BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao nim. 315

Sabado 31 de decembro de 2011

Sec. I.

. DISPOSICIONS XERAIS

COMISION NACIONAL DO MERCADO DE VALORES

20653 Resolucién do 28 de decembro de 2011, da Comisién Nacional do Mercado de
Valores, de correccion de erros da Circular 5/2011, do 12 de decembro, pola
que se madifica a Circular 12/2008, do 30 de decembro, sobre solvencia das
empresas de servizos de investimento e os seus grupos consolidables, e a
Circular 7/2008, do 26 de novembro, sobre normas contables, contas anuais e
estados de informacién reservada das empresas de servizos de investimento,
sociedades xestoras de institucions de investimento colectivo e sociedades
xestoras de entidades de capital risco.

Advertidos erros na Circular 5/2011, do 12 de decembro, da Comision Nacional do
Mercado de Valores, pola que se modifica a Circular 12/2008, do 30 de decembro, sobre
solvencia das empresas de servizos de investimento e os seus grupos consolidables, e a
Circular 7/2008, do 26 de novembro, sobre normas contables, contas anuais e estados de
informacioén reservada das empresas de servizos de investimento, sociedades xestoras
de instituciéns de investimento colectivo e sociedades xestoras de entidades de capital-
risco, publicada no «Boletin Oficial del Estado», suplemento en lingua galega numero
301, do 15 de decembro de 2011, procédese a efectuar as oportunas rectificacions.

Na paxina 4, onde di: «2. Modificacién do numero 1 do artigo e incorporacion dun
novo numero 7 a este artigo.», debe dicir: «2. Modificacion do numero 1 do artigo 3 e
incorporacion dun novo numero 7 a este artigo.».

Na paxina 7, onde di: «3. Modificase a letra k do numero 1 do artigo 4 sobre deducions
dos recursos propios. Engadese un novo nimero 4 a este artigo 4 sobre deduciéns dos
recursos propios e, por ultimo, engadese un novo numero 5 a este mesmo artigo 4 sobre
axustes para deducir dos recursos propios.», debe dicir: «3. Modificase a letra k do
numero 1 do artigo 4 sobre deduciéns dos recursos propios. Engadese un novo nimero 5
a este artigo 4 sobre deduciéns dos recursos propios €, por ultimo, engadese un novo
numero 6 a este mesmo artigo 4 sobre axustes para deducir dos recursos propios».
Consecuentemente, os dous numeros que se engaden ao artigp4 sono5eo6enono 4
eob:

«5. O total dos elementos a que se refiren as letras h) a 0) do ndmero 1 do artigo 4
deducirase, nun 50 por 100, do total dos recursos propios basicos, e o outro 50 por 100
do total dos recursos propios de segunda categoria, unha vez aplicados os limites
establecidos no numero 1 do artigo 6.

Cando a metade do total das deducions previstas nas letras h) a o) do nimero 1 do
artigo 4 supere o total dos recursos propios de segunda categoria, deducirase o excedente
do total dos recursos propios basicos.

Os elementos a que se refire a letra k), titulizacions ponderadas ao 1.250 por 100, do
artigo 4, non se deduciran dos recursos propios se foron incluidos no calculo de posicions
ponderadas por risco para os efectos de exixencias de recursos propios previstas no
artigo 7.

6. As entidades aplicaranlles os requisitos previstos no artigo 14 a todos os seus
activos valorados a valor razoable ao calcular o importe de fondos propios, e deduciran
do total dos elementos das letras a), b), c) e c bis) do nimero 1 do artigo 3, menos o
importe dos conceptos recollidos nas letras a), b), c), d), e), f) e ) do numero 1 do artigo 4,
relativas a aqueles elementos, o importe correspondente a calquera axuste adicional do
valor que resulte necesario».

Na paxina 7, na modificacion do nimero 1 do artigo 6, omitiuse a ultima frase do
primeiro paragrafo; polo tanto, onde di: «1. Os recursos propios basicos dunha empresa
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de servizos de investimento estaran constituidos pola suma dos elementos recollidos nas
letras a), b), c) e ¢ bis) do numero 1 do artigo 3.», debe dicir: «1. Os recursos propios
basicos dunha empresa de servizos de investimento estaran constituidos pola suma dos
elementos recollidos nas letras a), b), c) e ¢ bis) do nimero 1 do artigo 3, menos o importe
dos conceptos recollidos nas letras a, b, c, d, e, f e | do nimero 1 do artigo 4 relativas a
aqueles elementos.».

Na paxina 27, na modificacion do numero 1 do artigo 145 sobre excepcions aos
limites de grandes riscos, omitiuse unha Ultima letra, cuxo contido é o seguinte: «s) As
posicions mantidas en fondos e sociedades de investimento colectivo de caracter
financeiro autorizados de acordo co previsto na Directiva 85/611/CEE do Consello, do 20
de decembro de 1985, pola que se coordinan as disposicidéns legais, regulamentarias e
administrativas sobre determinados organismos de investimento colectivo en valores
mobiliarios, asi como noutros fondos ou sociedades de investimento non harmonizados
que polas suas caracteristicas de diversificacion se poidan considerar equivalentes aos
anteriores».

Na paxina 27, onde di: «27. Engadese un novo numero 2 ao artigo 145.», debe dicir:
«27. Engadese un novo numero 3 ao artigo 145.». Polo tanto, o nimero que se engade
ao artigo 145é 03 e non o 2:

«3. Cando unha posicién fronte a un cliente estea garantida por un terceiro ou por
unha garantia real emitida por un terceiro, a entidade podera:

a) Considerar que a fraccion da posicidon que esta garantida se asume fronte ao
garante e non fronte ao cliente, sempre que a posicion non garantida fronte ao garante
corresponda unha ponderacion de risco igual ou inferior & que corresponda a posicion
non garantida fronte ao cliente conforme o método estandar previsto no capitulo Il1.

b) Considerar que a fraccion da posicidon que esta cuberta polo valor de mercado
dunha garantia real recofiecida se asume fronte ao terceiro e non fronte ao cliente,
sempre que a exposicion estea cuberta por unha garantia real e que a fraccién que goce
da cobertura corresponda unha ponderacion de risco igual ou inferior a que corresponda
a posicién non garantida fronte ao cliente conforme o método estandar previsto no
capitulo IlI.

As entidades non aplicaran o enfoque recollido na letra b) anterior nos casos en que
exista desfase entre o vencemento da posicion e o vencemento da cobertura do risco de
crédito.

Para os efectos deste capitulo, as entidades poderan aplicar tanto o método amplo
para as garantias reais de natureza financeira coma o enfoque previsto na letra b) anterior
unicamente nos casos en que estea permitido o recurso tanto ao método amplo coma ao
método simple para as garantias reais de natureza financeira para os efectos das
exixencias de recursos propios por risco de crédito».

Na paxina 28, onde di: «28. Modificase o nimero 1 do artigo 146», debe dicir: «28.
Modificase o primeiro paragrafo do numero 1 do artigo 146».

Madrid, 28 de decembro de 2011. O presidente da Comisién Nacional do Mercado de
Valores, Julio Segura Sanchez.
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