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ARTICULO 8.°
Cooperacion en organizaciones internacionales

Las Partes procuraran actuar de forma concertada en
los foros internacionales, en particular en la Organizacion
Mundial del Turismo.

ARTICULO 9.°
Comision mixta

Las Partes creardn una Comisién Mixta de coopera-
cién turistica, con el objetivo de ejecutar y realizar el
seguimiento de las acciones previstas en el presente
Acuerdo.

La Comisidon Mixta estara integrada por representan-
tes de los organismos nacionales de turismo, cuyas
designaciones se comunicaran a la otra Parte por via
diplomatica.

Dicha Comisién se reunird al menos una vez al aho,
alternativamente en el territorio de cada una de las Par-
tes.

Las Partes podran invitar a expertos y representantes
del sector privado de los paises respectivos a participar
en las actividades de la Comisién Mixta.

ARTICULO 10.°
Entrada en vigor

El presente Acuerdo entrara en vigor el primer dia del
mes siguiente al de la fecha de recepcion de la ultima noti-
ficacion por escrito y por via diplomatica de que se han
cumplido todos los requisitos exigidos al efecto por el
derecho interno de ambas Partes.

ARTICULO 11.°

Vigencia y denuncia

El presente Acuerdo permanecera en vigor por un
periodo de cinco anos (5), prorrogable automaticamente
por periodos idénticos, salvo denuncia por escrito y por
via diplomatica de cualquiera de las Partes, al menos seis
(6) meses antes de la fecha de expiraciéon del periodo de
que se trate.

El fin de la vigencia del presente Acuerdo no afectara
a los programas y proyectos en curso que hayan sido
acordados antes de dicho fin.

Hecho en Madrid, el 25 de noviembre de 2006, en dos
ejemplares originales, en espanol y portugués, siendo
ambos textos igualmente auténticos.

POR EL REINO DE ESPANA, POR LA REPUBLICA PORTUGUESA,

Manuel Anténio Gomes de
Almeida de Pinho

Ministro de Economia y de
Innovacién

Joan Clos i Matheu

Ministro de Industria,
Turismo y Comercio

El presente Acuerdo entrd en vigor el 1 de septiembre
de 2008, primer dia del mes siguiente al de la fecha de
recepcion de la ultima notificacion por escrito y por via
diplomatica de cumplimiento de los requisitos internos
respectivos, segun se establece en su articulo 10.

Lo que se hace publico para conocimiento general.

Madrid, 27 de octubre de 2008.-El Secretario General
Técnico del Ministerio de Asuntos Exteriores, Antonio
Cosano Pérez.

MINISTERIO
DE ECONOMIAY HACIENDA

18821 RESOLUCION de 18 de noviembre de 2008, de

la Direccion General del Tesoro y Politica Finan-
ciera, por la que se establecen las condiciones
de actuacion de los Creadores de Mercado de
Deuda Publica del Reino de Espana.

Los Creadores de Mercado de Deuda Publica del Reino de
Espana estan regulados en la Orden del Ministerio de Econo-
mia y Hacienda de 10 de febrero de 1999 (BOE del dia 13), en
la que se establecen como funciones de estas entidades pro-
mover la liquidez del mercado espanol de Deuda Publica y
cooperar con la Direccién General delTesoro y Politica Finan-
ciera en la difusion exterior e interior de la Deuda del Estado.
Ademads, esa norma habilita a esta Direccion General para
establecer las condiciones en que los Creadores de Mercado
desempenaran la funcion que se les encomienda, de las que
podran derivar especialidades en el procedimiento de emi-
sion y suscripcion de la Deuda del Reino de Espana.

El objetivo de la presente norma, que sustituye a la
Resolucion de 20 de julio de 2005 (BOE del dia 28), es
adaptar el régimen de los Creadores de Mercado a la Ley
47/2007, de 19 de diciembre, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. En con-
creto, la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, ha anadido un
nuevo Titulo Xl en el que se regulan los sistemas multila-
terales de negociacién y los internalizadores sistematicos
gue, junto a los mercados secundarios oficiales, constitu-
yen los distintos sistemas de negociacién de instrumen-
tos financieros reconocidos por la Ley. Esta novedad hace
necesario revisar su papel en el sistema de creacion de
mercado de Deuda Publica espanol.

Por otra parte, la Resolucién de 20 de julio de 2005,
por la que se regulan los Creadores de Mercado de Deuda
Publica del Reino de Espana, determina la obligaciéon de
los Creadores de Mercado de garantizar la liquidez del
mercado secundario, cumpliendo con ciertas obligacio-
nes de cotizacion. En relacion con esas obligaciones, la
Resolucién explicita el tiempo y volumen minimo, asi
como el diferencial maximo que deben respetarse en la
cotizacion. Dado el entorno de mayor volatilidad que
viene caracterizando al mercado, se hace recomendable
una modificacién de la norma que elimine la mencién
explicita a los volumenes minimos y spreads maximos de
cotizacion, dejando que sea la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera quien los fije en cada
momento, adaptadndose asi a las condiciones vigentes en
el mercado.

Por razones sistematicas, se ha considerado conve-
niente dejar sin efectos la Resolucién de 20 de julio de 2005
sustituyéndola por la presente.

En virtud de lo anterior, de acuerdo con la habilitacidon
conferida en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda, de 10 de febrero de 1999, dispongo:

SeccioN 1.2 DisPOSICIONES COMUNES

Primero. Los Creadores del Mercado de Deuda
Publica del Reino de Espana.—-Los Creadores del Mercado
de Deuda Publica del Reino de Espana son aquellas enti-
dades financieras miembros del Mercado de Deuda
Publica en Anotaciones cuya funcion es, de acuerdo con
lo establecido en el apartado 1 de la Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda, de 10 de febrero de 1999, favo-
recer la liquidez y el buen y ordenado funcionamiento del
mercado espanol de Deuda Publica y cooperar con la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera en la
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colocacion y difusion exterior e interior de la Deuda del
Estado. Les corresponderan los derechos y tendran las
obligaciones establecidos en esta Resolucion. Los Crea-
dores de Mercado podran actuar tanto en el ambito de los
Bonos y Obligaciones del Estado como en el de las Letras
delTesoro.

Segundo. Requisitos para poder acceder a la condi-
cion de Creador de Mercado.-Los requisitos para poder
acceder a la condicion de Creador de Mercado son los
siguientes:

Ser titular de cuenta de valores a nombre propio en el
Mercado de Deuda Publica en Anotaciones.

Cumplir los requisitos que se establezcan en términos
de la dotacién de recursos técnicos y humanos, asi como
satisfacer las demas condiciones econdmicas vy juridicas
necesarias para tener la consideracién de miembros con
facultades plenas en, al menos, uno de los mercados regu-
lados o sistemas multilaterales de negociacion que deter-
mine la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

Actuar durante un periodo minimo de un mes demos-
trando con su actividad en los mercados primario y
secundario de Letras del Tesoro o de Bonos y Obligacio-
nes del Estado, segun cual sea el grupo de Creadores de
Mercado al que quiera pertenecer la entidad, que existe
un compromiso con el mercado espanol de Deuda Publica
semejante al que se requiere del conjunto de los Creado-
res de Mercado. La Direccion General delTesoro y Politica
Financiera podra eximir del cumplimiento de este requi-
sito a los Creadores que deseen trasladar su actividad a
otra entidad de su grupo, si ello no implica una merma en
su compromiso con el mercado de Deuda Publica.

Los mercados regulados o sistemas multilaterales de
negociacion a los que hace referencia el segundo requi-
sito anteriormente expuesto serdn determinados por la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, previa
consulta con el grupo de Creadores de Mercado, sobre la
base de los siguientes criterios:

Los mercados regulados o sistema de negociacion mul-
tilateral, deberan estar reconocidos como tales por algun
pais de la Union Europea de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de valores

Un numero suficiente de Creadores de Mercado
deberd comprometerse a cotizar y negociar valores de
Deuda Publica espanola en esos mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, de manera que se
promueva la liquidez de la Deuda.

Los mercados regulados o sistemas multilaterales de
negociacion deberan comprometerse a proporcionar a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera cuanta
informacion ésta precise para llevar a cabo la evaluacién
de los Creadores de Mercado. De no cumplirse este com-
promiso, esta Direccion General podra declarar que el
mercado regulado o sistema multilateral de negociaciéon
incumplidor no es apto para que los Creadores cumplan
en ella sus compromisos de proporcionar liquidez a la
Deuda del Estado.

En tanto en cuanto la Sociedad de Gestion de los Sis-
temas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valo-
res (Iberclear) no haya establecido vinculos con otros sis-
temas de liquidacion que aseguren la liquidacion eficaz y
econdémica de las operaciones, a juicio de los superviso-
res del Mercado de Deuda Publica en Anotaciones, segun
prevé el articulo 44 quinquies de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, los sistemas deberan liqui-
dar las operaciones que realicen los Creadores de Mer-
cado entre si en Iberclear.

Tercero. Procedimiento para el acceso o la pérdida
de la condicion de Creador de Mercado.—Para acceder a la
condicion de Creador de Mercado, las entidades interesa-
das deberan enviar una solicitud a la Direccion General

del Tesoro y Politica Financiera en la que manifestaran su
intencién de ser Creadores de Mercado de Letras y/o de
Bonos y Obligaciones del Estado y el compromiso de la
entidad con las obligaciones recogidas en esta Resolu-
cion. Asimismo, se deberd incluir la informacién necesa-
ria para verificar el cumplimiento de los requisitos recogi-
dos en el apartado anterior. Ademas, se acompanara una
Memoria en la que se expondran los medios técnicos y
humanos a disposicién de la entidad para la realizacion
de las actividades inherentes a la condicién de Creador de
Mercado.

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
podra solicitar la informacién adicional que estime conve-
niente, asi como las aclaraciones sobre la informacion
presentada que resulten pertinentes a efectos de asegurar
la solvencia de las entidades solicitantes, el compromiso
de las mismas con el mercado espanol de Deuda Publica
Y, en su caso, la veracidad de la informacion facilitada.

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
previo informe del Banco de Espana, teniendo en cuenta
el cumplimiento de los requisitos recogidos en la pre-
sente Resolucion, podra otorgar la condicion de Creador
de Mercado de Letras y/o de Bonos y Obligaciones del
Estado siempre que la experiencia de la entidad en la
negociacion de la Deuda Publica espanola sea conside-
rada suficiente y se garantice que la compensacion y
liquidacidén de su operativa en el mercado de Deuda se
desarrollara de forma segura y eficiente. En su decision,
la Direccién General tendra en cuenta igualmente otros
aspectos tales como el nimero total de Creadores, su dis-
tribucion geografica, asi como su actividad de creacién de
mercado evaluada conforme a los criterios establecidos
en esta Resolucion.

La Direccién General debera resolver la solicitud y
notificar su resolucidon en el plazo de tres meses a partir
de la finalizacién del periodo de prueba. Asimismo, anun-
ciara mediante Resolucion la incorporacion de nuevas
entidades al grupo de Creadores o la pérdida de esta con-
dicion.

Cuarto. Pérdida de la condicion de Creador de Mer-
cado.-La condicién de Creador de Mercado se perdera
por alguno de los siguientes motivos:

a) Por renuncia comunicada por la propia entidad a
la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

b) Por decision de la Direcciéon General del Tesoro y
Politica Financiera cuando se considere que la entidad no
mantiene un compromiso con el mercado de Deuda
Publica espanola que sea considerado suficiente, eva-
luado segun los criterios recogidos en el apartado noveno
de esta Resolucion y/o cuando una entidad haya incum-
plido durante tres meses consecutivos las obligaciones
que se recogen en los numeros 1 6 2 de los apartados
sexto y octavo para el caso de los Creadores de Mercado
de Letras y de Bonos y Obligaciones, respectivamente.

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
podra prorrogar el plazo maximo de tres meses recogido
en la letra b) anterior cuando la entidad incumplidora lo
solicite y justifique suficientemente tanto la excepcionali-
dad de las causas de dicho incumplimiento como sus
expectativas de que, en el plazo concedido como pré-
rroga, se volvera a cumplir con las obligaciones mencio-
nadas en el parrafo anterior.

c) Por decisién de la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera cuando una entidad incumpla el régi-
men de retenciones a cuenta contemplado en la norma-
tiva vigente que les sea de aplicacion.

d) Por decision de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera cuando una entidad haya realizado
acciones que puedan afectar negativamente al funciona-
miento del mercado o a la Deuda del Estado o cuando su
comportamiento sea considerado impropio de un Crea-
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dor de Mercado, contrario a los intereses del Tesoro o al
buen funcionamiento del mercado de Deuda.

e) Ademas, el Creador de Mercado también podra
perder su condicion cuando la Direccion General del
Tesoro decida realizar una rotacion en su grupo de Crea-
dores de Mercado con el objetivo de dar acceso a nuevas
entidades al grupo incrementando o no su numero. La
eleccion de la entidad o entidades que perderan su condi-
cién de Creador de Mercado se realizara atendiendo a la
evaluacion realizada conforme a lo establecido en esta
Resolucién y a la composicion de los grupos de Creado-
res de Mercado de Letras y de Bonos y Obligaciones.

SecciON 2.2 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS CREADORES
DE MErcaDO DE BoNos Y OBLIGACIONES DEL EsTADO

Quinto. Derechos de los Creadores de Mercado de
Bonos y Obligaciones.

1. Participacion en las subastas del Tesoro: Sélo los
Creadores de Mercado de Bonos y Obligaciones del
Estado podran presentar peticiones en los treinta minutos
previos al cierre del plazo de presentacion de peticiones
en cada subasta de Bonos y Obligaciones del Estado,
siempre que cumplan los requisitos técnicos establecidos
por el Banco de Espana o por la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.

2. Acceso a las segundas vueltas: Los Creadores de
Mercado de Bonos y Obligaciones del Estado podran
acceder en exclusiva a una segunda vuelta de las subas-
tas de Bonos y Obligaciones del Estado, que se desarro-
llara entre la resolucion de la subasta y las doce horas del
dia habil anterior al de su puesta en circulacién.

Durante esta segunda vuelta, estos Creadores podran
presentar peticiones, que seran adjudicadas al precio
medio ponderado redondeado resultante de la fase de
subasta. No obstante, en la convocatoria de las subastas,
la Direccion General del Tesoro podra determinar un
método distinto al anterior de adjudicacion de la segunda
vuelta de la subasta.

El importe que el Tesoro emitira como maximo en la
segunda vuelta para cada bono sera del 24 por 100 del
nominal adjudicado en la fase de subasta de ese mismo
bono. Los Creadores que cumplan, al menos, una de las
condiciones siguientes podran obtener, como maximo,
en esta segunda vuelta, previa presentaciéon de la corres-
pondiente peticidén, el importe resultante de aplicar su
coeficiente de participacion en las adjudicaciones de la
subasta sobre la que se realiza la segunda vuelta y la ante-
rior subasta de ese bono o, en caso de existir sélo una
subasta del bono, de la subasta sobre las que se realiza la
segunda vuelta y de la ultima subasta del bono con carac-
teristicas similares que servia como referencia del mer-
cado o «benchmark», sobre los siguientes dos tramos:

Un 20 por 100 que la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera podra conceder a aquellos Creadores
que durante el ultimo periodo de evaluacion precedente a
la subasta hayan cumplido los minimos de cotizacion de
Bonos y Obligaciones establecidos en esta norma.

Otro 4 por 100 adicional que la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera podra conceder a aquellos
Creadores que, de acuerdo con la evaluacion mensual
que realiza dicho centro, hayan resultado mas activos en
los ultimos periodos de evaluacién precedentes a la
subasta.

A estos efectos, mensualmente esta Direccion Gene-
ral, previa notificacion al Banco de Espana, comunicara a
los Creadores que se puedan beneficiar tanto del primer
como del segundo tramo de la segunda vuelta tal circuns-
tancia.

3. Segregacion y reconstitucion de valores de Deuda
del Estado: Los Creadores de Bonos y Obligaciones seran

las Unicas entidades autorizadas a segregar y reconstituir
valores de Deuda del Estado segregable.

4. Otras operaciones de gestion de la Deuda: La con-
dicion de Creador de Mercado de Bonos y Obligaciones
del Estado sera valorada en la eleccion de contrapartidas
para otras operaciones de gestion y colocaciéon de Deuda
que pueda realizar el Tesoro, tales como las emisiones
sindicadas en euros, las operaciones de permuta finan-
ciera y las emisiones en divisas.

5. Recepcién de informacién acerca de la politica de
financiacion del Tesoro.

6. Participacion, en su caso, en la fijacion de los obje-
tivos de emision de instrumentos del Tesoro a medio y
largo plazo.

7. Representacion en la Comision Asesora del Mer-
cado de Deuda Publica, conjunta con los Creadores de
Mercado de Letras del Tesoro.

Sexto. Obligaciones de los Creadores de Mercado de
Bonos y Obligaciones.

1. Participacion en las subastas de Bonos y Obliga-
ciones del Estado.—-Cada Creador debera presentar en
cada subasta peticiones por un valor minimo del 3 por
100 de la cantidad adjudicada por el Tesoro para cada tipo
de instrumento, a precios no inferiores al marginal de
adjudicacion, menos:

5 céntimos para Bonos del Estado a tres anos.
10 céntimos para Bonos del Estado a cinco anos.
_ 15 céntimos para Obligaciones del Estado a diez
anos.
Y 30 céntimos para Obligaciones del Estado a mas de
diez anos.

Se excluirdn del computo de cumplimiento de esta
obligacion aquellas subastas en las que concurra alguna
de las dos condiciones siguientes:

Que la rentabilidad correspondiente al precio margi-
nal de la subasta se situe 2 o mas puntos bdsicos por
debajo de la rentabilidad correspondiente al precio de
oferta en el mercado secundario existente cinco minutos
antes de la celebracion de la subasta, tomando como refe-
rencia el precio de la pantalla de los mercados regulados
o sistemas multilaterales de negociacién con mayor
negociacion en Bonos y Obligaciones el mes precedente.

Que un 40 por 100 del volumen emitido se concentre
en una sola entidad.

La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
darda a conocer a los Creadores aquellas subastas en que
se dé una de dichas condiciones.

2. Garantizar la liquidez del mercado secundario de
Bonos y Obligaciones y de valores segregados cum-
pliendo con las obligaciones que se especifican en las
letras siguientes.

Las obligaciones de cotizacion de los Bonos y Obliga-
ciones se cumpliran cuando las cotizaciones, con los dife-
renciales maximos y los volUmenes minimos que esta-
blezca la Direccién General delTesoro y Politica Financiera,
se mantengan en cada uno de los dias laborables segun el
calendario que apruebe la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, en la pantalla de los mercados regula-
dos o sistemas multilaterales de negociacion que se
determine por esta Direccion General, durante los perio-
dos de tiempo resultado de aplicar los siguientes porcen-
tajes a las siguientes franjas horarias:

Periodo Porcentaje de tiempo a cotizar
8,30 a 14,30 horas. 70
14,30 a 17,15 horas. 45
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Por otro lado, las obligaciones de cotizacién de los
principales segregados se cumpliran cuando las cotiza-
ciones, con los diferenciales maximos y los volumenes
minimos acordados por la Direccién General delTesoro,
se mantengan en cada uno de los dias laborables segun
el calendario que apruebe la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera, en la pantalla de los merca-
dos regulados o sistemas multilaterales de negociacion
electronica que se determine por esta Direccion Gene-
ral, durante un periodo de cuatro horas entre las 9:00 y
las 17:15 horas.

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
podra modificar las condiciones de cotizacidn expuestas
hasta ahora asi como las que aparecen en las letras
siguientes, previa consulta con los Creadores.

a) Cada Creador de Mercado debera cotizar obligato-
riamente las referencias definidas como referencia del
mercado o «benchmark» que seran acordados por la
Direccion General del Tesoro, previa consulta con los
Creadores de Mercado. En la cotizacién de estas referen-
cias se deberan respetar los diferenciales maximos de
precios de demanda y de oferta y volumenes minimos
cotizados acordados por la Direcciéon General delTesoro y
Politica Financiera, previa consulta a los Creadores de
Mercado.

b) Cada Creador debera cotizar obligatoriamente
principales segregados de acuerdo con las condiciones
de diferencial maximo y volimenes minimos acordados
por la Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera,
previa consulta a los Creadores de Mercado.

Para la cotizacion de los principales segregados, los
Creadores de Mercado se podran dividir en grupos. Asi,
la Direccion General del Tesoro podra disenar cestas
previa consulta con los Creadores en las que se podran
incluir los principales segregados cuya cotizacion sera
obligatoria. Cada cesta se asignara a un grupo de Crea-
dores de Mercado. Para la elaboraciéon de las cestas se
tendra en cuenta el vencimiento de las referencias que
las compongan, de manera que sean similares en dura-
cion y liquidez. Las cestas se modificaran periddica-
mente.

3. Aportar la informacién que la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera pueda solicitar sobre el
mercado de Deuda en general y sobre la actividad del
Creador en el mismo en particular. En concreto, cada
Creador deberd informar mensualmente sobre su opera-
tiva por cuenta propia y de terceros, la base geogréficay
el tipo de entidades que constituyen su clientela,
siguiendo el modelo que indique la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera. Este compromiso de
suministro de informacion, que los Creadores han de
mantener con la Direcciéon General del Tesoro y Politica
Financiera puede satisfacerse tanto directa como indi-
rectamente, a través de la que, respecto de su actividad
puedan suministrar a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera las plataformas electrénicas de nego-
ciacién o los sistemas de registro de la Deuda del
Estado.

Por otro lado, si en una subasta de Bonos o de Obliga-
ciones un Creador resulta adjudicatario de mas del 40
por 100 del volumen emitido, éste debera comunicar a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera los
clientes que, en su caso, hayan participado en la subasta
a través de aquél.

4. Asegurar con su actuacion el buen funcionamiento
del mercado, respetando las obligaciones operativas que
se establezcan y evitando la realizacion de acciones que
puedan afectar negativamente al mercado o a la Deuda
del Estado.

SeccioN 3.2 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS CREADORES
DE MERcADO DE LETRAS DEL TESORO

Séptimo. Derechos de los Creadores de Mercado de
Letras.

1. Participacién en las subastas del Tesoro: Sélo los
Creadores de Mercado de Letras del Tesoro podran pre-
sentar peticiones en los treinta minutos previos al cierre
del plazo de presentacidon de peticiones en cada subasta
de Letras del Tesoro, siempre que cumplan los requisitos
técnicos establecidos por el Banco de Espana o por la
Direccion General delTesoro y Politica Financiera.

2. Acceso a las segundas vueltas: Los Creadores de
Mercado de Letras del Tesoro podran acceder en exclu-
siva a una segunda vuelta de la subasta de Letras del
Tesoro, que se desarrollara entre la resolucion de la
subasta y las doce horas del dia habil anterior al de su
puesta en circulacion.

Durante esta segunda vuelta, estos Creadores podran
presentar peticiones, que serdn adjudicadas al precio
marginal resultante de la fase de subasta. No obstante, en
la convocatoria de las subastas, la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera podra determinar un método
distinto al anterior de adjudicacién de la segunda vuelta
de la subasta.

El importe que la Direccion General del Tesoro y Poli-
tica Financiera emitird, como maximo, en la segunda
vuelta para cada Letra serd del 12 por 100 del nominal
adjudicado en la fase de subasta de esa misma Letra. Los
Creadores que cumplan, al menos, una de las condiciones
siguientes podran obtener, como méaximo, en esta
segunda vuelta, previa presentaciéon de la correspon-
diente peticidn, el importe resultante de aplicar su coefi-
ciente de participacion en las adjudicaciones de la subasta
sobre la que se realiza la segunda vuelta y la anterior
subasta de una Letra con un vencimiento semejante al de
la subastada, sobre los siguientes dos tramos:

Un 10 por 100 del nominal adjudicado en la fase de
subasta que la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera podra conceder a aquellos Creadores que,
durante el ultimo periodo de evaluacion precedente a la
subasta, hayan cumplido los minimos de cotizacién de
Letras establecidos en esta norma.

Otro 2 por 100 adicional que la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera podra conceder a aquellos
Creadores que, de acuerdo con la evaluacion mensual
que realiza dicho centro para los Creadores que actuan en
el mercado de Letras hayan resultado mas activos en los
tres meses precedentes a la subasta.

A estos efectos, mensualmente esta Direccion Gene-
ral, previa notificacion al Banco de Espana, comunicara a
los Creadores que se puedan beneficiar tanto del primer
como del segundo tramo de la segunda vuelta tal circuns-
tancia.

3. Otras operaciones de gestion de Deuda y tesore-
ria: La condicion de Creador sera valorada en la eleccion
de contrapartidas para otras operaciones de gestion de
Deuda y tesoreria que pueda realizar la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera, tales como las subastas
de liquidez del Tesoro. La direccion General del Tesoro y
Politica Financiera podra otorgar, mediante Resolucién, el
acceso en exclusiva de los Creadores de Mercado de
Letras a las subastas de liquidez del Tesoro, siempre que
cumplan los requisitos exigidos para su participacion en
estas subastas.

4. Recepcion de informacidn acerca de la politica de
financiacién del Tesoro.

5. Participacion, en su caso, en la fijacion de los obje-
tivos de emisiéon de instrumentos del Tesoro a corto plazo.

6. Representacion en la Comisién Asesora del Mer-
cado de Deuda Publica, conjunta con los Creadores de
Mercado de Bonos y Obligaciones.
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Octavo. Obligaciones de los Creadores de Mercado
de Letras.

1. Participacion en las subastas de Letras del Tesoro.
Cada Creador debera presentar en cada subasta peticio-
nes por un valor minimo del 3 por 100 de la cantidad adju-
dicada por la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera para cada tipo de Letra, a rentabilidades no
superiores a la correspondiente al precio marginal mas
dos puntos basicos sobre dicha rentabilidad.

Se excluirdn del computo de cumplimiento de esta
obligacion aquellas subastas en las que concurra alguna
de las dos condiciones siguientes:

Que la rentabilidad correspondiente al precio margi-
nal de la subasta se situe 2 o mas puntos béasicos por
debajo de la rentabilidad correspondiente al precio de
oferta en el mercado secundario existente cinco minutos
antes de la celebracién de la subasta, tomando como refe-
rencia el precio de la pantalla de los mercados regulados
o sistemas multilaterales de negociacion con mayor
negociacion en Letras del Tesoro el mes precedente.

Que un 40 por 100 del volumen emitido se concentre
en una sola entidad.

La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
dara a conocer a los Creadores aquellas subastas en las
que se dé una de dichas condiciones.

2. Garantizar la liquidez del mercado secundario de
Letras del Tesoro cumpliendo con las obligaciones que se
especifican a continuacion.

Las obligaciones de cotizacidon de las Letras del Tesoro
se cumplirdan cuando las cotizaciones, con los diferencia-
les maximos y los volimenes minimos acordados por la
Direccion General delTesoro y Politica Financiera, se man-
tengan en cada uno de los dias laborables segun el calen-
dario que apruebe la Direccion General del Tesoro y Poli-
tica Financiera, en la pantalla de los mercados regulados
o sistemas multilaterales de negociacion que se deter-
mine por esta Direccion General, durante, al menos, cinco
horas entre las 8:30 y las 17:15 horas de cada dia de los
mencionados laborables.

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
podra modificar las condiciones de cotizacidn, previa con-
sulta con los Creadores.

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
establecerd las referencias de Letras que cada Creador de
Mercado debera cotizar. Asimismo, previa consulta con los
Creadores se definiran las Letras que se consideran refe-
rencia del mercado o «benchmark» y se estableceran los
diferenciales maximos y volumenes minimos a cotizar.

3. Aportar la informacion que la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera pueda solicitar sobre el
mercado de Deuda, en general, y sobre la actividad del
Creador en el mismo, en particular. En concreto, cada
Creador debera informar mensualmente sobre su opera-
tiva por cuenta propia y de terceros, la base geografica y
el tipo de entidades que constituyen su clientela,
siguiendo el modelo que indique la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.

Este compromiso de suministro de informacién que
los Creadores han de mantener con el Tesoro puede satis-
facerse tanto directa como indirectamente, a través de la
que, respecto de su actividad puedan suministrar a esta
Direccion General los mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion o los sistemas de registro
de la Deuda del Estado.

Por otro lado, si en una subasta de Letras del Tesoro
un Creador resulta adjudicatario de mas del 40 por 100 del
volumen emitido, éste debera comunicar a la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera los clientes que,
en su caso, hayan participado en la subasta a través de
aquél.

4. Asegurarcon su actuacién el buen funcionamiento
del mercado, respetando las obligaciones operativas que
se establezcan y evitando la realizacion de acciones que
puedan afectar negativamente al mercado o a la Deuda
del Estado.

SeccioN 4.2 EvALUACION DE Los CREADORES DE IMERCADO
Noveno. Evaluacion de los Creadores de Mercado.

1. La Direccion General del Tesoro y Politica Finan-
ciera evaluarda mensualmente, y de manera indepen-
diente, la actividad de los Creadores de Mercado de Letras
y de Bonos y Obligaciones, de acuerdo con las siguientes
areas:

a) Suscripcion en las subastas.

b) Participacion en operaciones de gestion de la cartera
de Deuda del Estado que realice esta Direccion General.

c) Participacion en las operaciones de canjes y
recompras realizadas por la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera.

d) Cotizaciéon de Letras y de Bonos y Obligaciones y
strips en los mercados regulados o sistemas multilatera-
les de negociacidon que determine la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera.

e) Participacidon en la negociacion mensual total de
Letras y de Bonos y Obligaciones en los mercados regula-
dos o sistemas multilaterales de negociacion que deter-
mine la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

f) Participacion en la negociacion mensual de Letras
y de Bonos y Obligaciones entre miembros del mercado
de Deuda Publica en Anotaciones.

g) Participacion en la negociacién mensual de Letras
y de Bonos y Obligaciones realizada por Creadores con
entidades que no sean miembros del mercado de Deuda
Publica en Anotaciones.

h) Actividad de segregacion y reconstitucion de valo-
res segregables, asi como negociacion de los mismos.

i) Aspectos cualitativos, tales como la participacion
en las operaciones de promocion interior y exterior de la
Deuda del Estado, el grado de distribucion de la Deuda
del Estado en paises o zonas geograficas estratégicas cal-
culado a partir de los informes que mensualmente remiti-
ran los Creadores de Mercado a la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera, la regularidad en el compor-
tamiento de los Creadores de Mercado y cualquier otra
actividad que refleje el compromiso con el mercado de
Deuda Publica espanola.

j) Se penalizaran aspectos tales como no aportar la
informacion o asesoramiento solicitados por la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera, no asistir a las
reuniones de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera con los Creadores de Mercado, presentar peti-
ciones en las subastas que se desvien significativamente
del precio o de la rentabilidad del mercado secundario
existente cinco minutos antes de la celebracién de la
subasta, o desarrollar acciones que puedan afectar nega-
tivamente al funcionamiento del mercado o tener como
fin altimo y Unico mejorar la evaluacién que la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera realice del Crea-
dor. Adicionalmente, la realizacion de este tipo de accio-
nes puede llevar aparejada la pérdida de la condicion de
Creador de Mercado.

k) Se penalizara en todo caso a las entidades que no
cumplan con las obligaciones establecidas en los aparta-
dos sexto y octavo, puntos 1.

2. La Direccion General del Tesoro y Politica Finan-
ciera establecera los criterios de evaluacion de las opera-
ciones realizadas por los Creadores, atendiendo al com-
ponente de creacion de mercado que conlleven. En
concreto, se primara la actividad de cotizacién y negocia-
cion en los mercados regulados o sistemas multilaterales
de negociacién que determine la Direccion General del
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Tesoro y Politica Financiera, asi como el mayor venci-
miento residual de los valores objeto de negociacién o de
subasta en el caso de los mercados de Bonos y Obligacio-
nes y de Deuda Segregada.

3. De acuerdo con los resultados de la evaluacién
realizada, la Direccion General del Tesoro y Politica Finan-
ciera comunicara cada mes a los Creadores de Letras y de
Bonos y Obligaciones que se separen de la media del
grupo su situacion con respecto a dicha media. Asimismo,
con periodicidad trimestral, la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera indicard a cada Creador de
Mercado, y de forma independiente para cada uno de los
segmentos del mercado, su situacion en la clasificacion
procedente de la suma de sus respectivas evaluaciones
mensuales.

4. Con caracter anual, la Direccion General delTesoro
y Politica Financiera hard publico quiénes han sido las
entidades que, con la evaluacion realizada de acuerdo con
el presente apartado, han mantenido una mas intensa
actividad de creacién en el mercado de Deuda del Estado.
Esta Direccion General podra tomar en consideracion la
actividad realizada por las entidades como Creadores de
Mercado de Letras y de Bonos y Obligaciones para calcu-
lar qué entidades han sido mas activas como Creador de
Mercado.

Disposicion transitoria Unica. Régimen juridico anterior.

Salvo renuncia expresa, cada una de las entidades
que a la entrada en vigor de la presente Resolucion
tuviera reconocida la condicion de Creador mantendra
esta condicion con respecto al mercado de Letras del
Tesoro y/o de Bonos y Obligaciones del Estado.

Disposicién final Unica. Efectos.

La presente Resolucion surtird efectos desde el 1 de
febrero de 2009, quedando sin efectos la Resolucion de 20
de julio de 2005 (BOE del dia 28), de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera, por la que se regulan los
Creadores de Mercado de Deuda Publica del Reino de
Espana.

Madrid, 18 de noviembre de 2008.-La Directora Gene-
ral del Tesoro y Politica Financiera, Soledad Nunez Ramos.

MINISTERIO DE INDUSTRIA,
TURISMOY COMERCIO

RESOLUCION de 18 de noviembre de 2008, de la
Subsecretaria, por la que se publica el Acuerdo
de Consejo de Ministros de 14 de noviembre
de 2008, por el que se modifica la normativa
reguladora de los préstamos previstos en el
Plan elaborado por el Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio para la renovacion del par-
que automovilistico (Plan VIVE 2008-2010).
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El Consejo de Ministros, en su reunién del 14 de
noviembre de 2008, a propuesta del Ministro de Industria,
Turismo y Comercio, adoptd el Acuerdo referenciado en
el titulo que figura como anexo a la presente Resolucion.

La modificacién de la normativa reguladora estable-
cida en este Acuerdo debe ser publicada en el «Boletin
Oficial del Estado», a tenor de lo establecido en el articu-

lo 52.1 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen
Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedi-
miento Administrativo Comun.

En consecuencia, resuelvo ordenar la publicacion del
precitado Acuerdo en el «Boletin Oficial del Estado».

Madrid 18 de noviembre de 2008.—La Subsecretaria
de Industria, Turismo y Comercio, Amparo Fernandez
Gonzalez.

ANEXO

Acuerdo de Consejo de Ministros por el que se modifica la

normativa reguladora de los préstamos previstos en el

Plan elaborado por el Ministerio de Industria, Turismo y

Comercio para la renovacion del parque automovilistico
(Plan VIVE 2008-2010)

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de 27 de junio
de 2008 se establece la normativa reguladora de los
prestamos previstos para la renovacion del parque auto-
movilistico (Plan VIVE 2008-2010), y se instruye al ICO a
instrumentar una linea de financiacién denominada
linea ICO-Plan VIVE

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de 4 de julio
de 2008 se autoriza la suscripcion de un Convenio entre
el MITYC y el ICO para la instrumentacion y puesta en
marcha de la linea.

Desde finales del pasado mes de julio ya es operativa
la linea de préstamos y a lo largo de agosto y septiembre
se han ido incorporando las entidades financieras dis-
puestas a colaborar con el ICO al tiempo que se han reali-
zado operaciones de préstamo.

La evolucién de la linea en este espacio de tiempo, la
situacion actual del sector del automovil con una caida
de la matriculacion de vehiculos acumulada hasta
agosto de mas del 20%, unido a las condiciones actua-
les de restriccion en la financiacién y la escasa renta
disponible de las familias debido al elevado nivel de
endeudamiento, han aconsejado revisar algunos aspec-
tos de la linea ICO-Plan VIVE.

Como consecuencia de todo ello, se ha considerado
conveniente para estimular la renovacion del parque con
vehiculos més ecoldgicos y seguros las siguientes modi-
ficaciones en la normativa aprobada:

Ademas de los vehiculos de turismo de categoria M1
a los que va dirigida la linea de préstamos se incluyen los
vehiculos de categoria N1 (vehiculos cuya masa maxima
no supere las 3,5 toneladas, disenados y fabricados para
el transporte de mercancias).

Se establece un nivel maximo de emisiones de CO,de
los vehiculos financiables de 160 gr/km para vehiculos de
categoria N1.

Se anaden al Plan los vehiculos de segunda mano de
antigiedad maxima de 5 anos, pero sélo podran ser
adquiridos en el marco del VIVE si se achatarra un vehiculo
de mas de 15 anos.

Se reduce la antigliedad minima del vehiculo usado
para achatarrar en el caso de adquisicion de un vehiculo
nuevo, pasando de 15 anos a 10 anos o sin limite de anti-
guedad si el kilometraje del vehiculo a achatarrar es supe-
rior a 250.000 kms.

Se permite que la baja se realice con posterioridad a
la firma del contrato de préstamo/leasing, en el plazo
maximo de un mes a contar desde la fecha de firma.

Se incrementa el precio maximo del vehiculo a finan-
ciar de 20.000 euros a 30.000 euros.

Se incrementa el importe maximo de financiacion
total por operacion de préstamo/leasing, pasando de
20.000 euros a 30.000 euros.

Se elimina la obligacién de que se financie en la linea
el 100% del precio del vehiculo, para permitir al prestata-



