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dos sumandos, uno representativo del coste de la deuda
publica entre dos y seis afios y otro representativo de
la prima de riesgo.

La Orden establece que dichas tasas y primas seran
revisadas anualmente por la Direcciéon General del Teso-
ro y Politica Financiera, previo informe de la Direccion
General de Seguros, Banco de Espana y Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores, tomando como criterios basi-
cos la evolucion del mercado inmobiliario y de los tipos
de interés de la deuda publica a largo plazo, el indice
de precios al consumo y cualquier otro factor que a
juicio de dichos organismos influya en el valor de las
mencionadas tasas y primas.

Desde la publicacion de la Orden los valores de dichas
tasas y primas fueron revisados por Resolucién de 15
de julio de 1997. Dicha revisién supuso un aumento
de 2 puntos porcentuales (pp) en las primas de riesgo
de todos los tipos de inmuebles, y una reduccion de 1 pp
en las tasas de capitalizacion y oficinas y de 0,5 pp
en primeras residencias, locales comerciales y plazas
de aparcamiento, manteniéndose inalteradas las corres-
pondientes a los restantes inmuebles.

El indice general de precios al consumo era a 31
de diciembre pasado del 1,5 por 100 y notablemente
mas elevado en el caso de la vivienda, particularmente
en la vivienda en alquiler (4 por 100), aunque el de
la vivienda en propiedad también resulta sensiblemente
mas alto (2,7 por 100).

Este dato, unido a la caida de los tipos de interés
hace aconsejable una revisién a la baja de 0,5 pp en
las tasas de capitalizacion aplicables, en particular las
correspondientes a aquellos inmuebles cuyos alquileres
son mas sensibles a la variacion del tipo de interés (vi-
viendas segunda residencia, oficinas, locales comerciales
y plazas de aparcamiento).

Durante el periodo julio 1997-diciembre 1998, el ren-
dimiento interno de la deuda publica entre dos y seis
afos se ha reducido en un 32 por 100 (desde el 5,6
por 100 al 3,8 por 100), y el tipo de los bonos a diez
afnos lo ha hecho en un 33 por 100 (del 6,4 por 100
al 4,3 por 100).

Parece, por tanto, oportuno compensar parcialmente
el descenso, de casi 2 pp. habido en los tipos de la
deuda, aumentando 1 pp la prima de riesgo correspon-
diente a todos los tipos de inmuebles, al objeto de ate-
nuar la reduccion del tipo de actualizacion.

Uno. Tasas anuales minimas y primas de ries-
go.—Las tasas anuales minimas y primas de riesgo que
se recogen, respectivamente, en los apartados Ill.2 y
en el IV.1 del anexo 2 de la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 30 de noviembre de 1994,
sobre normas de valoracion de bienes inmuebles para
determinadas entidades financieras, no podran ser infe-
riores a las que, para cada tipo de inmuebles, se indican
en las tablas siguientes:

Tasa anual
Tipo de inmueble minima

Porcentaje

Viviendas primera residencia .....................
Viviendas segunda residencia ....................
Oficinas ..o
Locales comerciales ...................ll.
Naves industriales ...l
Plazas de aparcamiento ............................
Fincasrusticas ..........cccooiiiiiiiiiiii i,
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Prima riesgo
Tipo de inmueble _

Porcentaje

Edificios de uso residencial:

Viviendas primera residencia .....................
Viviendas segunda residencia ....................
Edificios de oficinas ...................ooiil
Edificios comerciales ..............ociiiiinl L.
Edificios industriales ................................
Plazas de aparcamiento .....................ouee...
O1r0S oo
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Dos. Entrada en vigor—La presente Resolucién
entrara en vigor el 1 de septiembre de 1999.

Madrid, 20 de julio de 1999.—La Directora general,
Gloria Hernandez Garcia.

IImo. Sr. Subdirector general de Legislacién y Politica
Financiera.

16368 RESOLUCION de 23 de julio de 1999, de la
Direccion General del Tesoro y Politica Finan-
ciera, por la que se modifica la de 11 de febre-
ro que regula la figura del Creador de Mercado
de Deuda Publica del Reino de Espana.

La Orden de 10 de febrero de 1999 del Ministerio
de Economia y Hacienda cred la figura del Creador de
Mercado de Deuda Publica del Reino de Espafa, dele-
gando en la Direccién General del Tesoro y Politica Finan-
ciera las competencias para establecer las condiciones
en que dichas entidades desempenaran la funcién que
se les encomienda.

En virtud de dicha delegacién, la Resolucién de la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera de
11 de febrero de 1999, establecié los derechos y obli-
gaciones de los Creadores de Mercado.

El cumplimiento por parte de los Creadores de Mer-
cado de sus compromisos ha permitido al Mercado Espa-
nol de Deuda Publica mantener una elevada liquidez en
el nuevo entorno definido por la Unidon Monetaria. Sin
embargo, en los ultimos tiempos se ha producido una
considerable pérdida de liquidez en el Mercado Espafiol
de Futuros de Deuda Publica, como consecuencia del
proceso de concentracién de la negociacion de derivados
sobre Deuda Publica europea.

La sustitucién de los futuros sobre los Bonos nacio-
nales por un contrato sobre otro Bono plantea problemas
para su utilizacidn como cobertura en el mercado nacio-
nal de contado. Esta situacion justifica la busqueda de
formas de recuperar la cobertura natural de nuestros
Bonos, el futuro sobre el Bono espanol. Para ello es nece-
sario romper el circulo vicioso en que actualmente se
encuentra su operativa, en el que la falta de liquidez
reduce el interés de los miembros lo que, a su vez, resulta
en un deterioro adicional de la liquidez.

En virtud de todo lo anterior, y de acuerdo con los
Creadores de Mercado de Deuda Publica del Reino de
Espafa localizados en Espaia, he dispuesto lo siguiente:

1. Los Creadores de Mercado con establecimiento
permanente en Espafia quedaran liberados de la obli-
gacion de cotizar una de las dos referencias de Bonos
u Obligaciones con vencimiento residual superior a ocho
afios recogida en el apartado b) del punto 2.2 de la
Resolucién de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de 11 de febrero de 1999.
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2. Los Creadores de Mercado con establecimiento
permanente en Espana deberan mantener cotizaciones
del contrato sobre el Bono Nacional de MEFF a diez
anos durante el 60 por 100 de la sesidon de mercado
con un diferencial maximo entre los precios de compra
y venta de diez ticks y unas cantidades minimas de cua-
renta contratos para cada una de las posiciones.

3. El incumplimiento de lo establecido en el
punto 2 de esta Resolucién tendra los mismos efectos
que el incumplimiento de las condiciones establecidas
en el punto 2.2 de la Resolucion de la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera de 11 de febrero
de 1999.

Disposicion final Unica.

La presente Resoluciéon gozard de vigencia entre
el 1 de septiembre de 1999 y 31 de diciembre de 1999.

Madrid, 23 de julio de 1999.—La Directora general,
Gloria Hernandez Garcia.

MINISTERIO DE FOMENTO

16369 ORDEN de 19 de julio de 1999 por la que
se dispone la publicacion del Acuerdo de la
Comision Delegada del Gobierno para Asun-
tos Econdmicos de 17 de junio de 1999 por
el que se aprueba la inclusion de una nueva
tarifa por prestacion del servicio de distribu-
cion de ambito nacional de senales de tele-
vision con utilizacion de tecnologia digital de
compresion de senal de video, entre las auto-
rizadas al Ente Publico de la Red Técnica Espa-
Aola de Television (RETEVISION).

La Comision Delegada del Gobierno para Asuntos
Econdémicos, a propuesta del Ministro de Fomento, adop-
t6 el 17 de junio de 1999 un Acuerdo por el que se
aprueba la inclusion de una nueva tarifa por prestaciéon
del servicio de distribuciéon de &mbito nacional de senales
de television con utilizaciéon de tecnologia digital de
compresion de sefial de video, entre las autorizadas al
Ente Publico de la Red Técnica Espanola de Televisidon
(RETEVISION).

En su virtud, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 25.e) de la Ley 50/1997, de 27 de noviembre,
del Gobierno, he dispuesto la publicaciéon del precitado
Acuerdo de la Comisién Delegada del Gobierno para
Asuntos Econdmicos anexo a esta Orden.

Madrid, 19 de julio de 1999.
ARIAS-SALGADO MONTALVO

Iimo. Sr. Secretario general de Comunicaciones.

ANEXO

Acuerdo de la Comision Delegada del Gobierno para
Asuntos Econémicos por el que se aprueba la inclusiéon
de una nueva tarifa por prestacion del servicio de dis-
tribucion de ambito nacional de seriales de television
con utilizacion de tecnologia digital de compresién de
sefal de video, entre las autorizadas al Ente Publico
de la Red Técnica Espairiola de Television (RETEVISION)

El Consejo de Ministros, por Acuerdo de 17 de marzo
de 1994, aprob¢ las tarifas del Ente Publico de la Red
Técnica espariola de Televisiéon (RETEVISION). Estas tari-

fas fueron modificadas por Acuerdo del Consejo de
Ministros de 4 de agosto de 1995, que establecié las
hoy vigentes.

Segun lo establecido en la disposicién transitoria sép-
tima de la Ley 11/1998, de 24 de abril, General de
Telecomunicaciones, corresponderd a la Comisiéon Dele-
gada del Gobierno para Asuntos Econdmicos, hasta la
finalizacién de plazo que se determina en aquel precepto,
la autorizacion y modificacion de tarifas por la prestacion
de servicios portadores soporte de las senales de difusién
de television.

El desarrollo de la tecnologia digital y las técnicas
de comprension de video han permitido desarrollar nue-
vas soluciones técnicas para los servicios de transmisiéon
de las senales de televisidon que, manteniendo los mismos
niveles de calidad, implican un coste muy inferior. Esta
evolucién se ha producido de forma mas rapida y gene-
ralizada en el campo de los servicios por satélite, dando
lugar a una rapida obsolescencia de los sistemas ana-
I6gicos que se venian utilizando, ya que las nuevas tec-
nologias permiten un ahorro significativo en el elemento
mas costoso del sistema, el segmento espacial, a cambio
de una mayor inversion en el sector terreno tanto de
transmisidon como de recepcion.

Entre las actuales tarifas autorizadas al Ente Publico
de la Red Técnica Espanola de Televisiéon no estad com-
pletada la correspondiente a la prestacion de servicios
de distribucién nacional de senales de television median-
te esta nueva tecnologia digital. Por lo tanto es precisa
la incorporacién de la tarifa correspondiente a la pres-
tacion de este nuevo servicio en el conjunto de las auto-
rizadas a la citada entidad.

El Consejo de Administraciéon del Ente Publico de la
Red Técnica Espanola de Television, en ejercicio de las
competencias que le corresponden conforme a lo dis-
puesto en el apartado 8 del articulo 7.° del Real Decreto
545/1989, de 19 de mayo, por el que se aprobd su
Estatuto, adopté el acuerdo de formular al Gobierno, a
través del Ministro de Fomento, una propuesta de modi-
ficacién de las vigentes tarifas por prestaciéon de los ser-
vicios de distribucién de television, mediante la intro-
duccion de la tarifa aplicable al nuevo servicio de
distribucion digital.

La nueva tarifa propuesta es de 594.156.000 pesetas
anuales, 157,5 millones de pesetas inferior a la tarifa
existente, correspondiente a tecnologia analdgica.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Fomento,
la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Eco-
némicos, en su reunién del dia 17 de junio de 1999,
ha adoptado el siguiente:

ACUERDO

Primero.—Se autoriza la inclusiéon de una nueva tarifa
por prestacion del servicio de distribucion de ambito
nacional de senales de televisién, mediante la utilizacion
de tecnologia digital de compresion de sefal de video,
que se anadird a las previamente autorizadas al Ente
Publico de la Red Técnica Espafola de Television
(RETEVISION).

Segundo.—Como consecuencia de la inclusion de esta
nueva tarifa, el apartado 2.1 del anexo del Acuerdo del
Consejo de Ministros de 4 de agosto de 1995 por el
que se modifican las tarifas del Ente Publico, de la Red
Técnica Espanola de Television (RETEVISION) queda
redactado del siguiente modo:

«2.1 Distribucion de una sefal de television en un
ambito territorial.

Es el transporte de una Unica senal de televisiéon para
su difusion, desde el punto de conexién de red de cada



