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derivados de la cartera de valores de negociacién, cal-
cularan sus riesgos frente a una misma persona o grupo
econdmico o frente a un grupo de clientes interrelacio-
nados econdémicamente entre si, o frente al propio grupc
econémico en ila parte no consofidable, mediante la agre-
gacién de los activos patrimoniales y los compromisos
y demas cuentas de orden a que se refiere el articu-
lo 3.° anterior, mantenidos frente a los sujetos citados,
sin aplicar las ponderaciones ni los coeficientes reduc-
tores previstos en este Gltimo articulo, salvo en el caso
de cuentas de orden relacionadas con tipos de interés
y de cambio, a las que si se aplicarén los citados coe-
ficientes reductores.

5. Losgrupos consolidables de Entidades de Crédito

y las Entidades de Crédito no pertenecientes a uno de
e@5t0s grupos que deban aplicar las normas del articu-
lo 4.° de la presente Orden calculardn sus riesgos frente
a los sujetos citados en el apartado precedente de acuer-
do con el siguiente procedimiento:

a) En primer lugar, cuantificaran los riesgos deriva-
dos de la cartera de valores de negociacion frente a
personas consideradas individualmente, sumando los
siguientes elementos:

i) El importe de las posiciones largas que excedan
de las cortas en los instrumentos financieros emitidos
por dicha persona, pertenecientes a la cartera de valores
de negociacién de la entidad o grupo consolidable. La
posicién neta en cada uno de los instrumentos se cal-
cularé siguiendo las normas especificas que se establez-
can para las posiciones de la cartera de valores de
negociacion;

i) Las emisionesy ofertas publicas de venta de valo-
res aseguradas, emitidos por dicha persona y no colo-
cados en firme ni reaseguradas por terceros, aplicando
los factores de reduccion del articulo 4.°, 7 de la presente
Orden, y )

ili} Los otros riesgos ligados a la cartera de valores
de negociacion a que se refiere el articulo 4.°, 8, man-
tenidos frente a esa persona, sin que sean de aplicacion
en este caso las ponderaciones aplicables a la con-
traparte.

b) A continuacion, se agregaran los riesgos que se
deriven de la cartera de valores de negociacién con los
que, frente al mismo sujeto, se deriven del resto de la
actividad de la entidad o grupo consolidable, éstos ulti-
mos calculados de acuerdo con el apartado 4 pre-
cedente.

¢j Por Ultimo, se cuantificardn los riesgos mante-
nidos frente a un mismo grupo econdémico o frente a
un grupo de clientes interrelacionados econémicamente
entre si, o frente al propio grupo econémico en la parte
no consolidable, sumando los riesgos de cada una de
las personas consideradas individualmente que se inte-
gren en el grupo de gue se trata, tal como se establece
en las letras anteriores.

DISPOSICION TRANSITORIA

Los créditos derivados de operaciones de arrenda-
miento financiero concertados hasta el 31 de diciembre
del 2000 tendran una ponderacién del 5Q por 100 a
efectos del coeficients de solvencia de las Entidades
de Crédito cuando no les corresponda otra menor, y
siempre que giren sobre bienes inmuebles situados en terr-
torio esparniol y destinados a oficinas o locales comerciales
polivalentes o sobre edificios completos destinados a uso
terciario que no estén vinculados a una actividad industrial
especifica y no estén concedidos a empresas del grupo
de ia entidad prestamista.

DISPOSICION FINAL

1. La presente Orden entrard en viger el dia 1 de
enero de 1993. No obstante, entraran en vigor el 1 de
enero de 1994

a) Las ponderaciones establecidas en las letras j)
y k) del nimero Il del apartado 1 del articulo 3.°, apli-
candose entre tanto a dichos activos la ponderacion
del 100 por 100.

b} Lo dispuesto en los articulos 4.°y 6.°

2. Sin perjuicio de las previsiones especificas con-
tenidas en asta Orden, el Banco de Espana dictara las
disposiciones necesarias para su desarrollo y ejecucion.

3. Toda norma que se dicte de conformidad con
e! apartado anterior y que pueda afectar directamente
a entidades financieras sujetas a la supervision de la
Comisidon Nacional del Mercado de Valores o de la Direc-
cién General de Seguros se dictara previo informe de
estos organismos.

Madrid, 30 de diciembre de 1992.
SOLCHAGA CATALAN

Excmo. Sr. Gobernador del Banco de Espafia e limo.
Sr. Director general del Tesoro y Politica Financiera.

427 RESOLUCION de 31 de diciembre de 1992,
de la Direccidon General de Seguros, por la
que se publica la tasa interna de rendimiento
a la que hace referencia la norma cuarta de
la Orden de 28 de diciembre de 1992, sobre
valoracion de inversiones en valores negocia-
gles de renta fija por las Entidades asegura-

oras.

En cumplimiento de lo dispuesto en el nimero 2 de
la norma cuarta de la Orden de 28 de diciembre de
1992, sobre valoracién de inversiones en valores nego-
ciables de renta fija por las Entidades aseguradoras, a
continuacion se publican las tasas que deberdn aplicar
las citadas Entidades para la actualizacién de los flujos
financieros futuros derivados de sus inversiones en los
mencionados vaiores negociables de renta fija.

Ao da amortizacitn
de la inversion

Tasa aplicable
para la actualizacidn

1093 La tasa interna de rendi-

miento propia de cada
valor, conforme a su pre-
cio de adquisicion,

1994 .. 13,80
1995 i, 13,25
1996 ..o 13,04
1997 o, 12,84
1998 ... 12,76
1999 i, 12,68
2000 .....ccoviieiiiee, 12,60
2001 12,52
2002 y siguientes .......... 12,44

Madrid, 31 de diciembre de 1992 —F! Director gene-
ral de Seguros, Eduardo Aguilar Fernandez-Hontoria.



