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en dicha liquidacién de las circunstancias previstas en el apartado d)
de los articulos segundo y séptimo del Real Decretoley 1071984, de 11
de julio, y Real Deereto 202071986, de 22 de agesto, por les cuales procede
que la liguidacién sea asumida por la Comisién Liquidadera de Entidades
Aseguradoras.

En censecuencia, ciimpleme comuniearle que, de cenformidad con lo
dispuests en el articulo 8 del Real Decreto 2020/1986, de 22 de agosto,
en relacién con el articule 91 de la Ley de Procedimiento Administrativo,
se pene de manifiesto el expediente a la Entidad en la planta 5.* de este
Centro (paseo de la Castellana, 44, Madrid), de lunes a viernes, de nueve
a catorce horas, para que en el plazec de diez dias, alegue y presente,
si lo desea, los documentos'y justificantes que estime pertinentes a su
derecho. :

Transcurrido dicho plazo, esta Direccién General adoptari, en su caso,
el acuerdo al que se refieren los articulos 97.3 del Reglamento de 1 de
agosto de 1986 y.8 del citado Real Decreto de 22 de agosto.

Madrid, 23 de diciembre de 1992.—El Director general de Seguros,

Eduardo Aguilar Ferndndez-Hontoria.

Sr. Representante legal de la Entidad «La Sucro, Sociedad de Seguros
Mutuos contra Incendioss.
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RESOLUCION de 30 de diciembre de 1992, de la Interven-
cidn General de la Administracién del Estado, por la que
se aprueban los principios contables y normas de valo-
racidn aplicables a la Red Nacional de los Ferrocarriles
Espaidioles.

La Red Nacional de los Ferrocarriles Espaioles (RENFE) fue creada
por la Ley de Bases de 24 de enero de 1941 como una Entidad con per-
sonalidad de derecho piblico, teniendo actualmente la consideracién de
Sociedad estatal de la clase prevista en el articulo 6.1.b) del texto refundido
de la Ley General Presupuestaria, actuando en régimen de Empresa mer-
cantil con sometimiento al ordenamiento juridico privado y ajustando su
contabilidad a las disposiciones del Cédigo de Comercio, las que se dicten
en su desarrollo ¥ al Plan General de Contabilidad.

La Intervencion General de la Administracién del Estado (IGAE), esta-
blecié, como consecuencia de la auditoria realizada a RENFE en 1983,
unos principios contables a los que ésta hubo de ajustarse en la elaboracién
de sus estados financieros anuales, en funcién de lo estipulado en el con-
trato-programa Estado-Renfe para los ejercicios 1084-1986. Una vez fina-
lizado el periode de vigencia del mencionado contrato-programa se con-
sideré conveniente mantener la aplicacién de dichos principios contables
a partir de 1987.

Por otro lado, €l marco contable entonces existente ha sido modificado
como consecuencia de la reforma experimentada en nuestro pais en el
dmbito mercantil, a raiz de la aprobacion de la Ley 19/1989, de 25 de
julio, de Reforma Parcial ¥ Adaptacién de la legislacién mercantil a las
Directivas de la CEE en materia de Sociedades y plasmada en un nuevo
Plan General de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1643/1990, de
20 de diciembre en el que se establecen unos principios contables y unas
normas de valoracién de obligado cumplimiento para las Empresas y, por
tanto, para RENFE.

Todo lo anterior, junto con la publicacién de la Directiva 91/440,
de 29 de julic de 1991 sobre desarrollo de los ferrocarriles comunitarios
(ain no desarrollada normativamente), que establecié la necesidad de sepa-
rar contablemente las actividades de gestion de la infraestruzctura ferro-
viaria y de explotacion del transporte, motivd la creacién de un grupo
de trabajo integrado por personal de RENFE y de la IGAE,que abordd
la adaptacién y desarrollo de los principios y normas de valoracion esta-
blecidos en el Plan General de Contabilidad a las especiales caracteristicas

de RENFE, habiendo finalizado su trabajo con la redaccién del documento

que se aprueba mediante esta Resolucidn.

Por todo lo expuesto, esta Intervencién General, con base en las com-
petencias que le atribuye el articulo 125 del texto refundido de la Ley
General Presupuestaria, ha tenido a bien resolver:

Primero.--Se aprueban las normas que regulan el desarrollo y aplicacién
a RENFE de los principios contables establecidos en el Plan General de
Contabilidad, que figuran como anexo.

Segundo.—La presente Resolucién se aplicard con efectos del dia 1
de enero de 1993.

Tercero.—Las modificaciones en la valoracion de los activos y pasivos
en las cuentas aruales correspondientes al primer ejercicio en que entre
on vigor la preseme Resolwciém y que pudieran derivarse de lo establecido

en la misma, se efectuaran teniendo como contrapartida una cuenta de
Resultados pendientes de aplicacién creada al efecto y denominada «Sa-
neamiento del Balance por adaptacién a los nuevos principioss.

Madrid, 38 de diciembre de 1992.—La Interventora general, Purificacion
Esteso Ruiz. :

Excmos. e [lmos. Sres.

INDICE

INTRODUCCION.

NATURALEZA JURIDICA Y ACTIVIDAD DE LA RED.
LEGISLACION APLICABLE.

REGIMEN CONTABLE.

FRINCIPIOS CONTABLES.

RS

5.1 Principios contables,

5.2 Adaptaciéon a los nuevos principios y normas de valoracién.

5.3 Principales modificaciones respecto a los anteriores principios
¥ normas de valoracién.

6. NORMAS DE VALORACION.
6.1 Inmovilizado material.

6.1.1 Valoracion.

6.1.2 Registro de las operaciones de la infraestructura.

6.1.3 Correcciones de valor del inmovilizado material.

6.1.4 Normas particulares para elementos y operaciones del inmo-
vilizado material.

6.1.4.} Terrenos y bienes naturales.
6.14.2 Edificios y otras construcciones,
6.1.4.3 Instalaciones de la via.

Infraestructura de la via y explanaciones.
" Instalacciones adscritas.
Supresién de pasos a nivel.

6.1.4.4 Estudios y proyectos.

6.1.4.6  Reparaciones de elementos de transporte.

6.1.4.6 - Capitalizacidn de gastos financieros.

6.1.4.7 Capitalizaciéon de diferencias de cambio del inmovilizado
material.

6.2 Inmovilizado inmaterial.
6.3 Gastos a distribuir en varios ejercicios.

6.3.1 Criterios particulares para los gastos por intereses diferidos.

6.4 Existencias.
6.4.1 Valoracion.

6.4.2 Criterios de valoracién aplicables a RENFE.

6.5 Inversiones financieras.

6.5.1 Valoracién,

6.5.2 Reclasificacién corto-largo plazo.

6.5.3 Inversiones en Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
6.5.4 Inversiones financieras en moneda extranjera.

6.6 Deudas no comerciales.

6.6.1 Valoraci6n.

6.6.2 Financiacién de la Aportacién Patrimonial Diferida.
6.6.3 Financiacién afecta a la deuda del Estado.

6.6.4 Reclasificacion corto-largo plazo.

6.6.6 Deudas con Empressas del grupo o asociadas.

6.6.6 Intereses a pagar.

6.6.7 Deudas asumidas por el Estado,

6.6.8 Adquisicién de obligaciones propias.

6.6.9 Deudas no comerciales en moneda extranjera.

6.7 Acreedores y deudores por operaciones de trifico.

6.7.1 Valoracién.
_ 8.7.2  Acreedores y deudores en moneda extranjera.
6.7.3 Relaciones con Empresas del grupo o asociadas.
6.7.4 Operaciones con vencimiento superior a un afio.
6.76 Anticipos, operaciones formalizadas en titulos-valores y facturas
pendientes de recibir,
8.7.6 Administraciones ptblicas.



BOE nim. 16

"3.7.6.1 Clasificacién corto-largo plazo.
3.7.6.2 Deudas del Estado por subvenciones y compensaciones.

6.8 Compras y gastos.

6.8.1 Valoracion.

6.8.2 Gastos delainfraestructura y de obligaciones de servicio piblico.

6.8.3 Premios de permanencia e indemnizaciones por jubilaciones
anticipadas.

6.8.4 Trabajos realizados por la Empresa.

6.8.6 Qastos financieros de la Financiacion de la Aportacmn Patri-
monial Diferida.

6.8.6 Gaslos financieros de la Financiacién afecta a la deuda del
Estado.

6.8.7 Diferenccias negativas de cambio.

6.8.8 Relaciones con Empresas del grupo o asociadas,

6.8.9 Impuesto sobre Sociedades.

6.9 Ventas e ingresos.

6.9.1 Valoracién.

6.9.2 Ingresos de la infraestructura y de obligaciones de servicio
piiblico,

6.9.3 Subvenciones de explotacién.

6.9.4 Compensacion de los gastos financiervs de la «Financiacién de
ia Aportacion Patrimonial Diferidar y de la «Financiacién afecta ala deuda
det Estadoe.

6.9.56 Trabajos realizados por RENFE para su inmovilizado.

6.9.6 Relaciones con Empresas del grupo o asociadas.

6.9.7 Diferencias positivas de cambio.

6.10 Fondos propios.

'6.10.1 Aportacién patrimonial por dotaciones presupuestarias
del PAIF.
6.10.2 Patrimonio recibido en adscripeion,
6.10.3 Aportacién patrimonial por deudas asumidas.
6.10.4 Aportaciéon patrimonial para amortizacién financiera
de deudas.
6.10.5 Aportacion del Estado para compensacion de pérdidas.

6.11 Subvenciones de capital.

7. CUENTAS ANUALES.

1. INTRODUCCION

Han sido fundamentalmente dos las causas gue han motivado la revision
de los principios contables ¥ normas de valoracién aplicables a la Red
Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (RENFE) y establecidos por la
Intervencién General de la Administracion del Estado (IGAE), en 1987.

En primer lugar, 1a reforma experimeniada en nuestro pais en el Ambito
mercantil a raiz de la aprobacién de la Ley 19/1989, de 26 de julio, de
Reforma Parcial y adaptacion de la legislacién mercantil a las Directivas
de la CEE en materia de Sociedades, por la que se modifican determinados
‘artfculos del Cédigo de Comercio, estableciéndose en el mismo una serie
de principios contables de obligado cumplimiento,

En este sentido, RENFE como Sociedad estatal y, por tanto, sometida
a las normas de Derecho Mercantil, tal ¥ como establece el articule 6.2
del texto refundido de la Ley General Presupuestaria, ha de adaptar ¢l
registro de las operaciones o hechos econémicos que realiza a Jos nuevos
principios y normas de valoracion contable establecidos, tras la reforma,
en los articulos 38 y 39 del Cédigo de Comercio.

En segundo lugar, la nueva normativa de la CEE relativa al transporte
ferroviario y mds concretamente la Directiva 91/440 de 29 de julio de
1991, sobre desarrolle de los. ferrocarriles comunitarios que ha de ser
objeto de desarrollo normativo por los Estados miembros y por tanto por
Espafia, antes de enero de 1993.

En este sentido y dado que las disposiciones legales, reglamentarias
¥ administrativas que se dicten para dar cumplimiento a la referida Direc-
tiva habran de afectar a la normativa contable de RENFE, este documento
deberia adaptarse a la nueva regulacién que pudiera establecerse.

El articulo 1 de dicho texto comunitario establece que el objetivo del
mismo es facilitar !a adaptacion de los ferrocarriles comunitarios a las
necesidades del mercado tinico y aumentar su eficacia para lo que se
exige alos Estados miembros, entre otras obligaciones:

Garantizar la autonomia de gestién de las Empresas ferroviarias.
Separar 1a gestion de la infraestructura ferroviaria por un lado y la
explotacién de los servicios de transporte de las Empresas ferroviarias,
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por otro. Siendo obligatoria la separacién contable y voluntaria la sepa-
racién organica o institucional.

Sanear las estructuras financieras de las Empresas ferroviarias. Para
lo que los Estados miembros, conjuntamente con las Empresas ferroviarias
publicas, deben establecer los mecanismos necesarios para reducir las
deudas de las Empresas hasta que leguen a un nivel que no obstaculice
una gestion financiera sana.
© Atal fin, los Estados miembros podrin adoptar las medidas necesarias
para que se cree en la contabilidad de estas Empresas un servicio especifico
de amortizacion de las deudas, a cuyo pasivo podrian tranferirse todos
los préstamos contraidos por lag Empresas tanto para financiar inversiones
como para cubrir los déficit de explotacién, ya se deriven de la actividad
de transporte por ferrocarril ya de la gestion de la mfraestmctura
ferrov:ana

El grupo de trabaje integrado por personal de RENFE y de la IGAE,
constituido para la revision de los principios ¥ normas de valoracién ela-
borados en 1887, estimé que los criterios contables que inspirasen el regis-
tro de las operaciones de la red habian de tener en consideracién, come
punto de partida, si se referian a operaciones de gestion de infraestructuras
ferroviarias (cuyo responsable de su desarrollo es el propio Estado, aunque
su gestion la efectiie RENFE), a operaciones propias de la explotacion
del transporte ferroviario, o bien, al saneamiento de la deuda financiera
acurnulada con independencia de la actividad que ia generd. Por lo que
quizad hubiera sido preciso la elaboracién de principios contables y normas
de valoracién independientes para cada una de las actividades anteriores.

No obstante lo anterior y como consecuencia de que durante el tiempo
de elaboracién del presente documento no llegd a aprobarse la normativa
de desarrollo en Espafia de la citada Directiva, se opté por un doecumento
dnico en el que se apuntaria para cada criterio de valoracién establecido
a qué actividad concreta se refiere.

2. NATURALEZA JURIDICA Y ACTIVIDAD DE LA RED

Segiin el articulo 175 de la Ley 30/1987 de Ordenacion de los Trans-
portes Terrestres (LOTT): «La Red Nacional de los Ferrocarriles Espanioles,
abreviadamente RENFE, creada por ia Ley de Bases de 24 de enero de
1941, es una Entidad con personalidad de derecho publico que actia en
régimen de Empresa mercantil con sometimiento al ordenamiento juridico
privado, teniendo 1a consideracién de Sociedad estatal de la clase prevista
en el apartado b) del articulo 6.1 del texto refundido de la Ley General
Presupuestaria y estando sometida a los preceptos de dicha Ley y a los
de la presente (LOTT), asi como alos de las dxsposlcmnes complementarias
de ambass.

En el punto 2 del mismo articulo se establece que RENFE, tiene per-
sonalidad juridica independiente de 1a del Estado y plena capacidad para
el desarrollo de sus fines, estando adscrita al Ministerio de Obras Publicas
y Trarisportes.

Corresponde a RENFE, segiin el articulo 176 de la LOTT, explotar los
ferrocarriles de la Red Nacional Integrads, ios que no formando parie
de ésta correspondan a la competencia del Estado y cuya gestion le sea
encomendada por éste, los de competencia de las Comunidades Auténomas
o de los Ayuntamientos cuande dichas Entidades le encomienden su gestién
y realizar la construccién de nhuevas lineas ferroviarias que le sea enco-
mendada por el Estado y, en su caso, por las Comunidades Auténomas
o por Jos Ayuntamientos.

Para la mejor realizacién de las funciones encomendadas, RENFE podra
llevar a cabo cuantos actos de gestién o disposicién sean precisos y efectuar
cuantas actividades comerciales e industriales estén relacionadas con las
mismas, incluso mediante Ia realizacion o participacion en otros negm ios,
sociedades o empresas (articulo 176.2 LOTT).

RENFE asumiri su gestién con autonomia de actuacién, gue serd todo
lo amplia que permita la garantia del interés piblico, la satisfaccion de
las necesidades sociales y la seguridad de los usuarios (articulo 176.3
LOTT).

Corresponde al Gobierno establecer las directrices hésicas de la actua-
cién de RENFE en el marco de la politica de ordenacién ¥ coordinacién
de los diversos modos de transporte, sefialando los objetivos y fines a
congeguir y determinando los niveles de inversién y preponiende la cuantia
de tas aportaciones econdmicas del Estado a RENFE, s efectos de su incln-
sion en la correspondiente Ley presupuestaria. Estas actuaciones se plas-
marin a través-de contratos-programa t otras formulas de planificacicn
de objetivos que garanticen la coherencia y continuidad de la gesiién de
RENFE, contempler los resultados de la la misma y vinculen el apoyo
financiero que, en su caso, haya de realizarse a su favor, a la eficacia
en dicha gestién (articulo 177 LOTT).
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El Ministerio de Obras Publicas y Transportes, en aplicacion de las
directrices fijadas por el Gobierno, establecerd, previa consulta con RENFE,
las condiciones bisicas de prestacién de los servicios ferroviarios que
haya de explotar RENFE (art.176.3 LOTT).

3. LEGISLACION APLICABLE

a) Legislacion especifica: La Ley 30/1987, de 30 de julio, de Orde-
nacion de los Transportes Terrestres (LOTT), el Reglamento que desarrolla
la misma, aprobado por Real Decreto 1211/1980, de 28 de septiembre,
¥ la normativa que se declara vigente en las disposiciones sobre dero-
gaciones y vigencias contenidas en ambas normas.

b} Por su condicién de Entidad de Derecho Publico le es aplicable
la Ley General Presupuestaria y disposiciones complementarias a la misma.
Por estar sometida al régimen de contabilidad publica (articulos 122 y
123 de la Ley General presupuestaria) que corlleva la obligacién de rendir
cuentas de 1as respectivas operaciones al Tribunal de Cuentas por conducto
de la Intervencion General de la Administracion del Estado, le es aplicable
la Ley de Funcionamiento del Tribunal de Cuentas. ’

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 5 de noviembre
de 1991 determina la estructura de las cuentas a rendir por las Sociedades
Estatales y otros Entes del Sector piiblico estatal.

¢) Por su actuacién en régimen de empresa mercantil con someti-
miento al ordenamiento jurfdico privado le son aplicables las normas de
Derecho Mercantil, Civil o Laboral segan establece el articulo 6.2.2 Ley
General Presupuestaria al senalar: sLas Sociedades estatales se regirin
por las normas de Derecho Mercantil, Civil o Laboral, salvo en las materias
en que les sea de aplicacién la presente Leys. En el aspecto mercantit,
ademas de la normativa que se detalla en el «Régimen Contables, le seria
de aplicacién la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas,
en tanto RENFE emita valores negociables y venga obligada a publicar
un folleto informative (Disposicién adicional primera. 3).

d) Normativa de la CEE: Por la pertenencia de Espaiia a las Comu-
nidades Europeas le son de aplicacién a RENFE los Reglamentos y Direc-
tivas ' que regulan los transportes por ferrocarril, entre los que cabe
destacar:

Reglamento 1191/69 del Consejo, sobre obligaciones de servicio piblico,
modificado por el 1893/91.

Reglamento 1192/69 del Consejo, sobre normalizacién de Cuentas.

Reglamento 1107/70 del Consejo, sobre medidas de coordinacién y
ohligaciones de servicio piblico, modificado por el 1473/75 y el 1100/89.

Reglamento 1108/70 del Consejo, sobre la contabilidad de los gastos
de infraestructuras del transporte, Reglamento 2698/70, por el que se deter-
mina el contenido de las infraestructyras y los gastos de las mismas a
contahilizar y el Reglamento 2116/78, que modifica el anterior.

Decision 76/327 del Consejo, de 20 de mayo de 1975, relativa al sanea-
miento de Ia situacién de las Empresas de ferrocarriles y a la armonizacién
de las normas que rigen las relaciones financieras entre estas empresas
¥ los Estados. (Derogada a partir del 1 de enero de 1993 por la Directiva
91/440). )

Reglamento 2830/77 del Consejo, sobre medidas para hacer compa-
rables la contabilidad y cuentas anuales de las Empresas de ferrocarriles.

Directiva del Consejo 90/531, de 17 de septiembre de 1990, sobre pro-
cedimientos de formalizacion de contratos, que serd aplicable a partir
del 1 de enero de 1996.

Directiva del Consejo 81/440, de 29 de julio de 1991, sobre desarrolio
de los ferrocarriles comunitarios que debera desarrollarse por los Estados
miembros antes del 1 de enero de 1993,

4. REGIMEN CONTABLE

For su consideracion de Sociedad estatal, y al amparo de lo dispuesto
en el articulo 127 del Texto refundido de la Ley General Presupuestaria,
RENFE debe regirse en el aspecto contable por las disposiciones del Cédigo
de Comercio, las gue se dicien en su desarrollo ¥ por el Plan General
de Contabilidad vigenite para tas Empresas espafiolas.

En consecuencia, debe adaptar el registro de las operaciones o hechos
economicos que realice a los principios y normas de valoracion establecidos
en los articgios 38 ¥ 38 del Cédige de Comercio, ¥ elaborard sus cuentas
anuajes de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 34 y 37 del mismo,

Laos articulos del Cadigo de Comercio anteriormente citados, a los que
ha dado nueva redacrion la Ley 1971989, de 25 de julio, de Reforma parcial
y adaptacion de la legislarién mercaniil a las Directivas de la CEE en
materia de sociedades, han sido desarrollados reglamentariamente en ei
FPlan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1643/1990, de
20 de diciembre, y posteriormente. ¥ en funcion da lo establecido en la
dispasicién final uinla de la citada norma, en las resoiuciones del Instituto

de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 16 de mayo de 1991 que |
los criterios generales para determinar el simporte neto de la cifra
negociosy, de 30 de julio de 1991 por la que se dictan normas de valoraci
del inmovilizado material, de 25 de septiembre de 1991 por la que
fijan criterios para la contabilizacién de los impuestos anticipados en re
cién con la provision para pensiones y obligaciones similares y de
de enero de 1992 por la que se dictan normas de valoracion de inmoviliza
inmaterial.

También seridn de obligado cumplimiento para RENFE cuantas re
luciones dicte el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas al ampz
de ia disposicion final quinta del Real Decreto 1643/1990, por el que
aprueba el Plan General de Centabilidad.

5.  PRINCIPIOS CONTABLES

5.1.  Principios contables

Serdn de aplicacion a RENFE los principios contables establecidos
la primera parte del Plan Generaal de Contabilidad que se transcrib
continuacion:

«1. Laaplicacién de los principios contables incluidos en los apartac
siguientes deberd conducir a que las cuentas anuales, formuladas con «
ridad, expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financis
y de los resultados de la Empresa.

Cuando la aplicacién de los principios contables establecidos en e
norina no sea suficiente para que las cuentas anuales expresen la imag
fiel mencionada, deberin suministrarse en la Memoria las explicacior
necesarias sobre los principios contables aplicados.

En aquellos casos excepcionales en los que la aplicacién de un princi
contable o de cualquier otra norma contable sea incompatible con ka imag

-fiel que deben mostrar las cuentas anuales, se considerara improcede:

dicha aplicacién. Todo lo cual se mencionard en la Memoria, explican
su motivacion e indicando su influencia sobre el patrimonio, la situaci
financiera y los resultados de la Empresa.

2. La contabilidad de la Empresa se desarrollard aplicando obli
toriamente los principios contables que se indican a continuacion:

Principio de prudencia.—Unicamente se contabilizardn los benefie
realizados a 1a fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, los ries;
previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio 0 en o
anterior, deberan contabilizarse tan pronto sean conocidas; a estos efec
se distinguirdn las reversibles o potenciales de las realizadas o irreversibl

En consecuencia, al realizar dicho cierre se tendran presentes toc
los riesgos y pérdidas previsibles, cualquiera que sea su origen. Cuar
tales riesgos y pérdidas fuesen conocidos entre la fecha de cierre del g
cicio y aguélla en que se establecen las Cuentas anuales, sin perjui
de su reflejo en el Balance y Cuenta de pérdidas y gananciass, deb
facilitarse cumplida informacidn de todos ellos en la Memoria.

Igualmente, se tendran presentes toda clase de depreciaciones, tai
si el resujtado del ejercicio fuese positivo como negativo.

Principio de Empresa en funcionamiento.—Se considerara que la gest:
de la Empresa tiene priacticamente una duracidn ilimitada. En consecu
cia, la aplicacién de los principios contables no ird encaminada a det
minar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacion global o par«
ni el importe resulitante en caso de liquidacidn,

Prineipio de registro.—Los hechos econdmicos deben registrarse cuar
nazcan los derechos u obligaciones que los mismos originen.

Principio del precio de adquisicion.—Como norma general, wdos
bienes ¥ derechos se contabilizardn por su precio de adquisicién o co
de produccién.

El principio del precio de adquisicidn deberd respetarse siempre, sa
cuando se auloricen, por disposicién legal, rectificaciones al mismo;
este caso, debera facilitarse cumplida informacién en la Memoria.

Principio de devengo.—La imputacion de ingresos y gastos debera hat
se en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los misn
representan y con independencia del momento en que se produzca
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Principio de correlacidon de ingresos y gastos.—El resultado del ejerci
estara constituido por los ingresos de dicho periodo menos los gas
del mismo realizados para la obtencién de aqudéllos, asi como los benefic
y quebrantos no relacionados claramente con la actividad de la Empre

Principio de no compensacién.-En ningin caso podrin compensa
ias partidas del activo y del pasivo del Balance ni las de gastos e ingre
que integran la Cuenia de pérdidas y ganancias, establecidos en los mode
de las Cuentas anuales, Se valoraran separadamente los elementos i1
grantes de las distinlas partidas del activo y del pasivo.
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Principio de uniformidad.—Adoptado un criterio en la aplicacién de
los principios contables dentro de las alternativas que, en su caso, éstos
permitan, deberd mantenerse en el tiempo y aplicarse a todos los elementos
patrimoniales que tengan las mismas caracteristicas en tanto no se alteren
los supuestos que motivaron la eleccion de dicho criterio. ’

De alterarse estos supuestos podrd modificarse el criterio adoptado
en su dia, pero en tal caso, estas circunstancias se hardn constar en la
Memoria, indicando la incidenciz cuantitativa y cualitativa de la variacién
sobre las Cuentas anuales.

Principio de importancia relativa.—Podra admitirse la no aplicacién
estricta de algunos de los principios contables siempre y cuando la impor-
tancia relativa en términos cuantitatives de la variacién que tal hecho
produzea sea escasamente significativa y, en consecuencia, no altere las
Cuentas anuales como expresién de la imagen fiel.

3. En los casos de conflicto entre principios contables cobligatorios
deberd prevalecer ¢l que mejor conduzea a que las Cuentas anuales expre-
sen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resul-
tados de la Empresa.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo precedente, el principio de
prudencia tendra cardcter preferencial sobre los demds principios.»

5.2 Adaptacion a los nuevos principios y normas de valoraciin

RENFE debera adaptar las valoraciones de los distintos elementos patri-
moniales a los principios y normas de valoracién establecidos en la Ley
19/1988, segiin los criterios de aplicacién que se establecen en este docu-

‘mento, al inicio del primer ejercicio de aplicacion de dichos criterios.

La modtificacion del valor de los activos y pasivos en las cuentas anuales
consecuencia de esta adaptacidn se realizara utilizando como contrapartida
una cuenta especifica denominada «Saneamiento de balance por adaptacién
a los nuevos principioss, que figurard dentro del subgrupo «Resultados
pendientes de aplicacion».

5.3. Principales modificaciones respecto a los anteriores principios
4 normas de valoracion

Las principales modificaciones se derivan de la aplicacion de los nueves
principios y normas de valoracién establecidos en el Céodigo de Comercio
y desarrollados en el Plan General de Contabilidad. Por otro lado, las
caracteristicas especiales de la financiacién por el Estado de las inversiones
de RENFE hacen necesario establecer un criterio particular para las dife-
rencias de cambio que difiere del establecido en el Plan General de
Contabilidad. '

Dentro de este epigrafe se explican también los criterios seguidos en
la aplicacién de la normativa de la CEE con incidencia contable.

Aportaciones del Estado.—Segin los anteriores 'principios ¥ normas
de valoracion las subvenciones a la explotacion recibidas no se consi-
deraban ingresos en la Cuenta de resultados, sino que se llevaban direc-
tamente a fondos propios al igual que el resto de aportaciones ya fueran
para inversiones, ya para compensar pérdidas y con independencia de
qué Entidad fuera la aportante.

La aplicacién de los nuevos principios y normas de valoracién supone
un cambio importante en el tratamiento de las subvenciones de explotacion
al distinguir entre subvenciones a la explotacién recibidas y aportaciones
para compensacion de pérdidas realizadas por el Estado; las primeras
se deben contabilizar como ingresos en la Cuenta de resultados e incluyen
las ayudas recibidas para garantizar una rentabilidad minima, para com-
pensar el establecimiento de precios politicos, o para fomentar la rea-
lizacion de actividades especificas que se plasman en la constratos-pro-
grama, también se incluyen las destinadas a compensar pérdidas genéricas
cuande se realicen por Entes distintos al Estado, las aportaciones para
compensar pérdidas genéricas realizadas por ¢l Estado se consideran incre-
mentos de los fondos propios, llevandose a la Cuenta «Aportaciones del
Estado para compensacién de pérdidas» dentro del subgrupo «Resultados
pendientes de aplicacions.

Como consecuencia de lo anterior se debe producir la separacién entre
el cilculo del resultado econdémico ¥ la liquidacién de las subvenciones
a percibir del Estado, pues los criterios para determinar el primero deben
ser independientes de las normas establecidas en los contratos-programa
para liquidar las aportaciones del Estado.

Por lo que se refiere a las aportaciones del Estado para inversiones
tienen la consideracién, como antes de la reforma, de aportacién patri-
monial ya que RENFE es una Sociedad estatal ala que el Estado encomienda
la gestion del servicio ferroviario y, en este-sentido, el articulo 74 del
vigente Estatuto de RENFE, en su 1ltimo parrafo, establece que las dota-
ciones para financiar inversiones ya hechas, o que se hagan en lo sucesivo,
tienen la consideracién de aportaciones estatales al patrimonio de la Red.
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Las aportaciones recibidas de otras Administraciones Piiblicas distintas
del Estado, Empresas o particulares, para financiar la estructura fija de
la Empresa y que tengan el cardcter de no reintegrables se consideran
subvenciones de capital por aplicacion del Plan General de Contabilidad.

La «Aportacién Patrimonial Diferida~, que es la realizada por el Estado
cuando vencen las deudas contraidas por RENFE para ﬁnanciar'in_ver—
siones mediante autorizacién del Estado por Ley de Presupuestos, se con-
sidera devengada al vencimiento de las deudas, salvo cuando se produzca
Ia refinanciacién de las mismas, en cuyo caso, se devengara al vencimiento
del ultimo préstamo, existiendo hasta ese momento la garantia del Estado
derivada del caricter de Ente Piblico de la Red, y gque se plasma en el
articulo 76 del vigente Estatuto de RENFE al establecer que «las emisiones
y empréstitos de RENFE que para financiar planes de inversiones autorice
el Gobierno, contarin con la garantia del Estado y tendrin, a todos los
efectos, 1a consideracion de deuda piiblicas.

Como consecuencia de lo dispuesto en la Directiva 91/440 de la CEE,
se considera necesario establecer en la contabilidad de RENFE el corres-
pondiente desglose entre la «Financiacién de la Aportacién Patrimonial
Diferida» anterior a ia entrada en vigor de Ia referida Directiva, 1 de enero
de 1993, y la que pudiera producirse con posterioridad a dicha fecha,
¥a que la primera deberd incluirse en el «servicio especifico de ia deudar
que contempla el articulo 9A.° de la citadz nerma junto con la «Financiacion
afecta a la deuda de! Estados, anterior a dicha fecha, mientras que la
segunda deberd registrarse en la contabilidad de la infraestructura del
Reglamento 2698/70 o en la contabilidad de la explotacién del transporte,
segtin el tipo de inversiones que financie.

Gastos financieros de la vFinanciaciéon de la Aportacién Patrimonial
Diferidar» y de la «Financiacién afecta a la deuda del Estado»—FEl Estado’
como responsable del desarrollo de la infraestructura, tal como establece
la Directiva 91/440 de la CEE, ha de proporcionar a RENFE, gestor de
la misma, la financiacién suficiente para llevar a cabo las inversiones
necesarias en infraestructyra ferroviaria. Tales aportaciones del Estado
pueden obtenerse de forma directa o bien mediante lo que se denomina
«Aportacién Patrimonial Diferidas, por la que el Estado autoriza a RENFE
a endeudarse, a través de las Leyes de Presupuestos, comprometiéndose
a realizar al vencimiento de tales deudas, la aportacion patrimonial nece-
saria para pagar el principal de las mismas.

En este sentido, los gastos financieros provocados por este endeuda-
miento no deben incidir en la Cuenta de resultades de la gestién de la
infraestructura, por lo que han de ser compensados en la misma con un
ingreso tal y como se contempla en los epigrafes 6.8.5 y 6.9.4 del presente
documento. )

La «Financiacién afecta a la deuda del Estados recoge el pasivo espe-
cifico destinado a financiar el aplazamiente en el pago de la deuda del
Estado con la Red por insuficiencias de consignacién del déficit, prin-
cipalmente, segin disponia la cldusula 14 del Contrato-Programa Esta-
do-RENFE 1988-1991. Losgastos financieros de esta financiacidn especifica
eran compensados por el Estado via subvencién del déficit, sin embargo,
se considera que no deben incidir en la Cuenta de resuliados de la Red
¥ en consecuencia, serin compensados con un ingreso en la misma por
el coste efectivo de dicha financiacién de acuerdo con lo expuesto en
los epigrafes 6.8.6 y 6.9.4. _

Existencias.--Las existencias de materiales para consumo y reposicién
se valoraban al precio estindar y los costes del transporte internc se
imputaban de forma estimativa mediante un percentaje fijo de la compra.

Este criteric de valoraci6n se considera incompatible con las normas
de valoracion del Plan General de Contabilidad y ha sido modificado, esta-
bleciendo el precio medio ponderado come método de valoracién y la
imputacién del coste del tranSporte interno de manera especifica para
cada material.

hxplanaclones.—Las explanaciones efectuadas sobre los terrenos por
los que discurre la via eran activadas y no se amortizaban; cuando se
abandonaba la linea se daban de baja contra resultados y cuando el Estado
cerraba la linea se daba de baja contra fondos propios.

El Plan General de Contabilidad permite activar, como mayor valor
de los terrenos, los gastos de acondicionamiente como cierres, movimiento
de tierras, obras de saneamiento y drenaje, etc., entendiendo que el nuevo
valor resultante no puede superar el vaior de mercado, ya que es un criterio
aplicado reiteradamente en el Plan General de Contabilidad.

Los gastos de las explanaciones para los terrenos sobre los que discurre
la via, dada su entidad (superan al valor de adquisicion de los terrenos)
y caracteristicas (se enmarcan dentro de la construccién de la infraes-
tructura de la via), se considera que deben formar parte de las instalaciones
de la via y someterse a los criterios de amortizacion aplieados a la infraes-
tructura de la. via. ‘
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El someter los gastos de la explanacién a amortizacion se basa en
la necesidad de recuperar su valor, dado que se considera no incrementan
e] valor de los terrenos cuando se abandona la linea por cierre o cuando
se modifica su trazado.

Grandes reparaciones.—Las grandes reparaciones se efectuan sobre el

material rodante y tienen un cardcter ciclico cuya frecuencia es de cuatro
- anos.

Tales reparaciones eran consideradas, segan los criterios contables
de RENFE de 1987, una inversién independiente del vehiculo sobre el
que se efectuaban y estaban sometidas a amortizacién durante un periodo
de cuatro afios, transcurrido el cual era preciso efectuar una nueva
reparacién. '

No obstante, este criterio ha de ser objeto de modificacion ya que
la Resolucion de 30 de julio de 1991, del Instituto de Contabilidad y Audi-
toria de Cuentas, por la que se dictan normras de valoracion del inmo-
vilizado material, en el apartado 3 de la norma cuarta establece que:

Para aquellos activos inmovilizados que como consecuencia de su uti-
lizacién durante varios ejercicios son objeio de reparacién extraordinaria,
al finalizar el ciclo de utilizacién, y siendo este periodo superior a un
afio, se deberd, de acuerde con el principio de correlacién de ingresos
¥ gastos, dotar una provisién por la. parte proporcional que corresponde
a cada ejercicio se imputari el gasto a la Cuenta de resultados, en funcidn
del importe que resulte de la estimacién efectuada para el ejercicio de
los costes de dicha reparacién.. '

A estos efectos se constituird un fondo de subgrupo 14 «Provisién para
grandes reparaciones», del Plan Generat de Contabilidad para hacer frente
a la reparacion en el ejercicio que se deba efectuar.

Como consecuenciz del anterior criterio de contabilizacién de tales
reparaciones, RENFE tiene activados los gastos de reparaciones efectuados
en los cuatro ejercicios anteriores por lo que habrd de darlos de baja
contra la Cuenta «Saneamiento de Balance por adaptacién a los nuevos
principios»,

Por otro lado, y como consecuencia de la aplicacién del nuevo criterio
de registro de esta reparaciones, en las Cuentas anuales correspondientes
al primer ejercicio en el que éste se aplique, deberd figurar un Fondo
de provisién para dar cobertura a las reparaciones que se van a efectuar
en los cuatro ejercicios siguientes, cuyo coste estimado corresponde a
ejercicios anteriores. La dotacién de este Fondo para reparaciones extraor-
dinarias también habri de efectuarse con cargo a la cuenta «Saneamiento
de Balance por adaptacién a los nuevos principioss. '

Coste de las jubilaciones anticipadas y premios de permanencia.—Las
normas de valoracién establecidas en 1987 entendian que no era preciso
establecer un «Fondo de pensiones» «a prioris, sino que dichos gastos se
contabilizarian segfin se fueran realizando los pagos por las mejoras pac-
tadas con el personal. Esto es, se seguia un criterio de Caja, y no de
devengo, para la imputacién de tzles gastos a la Cuenta de resultados.
En este sentido, la norma de valoracién 19.* del Plan General de Con-
tabilidad establece el criterio de dotar provisién en el momento del devengo
de estos gastos por el importe de las estimaciones que se realicen segiin
calculos actuariales.

Por tanto, como c¢onsecuencia de la aplicacién del principio de Caja
para la imputacién a resultados de este tipo de gastos, RENFE tiene un
déficit entre los compromisos y riesgos totales devengados por pensiones
¥ los asegurados y cubiertos contablemente, por ¢l importe de la totalidad
de los compromisos y riesgos devengados y no pagados,

En este sentido, en las Cuentas anuales correspondientes al primer
ejercicio en gue se apligue la nueva normativa contable se dotarai la tota-
lidad de la provisién para pensiones devengadas y no pagadas que se
dard de alta utilizando como, contrapartida la Cuenta «Saneamiento de
Balance por adaptacién a los nuevos principioss.

Diferencias de cambio.~Segin se expone en el epigrafe 6.8.7., las dife-
rencias de cambio debidas a la «Financiacién de la Aportacién Patrimonial
Diferida», se contabilizardn segin el criterio particular establecido en el
mismo, distinguiendo las correspondientes a deudas en moneda ext:rdpjera
incluidas en el «servicio de la deudar que se contempla en el articulo
9.* de la Directiva 91/440 de la CEE, de las correspondientes a deudas

en moneda extranjera destinadas a financiar 1a sinfraestructuras que hayan.

sido contraidas con posterioridad a 1a entrada en vigor de la mencionada
Directiva, ¥ de las correspondientes, en su caso, a la financiacién de la
explotacion del transporte.

El Estado, mediante Ley de Presupuest,os, autoriza a 12 Red a endeu-
darse para financiar una parte de las inversiones anuales. Al vencimiento
de las deudas el Estado aporta los fondos necesarios para hacer frente
al reembolso de las mismas ¥ en caso de deudas en moneda extranjera
aporta su contravalor en pesetas a tipo de cambio del reembolso, cubriendo,

por tanto, el principal al tipo de cambio de concesion y lis diferencis
de cambio que se produzcan hasta su reembolso.

" Por otra parte, se considera gue, al igual que los gastos financierc
de este tipo de deudas, las diferencias de cambio del «servicio de la deud:
y de la financiacién de la sInfraestructuras no deben incidir en la Cueni
de resultados de la Empresa.

Considerande ambos aspectos se estima convenientee mantener e
diferencias de cambio en cuenta de balance hasta que se produzca el reer
bolso de las deudas, en cuyc momento, se imputaran a resultados y s
reconocera un ingreso o gasto compensatorio de las mismas segiin se exp:
ne en el referido epigrafe.

Repercusién contable de la normativa de la CEE relativa a los tran
portes por ferrocarril.—Dentro de la normativa de la CEE que se enume?
en el epigrafe 3. apartado d), se contienen disposiciones en materia ¢
contabilidad de las Empresas ferroviarias.

Para su aplicacion se considera que tales disposiciones no supone
una variacién en los principios ¥ normas de valoracién aplicables a RENF]
pero que el Registro de las operaciones debera realizarse de forma qu
a partir de las mismas, se pueda cumplir con la normativa de la CEl

En unes casos se establece la separacion contable entre actividade
con el fin de que se pueda verificar el cumplimiento de la prohibicié
de transferir las ayudas concedidas para una actividad hacia otra. A
1a Directiva 91/440, de 29 de julio de 1991, establece la separacién contab
entre las actividades relativas a la explotacién de los servicios de tran
portes ¥ las referentes a la administracion de 1a infraestructura y el Regi
mento 1.191/69, modificado por el 1.893/91, estabalece Cuentas separad:
para las obligaciones de servicio piiblico del resto de actividades ¢
transporte.

En otros caso, como en el Reglamento 2.830/77, relativo a las medid:
para hacer comparables la contabilidad y las Cuentas anuales de las Empr
sas ferroviarias, se debe enviar cada afio a la Comisién el Balance y &
Cuentas de resultados confeccionados por transcripeién de sus Cuent:
anuales, establecidos segin las disposiciones nacionales en vigor, a li
esquemas que figuran en los anexos 1 y II del citado Reglamento.

Las ayudas que conceden los Estados miembros a las Empresas ferr
viarias para normalizacién de Cuentas y obligaciones del servicio public
deben figurar en un cuadro anexo al Balance segiin se dispone en el Regl
mento 1.192/69 (ver epigrafe Cuentas anuates).

Por otro lado, los Reglamentos 1.108/70, 2.698/70 y 2.116/78 establece
la obligacién de llevar una contabilidad de la sinfraestructura ferroviari
v determinan el alcance de ésta, con el fin de conocer los gastos efectuad:
en infraestructuras para intreducir un sistema de fijacién de las tarifi
para la utilizacién de las mismas en el marco de la politica comiin «
transportes, segin se expone en el primer considerando del Reglamen
1.108/70.

En la Directiva 91/440 ademds de la separa(:lon contable entre L
actividades relativas a la explotacién de los servicios de transporte y 1
referentes a la administracién de la infraestructura, se establecen d
medidas con repercusién contable en las Empresas ferroviarias; en el ar
culo 7.° la obligacion para los Estados miembros del desarrollo de
infraestructura ferroviaria, y en el articulo 9.° les obliga a establecer mec
nismos para el saneamiento financiero de las Empresas ferroviariz

De la primera se deriva el que la Cuenta de resultados de la infra¢
tructura debe quedar equilibrada, esto es, el canon a cobrar a las Empres
de transporte por utilizacién de la infraestrypctura, mas las subvencion
¥y compensaciones a percibir deben cubrir la totalidad de los costes «
gestion de la infraestructura.

De lo establecido en el articulo 9 ¢ se deduce que los Estados miembr
podran conceder ayudas para el saneamiento financiero de las Empres
ferroviarias, pudiendo crearse un servicio especifico de amortizacion
las deudas al cual pueden transferirse las deudas destinadas a financi
inversiones o para cubrir «déficitr de explotacion.

A falta de desarrollo de la citada Directiva en nuestro Estado, se eo
sidera que los gastos financieros -de las deudas gque pueden integrar
en este «servicio especifico de la deudar deben ser compensados con 1
ingreso en la Cuenta de resultados de forma que no incida en la misir
segin se expone en los epigrafes 6.8.5, 6.8.6 y 6.9.4 de estos principic

6. NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién contenidas.en la quinta parte dei Plan Ger
ral de Contabilidad desarrollan los principios contables conteniendo 1
criterios y reglas de aplicacién a operaciones o hechos econémicos, ¢
como a diversos elementos patrimoniales.

Los eriterios de aplicacién de las referidas normas de valoracién, q
seguidamente se exponen, serdn obligatorios en RENFE.
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6.1, Immovilizado material
El inmovilizado material comprende los elementos patrimoniales tangibles,
muebles e inmuebles, destinados a servir de forma duradera en la actividad
de la Empresa, ]

6.1.1 Valoracién.--Parala valoracién de los elementos del inmovilizado
material serdn de aplicacién las normas 2.%, s\Inmovilizado materials; 3.°,
«Normas particulares sobre el inmovilizado materialy; 14.1, «Diferencias
de cambio en moneda extranjera del inmovilizado materials; establecidas
en la quinta parte del Plan General de Contabilidad, asi como la Resolucién
de 30 de julio de 1991, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
por la que se dictan normas de valoracién del inmovilizado material.

6.1.2 Registro de las cperaciones de la infraestructura.—El registro
de las operacioens que afecten al inmovilizado deberd efectuarse de forma
gue se pueda cumplir con lo establecido en el articulo 6.° de la Directiva
91/440, de 29 de julio de 1991, de la CEE, relativo a la separacion contable
de 1as actividades de explotaciéon de los servicios de transporte ¥ las refe-
rentes a la administracién de ia infraestructura, asi como la obtencién
de la informacién necesaria para presentar a la CEE la contabilidad de
la «infraestructura ferroviaria», de acuerdo con las disposiciones de los
Reglamentos 1108/70, sobre comtabilidad de los gastos de infraestructuras
del transporte, y 25698/70 y 2116/78, en los que se determina el contenido
de las infraestructuras y los gastos de las mismas a contabilizar.

6.1.3 Correcciones de valor del inmovilizado material —Serd de apli-
cacién la norma séptima de la Resolucion del Instituto de Contabilidad
vy Auditoria de Cuentas de 30 de julio de 1991, tanto para el inmovilizado
propio como para el adscrito o cedido.

6.1.4 Normas particulares para elementos y operaciones del inmo-
vilizado matertal.

6.1.4.1 Terrenos y bienes naturales.—Comprende los solares de natu-
raleza urbana, fincas nisticas, otros terrenos no urbanos, minas y canteras.
Deberi figurar, ademds, el valor de los terrenos construidos.

Se contabilizardn dentro de esta ribrica los terrenos de dominio pidbli-

co, los patrimoniales de RENFE y los del Patrimonio del Estado que se-

contemplan en los articulos 1.9, 2.° y 3.%, respectivamente, del Real Decreto
1480/1989, sobre realizacién del inventario ¥y clasificacion juridica de los
bienes adscritos a los servicios gestionados por RENFE.

Los terrenos adscritos se contabilizarn por su valor de adscripcidn,
cen abono ala cuenta de «Patrimonio recibido en adscripcién». Los terrenos
expropiados por RENFE se contabilizaran por su coste de adquisicién.

Aquellos terrenos aflorados como consecuencia de la realizacién del

inventario, reapecto de los cuales se desconozca su valor de adscripcién

o adquisicién, podrdn valorarse por su valor catastral.

Las explanaciones y acondicionamiento de los terrenos sebre los que
discurre la via, no tendrén la consideracién de mayor valor de los terrenos;
deberin centabilizarse como coste de infraestructura de via.

Se establece, por tanto, como criterio general, que todas las obras y
gastos que se realicen para acondicionar los terrenos sobre los gue discurre
1a via son coste de la sinfraestructura de la vias.

Para el resto de los terrenos serd de aplicacién la norma 3.2, a), de
valoracién del Plan General de Contabilidad que permite incluir en el
precio de adquisicién de los solares sin edificar los gastos de acondicio-
namiento como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y
drenaje, asi como los de derribo de construcciones cuando sea necesario
para poder efectuar obras de nueva planta, y también les gastos de ins-
peccidn y levantamiento de planos cuando se efectien con cardcter previo
& su adquisicién.

También serdn activables los gastos de notaria, registro y similares
gque se ocasionen por Ia adquisicién o desafectacién de los terrenos.

6.1.4.2 Edificios y otras consfmcciones.womprende las edificaciones
en general cualquiera que sea su destino.

En su contabilizacion serd de aplicaciéon la2 norma 3.%, b), de valoracién
del Plan General de Contabilidad.

Deberdn contabilizarse dentro de esta ribrica los edificios y otras cons-
trucciones que siendo de dominio piblico o del Patrimonio det Estado
estén adscritos a RENFE, segiin los articulos 1.2 y 3.° del Real Decreto
1480/1989. Se valorarin por el valor de adscripcién, con abono a la cuenta
«Patrimonio recibido en adscripcions.

Aquellos edificios y otras construcciones aflorados cemo consecuencia
de la realizacién del inventario, respecto de los cuales se desconozea su
valor de adseripcidn o adquisicién, podrin valorarse por su valor catastral.

Los edificios y otras construcciones adscritos a RENFE estarin some-
tidos a los mismos criterios de amortizacion que los adquiridos por la
Red.

Por aplicacién de las normas generales de contabilizacién del inmo-
vilizado sélo serin activables las renovaciones de edificios o construc-
ciones, siempre que se pueda determinar claramente el valer de los ele-

mentos sustituidos, en su caso, ¥ sus correspondientes correcciones de
valor. También seran activables las ampliaciones y mejoras que produzean
un aumento de la capacidad de produccién, mejora sustancial en su pro-
ductividad o alargamiento de la vida ftil estimada del edificio o cons-
trucecién.

6.1.4.3 antalacwnes de la via.—Comprende la infraestructura de la
via, la superestructura de la via, instalaciones de seguridad e instalaciones
de electrificacién.

La infraestructura de la via comprende las explanaciones de terrenos,
construccion de tineles, puentes y viaductos, muros y tianeles artificiales,
pasos superiores e inferiores, cerramientos, viales y caminos de acceso,
¥ obras para facilitar la evacuacion de las aguas permitiendo una mejor
conservacion de la plataforma (pontones, aicantarillas, tajeas, cafios, cune-
tas, pantallas drenantes, redes de drenaje).

Aunque los gastos de acondicionamiento y explanacién de los terrenos
podrian considerarse mayor coste de adguisicidn de los mismos, segin
las normas 2.2 ¥ 3.2, a), del Plan General de Contabilidad, se considera
que por su entidad y caracteristicas deben formar parte de «Instalaciones
de la vias, y serdn amortizables,

Se contabilizarin dentro de esta ribrica las instalaciones adscritas
a RENFE por el Estado por su valor de adscripcién y estardn sometidas
a los mismos criterios de amortizacién que las adquiridas o censtruidas
por ia Red.

Supresion de pasos a nivel. Este tipo de obras tiene por objeto Ia supre-
si6n de pasos a nivel mediante ia construccion de un paso superior o
inferior, y se realizan en colaboracién cen los organismos responsables
de la servidumbre afectada, a los cuales se entrega la obra realizada, auto-
rizando la clausura de la servidumbre de paso a nivel,

La construccién de estos pasos, por el coste a cargo de RENFE, se
incluye en el programa de inversiones de la Red, y se financia, por tanto,
con cargo a las apertaciones patrimoniales del Estado.

- A medida que se efectiien las obras se imputarian al inmovilizade en
curso. Los fondos recibidos del organismo que colabora en su construcecién
se abonarin en una cuenta acreedora.

Una vez finalizada su construccién se procedera a dar de baja en el
inmovilizado en curso la tetalidad del coste de la construccién, con traspaso
a cuenta de gasto por el coste de la obra que se entrega al organismo

- responsable de la servidumbre y a cuenta de inmovilizado por la parte

gue queda a cargo de RENFE.

Simultineamente se traspasa de la cuenta acreedora a una cuenta de
ingresos la aportacién del organismo, y de la cuenta «Aportacién patri-
monialy, por la parte imputable a RENFE que no queda en su inmovilizado,
a la misma cuenta de ingresos.

En caso de que la subvencion para la supresién del paso a nivel le
fuera concedida a RENFE con base en la categoria IV del Reglamento
1.192/69 del Consejo de la CEE sobre normalizacidn de cuentas de las
Empresas ferroviarias, la imputacién de la misma a la cuenta de resultados
deber4 hacerse simuitdneamente a la imputacién del coste de la obra que
se entrega al organismo responsable de la servidumbre, para la cual, si
es preciso, se mantendra la subvencién recibida en una cuenta de espera.

6.1.4.4 Estudios y proyectos.—Los estudios y proyectos técnicos que
sirvan de base a futuras inversiones serdn activables como mayor valor
de las mismas y se amortizardn en el mismo plazo que ellas.

Si al finalizar el proyecio no ha comenzado la inversion, se podrin
imputar a una cuenta de espera (fransitoria) en la que no pedrin per-
manecer mas de dos afios.

Se debera llevar a cuenta de resultados si transcurridos des anos desde
gue se imputé a la cuenta transitorta ne hubiera comenzado la fabricacién
0 construccién y, en cualquier caso, desde el momento en que no existan
expectativas razonables de que la inversion se llevara a cabo, aunque no
hgya transcurrido el plazo de dos afios.

Solamente deberdn activarse los gastos en estudios’y proyectos de tipo
técnico necesarios para la realizacién de las obras.

Los estudios ¥ proyectos técnicos para inversiones, realizados por la
propia empresa deben cumplir, para activarse, ademis de }as condiciones
anteriormente expuestas:

Que se conozca el coste individualmente para cada estudio o proyecto.

Se valerardn por el coste de produccién, que comprenderi el coste
de perscnal y de los servicios utilizados directamente en los estudios o
proyectos y la parte de tos costes indirectos que razonablemente les afecten,
siempre que respondan a una imputacién racional de los mismos. En nin-
gin caso se imputaran los costes de subactmdad los de estructura general
de la empresa, ni los financieros.

6.1.4.5 Reparaciones de elementos de transporte.—Las Grandes Repa-
raciones son reparaciones ciclicas, cada cuatro anos, del material rodante,
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en las cuales pueden producirse mejoras del mismo. El criterio seguido
actualmente por RENFE es: En la primera se dan de baja los elementos
sustituidos con sus correcciones de valor y se activa 1a gran reparacién
en la cuenta «Otro inmovilizado material», en la siguiente gran reparacién
se da de baja la anterior y se act.wa ella; las grandes reparaciones se
amortizan en cuatro afios,

El tratamiento que deberd ddrseles, al igual que al resto de reparaciones
o mejoras, es el establecido en las normas 4.* y 3.2, respectivamente, de
la Resolucién del ICAC de 30 de julio de 1991.

En cuanto a las reparaciones activadas y pendientes de imputar a
resultados v las provisiones no dotadas para reparaciones futuras, a la
entrada en vigor de los nuevos criterios de contabilidad, se aplicara lo
establecido en los epigrafes «6.2, Adaptacién a los nuevos principios y
normas de valoracidons, y «5.3. Principales modificacioens respecto a los
anteriores principios ¥ normas de valoracién (Grandes Reparaciones).

6.146 Capitalizacion de gastos financieros del inmovilizado mate-
rial.—Seri de aplicacién la norma sexta de la Resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 30 de julio de 1991, excepto para
los gastos financieros de la «Financiacion de la Aportacién Patrimonial
Diferidas, correspondientes al «servicio de la deudar, 0 que financien la
infraestructura del Reglamento 2598/70, que al ser compensados por el
Estado, segin se expone en los epigrafes 6.8.5 y 6.9. 4 no procede su
acfivacién.

6.14,7 Capitalizacion de las diferencias de cambio en el inmovilizado
material —Serd de aplicacién la norma 14.6 de valoracién del Plan General
de Contabilidad. .

No obstante, aungue se cumpliesen las condiciones establecidas por
el Plan General de Contabilidad, no procederia su activaciéon cuando se
trate de diferencias de cambic originadas por la «Financiacién de la Apor-
tacién Patrimonial Diferida» correspondientes al sservicio de la deudas
0 que financien la estructura del Reglamento 2698/70, por serle compen-
sadas por el Estado, seglin se expone en ¢l epigrafe 6.8.7. .

Si podria activar las diferencias de cambic de los proveedores a largo
plazo en moneda extranjera siempre que cumplan las condiciones que
ge contemplan en la referida norma de valoracién.

6.2 Immovilizado inmaterial

Son de aplicacion las normas 4.* y 5. de valoracién del Plan General
de Contabilidad, asi comola Resolucién de 21 de enero de 1992, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas que desarrolla las mismas.

Igualmente seria de aplicacién, en caso de adquisicién de inmovilizado
inmaterial en moneda extranjera, 1a norma 14.1 del Plan General de Con-
tabilidad que establece su conversién en moneda nacional aplicando el
tipe de cambio vigente en la fecha de incorporacién al patrimonio del
inmovilizado y la aplicacién de las amortizaciones y prowsmnes sobre
ese valor,

Los pasivos que se generen como consecuencia de la adquisicién de
inmovilizade inmaterial en moneda extranjera sé valorarin al tipo de cam-

bio vigente en la fecha de incorporacién al patrimonio del inmovilizado,

al cierre del ejercicio se valorarin al tipo de cambio vigente en ese moraento
y las diferencias de cambio que se produzcan se contabilizarin segin lo
dispuesto en la norma 14.5, del Plan General de Contabilidad.

6.3 Gaslos a distribuir en varios gjercicios

El Plan General de Contabilidad los define como «gastos que se difieren
por la empresa por considerar que tienen proyeccion econémica futuras.

Representan gastos que deben imputarse en ejercicios futuros por apli-
cacion de los principios del devengo.y de correlacién de ingresos y gastos.

En la norma 7.* de valoracién det Plan General de Contabilidad se
establecen los criterios a seguir para los gastos de formalizacién de deudas
y los gastos por intereses diferidos.

6.3.1 Criterios particulares para los gastos por intereses diferi-
dos.—Los gastos financieros diferidos de dendas con rendimiento implicito
se imputaran a cuenta de resultados aplicando la Tasa Interna de Ren-
dimiento (TIR) al capital acumulado en cada periodo, es decir, se aplicara
el interés compuesto.

Para el resto de casos es criterio generalmente aceptado, que se aplicard
en RENFE, distribuirlos en funecidén del capital vivo de 1a deuda en cada
periodo, teniendo también en consideracién el principio de importancia
relativa.

6.4 Existencias

6.4.1 Valoracién.—Serin de aplicacion las normas 13 y 14.2 de valo-
racién del Plan General de Contabilidad.

6.4.2 Criterios de valoracién aplicables a RENFE.--Se aplicara el pre-
cio medio ponderado como método de valoracién para aquellos bienes’
cuyo precio de adquisicién o coste de produccion no sea identificable
de modo individualizado.

Para aquellos materiales adquiridos por RENFE precio fabrica del pro-
veedor, el coste del transporte interno hasta el almacén realizado con
medios propios se imputari de manera especifica para cada material.

6.5 Inversiones financieras

6.5.1 Valoracién.—Serdn de aplicacion la norma 8.* de valoracion del
Plan General de Contabilidad para los valores negociables y la norma
9.2 para los créditos no comerciales.

6.6.2 Reclasificacién cortolargo plazo.—La parte de las inversiones
y créditos a largo plazo que tengan vencimiento a corto debera traspasarse
al subgrupo 63 o b4, incluidas, en su caso, los intereses devengados. Se
considerard largo plazo cuando el plazo previsto para el vencimiento, ena-
jenacién o cancelacién sea superior a un afio contado a partir de la fecha
de cierre del ejercicio o fecha a la que se presentan los estados financieros.

6.56.3 Inversiones en Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.—Se
consideraran Empresas del grupo, multigrupo o asociadas aqueilas que
cumplan lo establecido en la norma 11.* de elaboracion de las Cuentas
anuales del Plan General de Contabilidad.

En la contabilizacién de las inversiones en Empresas del grupo o aso-
ciadas se tendr4 en cuenta lo dispuesto en la norma 5.2, h), de elaboracién
de las Cuentas anuales, que obliga a que figuren con separacién de las
que no correspondan a Empresas del grupo o asociadas.

Las participaciones en capital de Empresas del grupo o asociadas debe-
rin valorarse por su precio de adquisicion. Las correcciones valorativas
de dichas participaciones deberdn contabilizarse siempre que al final del
ejercicio el valer tedrico contable de las mismas, corregido en el importe
de las plusvalias tdcitas existentes en el momente de la adquisicion y
que subsistan en final de ejercicio, sea inferior al precio de adquisicién.

6.5.4 Inversiones financieras en moneda extranjera.—Serd de aplica-
cién la norma 14.* de valoracién del Plan General de Contabilidad que
regula las diferencias de cambio en moneda extranjera, en sus apartados
3 y 5, éste tltimo relativo a los valores de renta fija.

Los desembolsos pendientes deberdn tratarse como un débito y valo-
rarse al tipo de cambio vigente en la fecha de cierre del ejercicio, dando
a las diferencias de cambio que se produzcan ¢l tratamiento previsto para
los mismos en dicha norma.

6.6 Deudas no comérciales

6.6.1 Valoracién.—Sera de aplicacién la norma 11.* de valoracidn del
Plan General de Contabilidad.

6.6.2 Financiacién de la Aportacion patrimonial diferida.—El Estado,
mediante Ley de Presupuestos, autoriza a RENFE a endeudarse para finan-
ciar una parte de las inversiones anuales. Al vencimiento de dichas deudas
el Estado se compromete a aportar a RENFE los fondos necesarios para
hacer frente a su pago.

Estas deudas se conocen por sFinanciacién de !a Aportacion Patri-
monial Diferida» y deben registrarse en Cuenta separada del resto de deu-
das, desglosando las deudas que integran el sservicio de la deudas del
articulo 9.° de la Directiva 91/440 de.la CEE de las que se produzcan
con posterioridad, y financien la infraestructura de! Reglamento 2598/70
o inversiones en la explotacién del transporte.

6.6.3 TFinanciacién afecta a la deuda del Estado.—Se entiende por tal,
el pasivo especifico destinado a financiar el aplazamiento en el pago de
la deuda del Estado con RENFE por insuficiencias de consignacién del
déficit, principaimente, segin se disponia en la cldusula 14 del Contra-
to-Programa Estado-RENFE 1888-1991.

Este pasivo especifico deberi registrarse en Cuenta separada del resto
de deudas, desglosando las deudas que integran el «servicio de la deuda»
del articulo 9.° de la Directiva #1/440 de 1z CEE de las que se produzcan
con posterioridad, y financien la infraestructura del Reglamento 2698/70
o inversiones en la explotacion del transporte.

6.6.4 Reclasificacion corto-largo plazo.—La parte de las deudas a largo
plazo que tenga vencimiento a corto se traspasard a los subgrupos 50,
61 y B2. Se considerara largo plazo cuando el plazo previsto para el ven-
cimiento, enajenaciéon o cancelacién sea superior a un afio, contado a partir
de la fecha de cierre del ejercicio o fecha a la que se presenten los estados
financieros.
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6.6.,6 Deudas con Empresas del grupo o asociadas.—Se deberdn recoger
en Cuentas separadas las deudas con Empresas del grupo o asociadas,
incluso aquellas que por su naturaleza debieran figurar en otros subgrupos,
tales como obligaciones suscritas por Empresas del grupo o asociadas,
préstamos recibidos y fianzas y depdasitos recibidos de Empresas del grupo
o asociadas. En las partidas correspondientes a Empresas asociadas tam-
bién se incluirdn las relaciones con Empresas multigrupo.

6.6.6 Intereses a pagar.—Debera figurar como deudas no comerciales
los intereses a pagar devengados, incluides los no vencidoes, clasificados
en corto o largo plazo en funcién del vencimiento de los mismos.

6.6.7 Deudas asumidas psor el Estado.—En caso que el Estado asuma
el pago directo de las deudas de RENFE, deberdn darse de baja del pasivo,
con abono:

a} A fondos propios «Aportacién por deudas asumidass cuando las
deudas asumidas sean las relativas a la saportacién Patrimonial Diferida»
para financiar inversiones en infraestructura.

b) A la Cuenta deudora del Estado que recoge los déficit no com-
pensados, cuando se asuman las deudas de la «Financiacién afecta a la
deuda del Estados.

¢€) AlaCuenta de ingresos extracrdinarios, para las restantes deudas
asumidas.

6.6.8 La adquisicién de obligaciones propias para amortizarlas debe
contabilizarse conforme a lo estipulado en la norma 10.* de valoracién
del Plan General de Contabilidad que establece en su tiltimo parrafo: «Cuan-
do la Empresa adquietra sus propias obligaciones o abonos para amor-
tizarlos, las diferencias que pudieran producirse entre el coste de adqui-
sicién, excluidos intereses devengados no vencidos, y los valores de reem-
bolso, excluidas las primas no imputadas a resultados reconocidos como
gastos a distribuir en varios egjercicios, se cargarin o se abonarin, segin
proceda, a la cuenta 674 6 774.

6.6.9 Deudas no comerciales en moneda exl:ran)e.ra —De acuerdo con
lo establecido en la norma 14.*5 de valoracién del Plan General de Con-
tabilidad, la conversién en moneda nacional de las deudas en moneda
extranjera se realizaran aplicando et tipo de cambio vigente en la fecha
de ia operacidn. Al cierre del ejercicio se valorarin al tipo de cambio
vigente en ese momento. En los casos de cobertura de carabio (seguro
de cambic o cobertura similar), se considerard dnicamente la parte del
riesgo no cubierto.

Las diferencias de cambio recibirdn el tratamiento previsto en la refe-
rida norma 14.*.5, cualquiera que sea el tipo de deuda no comercial, con
las particularidades que para la «Financiacién de la Aportacién Patrimonial
Diferida» se exponen en el epigrafe 6.8.7.

6.7 Acreedores y deudores par trdfico y Entidades piblicas

6.7.1 Valoracion.—Serd de aplicacion la norma 12.* de valo racién
del Plan General de Contabilidad.

6.7.2 Acreedores y deudores en moneda extranjera—En caso de acree-
dores o deudores en moneda extranjera, deberan valorarse al cierre del

ejercicio al tipo de cambio vigénte en ese momento, dando el tratamiento .

previsto en la norma 14.%.5 de valoracién del Plan General de Contabilidad
a las diferencias de cambio que se produzcan.

6.7.3 Relaciones con Empresas del grupo o asociadas.~Por aplicacién
de la norma 6.% h), de elaboracidn de las Cuentas anuales, los proveedores,
acreedores, clientes y deudores que sean Empresas del grupo o asociadas,
deberdn registrarse con separacion de los que no correspondan a Empresas
del grupo o asociadas. En las partidas correspondientes a Empresas aso-
ciadas también se incluirdan las relacicnes con Empresas multigrupo.

6.7.4 Operaciones con vencimiento superior a un afio.—Las Cuentas
acreedoras y deudoras por operaciones de trifico con vencimiento superior
a un afio deberin desglosarse de los de vencimiento inferior a un aho
a efectos de su presentacién en Balance, segiin se dispone en la norma
5.* p) ¥ q) de elaboracién de las Cuentas anuales del Plan General de
Contabilidad.

6.7.5 Anticipos, operaciones formalizadas en titulos-valores y facturas
pendientes de recibir.—-Los anticipos a proveedores o de clientes deberin
registrarse en Cuentas especificas hasta que se produzea la adquisicién
oventa.

Las deudas o créditos por operaciones de trafico que hayan sido for-
malizadas en titulos-valores deberan registrarse ¢n Cuentas aparte.

Por aplicacién del principio del devengo se hace‘necesario contabilizar
adquisiciones o ventas que al finalizar el ejercicio no se hayan formalizado
en sy correspondiente factura, debiendo utilizar para las mismas una cuen-
ta especifica de «Proveedores o clientes facturas pendientes de recibir
o de formalizars. -

6.7.6 Administraciones publicas.

~ 6.7.6.1 Clasificacién corto-largo plazo.—Dentro de las Cuentas con las
Administraciones Piiblicas se incluirdn los saldos con vencimiento superior
a un afio. Para estas tltimas y a efectos de su clasificacién se podrian
utilizar subgrupos especificos o proceder a dicha reclasificacién en las
propias cuentas.

6.7.6.2 Deudas del Estado por subvenciones y compensaciones.—Se
recogeran dentro del subgrupo de «Administraciones Publicass los saldos
deudores del Estado por las subvencioness y- compensaciones concedidas
para obligaciones de servicio piblico, normalizacién de cuentas, cargas
de infraestructura, incentivos al trifico, compensacién de cargas finan-
cieras y cualesquiera otras, excepto por aquellas que tengan la conside-
racién de aportacién patrimonial o compensacién del déficit que se reco-
gerin dentro del subgrupo ssituaciones transitorias de {inanciaciéne como
desembolsos pendientes.

6.8 COMPRAS Y GASTOS

6.8.1 Valoracion.—Serin aplicables especialmente los principios de
prudencia, devengo y correlacion de ingresos y gastos.

Para la contabilizacién de las compras y servicips exteriores serd de
aplicacién la norma 17,2 de valoracién del Plan General de Contabilidad.

6.8.2 Gastos de la infraestructura y de obligaciones de servicio ptibli-
co.—El Registro de los gastos deberi efectuarse de forma gue permita cono-
cer la parte imputable de los mismos a la infraestructura, segin 1a define
el Reglamento 2698/70 de la CEE, en su anexo l.a, ¥ la parte imputable
a obligaciones de servicio pdblico, de forma que se pueda camplir con
o establecido en el articulo 6.° de la Direcliva 91/440 de la CEE y en
el articulo 1.°.5 del Reglamento 1191/69 de la CEE modificado por el Regla-
mento 1893/91.

Se deberian realizar cargos internos por las relaciones internas que
se produzcar entre la gestion de la infraestructura, la explotacidon del
transporte por obligaciones de servicio plblico y el resto de actividades
para la explotacion del transporte.

6.8.3 Premios de permanencia e indemnizaciones por jubilaciones
anticipadas.—El personal de RENFE tiene derecho a unes premios de per-
manencia cada ciertos afios de servitio. Para la contabilizacion de los
mismos deberia seguirse el principio del devengo y dotar la provisién
imputando en la Cuenta de resultados de cada afio la parte correspondiente
del premio en funcién de los afios de servicio necesarioss para su obtencién.
No obstante, por aplicacién del principic de importancia relativa se podria
registrar el gasto en el momento de cumplirse los afios de servicio nece-
sarios para su obtencién contra resultados de ese ejercicio.

Para las indemnizaciones por jubilaciones anticipadas que se produzcan
se seguird el criterio de dotar la provisién por la totalidad del coste de,
la renta vitalicia, calculado por métodos actuariales, con cargo a resultados
del ejercicio en que se produzcan tales jubilacicnes, sin perjuicio de su
actualizacion en sucesivos ejercicios.

Para los déficit en la provisién para_]ubllacnones anticipadas y premlos
de permanencia existentes a la entrada en vigor de estos criterios de valo-
racién, RENFE se acogerd 2 la disposicién transitoria primera del Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y dotard la provisién correspondiente, para cubrir
la totalidad del déficit existente, en el primer ejercicio de aplicacién de
estos principios contra la Cuenta «Saneamiento de Balance por adaptacién
a los nuevos principioss, segiin se expone en el epigrafe 5.2 sAdaptacion
a los nuevos principios y normas de valoracions,

6.8.4 Trabajos realizados para la Empresa.—La norma 3.%, e), de valo-
racién del Plan General de Contabilidad obliga a cargar en las Cuentas
correspondientes del grupo 6 todos los gastos realizados durante el gjercicio
con motive de las obras y trabgjos que la Empresa lieva a cabo para si
misma, para posteriormente imputarlos a Cuentas del inmovilizade con
abono al subgrupo 73 «Trabajos realizados para la Empresar.

6.8.5 Gastos financteros de la Financiacién de la Aportacién Patri-
monial Difertda.—Hasta ahora el Estado, al vencimiento de las deudas auto-
rizadas spor la Ley de Presupuestos, aporta a RENFE los fondos necesarios
para pagar el principal de las mismas.

Los gastos financieros de tales deudas eran compensados por el Estado
via subvencién del déficit. Sin embargo, se considera que estos gastos
financieros no deben incidir en la Cuenta de explotacién de la gestién
de la infraestructura de RENFE de acuerdo conlo establecido en ¢l apartado
5.3 del presente documento y en consecuencia se seguirin los siguientes
criterios para su contabilizacién:

a) Los gastos financieros de la «Financiacion de la aportacion patri-
monial diferida» se contabilizarin en Cuenta separada del resto de gastos
financieros, desglosando los correspondientes a las deudas que integran
el «servicio de la deudar del articule 9.° de la Directiva 91/440 de la CEE,
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de los correspondientes a las deudas que se produzcan con poesterioridad
¥ se destinen a la infraestructura del Reglamento 2698/70 o a inversiones
en la explotaci6n del transporte.

b) Se reconocerd un ingreso en’la Cuenta de resultados por la sub-
vencion recibida del Estado para compensar los gastos financieros de la
«Financiacién de la Aportacion Patrimonial Diferidas, integrada en el «ser-
vicio de la deuda» o que corresponda a la infraestructura del Reglamento
2598/70, que podrd denominarse «Compensacion det Estado para gastos
financieros» y que al igual que los gastos financieros gue compensa se
debera desglosar con el mismo criterio. El importe del ingreso a contabilizar
serd e] coste efectivo que supone para RENFE dicha financiacién.

¢) Para el reconocimiento del ingreso se seguird el mismo criteric
de devengo que para los gastos financieros que compensa,

Dichoe reconocimiento se realizard contra una cuenta deudora del Esta-
do dentro del subgrupo sAdministraciones Piblicas», por tratarse de una
subvencién de explotacién, de acuerdo con el criterio establecido en el
epigrafe 6.7.6.2.

6.8.6 Gastos financieros de la financiacién afecta a la deuda del Esta-
do.—En la clidusula 14 del Contrato-Programa Estado-RENFE 1988-1991
se establece ¢l aplazamiento ‘en el pago de la deuda del Estado por.insu-
ficiencias de consignacién del déficit y su financiacién por un pasivo espe-
cifico «para permitir 1a inclusion de los valores reales de esa carga finan-
ciera en las liquidaciones definitivas de las subvencioness, es decir, que
‘hasta ahora los gastos financieros del pasivo afecto a esta deuda del Estado
se compensaban por éste, via subvencidn del déficit.

Se considera que tales gastos financieros no deben incidir en la Cuenta
de Resultados de RENFE de acuerdo con lo establecido en el apartado
5.3 del presente documento y en consecuencia se seguirdn los siguientes
criterios en su contabilizacién:

a) Los gastos financieros de la financiaciéon afecta a la deuda del
Estado aplazada se contabilizarin en cuenta separada del resto de gastos
financieros, desglosando los correspondientes a las deudas que integran
el «servicio de la deudas del articulo 9.° de 1a Directiva 91/440 de la CEE,
de los correspondientes a las deudas que se produzcan con posterioridad.

b) Se reconocerd un ingreso en la Cuenta de Resultados por la sub-
vencidn recibida del Estado para compensar dichos gastos financieros y
que al igual que los gastos financieros que compensa se deberd desglosar
con el mismo criterio. El importe del ingreso a contabilizar sera el coste
efectivo que supone para RENFE dicha financiacion.

¢) Para el reconocimiento del ingreso se seguird el mismo criterio
de devengo que para los gastos que compensa.

Dicho reconocimiento se realizard contra una cuenta deudora del Esta-
do dentro del subgrupo -Administraciones Publicass, slgmendc el criterio
establecido en el epigrafe 6.7.6.2.

6.8,7 Diferencias negativas de cambio.~En la contabilizacion de las
diferencias negativas de cambio se tendrd en cuenta lo dispuesto en la
norma 14.* de valoracién del Plan General de Contabilidad, excepto para
las debidas a la «Financiacién de la Aportacién Patrimonial Diferidas corres-
pondiente al sservicio de la deudar o la destinada a la sinfraestructura
ferroviaria» del Regiamento 2598/70. )

Como se expuso en ¢l epigrafe 6.6.2 el Estado, al vencimiento de las
deudas autorizadas por Ley de Presupuestos, aporta a RENFE los fondos
necesarios para pagar el principal de las mismas. En caso de deudas en
moneda extranjera, el Estado aporta su contravalor en pesetas al tipo
de cambio del reembolso, es decir, cubre tanto el principal al tipo de
cambio aplicado en la concesién de la deuda, como las diferencias de
cambio que se produzcan hasta su reembolso.

Se considera que, al igual que los gastos financieros, las diferencias
de cambio de estas deudas no deben incidir en la Cuenta de Resultados
de la Empresa y que el mejor sistema, a diferencia de los gastos financieros,
es no reflejarlas en la Cuenta de Resultados hasta que no se produzca
el reembolso de las deudas.

Con base en lo anteriormente expuesto, las diferencias de cambio de
cualquier signo que se produzcan en la «Financiacién de la Aportacién
Patrimonial Diferidas (del «servicio de la deuda» o de la infraestructura
del Reglamento 2598/70) por aplicacién de las normas de valoracion del
epigrafe 6.6.9, se imputardn a la cuenta «Diferencias de cambio de Ia Finan-
ciacion de la Aportacién Patrimonial Diferidas que serd acreedora o deu-
dora segiin el efecto acumulade de las diferencias de cambio,

Al reembolso de la deudas en moneda extranjera, ¥ en caso de refi-
nanciacién al reembolso de la 1ltima, se traspasard a la Cuenta de Resul-
tados el importe de las diferencias de cambio activadas en la cuenta «Di-
ferencias de cambio de la Financiacién de la Aportacién Patrimonial Dife-

ridas, correspondientes a la deuda que se reembolsa, desglosando las corre
pondientes al sservicio de la deudas establecido por el articulo 9.°de |
Directiva 91/440 de la CEE, de las correspondientes a las deudas pal
financiar la infraestructura posteriores a la entrada en vigor de la citad
Directiva.

Simultidneamente se reconocerd un ingreso financiero, en caso de dif
rencias negativas de cambio, o un gasto financiero, en caso de diferencic
positivas de cambio contra una cuenta deudora o acreedora, respectiv:
mente, del Estado que podria denominarse «Estado, por diferencias ¢
cambic de la Aportacién Patrimonial Diferidas. Esta cuenta se saldaz
cuando se produzca el pago del Estado a RENFE del contravalor de l:
deudas en moneda extranjera, abonando por la diferencia, que sera .
contravalor de las deudas a tipo de cambio de concesién, a la cuent
sAportacién para la amortizacién financiera de deudass.

6.8.8 Relaciones con Empresas del grupo o asociadas.—Los gastos qu
se produzcan como consecuencia de 1as relaciones con Empresas del grug
o asociadas se contabilizarin dentro de la cuenta correspondiente d
grupo 6, pero con separacién de los ‘gastos que no sea consecuencia ¢
relaciones con Empresas del grupo o asociadas.

6.8.9 Impuesto sobre Sociedades.—Para su contabilizacién se tendré
en cuenta la norma 16.* de valoracién del Plan General de Contabilida
¥, en su caso, la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria ¢
Cuentas de 25 de septiembre de 1991 por ia que se fijan criterios pal
1a contabilizacién de los impuestos anticipados en relacién con la provisif
para pensiones y obligaciones similares.

6.9  Ventas e ingresos

6.9.1 Valoracién—Seran aplicables especialmente los principios ¢
prudencia, devengo y correlacién de ingresos y gastos.

Para su contabilizacién serd de aplicacion la norma 18.% de valoraci¢
del Plan General de Contabilidad.

También deberd tenerse en cuenta la Resolucion del Instituto de Co
tabilidad y Auditoria de Cuentas de 16 de mayo de 1991 por la que :
fijan criterios generales para determinar el «importe neto de la cifra ¢
negociosw, en especial Ias reglas primera, segunda y tercera.

6.9.2 Ingresos de la infraestructura y de obligaciones de servicio pib
co.—Al igual que los gastos, el registro de los ingresos debera efectuar:
de forma que permita conocer la parte imputable de los mismos a la infrae
tructura, segin la define el anexo 1A del Reglamento 2598/70 de la CE
y la parte imputable a obligaciones de servicio piiblico, de forma que
pueda cumplir con lo establecido en el articulo 6.° de la Directiva 91/4¢
de la CEE y en el articulo 1., 5, del Reglamento 1191/69 de la CE
modificado por el Reglamento 1893/91.

Se realizarin cargos internos por las relaciones internas que se pr
duzcan entre la gestién de la infraestructura, la explotacién del transpor
por obligaciones de servicio piiblico y el resto de actividades para la expl
tacién del transporte.

6.9.3 Subvenciones de explotacmn —Las subvenciones a la explotacic
deben contabilizarse como ingresos, salve las concedidas por los socis
o Empresas del grupo, multigrupo o asociadas que vayan destinadas
cubrir déficit de explotacién,

Asi el Plan General de Contabilidad en su tercera parte «Definiciomn
¥ relaciones contables» las define:

~sLas concedidas por las Administraciones Piblicas, Empresas o pz
ticulares al objeto, por lo general de asegurar a éstos una rentabilid:
minima o compensar déficit de explotacién. En este tltimo caso se exch
rdn las realizadas por los socios 0 Empresas del grupo, multigrupo
asociadas.»

En este sentido, las subvenciones concedidas por el Estado para co
pensar pérdidas genéricas, tanto para las ya producidas como para L
esperadas, se contabilizarin en el pasivo como +Aportaciones del Estac
para compensacién de pérdidase dentro de Fondos Propios.

Las subvenciones de explotacién que deben contabilizarse como ingre:
en la Cuenta de Resultados de RENFE son aquellas concedidas por 1
Administraciones Piblicas, excepto el Estado, Empresas o particular
destinadas a compensar pérdidas genéricas de explotacién y las conc
didas, con independencia de quién sea el agente concedente, para gara
tizar una rentabilidad minima, para compensar menores ingresos que
producen por ¢l establecimiento de precios politicos, o para fomentar
realizacion de determinadas actividades especificas que se concret:
mediante la suscripcion de contratos-programas o sistemas similares «
los que se determinan las cuantfas y las causas de la concesion de est
subvenciones.

De acuerdo con lo antenormente expuesto se deben considerar «
RENFE subvenciones de explotacion:
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Las concedidas para el mantenimiento o imposicién de obligaciones
de servicio piblico, que se regulan en el Reglamento 1191/69 de la CEE,
en el articulo 182.2 de la Ley de Ordenacion de los Transportes ’I‘errestres

(LOTT}, y en el articulo 266 del Reglamento que la desarrolla.

Las concedidas por normalizacién de cuentas, que se regulan en el
Reglamento 1192/69 de la CEE, y en el articulo 73 dei Estatuto de RENFE.

Las concedidas para cargas de infraestructura que se regulan en el
articulo 3.1, b) del Reglamento 1107/70 de la CEE y las restantes sub-
venciones contempladas dentro del citado articulo.

Los incentivos al trafico que se establezean en los contratos-programa.
En caso de establecerse penahzacmnes se considerardn gasto-en la Cuenta
de Resultados.

Las compensaciones para gastos financieros y diferencias de cambio
de la «Financiacién de la Aportacion Patrimonial Diferidar y de la «Fi-
nanciacién afecta a la deuda del Estador, segian se expone en los epigrafes
694y6.87.

Las subvenciones recibidas de Comunidades Auténomas o Ayuntamien-
tos destinadas a compefisar los gastos no cubiertos por las tarifas en aque-
Uas lineas de su competencia cuya gestién haya sido encomendada a RENFE
en base a los articulos 176.1, ¢} y 181 de la Ley de Ordenacion de los
Transportes Terrestres. '

Hay que destacar que la normativa mercantil establece la obligacién
de registrar las subvenciones de explotacion de forma separada en los
estados financieros, con el fin de diferenciar adecuadamente los compo-
nentes del resuitado de la Empresa, teniendo en cuenta la regla segun-
da, @), de 1a Resolucidén del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
de 16 de mayo de 18¢1, que considera la excepecion de las subvenciones
otorgadas en funcién de unidades de productos vendidas y que forman
parte del precio de venta, las cuales estardn integrando la scifra de ventas»
o «prestacion de servicios.

Por otra parte las compensaciones financieras por obligaciones de ser-
* vicio piiblico y normalizacién de cuentas estin sujetas al deber de infor-
macidn en los términos que establece el articulo 10 del Reglamento 1192/69
de la CEE:

«1. Los importes de las compensaciones financieras para cada cate-
goria de normatizacién figurardn en un cuadro anexo al Balance anual
de la Empresa ferroviaria. Este cuadro contendra los importes de las com-
pensaciones financieras percibidos a titulo preventivo y los percibidos
o pagados en concepto de liquidacién del saldo, segin las disposiciones
previstas en el articulo 9, respectivamente.

Este cuadro contendrd igualmente, para cada obligacién de servicio
piiblico, los importes de las compensaciones concedidas en aplicacién de
las disposiciones del Reglamento (CEE) numero 1.191/69.

2. El importe total de las compensaciones percibidas en virtud de
la normalizacién de las cuentas y de las percibidas en concepto de obli-
gaciones de servicio piiblico, se consignara en la Cuenta de Explotacion
0 en la de Pérdidas y Ganancias de la Empresa ferroviaria, de acuerdo
con 1as disposiciones nacionales en vigor.s

694 Compensacién de los gastos financieros de la «Financiacién de
la Aportacién Patrimonial Diferidas y de la «Financiacién afecta a la deuda
del Estador.—Segin se expone en los epigrafes 6.8.5 v 6.8.6 se reconoceri
un ingreso en la Cuenta de Resultados por la subvencién z recibir del
Estado para compensar los gastos financieros de la «Financiacién de la
Aportacion Patrimonial Diferidas (correspondientes al sservicio de la deu-
da» ¢ a la infraestructura del Reglamento 2598/70), y los de la «Finaneiacién
afecta a la deuda del Estados.

Estns ingresos se contabilizaran en cuentas especificas para cada une
de ellos, ¥ se reconocerd por el coste real que supone para RENFE dicha
financiacién.

Para su reconocimiento se considerarda que el devengo de los mismos
se produce simultdneamente al devengo de los gastos financieros que com-
pensan, utilizando como contrapartida una cuenta deudora del Estado
dentro del! subgrupo de «Administraciones Pablicas», que se saldari cuando
el Estado apnrte los fondos para el pago de los gastos financieros.

Deberdn figurar en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, dentro del
epigrafe «Resultados Financieross, dado qu cardcter de subvencién com-
rensadora de gastos financieros.

6.9.5 Trabajos realizados por RENFE para su inmovilizado.—~Deberan
imputarse como ingreso los trabajos realizados por la Empresa para su
inmovilizado, asi como los gastos financierps capitalizables y los gastos
de establecimiento y de formalizacién de deudas que se capitalicen y que
hayan sido realizados por la Empresa, Deberdn valorarse por los costes
realmente incurridos y que figuren cargados en las_respectivas cuentas
de gasto.

6.9.6 Relaciones con Empresas del grupo o asociadas.—Al igual que
los gastos, los ingresos que se produzcan como consecuencia de las rela-
ciones con Empresas del grupo v asociadas se contabilizaran dentro de
la cuenta correspondiente del grupo 7, pero con separacién l‘especto de
los ingresos que no sean consecuencia de tales relaciones.

6.9.7 Diferencias positivas de cambio.—Para su contabilizacién sera

‘,de aplicacion la norma 14.2 de valoracién del Plan General de Contabilidad,

excepto para las debidas a la «Financiacién de la Aportacién Patrimonial
Diferida» que se regirdn por el criterio particular que se expone en el
epigrafe 6.8.7. Diferencias negativas de cambio.

6.10 Fondos p'ro;iios

.

6.10.1 Aportacién patrimonial por dotaciones presupuestarias del
PATF.—8e considerard aportacién patrimonial las dotaciones presupues-
tarias directas del Estado a RENFE para financiar inversiones. Su devengo
se producird cuando sea reconocida por el Estado la obligacién del pago,
contabilizindose contra una cuenta del subgrupo «Situaciones transitorias
de financiaciéns, hasta que se produzca el pago. .

6.10.2 Patrimonio recibido en adscripcién.—~Los bienes de dominio
pliblico y del Patrimonio del Estado adscritos a RENFE, asi como el inmo-
vilizado construido por el MOPT, se darin de alta en el inmovilizado,
desde el momento en que sea recibido por RENFE y entre en funciona-
miento, utilizando como contrapartida la cuenta de «Patrimonio recibido
en adscripcions.

6.10.3 Aportacién patrimonial por deudas asumidas.—Cuando el Esta-
do asuma el pago directo de las deudas de RENFE, se darin éstas de
baja en el Pasivo, de acuerdo con lo expuesto en el epigrafe 6.6.7, utilizando
come contrapartida una cuenta de fondos propios especifica, cuando las
deudas asumidas sean integrantes de la denominada «Financiacién de la
Aportacion Patrimonial Diferidas.

6.10.4 Aportacién patrimonial para amortizacién financiera de deu-
das.—Las aportaciones del Estado a RENFE para que ésta haga frente
al pago de las deudas autorizadas por Ley de Presupuestos y destinadas
a financiar inversiones, seglin se expone en el epigrafe 6.6.2, se conta-
bilizard en una cuenta especifica dentro de fondos propios.

Su devengo se producird al vencimiento de las deudas, salve cuando
se produzca refinanciaciéon de las mismas, en cuyo caso se devengari al
vencimiento de la altitna refinanciacion, cargando a una cuenta del sub-
grupo «Situaciones transitorias de financiaciéns, hasta que se produzca
el pago.

En caso de aportacnon para el pago de deudas en moneda extranjera,
se abonatrd a esta cuenta por la parte de la aportacién que corresponda
al contravalor de la deuda al tipo de cambio de concesién, segiin se expone
en el epigrafe 6.8.7.

Debera establecerse el desglose en subcuentas para dlstmgmr las apor-
taciones para amortizar deudas incluidas en el «servicie de la deuda» del
articulo 9.° de la Directiva 91/440 de la CEE, de las que se produzcan
con posterioridad.

6.10.6 Aportaciéon del Estado para compensacma de perdldas —Las

~aportaciones para compensacién de pérdidas que se establezcan, en su

caso, en los contratos-programa Estado-RENFE con el cardcter de «a cuen-
tas, se considerardn devengadas con la periodicidad e importe que en
los mismos se determine.

Una vez establecida la liquidacién definitiva del déficit compensable,
de acuerdo con las-estipulaciones establecidas en los contratos-programa,
se contabilizara la diferencia entre la liquidacion definitiva y las entregas
a cuenta.

En ambos casos el reconocimiento de la aportacidn del Estado se roa-
lizara cargando a una cuenta del subgrupo «Situaciones transitorias de
financiacidns.

El saldo de esta cuenta expresari las aportaciones para compensar
pérdidas que astin pendientes de pago por el Estado, tanto por entregas
a cuentas como por liquidaciones definitivas devengadas.

Para un determinado ejercicio la diferencia entre el saldo de las cuentas
«Resultados negativos de ejercicios anteriores» y «<Aportacion del Estado
para compensacién de pérdidase expresa las pérdidas que ne han sido
incluidas en las liquidaciones definitivas de acuerdo con los criterios que
se establezcan en los contratos-programa.

No obstante si en los contratos-programa se estableciera la denominada
«Reserva Contrato-Programa», como en el del periodo 1988-1991, todas
{as pérdidas de un ejercicio quedarin compensadas contablemente, que-
dando Ia diferencia entre las pérdidas del ejercicio y la liquidacién defi-
nitiva de 1as subvenciones y compensaciones en la cuenta «Reserva Con-
trato-Programas, que debers figurar en el subgrupo «Resultados pendientes
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de aplicaciéns en tanto no se decida por la Comisién de Seguimiento su
liquidacién o aplicacién.

6.11 Subvenciones de capital

El Plan General de Contabilidad las define como las concedidas por
las Administraciones Piiblicas, Empresas o particulares, para el estable-
cimiento o estructura fija de las Empresas cuando no sean reintegrables.

Para su valoracién e imputacién a resultados se estard a lo dispuesto
ala norma 20.2 de valoracién del Plan General de Contabilidad.

Las dotaciones recibidas del Fonde Europeo de Desarrollo Regional
se consideraran subvenciones de capital en tanto se destinen a financiar
la estructura fija de la Empresa y tengan el cardcter de no reintegrables.

7.  Cuentas anuales

RENFE formulard sus cuentas anuales de acuerdo con lo dispuesto
en los articulos 34 al 37 del Codigo de Comercio, que han sido desarrollados
en la cuarta parte del Plan General de Contabilidad, aprobado por Real
Decreto 1643/1990, teniendo en consideracién para la valoracién de las
distintas partidas que integran el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias los principios ¥ normas de valoracién expuestos en los epigrafes ante-
riores del presente documento.

Por su condicion de Entidad de Derecho Piblico, RENFE debe rendir
cuentas de las respectivas operaciones al Tribunal de Cuentas por conducto
de la Intervencién General de la Administracion del Estado, segiin la estruc-
tura que se determina en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 5 de noviembre de 1991.

El articulo 42 del Cédigo de Comercio establece la obligacidn de for-
mular cuentas consolidadas para las Sociedades mercantiles, siendo tam-
bién de aplicacién las normas de consolidacién establecidas en los articulos
42 a 49 a los casos en que voluntariamente cualquier persona fisica o
juridica dominante decida presentar cuentas consolidadas.

Dichos articulos han sido desarrollados por el Real Decreto 1815/1991,
de 20 de diciembre, estableciendo igualmente la obligatoriedad para las
Sociedades mercantiles y su aplicacion voluntaria al resto de personas
fisicas o juridicas. '

De ello se deduce que RENFE como Ente de dereche piblico no estd

"obligada a presentar cuentas anuales consolidadas, a menos que alguna
disposicidn legal, reglamentaria o administrativa asi lo establezca.,

La rendicién de cuentas al Tribunal de Cuentas por conducto de la
Intervencién General de la Administracién del Estado gnicamente afecta,
por tanto, a su actividad individual como Sociedad estatal.

La normativa de la CEE sobre el transporte por ferrocarril obliga a
las Empresas ferroviarias de los Estados miembros a presentar anualmente
a la Comisién el Balance y Cuenta de Resultados confeccionados por trans-
cripcién de sus resultados anuales, establecidos segin las disposiciones
nacionales en vigor, a los esquemas que figuran en los anexos I y 1I del
Reglamento 2830/77.

Ademads el articulo 10 del Reglamento 1192/69 de la CEE establece
que las compensaciones financieras por normalizacién de cuentas y para
obligaciones de servicio piblico figurardn en un cuadro anexo al Balance
anual de la Empresa ferroviaria con los requisitos que figuran en el punto
1 de dicho articulo (ver epigrafe 6.9.3).

Por ultimo ¢} regisiro de las operaciones de RENFE deberd efectuarse
de forma que permita el cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6.°de
la Directiva 91/440 de la CEE y en el pdrrafo segundo del articulo 1.°,
5, del Reglamento 1191/69 de la CEE.

El articulo 6.° de 1a Directiva 91/440, establece:

«1. Los Estados miembros adoptardn las medidas necesarias para
garantizar la separacion contable entre las actividades relativas a la explo-
tacién de los servicios de transporte y las referentes a la administracién
de la infraestructura ferroviaria. Las ayudas que se concedan a una de
estas actividades no podran transferirse a la otra.

Las contabilidades de estas dos actividades deberin llevarse de modo
que pueda verificarse ¢l cumplimiento de dicha prohibicién.

2. Ademds, los Estados miembros podrin disponer que dicha sepa-
racién suponga la existencia de divisiones orginicas diferenciadas en el
seno de una misma Empresa, o que la gestion de la infraestructura corra
a cargo de una Entidad distinta.» i

El articulo 1.° b del Regiamento 1191/60, por la modificacién intro-
ducida en el mismo por el Reglamento 1893/91, establece:

«En caso de que una Empresa de tr‘a,nsborte explote al mismo tiempo
servicios sujetos a obligaciones de servicio piblico y ofras actividades,

dichos servicios piiblicos deberan integrarse en divisiones independiente
que cumplan como minimo los siguientes requisitos:

a)} Las cuentas de'cada una de dichas actividades de explotacion est:
rin separadas y la parte correspondiente de los activos estard sometid
a las normas contables vigentes.

b) Los gastos se equilibrardn por medio de los ingresos de explotacid
y el pago de los poderes publicos, sin que sea posible realizar transferencia
procedentes de o destinadas a otro sector de actividad de la Empresa

Dadas las diversas subvenciones que RENFE recibe del Estado adquier
especial relevancia el detallar para los distintos tipos de subvencién lo
importes devengados y los cobrados, en la informacién que sobre las mi:
mias se debe dar en el apartado 11 de la Memoria:

Informacién sobre el importe y caracteristicas de las subvenciones rec
bidas que aparecen en las partidas correspondientes del Balance y d
1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Informacién sobre el camplimiento e incumplimiento de las condicione
asociadas a las subvenciones.

1331  RESOLUCION de 11 de enero de 1998, de la Direccidn Gen
ral del Tesoro y Politice Financiera, por la que se hac
plblico el otorgamiento de la condicidn de Entidad gestor
con capacidad restringide del mercado de Deuda Piblic
en Anotaciones a lo Entidad Central Hispano Bo

sa, S.V. B.

El Real Decreto 1009/1991, de 21 de junio, per el que se modific
el Real Decreto 605/ 1987, de 3 de abril, en materia de adquisicién y pérdid
de la condicién de miembro del mercado de Deuda Piiblica en Anotacione:
establece en su articulo 6.°, namero 2, letra e), que el otorgamiento d
la condicién de Entidad gestora serd objeto de publicacién en el «Boleti
Oficial del Estado». Por otra parte, con fecha de hoy, el Director gener:
del Tesoro y Politica Financiera ha otorgade, como consecuencia de |
fusién de «Hispano S. V. B., Sociedad Anénima», y «Dinver 8. ¥. B., Socieda
Andnimar, la condicion de Entidad gestora a la Entidad Central Hispan
Bolsa, 5. V. B, en uso de las facultades delegadas en Ja Orden de 1
de mayo de 1987. Es pues, preciso proceder a su publicacién en el «Boleti
Oficial del Estado».

En virtud de lo anterior he resuelto hacer piblico el otorgamient
con fecha 11 de enero de 1993, como consecuencia de la fusién de «Hispan
5. V. B., Sociedad Anénima» y «Dinver S. V. B.,, Sociedad Anénimans, d
la condicién de Euntidad gestora del Mercado de Deuda Piblica en An
taciones a la Entidad «Central Hispanoc Bolsa, S. V. B, que la ostentar
en la categoria de capacidad restringida.

Madrid, 11 de enero de 1893.-El Director general, Manuel Conth
Gutiérrez.

1332

RESOLUCION de 11 de enero de 1993, de la Direccion Gen
ral del Tesoro y Politica Financiera, por la que se hac
piiblico el atorgamiento de lo condicion de Entidad gestor
con capacidad restringida del mercado de Deuda Piblic
en Anotaciones a la Entidad ~Link Securities Agencia d
Valores, Sociedad Andnima, A. V. B.».

El Real Decreto 1009/1991, de 21 de junio, por el que se medific
el Real Decreio 505/1987, de 3 de abril, en materia de adquisicion y pérdid
de la condicion de miembro del mercado de Deuda Piiblica en Anotacione
establece en su articulo 6.%, nimero 2, letra ¢), que el otorgamiento d
la condicién de Entidad gestora serd objeto de publicacion en el «Boleti
Oficial del Estados. Por otra parte, con fecha de hoy, el Director gener:
del Tesoro y Politica Financiera ha otorgado la condicién de Entidad gestor
a la Entidad «Link Securities Agencia de Valores, Sociedad Andnima, :
V. B, en uso de las facultades delegadas en la Orden de 19 de may
de 1987. Es, pues, preciso proceder a su publicacion en el «Boletin Ofici:
del Estados, L

En virtud de lo anterior he resuelto hacer piiblico el otorgamient
con fecha 11 de enero de 1893, de la condicién de Entidad gestora di
Mercado de Deunda Piblica en Anotaciones a la Entidad «Ljnk Securitie



