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|. DISPOSICIONS GENERALS

CAP DE LESTAT

9133 Reial decret llei 11/2014, de 5 de setembre, de mesures urgents en matéria
concursal.

El Reial decret llei 4/2014, de 7 de marg, pel qual s’adopten mesures urgents en
matéria de refinangament i reestructuracié de deute empresarial, va flexibilitzar el régim
dels convenis preconcursals d’acord amb algunes premisses basiques. La primera era
considerar que la continuitat de les empreses econdmicament viables és beneficiosa no
tan sols per a les mateixes empreses, sin6 per a 'economia en general i, molt
especialment, per al manteniment de I'ocupacié. La segona de les premisses era
acomodar el privilegi juridic a la realitat econdmica subjacent, perqué moltes vegades el
reconeixement de privilegis que no tenen fonament era I'obstacle principal dels acords
preconcursals. La tercera de les premisses era respectar tant com es pogués la naturalesa
juridica de les garanties reals (perd sempre, i tenint en compte la segona premissa,
d’acord amb el seu valor economic vertader).

Aquest Reial decret llei aborda I'extensio de les premisses anteriors al mateix conveni
concursal.

A més d’aix0, s’adopta una série de mesures per flexibilitzar la transmissié del negoci
del concursat o d’alguna de les seves branques d’activitat, ja que en l'actualitat hi ha
algunes traves que, durant la tramitacié del procés concursal o quan la liquidacio del
concursat és inevitable, n’estan dificultant la venda.

Des d’aquesta perspectiva, les modificacions que s’introdueixen en aquesta materia
tenen en darrera instancia la mateixa finalitat que les relatives al conveni concursal:
facilitar tant com es pugui la continuacio de I'activitat empresarial, la qual cosa ha de
redundar no nomeés en benefici de la mateixa empresa, sind també dels seus empleats i
creditors i de 'economia en general.

La part dispositiva d’aquest Reial decret llei consta d’un unic article, dividit al seu torn
en tres apartats, en virtut del qual es modifiquen diversos preceptes de la Llei 22/2003, de
9 de juliol, concursal (d’ara endavant, Llei concursal), relatius al conveni concursal i a la
fase de liquidacid, aixi com a altres preceptes de la mateixa Llei intimament relacionats
amb aquests aspectes.

Respecte al conveni concursal, s’'introdueixen, en primer lloc, previsions analogues a
les de la disposicié addicional quarta de la Llei concursal (en la redaccié que aporta el
Reial decret llei 4/2014, de 7 de marg), relatives a la valoracié de les garanties sobre les
quals recau el privilegi especial. Amb aquesta finalitat es modifiquen els articles 90 i 94 de
la Llei concursal. D’aquesta manera se segueix mantenint una regla que no tan sols
sembla la més raonable des del punt de vista econdmic, sind que també és una sintesi de
les regles vigents en el nostre dret sobre la purga de les garanties posteriors, del
manteniment de les preferents i de I'atribucié de I'eventual sobrant en cas d’execucié per
part d’algun dels titulars de garanties reals. En efecte, sembla dificil qliestionar que, per
obtenir el valor vertader d’'una garantia, sigui necessari deduir, del valor raonable del bé
sobre el qual recau aquesta garantia, I'import dels crédits pendents que gaudeixin de
garantia preferent sobre el mateix bé. També sembla una regla de prudencia reduir aquest
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valor raonable en un deu per cent, atés que la garantia, si es fa efectiva, requereix
I'execuci6 del bé o dret sobre el qual estigui constituida, la qual cosa comporta uns costos
i dilacions que redueixen el valor de la garantia almenys en aquest percentatge.

Cal tenir present que si no s’adopta una mesura com aquesta els crédits privilegiats
es poden multiplicar ad infinitum quan la seva garantia recau sobre un mateix bé, sense
que el valor d’'aquest bé s’incrementi en absolut. A tall d’exemple practic, ara com ara és
possible tenir cinc hipoteques de 100 sobre un bé que val 100, de manera que s’arriba a
I'absurd de tenir un passiu privilegiat a efectes concursals per 500 garantits per un bé que
val 100. No oblidem, d’altra banda, que un dels principis que necessariament ha de regir
el concurs és el de «pars conditio creditorum» i que I'extensié indefinida dels privilegis és
una contradiccié palmaria d’aquest principi. A més, el resultat practic és que els creditors
que es beneficien d’aquestes garanties Unicament tenen un dret d’abstencié que no
beneficia gens el conveni i la continuitat de 'empresa, i que en cap cas no garanteix el
cobrament efectiu del seu deute, encara menys si el concursat ha d’anar a liquidacié. Cal
tenir en compte que, en cas de liquidacié o fins i tot d’execucio singular del bé hipotecat,
el creditor rep com a maxim el valor de la garantia. De la resta de crédit no cobert per la
garantia, no cobra més que la part que hagi quedat indemne en el conveni, tot i que molt
probablement menys en un context de liquidacié i no d’'empresa en funcionament.

Tampoc es pot considerar que la determinacié del valor de la garantia sigui una
retallada del crédit garantit. Es simplement una valoracié diferenciada del dret principal i
del dret accessori. No es posa en questio el dret principal, sindé que es permet aclarir
quina part es beneficia del dret accessori i quina no, i en la segona ha de rebre el mateix
tracte que correspongui al crédit segons la seva naturalesa.

En segon lloc, una altra modificacio rellevant en matéria de convenis concursals és
I'ampliacié del quérum de la junta de creditors, que atribueix dret de vot a alguns creditors
que fins a ara no en tenien. Siles mesures adoptades en matéria de valoracié de garanties
han de conduir per si soles a I'ampliacié d’aquest quérum, també ho han de fer les
mesures que reconeixen dret de vot en general als creditors que hagin adquirit els seus
drets de crédit amb posterioritat a la declaracié de concurs (exceptuant sempre els qui
tinguin una vinculacié especial amb el deutor). Fins ara només se’ls reconeixia dret de vot
quan l'adquisicio era a titol universal, com a conseqiéncia d’una realitzacio forgosa, o (a
partir de 2012) quan es tractava d’entitats financeres subjectes a supervisio.

La prevencié que hi havia anteriorment respecte a aquests creditors és que I'adquisicio
esmentada podia amagar algun tipus de frau que es volia desincentivar mitjangant la
privacio del dret de vot. Pero el frau no pot consistir a adquirir una cosa (en aquest cas un
dret de credit) a un preu menor d’aquell pel qual es vol vendre o realitzar, ja que aix0 és al
cap i a la fi consubstancial a I'activitat economica de mercat. El problema de debd
consisteix en el fet que I'adquirent s’hagi concertat amb el deutor per defraudar la resta de
creditors. Per aixd es reforma no només l'article 122, siné també el 93 per fer una llista
més amplia de persones especialment vinculades amb el deutor que, per aquesta rag,
han de tenir la condicié de creditors subordinats i no han de tenir vot, per tant, a la junta
de creditors.

L’atribucio de dret de vot als creditors que adquireixin els seus crédits amb posterioritat
a la declaracio de concurs té un efecte addicional que s’ha de considerar beneficios per a
la resta de creditors: fomentar I'existéncia d’'un mercat dels crédits esmentats que els
permeti obtenir liquiditat, en una situacio de concurs del seu deutor, sense haver d’esperar
ala liquidacio final. Es el mateix creditor cedent qui ha de valorar si el sacrifici o descompte
exigit per a aixo és acceptable i és el creditor cedit, habitualment especialitzat en aquest
tipus d’adquisicions, qui ha de patir el risc que comporten I'adquisicio i la tramitacié
subseguent del concurs.

En tercer lloc, s’introdueixen determinades previsions addicionals respecte als efectes
del conveni en l'article 100. De la mateixa manera que es fa en la disposicié addicional
quarta, s’assenyala que els acords d’'increment de capital que es requereixen quan es
tracti de capitalitzacié s’han d’adoptar amb les mateixes majories que preveu la disposicio
addicional esmentada. També s’efectua una remissio al régim general de transmissio
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d’unitats productives al que disposa l'article 146 bis, la qual cosa implica, amb
determinades excepcions, la seva adquisicié lliure d’obligacions preexistents impagades.
A més, es facilita la cessio en pagament de béns amb determinades cauteles destinades
a evitar comportaments fraudulents.

El quart aspecte de les modificacions dels convenis concursals es refereix a les
votacions i majories en el conveni i a 'ampliacié de la capacitat d’arrossegament dels
creditors dissidents en determinades circumstancies. S’aixeca la limitacié general que
existia amb anterioritat per als efectes del conveni (quitaments del 50 per cent i esperes
de cinc anys), perd per superar aquests limits s’exigeix una majoria reforcada del 65 per
cent. S’introdueix igualment la regla ja aprovada respecte als convenis preconcursals amb
referéncia a les majories maximes exigibles per als pactes de sindicacio, que és del 75 per
cent (article 121.4).

Finalment, s’introdueix una previsié innovadora (nou article 134.3), que també té
precedent en el Reial decret llei 4/2014, de 7 de marg, sobre la possibilitat d’arrossegament
de determinats crédits amb privilegi general o especial, fins i tot en la part coberta pel
valor de la garantia. Amb aquesta finalitat, perd, s’exigeix un requisit doble: a més d’'unes
majories encara més reforgades, que I'acord sigui adoptat per creditors de la mateixa
classe, i s’introdueix per primera vegada en el nostre ambit concursal aquesta
consideracio, que ja té precedents en dret comparat, i en els acords preconcursals de la
disposicioé addicional quarta que afecten els creditors de passius financers. Amb aquesta
finalitat es distingeixen quatre classes de creditors, cadascun dels quals té caracteristiques
propies que justifiquen un tractament especific en el si del concurs. En primer lloc, els
creditors de dret laboral; en segon lloc, els creditors publics; en tercer lloc, els creditors
financers; i, finalment, la resta (entre els quals s’han d’incloure de manera principal els
creditors comercials).

La decisié adoptada per les majories qualificades exigides es pot considerar com un
sacrifici del creditor que es veu arrossegat, la qual cosa és certa, perdo també des d’'un
punt de vista positiu com un sacrifici menor de la resta de creditors que acorden
I'arrossegament. L'amplitud de les majories qualificades exigides implica necessariament
que es tracti d’acords fonamentats i d’acord amb la realitat del concursat i dels seus
creditors. Tinguem en compte, a més, que si el 60 o 75 per cent dels creditors (segons els
casos) acorden per als seus credits privilegiats determinats sacrificis que semblin
imprescindibles per a la viabilitat de 'empresa i per recobrar la part més gran possible del
credit pendent, aquestes mesures han de ser molt més dures si el 40 o 25 per cent restant
dels creditors, respectivament, no resulten vinculats per I'acord majoritari. Sembla que la
qualificacié de les majories i el fet que cadascu acordi per a si mateix el menor dels
sacrificis possibles és garantia suficient que els acords no s’adoptin amb la finalitat de
lesionar els interessos d’aquests creditors. Aquesta impossibilitat de lesié es veu reforcada
per I'establiment de les quatre classes de creditors abans esmentades, de manera que en
cap cas es poden imaginar concertacions d'uns creditors per perjudicar els d’'una altra
classe, especialment els laborals o els publics que, per la seva naturalesa, mereixen un
tutela especial.

De la mateixa manera que en I'apartat 11 de la disposicié addicional quarta i per tal de
respectar tant com es pugui el valor vertader de la garantia, 'article 140 estableix que si,
arribat el cas, el creditor amb privilegi (que hagi votat a favor d’un conveni o s’hagi vist
arrossegat per aquest) ha d’executar la garantia, s’ha de quedar I'import total obtingut que
no excedeixi el crédit originari. Es necessari insistir en el fet que totes les mesures
introduides en aquest Reial decret llei i en el Reial decret llei 4/2014, de 7 de marg,
respecte al valor de les garanties, tenen la seva efectivitat en relacié6 amb el procediment
concursal perd no impliquen alteracié de les garanties registrades ni de les regles
establertes per a la seva execucio fora del concurs.

Addicionalment, s’introdueixen determinades especialitats en matéria d’insolvéncia
d’empreses concessionaries d’'obres i serveis publics, o contractistes de les
administracions publiques. En I'actualitat hi ha un gran nombre d’empreses adjudicataries
de contractes administratius en situacié concursal. Raons urgents d’interés public
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orientades a I'assegurament i el manteniment de la prestacié dels serveis publics fan
necessari articular solucions que permetin donar continuitat a I'activitat objecte del
contracte, en benefici dels adjudicataris, els tercers que es beneficien de I'execucié dels
contractes administratius i de I’Administracié publica. Aquestes solucions passen per
arbitrar una férmula conjunta per a tots els processos concursals que implica la
presentacio de propostes de conveni que puguin afectar totes aquestes entitats. En
aquest sentit, raons d’agilitat i economia processal i de consecuci6é d’una garantia d’éxit
de la solucié concebuda, aconsellen la tramitacio acumulada de tots els processos
concursals declarats en relacié amb aquestes entitats.

Les especialitats de la legislacié administrativa de contractes del sector public, tant
general com sectorial, i la necessaria interrelacié amb les formes de desenvolupament i
terminacié del procediment concursal que estableix la Llei concursal, fan necessari que
s’estableixi un régim especial aplicable als concursos de les empreses concessionaries
d’obres i serveis publics i contractistes de I’Administracié publica, la ubicacié legislativa de
les quals s’ha de situar tant en la legislacié administrativa reguladora dels contractes
administratius (tant general com especifica) com en la Llei concursal, a través d’una nova
disposici6 addicional segona.ter que recull les especialitats concursals en la matéria.

La mateixa Llei concursal, en el seu article 67, remet els efectes de la declaraci6 de
concurs en el cas dels contractes administratius subscrits pel deutor amb les
administracions publiques a la seva legislacié especifica. Aixi mateix, cal recordar que les
competéncies del jutge del concurs i la seva intervencio preceptiva en el procediment
concursal han de respectar les competéncies dels organs administratius pel que fa a
aquest tipus de contractes i els procediments de caracter administratiu que hi estan
relacionats.

v

En matéria de liquidacié es modifiquen determinats preceptes del capitol Il del titol V
de la Llei concursal amb I'objecte de facilitar el desenvolupament d’aquesta fase del
procediment concursal. Tal com s’ha exposat préviament, es tracta de garantir en alld que
sigui possible la continuacié de I'activitat empresarial, per facilitar, fonamentalment, la
venda del conjunt dels establiments i explotacions del concursat o de qualsevol altra
unitat productiva.

Aixi, s’introdueix la subrogacio ipso iure de I'adquirent en els contractes i les llicencies
administratives de les quals sigui titular el cedent (article 146 bis) i s’arbitren els
mecanismes d’exempcid de responsabilitat per deutes previs, excepte en determinats
casos especials que per la seva singularitat segueixen mereixent un tutela especial, com
és el cas dels deutes enfront de la Seguretat Social o dels treballadors.

També s’introdueixen a l'article 148 previsions addicionals respecte a la cessié en
pagament o per a pagament i una previsié innovadora consistent en el fet que el jutge
pugui acordar la retencié d’'un deu per cent de la massa activa destinat a satisfer
impugnacions futures. Aquesta previsié hauria d’agilitzar la fase de liquidacio.

L'article 149 també resulta modificat, amb la finalitat d’introduir determinades regles
supletories relatives a I'alienacié d’unitats productives, especialment amb referéncia a les
regles de purga o subsisténcia de les possibles garanties reals a qué puguin estar
subjectes tots o0 alguns dels béns inclosos en aquesta unitat.

\Y%

Finalment, s’aborda una modificacié de l'article 167 que aclareix els dubtes
interpretatius existents al voltant del terme «classe». Aquest terme pot implicar en una
interpretacio estricta una referéncia a la «classificacio legal» dels credits respectius, en
els termes que estableixen els articles 89 a 92 de la Llei concursal, de manera que només
quan tots i cadascun dels creditors classificats en el procés concursal de la mateixa
manera quedin afectats pels quitaments i esperes inferiors al que disposa el precepte, no
és procedent la formacié de la seccié de qualificacioé. Tanmateix, la practica judicial li ha
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donat un sentit més genéric, incloent en aquesta «classe» un grup de creditors que tinguin
caracteristiques comunes encara que aquest grup no comprengui tots els de la mateixa
classificacié concursal, a I'efecte del tractament atorgable en la seccio de qualificacié
respecte a propostes de conveni no costoses.

Tenint en compte que I'article 94.2, en la redaccié donada per aquest Reial decret llei,
incorpora una nova definicié del terme «classe» aplicable, d’acord amb l'article 134, als
suposits en queé el conveni arribi a arrossegar creditors privilegiats i no exclusivament els
ordinaris, és imprescindible aclarir, per evitar dubtes més grans, que la mencié que
s’efectua a I'article 167 també s’ha d’entendre referida a aquesta definicié, que afecta una
pluralitat de creditors beneficiats per la solucié concursal prou amplia com per fer
equivalent el tractament a I'efecte de la seccié de qualificacio.

W

La part final d’aquest Reial decret llei consta de quatre disposicions addicionals,
quatre disposicions transitories, una disposicié derogatoria Unica i cinc disposicions finals.

La disposicié addicional primera aclareix que les actuacions que es derivin de
I'aplicacio de l'article 5 bis i de la disposicié addicional quarta de la Llei concursal tenen la
consideracié de mesures de sanejament a I'efecte del Reial decret llei 5/2005, d’11 de
marg.

La disposicié addicional segona preveu la creacié d’un portal d’accés telematic per
facilitar I'alienacié d’empreses que estiguin en liquidacio o de les seves unitats productives.

La disposicio addicional tercera estableix la creacié d’'una Comissié de seguiment de
practiques de refinangament i reduccié de sobreendeutament, amb funcions de verificacié
del compliment de les mesures adoptades per aquest Reial decret llei i de proposta al
Govern de modificacions normatives per facilitar la reestructuracié preconcursal o
concursal de deute d’empreses econdOmicament viables.

La disposicié addicional quarta resol els dubtes interpretatius sobre la negociacié dels
valors emesos per un fons de titulitzacié d’actius dirigits exclusivament a inversors
institucionals, que només poden ser objecte de negociacié en un sistema multilateral de
negociacié en qué la subscripcidé i negociacié de valors estigui restringida a inversors
qualificats.

Les disposicions transitories primera a tercera regulen el régim transitori de
determinats preceptes continguts en aquest Reial decret llei.

La disposicio transitoria quarta determina els procediments d’execucié en tramitacié als
quals sén aplicables les modificacions que introdueix la disposicié final tercera a la Llei 1/2000,
de 7 de gener, d’enjudiciament civil.

La disposicio final primera amplia, davant la seva finalitzacié imminent, la vacatio legis
que preveu la disposicio transitoria del text refés de la Llei de societats de capital, aprovat
pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, respecte al dret de separacié en cas de
manca de distribucié de dividends.

La disposicié final segona matisa, per tal d’evitar interpretacions restrictives, que els
crédits transmesos a la Societat de Gestio d’Actius Procedents de la Reestructuracié
Bancaria (SAREB) s’han de tenir en consideracié a 'efecte del comput de les majories
necessaries per adoptar els acords que regula la disposicié addicional quarta de la Llei
concursal.

La disposicié final tercera modifica la Llei 1/2000, de 7 de gener, d’enjudiciament civil,
per adaptar-la a la recent Senténcia del Tribunal de Justicia de la Unié Europea de 17 de
juliol de 2014. Amb aix0, el deutor hipotecari pot interposar un recurs d’apel-lacié contra la
interlocutoria que desestimi la seva oposicidé a I'execucio, si aquesta es funda en
I'existéncia d’una clausula contractual abusiva que constitueix el fonament de I'execucié o
la quantitat exigible.

Finalment, les disposicions finals quarta i cinquena regulen, respectivament, els titols
competencials en virtut dels quals s’adopta el Reial decret llei, i la seva entrada en vigor,
que té lloc 'endema de la seva publicacio en el «Butlleti Oficial de I'Estat».
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En les mesures que s’adopten en aquest Reial decret llei concorren les circumstancies
de necessitat extraordinaria i urgent que exigeix I'article 86 de la Constituci6 com a
pressupost habilitador per recérrer a aquesta figura normativa.

La urgéncia ve determinada per la necessitat de garantir la plena coheréncia del
conjunt de la normativa concursal després de les novetats introduides en el regim dels
acords de refinangament pel Reial decret llei 4/2014, de 7 de marg.

De la mateixa manera que en la fase preconcursal, la viabilitat futura d’'una part del
teixit empresarial que esta o que estara de manera imminent en concurs depén, en gran
mesura, de la flexibilitzacié del conveni concursal tant pel que fa al seu contingut com a
I'extensié dels seus efectes. Amb les modificacions introduides, les empreses i els seus
creditors disposen de més instruments de reestructuracio i refinangcament del deute. A
més, I'extensio d’efectes a tots els creditors privilegiats, si concorren les majories previstes
per classes, garanteix un sacrifici proporcional de tots i facilita el sanejament financer de
les empreses, que poden, d’aquesta manera, continuar amb la seva activitat empresarial.

Si no s’aborda aquesta modificacid, es mantindra el concurs com el que és actualment
en la majoria dels casos, és a dir un procés de liquidacié ordenada del patrimoni del
deutor i no una alternativa real per reestructurar el deute i assegurar la viabilitat de les
empreses.

També és imprescindible emprendre tan aviat com sigui possible les modificacions
que introdueix aquest Reial decret llei en la fase de liquidacié concursal. L'eliminaci6 de
determinats obstacles que estan sorgint en la transmissié de les unitats productives
suposa un incentiu immediat per a I'adquisicié d’empreses o branques de negoci, fet que
permet el manteniment de I'activitat empresarial i, per tant, de llocs de treball.

En virtut d’aix0, en Us de l'autoritzacié continguda a I'article 86 de la Constitucio, a
proposta del ministre d’Economia i Competitivitat, amb la deliberacié prévia del Consell de
Ministres en la reunié del dia 5 de setembre de 2014,

DISPOSO:

Article Unic. Modificacio de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal.
La Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal, es modifica en els termes seguents:
U. Modificacions en matéria de conveni.
1. S’afegeix un apartat 3 a I'article 90, en els termes seglents:

«3. El privilegi especial només afecta la part del crédit que no excedeixi el
valor de la garantia respectiva que consti a la llista de creditors, calculada d’acord
amb el que disposa l'apartat 5 de l'article 94. L'import del crédit que excedeixi el
reconegut com a privilegiat especial es qualifica segons la seva naturalesa.»

2. Es modifiquen els apartats 1i 2 de I'article 93, que queden redactats en els termes
seguents:

«1. Es consideren persones especialment relacionades amb el concursat
persona natural:

1r El conjuge del concursat o qui ho hagi estat dins els dos anys anteriors a la
declaracié de concurs, la seva parella de fet inscrita o les persones que hi
convisquin amb una relacié d’afectivitat analoga o hi hagin conviscut habitualment
dins els dos anys anteriors a la declaracié de concurs.

2n Els ascendents, descendents i germans del concursat o de qualsevol de
les persones a qué es refereix el numero anterior.

3r Els conjuges dels ascendents, dels descendents i dels germans del
concursat.
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4t Les persones juridiques controlades pel concursat o per les persones
esmentades en els nimeros anteriors o els seus administradors de fet o de dret. Es
presumeix que hi ha control quan concorri alguna de les situacions que preveu
l'article 42.1 del Codi de comerg.

5& Les persones juridiques que formin part del mateix grup d’empreses que
les previstes en el numero anterior.

6& Les persones juridiques de les quals les persones descrites en els
ndmeros anteriors siguin administradors de fet o de dret.

2. Es consideren persones especialment relacionades amb el concursat
persona juridica:

1r Els socis i, quan aquests siguin persones naturals, les persones que hi
estan especialment relacionades d’acord amb el que disposa I'apartat anterior, que
conforme a la llei siguin personalment i il-limitadament responsables dels deutes
socials i aquells altres que, en el moment del naixement del dret de crédit, siguin
titulars directament o indirectament almenys d’'un 5 per cent del capital social, si la
societat declarada en concurs té valors admesos a negociacié en un mercat
secundari oficial, o un 10 per cent si no en té.

2n Els administradors, de dret o de fet, els liquidadors del concursat persona
juridica i els apoderats amb poders generals de I'empresa, aixi com els que ho
hagin estat dins els dos anys anteriors a la declaracié de concurs. Llevat que hi
hagi una prova en contra, no tenen la consideracié d’administradors de fet els
creditors que hagin subscrit I'acord de refinangament que preveuen I'article 71 bis o
la disposicié addicional quarta, per les obligacions que assumeixi el deutor en
relaciéo amb el pla de viabilitat.

3r Les societats que formin part del mateix grup que la societat declarada en
concurs i els seus socis comuns, sempre que aquests reuneixin les mateixes
condicions que en el numero 1r d’aquest apartat.»

3. Es modifica I'apartat 2 i s’afegeix un apartat 5 a l'article 94, amb la redaccio
seguent:

«2. La relacié dels creditors inclosos ha d’expressar la identitat de cadascun
d’ells, la causa, la quantia per principal i per interessos, dates d’origen i venciment
dels credits reconeguts de qué sigui titular, les seves garanties personals o reals i
la qualificacié juridica, i s’hi ha d’indicar, si s’escau, si tenen caracter de litigiosos,
condicionals o pendents de la prévia excussio del patrimoni del deutor principal. Els
creditors amb privilegi general o especial, respectivament, han d’estar inclosos en
les classes seglents:

1r Laborals, entenent-se com a tal els creditors de dret laboral. Queden
exclosos els vinculats per la relacié laboral de caracter especial del personal d’alta
direccio en el que excedeixi la quantia que preveu l'article 91.1r.

2n Publics, entenent-se com a tal els creditors de dret public.

3r Financers, entenent-se com a tal els titulars de qualsevol endeutament
financer independentment del fet que estiguin o no sotmesos a supervisié financera.

4t Resta de creditors, entre els quals s’inclouen els creditors per operacions
comercials i la resta de creditors no inclosos en les categories anteriors.

S’han de fer constar expressament, si n’hi ha, les diferéncies entre la
comunicacié i el reconeixement i les consequéncies de la manca de comunicacié
oportuna.

Quan el concursat sigui una persona casada en régim de beneficiaris o
qualsevol altre de comunitat de béns, s’han de relacionar de manera separada els
credits que només es poden fer efectius sobre el seu patrimoni privatiu i els que es
poden fer efectius també sobre el patrimoni comu.»
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«5. Als efectes de l'article 90.3, s’ha d’expressar el valor de les garanties
constituides en assegurament dels crédits que gaudeixin de privilegi especial. Per
determinar-lo s’han de deduir, dels nou décims del valor raonable del bé o dret
sobre el qual estigui constituida la garantia, els deutes pendents que gaudeixin de
garantia preferent sobre el mateix bé, sense que en cap cas el valor de la garantia
pugui ser inferior a zero, ni superior al valor del credit privilegiat ni al valor de la
responsabilitat maxima hipotecaria o pignorativa que s’hagi pactat.

A aquests efectes exclusius s’entén per valor raonable:

a) En cas de valors mobiliaris que cotitzin en un mercat secundari oficial o en
un altre mercat regulat o d’'instruments del mercat monetari, el preu mitja ponderat
al qual s’hagin negociat en un o diversos mercats regulats en I'dltim trimestre
anterior a la data de declaracié de concurs, de conformitat amb la certificacié
emesa per la societat rectora del mercat secundari oficial o del mercat regulat de
que es tracti.

b) En cas de béns immobles, el resultant de I'informe emés per una societat
de taxacio homologada i inscrita en el Registre especial del Banc d’Espanya.

c) En cas de béns diferents dels que assenyalen les lletres anteriors, el
resultant de I'informe emés per un expert independent de conformitat amb els
principis i les normes de valoracié generalment reconeguts per a aquests béns.

Els informes que preveuen les lletres b) i ¢) no sén necessaris quan el valor
esmentat ha estat determinat per un expert independent, dins els sis mesos
anteriors a la data de declaracié de concurs, ni quan es tracti d’efectiu, comptes
corrents, diner electronic o imposicions a termini fix.

Si concorren noves circumstancies que puguin modificar significativament el
valor raonable dels béns, s’ha d’aportar un nou informe d’un expert independent.

En cas que la garantia a favor d’'un mateix creditor recaigui sobre diversos
béns, s’ha de sumar el resultant d’aplicar sobre cadascun dels béns la regla que
preveu el primer paragraf d’aquest apartat, sense que el valor conjunt de les
garanties tampoc pugui excedir el valor del crédit del creditor corresponent.

En cas de garantia constituida en proindivis a favor de dos o més creditors, el
valor de la garantia corresponent a cada creditor és el resultant d’aplicar al valor
total del privilegi especial la proporcidé que en aquest correspongui a cadascun
d’ells, segons les normes i els acords que regeixin el proindivis.»

4. Es modifiquen els apartats 1, 2 i 3 de I'article 100, que queden redactats en els
termes segulents:

«1. La proposta de conveni ha de contenir proposicions de quitament o
espera, i pot acumular les dues.

2. La proposta de conveni pot contenir, a més, proposicions alternatives per a
tots o alguns dels creditors, a excepcié dels creditors publics. Les proposicions
alternatives poden incloure les ofertes de conversidé del crédit en accions,
participacions o quotes socials, obligacions convertibles, crédits subordinats, en
credits participatius, en préstecs amb interessos capitalitzables o en qualsevol altre
instrument financer de rang, venciment o caracteristiques diferents del deute
original.

En cas de conversio del credit en accions o participacions, I'acord d’augment de
capital del deutor necessari per a la capitalitzacio de crédits s’ha de subscriure per la
majoria que preveuen, respectivament, per a les societats de responsabilitat limitada
i andonimes, els articles 198 i 201.1 del text refés de la Llei de societats de capital,
aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol. A I'efecte de I'article 301.1
de I'esmentat text refés de la Llei de societats de capital, s’entén que els passius
son liquids, estan venguts i son exigibles.

També es poden incloure en la proposta de conveni proposicions d’alienacio, ja
siguin del conjunt de béns i drets del concursat adscrits a la seva activitat empresarial
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o professional o de determinades unitats productives a favor d’'una persona natural o
juridica determinada, que es regeixen pel que disposa I'article 146 bis.

Les proposicions han d’incloure necessariament I'assumpcio per 'adquirent de
la continuitat de l'activitat empresarial o professional propia de les unitats
productives a les quals afecti. En aquests casos, han de ser oits els representants
legals dels treballadors.

3. En cap cas la proposta no pot consistir en la liquidacié global del patrimoni
del concursat per a satisfaccié dels seus deutes, ni en 'alteracié de la classificacié
de crédits establerta per la Llei, ni de la quantia d’aquests fixada en el procediment,
sense perjudici dels quitaments que es puguin acordar i de la possibilitat de fusio,
escissio o cessio global d’actiu i passiu de la persona juridica concursada.

Només es pot incloure la cessié en pagament de béns o drets als creditors
sempre que els béns o drets cedits no siguin necessaris per a la continuacié de
I'activitat professional o empresarial i que el seu valor raonable, calculat d’acord
amb el que disposa I'article 94, sigui igual o inferior al credit que s’extingeix. Si és
superior, la diferéncia s’ha d’integrar en la massa activa. Si es tracta de béns
afectes a garantia, és aplicable el que disposa l'article 155.4.

En cap cas no s’ha d’imposar la cessié en pagament als creditors publics.»

5. S’afegeix un paragraf final a I'apartat 4 de I'article 121, en els termes seglents:

«En cas d’acords que, després de la declaracio del concurs, segueixin subjectes
a un regim o pacte de sindicacid, s’entén que els creditors voten a favor del conveni
quan votin a favor seu els que representin almenys el 75 per cent del passiu afectat
per I'acord en régim de sindicacid, llevat que les normes que regulen la sindicacio
estableixin una majoria inferior, cas en el qual és aplicable aquesta ultima. Aquesta
previsié s’'aplica per al comput de les majories necessaries per aprovar el conveni i
per a I'extensio dels seus efectes a creditors no participants o dissidents.»

6. Es modifica 'apartat 1 de l'article 122, que queda redactat en els termes seglents:

«1. No tenen dret de vot a la junta els titulars de crédits subordinats, incloses,
en particular, les persones especialment relacionades que hagin adquirit el seu
credit per actes entre vius després de la declaracié de concurs.»

7. Es maodifica I'article 124, que queda redactat en els termes seguents:
«Article 124. Majories necessaries per a l'acceptacié de propostes de conveni.

1. Perqué es consideri acceptada per la junta una proposta de conveni sén
necessaries les majories seguents:

a) Si hi ha votat a favor almenys un 50 per cent del passiu ordinari, queden
sotmesos als quitaments iguals o inferiors a la meitat de I'import del crédit; a les
esperes, ja siguin de principal, d’'interessos o de qualsevol altra quantitat deguda,
amb un termini no superior a cinc anys; o, en el cas de creditors diferents dels
publics o els laborals, a la conversié de deute en préstecs participatius durant el
mateix termini.

No obstant el que disposa el paragraf anterior, quan la proposta consisteixi en
el pagament integre dels crédits ordinaris en termini no superior a tres anys o en el
pagament immediat dels crédits ordinaris venguts amb un quitament inferior al vint
per cent, és suficient que voti a favor seu una porcié del passiu superior a la que hi
voti en contra. A aquests efectes, en els suposits de proposta anticipada i de
tramitacio escrita, els creditors han de manifestar, si s’escau, el seu vot en contra
amb els mateixos requisits que preveu per a les adhesions l'article 103 i en els
terminis, segons sigui el cas, dels articles 108 i 115 bis.

b) Si hi ha votat a favor un 65 per cent del passiu ordinari, queden sotmesos a
les esperes amb un termini de més de cinc anys, perd en cap cas superior a deu;
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als quitaments superiors a la meitat de I'import del crédit, i, en el cas de creditors
diferents dels publics o els laborals, a la conversié de deute en préstecs participatius
pel mateix termini i a les altres mesures que preveu l'article 100.

2. El que disposa aquest article s’entén sense perjudici de les majories
addicionals que, per a I'extensio dels seus efectes a creditors privilegiats, siguin
exigibles d’acord amb el que preveu l'article 134.»

8. S’afegeix un apartat 3 a l'article 134, en els termes segients:

«3. Sense perjudici del que disposa 'apartat anterior, els creditors privilegiats
també queden vinculats al conveni quan concorrin les majories seglents de
creditors de la seva mateixa classe, segons la definicié de l'article 94.2:

a) Del 60 per cent, quan es tracti de les mesures que estableix I'article 124.1.a).
b) Del 75 per cent, quan es tracti de les mesures que estableix I'article 124.1.b).

En el cas de creditors amb privilegi especial, el comput de les majories es fa en
funcié de la proporcié de les garanties acceptants sobre el valor total de les
garanties atorgades dins de cada classe.

En el cas dels creditors amb privilegi general, el comput es fa en funcié del
passiu acceptant sobre el total del passiu que es beneficii de privilegi general dins
de cada classe.»

9. L’apartat 4 de l'article 140 queda redactat en els termes seguents:

«4. La declaracié d’'incompliment del conveni suposa la resolucio d’aquesti la
desaparicio dels efectes sobre els credits a qué es refereix l'article 136.

No obstant aix0, si I'incompliment afecta creditors amb privilegi especial que
hagin quedat vinculats al conveni per aplicacié del que disposa l'article 134.3 o que
s’hi hagin adherit voluntariament, poden iniciar o reprendre I'execuci6 separada de
la garantia des de la declaracié d’incompliment i independentment de I'eventual
inici de la fase de liquidacié. En aquest cas, el creditor executant fa seu I'import
resultant de I'execucio en una quantitat que no excedeixi el deute originari, i la resta
correspon, si n’hi ha, a la massa activa del concurs.»

10. S’introdueix una disposicié addicional segona ter en els termes segients:

«Disposicié addicional segona ter. Regim especial aplicable a les situacions
d’insolvéncia de les empreses concessionaries d’obres i serveis publics, o
contractistes de les administracions publiques.

En els concursos d’empreses concessionaries d’obres i serveis publics o
contractistes de les administracions publiques, s’apliquen les especialitats que
estableixin la legislacié de contractes del sector public i la legislacié especifica
reguladora de cada tipus de contracte administratiu.

Aixi mateix, en aquests concursos s’acorda I'acumulacié dels processos
concursals ja iniciats quan es formulin propostes de conveni que els afectin a tots, i
hi poden presentar les propostes de conveni les administracions publiques, inclosos
els organismes, les entitats i les societats mercantils que hi estan vinculades o en
depenen. Es pot condicionar I'aprovacié de la proposta de conveni presentada a
cadascun dels procediments concursals a I'aprovacié de les propostes de conveni
presentades en els restants procediments concursals acumulats segons el que
estableix aquesta disposicio.

La competéncia per tramitar els concursos acumulats als quals es refereix
aquesta disposicio es regula d’acord amb l'article 25 bis.3 d’aquesta Llei.»
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Dos. Modificacions en mateéria de liquidacio.

1. S’afegeix un ultim paragraf a l'article 43.3, que queda redactat en els termes
seglents:

«En el cas de transmissié d’unitats productives de béns o serveis pertanyents
al concursat, cal atenir-se al que disposa l'article 146 bis.»

2. S’afegeix un numero 5¢& a I'apartat 2 de l'article 75, en els termes seglents:

«5& Valoracio de I'empresa en el seu conjunt i de les unitats productives que
la integren sota la hipotesi de continuitat de les operacions i liquidacié.»

3. S’afegeix un article 146 bis, amb la seguent redaccio:
«Article 146 bis. Especialitats de la transmissio d’unitats productives.

1. En cas de transmissio d’unitats productives, se cedeixen a I'adquirent els
drets i les obligacions derivats de contractes adscrits a la continuitat de I'activitat
professional o empresarial la resolucié dels quals no s’ha sol-licitat. L'adquirent se
subroga en la posicié contractual de la concursada sense necessitat de
consentiment de laltra part. La cessioé de contractes administratius es produeix de
conformitat amb el que disposa l'article 226 del text refés de la Llei de contractes
del sector public, aprovat pel Reial decret legislatiu 3/2011, de 14 de novembre.

2. També se cedeixen les llicéncies o autoritzacions administratives adscrites
a la continuitat de I'activitat empresarial o professional i incloses com a part de la
unitat productiva, sempre que I'adquirent continui I'activitat a les mateixes
instal-lacions.

3. El que disposen els dos apartats anteriors no és aplicable a les llicencies,
autoritzacions o contractes en que I'adquirent hagi manifestat expressament la
seva intencié de no subrogar-se. Aixd sense perjudici, als efectes laborals, de
I'aplicacio del que disposa l'article 44 de I'Estatut dels treballadors en els suposits
de successio d’empresa.

4. La transmissio no comporta obligacio de pagament dels credits no satisfets
pel concursat abans de la transmissid, ja siguin concursals o contra la massa, llevat
que l'adquirent I'hagi assumit expressament o hi hagi una disposicio6 legal en contra
i sense perjudici del que disposa l'article 149.2.

L'exclusié descrita en el paragraf anterior no s’aplica quan els adquirents de les
unitats productives siguin persones especialment relacionades amb el concursat.»

4. S’afegeixen els apartats 5 i 6 a 'article 148, amb el contingut segient:

«5. Excepte per als creditors publics, en el pla de liquidacié es pot preveure la
cessio de béns o drets en pagament o per a pagament dels crédits concursals, amb
les limitacions i I'abast que preveu, respecte als béns afectes a una garantia,
I'apartat 4 de I'article 155.

6. Eljutge, d'ofici o a instancia de part, pot acordar la retencié de fins a un 10
per cent de la massa activa del concurs en un compte del jutjat. Aquest import, que
s'utilitza per fer front a les quantitats que resultin a deure a determinats creditors,
segons els pronunciaments judicials que s’emetin en els recursos d’apel-lacié que
es puguin interposar enfront d’actes de liquidacié. Aquesta quantitat s’allibera quan
s’hagin resolt els recursos d’apel-lacié o quan hagi expirat el termini per interposar-
los. La part del romanent que hagi quedat lliure després de la resolucié o expiracio
del termini d’interposicié dels recursos s’ha d’assignar d’acord amb l'ordre de
prelacié legalment establert, tenint en compte la part de crédits que ja s’hagin
satisfet.»
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5. Es modifica I'article 149, que queda redactat en els termes seglents:
«Article 149. Regles legals supletories.

1. Sino s’aprova un pla de liquidacid i, si s’escau, en el que no hagi previst el
que s’hagi aprovat, les operacions de liquidacié s’han d’ajustar a les regles
seguents:

1a El conjunt dels establiments, explotacions i qualssevol altres unitats
productives de béns o serveis que pertanyin al deutor s’aliena com un tot, llevat
que, amb l'informe previ de I'administracié concursal, el jutge consideri més
convenient per als interessos del concurs la seva divisié prévia o la realitzacié
aillada de tots els elements components o només d’alguns.

L’alienacié del conjunt o, si s’escau, de cada unitat productiva s’ha de fer
mitjangant subhasta. No obstant aix0, el jutge pot acordar la realitzacié a través
d’alienaci6 directa o a través de persona o entitat especialitzada quan la subhasta
quedi deserta o quan, a la vista de I'informe de I'administracié concursal, consideri
que és la forma més idonia per salvaguardar els interessos del concurs. La
transmissié mitjangant entitat especialitzada es fa amb carrec a les retribucions de
I'administracié concursal.

Les resolucions que el jutge adopti en aquests casos s’han de dictar amb
audiéncia previa, pel termini de quinze dies, dels representants dels treballadors i
amb el compliment, si s’escau, del que preveu l'apartat 4 de I'article 148. Aquestes
resolucions han de tenir la forma d’interlocutories i en contra seva no es pot
interposar cap recurs.

2a En cas que les operacions de liquidacio suposin la modificacio substancial
de les condicions de treball de caracter col-lectiu, inclosos els trasllats col-lectius i
la suspensio o extincié col-lectives de les relacions laborals, cal atenir-se al que
disposa l'article 64.

3a Els béns als quals es refereix la regla 1a, aixi com els altres béns i drets
del concursat, s’alienen, segons la seva naturalesa, d’acord amb les disposicions
que estableix la Llei d’enjudiciament civil per al procediment de constrenyiment. Per
als béns i drets afectes a crédits amb privilegi especial cal atenir-se al que disposa
l'article 155.4, llevat que estiguin inclosos en els establiments, explotacions i
qualssevol altres unitats productives de béns o de serveis pertanyents al deutor
que s’alienin en conjunt, cas en el qual cal atenir-se a les regles seguents:

a) Sies transmeten sense subsisténcia de la garantia, correspon als creditors
privilegiats la part proporcional del preu obtingut equivalent al valor que el bé o dret
sobre el qual s’ha constituit la garantia suposi respecte al valor global de 'empresa
o unitat productiva transmesa.

Si el preu a percebre no arriba al valor de la garantia, calculat d’acord amb el
que disposa l'article 94, és necessari que manifestin la seva conformitat a la
transmissid els creditors amb privilegi especial que tinguin dret d’execucié
separada, que representin almenys el 75 per cent del passiu d’aquesta naturalesa
afectat per la transmissié i que pertanyin a la mateixa classe, segons determinacié
de l'article 94.2. En aquest cas, la part del valor de la garantia que no queda
satisfeta té la qualificacié crediticia que li correspongui segons la seva naturalesa.

Si el preu a percebre és igual o superior al valor de la garantia, no és necessari
el consentiment dels creditors privilegiats afectats.

b) Si es transmeten amb subsisténcia de la garantia, i se subroga I'adquirent
en l'obligacio del deutor, no és necessari el consentiment del creditor privilegiat, i
queda exclos el crédit de la massa passiva. El jutge ha de vetllar perque I'adquirent
tingui la solvéncia economica i els mitjans necessaris per assumir I'obligacio que es
transmet.
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4a En cas d’alienacioé del conjunt de I'empresa o de determinades unitats
productives d’aquesta mitjangant subhasta es fixa un termini per a la presentacio
d’ofertes de compra de I'empresa, que han d’incloure una partida relativa a les
despeses efectuades per 'empresa declarada en concurs per a la conservacio en
funcionament de I'activitat fins a I'adjudicacié definitiva, aixi com la informacié
seguent:

a) Identificacié de I'oferent, informacié sobre la seva solvéncia economica i
sobre els mitjans humans i técnics a la seva disposicio.

b) Designacio precisa dels béns, drets, contractes i llicéncies o autoritzacions
inclosos en l'oferta.

c) Preu ofert, modalitats de pagament i garanties aportades. En cas que es
transmetin béns o drets afectes a crédits amb privilegi especial, s’ha de distingir en
I'oferta entre el preu que s’oferiria amb subsisténcia de les garanties i el que
s’oferiria sense subsisténcia.

d) Incidéncia de I'oferta sobre els treballadors.

Si la transmissio es fa mitjangant alienacié directa, I'adquirent ha d’incloure en
la seva oferta el contingut descrit en aquesta regla 4a.

5a No obstant el que preveu la regla 1a, entre ofertes el preu de les quals no
difereixi més del 10 per cent de la inferior, el jutge pot acordar I'adjudicacié a
aquesta quan consideri que garanteix en major mesura la continuitat de 'empresa
0, si s’escau, de les unitats productives i dels llocs de treball, aixi com la millor
satisfaccio dels credits dels creditors.

2. Quan, com a consequéncia de l'alienacioé a qué es refereix la regla 1a de
I'apartat anterior, una entitat econdmica mantingui la seva identitat, entesa com un
conjunt de mitjans organitzats a fi de dur a terme una activitat econdmica essencial
0 accessoria, es considera, als efectes laborals i de Seguretat Social, que hi ha
successio d’empresa. En aquest cas, el jutge pot acordar que I'adquirent no se
subrogui en la part de la quantia dels salaris o indemnitzacions pendents de
pagament anteriors a I'alienacié que sigui assumida pel Fons de Garantia Salarial
de conformitat amb l'article 33 de I'Estatut dels treballadors. Igualment, per
assegurar la viabilitat futura de I'activitat i el manteniment de I'ocupacid, el
cessionari i els representants dels treballadors poden subscriure acords per a la
modificacié de les condicions col-lectives de treball.

3. En lainterlocutoria d’aprovacié de I'execucié o de la transmissio dels béns
o drets realitzats, ja sigui de manera separada, per lots o formant part d’'una
empresa o unitat productiva, el jutge acorda la cancel-lacié de totes les carregues
anteriors al concurs constituides a favor de crédits concursals, llevat de les que
gaudeixin de privilegi especial d’acord amb I'article 90 i s’hagin transmés a
I'adquirent amb subsisténcia del gravamen.»

Es modifica I'article 155.2, que queda redactat en els termes segients:

«2. No obstant el que disposa I'apartat anterior, mentre no transcorrin els
terminis assenyalats a I'apartat 1 de l'article 56 o subsisteixi la suspensié de
I’execucio iniciada abans de la declaracié de concurs, d’acord amb I'apartat 2 del
mateix article, 'administracid concursal pot comunicar als titulars d’aquests crédits
amb privilegi especial que opta per atendre el seu pagament amb carrec a la massa
i sense realitzacié dels béns i els drets afectes. Comunicada aquesta opcio,
’administracié concursal ha de satisfer de manera immediata la totalitat dels
terminis d’amortitzacio i interessos venguts i assumir I'obligacié d’atendre els
successius com a crédits contra la massa i en quantia que no excedeixi el valor de
la garantia, calculat de conformitat amb el que disposa l'article 94. En cas
d’incompliment, s’han de realitzar els béns i els drets afectes per satisfer els crédits
amb privilegi especial.»
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Tres. Modificacions en matéria de qualificacio.
1. Es modifica l'article 167, que queda redactat en els termes seglents:

«1. La formacié de la seccié sisena s’ha d’ordenar en la mateixa resolucié
judicial per la qual s’aprovi el conveni, el pla de liquidacié o s’ordeni la liquidacio
d’acord amb les normes legals supletories.

Per excepci6 al que estableix I'apartat anterior, no és procedent la formacié de
la seccié de qualificacié del concurs quan tingui lloc I'aprovacié judicial d’un conveni
en el qual s’estableixi, per a tots els creditors o per als d’'una o diverses classes,
entenent igualment per tals les que estableix I'article 94.2, un quitament inferior a
un ter¢ de I'import dels seus credits o una espera inferior a tres anys, llevat que
resulti incomplert.

La seccidé s’encapgala amb un testimoni de la resolucié judicial i s’hi han
d’incorporar testimonis de la sol-licitud de declaracié de concurs, de la documentacié
que ha aportat el deutor, la interlocutoria de declaracié de concurs i I'informe de
I'administracio.

2. En cas de reobertura de la seccié de qualificacié per incompliment de
conveni, es procedeix de la manera segiient, a I'efecte de determinar les causes de
'incompliment i les responsabilitats que pertoquin:

1r Si s’ha dictat interlocutdria d’arxivament o senténcia de qualificacio, en la
mateixa resolucié judicial que acordi I'obertura de la liquidacié per rad de
'incompliment del conveni s’ha d’ordenar la reobertura de la seccid, i s’hi han
d’incorporar les actuacions anteriors i de la mateixa resolucié.

2n Altrament, la resolucié judicial ha d’ordenar la formacié d’una pega
separada dins la seccid de qualificacié que estigui oberta, per a la seva tramitacié
de manera autonoma i d’acord amb les normes establertes en aquest capitol que li
siguin aplicables.»

Disposicié addicional primera. Mesures de sanejament en situacions preconcursals.

A l'efecte del Reial decret llei 5/2005, d’11 de marg, de reformes urgents per a I'impuls
a la productivitat i per a la millora de la contractacié publica, les actuacions que es derivin
de I'aplicacié de l'article 5 bis i de la disposicioé addicional quarta de la Llei 22/2003, de 9
de juliol, concursal, tenen la consideracié de mesures de sanejament. Son aplicables a
aquestes actuacions els mateixos efectes que estableix per a I'obertura de concurs el
capitol Il del titol | de 'esmentat Reial decret llei 5/2005, d’11 de marg.

Disposici6 addicional segona. Establiment d’un portal d’accés telematic.

En el termini de sis mesos, s’ha de crear en el «Butlleti Oficial d’Estat» un portal
d’accés telematic en el qual figuri una relacié de les empreses en fase de liquidacio
concursal i tota la informacié que sigui necessaria per facilitar-ne I'alienacio.

Disposicié addicional tercera. Comissié de sequiment de practiques de refinangament i
reduccio de sobreendeutament.

1. Es crea la comissié de seguiment de practiques de refinangament i concursals.
2. La comissio esta integrada pels membres permanents seglents:

a) Dos nomenats pel Ministeri d’'Economia i Competitivitat, un dels quals assumeix
la presidéencia.

b) Dos nomenats pel Ministeri de Justicia, un dels quals assumeix les funcions de
secretaria.

c) Un nomenat pel Ministeri d’Hisenda i Administracions Publiques.

d) Un nomenat pel Ministeri d’'Ocupacioé i Seguretat Social.

e) Un nomenat pel Ministeri d’Industria, Energia i Turisme.
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f)  Un nomenat pel Banc d’Espanya.
g) Un jutge nomenat pel Consell General del Poder Judicial.

3. El president de la comissid, en atencidé a les matéries que s’han de tractar a les
reunions, requereix, per iniciativa propia o a sol-licitud de qualsevol dels membres de la
comissio, la intervencid de representants d’altres departaments ministerials que hi puguin
estar interessats, dels sectors que es vegin afectats per les mesures o d’altres persones
que, en atenci6 als seus coneixements técnics, es consideri precedent.

4. La comissio té atribuides les funcions seguents:

a) Fer un seguiment de I'efectivitat de les mesures adoptades per aquest Reial
decret llei en matéria concursal i de refinangament preconcursal de deute i sobre I'evolucid
de I'endeutament del sector privat i les seves implicacions macroeconomiques.

b) Avaluar-ne l'aplicacid i, si s’escau, proposar al Govern les reformes que sigui
convenient emprendre per facilitar la reestructuracié preconcursal o concursal de deute
d’empreses economicament viables.

c) \Verificar el compliment dels codis de bones practiques que es puguin adoptar en
matéria de refinangament preconcursal de deutes.

5. La comissié de seguiment determina les seves normes de funcionament i es
reuneix cada vegada que sigui convocada pel seu president, per iniciativa propia o a
instancia de quatre dels seus membres. Aixi mateix, esta facultada per establir el seu
propi régim de convocatories.

6. La comissio pot sol-licitar, directament o a través d’algun dels seus membres, la
informacio relativa a acords de refinangament i reestructuracioé preconcursals i processos
concursals que consideri necessaria per a I'exercici adequat d’aquesta funcié.

7. Amb periodicitat anual, la comissié ha d’elaborar un informe sobre el resultat de
I'exercici de les seves funcions, que ha de remetre al Govern i a la Comissié d’Economia i
Competitivitat del Congrés dels Diputats.

Disposicio addicional quarta. Negociacié en sistemes multilaterals de negociacié dels
fons de titulitzacié d’actius dirigits a inversors institucionals.

Quan els valors emesos per un fons de titulitzacié d’actius es dirigeixin exclusivament
a inversors institucionals, la seva transmissié només es pot realitzar entre inversors que
pertanyin a aquesta categoria, i només poden ser objecte de negociacié en un sistema
multilateral de negociacio en el qual la subscripcié i negociacié de valors estigui restringida
a inversors qualificats.

Disposici6 transitoria primera. Régim transitori aplicable als procediments concursals en
tramitacié a I'entrada en vigor d’aquest Reial decret llei.

1. El que disposen els numeros 1, 2, 3, 4, 6, 7, 8 9 de I'apartat u i els nimeros 2, 5
i 6 de I'apartat dos de I'article Unic és aplicable als procediments concursals en tramitacio
en els quals no s’hagi emés l'informe de I'administracié concursal.

2. El que disposen els numeros 1, 3 i 4 de I'apartat dos de I'article unic és aplicable
als procediments concursals en tramitaciéo en els quals no s’hagi iniciat la fase de
liquidacié.

3. El que disposen el numero 5 de I'apartat u de l'article Unic i el niumero 1 de
I'apartat tres de I'article unic és aplicable a tots els procediments concursals en tramitacio
en els quals no s’hagi votat una proposta de conveni.

4. El que disposa el numero 10 de I'apartat u de I'article unic és aplicable a tots els
contractes administratius que no s’hagin extingit, sigui quina sigui la seva data
d’adjudicacio, independentment de la fase en qué es trobin els procediments concursals.

Igualment, el que disposa el numero 8 de I'apartat u de l'article Unic és aplicable als
procediments concursals a qué es refereix el paragraf anterior en els quals no s’hagi obert
la fase de liquidacid.
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Quan en els procediments a que es refereix aquest apartat hagi preclos el termini
legalment establert per presentar una proposta de conveni perd encara no s’hagi obert la
fase de liquidacio, o s’hagi iniciat el comput d’aquest termini, el jutge del concurs ha de
dictar una resolucié per concedir un termini nou per presentar propostes de conveni.

Disposicié transitoria segona. Limitacié a 'homologacié judicial.

Als deutors que hagin celebrat acords de refinangament homologats judicialment durant
I'any anterior a I'entrada en vigor d’aquest Reial decret llei, no els és aplicable la limitacio
d’'un any que preveu l'apartat 12 de la disposicié addicional quarta de la Llei 22/2003, de 9
de juliol, concursal, per sol-licitar una nova homologacio6 judicial.

Disposicio transitoria tercera. Regim dels convenis concursals.

1. Els convenis concursals aprovats en aplicacio de la normativa que deroga aquest
Reial decret llei s’han de complir integrament.

2. En cas d’'incompliment en els dos anys seguents a I'entrada en vigor d’aquest
Reial decret llei, el deutor o els creditors que representin almenys el 30 per cent del passiu
total existent en el moment de I'incompliment poden sol-licitar la modificacié del conveni
amb aplicacié de les mesures introduides per aquest Reial decret llei. La sol-licitud s’ha
d’acompanyar d’una proposta de modificacio.

3. Delasol-licitud se n’ha de donar trasllat, segons els casos, al deutor i als creditors
que no I'hagin formulat per tal que en el termini de deu dies manifestin si accepten o
s’oposen a la modificacié proposada. Per tal que s’entengui acceptada la modificacié, s’hi
han d’adherir els creditors que representin les majories de passiu seguents:

a) En el cas de creditors ordinaris:

1r  El 60 per cent per adoptar les mesures que preveu l'article 124.1.a).
2n EI 75 per cent per adoptar les mesures que preveu l'article 124.1.b).

b) En el cas de creditors privilegiats:

1r El 65 per cent del passiu de cada classe prevista per l'article 94.2 per modificar
les mesures que preveu I'apartat a) 1r anterior.

2n EI 80 per cent del passiu de cada classe prevista per I'article 94.2 per modificar
les mesures que preveu I'apartat a) 2n anterior.

El comput de les majories anteriors es calcula de conformitat amb el que disposa
'apartat 3 de I'article 134.

4. El jutge ha de dictar senténcia aprovatoria o denegatoria de la modificacio del
conveni en el termini de 10 dies. Només pot aprovar la modificacié quan les mesures
proposades garanteixin la viabilitat del concursat.

Si s’aprova la modificacio, els seus efectes s’estenen als creditors amb crédits
privilegiats o ordinaris que no s’hi hagin manifestat a favor i als creditors subordinats.

5. El que preveu aquesta disposicié no és aplicable als creditors publics, que queden
exclosos del comput i de les majories que preveu aquest precepte.

Disposicio transitoria quarta. Régim transitori en els procediments d’execucio.

1. Les modificacions de la Llei 1/2000, de 7 de gener, d’enjudiciament civil,
introduides per la disposicié final tercera d’aquest Reial decret llei s6n aplicables als
procediments d’execucio iniciats en la seva entrada en vigor que no hagin culminat amb
la posada en possessié de 'immoble a 'adquirent d’acord amb el que preveu l'article 675
de la Llei d’enjudiciament civil.

2. En tot cas, en els procediments d’execucié en curs a I'entrada en vigor d’aquest
Reial decret llei en els quals s’hagi dictat la interlocutoria desestimatoria a qué es refereix
el paragraf primer de 'apartat 4 de l'article 695 de la Llei d’enjudiciament civil, en la
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redaccié donada per aquest Reial decret llei, les parts executades disposen d’un termini
preclusiu d’'un mes per formular un recurs d’apel-lacié basat en I'existéncia de les causes
d’'oposicidé que preveuen I'apartat 7&€ de l'article 557.1 i 'apartat 4t de l'article 695.1 de la
Llei d’enjudiciament civil. Aquest termini es computa des de I'endema de I'entrada en
vigor d’aquest Reial decret llei.

3. La publicitat d’aquesta disposicio té el caracter de comunicacio plena i valida a
I'efecte de notificacié i cOmput dels terminis que preveu 'apartat 2 d’aquesta disposicio, i
no és necessari en cap cas dictar una resolucié expressa a aquest efecte.

Disposicié derogatoria Unica. Derogacié normativa.

Queden derogades totes les disposicions del mateix rang o inferior que s’oposin al
que disposa aquest Reial decret llei.

Disposici6 final primera. Modificacié del text refés de la Llei de societats de capital,
aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol.

La disposicio transitoria del text refés de la Llei de societats de capital, aprovat pel
Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, queda redactada en els termes seguents:

«Se suspen, fins al 31 de desembre de 2016, I'aplicacié del que disposa I'article
348 bis d’aquesta Llei.»

Disposicié final segona. Modificacié de la Llei 9/2012, de 14 de novembre, de
reestructuracio i resolucié d’entitats de credit.

S’afegeix una nova lletra k) a I'article 36.4 de la Llei 9/2012, de 14 de novembre, de
reestructuracio i resolucié d’entitats de crédit, amb la redaccié seguent:

«k) Els crédits transmesos a la Societat de Gestio d’Actius Procedents de la
Reestructuracié Bancaria es tenen en compte, als efectes del comput de les
majories que indica la disposicié addicional quarta de la Llei concursal, encara que
la Societat de Gestidé d’Actius Procedents de la Reestructuracié Bancaria tingui la
consideracio de persona especialment relacionada amb el deutor d’acord amb
I'apartat 2 de I'article 93 de la Llei concursal.»

Disposicio final tercera. Modificacié de la Llei 1/2000, de 7 de gener, d’enjudiciament
civil.

L’apartat 4 de l'article 695 de la Llei 1/2000, de 7 de gener, d’enjudiciament civil,
queda redactat en els termes seguents:

«4. Contra la interlocutoria que ordeni el sobreseiment de I'execucid, la
inaplicacié d’'una clausula abusiva o la desestimacié de I'oposicioé per la causa
prevista en I'apartat 1.4t anterior, es pot interposar un recurs d’apel-lacio.

Fora d’aquests casos, les interlocutories que decideixin I'oposiciéo a qué es
refereix aquest article no sén susceptibles de cap recurs i els seus efectes se
circumscriuen exclusivament al procés d’execucié en qué es dictin.»

Disposici6 final quarta. Titol competencial.

1. La modificacié de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal, continguda a l'article
unic d’aquest Reial decret llei es dicta a 'empara del que disposa l'article 149.1.6a de la
Constitucid, que atribueix a I'Estat la competéncia exclusiva en materia de legislacio
mercantil i de legislacié processal, sense perjudici de les necessaries especialitats que en
aquest ordre es derivin de les particularitats del dret substantiu de les comunitats
autonomes.
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2. Les disposicions addicionals primera a quarta es dicten a I'empara de
larticle 149.1.6a, 11a i 13a, que atribueixen a I'Estat la competéncia exclusiva en materia
de legislacié mercantil, d’'ordenacié de crédit, de banca i assegurances i de bases i
coordinaci6 de la planificacié general de I'activitat econdmica.

3. Les altres modificacions de textos legals contingudes en les disposicions finals
primera a tercera d’aquest Reial decret llei s’emparen en el titol competencial establert en
la norma objecte de modificacio.

Disposicié final cinquena. Entrada en vigor.

Aquest Reial decret llei entra en vigor 'endema de la publicacié en el «Butlleti Oficial
de I'Estat».

Madrid, 5 de setembre de 2014.
FELIPE R.

El president del Govern,
MARIANO RAJOY BREY
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