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|. DISPOSICIONS GENERALS

CAP DE LESTAT

2485 Reial decret llei 4/2014, de 7 de marg, pel qual s’adopten mesures urgents en
matéria de refinangament i reestructuracié de deute empresatrial.

Sovint, empreses realment viables des d’'un punt de vista operatiu (és a dir
susceptibles de generar beneficis en el seu negoci ordinari) han esdevingut inviables des
d’un punt de vista financer. Davant d’aquesta situacié hi ha dues alternatives: bé liquidar
I'empresa en el seu conjunt, o bé sanejar-la des d'un punt de vista financer, amb la finalitat
que el deute romanent sigui suportable, i permetre aixi que 'empresa segueixi atenent els
seus compromisos en el transit econdmic, generant riquesa i creant llocs de treball.
Sembla evident que la segona alternativa és preferible a la primera, i en conseqgliéncia és
obligacio dels poders publics adoptar mesures que afavoreixin I'alleujament de carrega
financera o «despalanquejament».

Aquesta és precisament la finalitat d’aquest Reial decret llei, que s’ha de conjugar
amb el maxim respecte a les expectatives legitimes dels creditors, els quals han de
participar activament i amb les maximes garanties en aquests procediments d’alleujament
de carrega financera.

Es tracta en definitiva d’afavorir també per a ells que una expectativa incerta de
cobrament d’'una quantitat elevada (en termes de capacitat de pagament del deutor)
esdevingui una certesa raonable de cobrament d’una quantitat més reduida o subjecta a
una espera més llarga. Es tracta d’afavorir també els mecanismes perqué el deute es
pugui transformar en capital.

Només mitjancant I'alleujament del deute insostenible és possible aconseguir que
torni a fluir el crédit, concebut no tant com a palanca siné com a vertadera saba de
I’economia, atés que el crédit és indispensable per atendre els desfasaments entre
cobraments i pagaments propis del gir empresarial i per emprendre les inversions
veritablement productives, sempre —és clar— que el deute corresponent sigui suportable.

En els dos ultims anys s’han atés, per ordre d’'urgéncia, les necessitats especifiques
d’alleujament de carrega i desendeutament dels diversos sectors demandants de credit
de I'economia espanyola.

Les primeres mesures, les més urgents i potser les més intenses, van ser les
adoptades en matéria de deute hipotecari per adquisicié d’habitatge. Aixi, des de marg
de 2012 es van adoptar mesures rellevants tendents a pal-liar la dificil situacié en qué
estaven els deutors més vulnerables. Les mesures adoptades des de llavors en el Reial
decret llei 6/2012, de 9 de marg, de mesures urgents de proteccio de deutors hipotecaris
sense recursos, en el Reial decret llei 27/2012, de 15 de novembre, de mesures urgents
per reforcar la proteccié als deutors hipotecaris, i en la Llei 1/2013, de 14 de maig, de
mesures per reforgar la proteccio als deutors hipotecaris, reestructuracio de deute i lloguer
social, han permeés donar una resposta equilibrada respecte a aquest conjunt de deutors.

Amb posterioritat, la Llei 14/2013, de 27 de setembre, de suport als emprenedors i la
seva internacionalitzacié, va abordar una série de mesures destinades a beneficiar tot
tipus d’empreses, i els empresaris autbnoms, entre les quals destaca la regulacié de la
figura de 'emprenedor de responsabilitat limitada, la creacié de la societat limitada de
formacié successiva i la introduccié d’'un mecanisme de negociacié extrajudicial de deutes
d’empresaris, tant si eren persones fisiques com juridiques.
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Aquest és el moment per emprendre mesures principalment destinades a la
reestructuracio viable del deute empresarial. En efecte, un cop feta la reestructuracio
necessaria del sector financer, i sanejats els balancos bancaris, les entitats de crédit i els
altres creditors financers poden contribuir al sanejament de les empreses que, malgrat el
seu endeutament elevat, segueixen sent productives, i ho han de fer.

La paradoxa del cas és que, en l'actualitat, la dificultat per arribar a acords entre
deutor i creditors financers deriva no tant de la falta de voluntat de les parts sin6 de
determinades rigideses residenciades principalment en la normativa concursal i
preconcursal.

El procediment concursal espanyol conclou en un alt nombre de casos en la liquidacio
del deutor, de manera que la fase preconcursal esdevé veritablement determinant per a la
reestructuracié financera de les empreses. A aquests efectes, els acords de refinangament
son els instruments més adequats per establir nous calendaris d’amortitzacio i condicions
financeres més concordes amb la situacié del mercat i de les empreses, a canvi de
quitaments, esperes i capitalitzacions dels deutes.

Per aixd, aquesta reforma se centra en la millora del marc legal preconcursal dels
acords de refinangament, atés que constitueixen una de les arees estratéegicament més
rellevants en la mesura en qué, fruit del consens entre el deutor i els seus creditors,
pretenen la maximitzacio del valor dels actius, i eviten el concurs de I'entitat, i la reduccio
0 ajornament dels passius.

Per eliminar incerteses legals es van introduir a Espanya els acords col-lectius de
refinangament aixi com la seva homologacié judicial. Aquests mecanismes atorguen
proteccid legal als acords assolits per una majoria suficient de creditors de manera que,
en el suposit eventual d’'un concurs, les operacions que s’hi incorporen no estiguin
subjectes a rescissio i, si s’escau, puguin estendre determinats efectes a creditors
dissidents o no particips.

En aquest punt, s’han detectat una série de limitacions en el contingut potencial dels
acords de refinangament, les quals estan disminuint I'eficacia i la seguretat juridica
necessaries per emprendre reestructuracions financeres a les empreses. Per aixo, sén
pertinents mesures que contribueixin a garantir el manteniment d’aquests valors.

Abans d’entrar en el detall de les modificacions que s’introdueixen, convé precisar
que totes cerquen en definitiva la finalitat de millora de la posicié patrimonial del deutor,
mesurada al cap i a la fi en la proporcié que representen els seus actius sobre els seus
passius exigibles, i dins d’aquests en la part apta per atendre el compliment de les seves
obligacions més immediates. D’aquesta manera s’assegura que totes aquestes accions
no perjudiquen un eventual concurs de creditors, ja sigui perqué el perill d’aquest concurs
s’allunya definitivament (la qual cosa és el més desitjable), ja sigui perqué les actuacions
prévies al concurs no han perjudicat la situacié patrimonial del deutor.

Per aquest motiu, sempre que els acords reuneixin els requisits que preveu aquest
Reial decret llei no s’han de veure sotmesos al risc de rescindibilitat que tant ha retret fins
ara I'actuacio de les parts en fase preconcursal.

Y

La part dispositiva d’aquest Reial decret llei consta d’un unic article, en virtut del qual
es modifiquen diversos preceptes de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal.

Aixi, en primer lloc, es modifica l'article 5 bis, i es permet que la presentacié de la
comunicacié d’iniciacié de negociacions per assolir determinats acords pugui suspendre,
durant el termini previst per portar-les a efecte, les execucions judicials de béns que siguin
necessaris per a la continuitat de I'activitat professional o empresarial del deutor. També
es permet la suspensié de la resta d’execucions singulars promogudes pels creditors
financers a qué es refereix la disposicié addicional quarta, sempre que es justifiqui que un
percentatge no inferior al 51 per cent de creditors de passius financers ha donat suport
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expressament a l'inici de les negociacions encaminades a la subscripcié del corresponent
acord de refinangament. Queden exclosos de la suspensid, en tot cas, els procediments
que tinguin el seu origen en crédits de dret public. Es pretén d’aquesta manera que
I'article 5 bis fomenti una negociacié efica¢ sense accelerar la situacié d’insolvéncia del
deutor per ra6 d’'una execucio precipitada de garanties sobre determinats béns.

També s’emprén una modificacié de I'article 56, per limitar els suposits de suspensié
d’execucié de béns dotats de garantia real als que siguin necessaris per a la continuitat
de la seva activitat professional o empresarial. | és que dins de les facultats que
tradicionalment integren el dret de propietat (el ius utendi, el ius fruendii el ius disponend),
no sempre és necessari que concorrin totes aquestes perquée un determinat bé quedi
afecte a l'activitat empresarial. En determinats suposits és possible separar la facultat de
disposicio de les d’us i gaudi, sense cap perjudici per a la continuacié de I'activitat
productiva perd amb un avantatge evident per al creditor, que pot mobilitzar abans la seva
propia facultat de disposicio i que per aixd veu disminuits els costos financers necessaris
per a aquesta mobilitzacid, la qual cosa redunda en definitiva en més possibilitats de
finangament per al deutor i en una revaloracié dels seus actius. Aixi doncs, les execucions
son realment obstatives de la continuacié de l'activitat empresarial quan no es pugui fer
aquesta separacio del dret de disposicié sense detriment de les facultats d’us i gaudi de
’empresa. A tall d’exemple, s’introdueix a I'article 56 un supodsit en qué la dissociacié
esmentada es pot efectuar amb relativa facilitat sense perjudici de la continuacié de
I’activitat: s’exclouen de la suspensié de les execucions d’accions o participacions de
societats destinades en exclusiva a la tinenga d’un actiu i del passiu necessari per al seu
finangament. Amb aix0 es pretén facilitar el finangament d’actius mitjangant estructures i
pactes que permetin la realitzacié eventual del bé amb conservacié per part del deutor de
titol suficient, encara que sigui merament obligacional, per continuar la seva explotacio.

La Llei concursal torna a la sistematica original regulant integrament a I'article 71 les
denominades accions de reintegracié.

El que fins ara havia estat recollit a 'apartat 6 de 'article esmentat com a suposit de
no-rescindibilitat es recull separadament a I'article 71 bis juntament amb un nou suposit.

Aixi, a 'apartat 1, es manté en I'essencial la regulacioé dels que fins ara preveia
I'apartat 6 de l'article 71, si bé se’n clarifica I'extensié, que comprén els negocis, actes i
pagaments, sigui quina sigui la seva naturalesa, que permetin I'ampliacié significativa del
crédit o la modificacié o extincié d’obligacions. Dins d’aquests estan incloses, tal com s’ha
reconegut en nombrosos pronunciaments judicials, les cessions de béns i drets en
pagament o per a pagament. Addicionalment, s’elimina la necessitat d’informe d’expert
independent, i se substitueix per una certificacié de I'auditor de comptes acreditativa de la
concurréncia de les majories exigides per a la seva adopcio.

ATl'apartat 2 de l'article 71 bis s’introdueix un nou suposit en el qual els acords assolits
es declaren no rescindibles, sense necessitat d’assolir determinades majories de passiu, i
en consequéncia es constitueix un «port segur» que permeti la negociacié directa del
deutor amb un o més creditors, sempre que signifiquin simultaniament una millora clara
de la posicio patrimonial del deutor, és a dir, que no comportin una minva dels drets de la
resta de creditors no intervinents. Es configura d’aquesta manera una possibilitat més
d’acord entre deutor i creditor que és més restrictiva que la de I'apartat 1 del mateix article
quant als suposits perd més laxa quant als intervinents. En efecte, si a I'apartat 1 s’exigeix
la concurréncia de les tres cinquenes parts del passiu perd es parla de manera més
genérica de la millora de condicions de finangament, a I'apartat 2, a canvi de no requerir-se
una majoria concreta de passiu, s’exigeixen requisits molt estrictes perqué els acords no
siguin tampoc rescindibles per causes diferents a 'incompliment de les condicions que el
mateix article estableix. N'és un exemple la lletra c), que implica en molts casos per part
del creditor intervinent I'alliberament de garanties (susceptibles de facilitar nou
finangament), que no és necessariament exigible en el cas dels acords col-lectius de
refinangament.

Atés que no son rescindibles, els acords que reuneixin les condicions de l'article 71
bis no estan sotmesos a les presumpcions dels apartats 2 i 3 de I'article 71 encara que
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impliquin actes de disposicié d’actiu. A més, la legitimacidé per a I'exercici de I'accio
rescissoria (Qque només es pot basar en 'incompliment material dels requisits de I'article 71
bis pels acords que aparentment s’hi acullen) segueix estant restringida a I'administrador
concursal i limitada a I'abséncia de condicions regulades, respectivament, en els dos
primers apartats de l'article 71 bis. També es limita a 'administrador concursal la
legitimacié per a I'exercici de la resta d’accions d’'impugnacio.

Aixi mateix, i com a mesura per incentivar la concessié de nou finangament, s’atribueix
amb caracter temporal la qualificacié de credit contra la massa a la totalitat dels que
originin nous ingressos de tresoreria, incloent-hi els que portin causa en un acord de
refinangament i els realitzats pel mateix deutor o persones especialment relacionades, a
exclusio de les operacions d’augment de capital. AqQuesta mesura s’adopta amb un
caracter extraordinari i temporal per a tots els nous ingressos de tresoreria que es
produeixin en el termini de dos anys des de I'entrada en vigor d’aquest Reial decret llei.
Transcorregut el termini dels dos anys des de la seva concessid, es consideren crédit
contra la massa en els termes que indica 'apartat 2.11¢& de l'article 82.

Aix0 es complementa amb una modificacié de I'article 92, que preveu expressament
que els qui hagin adquirit la condicié de socis en virtut de la capitalitzacié6 de deute
acordada en el context d’'una operacié de refinangament no sén considerats persones
especialment relacionades als efectes de qualificar de subordinat el finangament atorgat
per aquests com a consequiéncia de I'operacié esmentada.

En connexié directa amb el régim d’acords de refinangament, s’empren una revisio
del regim d’homologacié judicial que regula la disposicié addicional quarta. En particular,
s’amplia 'ambit subjectiu, i s’estén la possibilitat de subscriure aquest acord a tot tipus de
creditors de passius financers, exclosos els creditors per operacions comercials i els
creditors de dret public.

Aixi mateix, es possibilita I'extensié als creditors dissidents o no participants no només
de les esperes, sin6é també, mitjangcant un percentatge de passiu superior, d’altres
mesures acordades en el si de I'acord de refinangament, com és el cas dels quitaments,
la capitalitzacié de deute i la cessié de béns en pagament o per a pagament.

Hi ha dos elements innovadors en aquesta disposicio en relaciéo amb els creditors que
disposin de garantia real. Les novetats no afecten tant la realitat juridica o economica
subjacent sino els efectes que s’atribueixen a aquesta realitat, i ha estat precisament la
discrepancia existent fins ara entre realitat i efectes un dels obstacles més grans a la
viabilitat d’aquests acords.

En primer lloc, cal recordar que fins ara es partia d’'una distincié entre deutor amb
garantia real i deutor sense garantia real, el primer dels quals era practicament immune
als acords homologats excepte en allo que pogués afectar esperes de durada limitada o
suspensio d’execucions. Perd el cert és que no tots els creditors amb garantia real tenen
la mateixa condicié. De vegades aquesta circumstancia és un pur nominalisme, atés que
la garantia de la qual es disposa és d’un rang posterior a d’altres preferents o pot recaure
sobre un actiu de valor molt escas que cobreix una petita part del deute, o es poden
produir totes dues situacions simultaniament. En consequéncia, el que és rellevant no és
tant fer una distincié subjectiva, sin6 una distincié objectiva entre la part de deute que
esta coberta pel valor real de la garantia i la que no ho esta, i anticipar en certa mesura el
que podria ocoérrer en cas de liquidacié concursal. D’aquesta manera, el concepte
determinant és el de valor real de la garantia que defineix de manera simple I'apartat 2 de
la disposici6 addicional quarta en uns termes totalment coherents amb la realitat juridica i
economica de la referida garantia. A partir d’aqui el tractament de la part de crédits no
coberts per la garantia és el mateix que s’atribueix als creditors sense garantia real.

La segona novetat consisteix a donar més rellevancia i nitidesa a una distincié que ja
esta configurada juridicament: la que es produeix entre obligacié principal i obligacio
accessoria. De vegades es difumina aquesta distincio, la qual cosa condueix també a una
regulacié imperfecta dels acords de refinangament. El que ha ocorregut en el trafic juridic
i econdmic és que, a pesar que és una obligacié accessoria, la garantia ha adquirit un
valor fins a cert punt abstret de I'obligacio principal, a causa de la seva espiritualitzacio
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progressiva, la seva intangibilitat i la possibilitat de transmissié de I'objecte de la garantia
sense minva d’aquesta. Perd no es pot perdre de vista que la garantia ho és sempre
d’'una obligaci6 principal i que, encara que el valor de la segona depengui, també i entre
d’altres, del valor de la primera, cada una conserva la seva esséncia i caracteristiques
propies. Per aix0, si el deute principal pot ser afectat en cas que no tingui cobertura de
garantia real per I'acord d’'una majoria molt qualificada d’altres creditors, el deute cobert
amb garantia real també ha de poder ser afectat, sempre que I'acord majoritari s’adopti en
aquest cas amb majories qualificades encara més elevades perd computades sobre el
total de les garanties, és a dir, per titulars de deute garantit que estiguin en una situacio
similar a la del dissident o no participant en I'acord.

En concordanga amb aix0, es preveu la possibilitat d’estendre els efectes de I'acord a
determinats creditors amb garantia real i se simplifica el procediment d’homologacié, en
queé el jutge coneix directament la sol-licitud, per tal de garantir la celeritat i flexibilitat
buscada en aquesta fase preconcursal i en qué unicament ha de comprovar la
concurréncia de les majories exigides per acordar I’homologaci6é. En qualsevol cas, i amb
la finalitat de no perjudicar el valor de la garantia en cas d’'incompliment per part del
deutor, s’estableixen regles especials d’atribucié del resultant al creditor.

D’altra banda, s’estableix una mesura destinada a evitar la sobreponderacié artificiosa
de determinades participacions minoritaries en acords sindicats de finangcament que fins a
la data estaven dificultant enormement 'homologacié d’alguns acords. D’aquesta manera
s’estableix un limit al percentatge de vots favorables en el sindicat quan es tracta d’'un
acord global de refinangament del deutor. S’eviten d’aquesta manera determinats
comportaments oportunistes que no perseguien un altre benefici que el lligat a la
sobrevaloracié d’un passiu per part de la resta de creditors que d’aquesta manera veien
incrementat el seu propi sacrifici.

S’estableixen a més determinades mesures destinades a afavorir la transformacio de
deute en capital, es rebaixen les majories exigibles per la Llei de societats de capital i
s’estableix, amb les cauteles i garanties degudes, una presumpcio de culpabilitat del
deutor que es nega sense causa raonable a executar un acord de recapitalitzacio.

Cal recordar que les modificacions de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, introduides en
aquest Reial decret llei se circumscriuen exclusivament al seu ambit d’aplicacié i, per tant,
la legislacié especial segueix regint el concurs d’entitats financeres i les seves situacions
preconcursals. Addicionalment, queden fora de perill, entre d’altres, les previsions del
capitol Il del titol | del Reial decret llei 5/2005, d’11 de marg, de reformes urgents per a
limpuls a la productivitat i per a la millora de la contractacié publica.

\

La part final d’aquest Reial decret llei consta de dues disposicions addicionals, una
disposicio transitoria Unica, una disposicié derogatoria Unica i onze disposicions finals.

La disposicié addicional primera encarrega al Banc d’Espanya que, en el termini d’un
mes, estableixi i faci publics criteris homogenis per a la classificaciéo com a risc normal de
les operacions refinangades o reestructurades en virtut d’acords de refinangament
homologats judicialment.

La disposicié addicional segona estableix el regim extraordinari dels nous ingressos
de tresoreria al qual s’ha fet referéncia anteriorment.

La disposicio transitoria Unica regula el régim transitori dels acords de refinangament
que s’estiguin negociant a 'empara de I'antic article 71.6 de la Llei concursal.

La disposicié derogatoria unica ordena la derogacié de totes les disposicions del
mateix rang o inferior que s’oposin al que disposa aquest Reial decret llei.

La disposicié final primera modifica la redacci6 de l'article 568 de la Llei 1/2000,
de 7 de gener, d’enjudiciament civil, per adaptar el régim de suspensié en cas de
situacions concursals o preconcursals a les modificacions introduides a I'article 5 bis de la
Llei 22/2003, de 9 de juliol.

La disposicio6 final segona modifica el text refés de la Llei de I'impost sobre societats,
aprovat pel Reial decret legislatiu 4/2004, de 5 de marg, i estableix 'abséencia de tributacié
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en els suposits de capitalitzacié de deutes, llevat que aquesta hagi estat objecte d’'una
adquisicié derivativa pel creditor per un valor diferent al nominal d’aquesta. Es recull aixi,
expressament en la Llei, un criteri que ja havia estat admeés per la doctrina administrativa
per a determinats suposits de capitalitzacio de deutes entre entitats vinculades.

Aixi mateix, amb I'objectiu d’establir un tractament adequat a la situacié econdmica
actual, i d’evitar que la fiscalitat suposi un obstacle a les operacions de refinangament en
general, es modifica la Llei de I'impost sobre societats en relaciéo amb el tractament fiscal
de les rendes derivades de quitaments i esperes derivades de I'aplicacidé de la Llei
concursal. Aixi, tenint en compte que totes dues operacions no incrementen la capacitat
fiscal de les entitats, s’estableix un sistema d'imputacié de I'ingrés generat en la base
imposable, en funcié de les despeses financeres que posteriorment es registrin.

La disposicié final tercera amplia I'exempcié en I'impost sobre transmissions
patrimonials i actes juridics documentats a les escriptures que continguin quitaments o
minoracions dels préstecs, credits i altres obligacions, i facilita els acords de refinangament
o de pagament.

La disposicio final quarta, com a consequéncia dels acords adoptats en el Consell de
Politica Fiscal i Financera de les Comunitats Autonomes, celebrat el 18 de desembre
de 2013, suprimeix I'apartat 6 de la disposicié transitoria primera de la Llei 22/2009,
de 18 de desembre, per la qual es regula el sistema de finangament de les comunitats
autonomes de régim comu i ciutats amb estatut d’autonomia i es modifiquen determinades
normes tributaries.

La disposicio final cinquena modifica la Llei 3/2009, de 3 d’abril, sobre modificacions
estructurals de les societats mercantils, amb la finalitat de suprimir I'exigéncia d’informe
dels administradors sobre els projectes de fusidé en els casos d’absorcié de societat
participada al noranta per cent, quan es tracti d’'una fusio transfronterera comunitaria. Un
requisit que ja no preveu l'article 15.2 de la Directiva 2005/56/CE, després de la seva
modificacioé per la Directiva 2009/109/CE, pel que fa a les obligacions d’informaci¢ i
documentacio en el cas de les fusions i escissions.

La disposicio final sisena introdueix una modificacio de I'tltim paragraf de I'apartat 1
de l'article 9 de la Llei 3/2004, de 29 de desembre, per la qual s’estableixen mesures de
lluita contra la morositat en les operacions comercials. Aquesta redaccio procedeix de la
Llei 11/2013, de 26 de juliol, de mesures de suport a I'emprenedor i d’estimul del
creixement i de la creacio d’ocupacid, i contenia com a innovacié important I'establiment
d’'un parametre dins del qual serien valides les modificacions de l'interés legal de demora.
D’aquesta manera, es va establir que seria abusiu l'interés pactat quan fos un 70 per cent
inferior a l'interés legal de demora. Aquesta redaccio ha fet sorgir el dubte de si les
administracions publiques es podrien acollir a aquestes rebaixes del tipus d’interés de
demora, interpretacié que la Comissié Europea rebutja de ple i que és compartida pel
Govern. Per aix0 és urgent aclarir que les administracions publiques no poden modificar
el tipus d’interés de demora que estableix la Llei 3/2004, de 29 de desembre.

La disposicio final setena reforma el Reial decret llei 10/2008, de 12 de desembre, pel
qual s’adopten mesures financeres per a la millora de la liquiditat de les petites i mitjanes
empreses, i altres mesures economiques complementaries, per evitar que les empreses
incorrin en causa legal de reduccié de capital i, si s’escau, de dissolucié a causa de les
pérdues. La culminacié de la reestructuracié del sector financer i la posada en marxa de
la Societat de Gestié d’Actius Procedents de la Reestructuracié Bancaria (SAREB) estan
influint en el sector immobiliari i en el reajustament de preus dels actius immobiliaris. Es
previsible que també ho faci la mateixa aprovacié d’aquest Reial decret llei, la qual cosa
fa aconsellable I'aprovacié d’'una nova prorroga d’aquesta mesura durant aquest any. A
més, al final de I'any passat es van adoptar determinades mesures fiscals que han de ser
plenament efectives en el present exercici.

La disposicié final vuitena modifica 'article 8 del Reial decret 1066/2007, de 27 de
juliol, sobre el regim de les ofertes publiques d’adquisicid de valors, i exceptua l'oferta
publica d’adquisicié i la necessitat de sol-licitar, si s’escau, dispensa a la Comissio
Nacional del Mercat de Valors, quan es tracti d’operacions dutes a terme com a
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consequéncia directa d’'un acord de refinangament homologat judicialment, sempre que
hagi rebut I'informe favorable d’'un expert independent.

La disposicié final novena permet que les determinacions incloses en normes
reglamentaries que sén objecte de modificacié per aquest Reial decret llei puguin ser
modificades per normes del rang reglamentari.

Finalment, les disposicions finals desena i onzena regulen, respectivament, els titols
competencials en virtut dels quals s’adopta el Reial decret llei, i la seva entrada en vigor,
que té lloc I'endema de la publicacio en el «Butlleti Oficial de I'Estat».

W

En les mesures que s’adopten en aquest Reial decret llei concorren les circumstancies
d’extraordinaria i urgent necessitat que exigeix l'article 86 de la Constitucié espanyola
com a pressuposit habilitador per recérrer a aquesta figura normativa.

En el context que assenyala l'apartat || d’aquesta exposicié de motius, és de capital
importancia garantir sense dilacié I'eliminacié dels obstacles identificats en el nostre
ordenament juridic que estan impedint, en la practica, I'éxit d’operacions de reestructuracio
i refinangament d’empreses que ja estiguin en marxa, o que s’han d’emprendre de manera
immediata, i garantir, amb aix0, la continuitat de la seva activitat, essencial per al
manteniment del teixit productiu del nostre pais.

Si no s’adopten immediatament les mesures que conté aquest Reial decret llei, moltes
de les operacions esmentades quedaran condemnades al fracas, o simplement, no es
plantejaran, i les empreses afectades quedaran abocades a la declaracié de concurs de
creditors primer i I'eventual liquidacié després.

En virtut d’aixd, en Us de l'autoritzacié que conté I'article 86 de la Constitucio, a
proposta dels ministres d’Economia i Competitivitat, de Justicia i d’Hisenda i
Administracions Publiques, amb la deliberacié prévia del Consell de Ministres en la reunio
del dia 7 de marg de 2014,

DISPOSO:

Article Unic. Modificacio de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal.
La Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal, es modifica en els termes seguents:
U. Laredaccio de l'article 5 bis passa a ser la seguent:
«Article 5 bis. Comunicacioé de negociacions i efectes.

1. El deutor pot posar en coneixement del jutjat competent per a la declaracié
del seu concurs que ha iniciat negociacions per assolir un acord de refinangament
dels que preveuen l'article 71 bis.1 i la disposicidé addicional quarta o per obtenir
adhesions a una proposta anticipada de conveni en els termes que preveu aquesta
Llei.

En el cas en qué sol-liciti un acord extrajudicial de pagament, una vegada que
el mediador concursal proposat accepti el carrec, el registrador mercantil o notari al
qual s’hagi sol-licitat la designacié del mediador concursal ha de comunicar, d’ofici,
I'obertura de les negociacions al jutjat competent per a la declaracié de concurs.

2. Aquesta comunicacioé es pot formular en qualsevol moment abans del
venciment del termini que estableix l'article 5. Formulada la comunicacié abans
d’aquest moment, no és exigible el deure de sol-licitar la declaracié de concurs
voluntari.

3. El secretari judicial ha d’ordenar la publicacié en el Registre public
concursal de I'extracte de la resolucié per la qual es deixi constancia de la
comunicacié presentada pel deutor o, en els supdsits de negociacié d’'un acord
extrajudicial de pagament, pel notari o pel registrador mercantil, en els termes que
es determinin reglamentariament.
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En cas de sol-licitar expressament el deutor el caracter reservat de la
comunicacié de negociacions, no s’ha d’ordenar la publicacié de I'extracte de la
resolucio.

El deutor pot sol-licitar I'aixecament del caracter reservat de la comunicacio en
qualsevol moment.

4. Des de la presentacioé de la comunicacio i fins que es formalitzi I'acord de
refinangcament que preveu l'article 71 bis.1, o es dicti la providéncia que admeti a
tramit la sol-licitud d’homologacié judicial de I'acord de refinangament, o s’adopti
I'acord extrajudicial, o s’hagin obtingut les adhesions necessaries per a I'admissié a
tramit d’'una proposta anticipada de conveni o tingui lloc la declaracié de concurs,
no es poden iniciar execucions judicials de béns que siguin necessaris per a la
continuitat de l'activitat professional o empresarial del deutor. Les execucions
d’aquests béns que estiguin en tramitacié queden suspeses amb la presentacié de
la resoluci6 del secretari judicial que doni constancia de la comunicacié. Les
limitacions que preveuen els incisos anteriors queden en tot cas aixecades una
vegada transcorreguts els terminis que preveu I'apartat seglent.

Tampoc no es poden iniciar o, si s’escau, queden suspeses les execucions
singulars promogudes pels creditors de passius financers a qué es refereix la
disposicié addicional quarta, sempre que es justifiqui que un percentatge no inferior
al 51 per cent de passius financers han donat suport expressament a l'inici de les
negociacions encaminades a la subscripcié de I'acord de refinangcament, i es
comprometin a no iniciar o continuar execucions individuals enfront del deutor
mentre es negocia.

El que disposen els dos paragrafs anteriors no impedeix que els creditors amb
garantia real exerceixin I'accio6 real enfront dels béns i drets sobre els quals recaigui
la seva garantia sense perjudici que, una vegada iniciat el procediment, quedi
paralitzat mentre no hagin transcorregut els terminis previstos en el primer paragraf
d’aquest apartat.

Queden, en tot cas, exclosos de les previsions que conté aquest apartat els
procediments d’execucio que tinguin per objecte fer efectius credits de dret public.

5. Transcorreguts tres mesos des de la comunicacio al jutjat, el deutor, tant si
ha assolit com si no un acord de refinangament, o un acord extrajudicial de
pagaments o les adhesions necessaries per a I'admissioé a tramit d’'una proposta
anticipada de conveni, ha de sol-licitar la declaracidé de concurs dins del mes habil
seguent, llevat que ja ho hagi sol-licitat el mediador concursal o no estigui en estat
d’insolvéncia.

6. Formulada la comunicacié que preveu aquest article, el mateix deutor no
en pot formular una altra en el termini d’'un any.»

Dos. L’apartat 6 de l'article 28 queda redactat en els termes seguents:

«6. No pot ser nomenat administrador concursal el qui, com a expert
independent, hagi emés l'informe a qué es refereix l'article 71 bis.4 d’aquesta Llei
en relacié amb un acord de refinangament que hagi assolit el deutor abans de la
seva declaracid de concurs.»

Tres. Larticle 56 queda redactat en els termes seguents:

«1. Els creditors amb garantia real sobre béns del concursat que siguin
necessaris per a la continuitat de la seva activitat professional o empresarial no
poden iniciar I'execucio o realitzacid for¢osa de la garantia fins que s’aprovi un
conveni el contingut del qual no afecti I'exercici d’aquest dret o transcorri un any
des de la declaracio de concurs sense que s’hagi produit I'obertura de la liquidacid.
En particular, no es consideren necessaries per a la continuacio de l'activitat les
accions o participacions de societats destinades en exclusiva a la tinenca d’un actiu
i del passiu necessari per al seu finangament, sempre que I'execucié de la garantia
constituida sobre aquestes no suposi causa de resolucié o modificacié de les
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relacions contractuals a les quals estigui subjecta la societat esmentada i permetin
al deutor mantenir I'explotacié de l'actiu.
Tampoc es poden exercir durant aquest temps:

a) Les accions tendents a recuperar els béns venuts a terminis o financats
amb reserva de domini mitjangant contractes inscrits en el Registre de béns
mobles.

b) Les accions resolutories de vendes d’'immobles per falta de pagament del
preu ajornat, tot i que derivin de condicions explicites inscrites en el Registre de la
propietat.

c) Les accions tendents a recuperar els béns cedits en arrendament financer
mitjangant contractes inscrits en els Registres de la propietat o de béns mobles o
formalitzats en un document que comporti execucio.

2. Les actuacions iniciades en exercici de les accions a qué es refereix
I'apartat anterior se suspenen des que la declaracié del concurs, sigui ferma o no,
consti en el procediment corresponent, encara que ja estiguin publicats els anuncis
de subhasta del bé o dret. Només s’aixeca la suspensio de I'execucio i s’ordena
que continui quan s’incorpori al procediment testimoni de la resolucié del jutge del
concurs que declari que els béns o drets no sén necessaris per a la continuitat de
I'activitat professional o empresarial del deutor.

3. Durant la paralitzacio de les accions o la suspensio de les actuacions i sigui
quin sigui I'estat de tramitacié del concurs, I'administracié concursal pot exercir
I'opcié que preveu I'apartat 2 de l'article 155.

4. La declaracié de concurs no afecta I'execucié de la garantia quan el
concursat tingui la condicié de tercer posseidor del bé objecte d’aquesta.

5. Als efectes del que disposen aquest article i I'anterior, correspon al jutge del
concurs determinar si un bé del concursat és necessari per a la continuitat de
I'activitat professional o empresarial del deutor.»

Quatre. Se suprimeix I'apartat 6 de l'article 71 i 'apartat 7 passa a ser apartat 6.
Cinc. Larticle 71 bis queda redactat de la manera seguent:

«Article 71 bis. Regim especial de determinats acords de refinangament.

1. No son rescindibles els acords de refinangament assolits pel deutor, aixi
com els negocis, actes i pagaments, sigui quina sigui la naturalesa i la manera com
s’hagin fet, i les garanties constituides en execuci6 d’aquests, quan:

a) En virtut d’aquests es procedeixi, almenys, a 'ampliacié significativa del
credit disponible o a la modificacio o extincio de les seves obligacions, bé mitjangant
prorroga del seu termini de venciment o I'establiment d’'unes altres contretes en
substitucié d’aquelles, sempre que responguin a un pla de viabilitat que permeti la
continuitat de I'activitat professional o empresarial en el curt i mitja termini; i

b) Amb anterioritat a la declaracio del concurs:

1r L'acord hagi estat subscrit per creditors els crédits dels quals representin
almenys tres cinquenes parts del passiu del deutor en la data d’adopcié de I'acord
de refinangcament. En el cas d’acords de grup, el percentatge assenyalat es calcula
tant en base individual, en relacié amb totes i cadascuna de les societats afectades,
com en base consolidada, en relacié amb els crédits de cada grup o subgrup
afectats i excloent-ne en tots dos casos del comput del passiu els préstecs i crédits
concedits per societats del grup.

2n S’emeti certificacié de I'auditor de comptes del deutor sobre la suficiéncia
del passiu que s’exigeix per adoptar I'acord. Si no n’hi ha, és auditor el nomenat a
aquest efecte pel registrador mercantil del domicili del deutor i, si aquest és un grup
0 subgrup de societats, el de la societat dominant.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 58 Dissabte 8 de mar¢ de 2014

3r L'acord hagi estat formalitzat en instrument public al qual s’han unit tots els
documents que en justifiquin el contingut i el compliment dels requisits anteriors.

2. Tampoc sén rescindibles els actes que, duts a terme amb anterioritat a la
declaracio de concurs, no es puguin acollir a 'apartat anterior perd compleixin totes
les condicions segients, ja sigui de manera individual o conjuntament amb altres
que s’hagin realitzat en execucié del mateix acord de refinangament:

a) Que incrementin la proporcié d’actiu sobre passiu prévia.

b) Que l'actiu corrent resultant sigui superior o igual al passiu corrent.

c) Que el valor de les garanties resultants a favor dels creditors intervinents
no excedeixi les nou desenes parts del valor del deute pendent a favor d’aquests,
ni de la proporcié de garanties sobre deute pendent que tinguin abans de I'acord.
S’entén per valor de les garanties el que defineix I'apartat 2 de la disposicié
addicional quarta.

d) Que el tipus d’interés aplicable al deute subsistent o resultant de I'acord de
refinancament a favor del o dels creditors intervinents no excedeixi en més d’'un
terg l'aplicable al deute previ.

e) Que l'acord hagi estat formalitzat en instrument public atorgat per totes les
parts que hi intervenen, i amb constancia expressa de les raons que justifiquen,
des del punt de vista econdmic, els diversos actes i negocis duts a terme entre el
deutor i els creditors intervinents, amb especial mencié de les condicions que
preveuen les lletres anteriors.

Per verificar el compliment de les condicions a) i b) anteriors es tenen en
compte totes les conseqiiéncies d’indole patrimonial o financera, incloses les
fiscals, les clausules de venciment anticipat, o altres de similars, derivades dels
actes que es portin a terme, encara que es produeixin respecte a creditors no
intervinents.

El compliment de totes les condicions anteriors s’ha de donar en el moment de
la subscripcio de l'instrument public en qué es recullin els acords.

3. Els acords que regula aquest article Unicament sén susceptibles
d’'impugnacio de conformitat amb el que disposa I'apartat segon de I'article seguent.

4. Tant el deutor com els creditors poden sol-licitar el nomenament d’'un expert
independent perqué informi sobre el caracter raonable i realitzable del pla de
viabilitat, sobre la proporcionalitat de les garanties d’acord amb condicions normals
de mercat en el moment de la signatura de I'acord, aixi com les altres mencions
que, si s’escau, prevegi la normativa aplicable. Quan I'informe contingui reserves o
limitacions de qualsevol classe, la seva importancia ha de ser avaluada
expressament pels signants de I'acord.

El nomenament d’'un expert independent correspon al registrador mercantil del
domicili del deutor. Si I'acord de refinangcament afecta diverses societats del mateix
grup, I'informe pot ser Unic i elaborat per un sol expert, designat pel registrador del
domicili de la societat dominant, si esta afectada per I'acord o, si no, pel del domicili
de qualsevol de les societats del grup.

El nomenament s’ha de fer entre professionals que siguin idonis per a la funcié.
Aquests experts queden sotmesos a les condicions de l'article 28 i a les causes
d’'incompatibilitat que estableix per als auditors la legislacié d’auditoria de comptes.»

Sis. L’apartat 2 de l'article 72 queda redactat en els termes seguents:

«2. Nomeés I'administracio concursal esta legitimada per a I'exercici de I'accio
rescissoria i altres d’'impugnacié que es puguin plantejar contra els acords de
refinangament de I'article 71 bis. L’accié rescissoria només es pot fundar en
incompliment de les condicions que preveu l'article esmentat, i la prova d’aquest
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incompliment correspon a qui exerceixi I'accid. Per a I'exercici d’aquestes accions
no és aplicable la legitimacié subsidiaria que preveu I'apartat anterior.»

Set. L'apartat 2.11¢ de l'article 84 queda redactat en els termes seguents:

«11é& El cinquanta per cent dels crédits que suposin nous ingressos de
tresoreria i hagin estat concedits en el marc d’'un acord de refinangament, en les
condicions que preveuen l'article 71 bis o la disposicié addicional quarta.

En cas de liquidacio, els credits concedits al concursat en el marc d’un conveni
d’acord amb el que disposa l'article 100.5.

Aquesta classificacié no s’aplica als ingressos de tresoreria fets pel mateix
deutor o per persones especialment relacionades a través d’'una operacié
d’augment de capital, préstecs o actes amb una finalitat analoga.»

Vuit. El numero 5¢ de l'article 92 queda redactat en els termes seguents:

«5& Els credits de qué sigui titular alguna de les persones especialment
relacionades amb el deutor a que es refereix I'article seglient, llevat dels compresos
a l'article 91.1r quan el deutor sigui una persona natural i els crédits diferents dels
préstecs o actes amb una finalitat analoga dels quals siguin titulars els socis a qué
es refereix I'article 93.2.1r i 3r que reuneixin les condicions de participacio en el
capital que s’hi indiquen.

Els creditors que hagin capitalitzat directament o indirectament tots els seus
credits o part d’'aquests en compliment d’'un acord de refinangament adoptat de
conformitat amb I'article 71 bis o la disposicié addicional quarta, no tenen la
consideracio de persones especialment relacionades amb el concursat als efectes
de la qualificacio dels credits que tinguin contra el deutor com a conseqiiéncia del
refinangament que li hagin atorgat en virtut d’aquest acord.»

Nou. EIl numero 2n de l'apartat 2 de I'article 93 queda redactat en els termes
seguents:

«2n Els administradors, de dret o de fet, els liquidadors del concursat persona
juridica i els apoderats amb poders generals de I'empresa, aixi com els que ho
hagin estat dins dels dos anys anteriors a la declaracié de concurs. Llevat que hi
hagi una prova en contra, no tenen la consideracié d’administradors de fet els
creditors que hagin subscrit I'acord de refinangament que preveuen I'article 71 bis o
la disposicié addicional quarta, per les obligacions que assumeixi el deutor en
relacié amb el pla de viabilitat.»

Deu. S’afegeix un numero 4t a l'article 165, amb el contingut segient:

«4t S’hagin negat sense causa raonable a la capitalitzaci6é de crédits o una
emissié de valors o instruments convertibles i hagin frustrat la consecucié d’un
acord de refinangament dels que preveuen l'article 71 bis.1 o la disposicié
addicional quarta. A aquests efectes, es presumeix que la capitalitzacié obeeix a
una causa raonable quan aixi es declari mitjangant un informe emeés, amb
anterioritat a la negativa del deutor, per un expert independent nomenat de
conformitat amb el que disposa l'article 71 bis 4. Si hi ha més d’un informe, han de
coincidir en aquesta apreciaci6 la majoria dels informes emesos.

En tot cas, perqué la negativa a la seva aprovacié determini la culpabilitat del
concurs, I'acord proposat ha de recongixer a favor dels socis del deutor un dret
d’adquisicié preferent sobre les accions, les participacions, els valors o els
instruments convertibles subscrits pels creditors, a conseqiiéncia de la capitalitzacio
0 emissi6é proposta, en cas d’alienacié ulterior d’aquests. No obstant aixd, I'acord
proposat pot excloure el dret d’adquisicié preferent en les transmissions fetes pel
creditor a una societat del seu mateix grup o a qualsevol entitat que tingui per
objecte la tinenga i administracio de participacions en el capital d’altres entitats. En
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qualsevol cas, s’entén per alienacioé la realitzada a favor d’un tercer pel mateix
creditor o per les societats o entitats a qué es refereix I'incis anterior.»

Onze. EIl numero 1r de I'apartat 2 de l'article 172 queda redactat en els termes
seglents:

«1r La determinacio de les persones afectades per la qualificacié, aixi com, si
s’escau, la de les declarades complices. En cas de persona juridica, poden ser
considerats persones afectades per la qualificacié els administradors o liquidadors,
de fet o de dret, apoderats generals, i els qui hagin tingut qualsevol d’aquestes
condicions dins dels dos anys anteriors a la data de la declaracié de concurs, aixi
com els socis que s’hagin negat sense causa raonable a la capitalitzacié de crédits
0 una emissié de valors o instruments convertibles en els termes que preveu el
numero 4t de l'article 165, en funcié del seu grau de contribucié a la formacié de la
majoria necessaria per al rebuig de I'acord. Si alguna de les persones afectades ho
és com a administrador o liquidador de fet, la senténcia ha de motivar 'atribucié
d’aquesta condicié.

La presumpcidé que conté el numero 4 de l'article 165 no és aplicable als
administradors que hagin recomanat la recapitalitzacié basada en causa raonable,
encara que aquesta sigui rebutjada posteriorment pels socis.»

Dotze. Lapartat 1 de l'article 172 bis queda redactat en els termes seguents:

«1. Quan la seccio de qualificacié hagi estat formada o reoberta com a
consequencia de I'obertura de la fase de liquidacio, el jutge pot condemnar tots o
alguns dels administradors, liquidadors, de dret o de fet, o apoderats generals, de
la persona juridica concursada, aixi com els socis que s’hagin negat sense causa
raonable a la capitalitzacié de crédits o una emissié de valors o instruments
convertibles en els termes que preveu el nimero 4t de l'article 165, que hagin estat
declarats persones afectades per la qualificacio a la cobertura, total o parcial, del
déficit, en la mesura que la conducta que ha determinat la qualificacié culpable hagi
generat o agreujat la insolvéncia.

Si el concurs ja ha estat qualificat de culpable, en cas de reobertura de la seccié
sisena per incompliment del conveni, el jutge ha d’atendre per fixar la condemna el
deficit del concurs tant als fets declarats provats en la senténcia de qualificacié com
als determinants de la reobertura.

En cas de pluralitat de condemnats, la senténcia ha d’individualitzar la quantitat
a satisfer per cada un d’ells, d’acord amb la participacié en els fets que hagin
determinat la qualificacié del concurs.»

Tretze. La disposicié addicional quarta queda redactada en els termes seguents:
«Disposicié addicional quarta. Homologacié dels acords de refinangament.

1. Es pot homologar judicialment I'acord de refinangament que en el moment
de la seva adopcio reuneixi les condicions que preveuen la lletra a) i els nUmeros 2n
i 3r de la lletra b) de I'apartat 1 de I'article 71 bis i hagi estat subscrit per creditors
que representin almenys el 51 per cent dels passius financers. Els acords adoptats
per la majoria descrita no poden ser objecte de rescissié d’acord amb el que
disposa I'apartat 13. Per estendre els seus efectes sén necessaries les majories
exigides en els apartats seglents.

No s’han de tenir en compte, als efectes del comput de les majories indicades
en aquesta disposicio, els passius financers titularitat de creditors que tinguin la
consideracié de persona especialment relacionada d’acord amb l'apartat 2 de
I'article 93, els quals, no obstant aix0, poden quedar afectats per 'homologacié que
preveu aquesta disposicié addicional.
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Als efectes d’aquesta disposicid, tenen la consideracié de creditors de passius
financers els titulars de qualsevol endeutament financer independentment del fet que
estiguin sotmesos a supervisio financera o no. Queden exclosos d’aquest concepte
els creditors per operacions comercials i els creditors de passius de dret public.

En cas de préstecs sindicats, s’entén que els creditors prestadors subscriuen
'acord de refinangament quan votin a favor seu els que representin almenys el
75 per cent del passiu representat pel préstec, llevat que les normes que regulen la
sindicacio estableixin una majoria inferior, cas en qué és aplicable aquesta ultima.

Voluntariament es poden adherir a I'acord de refinangament homologat la resta
de creditors que no ho siguin de passius financers ni de passius de dret public.
Aquestes adhesions no es tenen en compte als efectes del comput de les majories
que preveu aquesta disposicio.

2. Als efectes d’aquesta disposicid s’entén per valor de la garantia real de qué
disposi cada creditor el resultant de deduir, de les nou desenes parts del valor
raonable del bé sobre el qual estigui constituida aquesta garantia, els deutes
pendents que disposin de garantia preferent sobre el mateix bé, sense que en cap
cas el valor de la garantia pugui ser inferior a zero ni superior al valor del credit del
creditor corresponent.

A aquests efectes exclusius, s’entén per valor raonable:

a) En cas de valors mobiliaris que cotitzin en un mercat secundari oficial o en
un altre mercat regulat o en instruments del mercat monetari, el preu mitja ponderat
al qual hagin estat negociats en un o diversos mercats regulats en I'tltim trimestre
anterior a la data d'’inici de les negociacions per assolir 'acord de refinangament, de
conformitat amb la certificacié emesa per la societat rectora del mercat secundari
oficial o del mercat regulat de qué es tracti.

b) En cas de béns immobles, el resultant de I'informe emés per una societat
de taxacio homologada i inscrita en el Registre especial del Banc d’Espanya.

c) En cas de béns diferents dels que assenyalen les lletres anteriors, el
resultant de I'informe emés per un expert independent de conformitat amb els
principis i les normes de valoracié generalment reconeguts per a aquests béns.

Els informes que preveuen les lletres b) i ¢) no sén necessaris quan el valor
esmentat hagi estat determinat per un expert independent, dins dels sis mesos
anteriors a la data d'inici de les negociacions per assolir 'acord de refinangcament.

Si concorren noves circumstancies que puguin modificar significativament el
valor raonable dels béns, s’ha d’aportar un nou informe d’un expert independent.

La designacio de I'expert independent en els supodsits que preveu aquest
apartat s’ha de fer de conformitat amb l'article 71 bis.4.

En cas que la garantia a favor d’'un mateix creditor recaigui sobre diversos
béns, s’ha de sumar el resultant d’aplicar sobre cadascun dels béns la regla del
paragraf primer, sense que el valor conjunt de les garanties pugui excedir tampoc el
valor del credit del creditor corresponent.

En cas de garantia constituida en proindivis a favor de dos creditors o0 més, el
valor de la garantia corresponent a cada creditor és el resultant d’aplicar al valor
total de la garantia la proporcié que correspongui en aquesta a cadascun d’ells,
segons les normes i els acords que regeixin el proindivis, sense perjudici de les
normes que, si s'escau, siguin aplicables als préstecs sindicats.

3. Als creditors de passius financers que no hagin subscrit I'acord de
refinangament o que hi hagin mostrat la seva disconformitat i els credits dels quals
no disposin de garantia real o per la part dels credits que excedeixi el valor de la
garantia real, se’ls ha d’estendre, per I’homologacié judicial, els seglents efectes
acordats en 'acord de refinangament:

a) Silacord ha estat subscrit per creditors que representin almenys el 60 per
cent del passiu financer, les esperes, ja siguin de principal, d’interessos o de
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qualsevol altra quantitat deguda, amb un termini no superior a cinc anys, o la
conversio de deute en préstecs participatius durant el mateix termini.

b) Sil'acord ha estat subscrit per creditors que representin almenys el 75 per
cent del passiu financer, les mesures segiients:

1r Les esperes amb un termini de cinc anys o més, pero en cap cas superior a
deu.

2n Els quitaments.

3r La conversi6 de deute en accions o participacions de la societat deutora.
En aquest cas:

i) Els creditors que no hagin subscrit I'acord de refinangament o que hi hagin
mostrat la seva disconformitat poden optar per un quitament equivalent a I'import
del nominal de les accions o participacions que els correspondria subscriure o
assumir i, si s’escau, de la corresponent prima d’emissié o d’assumpcié. A falta
d’indicacié expressa, s’entén que els creditors esmentats opten pel referit
quitament.

i) Lacord d’augment de capital del deutor necessari per a la capitalitzacié de
crédits s’ha de subscriure per la majoria prevista, respectivament, per a les
societats de responsabilitat limitada i anonimes en els articles 198 i 201.1 del text
refés de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010,
de 2 de juliol. Als efectes de l'article 301.1 de I'esmentat text refés de la Llei de
societats de capital, s’entén que els passius financers son liquids, estan vencguts i
son exigibles.

4t La conversié de deute en préstecs participatius per un termini de cinc anys
0 més, perd en cap cas superior a deu, en obligacions convertibles o préstecs
subordinats, en préstecs amb interessos capitalitzables o en qualsevol altre
instrument financer de rang, venciment o caracteristiques diferents del deute
original.

5¢ La cessié de béns o drets als creditors en pagament de la totalitat del
deute o part d’aquest.

4. Als creditors de passius financers que no hagin subscrit I'acord de
refinangament o que hi hagin mostrat la seva disconformitat, per la part del seu
crédit que no excedeixi el valor de la garantia real, s’han d’estendre, per
I’'homologacio judicial, els efectes que assenyala I'apartat anterior, sempre que un o
més d’aquests efectes hagin estat acordats, amb I'abast que es convingui, per les
majories segulents, calculades en funcié de la proporcié del valor de les garanties
acceptants sobre el valor total de les garanties atorgades:

a) Del 65%, quan es tracti de les mesures que preveu la lletra a) de I'apartat
anterior.

b) Del 80%, quan es tracti de les mesures que preveu la lletra b) de I'apartat
anterior.

5. La competéncia per conéixer aquesta homologacié correspon al jutge
mercantil que, si s’escau, sigui competent per a la declaracié del concurs de
creditors.

La sol'licitud ha de ser formulada pel deutor i s’ha d’acompanyar de I'acord de
refinangcament adoptat, de la certificacié de I'auditor sobre la suficiéncia de les
majories que s’exigeixen per adoptar els acords amb els efectes previstos per a
cada cas, dels informes que si s’escau hagin estat emesos per experts independent
designats d’acord amb l'article 71 bis.4 i de la certificacié de I'acord d’augment de
capital en cas que ja hagi estat adoptat. Si s’ha emés certificacid, taxacié o informe
dels que preveu l'apartat 2 d’aquesta disposicid, també s’han d’adjuntar a la
sol-licitud. El jutge, examinada la sol-licitud d’homologacio, ha de dictar providéncia




BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 58 Dissabte 8 de mar¢ de 2014

en qué 'admeti a tramit i ha de declarar la paralitzacié de les execucions singulars
fins que s’acordi I’homologacio.

El secretari judicial ha d’ordenar la publicacié de la providéncia en el Registre
public concursal per mitja d’'un anunci que ha de contenir les dades que identifiquin el
deutor, el jutge competent, el numero del procediment judicial d’homologacid, la data
de I'acord de refinangament i els efectes de les mesures que s’hi contenen, amb la
indicacié que I'acord esta a disposicio dels creditors en el jutjat mercantil competent
on s’hagi dipositat per a la publicitat, fins i tot telematica, del seu contingut.

6. Eljutge ha d’atorgar 'homologacié sempre que I'acord reuneixi els requisits
que preveu l'apartat primer i ha de declarar I'extensié d’efectes que correspongui
quan l'auditor certifiqui la concurréncia de les majories requerides en els apartats
tercer o quart.

La resolucid per la qual s’aprovi ’'homologacioé de I'acord de refinangament s’ha
d’adoptar mitjangant un tramit d’'urgéncia en el termini de quinze dies i s’ha de
publicar mitjancant un anunci inserit en el Registre public concursal i en el «Butlleti
Oficial de I'Estat», per mitja d’'un extracte que ha de contenir les dades previstes a
I'dltim paragraf de I'apartat anterior.

7. Dins dels quinze dies seguents a la publicacio, els creditors de passius
financers afectats per I'hnomologacio judicial que no hagin subscrit I'acord
d’homologacié o que hi hagin mostrat la seva disconformitat la poden impugnar. Els
motius de la impugnacioé s’han de limitar exclusivament a la concurréncia dels
percentatges exigits en aquesta disposicié i a la valoracié del caracter
desproporcionat del sacrifici exigit.

Totes les impugnacions s’han de tramitar conjuntament pel procediment de
l'incident concursal, i se n’ha de donar trasllat al deutor i a la resta dels creditors
que son part en I'acord de refinangament perqué es puguin oposar a la impugnacio.
La senténcia que resolgui sobre la impugnacié de I’homologacié no és susceptible
de recurs d’apel-lacié i se li ha de donar la mateixa publicitat prevista per a la
resolucié d’homologacio.

8. Els efectes de 'homologacié de I'acord de refinangament es produeixen en
tot cas i sense possibilitat de suspensié des de I'endema de la publicacio de la
senténcia en el «Butlleti Oficial de I'Estat».

9. Els creditors de passius financers que no hagin subscrit I'acord
d’homologacié o que hi hagin mostrat la seva disconformitat pero resultin afectats
per ’homologacié mantenen els seus drets enfront dels obligats solidariament amb
el deutor i enfront dels seus fiadors o avaladors, els quals no poden invocar ni
I'aprovacio de I'acord de refinangament ni els efectes de 'homologacié en perjudici
d’aquells. Respecte dels creditors financers que hagin subscrit I'acord de
refinangament, el manteniment dels seus drets enfront dels altres obligats, fiadors o
avaladors, depén del que s’hagi acordat en la relacid juridica respectiva.

10. En execuci6 de I'acord de refinangament homologat, el jutge pot decretar
la cancel-laci6 dels embargaments que s’hagin practicat en els procediments
d’execucié de deutes afectats per I'acord de refinangament.

11. En cas que el deutor no compleixi els termes de I'acord de refinangament,
qualsevol creditor, adherit a aquest o no, pot sol-licitar, davant el mateix jutge que
I’lhagi homologat, la declaracié del seu incompliment, a través d’'un procediment
equivalent a I'incident concursal, del qual s’ha de donar trasllat al deutor i a tots els
creditors compareguts perqué s’hi puguin oposar.

Declarat I'incompliment, els creditors poden instar la declaracié de concurs de
creditors o iniciar les execucions singulars. La senténcia que resolgui I'incident no
és susceptible de recurs d’apel-lacié.

Si s’executen les garanties reals, i llevat que a I'acord s’hagi pactat que en cas
d’'incompliment tindra lloc la seva resolucio, son aplicables les regles segients:

a) Sil'import obtingut en I'execucié excedeix el del deute originari, o el saldo
pendent d’aquest si no s’ha produit I'acord, es considera la diferéncia entre el
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primer i el segon import com a sobrant als efectes dels articles 674 i 692 de la Llei
d’enjudiciament civil, 133 de la Llei hipotecaria i concordants.

b) Sila quantitat obtinguda en I'execucié és menor que el deute originari, o el
saldo pendent d’aquest si no s’ha produit I'acord, perd més gran que el resultant de
I'aplicacio de I'apartat 4 anterior, es considera que no hi ha sobrant ni romanent, i el
creditor fa seva tota la quantitat resultant de I'execucio.

c) Sila quantitat resultant de I'execucio és inferior al resultant de I'aplicacio de
I'apartat 4 anterior, es considera part romanent del crédit la diferéncia entre les
dues.

12. Sollicitada una homologacid, el mateix deutor no en pot sol-licitar una
altra en el termini d’un any.

13. No poden ser objecte d’accions de rescissio els acords de refinangament
homologats judicialment. L'exercici de la resta d’accions d’'impugnacié se sotmet al
que disposa l'article 72.2.»

Disposiciéo addicional primera. Tractament de les operacions refinangades o
reestructurades com a conseqtiéncia d’un acord de refinangament.

El Banc d’Espanya, en el termini d’'un mes, ha d’establir i ha de fer publics criteris
homogenis per a la classificacié com a risc normal de les operacions reestructurades com
a consequéncia d'un acord de refinancament dels que regula l'article 71 bis o la disposicié
addicional quarta de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal.

Disposicié addicional segona. Vigéncia del regim dels nous ingressos de tresoreria.

1. Durant els dos anys seglients a I'entrada en vigor d’aquest Reial decret llei, no és
aplicable el regim que conté el nimero 11 de I'apartat 2 de l'article 84 ni el nUmero 6¢e de
l'article 91 de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal.

2. Enaquest termini, és aplicable el regim juridic seglent:

1r Tenen la consideracié de crédits contra la massa els crédits que suposin nous
ingressos de tresoreria i hagin estat concedits en el marc d’un acord de refinangament
subscrit a partir de I'entrada en vigor d’aquest Reial decret llei, en les condicions que
preveu l'article 71 bis o la disposicié addicional quarta de la Llei concursal, fins a I'import
del nou ingrés de tresoreria.

2n Aquesta classificacio també s’aplica als crédits concedits en aquests acords de
refinangament pel mateix deutor o per persones especialment relacionades, que suposin
nous ingressos de tresoreria, i fins a 'import del nou ingrés efectuat. En cap cas, tenen la
consideracié de crédits contra la massa els ingressos de tresoreria fets a través d’'una
operacio d’augment de capital.

3r Els interessos meritats pels nous ingressos de tresoreria a qué es refereixen els
numeros anteriors tenen la qualificacié que preveu el nimero 3r de l'article 92 de la Llei
concursal.

4t En cas de liquidacid, també tenen la consideracié de crédits contra la massa els
crédits concedits al concursat en el marc d’'un conveni d’acord amb el que disposa
l'article 100.5 de la Llei concursal.

3. Transcorregut un termini de dos anys a comptar de la data de concessié dels
credits que descriu I'apartat anterior, aquests es consideren credits contra la massa en els
termes que indica el numero 11 de I'apartat 2 de l'article 84 de la Llei concursal.

Disposicio transitoria Unica. Regim transitori.

En els acords de refinangament que, a I'entrada en vigor d’aquest Reial decret llei,
s’estiguin negociant a 'empara de I'article 71.6 de la Llei concursal, és aplicable el regim
anterior a 'esmentada entrada en vigor, si el deutor ja ha sol-licitat al registrador mercantil
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la designacié d’'un expert independent, llevat que les parts optin en I'acord de
refinangament per I'aplicacié del régim contingut a l'article 71 bis.1, en la redaccié que en
fa el present Reial decret llei.

Disposicié derogatoria unica. Derogacié normativa.

Queden derogades totes les normes del mateix rang o inferior que s’oposin al que
disposa aquest Reial decret llei o ho contradiguin.

Disposicio final primera. Modificacié de la Llei 1/2000, de 7 de gener, d’enjudiciament
civil.

El titol i 'apartat 1 de l'article 568 de la Llei 1/2000, de 7 de gener, d’enjudiciament
civil, queden redactats en els termes seguients:

«Article 568. Suspensié en cas de situacions concursals o preconcursals.

1. No s’ha de dictar interlocutoria que autoritzi i despatxi 'execucié quan consti al
Tribunal que el demandat esta en situacié de concurs o s’hagi efectuat la comunicacié
a queé es refereix l'article 5 bis de la Llei concursal i respecte als béns determinats a
l'article esmentat. En aquest Ultim cas, quan I'execucié afecti una garantia real, es té
per iniciada I'execucio als efectes de l'article 57.3 de la Llei concursal per al cas que
sobrevingui finalment el concurs malgrat la falta de despatx d’execucié.»

Disposicio final segona. Modificacio del text refos de la Llei de 'impost sobre societats,
aprovat pel Reial decret legislatiu 4/2004, de 5 de marg.

Amb efectes per als periodes impositius que s’iniciin a partir de I'1 de gener de 2014,
s’introdueixen les seglients modificacions en el text refés de la Llei de I'impost sobre
societats, aprovat pel Reial decret legislatiu 4/2004, de 5 de marg:

U. S’afegeix un paragraf al final de l'apartat 1 de I'article 15, amb la redacci6
seguent:

«Les operacions d’augment de capital per compensacié de crédits s’han de
valorar fiscalment per I'import d’aquest augment des del punt de vista mercantil,
independentment de quina sigui la valoracié comptable.»

Dos. Es maodifica la lletra b) de I'apartat 2 de l'article 15, que queda redactada de la
manera segulent:

«b) Els aportats a entitats i els valors rebuts en contraprestacio, excepte en el
suposit que preveu I'tltim paragraf de I'apartat anterior.»

Tres. Es modifica el primer paragraf de I'apartat 3 de I'article 15, que queda redactat
de la manera seguent:

«3. Enels casos que preveuen els paragrafs a), b), ¢) i d), I'entitat transmissora
integra en la seva base imposable la diferéncia entre el valor normal de mercat dels
elements transmesos i el seu valor comptable. No obstant aixd, en el cas d’augment
de capital per compensacio de crédits, I'entitat transmissora integra en la seva base
imposable la diferéncia entre I'import de 'augment de capital, en la proporcié que li
correspongui, i el valor fiscal del credit capitalitzat.»

Quatre. S’afegeix un apartat 14 a l'article 19, que queda redactat de la manera
seguent:

«14. L’ingrés corresponent al registre comptable de quitaments i esperes
consequeéncia de I'aplicacié de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal, s’imputa en
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la base imposable del deutor a mesura que sigui procedent registrar amb
posterioritat despeses financeres derivades del mateix deute i fins al limit de 'ingrés
esmentat.

No obstant aix0, en el cas que I'import de I'ingrés a que es refereix el paragraf
anterior sigui superior a I'import total de despeses financeres pendents de registrar,
derivades del mateix deute, la imputacié d’aquell en la base imposable es fa
proporcionalment a les despeses financeres registrades en cada periode impositiu
respecte de les despeses financeres totals pendents de registrar derivades del
mateix deute.»

Disposicié final tercera. Modificacié del text refés de la Llei de I'impost sobre
transmissions patrimonials i actes juridics documentats, aprovat pel Reial decret
legislatiu 1/1993, de 24 de setembre.

Es modifica el numero 19 de la lletra B) de I'apartat | de 'article 45 del text refés de la
Llei de I'impost sobre transmissions patrimonials i actes juridics documentats, aprovat pel
Reial decret legislatiu 1/1993, de 24 de setembre, que queda redactat de la manera
seglent:

«19. Les escriptures que continguin quitaments o minoracions de les quanties
de préstecs, crédits o altres obligacions del deutor que s’incloguin en els acords de
refinancament o en els acords extrajudicials de pagament que estableix la Llei
concursal, sempre que, en tots els casos, el subjecte passiu sigui el deutor.»

Disposicié final quarta. Modificacié de la disposicié transitoria primera de la
Llei 22/2009, de 18 de desembre, per la qual es regula el sistema de finangament de
les comunitats autonomes de régim comdu i ciutats amb estatut d’autonomia i es
modifiquen determinades normes tributaries.

Se suprimeix I'apartat 6 de la disposicié transitoria primera de la Llei 22/2009, de 18
de desembre, per la qual es regula el sistema de finangament de les comunitats
autonomes de reégim comu i ciutats amb estatut d’autonomia i es modifiquen determinades
normes tributaries.

Disposicié final cinquena. Modificacié de la Llei 3/2009, de 3 d’abril, sobre
modificacions estructurals de les societats mercantils.

L'apartat 1 de l'article 50 de la Llei 3/2009, de 3 d’abril, sobre modificacions estructurals
de les societats mercantils, passa a tenir la redaccié seguent:

«1. Quan la societat absorbent sigui titular directa del noranta per cent o més,
perd no de la totalitat del capital de la societat o de les societats anonimes o de
responsabilitat limitada que hagin de ser objecte d’absorcid, no sén necessaris els
informes d’administradors i d’experts sobre el projecte de fusid, sempre que en
aquest la societat absorbent ofereixi als socis de les societats absorbides
I'adquisicié de les seves accions o participacions socials, estimades en el seu valor
raonable, dins d’'un termini determinat que no pot ser superior a un mes a comptar
de la data de la inscripcié de I'absorcio en el Registre mercantil.»

Disposicio6 final sisena. Modificacié de la Llei 3/2004, de 29 de desembre, per la qual
s’estableixen mesures de lluita contra la morositat en les operacions comercials.

L'ultim paragraf de I'apartat 1 de I'article 9 de la Llei 3/2004, de 29 de desembre, per la
qual s’estableixen mesures de lluita contra la morositat en les operacions comercials,
passa a tenir la redaccié seguent:

«En tot cas, son nul-les les clausules pactades entre les parts o les practiques
que siguin contraries als requisits per exigir els interessos de demora de I'article 6,
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o les que excloguin el cobrament de I'’esmentat interés de demora o el de la
indemnitzacié per costos de cobrament que preveu l'article 8. També son nul-les les
clausules i practiques pactades per les parts o les practiques que excloguin l'interés
de demora, o qualsevol altra sobre el tipus legal d’'interés de demora establert amb
caracter subsidiari a I'apartat 2 de l'article 7, quan tingui un contingut abusiu en
perjudici del creditor, entenent que és abusiu quan linterés pactat sigui un 70 per
cent inferior a l'interés legal de demora, llevat que atenent les circumstancies que
preveu aquest article es pugui provar que l'interés aplicat no és abusiu. Aquesta
possible modificacié de I'interés de demora, d’acord amb el que preveu aquesta
Llei, no és aplicable a les operacions comercials efectuades amb I'’Administracio.»

Disposicié final setena. Modificacié del Reial decret llei 10/2008, de 12 de desembre,
pel qual s’adopten mesures financeres per a la millora de la liquiditat de les petites i
mitjianes empreses, i altres mesures economiques complementaries.

La disposicié addicional unica del Reial decret llei 10/2008, de 12 de desembre, pel
qual s’adopten mesures financeres per a la millora de la liquiditat de les petites i mitjanes
empreses, i altres mesures econdmiques complementaries, queda redactada en els
termes seguents:

«1. Als Unics efectes de la determinacioé de les pérdues per a la reduccié
obligatdria de capital regulada a l'article 327 del text refos de la Llei de societats de
capital, aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, i per a la dissolucid
prevista a l'article 363.1.e) de I’esmentat text refés, aixi com respecte del
compliment del pressupost objectiu del concurs que preveu l'article 2 de la
Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal, no es computen les perdues per deteriorament
reconegudes en els comptes anuals, derivades de I'immobilitzat material, les
inversions immobiliaries i les existéncies o de préstecs i partides a cobrar.

2. El que disposa I'apartat anterior unicament és d’aplicacié excepcional en
els exercicis socials que es tanquin I'any 2014.»

Disposicié final vuitena. Modificacié del Reial decret 1066/2007, de 27 de juliol, sobre
el régim de les ofertes publiques d’adquisicié de valors.

La lletra d) de l'article 8 del Reial decret 1066/2007, de 27 de juliol, sobre el regim de
les ofertes publiques d’adquisicié de valors, queda redactada en els termes segients:

«d) Adquisicions o altres operacions procedents de la conversidé o
capitalitzacié de crédits en accions de societats cotitzades la viabilitat financera de
les quals estigui en perill greu i imminent, encara que no estigui en concurs, sempre
que es tracti d’operacions concebudes per garantir la recuperacié financera a llarg
termini de la societat.

Correspon a la Comissié Nacional del Mercat de Valors acordar, en un termini
no superior a quinze dies a comptar de la presentacio de la corresponent sol-licitud
per qualsevol persona interessada, que no és exigible una oferta publica. No és
necessari I'acord de dispensa quan les operacions que descriu aquesta lletra
s’hagin efectuat com a conseqiéncia directa d’'un acord de refinangament
homologat judicialment d’acord amb el que preveu la disposicié addicional quarta
de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal, sempre que hagi rebut I'informe
favorable d’un expert independent en els termes que preveu l'article 71 bis 4 de
'esmentat text legal.»

Disposicié final novena. Modificacié de disposicions reglamentaries.

Les determinacions incloses en normes reglamentaries que sén objecte de modificacio
per aquest Reial decret llei poden ser modificades per normes del rang reglamentari
corresponent a la norma en qué figuren.
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Disposicio final desena. Titol competencial.

La modificacio de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal, que conté I'article unic
d’aquest Reial decret llei es dicta a 'empara del que disposa l'article 149.1.6a de la
Constitucio, que atribueix a I'Estat la competéncia exclusiva en materia de «legislacié
mercantil i de legislacié processal», sense perjudici de les especialitats necessaries que
en aquest ordre derivin de les particularitats del dret substantiu de les comunitats
autdnomes.

La disposicié addicional primera es dicta a I'empara de I'article 149.1.11a, que
atribueix a I'Estat competéncia exclusiva en matéria d’ordenacidé de crédit, banca i
assegurances.

Les altres modificacions de textos legals contingudes a les disposicions finals primera
a vuitena d’aquest Reial decret llei s'emparen en el titol competencial que estableix la
norma objecte de modificacié.

Disposicio final onzena. Entrada en vigor.

Aquest Reial decret llei entra en vigor 'endema de la publicacié en el «Butlleti Oficial
de I'Estat».

Madrid, 7 de marg¢ de 2014.
JUAN CARLOS R.

La presidenta del Govern en funcions,
SORAYA SAENZ DE SANTAMARIAANTON
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