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|. DISPOSICIONS GENERALS

CAP DE LESTAT

3812 Reial decret llei 9/2012, de 16 de marg, de simplificacié de les obligacions
d’informacié i documentacié de fusions i escissions de societats de capital.

EXPOSICIO DE MOTIUS
I

La transposicioé en termini de directives comunitaries, especialment les de mercat
interior, constitueix en l'actualitat un dels objectius prioritaris establerts pel Consell
Europeu. La Comissioé Europea sotmet informes periodics al Consell de Competitivitat, als
quals es dona un alt valor politic per tal com serveixen per mesurar I'eficacia i la credibilitat
dels estats membres en la posada en practica del mercat interior.

El compliment d’aquest objectiu avui és encara més prioritari tenint en compte el nou
escenari dissenyat pel Tractat de Lisboa pel qual es modifiquen el Tractat de la Unié
Europea i el Tractat constitutiu de la Comunitat Europea, per als incompliments de
transposicié en termini, per als quals la Comissio pot demanar al Tribunal de Justicia de la
Unié Europea la imposicié d'importants sancions econdmiques de manera accelerada
(article 260.3 del Tractat de funcionament de la Unié Europea —TFUE-).

Quant a la utilitzacioé del reial decret llei com a instrument de transposicid, es pot
indicar que el Tribunal Constitucional, en la Senténcia 23/1993, de 21 de gener, assenyala
que el decret llei és un instrument constitucionalment licit per afrontar conjuntures
econdmiques problematiques, i en la seva Senténcia 1/2012, de 13 de gener, avala la
concurréncia del pressuposit habilitador de la necessitat extraordinaria i urgent de l'article
86.1 de la Constitucioé quan concorrin «I’evident retard en la transposicio» i I'existéncia de
«procediments d’incompliment contra el Regne d’Espanyan».

D’altra banda, no és la primera vegada que s’ha de recdrrer a aquest instrument
juridic per eludir el risc cert i imminent de la imposicié de sancions econdmiques per
lincompliment del dret de la Unié Europea. Aixi, el dictat del Reial decret llei 8/2007, de
14 de setembre, pel qual es modifiquen determinats articles de la Llei 23/1992, de 30 de
juliol, de seguretat privada, es va justificar en I'«existéncia d’'un pressup0osit habilitador, al
qual es refereix la jurisprudéncia del Tribunal Constitucional, en el qual la necessitat
d’origen de la norma hagi de ser de tal naturalesa que no pugui ser atesa per la via del
procediment legislatiu d’'urgéncia, a causa de I'’exigéncia de la seva immediatesa».
Pressuposit que també es déna en la Directiva 2009/109/CE del Parlament Europeu i del
Consell, de 16 de setembre de 2009, per la qual es modifiquen les directives 77/91/CEE,
78/855/CEE i 82/891/CEE del Consell, i la Directiva 2005/56/CE pel que fa a les
obligacions d’informacié i documentacié en el cas de les fusions i escissions.

1. La incorporacié al dret espanyol de les directives de la Unié Europea en matéria
de societats de capital ha generat un procés de reforma continuat d’aquest sector de
I'ordenament juridic. Des de la Llei 19/1989, de 25 de juliol, de reforma parcial i adaptacio
de la legislacié mercantil a les directives de la Comunitat Econdmica Europea en materia
de societats, que va incorporar en bloc al dret intern les directives aprovades fins
aleshores, fins a la més recent Llei 25/2011, d'1 d’agost, de reforma parcial de la Llei de
societats de capital i d’incorporacié de la Directiva 2007/36/CE, del Parlament Europeu i
del Consell, d’11 de juliol, sobre I'exercici dels drets dels accionistes de societats
cotitzades, s’han anat succeint modificacions freqiients de la legislacio societaria. Aquest
procés de reforma per a I'obligada harmonitzacié comunitaria ha estat paral-lel al de
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modernitzacié del dret d’aquesta classe de societats, el régim juridic de les quals, un cop
superada la dualitat de lleis —la Llei de societats anonimes i la Llei de societats de
responsabilitat limitada— es conté ara en el Text refés de la Llei de societats de capital,
aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol.

En matéria de fusions i d’escissions, la primera opcié del legislador espanyol va
consistir a incorporar el contingut de les directives 77/855/CEE, de 9 d’octubre de 1978,
relativa a les fusions de les societats anonimes, i la Directiva 82/891/CEE, de 17 de
desembre de 1982, referent a I'escissié d’aquestes societats, a les lleis especials
reguladores de les societats anonimes i de les societats de responsabilitat limitada
(articles 6 i 13 de la Llei 19/1989, de 25 de juliol), perd posteriorment, en ocasi6 de la
incorporacio al dret intern de la Directiva 2005/56/CE del Parlament Europeu i del Consell,
de 26 d’octubre de 2005, relativa a les fusions transfrontereres de les societats de capital,
i de la Directiva 2007/63/CE del Parlament Europeu i del Consell, de 13 de novembre de
2007, de modificacié de la tercera i de la sisena Directiva, es va optar —seguint la solucio
ja propugnada per la proposta de Codi de societats mercantils de 2002— per aprovar la
Llei 3/2009, de 3 d’abril, de modificacions estructurals de les societats mercantils, en la
qual, prenent com a model el régim de les directives, es regulen, juntament amb la
transformacio de societats, la fusi6 i I'escissio, la cessio global d’actiu i passiu i el trasllat
internacional del domicili social.

En aquest procés de modernitzacié i millora del régim juridic de les societats de
capital ha estat essencial la contribucié de la seccié de dret mercantil de la Comissié
General de Codificacio i, dins d’aquesta, de la Ponéncia de dret de societats, a la qual ha
correspost, en bona mesura, el mérit que el dret espanyol en matéria de societats tingui
qualitat reconeguda.

2. Els Ultims anys, la Unié Europea ha emprés una politica de simplificacié del dret
de les societats de capital, especialment per a la reduccié de costos i la simplificacié de
carregues. Fins ara aquesta politica s’ha traduit en la Directiva 2006/68/CE del Parlament
Europeu i del Consell, de 6 de setembre de 2006, per la qual es va modificar la Directiva
77/91/CEE, del Consell, pel que fa a la constitucié de la societat andonima, aixi com al
manteniment i les modificacions del capital social, el contingut de la qual s’ha incorporat al
dret espanyol per la Llei 3/2009, de 3 d’abril (disposicié final primera). La legislacio
espanyola, per la seva part, ha continuat aquest procés, dins dels marges permesos per
les directives comunitaries, en la ja esmentada Llei 25/2011, d’1 d’agost, en matéries tan
importants com la convocatoria de la junta general, la publicitat en premsa de
determinades modificacions estatutaries, el diposit dels comptes anuals i el régim juridic
de la liquidacio.

Al mateix objectiu de simplificacié respon la Directiva 2009/109/CE del Parlament
Europeu i del Consell, de 16 de setembre de 2009, per la qual es modifiquen les directives
77/91/CEE, 78/855/CEE i 82/891/CEE, del Consell, i la Directiva 2005/56/CE pel que fa a
les obligacions d’informacié i documentacié en el cas de les fusions i escissions. El fet
que el termini d’'incorporaci6 al dret espanyol de la Directiva 2009/109/CE hagi finalitzat el
passat 30 de juny de 2011 justifica el recurs a la figura del reial decret llei. En primer lloc,
perqué les societats de capital espanyoles no han de tenir un régim legal més rigorés que
les societats sotmeses a les legislacions dels altres estats comunitaris, amb efectes
negatius, a més, en la competéncia davant dels altres ordenaments juridics de la Uni¢; i,
en segon lloc, per les costoses consequéncies econdomiques de la multa que la Unié
Europea imposaria a Espanya si persisteix el retard en la transposicié. Es donen, doncs,
indubtablement, les circumstancies de necessitat extraordinaria i urgent que, d’acord amb
I'article 86.1 de la Constitucio, habiliten el Govern per adoptar disposicions amb rang de
llei mitjangant un reial decret llei.

3. La incorporacio6 al dret espanyol de les normes de la Directiva 2009/109/CE
exigeix, en primer lloc, la modificaci6 de la Llei de societats de capital a fi d’afegir noves
excepcions a I'exigéncia d’'un informe d’expert independent per a la valoraci6 de les
aportacions no dineraries a la societat anonima, i exigeix, en segon lloc, i sobretot, la
modificacié d’alguns articles de la Llei 3/2009, de 3 d’abril, sobre modificacions estructurals
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de les societats mercantils, a fi de simplificar, d’acord amb el que estableix aquesta
Directiva, alguns particulars del régim juridic de fusions —incloses les transfrontereres— i
de les escissions. En la mesura que el régim de les escissions es regula per remissi6 als
requisits de les fusions, sense més excepcions que les que conté el capitol Il del titol llI
de 'esmentada Llei 3/2009, de 3 d’abril, les normes referides a les fusions sén les més
afectades per aquesta reforma.

1. En materia de fusions i d’escissio, la Directiva 2009/109/CE simplifica en
determinats casos el nombre o el contingut dels documents que han de ser posats a
disposicié dels socis i agilita aquestes operacions societaries canalitzant la publicitat
prévia a I'acord de fusi6 a través de la pagina web de les societats de capital com a
alternativa al diposit dels projectes de fusié i d’escissid en el Registre Mercantil. En la
mateixa linia, preveu que, si el soci ho accepta, les comunicacions que hagi de fer la
societat es puguin efectuar per mitjans electronics.

El Reial decret llei incorpora aquestes innovacions, i té cura especialment que aquesta
simplificacié no afecti 'adequada tutela dels creditors i dels treballadors de la societat. La
incorporacio s’ha fet tenint molt en compte el marc normatiu en qué s’insereixen les
novetats que conté la Directiva 2009/109/CE, respecte als principis generals de politica i
de tecniques legislatives amb qué es va confeccionar la molt complexa Llei 3/2009, de 3
d’abril; i és per aixd la necessitat de fer una nova redaccié dels diferents articles del titol Il
de la Llei 3/2009, de 3 d’abril.

Al mateix temps, amb el proposit de facilitar el funcionament de les societats
mercantils i de possibilitar el cada cop més urgent estalvi de costos, el Reial decret llei
potencia la pagina web i les comunicacions electroniques; i ho fa incloent dins del capitol
Il de la Llei de societats de capital el regim juridic general de la pagina web i la previsio
expressa d’aquestes comunicacions electroniques entre la societat i els socis. Pel que fa
al regim juridic general d’aquesta pagina —que té caracter obligatori per a les societats
cotitzades—, se’'n regula la creacio, la modificacio, el trasllat i la supressio, s’estableixen
els deures dels administradors respecte d’allo que hi esta inserit i es disciplinen les
glestions referents a la interrupcié de I'accés.

2. El Reial decret llei és fidel a la tradicional configuracié del dret d’oposicié dels
creditors en la legislacié espanyola, en la qual el reconeixement d’aquest dret no es
condiciona al fet que la situacio financera de la societat deutora faci necessaria una
especial tutela. En aquesta matéria, el caracter de régim minim de proteccié que té el
contingut de les directives 78/855/CEE, 82/891/CEE, 2005/56/CE i la que ara s’incorpora
dona legitimitat al manteniment en el nostre dret de 'ampliacié subjectiva dels creditors
protegits. Pero, seguint la Directiva, alhora que evita que la infraccié dels deures a carrec
de la societat en cas d’oposicié legitima puguin afectar I'eficacia de la fusio o de I'escissid,
el Reial decret llei amplia les possibilitats d’accié dels creditors en els casos en que, no
obstant la prohibicié expressa de la Llei, la fusié o I'escissio es portin a terme sense la
prestacioé de les garanties necessaries a favor de I'opositor. El Reial decret llei estableix,
en efecte, que, si la fusid s’ha portat a terme no obstant I'exercici, dins el termini i en la
forma escaient, del dret d’oposicid, sense prestacié de garantia per part de la societat, el
creditor pot sol-licitar del Registre Mercantil que, per mitja de nota al marge de la inscripcid
practicada, es faci constar I'exercici d’aquest dret, i es permeti que, dins dels sis mesos
seglents a la data d’aquesta nota marginal, pugui presentar una demanda davant el Jutjat
Mercantil contra la societat absorbent o contra la nova societat per la qual sol-liciti la
prestacié de garantia del pagament del crédit.

Y

En fi, el Reial decret llei modifica la redaccié de les normes que conté la Llei de
modificacions estructurals relatives al dret de separacioé dels socis en cas de fusio
transfronterera i en cas de trasllat a I'estranger del domicili social. Aquesta Llei reconeix el
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dret de separacio al soci en aquests dos suposits, perd ho fa «d’acord amb el que es
disposa per a les societats de responsabilitat limitada». Amb la promulgacioé del text refés
de la Llei de societats de capital es va derogar la Llei 2/1995, de 23 de marg, de societats
de responsabilitat limitada, i es va generalitzar el régim del dret de separacié que conté.
La referencia inclosa en la Llei 3/2009, de 3 d’abril, a aquest régim derogat és, com a
minim, equivoca, per la qual cosa, per un elemental imperatiu de seguretat juridica, és
imprescindible substituir aquesta remissié, de tal manera que el régim sigui el que
estableix I'actual titol IX de la Llei de societats de capital, que és on es regula I'exercici
d’aquest dret quan es dbéna una causa legal o estatutaria de separacio.

En virtut d’aixd, fent Us de l'autoritzacié que conté I'article 86 de la Constitucio, a
proposta del ministre de Justicia, i amb la deliberacié previa del Consell de Ministres en la
reunio del dia 16 de marg de 2012,

DISPOSO:

Article 1. Modificacié del text refés de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial
decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol.

U. Sintrodueix en el capitol Il del titol | una nova seccio, la 4a, integrada pels articles
11 bis, l'actual redaccié del qual es modifica, 11 ter i 11 quater:

«Secci6é 4a Pagina web
Article 11 bis. Pagina web de la societat.

1. Les societats de capital poden tenir una pagina web corporativa. Aquesta
pagina és obligatoria per a les societats cotitzades.

2. La creacié d’'una pagina web corporativa I'ha d’acordar la junta general de
la societat. En la convocatodria de la junta, la creacié de la pagina web ha de figurar
expressament en l'ordre del dia de la reunié. Llevat de disposicio estatutaria en
contra, la modificacio, el trasllat o la supressio de la pagina web de la societat és
competéncia de I'érgan d’administracio.

3. L’acord de creaci6 de la pagina web s’ha de fer constar en el full obert a la
societat en el Registre Mercantil competent i ha de ser publicat en el “Butlleti Oficial
del Registre Mercantil”.

L'acord de modificacid, de trasllat o de supressio de la pagina web s’ha de fer
constar en el full obert a la societat en el Registre Mercantil competent i ha de ser
publicat en el “Butlleti Oficial del Registre Mercantil”, aixi com en la mateixa pagina
web que s’ha acordat modificar, traslladar o suprimir durant els trenta dies seglents
a comptar de la insercié de 'acord.

La publicacié de la pagina web de la societat en el “Butlleti Oficial del Registre
Mercantil” és gratuita.

Fins que la publicacié de la pagina web en el “Butlleti Oficial del Registre
Mercantil” no tingui lloc, les insercions que faci la societat en la pagina web no
tenen efectes juridics.

Els estatuts socials poden exigir que, abans que es facin constar en el full obert
a la societat en el Registre Mercantil, aquests acords es notifiquin individualment a
cada un dels socis.

Article 11 ter. Publicacions en la pagina web.

1. La societat ha de garantir la seguretat de la pagina web, I'autenticitat dels
documents publicats en aquesta pagina, aixi com I'accés gratuit a aquesta pagina
amb possibilitat de descarrega i impressié del que hi estigui inserit.

2. Lacarrega de la prova del fet de la insercié de documents en la pagina web
i de la data en qué aquesta inserci6 hagi tingut lloc correspon a la societat.
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3. Els administradors tenen el deure de mantenir allo inserit en la pagina web
durant el terme exigit per la Llei, i han de respondre solidariament entre sii amb la
societat davant dels socis, creditors, treballadors i tercers dels perjudicis causats
per la interrupcié temporal d’accés a aquesta pagina, llevat que la interrupcié es
degui a un cas fortuit o de forga major. Per acreditar el manteniment d’alld inserit
durant el terme exigit per la Llei n’hi ha prou amb la declaracié dels administradors,
que pot ser desvirtuada per qualsevol interessat mitjangcant qualsevol prova
admissible en dret.

4. Silainterrupcié d’accés a la pagina web és superior a dos dies consecutius
0 quatre d’alterns, no es pot celebrar la junta general que hagi estat convocada per
acordar sobre 'assumpte a qué es refereixi el document inserit en aquesta pagina,
llevat que el total de dies de publicacio efectiva sigui igual o superior al terme exigit
per la Llei. En els casos en que la llei exigeixi el manteniment de la insercié després
de celebrada la junta general, si es produeix interrupcié, s’ha de prolongar la
insercié per un nombre de dies igual al que I'accés hagi estat interromput.

Article 11 quater. Comunicacions per mitjans electronics.

Les comunicacions entre la societat i el soci, inclosa la remissié de documents i
informacio, es poden realitzar per mitjans electronics quan el soci ho hagi acceptat
expressament.»

Dos. S’afegeixen tres noves lletres c), d) i e) al final de I'article 69, amb la redaccio
seguent:

«c) Quan en la constitucié d’'una nova societat per fusié o escissio s’hagi
elaborat un informe per un expert independent sobre el projecte de fusio o escissio.

d) Quan l'augment del capital social es faci amb la finalitat de lliurar les noves
accions o participacions socials als socis de la societat absorbida o escindida i s’hagi
elaborat un informe d’un expert independent sobre el projecte de fusié o escissio.

e) Quan 'augment del capital social es faci amb la finalitat de lliurar les noves
accions als accionistes de la societat que sigui objecte d’'una oferta publica
d’adquisicio d’accions.»

Article 2. Modificacié de la Llei 3/2009, de 3 d’abril, de modificacions estructurals de les
societats mercantils.

U. Larticle 32 queda redactat de la manera seguent:
«Article 32. Publicitat.

1. Els administradors estan obligats a inserir el projecte comu de fusio en la
pagina web de cada una de les societats que participen en la fusio. El fet de la
insercio del projecte de fusié en la pagina web s’ha de publicar de manera gratuita
en el “Butlleti Oficial del Registre Mercantil”, amb expressio de la pagina web en
qué figuri i de la data de la insercio.

La inserci6 en la pagina web i la publicacié d’aquest fet en el “Butlleti Oficial del
Registre Mercantil” s’han d’efectuar amb un mes d’antelacid, com a minim, a la
data prevista per a la celebracio de la junta general que hagi d’acordar la fusié. La
insercio del projecte de fusié en la pagina web s’ha de mantenir fins que acabi el
termini per a I'exercici pels creditors del dret d’oposicioé a la fusié.

2. Si alguna de les societats que participen en la fusié no té pagina web, els
administradors estan obligats a dipositar un exemplar del projecte comu de fusioé en
el Registre Mercantil en qué estigui inscrita. Un cop efectuat el diposit, el registrador
ha de comunicar al registrador mercantil central, per a la seva immediata publicacié
gratuita en el “Butlleti Oficial del Registre Mercantil”, el fet del diposit i la data en
qué hagi tingut lloc.
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3. La publicacié de I'anunci de convocatoria de les juntes de socis que hagin
de resoldre sobre la fusié o la comunicacio individual d’aquest anunci als socis no
es pot fer abans de la publicacié de la insercié o del diposit del projecte en el
“Butlleti Oficial del Registre Mercantil”.»

Dos. ATarticle 34 es modifica el primer paragraf de I'apartat 1 i els actuals apartats 4
i 5 passen a ser els apartats 3 i 4, i queda redactat de la manera seguent:

«1. Quan alguna de les societats que participin en la fusid sigui andonima o
comanditaria per accions, els administradors de cada una de les societats que es
fusionen han de sol-licitar del registrador mercantil corresponent al domicili social el
nomenament d’'un o diversos experts independents i diferents, per tal que, per
separat, emetin informe sobre el projecte comu de fusio.

No obstant aix0, els administradors de totes les societats que es fusionen a qué
es refereix I'apartat anterior poden demanar al registrador mercantil que designi un
o diversos experts per a l'elaboracié d’'un unic informe. La competéncia per al
nomenament correspon al registrador mercantil del domicili social de la societat
absorbent o del que figuri en el projecte comu de fusi6 com a domicili de la nova
societat.

2. Els experts nomenats poden obtenir de les societats que participen en la
fusid, sense cap limitacio, totes les informacions i documents que creguin utils i
procedir a totes les verificacions que estimin necessaries.

3. Linforme de I'expert o dels experts esta dividit en dues parts: en la primera,
han d’exposar els métodes seguits pels administradors per establir el tipus de
bescanvi de les accions, participacions o quotes dels socis de les societats que
s’extingeixen, han d’explicar si aquests métodes sén adequats, amb expressio dels
valors a quée condueixen i, si n’hi ha, les dificultats especials de valoracié, i han de
manifestar 'opinié de si el tipus de bescanvi esta justificat o no; i, en la segona, han
de manifestar I'opinié de si el patrimoni aportat per les societats que s’extingeixen
és igual, com a minim, al capital de la nova societat o a I'import de 'augment del
capital de la societat absorbent.

4. El contingut de 'informe de I'expert o dels experts sobre el projecte de fusid
esta integrat Unicament per la segona part en els casos seguents:

a) Quan, en totes les societats que participin en la fusié, aixi ho hagin acordat
tots els socis amb dret de vot i, a més, totes les persones que, si s’escau, segons la
Llei o els estatuts socials, siguin titulars d’aquest dret.

b) Quan la societat absorbent sigui titular de forma directa o indirecta de totes
les accions o participacions en qué es divideixi el capital social de la societat o
societats absorbides.»

Tres. S’afegeix un nou apartat 3 a l'article 36, amb la redaccié seglent:

«3. Sien la fusié participen una o diverses societats andnimes cotitzades els
valors de les quals estiguin ja admesos a negociacié en un mercat secundari oficial
0 en un mercat regulat domiciliat a la Unié Europea, el balang de fusio pot ser
substituit per I'informe financer semestral de cada una d’aquestes societats exigit
per la legislacié sobre mercat de valors, sempre que aquest informe hagi estat
tancat i fet public dins dels sis mesos anteriors a la data del projecte de fusio.
L’informe s’ha de posar a disposicid dels accionistes en la mateixa forma que
I’'establerta per al balang de fusio.»

Quatre. Larticle 39 queda redactat de la manera seguent:

«1. Abans de la publicaci6 de I'anunci de convocatoria de les juntes de socis
que hagin de resoldre sobre la fusié o de la comunicacié individual d’aquest anunci
als socis, els administradors han d’inserir en la pagina web de la societat, amb
possibilitat de descarregar-los i imprimir-los o, si no té pagina web, han de posar a
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disposicio dels socis, obligacionistes, titulars de drets especials i dels representants
dels treballadors, en el domicili social, els documents seguents:

1r El projecte comu de fusio.

2n Si s’escau, els informes dels administradors de cada una de les societats
sobre el projecte de fusio.

3r Sis’escau, els informes dels experts independents.

4t Els comptes anuals i els informes de gestio dels tres ultims exercicis, aixi
com els corresponents informes dels auditors de comptes de les societats en les
quals siguin legalment exigibles.

5¢ El balang de fusié de cada una de les societats, quan sigui diferent de
I'dltim balang anual aprovat, acompanyat, si és exigible, de I'informe d’auditoria o,
en el cas de fusio de societats cotitzades, I'informe financer semestral pel qual el
balang s’hagi substituit.

6& Els estatuts socials vigents incorporats a escriptura publica i, si s’escau,
els pactes rellevants que hagin de constar en document public.

7¢& El projecte d’escriptura de constitucié de la nova societat o, si es tracta
d’'una absorcio, el text integre dels estatuts de la societat absorbent o, a falta
d’aquests, de I'escriptura per la qual es regeixi, incloent-hi destacadament les
modificacions que s’hagin d’introduir.

8¢ La identitat dels administradors de les societats que participen en la fusid,
la data des de la qual exerceixen els seus carrecs i, si s’escau, les mateixes
indicacions dels qui hagin de ser proposats com a administradors com a
consequencia de la fusid.

2. Sila societat no té pagina web, els socis, els obligacionistes, els titulars de
drets especials i els representants dels treballadors que aixi ho sol-licitin per
qualsevol mitja admés en dret tenen dret a 'examen en el domicili social de la
copia integra dels documents a qué es refereix I'apartat anterior, aixi com al
lliurament o a I'enviament gratuits d’'un exemplar de cada un d’aquests documents.

3. Les modificacions importants de I'actiu o del passiu esdevingudes en
qualsevol de les societats que es fusionen, entre la data de redaccio del projecte de
fusio i la de la reuni6 de la junta de socis que I'hagi d’aprovar, s’han de comunicar a
la junta de totes les societats que es fusionen. A aquest efecte, els administradors
de la societat en qué s’hagin produit les modificacions les han de posar en
coneixement dels administradors de les restants societats perqué puguin informar
les seves respectives juntes. Aquesta informacié no és exigible quan, en totes i
cada una de les societats que participin en la fusio, ho acordin tots els socis amb
dret de vot i, si s’escau, dels qui d’acord amb la Llei o els estatuts puguin exercir
legitimament aquest dret.»

Cinc. Es modifica I'apartat 2 de I'article 40, que passa a tenir la redaccié seguent:

«2. La publicacié de la convocatoria de la junta o la comunicacioé individual
d’aquest anunci als socis s’ha de realitzar amb un mes d’antelacié, com a minim, a la
data prevista per a la celebraci6 de la junta; ha d’incloure les mencions minimes del
projecte de fusio legalment exigides; i ha de fer constar la data d’insercié dels
documents indicats a l'article anterior en la pagina web de la societat o, si aquesta no
té pagina web, el dret que correspon a tots els socis, obligacionistes, titulars de drets
especials i representants dels treballadors a examinar en el domicili social la copia
d’aquests documents, aixi com a obtenir-ne el lliurament o I'enviament gratuits.»

Sis. L’article 42 queda redactat de la manera seguent:

«1. L'acord de fusié es pot adoptar sense necessitat de publicar o dipositar
previament els documents exigits per la Llei i sense l'informe dels administradors
sobre el projecte de fusié quan s’adopti, en cada una de les societats que participen
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en la fusid, en junta universal i per unanimitat de tots els socis amb dret de vot i, si
s’escau, dels qui d’'acord amb la Llei o els estatuts puguin exercir legitimament
aquest dret.

2. Els drets d’informacié dels representants dels treballadors sobre la fusid,
inclosa la informaci6 sobre els efectes que pugui tenir sobre I'ocupacié, no poden
ser restringits pel fet que la fusié sigui aprovada en junta universal.»

Set. Es modifica l'apartat 2 de l'article 44 i s’afegeix un nou apartat 4, amb la
redacci6 seguient:

«2. Dins d’aquest termini, els creditors de cada una de les societats que es
fusionen el crédit de les quals ha nascut abans de la data d’insercié del projecte de
fusio en la pagina web de la societat o de dipdsit d’aquest projecte en el Registre
Mercantil i no estigui vengut en aquell moment, es poden oposar a la fusioé fins que
se’ls garanteixin aquests crédits. Si el projecte de fusié no s’ha inserit en la pagina
web de la societat ni s’ha dipositat en el Registre Mercantil competent, la data de
naixement del crédit ha d’haver estat anterior a la data de publicacié de I'acord de
fusié o de la comunicacio individual d’aquest acord al creditor.

Els obligacionistes poden exercir el dret d’'oposicié en els mateixos termes que
els restants creditors, llevat que la fusié hagi estat aprovada per I'assemblea
d’obligacionistes.

Els creditors els crédits dels quals es trobin ja prou garantits no tenen dret
d’oposicid.»

«4. Sila fusié s’ha portat a efecte a pesar de I'exercici, dins el termini i en la
forma escaient, del dret d’oposicié per creditor legitim, sense observanga del que
estableix I'apartat anterior, el creditor que s’hagi oposat pot sol-licitar del Registre
Mercantil en qué s’hagi inscrit la fusié que, per mitja de nota al marge de la
inscripcid practicada, es faci constar I'exercici del dret d’oposicio.

El registrador ha de practicar la nota marginal si el sol-licitant acredita haver
exercit, dins el termini i en la forma escaient, el dret d’oposicié mitjangant
comunicacio fefaent a la societat de la qual sigui creditor. La nota marginal es
cancel-la d’ofici al cap dels sis mesos de la seva data, llevat que amb anterioritat
s’hagi fet constar per mitja d’anotacié preventiva la interposicié de demanda davant
el Jutjat Mercantil contra la societat absorbent o contra la nova societat en la qual
se sol'liciti la prestacié de garantia del pagament del credit d’acord amb el que
estableix aquesta Llei.»

Vuit. L'apartat 1 de I'article 45 queda redactat de la manera seguent:

«1. Les societats que es fusionen han d’elevar I'acord de fusié adoptat a
escriptura publica, a la qual s’ha d’incorporar el balang de fusié d’aquelles societats
0, en el cas de fusi6 de societats cotitzades, I'informe financer semestral pel qual el
balang s’hagi substituit.»

Nou. L'apartat 2 de I'article 50 queda redactat de la manera seguent:

«2. En el projecte de fusié hi ha de constar el valor establert per a I'adquisicio
de les accions o participacions socials. Els socis que manifestin la voluntat de
transmetre les accions o participacions socials a la societat absorbent, perd que no
estiguin d’acord amb el valor que per a aquestes s’hagi fet constar en el projecte,
poden optar, segons la seva elecci6 i dins el termini de sis mesos des que van
notificar la seva voluntat d’alienar les seves accions o participacions, entre sol-licitar
del Registre Mercantil corresponent al domicili de la societat absorbent la designacié
d’'un auditor de comptes, diferent del de la societat, per tal que determini el valor
raonable de les seves accions o participacions, o bé exercir les accions judicials
corresponents per exigir que aquesta societat les adquireixi pel valor raonable que
es fixi en el procediment.»
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Deu. Lapartat 1 de I'article 51 queda redactat de la manera seguent:

«1. Quan la societat absorbent sigui titular directa del noranta per cent o més
del capital social de la societat o de les societats andonimes o de responsabilitat
limitada que hagin de ser objecte d’absorcid, no és necessaria I'aprovacio de la
fusio per la junta de socis de la societat absorbent, sempre que, amb un mes
d’antelacié com a minim a la data prevista per a la celebracié de la junta o juntes de
les societats absorbides que s’hagin de pronunciar sobre el projecte de fusid, o, en
cas de societat integrament participada, a la data prevista per a la formalitzacié de
I'absorcio, s’hagi publicat el projecte per cada una de les societats participants en
I'operacié amb un anunci, publicat en la pagina web de la societat 0, en cas que no
n’hi hagi, en el «Butlleti Oficial del Registre Mercantil» o en un dels diaris de gran
circulacié en la provincia en les quals cada una de les societats tingui el seu
domicili, en el qual es faci constar el dret que correspon als socis de la societat
absorbent i als creditors de les societats que participen en la fusidé a examinar en el
domicili social els documents indicats en els numeros 1r, 3ri 44, i, si s’escau, 2n i
5e, de l'apartat 1 de l'article 39, aixi com a obtenir, quan no s’hagi publicat en la
pagina web, en els termes que preveu l'article 32, el lliurament o I'enviament
gratuits del text integre dels mateixos documents.

A l'anunci s’ha d’esmentar el dret dels socis que representin, almenys, I'u per
cent del capital social, a exigir la celebracié de la junta de la societat absorbent per
a l'aprovacié de I'absorcio, aixi com el dret dels creditors d’aquesta societat a
oposar-se a la fusié en el termini d'un mes des de la publicacid del projecte en els
termes que estableix aquesta Llei.»

Onze. VLarticle 62 queda redactat de la manera segient:

«Els socis de les societats espanyoles participants en una fusio transfronterera
intracomunitaria que hagin votat en contra de I'acord d’'una fusié on la societat
resultant tingui el seu domicili en un altre Estat membre es poden separar de la
societat d’acord amb el que disposa el titol IX de la Llei de societats de capital.»

Dotze. S’introdueix l'article 78 bis, amb la redaccié seguent:
«Article 78 bis. Simplificaci6 de requisits.

En el cas d’'escissiéo per constitucio de noves societats, si les accions,
participacions o quotes de cada una de les noves societats s’atribueixen als socis
de la societat que s’escindeix proporcionalment als drets que tenien en el capital
d’aquesta societat no s6n necessaris I'informe dels administradors sobre el projecte
d’escissio ni l'informe d’experts independents, aixi com tampoc el balang
d’escissio.»

Tretze. L'article 99 queda redactat de la manera segtient:

«Els socis que hagin votat en contra de I'acord de trasllat del domicili social a
I'estranger es poden separar de la societat d’acord amb el que disposa el titol IX de
la Llei de societats de capital.»

Disposici6 final primera. Titol competencial.

Aquest Reial decret llei es dicta a 'empara de les competéncies que I'article 149.1.6a
de la Constitucio atribueix en exclusiva a I'Estat en matéria de legislacié mercantil.
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Disposicio final segona. Incorporacié de dret comunitari

Mitjangant aquest Reial decret llei s’incorpora al dret espanyol la Directiva 2009/109/CE
del Parlament Europeu, de 16 de setembre de 2009, per la qual es modifiquen les directives
77/91/CEE, 78/855/CEE i 82/891/CEE del Consell, i la Directiva 2005/56/CE pel que fa a les
obligacions d’informacié i documentacié en el cas de fusions i escissions.

Disposicio final tercera.  Entrada en vigor

Aquest Reial decret llei entra en vigor 'endema de la publicacié en el «Butlleti Oficial
de I'Estat».

Madrid, 16 de marg de 2012.
JUAN CARLOS R.

El president del Govern,
MARIANO RAJOY BREY
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