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|. DISPOSICIONES GENERALES

MINISTERIO DE ASUNTOS ECONOMICOS
Y TRANSFORMACION DIGITAL

19307 Real Decreto 1041/2021, de 23 de noviembre, por el que se modifican el Real
Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de
depdsitos de entidades de crédito; y el Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito.

En respuesta a la crisis financiera que se desencaden6é en 2007-2008 y de los
mecanismos prociclicos que contribuyeron a provocarla y agravaron sus efectos, el
Comité de Supervision Bancaria de Basilea (CSBB) publicé un nuevo marco global con
nuevas normas sobre la adecuacion del capital de los bancos (Acuerdo de Basilea ).

Estos nuevos estandares internacionales fueron incorporados al ordenamiento
juridico de la Union Europea a través de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (Directiva de Requisitos de Capital) y el
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (Reglamento de
Requisitos de Capital), que serian complementados por el marco de resolucion,
compuesto por la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo, por la que se establece un
marco para la reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversioén, y por la que se modifican la Directiva 82/891/CEE del Consejo, y
las Directivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE)
n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (Directiva de Recuperacion y
Resolucién Bancaria), el Reglamento (UE), n.° 806/2014, de 15 de julio de 2014, por el
que se establecen normas uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucion de
entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en el marco
de un Mecanismo Unico de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucién y se modifica el
Reglamento (UE) n.° 1093/2010 (Reglamento de Recuperacién y Resolucion Bancaria).

La crisis financiera afecté de manera particular a la Eurozona en la que el riesgo
bancario y el riesgo soberano se han visto estrechamente correlacionados. Si bien esta
relacion se debe en parte a la exposicion de las entidades financieras en valores
representativos de deuda publica, la principal dificultad provino de la percepcion de la
existencia de una garantia implicita del Gobierno a los depédsitos bancarios. Esta
garantia implicita del Gobierno, asi percibida, incentivd la asuncion de riesgos por parte
de las entidades dada la expectativa de que, ante una situacion de dificultad, el sector
recibiria apoyo financiero por parte del sector publico. Esta dinamica, adquiria mayor
magnitud cuanto mayor era el tamafio de la entidad pues la cantidad de depositantes
afectados en caso de quiebra de la entidad seria mayor.
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Fruto del consenso internacional gestado a raiz de la crisis financiera global de 2008,
los miembros del G20 coincidieron en que era necesario arbitrar mecanismos que
permitieran abordar las dificultades que pudieran experimentar las entidades financieras
evitando todo impacto en los recursos de los contribuyentes, a la vez que se preservaba
la estabilidad del sistema financiero internacional. Como consecuencia de estos trabajos,
la Junta de Estabilidad Financiera (FSB, por sus siglas en inglés) aprobd en 2015 el
requerimiento de capacidad total de absorcion de pérdidas (TLAC, por sus siglas en
inglés) de capitalizacion de entidades que pondera los activos de las entidades segun su
riesgo y exige que al menos un 18 por ciento de dichos activos estén cubiertos por
capital y deuda subordinada-deuda que puede ser convertida en capital si la entidad se
encuentra en dificultades. Ahora bien, el estandar TLAC se aplica Unicamente a aquellas
entidades financieras que tengan una importancia sistémica mundial, quedando en
manos del regulador nacional el régimen de las demas entidades. En el caso de la Union
Europea, existia un peligro de arbitraje regulatorio y diferencias de trato a las entidades,
pues a la regulacién de cada Estado miembro se afiadia una regulacion distinta para las
grandes entidades. Es por ello que en el seno de la Unién se decidié crear un
equivalente comunitario del TLAC que fuera aplicable a todas las entidades del espacio
comun: el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL, por sus
siglas en inglés). Este conjunto de reglas comunes dentro de la Unién Europea, que
delimitan la capacidad necesaria para absorber pérdidas de una forma comun para todos
los Estados miembros, constituye una de las piezas indispensables en la construccion de
la Union Bancaria.

La Unién Bancaria dio sus primeros pasos en 2014 llamada a evitar que una futura
crisis pudiera volver a desencadenar una crisis de deuda soberana, dando solucion a la
ausencia de un mecanismo de asuncién compartida de riesgos y a establecer un
mecanismo uniforme de gestion de crisis de las entidades financieras a nivel de la
eurozona. Actualmente, se compone del Mecanismo Unico de Supervisién (MUS), el
Mecanismo Unico de Resolucion (MUR) y el cédigo normativo Gnico. EI MUS, primer pilar
de la Unién Bancaria, entré en funcionamiento en noviembre de 2014. La supervision se
lleva a cabo de manera integrada por una autoridad supranacional, el Banco Central
Europeo, y por las autoridades nacionales de supervision. EIl MUR, segundo pilar de la
Union Bancaria, estda plenamente operativo desde enero de 2016. EI MUR esta
compuesto por la Junta Unica de Resolucién (JUR), las autoridades nacionales de
resolucién y por el Fondo Unico de Resolucion (FUR). La JUR es responsable de la
aplicacion uniforme del régimen de resolucion, incluyendo los instrumentos de resolucién
y el uso del FUR. El FUR es un fondo establecido a escala supranacional, financiado por
las contribuciones progresivas en el tiempo, desde enero de 2016, de entidades sujetas
al régimen de resolucion, que puede ser utilizado para la resolucién de dichas entidades
tras haberse agotado otras opciones, como el instrumento de recapitalizacién interna. La
estructura institucional compuesta por el MUS y el MUR se completa con un cédigo
normativo Unico sobre los requisitos prudenciales, la prevencion y la gestion de las
quiebras y la proteccion de los depositantes.

La reforma del marco legislativo aplicable a las entidades de crédito y a las empresas
de servicios de inversion que tuvo lugar en 2013 y 2014, asi como la reforma de la
arquitectura bancaria europea sobre supervision y gestion de crisis bancarias, han
constituido pasos necesarios para garantizar una mayor resiliencia del sistema financiero
y avanzar en el proceso de la Unién Bancaria.

No obstante, con objeto de seguir avanzando en la consecucién de ambos objetivos,
la Comision Europea presentdé en noviembre de 2016 un paquete legislativo que
comprendia modificaciones del cédigo normativo Unico y, en particular, del Reglamento y
la Directiva de Recuperacién y Resolucion Bancaria, y del Reglamento y la Directiva de
Requisitos de Capital. La Comisiéon cumplia asi con el compromiso contraido en su
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comunicacién de 24 de noviembre de 2015, «Hacia la culminacién de la Unién Bancaria»
en relacion con la presentacion de una propuesta legislativa que permitiera la aplicaciéon
en el Derecho de la Unién de la norma TLAC antes de la fecha limite de 2019 acordada
a nivel internacional.

Asi, el Consejo de la Unién y el Parlamento Europeo han aprobado los actos
juridicos oportunos.

Por un lado, en relacion con el Reglamento y la Directiva de Recuperacion y
Resolucién Bancaria, se aprobo el Reglamento (UE) 2019/877 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 20 de mayo de 2019, por el que se modifica el Reglamento (UE)
n.° 806/2014 en lo que se refiere a la capacidad de absorcion de pérdidas y de
recapitalizacion para las entidades de crédito y las empresas de inversion; y la Directiva
(UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, por la
que se modifica la Directiva 2014/59/UE en relacién con la capacidad de absorciéon de
pérdidas y de recapitalizacion de las entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, asi como la Directiva 98/26/CE.

Por otro lado, en relacién con el Reglamento y la Directiva de Requisitos de Capital,
se aprobd el Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 20 de mayo de 2019, por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en lo
que se refiere a la ratio de apalancamiento, la ratio de financiacion estable neta, los
requisitos de fondos propios y pasivos admisibles, el riesgo de crédito de contraparte, el
riesgo de mercado, las exposiciones a entidades de contrapartida central, las
exposiciones a organismos de inversion colectiva, las grandes exposiciones y los
requisitos de presentacion y divulgacion de informacién, y el Reglamento (UE)
n.° 648/2012; y la Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 20 de mayo de 2019, por la que se modifica la Directiva 2013/36/UE en lo que
respecta a los entes exentos, las sociedades financieras de cartera, las sociedades
financieras mixtas de cartera, las remuneraciones, las medidas y las facultades de
supervision y las medidas de conservacion del capital.

La norma TLAC, aplicable a las entidades de importancia sistémica mundial se
introduce en el Reglamento de Requisitos de Capital a través del Reglamento (UE)
2019/876, de 20 de mayo de 2019, a pesar de constituir un instrumento de resolucién
encaminado a consagrar el principio de «bail-in» —sistema de resoluciéon basada en la
recapitalizacion interna de las entidades— frente al «bail-out» —sistema de resolucion
basado en el empleo de fondos publicos—.

Dado que la norma TLAC y el MREL persiguen el mismo objetivo de garantizar que
las entidades establecidas en la Unidn dispongan de una capacidad de absorcion de
pérdidas y de recapitalizacién suficiente, ambos requisitos deben ser elementos
complementarios de un marco comun. Esto ha requerido que el marco del MREL
presente en la Directiva de Recuperacion y Resolucién Bancaria se adapte a través de la
Directiva (UE) 2019/879, de 20 de mayo de 2019.

Y

Partiendo de todas estas consideraciones, este real decreto, de naturaleza
modificativa, esta llamado a completar la transposicién de la Directiva (UE) 2019/879,
de 20 de mayo de 2019, al ordenamiento juridico espafiol, para lo que se introducen las
modificaciones oportunas en el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que
se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Real
Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdésitos de
entidades de crédito. En particular, este real decreto hace uso de la habilitacion
concedida por el legislador para desarrollar determinados preceptos de la Ley 11/2015,
18 de junio, que, por su caracter eminentemente técnico, quedan mejor incardinados en
el ejercicio de la potestad reglamentaria del Gobierno. Asi, esta norma toma como base
las obligaciones genéricas contenidas en la Ley 11/2015, de 18 de junio, como por
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ejemplo la obligacion de cumplir con el MREL, y las concreta, perfila y determina con
arreglo a lo dispuesto en la Directiva 2019/879, como por ejemplo la forma del calculo del
MREL a partir de los pasivos de la entidad y sus requisitos combinados de colchon.

Asimismo, se introducen modificaciones en el, Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito, al objeto de
adaptar su régimen a lo previsto en la Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 16 de abril de 2014, relativa a los sistemas de garantia de depdsitos. En
concreto se incluyen modificaciones a determinadas disposiciones relacionadas con el
patrimonio del Fondo de Garantia de Depdsitos, la definicion y el alcance de los
depodsitos garantizados, la informacién a proporcionar por parte de las entidades de
crédito, asi como las pruebas de resistencia.

\

Este real decreto contiene dos articulos, una disposicion transitoria, una disposicion
derogatoria y dos disposiciones finales.

El articulo primero modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre
fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito.

Primero, se introducen modificaciones con el fin de otorgar mayor flexibilidad al
Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito en relacién con el método de
célculo y aprobacién de derramas.

Segundo, se garantiza la cobertura del Fondo de Garantia de Depdsitos de los
depdsitos realizados por las entidades de crédito, por las sociedades y agencias de
valores y por las sociedades gestoras de carteras y empresas de asesoramiento
financiero por cuenta de sus clientes.

Tercero, se atribuye al Fondo de Garantia de Depdsitos la facultad de comprobar la
correccién de la informacion sobre los depédsitos admisibles y garantizados de cada
depositante, asi como la utilizada para determinar |la base de calculo de las aportaciones
al Fondo de Garantia de Depdsitos.

El articulo segundo modifica el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el
que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el
Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de
entidades de crédito.

Con caracter general, se adapta el real decreto a la nueva terminologia empleada por
la Directiva (UE) 2019/879, de 20 de mayo de 2019. En este sentido, el término
«instrumentos de capital» se sustituye por «instrumentos de capital y pasivos
admisibles» y, en determinadas ocasiones, el término «pasivos admisibles» se sustituye
por «pasivos susceptibles de recapitalizacion interna». Asimismo, en consonancia con el
espiritu armonizador europeo, los procesos relacionados con la resolucion bancaria
pasan de ser una competencia a ser una facultad de las autoridades de resolucién, lo
cual requiere el correspondiente cambio terminoldgico en el Real Decreto 1012/2015,
de 6 de noviembre.

Se modifica el capitulo | al objeto de asegurar que se realice una valoracion del
activo y el pasivo de la entidad por un experto independiente designado por el FROB no
s6lo con caracter previo a la adopcion de cualquier medida de resoluciéon sino también al
ejercicio de las facultades de amortizacion o conversiéon de instrumentos de capital y
pasivos admisibles pertinentes.

Se modifica la seccidn 1.2 del capitulo Ill, relativa a la planificacion de la resolucion.

Por un lado, se determina qué situaciones de estrés deberan tomarse en
consideracion, necesariamente, a la hora de identificar los instrumentos y facultades de
resolucién a incluir en los planes de resolucion.

Por otro lado, se establece que las entidades deberan incluir en sus planes de
resolucién una estimacién del requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
admisibles vy, si ha lugar, de su requerimiento de subordinacién, junto con un calendario
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que prevea una fecha limite para su cumplimiento, sin perjuicio de los periodos
transitorios que pudiera establecer la autoridad de resolucién preventiva.

Asimismo, se introducen modificaciones respecto a los elementos que han de ser
incluidos en relacion con los planes de resolucion de grupos, siendo especialmente
relevantes las especificidades a tener en cuenta en el caso de grupos formados por mas
de un grupo de resolucion.

Se modifica la seccion 2.2 del capitulo ll, relativa a la evaluacion de la resolubilidad.
Concretamente, se establecen los criterios técnicos para el calculo del importe maximo
distribuible a efectos de las restricciones en materia de distribuciones en caso de que
una entidad no cumpla con los requisitos combinados de colchones de capital evaluados
en conjunciéon con el MREL. Se continta asimismo reforzando los mecanismos de
cooperacidn entre las autoridades de resolucién comunitarias, estableciendo protocolos
claros para realizar dicha evaluacion en el caso de los grupos que permita, en la mayoria
de los casos, obtener una decisidén conjunta consensuada de los distintos supervisores.

En el capitulo VI, se abunda en los requisitos de colaboracién e intercambio de
informaciéon con las autoridades de resolucién en lo atinente a los requisitos de
notificacién y consulta en la aplicacién consolidada de emisiones de instrumentos
admisibles para cumplir con el MREL.

En el capitulo VIII, se modifica el régimen y la dinamica de funcionamiento de los
colegios de autoridades de resolucion europeos, asegurando tanto un enfoque global en
sus estrategias de resolucion como una adecuada coordinacion entre los colegios y las
diferentes autoridades espafiolas de resolucion.

Se crea un nuevo capitulo X al objeto de introducir en éste el nuevo marco para la
determinacion del requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles. Este
nuevo capitulo se divide en cuatro secciones.

En la seccién 1.2 se introducen determinados aspectos técnicos relaciones con la
determinacién del MREL. En este sentido, se introducen los criterios que han observarse
a la hora de determinar dicho requerimiento que, al objeto de adecuarlo a su riesgo
intrinseco para el sistema financiero, seran diferentes en funcién del tipo de entidad en
cuestion. Asimismo, se introducen elementos e importes relevantes que debera tener en
cuenta la autoridad resolucion preventiva a la hora de determinar el MREL.

En esta seccidn se recoge también las condiciones que deben cumplirse para que
determinados pasivos, entre otros, los correspondientes a instrumentos de deuda con
derivados implicitos, puedan ser empleados para cumplir con el MREL.

En la seccion 2.2 se establecen los criterios para la determinaciéon del requerimiento
de subordinacion, entendido como la proporcion minima del MREL que habra de
cumplirse con fondos propios, con instrumentos admisibles subordinados, o con los
pasivos emitidos. Este requerimiento también esta sujeto a especificidades en funcion
del tipo de entidad de que se trate.

En la seccion 3.2 se hace uso de la habilitacion conferida por el legislador para
determinar la forma y ambito de aplicacién de este requerimiento, distinguiéndose entre
entidades de resolucion y entidades que no son entidades de resolucion prestandose
una especial atencion a la posible complejidad organizativa de estas ultimas,
garantizandose asi una clara delimitacién en el plano resolutorio entre la filial y su
empresa matriz. Por las caracteristicas intrinsecas de su actividad, y su inherente
contribucion a la reduccion del riesgo sistémico del sistema financiero internacional, los
organismos centrales y sus entidades de crédito afiliadas de forma permanente quedan
excepcionados de cumplir con este requerimiento.

En la seccion 4.2 se regula el procedimiento a seguir por la autoridad de resolucion
preventiva para la determinacién del requerimiento, asi como obligaciones en materia de
informacién publicidad y notificacion a la Autoridad Bancaria Europea.

En esta seccion se establecen también, por un lado, las facultades o medidas que el
supervisor competente o las autoridades de resolucién competentes podran emplear en
caso de incumplimiento por parte de una entidades del requerimiento, debiendo emplear
al menos una de las explicitadas en el articulado; por otro lado, los plazos de
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cumplimiento del requerimiento respecto a las entidades que hubieran sido objeto de
aplicacion de instrumentos de resoluciéon o facultades de amortizacidon o conversion de
instrumentos de capital y pasivos admisibles pertinentes, y que deberan ser fijados por la
autoridad de resolucion preventiva.

Se introduce una nueva disposicién transitoria tercera que prevé la fijacion por parte la
autoridad de resolucion preventiva de un periodo transitorio para el cumplimiento del MREL,
cuya fecha limite para el cumplimiento integro del requerimiento sera el 1 de enero de 2024
y que debera incluir un objetivo intermedio a cumplir por las entidades el 1 de enero
de 2022.

La disposicién derogatoria establece la derogacion de las normas de igual o inferior
rango que se opongan a este real decreto.

La disposicion final primera recoge la declaracion de incorporaciéon de Derecho de la
Union Europea.

La disposicion final segunda establece la entrada en vigor de este real decreto.

W

El Proyecto tiene naturaleza reglamentaria y encuentra su habilitacion general en los
articulos 97 de la Constitucion y 22 de la Ley 50/1997, de 27 de noviembre, del
Gobierno. El real decreto se dicta en virtud de las habilitaciones especificas siguientes.
La del articulo primero, que modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre,
sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito, se encuentra en la
disposicion final primera del Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, por el que se
crea el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, que autoriza al
Gobierno para dictar las medidas precisas para el desarrollo y la ampliacion de dicho real
decreto ley. La del articulo segundo, que modifica el Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y
resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por el que se
modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de
depdsitos de entidades de crédito, se encuentra en la disposicion final decimosexta de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, que faculta al Gobierno para dictar cuantas disposiciones
sean necesarias para el desarrollo y ejecucion de la ley.

Este real decreto esta contenido en el Plan Anual Normativo de la Administracion
General del Estado para 2021 como desarrollo de la Ley de transposicion de la
Directiva 2019/878.

Asimismo, la norma se adecua a los principios de necesidad, eficacia,
proporcionalidad, seguridad juridica, transparencia y eficiencia, a los que debe sujetarse
el ejercicio de la potestad reglamentaria en virtud de lo dispuesto en el articulo 129 de la
Ley 39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento Administrativo Comun de las
Administraciones Publicas.

En relacién con los principios de necesidad y eficacia, este real decreto es el
instrumento adecuado para llevar a cabo la transposicién de aquellas materias de
la Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo
de 2019, en norma reglamentaria en funcién del contenido de la habilitacion recogida en
la ley. Se adecua también esta norma al principio de proporcionalidad y de eficiencia en
la medida en la que se introducen las modificaciones del ordenamiento juridico
necesarias para llevar a cabo la transposicion de esta directiva en las disposiciones de
rango reglamentario, que se hallan también en norma con rango de real decreto y que,
junto a la modificacion introducida en la norma legal, completan la transposicion de la
Directiva antes sefalada. Respecto al principio de seguridad juridica, la armonizacién de
nuestro ordenamiento juridico con el derecho comunitario en todas las materias
transpuestas o adaptadas, no hace sino fortalecer la seguridad juridica en las mismas.
Finalmente, en aplicacién del principio de transparencia, tanto en la fase de consulta
publica como en la de audiencia publica sobre la transposicion de la Directiva (UE)
2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, los

Verificable en https://www.boe.es

cve: BOE-A-2021-19307



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Nuam. 281

Miércoles 24 de noviembre de 2021 Sec. |.

Pag. 143917

interesados han tenido acceso tanto al documento de apoyo, como al proyecto articulado
en la pagina web del Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformaciéon Digital,
tramitado de forma conjunta con la ley.

La redaccion del proyecto de real decreto ha sido llevada a cabo por la Secretaria
General del Tesoro y Financiaciéon Internacional, siendo el Centro Directivo de la misma la
Subdireccion General de Legislacion de Entidades de Crédito, Servicios Bancarios y de
Pago de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera. En aplicacion del principio de
transparencia, tanto en la fase de consulta publica como en la fase de audiencia publica
sobre la trasposicion de la Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 20 de mayo de 2019, los interesados han tenido acceso tanto al documento de apoyo,
como al proyecto de articulado en la pagina web del Ministerio de Asuntos Econémicos y
Transformacién Digital. De ambos procedimientos se han recibido numerosas
observaciones que se han tenido en cuenta en la elaboracion de este texto.

Adicionalmente, se han recabado informes del Banco de Espafna en distintas fases
de la tramitacion del real decreto. También se ha recabado informe del FROB, de los
Ministerios de la Presidencia, Relaciones con las Cortes y Memoria Democratica,
Justicia, Hacienda y Politica Territorial y Funcién Publica.

En su virtud, a propuesta de la Vicepresidenta Primera del Gobierno y Ministra de
Asuntos Econémicos y Transformacion Digital, con la aprobacion previa del Ministro de
Politica Territorial y Funcién Publica, de conformidad con el Consejo de Estado, y previa
deliberacion del Consejo de Ministros en su reunién del dia 23 de noviembre de 2021,

DISPONGO:

Articulo primero. Modificacién del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre
fondos de garantia de depdésitos de entidades de crédito.

El Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de
depdsitos de entidades de crédito, queda modificado como sigue:

Uno. Se modifica el primer parrafo del apartado 3 y el primer parrafo del apartado 5
del articulo 3, que pasan a tener el siguiente tenor literal:

«3. Las aportaciones anuales de las entidades adscritas iran destinadas a
cubrir las necesidades derivadas de las funciones atribuidas a los compartimentos
del Fondo y se ingresaran en las cuentas que designe la Comision Gestora, en
uno o mas desembolsos, a la vista de las necesidades del Fondo y en los plazos
que fije la Comision Gestora.»

«5. Cuando los recursos financieros disponibles sean insuficientes para
efectuar los pagos a los depositantes o a los inversores, la Comision Gestora
acordara la realizacion de derramas entre las entidades adscritas, que se
distribuiran atendiendo a los criterios y a la base de calculo de las aportaciones
prevista en el apartado 2. Igualmente, la Comisiéon Gestora podra acordar la
realizacion de derramas en caso de considerarlo necesario para poner en practica
cualquiera de las medidas previstas en el articulo 11 del Real Decreto-ley 16/2011,
de 14 de octubre.»

Dos. Se modifica la letra a) del articulo 4.4, que pasa a tener el siguiente tenor literal:
«a) Los depositos realizados por las siguientes entidades:

1.° Las entidades de crédito.

2.° Las sociedades y agencias de valores.
3.° Las entidades aseguradoras.

4.° Las sociedades de inversion mobiliaria.
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5.° Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva, asi como
las sociedades gestoras de fondos de pensiones, de los fondos de titulizacion y de
capital-riesgo y los depésitos de las entidades que gestionan.

6.° Las sociedades gestoras de carteras y las empresas de asesoramiento
financiero.

7.° Las sociedades de capital riesgo y sus correspondientes sociedades
gestoras.

8.° Cualquier otra entidad financiera definida en el articulo 4.1.26) del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013.»

Tres. Se modifica el articulo 7.6, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«6. Cuando los titulares de un depdsito actien como representantes o
agentes de terceros, siempre que el beneficiario legal haya sido identificado o sea
identificable antes de que se produzcan las circunstancias descritas en el
articulo 8, la cobertura del Fondo se aplicara a los terceros beneficiarios del
depdsito en la parte que les corresponda.

No obstante, lo anterior, cuando quien actie como representante o agente sea
una entidad de las excluidas de cobertura del Fondo de las recogidas en los
numerales 3.°, 4.°, 5.°, 7.° y 8.° del articulo 4.4.a), se considerara que el depésito
pertenece a dicha entidad y no sera cubierta por el Fondo.»

Cuatro. Se modifica el articulo 9 bis.1, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«1. Las entidades de crédito tendran identificados en todo momento los
depdsitos admisibles y garantizados de cada depositante con el nivel de detalle
que determine el Banco de Espafia.

Esta informacién podra ser solicitada por el Fondo de Garantia de Depdsitos
de Entidades de Crédito en cualquier momento.

Adicionalmente, las entidades de crédito colaboraran con el Fondo de Garantia
de Depositos de Entidades de Crédito y le facilitaran toda la informacion,
documentacién y aclaraciones que éste considere necesarias para comprobar la
informacion mencionada en este articulo asi como de la utilizada para determinar
la base de calculo de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito. El Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito
informara al Banco de Espafia de los resultados de sus comprobaciones.»

Cinco. El articulo 12 queda sin contenido.

Articulo segundo. Modificacién del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el
que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el
Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos
de entidades de crédito.

El Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la
Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996,
de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito,
queda redactado como sigue:

Uno. Se modifica el apartado 1, el apartado 3 y el apartado 5 del articulo 6, que
pasan a tener el siguiente tenor literal:

«1. Con caracter previo a la adopcién de cualquier medida de resolucién o el
ejercicio de las facultades de amortizacion o conversion se realizara una
valoracion del activo y el pasivo de la entidad por un experto independiente
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designado por el FROB, conforme a lo establecido en el articulo 5 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio. Cuando se cumplan todos los requisitos establecidos
en el presente articulo, la valoracién se considerara definitiva.»

«3. La valoracion sera utilizada para los siguientes propdsitos:

a) Ponderar el cumplimiento de las condiciones para la resolucion o las
condiciones para la amortizacion o conversion de instrumentos de capital y
pasivos admisibles.

b) Adoptar la decision sobre la medida de resoluciéon adecuada que ha de
adoptarse respecto de la entidad.

c) Informar sobre el alcance de la cancelacion o el reajuste a la baja del valor
de las acciones u otros instrumentos de capital, y el alcance de la amortizacion o
conversion de los instrumentos de capital y pasivos admisibles, en el caso de que
se proceda a la amortizacién o conversion de capital.

d) Establecer el alcance de la amortizacion o conversion de los pasivos
susceptibles de recapitalizacion interna, en el caso de que se utilice el instrumento
de recapitalizacion interna.

e) Determinar qué activos, derechos, pasivos o acciones u otros
instrumentos de capital habran de tramitarse, asi como la decisiéon sobre el valor
que haya de abonarse a la entidad objeto de la resolucion o, en su caso, a los
propietarios de las acciones u otros instrumentos de capital, cuando se aplique el
instrumento de entidad puente o el instrumento de segregacion de activos.

f) Fundamentar la decision sobre los activos, derechos, pasivos o acciones u
otros instrumentos de capital que habran de transmitirse, cuando se aplique el
instrumento de venta del negocio, e informar lo que debe considerarse, a juicio del
FROB, como condiciones comerciales a efectos de lo dispuesto en el articulo 26
de la Ley 11/2015, de 18 de junio.

g) Asegurar la deteccion de toda pérdida que afecte a los activos de la
entidad en el momento en que se apliquen los instrumentos de resoluciéon o se
ejerza la competencia para amortizar o convertir los instrumentos de capital y
pasivos admisibles.»

«5. La valoracion no contemplara ninguna aportacion futura de ayudas
publicas extraordinarias a la entidad, de ayudas en forma de provision urgente de
liquidez del banco central o de ayudas en forma de liquidez del banco central
atendiendo a criterios no convencionales en cuanto a garantias, vencimiento y
tipos de interés, a partir del momento en que se emprenda una medida de
resolucién o se ejerza la competencia para amortizar o convertir los instrumentos
de capital y pasivos admisibles en cuestion.»

Dos. Se modifican los apartados 3 y 4 del articulo 9, que pasan a tener el siguiente
tenor literal:

«3. No obstante lo dispuesto en el articulo 6.1, la valoracion provisional
efectuada de conformidad con lo dispuesto en el articulo 8.1 y 2, permitira al
FROB emprender las acciones de resolucion que sean necesarias, incluyendo la
asuncion del control de una entidad inviable o el ejercicio de las facultades de
amortizacién o conversion de instrumentos de capital y pasivos admisibles.

4. La valoracion formara parte integrante de la decision de aplicar un
instrumento de resolucion o de ejercer una competencia de resolucion, asi como
de la decision de ejercer las facultades de amortizacion o conversion de
instrumentos de capital y pasivos admisibles.»
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Tres. Se modifica el primer parrafo, las letras 0) y p) del segundo parrafo y se
introduce un nuevo parrafo final en el apartado 1 del articulo 25 con el siguiente contenido:

«1. El plan de resolucién previsto en el articulo 13 de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, contendra los instrumentos y competencias de resolucion aplicables a la
entidad atendiendo a los diferentes escenarios de estrés que puedan desencadenar
la inviabilidad, entre los que se incluiran, que el fendmeno de inviabilidad se produzca
por causas internas a la entidad o que se produzca en un momento de inestabilidad
financiera general o a causa de factores que afectan a todo el sistema.»

«0) Los requerimientos de fondos propios y pasivos admisibles a que se
refieren los articulos 79 y 80 y una fecha limite para alcanzar dicho nivel, del
periodo transitorio que, en su caso, determine la autoridad de resolucion
preventiva de conformidad con el articulo 85.

p) Cuando una autoridad de resolucion preventiva aplique los articulos 76
o 77, si procede, un calendario para el cumplimiento, por parte de la entidad de
resolucion, del periodo transitorio que, en su caso, determine la autoridad de
resolucion preventiva de conformidad con el articulo 85.»

«Al establecer los calendarios a que se refieren las letras o) y p), en las
circunstancias mencionadas en el articulo 13.3.b) de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, la autoridad de resolucion tendra en cuenta la fecha limite para cumplir la
orientacién sobre fondos propios adicionales a que se refiere el articulo 69 bis de
la Ley 10/2014, de 26 de junio.»

Cuatro. Se modifica el apartado 1 del articulo 26, que pasa a tener el siguiente
tenor literal:

«1. El plan de resolucion de grupo previsto en el articulo 14.1 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, incluira los elementos mencionados en el articulo 25.1'y,
ademas, debera:

a) Establecer las medidas de resolucion previstas para las entidades de
resolucion en los escenarios contemplados en el articulo 25.1, y las repercusiones
de dichas medidas de resolucién respecto de las demas entidades del grupo, para
la empresa matriz y para las entidades filiales.

Cuando un grupo esté formado por mas de un grupo de resolucion, establecer
las medidas de resolucion que deben tomarse para las entidades de resolucion de
cada grupo de resolucion y las implicaciones de estas medidas sobre:

1.° Otras entidades del grupo que pertenezcan al mismo grupo de resolucion; y
2.° Oftros grupos de resolucion;

b) Examinar en qué medida los instrumentos de resolucion pueden aplicarse
y las facultades de resolucion pueden ejercerse a entidades de resolucidn
establecidas dentro de la Union Europea de forma coordinada, incluidas las
medidas para facilitar la compra del grupo en su conjunto por un tercero, o de
ramas de actividad especificas o actividades desempefadas por una o varias
entidades del grupo, o de entidades del grupo o grupos de resolucion especificos,
asi como identificar cualquier obstaculo potencial a una resolucion coordinada.

¢) Cuando un grupo incluya entidades constituidas en Estados no miembros
de la Union Europea, establecer acuerdos adecuados para la cooperacion y
coordinacion con las autoridades que corresponda atendiendo a las
consecuencias para la resolucion en el seno de la Unién Europea.

d) Determinar las medidas necesarias para facilitar la resoluciéon de grupo
cuando se cumplan las condiciones de resoluciéon. Entre tales medidas podra
figurar la separacion juridica y econdmica de funciones o ramas de actividad
concretas.
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e) Determinar las condiciones de financiaciéon de las acciones de resolucién de
grupo, atendiendo a principios equitativos y equilibrados de reparto de las cargas
entre fuentes de financiacion radicadas en diferentes Estados miembros de la Unién
Europea. En particular, estos principios deberan basarse en los criterios establecidos
en el articulo 52.3, y deberan considerar las repercusiones en la estabilidad financiera
de todos los Estados miembros de la Unién Europea afectados.

f) Establecer cualquier otra medida adicional que el FROB, cuando sea la
autoridad de resolucion del grupo, tenga intencién de adoptar en relacién con las
entidades incluidas dentro de cada grupo de resolucion.

En todo caso, los planes de resolucidon de grupo no podran tener un impacto
desproporcionado en ningun Estado miembro de la Union Europea.»

Cinco. Se modifica el apartado 2 y el apartado 7 del articulo 28, que pasan a tener
el siguiente tenor literal:

«2. Si las autoridades de resolucion no alcanzasen la decisiéon conjunta en el
plazo de cuatro meses previsto en el apartado anterior, la autoridad de resolucién
preventiva, cuando sea la autoridad de resolucion preventiva a nivel de grupo,
adoptara su propia decision sobre el plan de resoluciéon de grupo o, cuando sea la
autoridad de resolucién de una filial, y no esté de acuerdo con el plan de resolucion
del grupo, adoptara su propia decisién y, cuando proceda, identificara a la entidad de
resolucién y elaborara y mantendra actualizado un plan de resolucion para el grupo
de resolucion compuesto de entidades que estén bajo jurisdiccion espariola.

Estas decisiones estaran plenamente motivadas y deberan tener en cuenta las
opiniones y reservas expresadas por las demas autoridades de resolucion y
supervisores. Ademas, en los casos en que la autoridad de resolucién preventiva
sea la autoridad de resolucion de una filial, la decision debera exponer las razones
del desacuerdo con el plan de resolucion de grupo propuesto.

La autoridad de resolucion preventiva comunicara sus decisiones a las
entidades afectadas y a los miembros del colegio de autoridades de resolucién.»

«7. Cuando se tomen decisiones conjuntas en virtud de lo dispuesto en los
apartados 1 y 4 y una autoridad de resolucién determine que la cuestion que ha
suscitado el desacuerdo sobre los planes de resolucién a nivel de grupo vulnera
las competencias fiscales de su Estado, la autoridad de resolucion preventiva,
cuando sea la autoridad de resolucion preventiva a nivel de grupo, procedera a
una reevaluacion del plan de resolucion de grupo, incluido el requerimiento minimo
de fondos propios y pasivos admisibles.»

Seis. Se introduce un nuevo articulo 29 bis con el siguiente contenido:

«Articulo 29 bis. Calculo del importe maximo distribuible relacionado con el
requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles.

1. El importe maximo distribuible relacionado con el requerimiento minimo de
fondos propios y pasivos admisibles previsto en el articulo 16 bis de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, se calculara multiplicando la suma calculada segun lo previsto en el
apartado 2 por el factor determinado de conformidad con el apartado 3. El resultado
de este multiplo, se reducira por el importe que resulte de cualquiera de las medidas
contempladas en el articulo 16 bis.1.a) o b) de dicha ley.

2. La suma que debera multiplicarse de conformidad con el apartado 1
consistira en:

a) Los beneficios intermedios no incluidos en el capital de nivel 1 ordinario en
virtud del articulo 26.2 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, netos de cualquier
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reparto de beneficios o pago que resulte de las medidas a que se refieren el
articulo 16 bis. 1.a) o b) de la Ley 11/2015, 18 de junio;

Mas

b) Los beneficios al cierre del ejercicio no incluidos en el capital de nivel 1
ordinario en virtud del articulo 26.2 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 netos de
cualquier reparto de beneficios o pago que resulte de las medidas a que se el
articulo 16 bis.1.a) o b) de la Ley 11/2015, 18 de junio;

Menos

c) Los importes que habrian de pagarse en concepto de impuestos de
conservarse los elementos especificados en las letras a) y b).

3. Elfactor previsto en el apartado 1 se determinara de la siguiente manera:

a) Cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la entidad, que no se
utilice para cumplir alguno de los requisitos establecidos en el articulo 92 bis del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, ni para cumplir con el requerimiento minimo de
fondos propios y pasivos admisibles previsto en el capitulo X, expresado en
porcentaje del importe total de exposicion al riesgo calculado de conformidad con
el articulo 92.3 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, se sitle en el primer cuartil (es
decir, el mas bajo) de los requisitos combinados de colchén, el factor sera 0;

b) Cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la entidad, que no se
utilice para cumplir alguno de los requisitos establecidos en el articulo 92 bis del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, ni para cumplir con el requerimiento minimo de
fondos propios y pasivos admisibles previsto en el capitulo X, expresado en
porcentaje del importe total de exposicion al riesgo calculado de conformidad con
el articulo 92.3 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, se situe en el segundo cuartil
de los requisitos combinados de colchon, el factor sera 0,2;

c) Cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la entidad, que no se
utilice para cumplir los requisitos establecidos en el articulo 92 bis del Reglamento
(UE) n.° 575/2013, ni para cumplir con el requerimiento minimo de fondos propios
y pasivos admisibles previsto en el capitulo X, expresado en porcentaje del
importe total de exposicion al riesgo calculado de conformidad con el articulo 92.3
del Reglamento (UE) n.° 575/2013, se sitie en el tercer cuartil de los requisitos
combinados de colchon, el factor sera 0,4;

d) Cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la entidad, que no se
utilice para cumplir los requisitos establecidos en el articulo 92 bis del Reglamento
(UE) n.° 575/2013, ni para cumplir con el requerimiento minimo de fondos propios
y pasivos admisibles previsto en el capitulo X, expresado en porcentaje del
importe total de exposicién al riesgo calculado de conformidad con el articulo 92.3,
del Reglamento (UE) n.° 575/2013, se situe en el cuarto cuartil (es decir, el mas
alto) de los requisitos combinados de colchén, el factor sera 0,6.

Los limites inferior y superior de cada cuartil de los requisitos combinados de
colchon se calcularan del siguiente modo:

Requisito combinado de colchén

Limite inferior del cuartil = 2 X(Qn—1)

Requisito combinado de colch6n
2 Qn

Limite superior del cuartil =

Donde Qy es el numero ordinal del cuartil correspondiente.»
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Siete. Se modifica el articulo 30, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«Articulo 30. Decision conjunta sobre eliminacién de obstaculos a la resolubilidad
de grupos.

1. La decision conjunta sobre las medidas oportunas para eliminar los
obstaculos a la resolubilidad de un grupo a que se refiere el articulo 18 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, se adoptara en el plazo maximo de cuatro meses
desde que la empresa matriz del grupo envie sus observaciones a las medidas
propuestas por la autoridad de resolucion preventiva para eliminar los obstaculos a
la resolubilidad, en virtud del apartado 2 del articulo mencionado.

En ausencia de observaciones durante el periodo de cuatro meses con el que
cuenta la matriz del grupo en virtud del articulo 18.2 de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, la decision conjunta debera adoptarse en el plazo de un mes desde el
término de dicho plazo.

Cuando la decision conjunta en relacion con el obstaculo a la resolubilidad
dimanare de una de las situaciones contempladas en el articulo 17.2 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, dicho plazo sera de quince dias a partir de la fecha de
recepcion de las observaciones enviadas por la matriz del grupo.

En todo caso, la decision conjunta se motivara y expondra en un documento
que la autoridad de resolucion preventiva a nivel de grupo facilitara a la empresa
matriz.

2. La autoridad de resolucion preventiva, de conformidad con el
articulo 31.2.c) del Reglamento (UE) numero 1093/2010, de 24 de noviembre
de 2010, podra solicitar la mediaciéon de la Autoridad Bancaria Europea para
alcanzar la decision conjunta.

3. Sino se pudiera alcanzar una decision conjunta en el plazo establecido en
el apartado 1, la autoridad de resolucién preventiva, cuando sea la autoridad de
resolucion a nivel de grupo, adoptara su propia decision sobre las medidas que
deban aplicarse a nivel de grupo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 17
apartado 2 bis y apartado 4 de la Ley 11/2015, de 18 de junio.

Estas decisiones estaran plenamente motivadas y tendran en cuenta las
opiniones y reservas expresadas por las demas autoridades de resolucién. La
autoridad de resolucién preventiva a nivel de grupo comunicara la decision a la
empresa matriz.

Si, al final del periodo pertinente sefalado en el apartado 1, una autoridad
preventiva de resolucion ha remitido un asunto de los mencionados en el
apartado 6 a la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento (UE) numero 1093/2010, de 24 de noviembre de 2010, la autoridad
de resolucion preventiva a nivel grupo aplazara su decision en espera de la
decisiéon que la Autoridad Bancaria Europea pueda adoptar de conformidad con el
articulo 19.3 de dicho reglamento, y adoptara su decision de conformidad con la
decision de la Autoridad Bancaria Europea. En estos casos, el periodo pertinente
sefialado en el apartado 1 se considerara el periodo de conciliacion en el sentido
del citado reglamento.

El asunto no se remitira a la Autoridad Bancaria Europea tras haber finalizado
el periodo pertinente sefialado en el apartado 1 del presente articulo o haberse
adoptado una decisiéon conjunta. Si la Autoridad Bancaria Europea no adoptara
una decision, se aplicara la decision de la autoridad de resolucion preventiva a
nivel de grupo.

4. Sino se pudiera alcanzar una decision conjunta en el plazo establecido en
el apartado 1, la autoridad de resoluciéon preventiva de la entidad de resolucién
pertinente adoptara su propia decisiéon sobre las medidas que deban aplicarse a
nivel de grupo de resolucion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 17
apartado 2 bis y apartado 4 de la Ley 11/2015, de 18 de junio.
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Estas decisiones estaran plenamente motivadas y tendran en cuenta las
opiniones y reservas expresadas por las demas autoridades de resolucion de otras
entidades del mismo grupo de resolucion y de la autoridad de resoluciéon a nivel de
grupo. La autoridad de resolucién preventiva pertinente comunicara la decisién a
la entidad de resolucién.

Si, al final del periodo pertinente sefalado en el apartado 1, una autoridad
preventiva de resolucion ha remitido un asunto de los mencionados en el
apartado 6 a la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento (UE) numero 1093/2010, de 24 de noviembre de 2010, la autoridad
de resolucién preventiva de la filial aplazara su decision en espera de la decisién
que la Autoridad Bancaria Europea pueda adoptar de conformidad con el
articulo 19.3 de dicho reglamento, y adoptara su decisiéon de conformidad con la
decision de la Autoridad Bancaria Europea. En estos casos, el periodo pertinente
senalado en el apartado 1 se considerara el periodo de conciliacién en el sentido
del citado reglamento.

El asunto no se remitira a la Autoridad Bancaria Europea tras haber finalizado
el periodo pertinente senalado en el apartado 1 del presente articulo o haberse
adoptado una decisiéon conjunta. Si la Autoridad Bancaria Europea no adoptara
una decision, se aplicara la decisién de la autoridad de resolucion preventiva de la
entidad de resolucién.

5. Si no se pudiera alcanzar una decisidon conjunta, las autoridades de
resolucion de las filiales que no sean entidades de resolucidon adoptaran sus
propias decisiones sobre las medidas que deba adoptar cada una de las filiales de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 17 apartado 2 bis y apartado 4 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio.

La decisién estara plenamente motivada y debera tener en cuenta las
opiniones y reservas expresadas por las otras autoridades de resolucion. La
decisién se comunicara a la filial afectada y a la entidad de resolucién del mismo
grupo de resolucion, a la autoridad de resolucién de dicha entidad de resolucion vy,
en caso de ser diferente, a la autoridad de resolucioén a nivel de grupo.

Si, al final del periodo pertinente sefalado en el apartado 1, una autoridad
preventiva de resolucion ha remitido un asunto de los mencionados en el
apartado 6 a la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010, la autoridad preventiva de resolucion de la filial
aplazara su decisién en espera de la decision que la Autoridad Bancaria Europea
pueda adoptar de conformidad con el articulo 19.3, de dicho reglamento, y
adoptara su decision de conformidad con la decision de la Autoridad Bancaria
Europea. En estos casos, el periodo pertinente sefalado en el apartado 1 se
considerara el periodo de conciliacion en el sentido del citado reglamento.

El asunto no se remitira a la Autoridad Bancaria Europea tras haber finalizado el
periodo pertinente sefalado en el apartado 1 del presente articulo o haberse
adoptado una decisiéon conjunta. Si la Autoridad Bancaria Europea no adoptara una
decision, se aplicara la decision de la autoridad de resolucion preventiva de la filial.

6. En ausencia de una decision conjunta en el periodo sefialado en el
apartado 1 sobre la adopcion de cualquiera de las medidas previstas en el
articulo 17.2 bis.g), h), o m) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, la autoridad de
resolucién preventiva podra solicitar a la Autoridad Bancaria Europea su asistencia
para llegar a un acuerdo de conformidad con el articulo 19.3 del Reglamento (UE)
namero 1093/2010, de 24 de noviembre de 2010.

7. La autoridad de resolucion preventiva reconocera y aplicara las decisiones
alcanzadas por otras autoridades de resolucién en las que no haya sido participe.»
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Ocho. Se introduce un nuevo apartado 2 bis en el articulo 32 con el siguiente
contenido:

«2 bis. Asimismo, notificara sin demora a las entidades previstas en el
articulo 1.2.b), c) o d) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, y a las autoridades
previstas en el apartado anterior en caso de ejercer la facultad prevista en el
articulo 70 ter de dicha ley una vez se haya determinado que la entidad es inviable
o tiene probabilidad de serlo de acuerdo con el articulo 19.1.a) de dicha ley, y
antes de tomar la decision de resolucion.»

Nueve. Se maodifica el titulo del articulo 37, que pasa a tener el siguiente tenor

«Articulo 37. Procedimiento para la exclusién, total o parcial, de ciertos pasivos o
categorias de pasivos susceptibles de recapitalizacion interna.»

Diez. Los articulos 38 a 42 quedan sin contenido.
Once. Se modifica el articulo 46, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«Articulo 46. Conversién y amortizacion de los instrumentos de capital y pasivos
admisibles pertinentes.

1. A fin de efectuar la conversién de los instrumentos de capital y pasivos
admisibles pertinentes con arreglo al articulo 39.1.b) de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, el FROB podra exigir a las entidades, que emitan instrumentos de capital
ordinario de nivel 1 para los titulares de los instrumentos de capital definidos en la
citada ley.

2. Los instrumentos de capital pertinentes Unicamente podran ser convertidos
cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) Que estos instrumentos de capital ordinario de nivel 1 sean emitidos por la
entidad, o por una empresa matriz de la entidad, con el acuerdo del FROB, o,
cuando proceda, de la autoridad de resolucion de la empresa matriz.

b) Que estos instrumentos de capital ordinario de nivel 1 sean emitidos con
anterioridad a cualquier emisién de acciones u otros instrumentos de capital por
parte de dicha entidad, a los efectos de aportacién de fondos propios por parte del
Estado o una entidad estatal.

¢) Que estos instrumentos de capital ordinario de nivel 1 sean asignados y
transmitidos sin demora después del ejercicio de la competencia de conversién.

d) Que el tipo de conversion que determina el numero de instrumentos de
capital ordinario de nivel 1 que se emiten respecto a cada instrumento de capital y
pasivos admisibles pertinentes contemplados en el articulo 38.1 bis de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, se ajuste a los principios establecidos en el
articulo 48.5 de dicha ley.»

Doce. Se modifican los apartados 1 y 4 del articulo 47, que pasan a tener el
siguiente tenor literal:

«1. El FROB, antes de determinar si se da alguna de las circunstancias
contempladas en el articulo 38.2.b), c), d) o e€) de la Ley 11/2015, de 18 de junio,
en relacién con una filial espafiola que emita los instrumentos de capital, o los
pasivos admisibles contemplados en el articulo 38.1 bis de dicha ley, computables
a efectos del cumplimiento, con caracter individual, del requerimiento establecido
en el articulo 80, o los instrumentos de capital pertinentes que se reconoce
cumplen los requisitos de fondos propios en base individual o consolidada, debera
notificar que esta planeado valorar si se dan las circunstancias contempladas en el
articulo 38.2.b), c), d) o €) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, previa consulta a la
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autoridad de resolucion de la entidad de resolucion pertinente, y en el plazo de 24
horas desde dicha consulta:

a) Al supervisor en base consolidada vy, si son diferentes, a la autoridad de
resolucién del Estado miembro en el que esté situado el supervisor en base
consolidada;

b) A las autoridades de resolucion de otras entidades del mismo grupo de
resoluciéon que hayan adquirido directa o indirectamente los pasivos a que se
refiere el articulo 80.3, de la entidad sujeta a lo dispuesto en el apartado 1 de
dicho articulo.

Cuando el FROB se esté planteando proceder a la comprobacion contemplada
en el articulo 38.2.c) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, lo notificara sin demora a la
autoridad competente responsable de cada entidad contemplada en el
articulo 1.2.b), c) o d) de dicha ley que haya emitido los instrumentos de capital
pertinentes sobre los que deben ejercerse las facultades de amortizacién o
conversion en caso de que, efectivamente, efectuara tales comprobaciones, vy, si
son diferentes, a las autoridades apropiadas del Estado miembro en el que estén
situados dichas autoridades competentes y el supervisor en base consolidada.»

«4. El FROB, tras efectuar la notificacion con arreglo al apartado 1, previa
consulta a las autoridades notificadas, de conformidad con la letra a) y el parrafo
final de dicho apartado, evaluara los siguientes aspectos:

a) Si existe una medida alternativa al ejercicio de la competencia de
amortizacion o conversion prevista en el articulo 38.2 de la Ley 11/2015, de 18 de
junio.

b) En caso de existir dicha medida alternativa, si puede aplicarse
adecuadamente.

c) En el caso de que sea posible aplicar la medida alternativa, si existen
perspectivas realistas de que, en un plazo adecuado, pueda solventar las
circunstancias que, de otro modo, requeririan aplicar lo dispuesto en el
articulo 38.2 de la Ley 11/2015, de 18 de junio.»

Trece. Se modifica el articulo 57.1, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«1. Cuando las autoridades nacionales de resolucién espafiolas actien como
autoridades de resolucién a nivel de grupo, la autoridad de resolucién preventiva
competente, constituira colegios de autoridades de resolucién que desempefien
las funciones previstas en los articulos 14, 16, 18, 20.3 y 44 de la Ley 11/2015,
de 18 de junio.

En todo caso, el FROB vy la autoridad de resolucion preventiva competente,
cooperaran mutuamente y se coordinaran con las autoridades de resolucion de
terceros paises para participar en los colegios de autoridades de resolucién que se
constituyan.»

Catorce. Se modifica la letra a) del articulo 58.1., que pasa a tener el siguiente
tenor literal:

«a) EI FROB y la autoridad de resolucion preventiva competente, en cuanto
autoridades de resolucion a nivel de grupo. La presidencia del Colegio de
Resolucién correspondera al FROB o a la autoridad de resolucion preventiva
competente en funcién de la fase de resoluciéon en la que se enmarquen las
decisiones a adoptar por el Colegio de Resolucion. La presidencia por parte de la
autoridad de resolucioén preventiva del Colegio de Resolucion en la fase preventiva
de la resolucién constituye la Unica excepcion a la competencia general del FROB
de ser la autoridad de contacto internacional prevista en el articulo 58.1 de la
Ley 11/2015.»
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Quince. Se modifica el primer parrafo del apartado 1 del articulo 59, que pasa a tener
el siguiente tenor literal:

«1. En cuanto presidente del colegio de autoridades de resolucion, el FROB y la
autoridad preventiva de resolucion competente tendran las siguientes competencias:»

Dieciséis. Se modifica el articulo 60, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«Articulo 60. Exencioén de la obligacion de constituir un colegio de autoridades de
resolucion.

Ni el FROB ni la autoridad de resolucion preventiva, en cuanto autoridad de
resolucién a nivel de grupo, estaran obligados a constituir un colegio de autoridades
de resolucién si ya existen otros grupos o colegios con las mismas funciones y
sometidos a un mismo régimen de organizacion y participacion que el de los colegios
de autoridades de resoluciéon. En estos casos, cualquier referencia a los colegios de
autoridades de resolucion de la Ley 11/2015, de 18 de junio, y de su normativa de
desarrollo, se considerara asimismo hecha a tales grupos o colegios.»

Diecisiete. Se modifica el articulo 61, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«Articulo 61. Colegios de autoridades de resolucion europeos.

1. Cuando una entidad o una empresa matriz de un tercer pais cuente con
filiales o empresas matrices establecidas en Espafa y en otro u otros Estados
miembros, o dos o mas sucursales situadas en la Unién Europea que se
consideren significativas por Espafia y por otro u otros Estados miembros, las
autoridades de resolucion de los Estados miembros en los que estan establecidas
dichas entidades o donde estén establecidas tales sucursales significativas
constituiran un colegio de autoridades de resolucion europeo.

2. El colegio de autoridades de resolucion europeo a que se refiere el
apartado 1 desempefiara las funciones y realizara los cometidos expuestos en el
articulo 57, respecto de las entidades a que se refiere el apartado anterior, y, en la
medida en que dichos cometidos resulten procedentes, respecto de sus sucursales.

Los cometidos a que se refiere el parrafo primero incluiran la fijacion del
requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles previsto en el
capitulo X. A la hora de fijar este requisito, las autoridades de resolucién
competentes, como miembros del colegio de autoridades de resoluciéon europeo,
asegurara que se tenga en cuenta la estrategia de resolucién global adoptada, en
su caso, por las autoridades de terceros paises.

Cuando, de conformidad con la estrategia de resolucidon global, las filiales
establecidas en la Union Europea o una empresa matriz establecida en la Unién
Europea y sus entidades filiales no sean entidades de resolucion y los miembros
del colegio de autoridades de resolucion europeo estén de acuerdo con dicha
estrategia, las filiales establecidas en la Unidn o, en base consolidada, la empresa
matriz establecida en la Union Europea, debera cumplir el requisito del
articulo 80.1, mediante la emision de instrumentos contemplados en el
articulo 80.3.a) y b), dirigidos a su empresa matriz final establecida en un tercer
pais, o a sus filiales establecidas en el mismo tercer pais o a otras entidades
sujetas a las condiciones previstas en el articulo 80.3.a).1.° y en el
articulo 80.3.b).2.°

3. Cuando todas las filiales establecidas en la Unién Europea, de una entidad
de un tercer pais, o de una empresa matriz de un tercer pais pertenezcan a una
sola empresa matriz establecida en la Unién Europea, el colegio de autoridades de
resolucion europeo estara presidido por la autoridad de resolucién del Estado
miembro donde esté establecida la empresa matriz.
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Cuando no sea aplicable el parrafo primero, la autoridad de resolucién de una
empresa matriz de la Unién o de una filial de la Unién con el valor mas alto de
activos totales dentro del balance mantenidos presidira el colegio de autoridades
de resolucion europeo.

En el supuesto de que la supervision consolidada corresponda a una autoridad
supervisora espafola, la autoridad de resolucién competente presidira el colegio
de resolucion en funcién de la fase de resolucién en la que se enmarquen las
decisiones a adoptar por el colegio de resolucion europeo. La presidencia por
parte de la autoridad de resolucion preventiva del colegio de resolucion europeo
en la fase preventiva de la resolucién constituye la Unica excepciéon a la
competencia general del FROB de ser la autoridad de contacto internacional
prevista en el articulo 58.1 de la Ley 11/2015.

4. Mediante acuerdo mutuo de todas las partes interesadas, se podra
exceptuar la obligacion de constituir un colegio de autoridades de resolucién
europeo si existen otros grupos o colegios con las mismas funciones y sometidos
a un mismo régimen de organizacion y participacion siempre que se ajuste a todos
los procedimientos y condiciones fijados en el presente articulo y en los
articulos 57 y 58 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, incluidos los relativos a la
pertenencia a los colegios de autoridades de resolucién y a la participacién en
estos. En tal caso, toda referencia a los colegios europeos de autoridades de
resolucion de la Ley 11/2015, de 18 de junio, y de su normativa de desarrollo, se
considerara hecha a tales grupos o colegios.

5. Sin perjuicio de los apartados 3 y 4, el colegio de autoridades de
resolucion europeo funcionara con arreglo a lo dispuesto en el articulo 57.»

Dieciocho. Se modifica el parrafo segundo del articulo 67.1, que pasa a tener el
siguiente tenor literal:

«Sera de aplicacion en el supuesto previsto en el parrafo anterior, lo dispuesto
en el articulo 66 de la Ley 11/2015, de 18 de junio.»

Diecinueve. Se crea un nuevo capitulo X con el siguiente contenido:

«CAPITULO X

Requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles

Seccién 1.2 Requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles

Articulo 69. Determinacion del requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
admisibles.

Las entidades deberan cumplir en todo momento el requerimiento minimo de
fondos propios y pasivos admisibles previsto en el articulo 44.1 de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, de acuerdo con lo previsto en la seccion 4.2 bis del capitulo VI de
dicha ley y en este capitulo.

Articulo 70. Determinacién del requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
admisibles para determinadas entidades.

1. Para las entidades de resolucion que no estan sujetas al articulo 92 bis del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 y que son parte de un grupo de resolucion cuyos
activos totales superan los 100 000 millones de euros, el nivel del requerimiento a
que se refiere el articulo 69 sera, al menos, igual a:

a) El 13,5 por ciento cuando se calcule con arreglo al articulo 44.2.a) de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, y
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b) EI 5 por ciento cuando se calcule con arreglo al articulo 44.2.b) de la
Ley 11/2015, de 18 de junio.

Estas entidades cumpliran este requerimiento utilizando fondos propios,
instrumentos admisibles subordinados, o con los pasivos emitidos a accionistas
que no formen parte del mismo grupo de resolucion, de acuerdo con lo previsto en
la seccién 2.2 de este capitulo.

2. La autoridad de resolucion preventiva podra, previo informe del supervisor
competente y del FROB, decidir aplicar, a otras entidades distintas de las
entidades de importancia sistémica mundial (en adelante EISM) y las entidades a
que se refiere el apartado anterior, los requerimientos minimos establecidos en
dicho apartado, si la autoridad de resolucién preventiva considera razonablemente
probable que su inviabilidad plantee un riesgo sistémico.

Al adoptar esta decision, la autoridad de resolucion preventiva tendra en
cuenta:

a) La preponderancia de depésitos y la ausencia de instrumentos de deuda
en el modelo de financiacion;

b) Hasta qué punto el acceso a mercados de capitales para pasivos
admisibles esta limitado;

c) Hasta qué punto la entidad de resolucion recurre a capital de nivel 1
ordinario para cumplir el requerimiento a que se refiere el articulo 79.

3. Lafalta de una decision con arreglo al apartado primero de este articulo no
impedira que se tome una decisién en virtud del articulo 76.

Articulo 71. Determinacién del requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
admisibles para las entidades de resolucién de las entidades de importancia
sistémica mundial y las filiales significativas de la Unién de las EISM de fuera
de la Unién Europea.

1. El requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles previsto
en el articulo 44.1 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, para una entidad de
resolucién que sea una EISM o parte de una EISM consistira en lo siguiente:

a) Los requerimientos a que se refieren los articulos 92 bis y 494 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013; y

b) Cualquier requerimiento adicional de fondos propios y pasivos admisibles
determinado por la autoridad de resolucion preventiva especificamente en relacion
con dicha entidad, de conformidad con el apartado 3 de este articulo.

2. El requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles a que se
refiere el articulo 44.1 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, para una filial significativa
establecida en la Unién Europea de una EISM de fuera de la Union Europea
constara de lo siguiente:

a) Los requerimientos a que se refieren los articulos 92 ter y 494 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013; y

b) Cualquier requerimiento adicional de fondos propios y pasivos admisibles
determinado por la autoridad de resolucion preventiva especificamente en relaciéon
con dicha filial significativa de conformidad con el apartado 3 de este articulo, que
deberda cumplirse con fondos propios y pasivos que respeten las condiciones
establecidas en el articulo 80, y en el articulo 61.2 para los colegios de resolucion.
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3. La autoridad de resolucion preventiva, tras consultar al supervisor
competente y al FROB, impondra el requerimiento adicional a que se refieren los
apartados anteriores cuando:

a) Los requerimientos previstos en los articulos 92 bis y 92 ter Reglamento
(UE) n.° 575/2013 no sea suficiente para cumplir las condiciones establecidas en
el articulo 44 ter de la Ley 11/2015, de 18 de junio.

b) En la medida en que garantice que se cumplen las condiciones
establecidas en dichos articulos.

La decision de la autoridad preventiva contendra las razones que la justifican,
incluida una evaluaciéon completa de los elementos mencionados en el parrafo
anterior, y sera revisada por la autoridad de resolucién preventiva sin demora
indebida para reflejar cualquier cambio del nivel del requerimiento a que se refiere
el articulo 69 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, aplicable al grupo de resolucién o
a una filial significativa establecida en la Unién Europea de una EISM de fuera de
la Unién Europea.

4. A los efectos del procedimiento para la determinaciéon del requerimiento,
previsto en el articulo 82.3, cuando varias EISM pertenecientes a la misma EISM
sean entidades de resolucion, las autoridades de resolucién pertinentes deberan
calcular el importe a que se refiere el apartado 3:

a) Para cada entidad de resolucion;
b) Para la entidad matriz de la Unidn como si fuera la unica entidad de
resolucién de la EISM.

Articulo 72. Pasivos admisibles para las entidades de resolucion.

1. Los pasivos correspondientes a instrumentos de deuda con derivados
implicitos, tales como bonos estructurados, que cumplan los requerimientos del
articulo 44 bis.1 de la Ley 11/2015, a excepcion del articulo 72 bis.2.l) del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, se incluiran en el importe de fondos propios y
pasivos admisibles uUnicamente cuando se cumpla alguna de las condiciones
siguientes:

a) El principal del pasivo correspondiente al instrumento de deuda se conoce
en el momento de la emisién, es fijo o creciente y no se ve afectado por un
derivado implicito, y el importe total del pasivo correspondiente al instrumento de
deuda, incluido el derivado implicito, puede valorarse diariamente por referencia a
un mercado liquido y activo tanto para la oferta como para la demanda para un
instrumento equivalente sin riesgo de crédito de conformidad con los articulos 104
y 105 del Reglamento (UE) n.° 575/2013; o

b) El instrumento de deuda incluye una clausula contractual que especifica
que el valor del crédito en los casos de concurso o de resolucién del emisor es fijo
o creciente, y no es superior al importe del pasivo pagado inicialmente.

Los instrumentos de deuda a que se refiere el parrafo primero, incluidos sus
derivados implicitos, no estaran sujetos a ningun acuerdo de compensacion y su
valoraciéon no estara sujeta al articulo 48.4, parrafo segundo de la Ley 11/2015,
de 18 de junio.

2. Los pasivos a que se refiere el apartado anterior solo se incluiran en el
importe de fondos propios y pasivos admisibles por la parte correspondiente al
principal a que se refiere la letra a) de dicho apartado, o al importe fijo o creciente
a que se refiere la letra b).

3. Cuando se emitan pasivos por una filial establecida en la Unién Europea
que sean suscritos por uno de sus accionistas existentes que no forme parte del
mismo grupo de resolucion y dicha filial forme parte del mismo grupo de resolucion
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que la entidad de resolucién, dichos pasivos se incluiran en el importe de fondos
propios y pasivos admisibles de dicha entidad de resolucién, siempre que se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a) Que sean emitidos de conformidad con el articulo 80.3.a);

b) Que el ejercicio de la facultad de amortizacién o conversion en relacion
con esos pasivos con arreglo al articulo 38 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, no
impida el control de la filial por parte de la entidad de resolucion;

c) Que no superen un importe determinado mediante la sustraccion de:

1.° La suma de los pasivos emitidos y adquiridos por la entidad de resolucién
directa o indirectamente a través de otras entidades pertenecientes al mismo
grupo de resolucion y el importe de los fondos propios emitidos de conformidad
con el articulo 80.3.b);

2.° Al importe requerido de conformidad con el articulo 80.1.

Articulo 73. Absorcién de pérdidas y recapitalizacién en la determinacién del
requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles.

1. Para el calculo del requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
admisibles de las entidades de resolucion, el importe de absorcién de pérdidas y
recapitalizacién a que se refiere el articulo 44 ter.3 de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, constara de los importes siguientes:

a) Para la aplicacion del articulo 44.2.a) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, la
suma de:

1.° El importe de las pérdidas que seran absorbidas en la resolucion que
corresponde a los requerimientos mencionados en el articulo 92.1.c), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 y articulo 69 de la Ley 10/2014, de 26 de junio,
para la entidad de resolucion a nivel de grupo de resolucién consolidado; y

2.° Un importe de recapitalizacion que permita que el grupo de resolucion
resultante de la resolucién restablezca el cumplimiento del requisito de ratio de
capital total aplicable a que se refiere el articulo 92.1.c), del Reglamento (UE) n.°
575/2013, asi como los requisitos a que se refiere articulo 69 de la Ley 10/2014,
de 26 de junio, y su normativa de desarrollo, aplicables a nivel de grupo de
resolucién consolidado tras la aplicacién de la estrategia de resolucién preferida; y

b) Para la aplicacion del articulo 44.2.b) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, la
suma de:

1.° El importe de las pérdidas que seran absorbidas en la resolucion que
corresponde al requerimiento de ratio de apalancamiento de la entidad de
resolucién a que se refiere el articulo 92.1.d), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 a
nivel de grupo de resolucién consolidado; y

2.° Un importe de recapitalizacion que permita que el grupo de resolucion
resultante de la resolucion restablezca el cumplimiento del requerimiento de ratio
de apalancamiento aplicable a que se refiere el articulo 92.1.d), del Reglamento
(UE) n.° 575/2013 a nivel de grupo de resolucién consolidado tras la aplicacion de
la estrategia de resolucién preferida.
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2. Para las entidades que no sean entidades de resolucion, el importe de
absorcién de pérdidas y recapitalizacion a que se refiere el articulo 44 ter.3 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, constara de los importes siguientes:

a) Para la aplicacion del articulo 44.2.a) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, la
suma de:

1.° El importe de las pérdidas que seran absorbidas que corresponde a los
requerimientos a que se refiere el articulo 92.1.c) del Reglamento (UE) n.°
575/2013 y el articulo 69 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, y su normativa de
desarrollo para la entidad; y

2.° Un importe de recapitalizacion que permita a la entidad restablecer el
cumplimiento del requisito de ratio de capital total a que se refiere el
articulo 92.1.c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, asi como el requisito a que se
refiere el articulo 69 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, tras el ejercicio de la
facultad para amortizar o convertir instrumentos de capital y pasivos admisibles
pertinentes de conformidad con el articulo 38 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, o
después de la resolucion del grupo de resolucion; y

b) Para la aplicacién del articulo 44.2.b), de la Ley 11/2015, de 18 de junio, la
suma de:

1.° El importe de las pérdidas que seran absorbidas que corresponde al
requerimiento de la ratio de apalancamiento de la entidad a que se refiere el
articulo 92.1.d) del Reglamento (UE) n.° 575/2013; y

2.° Un importe de recapitalizacién que permita a la entidad restablecer el
cumplimiento del requerimiento de la ratio de apalancamiento a que se refiere el
articulo 92.1.d) del Reglamento (UE) n.° 575/2013 tras el ejercicio de la facultad
para amortizar o convertir instrumentos de capital y pasivos admisibles pertinentes
de conformidad con el articulo 38 o después de la resolucién del grupo de
resolucion;

3. A efectos del articulo 44.2.a) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, el
requerimiento de fondos propios y pasivos admisibles se expresara, en términos
porcentuales, como el cociente entre el importe calculado de conformidad con la
letra a) de los apartados 1y 2, respectivamente, y el importe total de la exposicion
al riesgo.

A efectos del articulo 44.2.b) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, el
requerimiento de fondos propios y pasivos admisibles se expresara, en términos
porcentuales, como el cociente entre el importe calculado de conformidad con la
letra b) de los apartados 1y 2 y la medida de la exposicion total.

Al establecer los requerimientos individuales previstos en la letra b) sobre
medida de la exposicion total prevista en los apartados 1 y 2, la autoridad de
resolucién preventiva tendra en cuenta los requisitos contemplados en los
articulos 50. 2 y 50.3 de la Ley 11/2015, de 18 de junio.

Articulo 74. Elementos para la determinaciéon del requerimiento minimo de
fondos propios y pasivos admisibles.

1. Al fijar los importes de recapitalizacion a que se refiere el articulo anterior,
la autoridad de resolucion preventiva:

a) Utilizara los valores comunicados mas recientes para el importe total de la
exposicion al riesgo o la medida de la exposicién total correspondiente a la ratio de
apalancamiento, ajustados en funcién de cualquier cambio derivado de las
medidas de resolucién previstas en el plan de resolucion; y
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b) Tras consultar al supervisor competente, ajustara a la baja o al alza el
importe de recapitalizacién correspondiente al requisito actual a que se refiere el
articulo 69 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, para determinar el requerimiento
aplicable a la entidad de resolucién tras la aplicacion de la estrategia de resolucion
preferida o, en el caso de entidades que no sean entidades de resolucion, tras la
amortizacion y conversion de instrumentos de capital y pasivos admisibles prevista
en el articulo 38 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, o la resolucion del grupo de
resolucion.

2. La autoridad de resolucion preventiva podra aumentar el requerimiento
previsto en los articulos 73.1.a).2.° y 73.2.a).2.° con un importe adecuado
necesario para garantizar que la entidad mantenga una confianza suficiente de los
mercados durante un periodo adecuado que no excedera de un afo:

a) Tras la resolucion, en el caso de las entidades de resolucion, o

b) Tras la amortizaciéon y conversién de pasivos admisibles previsto en el
articulo 38 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, en el caso de las entidades que no
sean entidad de resolucion, Este importe sera igual a los requisitos combinados de
colchoén aplicables después de la aplicacion de los instrumentos de resolucion, en
el caso de las entidades de resoluciéon, o de la amortizacién y conversiéon de
pasivos admisibles, en el caso de las entidades que no sean entidades de
resolucion, menos el colchén de capital anticiclico al que se refiere el
articulo 43.1.a), de la Ley 10/2014, de 26 de junio.

3. El importe al que se refiere el apartado anterior se ajustara a la baja o al
alza si, una vez consultado el supervisor competente, la autoridad de resolucion
preventiva determina que, de modo factible y creible, un importe inferior bastaria o
un importe superior seria necesario para:

a) Mantener la confianza de los mercados,

b) Garantizar la prestacion continuada de funciones econémicas esenciales por
la entidad prevista en el articulo 1.2.b), c) o d) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, y

c) Garantizar su acceso a financiacion:

1.° En caso de ajustar a la baja, sin necesidad de recurrir a un apoyo
financiero publico extraordinario mas alla de las contribuciones de los mecanismos
de financiacion de la resolucion, de conformidad con los articulos 50.2, 50.3 y 53.2
de la Ley 11/2015, de 18 de junio, tras la ejecucion de la estrategia de resoluciéon o
tras el ejercicio de la facultad de amortizacion y conversion de pasivos admisibles
en el caso de las entidades que no sean entidades de resolucion, o;

2.° En caso de ajustar al alza, sin necesidad de recurrir a dicho apoyo mas alla
de las contribuciones, durante un periodo adecuado, que no excedera de un afo.

4. Cuando la autoridad de resolucion preventiva prevea que es razonablemente
probable que determinadas categorias de pasivos admisibles queden excluidas total
o parcialmente de la recapitalizacion interna en virtud del articulo 43 de la Ley 11/215,
de 18 de junio, o que podrian ser transferidas a un receptor en su totalidad en virtud
de una transmision parcial, el requerimiento de fondos propios y pasivos admisibles
previsto en el articulo 44 de dicha ley, se cumplira con una cantidad de fondos
propios u otros pasivos admisibles suficiente para:

a) Cubrir el importe de los pasivos excluidos determinados de conformidad
con el articulo 43 de la Ley 11/2015, de 18 de junio; vy,

b) Garantizar que se cumplen las condiciones de absorcién de pérdidas y
recapitalizacion a que se refiere el articulo 44 ter.3 de la Ley 11/2015, de 18 de junio.

5. Cualquier decision de la autoridad de resolucion preventiva de imponer un
requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles contendra las
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razones que la justifican, incluida una evaluacion completa de los elementos
mencionados en el articulo 44 ter.3 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, y en los
articulos 70, 73 y el presente articulo, y sera revisada por la autoridad de
resolucion preventiva sin demora indebida para reflejar cualquier cambio del nivel
del requisito a que se refiere el articulo 69 de la Ley 10/2014, de 26 de junio.

6. A efectos de los apartados 1y 2, los requisitos de capital se interpretaran
de acuerdo con la aplicacién por parte de la autoridad competente de las
disposiciones transitorias establecidas en la parte décima, titulo I, capitulos 1, 2
y 4, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, en la Ley 10/2014, de 26 de junio, y en su
normativa de desarrollo.

Seccion 2.2 Requerimiento de subordinacién de fondos propios y pasivos
admisibles

Articulo 75. Requerimientos de subordinaciéon de fondos propios y pasivos
admisibles.

1. A efectos del requerimiento de subordinacion previsto en el articulo 44
bis.4 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, los pasivos por derivados se incluiran en el
pasivo total sobre la base del pleno reconocimiento de los derechos de
compensacion a la contraparte.

2. Los fondos propios de una entidad de resoluciéon que se utilicen para
cumplir los requisitos combinados de colchdon seran admisibles para cumplir el
requisito de subordinacion.

Articulo 76. Determinacion del requerimiento de subordinacion de fondos propios
y pasivos admisibles.

1. La autoridad de resolucidon preventiva podra fijar un requerimiento de
subordinacioén, definido conforme al articulo 44 bis.4 de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, equivalente, como maximo, al mayor importe entre el 8 por ciento de los
pasivos totales de la entidad, incluidos los fondos propios, y la férmula
Ax2+Bx2+C, en la que A, B y C corresponden a los importes siguientes:

A = El importe resultante del requerimiento a que se refiere el articulo 92.1.c)
del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

B = EIl importe resultante del requisito a que se refiere el articulo 69 de la
Ley 10/2014, de 26 de junio;

C = El importe resultante del requisito combinado de colchones de capital.

2. Para fijar dicho requerimiento de subordinacién habran de cumplirse las
condiciones siguientes:

a) Que los pasivos no subordinados a que se hace referencia en el
articulo 44 bis.1 y 3 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, tengan la misma prelacién
en la jerarquia prevista en la legislacion concursal que determinados pasivos
excluidos de la aplicacion de las facultades de amortizacion y de conversiéon de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 42 y 43 de la Ley 11/2015, de 18 de
junio;

b) Que exista un riesgo de que, como consecuencia de una aplicacion
prevista de facultades de amortizacién y conversién a los pasivos no subordinados
que no estan excluidos de la aplicacion de las facultades de amortizacién o de
conversion de conformidad con lo dispuesto en los articulos 42 y 43 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, los titulares de créditos resultantes de tales pasivos
sufran mas pérdidas que las que tendrian en una liquidaciéon con arreglo al
procedimiento concursal.
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c) Que el importe de los fondos propios y de otros pasivos subordinados no
supere la cantidad necesaria para garantizar que los acreedores a que se refiere
la letra b) no sufran pérdidas superiores a las que habrian sufrido en caso de
liquidacioén con arreglo al procedimiento concursal.

3. La autoridad de resolucion preventiva evaluara el riesgo a que se refiere la
letra b) del apartado anterior en caso de que determine que, dentro de una
categoria de pasivos que comprenda pasivos admisibles, el importe de los pasivos
que quedan excluidos o que quepa esperar que queden excluidos de la aplicaciéon
de las facultades de amortizacién y conversion de conformidad con los articulos 42
y 43 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, ascienda a mas del 10 por ciento de dicha
categoria.

Articulo 77. Determinacién del requerimiento de subordinacion de fondos propios
y pasivos admisibles aplicables a entidades de importancia sistémica mundial
y otras entidades.

1. Las entidades de resolucion que sean EISM y aquellas entidades de
resolucion a que se refieren los articulos 70.1 y 2 deberan cumplir un requisito de
subordinacion, tal y como se define en el articulo 44 bis.4 de la Ley 11/2015, de 18
de junio, de, al menos, el 8 por ciento de los pasivos totales, incluidos los fondos
propios, sin perjuicio de los requerimientos a que se refieren el articulo 92 bis del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 y los articulos 70.1 y 2 de este real decreto.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, la autoridad de resolucion
preventiva podra fijar un requerimiento de subordinacion para estas entidades
inferior al 8 por ciento de los pasivos totales, incluidos los fondos propios, con el
limite inferior del importe resultante de la aplicacion de la formula [(1-(X1/X2)] x 8
por ciento de los pasivos totales, incluidos los fondos propios, siempre que se
cumplan las condiciones indicadas en el articulo 72 ter.3.a), b) y ¢) del Reglamento
(UE) n.° 575/2013, donde, respetando el limite de la proporciéon de la reduccion
posible en virtud del articulo 72 ter.3 de dicho reglamento:

X1 = 3,5 por ciento del importe total de exposicion al riesgo, calculado de
acuerdo con el articulo 92.3 del Reglamento (UE) n.° 575/2013; y

X2 = La suma del 18 por ciento del importe total de exposicién al riesgo,
calculado de acuerdo con el articulo 92. 3 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y el
importe de los requisitos combinados de colchon.

3. La autoridad de resolucién preventiva limitara al 27 por ciento del importe
total de la exposicién al riesgo el requerimiento de subordinacion de las entidades
de resolucion a que se refiere el articulo 70.1 si considera que:

a) En el plan de resolucion no se considera el acceso a los mecanismos de
financiacion de la resolucion como opcion para la resolucion de dicha entidad de
resolucion; vy,

b) Cuando no sea de aplicacion la letra a), el requerimiento de fondos
propios y pasivos admisibles de la entidad de resoluciéon segun el articulo 79
permite a dicha entidad de resolucién cumplir los requerimientos de contribucién
minima a la absorcion de pérdidas y recapitalizacion previa a la contribucién del
Fondo Nacional de Resolucién a que se refiere el articulo 50.2 o 50.3 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, segun proceda.

A la hora de llevar a cabo esta evaluacion, la autoridad de resolucion
preventiva tendra también en cuenta los riesgos de un impacto desproporcionado
en el modelo de negocio de la entidad de resolucién en cuestion.

4. No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, las autoridades de
resolucion podran determinar que el requerimiento previsto en el articulo 79 sea
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cumplido con los instrumentos previstos en el articulo 44 bis.3 de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, por parte de las EISM y las entidades a que se refieren los
articulos 70.1 y 2 de este real decreto. En todo caso, la suma de los fondos
propios y pasivos a que se refiere el articulo 44 bis de dicha ley, debido a la
obligacion de la entidad de resolucion de cumplir los requisitos combinados de
colchoén y los requerimientos a que se refieren el articulo 92 bis del Reglamento
(UE) n.° 575/2013, y los articulos 70.1 y 2 de este real decreto, no debera superar
el valor mas elevado de:

a) El 8 por ciento de los pasivos totales, incluidos los fondos propios, de la
entidad; o

b) El importe resultante de la aplicacién de la formula Ax2+Bx2+C, en la que
A, By C corresponden a los importes siguientes:

A = El importe resultante del requerimiento a que se refiere el articulo 92.1.c)
del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

B = EIl importe resultante del requisito a que se refiere el articulo 69 de la
Ley 10/2014, de 26 de junio.

C = El importe resultante del requisito combinado de colchones de capital.

5. Las entidades a las que se aplique lo previsto en el apartado anterior
deberan cumplir alguna de las siguientes condiciones:

a) Se han detectado obstaculos sustantivos a la resolubilidad en la
evaluacion de resolubilidad precedente y:

1.° No se han adoptado medidas de subsanacién tras la aplicacién de las
medidas contempladas en el articulo 17.2 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, en el
calendario exigido por la autoridad de resolucién preventiva, o

2.° Los obstaculos materiales detectados no pueden ser abordados
aplicando ninguna de las medidas contempladas en el articulo 17.2 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, y el ejercicio de la facultad a que se refiere el
apartado 4 de este articulo compensaria en parte o en su totalidad los efectos
negativos de los obstaculos sustantivos a la resolubilidad, o

b) La autoridad de resolucidon preventiva considera que la viabilidad y la
credibilidad de la estrategia de resolucion preferida de la entidad de resolucién son
limitadas, teniendo en cuenta el tamafio de la entidad, la interconexion, la
naturaleza, el alcance, el riesgo y la complejidad de sus actividades, su régimen
juridico y la estructura del accionariado, o

c) El requisito a que se refiere el articulo 69 de la Ley 10/2014, de 26 de
junio, refleja el hecho de que la entidad de resoluciéon que es una EISM o una de
las entidades a que se refieren los articulos 70.1 y 2 se encuentra, en términos de
riesgo, entre el 20 por ciento de las entidades con mas riesgo respecto de las
cuales la autoridad de resolucion preventiva determina el requerimiento a que se
refiere el articulo 44 de la Ley 11/2015, de 18 de junio.

6. Las entidades a las que se aplique lo previsto en los apartados 4 y 5 no
superaran el 30 por ciento del numero total de entidades de resolucion que sean
EISM, entidades de resolucion a que se refiere el articulo 70.1 y 2 o para las que
la autoridad de resolucion preventiva determine el requerimiento a de fondos
propios y pasivos admisibles conforme al articulo 79, redondeando dicha cifra
resultante del calculo al nimero entero mas préximo.
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Articulo 78. Adopciéon del requerimiento de subordinacién de fondos propios y
pasivos admisibles.

1. La autoridad de resolucién preventiva debera solicitar informe previo al
supervisor competente y al FROB antes de adoptar las decisiones de
subordinacion previstas en los articulos 76 o0 77.4.

2. Ademas, a la hora de tomar dichas decisiones, la autoridad de resolucion
preventiva tendra en cuenta:

a) La profundidad del mercado de los instrumentos de la entidad de
resolucion que son instrumentos de fondos propios o instrumentos admisibles
subordinados, los precios de dichos instrumentos, en caso de que existan, y el
tiempo necesario para ejecutar las operaciones necesarias a los efectos del
cumplimiento de la decision;

b) La cantidad de instrumentos de pasivos admisibles que cumplen todas las
condiciones a que se refiere el articulo 72 bis del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
con un vencimiento residual inferior a un afio a partir de la fecha de la decisién con
vistas a realizar ajustes cuantitativos de los requerimientos a que se refieren los
articulos 76 o 77 .4;

c) La disponibilidad y la cantidad de instrumentos que cumplen todas las
condiciones a que se refiere el articulo 72 ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
excepto la letra d) del articulo 72 ter.2 de dicho reglamento;

d) Sila cantidad de pasivos excluidos de la aplicacion de las facultades de
amortizacion y de conversion en virtud de los articulos 42 y 43 de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, que, en la liquidacién conforme al procedimiento concursal,
tendrian un orden de prelacion equivalente o inferior a los pasivos admisibles con
maxima prelacion es significativa en comparacioén con los pasivos admisibles y los
fondos propios de la entidad de resolucion;

e) El modelo empresarial, el modelo de financiacion y el perfil de riesgo de la
entidad de resolucién, asi como su estabilidad y su capacidad de contribuir a la
economia; y

f) Los efectos de los posibles costes de reestructuracion en la
recapitalizacién de la entidad de resolucion.

3. A efectos de lo dispuesto en la letra d) del apartado anterior, cuando la
cantidad de pasivos excluidos no supere el 5 por ciento del importe de los fondos
propios y pasivos admisibles de la entidad de resolucién, la cantidad excluida se
considerara no significativa. Superado ese limite, sera la autoridad de resolucién
preventiva quien evalle el caracter significativo de los pasivos excluidos.

Seccién 3.2 Aplicacién del requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
admisibles

Articulo 79. Aplicacién del requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
admisibles a las entidades de resolucion.

1. Las entidades de resolucion cumpliran los requerimientos establecidos en
los articulos 70 a 78 en base consolidada al nivel del grupo de resolucion.

2. La autoridad de resolucidon preventiva determinara, previo informe del
supervisor competente y del FROB, el requerimiento a que se refiere el
articulo 44.1 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, para una entidad de resoluciéon a
nivel de grupo de resolucion consolidado de acuerdo con el procedimiento
establecido en el articulo 82, sobre la base de los requerimientos establecidos en
los articulos 70 a 78 y de si las filiales de terceros paises del grupo deben
resolverse por separado en virtud del plan de resolucion.
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Para los grupos de resolucion identificados conforme al articulo 2.1.v).2.° de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, la autoridad de resoluciéon preventiva pertinente
decidira, en funcion de las caracteristicas del mecanismo de solidaridad y de la
estrategia de resolucion preferida, las entidades del grupo de resolucidon que
estaran obligadas a cumplir lo dispuesto en los articulos 70.1, 71.1 y 73.1, para
garantizar que el grupo de resolucién en su conjunto cumple lo dispuesto en este
articulo y la manera en que dichas entidades lo haran de conformidad con el plan
de resolucion.

Articulo 80. Aplicacién del requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
admisibles a las entidades que no son entidades de resolucion.

1. Las entidades que sean filiales de una entidad de resolucién o de una
entidad de un tercer pais y no sean ellas mismas entidades de resolucién
cumpliran los requerimientos establecidos en el articulo 44 ter de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, y los articulos que lo desarrollan en este real decreto, de forma
individual.

La autoridad de resolucion preventiva, previo informe del supervisor
competente y del FROB, podra decidir aplicar el requerimiento establecido en este
articulo a una entidad contemplada en el articulo 1.2.b), ¢) o d) de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, que sea filial de una entidad de resolucion y no sea ella misma una
entidad de resolucion.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, las empresas matrices de la
Unién que no sean ellas mismas entidades de resolucién y sean filiales de
entidades de terceros paises cumpliran los requerimientos establecidos en el
articulo 44 ter de la Ley 11/2015, de 18 de junio, en base consolidada y en el
articulo 71 de este real decreto.

2. Elrequerimiento a que se refiere el articulo 44 de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, para las entidades a que se refiere el apartado 1, se determinara con arreglo
a los articulos 61 y 82, cuando proceda, y sobre la base de los requerimientos
establecidos en el articulo 44 ter de la Ley 11/2015, de 18 de junio.

3. Asimismo, el requerimiento a que se refiere el articulo 44 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, para las entidades a que se refiere este articulo, se
cumplira con uno o varios de los siguientes elementos:

a) Pasivos:

1.° Que se emitan a favor de la entidad de resolucién y sean adquiridos por
esta, directa o indirectamente a través de otras entidades del mismo grupo de
resolucion que adquirié los pasivos de la entidad sujeta al presente articulo o que
se emitan a favor de un accionista existente que no forme parte del mismo grupo
de resolucion y sean adquiridos por este, siempre que el ejercicio de la facultad de
amortizacion o conversion de conformidad con los articulos 38 y 39 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, no afecte al control de la filial por parte de la entidad
de resolucion;

2.° Que cumplan los criterios de admisibilidad previstos en el articulo 72 bis
del Reglamento (UE) n.° 575/2013, con excepcion del articulo 72 ter.2.b), c), k), I) y
m), y del articulo 72 ter.3, 4 y 5 de dicho reglamento;

3.° Que en el procedimiento de insolvencia ordinario tengan un orden de
prelacion inferior al de los pasivos que no cumplen la condiciéon a que se refiere el
numeral 1.° y que no son admisibles a efectos del requerimiento de fondos propios;

4° Que estén sujetos a la facultad de amortizacién o de conversion de
conformidad con los articulos 38 y 39 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
manera coherente con la estrategia de resolucién del grupo de resolucion, en
particular no impidiendo el control de la filial por parte de la entidad de resolucion;
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5.° Cuya adquisicion de la propiedad no haya sido financiada directa o
indirectamente por la entidad sujeta al presente articulo;

6.° Que estén sujetos a disposiciones que no indiquen ni explicita ni
implicitamente que los pasivos seran rescatados, amortizados, recomprados o
reembolsados de forma anticipada, segun proceda, por la entidad sujeta al
presente articulo, salvo en caso de concurso o liquidacion de la entidad, y
respecto de los cuales la entidad tampoco haya dado, de otro modo, una
indicacién en este sentido;

7.° Que estén sujetos a las disposiciones que no facultan al titular para
acelerar los pagos futuros previstos de intereses o del principal, salvo en caso de
insolvencia o liquidacion de la entidad sujeta al presente articulo;

8.° Que devenguen pagos por intereses o dividendos, segun proceda, cuya
cuantia no se modifique en funcién de la calidad crediticia de la entidad sujeta al
presente articulo o de la de su empresa matriz;

b) Fondos propios, como sigue:

1.° capital de nivel 1 ordinario, y
2.° otros fondos propios que:

i) Se emitan a favor de entidades del mismo grupo de resolucion y sean
adquiridos por ellas, o

ii) Se emitan a favor de entidades no incluidas en el mismo grupo de
resolucién y sean adquiridos por ellas, siempre que el ejercicio de la facultad de
amortizacion o conversion de conformidad con lo dispuesto en los articulos 38
y 39 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, no impida el control de la filial por parte de
la entidad de resolucién.

4. La autoridad de resolucién preventiva de una filial que no sea una entidad de
resolucién podra eximir a dicha filial de la aplicacién del presente articulo cuando:

a) Tanto la filial como la entidad de resolucion estén establecidas en Espafia
y formen parte del mismo grupo de resolucion;

b) La entidad de resolucion cumpla el requerimiento de fondos propios y
pasivos admisibles previsto para ella conforme al articulo 79;

c) No existan ni se prevean obstaculos materiales de indole practica o
juridica, para la inmediata transferencia de fondos propios o para el reembolso de
pasivos por parte de la entidad de resolucion a la filial con respecto a la cual se
haya realizado una amortizacion y conversion de conformidad con el articulo 38.2
de la Ley 11/2015, de 18 de junio, en particular cuando la medida de resolucion se
tome respecto de la entidad de resolucion;

d) La entidad de resolucion demuestre, a satisfaccion de la autoridad
competente, que efectlia una gestion prudente de la filial y se haya declarado, con
el consentimiento de la autoridad competente, garante de los compromisos
contraidos por la filial, o bien los riesgos en la filial sean poco significativos;

e) Los procedimientos de evaluacion, medicién y control de riesgos de la
entidad de resolucion incluyan a la filial;

f) La entidad de resolucion posea mas del 50 por ciento de los derechos de
voto vinculados a las acciones de la filial o tenga derecho a designar o cesar a la
mayoria de los miembros del érgano de direccién de la filial.

5. La autoridad de resolucion preventiva de una filial que no sea una entidad
de resolucion también podra eximir a dicha filial de la aplicacion del presente
articulo cuando:

a) Tanto la filial como su empresa matriz estén establecidas en Espafia y
formen parte del mismo grupo de resolucion;
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b) La empresa matriz cumpla en base consolidada el requerimiento a que se
refiere el articulo 44 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, en Espafia;

c) No existan ni se prevean obstaculos materiales de indole practica o
juridica para la inmediata transferencia de fondos propios o para el reembolso de
pasivos por parte de la empresa matriz a la filial con respecto a la cual se haya
realizado una amortizacién y conversién de conformidad con el articulo 38.1y 2 de
la Ley 11/2015, de 18 de junio, en particular cuando la medida de resolucién o las
facultades a que se refiere el articulo 38.1 de dicha ley, se apliquen respecto de la
empresa matriz;

d) La empresa matriz demuestre, a satisfaccion de la autoridad competente,
que efectla una gestién prudente de la filial y se haya declarado, con el
consentimiento de la autoridad competente, garante de los compromisos
contraidos por la filial, o bien los riesgos en la filial sean poco significativos;

e) Los procedimientos de evaluacién, mediciéon y control de riesgos de la
empresa matriz incluyan a la filial,

f) La empresa matriz posea mas del 50 por ciento de los derechos de voto
vinculados a las acciones de la filial o tenga derecho a designar o cesar a la
mayoria de los miembros del érgano de direccion de la filial.

6. La autoridad de resolucion preventiva de la filial podra autorizar a cumplir
con el requerimiento de fondos propios y pasivos elegibles del articulo 44 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, total o parcialmente, con una garantia aportada por la
entidad de resolucién, cuando se cumplan las condiciones de las letras a) y b) del
apartado 4, siempre y cuando:

a) El importe de la garantia sea al menos equivalente al importe del
requerimiento al que sustituye;

b) La garantia se active cuando tenga lugar el primero de estos dos eventos:
o bien la filial no pueda hacer frente a sus deudas u otros pasivos a su
vencimiento, o bien se haya realizado una amortizacion y conversién de acuerdo
con el articulo 38.2 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, por lo que se refiere a la
filial;

c) La garantia esté respaldada con activos mediante un acuerdo de garantia
financiera, segun se define en el articulo sexto del Real Decreto-ley 5/2005, de 11
de marzo de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacién publica, respecto de al menos el 50 por ciento de su cuantia;

d) Que los activos que respaldan la garantia cumplan los requisitos del
articulo 197 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y que, tras unos recortes de
valoracion suficientemente prudentes, sean suficientes para cubrir el importe
garantizado por activos a que se refiere la letra c);

e) Que los activos que respaldan la garantia estén disponibles y, en
particular, que no se utilicen para respaldar ninguna otra garantia;

f) Que los activos que respaldan la garantia tengan un vencimiento efectivo
que cumpla las mismas condiciones de vencimiento a que se hace referencia en el
articulo 72 quater.1 del Reglamento (UE) n.° 575/2013; y

g) Que no existan obstaculos juridicos, normativos u operativos para la
transferencia de los activos que respaldan la garantia de la entidad de resolucion a
la filial correspondiente, incluso cuando se adopte una medida de resolucion en
relacion con la entidad de resolucion.

A estos efectos, a peticion de la autoridad de resolucion preventiva, la entidad
de resoluciéon debera presentar por escrito un dictamen juridico independiente y
razonado o demostrar satisfactoriamente que no existen obstaculos juridicos,
normativos u operativos para la transferencia de los activos que respaldan la
garantia de la entidad de resolucién a la filial correspondiente.
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Articulo 81. Exencién aplicable a un organismo central y a las entidades de
crédito afiliadas de forma permanente a un organismo central.

1. A efectos de lo previsto en el articulo 80, para los grupos de resolucién
definidos de conformidad con el articulo 2.1.v).2.° de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, las entidades de crédito afiliadas de forma permanente a un organismo
central, pero que no son ellas mismas entidades de resolucién, un organismo
central que no es una entidad de resolucion, y cualquier entidad de resolucién que
no esté sujeta a un requerimiento en virtud del articulo 79.2, cumpliran lo
dispuesto en el articulo 73.2 en relacion con la absorcién de pérdidas y
recapitalizacién, de forma individual.

2. La autoridad de resolucion preventiva, previo informe del supervisor
competente y del FROB, podra eximir total o parcialmente de la aplicacion del
articulo 80 a un organismo central o a una entidad de crédito afiliada de forma
permanente a un organismo central si se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) Que las entidades de crédito y el organismo central estén sujetos a la
supervision de la misma autoridad competente, estén establecidos en Espafa y
formen parte del mismo grupo de resolucion;

b) Que los compromisos del organismo central y de sus entidades de crédito
afiliadas de forma permanente constituyan obligaciones solidarias, o que los
compromisos de las entidades de crédito afiliadas de forma permanente estén
completamente garantizados por el organismo central;

c) Que el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles,
solvencia y liquidez del organismo central y de todas las entidades de crédito
afiliadas de forma permanente, estén supervisados en su conjunto sobre la base
de las cuentas consolidadas de esas entidades;

d) En el caso de una exencion aplicable a una entidad de crédito afiliada de
forma permanente a un organismo central, que la direccion del organismo central
esté habilitada para dar instrucciones a la direccion de las entidades afiliadas de
forma permanente;

e) Que el grupo de resolucion pertinente cumpla el requerimiento de fondos
propios y pasivos admisibles que le es exigible conforme al articulo 79.2; y

f) Que no existan ni se prevean obstaculos materiales de indole practica o
juridica para la inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de
pasivos entre el organismo central y las entidades de crédito afiliadas de forma
permanente en caso de resolucion.

Seccién 4.2 Procedimiento de determinacién, informacién y publicidad,
notificacién e incumplimiento del requerimiento minimo de fondos propios y
pasivos admisibles

Articulo 82. Procedimiento para determinar el requerimiento minimo de fondos
propios y pasivos admisibles.

1. La autoridad de resoluciéon preventiva de la entidad de resolucion, la
autoridad de resolucién del grupo si fuera diferente de la anterior y las autoridades
de resolucion responsables de las filiales de un grupo de resolucién sujetas al
requerimiento de fondos propios y pasivos admisibles de forma individual segun lo
previsto en el articulo 80 haran cuanto esté en su mano para alcanzar una
decisién conjunta sobre lo siguiente:

a) El importe del requerimiento aplicado a nivel del grupo de resolucion
consolidado para cada entidad de resolucion; y

b) EIl importe del requerimiento aplicado de forma individual a cada entidad
de un grupo de resolucion que no sea una entidad de resolucion.
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2. La decision conjunta a que se refiere el apartado anterior, garantizara la
conformidad con el articulo 79 y con el articulo 80, y estara plenamente motivada y
dirigida a:

a) La entidad de resolucién por su autoridad de resolucién preventiva;

b) Las entidades de un grupo de resolucién que no sean entidades de
resolucién por las autoridades de resolucion preventivas de tales entidades;

c) La empresa matriz de la Unién del grupo por la autoridad de resolucion
preventiva de la entidad de resolucion, cuando dicha empresa matriz de la Unidn
no sea una entidad de resolucién del mismo grupo de resolucion.

Esta decision conjunta podra prever que los requerimientos de absorcion de
pérdidas y recapitalizacion del articulo 73.2 sean satisfechos en parte por la filial
con arreglo al articulo 80.3, mediante instrumentos emitidos a favor de entidades
que no pertenezcan al grupo de resolucion y adquiridos por estas, siempre y
cuando ello sea coherente con la estrategia de resolucién y la entidad de
resolucion no haya adquirido ni directa ni indirectamente suficientes instrumentos
que cumplan lo dispuesto en el articulo 80.3.

3. Cuando varias EISM pertenecientes a la misma EISM sean entidades de
resolucion, las autoridades de resolucion contempladas en el apartado 1 debatiran
y, cuando sea oportuno y coherente con la estrategia de resolucion de la EISM,
acordaran la aplicacion del articulo 72 sexies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y
cualquier ajuste para minimizar o eliminar la diferencia entre la suma de los
importes a los que se refiere el articulo 71.4.a) de este real decreto, y el articulo 12
del Reglamento (UE) n.° 575/2013 para cada entidad de resolucién y la suma de
los importes a los que se refiere el articulo 71.4.b) de este real decreto, y el
articulo 12 del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

Un ajuste de este tipo podra aplicarse en las condiciones siguientes:

a) El ajuste podra aplicarse a las diferencias en el calculo de las cantidades
totales de exposicion al riesgo entre los Estados miembros pertinentes ajustando
el nivel del requerimiento;

b) El ajuste no se aplicara para eliminar las diferencias resultantes de las
exposiciones entre grupos de resolucion.

La suma de los importes a que se refiere el articulo 71.4.a) de este real
decreto, y el articulo 12 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 para cada entidad de
resolucion no podra ser inferior a la suma de los importes a que se refiere el
articulo 71.4.b) de este real decreto, y el articulo 12 del Reglamento (UE)
n.° 575/2013.

4. Sino se alcanza la citada decisién conjunta en un plazo de cuatro meses,
se adoptara una decisiéon de conformidad con los apartados 5 a 9.

5. Enlos casos en que no se haya tomado una decisién conjunta en un plazo
de cuatro meses debido a un desacuerdo sobre el requerimiento del grupo de
resolucion consolidado a que se refiere el articulo 79, la autoridad de resolucion
preventiva de la entidad de resolucion tomara una decision sobre ese
requerimiento después de haber tenido debidamente en cuenta:

a) La evaluacion de las entidades del grupo de resolucidon que no sean
entidades de resolucion realizada por las autoridades de resolucién pertinentes;

b) EIl dictamen de la autoridad de resolucidon a nivel de grupo, si fuera
diferente de la autoridad de resolucién preventiva de la entidad de resolucién.

6. Cuando, al final del periodo de cuatro meses a que se refiere el apartado
anterior, alguna de las autoridades de resolucién interesadas hubiera remitido el
asunto a la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010, la autoridad de resolucién preventiva de la
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entidad de resolucién aplazara su decision en espera de la decision que la
Autoridad Bancaria Europea pueda adoptar de conformidad con el articulo 19.3 de
dicho reglamento, y adoptara su decision de conformidad con la decision de la
Autoridad Bancaria Europea.

El periodo de cuatro meses se considerara el periodo de conciliacion en el
sentido del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

El asunto no se podra remitir a la Autoridad Bancaria Europea tras haber
finalizado el periodo de cuatro meses o haberse adoptado una decision conjunta.

Si la Autoridad Bancaria Europea no adoptara una decisién en el plazo de un
mes desde que se le remita el asunto, se aplicara la decision de la autoridad de
resolucién preventiva de la entidad de resolucion.

7. Enlos casos en que no se haya tomado una decisidén conjunta en un plazo
de cuatro meses debido a un desacuerdo sobre el nivel del requerimiento
contemplado en el articulo 80 que habra de aplicarse a cualquier entidad de un
grupo de resolucion sobre una base individual, la decision sera adoptada por las
autoridades de resolucién de dicha entidad cuando se cumplan todas las
condiciones siguientes:

a) Que las opiniones y reservas manifestadas por escrito por la autoridad de
resolucion preventiva de la entidad de resolucion hayan sido debidamente
tomadas en consideracion, y

b) Si la autoridad de resolucion a nivel de grupo fuera diferente de la
autoridad de resolucién preventiva de la entidad de resolucién, que las opiniones y
reservas manifestadas por escrito de la autoridad de resolucién a nivel de grupo
hayan sido tomadas en consideracion debidamente.

8. Cuando, al final del periodo de cuatro meses a que se refiere el apartado
anterior, la autoridad de resolucién preventiva de la entidad de resolucion o la
autoridad de resolucién a nivel de grupo haya remitido el asunto a la Autoridad
Bancaria Europea de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010, las autoridades de resolucion responsables de las filiales sobre una
base individual aplazaran sus decisiones a la espera de la decision que la
Autoridad Bancaria Europea pueda adoptar de conformidad con el articulo 19.3 de
dicho reglamento, y adoptaran sus decisiones de conformidad con la decision de
la Autoridad Bancaria Europea.

El periodo de cuatro meses se considerara el periodo de conciliacion en el
sentido del Reglamento (UE n.° 1093/2010).

El asunto no se remitira a la Autoridad Bancaria Europea tras haber finalizado
el periodo de cuatro meses o haberse adoptado una decision conjunta.

La autoridad de resolucion preventiva de la entidad de resolucién o la
autoridad de resolucién a nivel de grupo no remitira el asunto a la Autoridad
Bancaria Europea para una mediacién vinculante cuando el nivel fijado por la
autoridad de resolucion preventiva de la filial:

a) Se situe dentro del 2 por ciento del importe total de exposicién al riesgo
calculado de conformidad con el articulo 92.3 del Reglamento (UE) n.° 575/2013
del requerimiento contemplado en el articulo 79; y

b) Cumpla lo dispuesto en el articulo 73.2.

A falta de decision de la Autoridad Bancaria Europea en el plazo de un mes, se
aplicaran las decisiones de las autoridades de resolucién responsables de las
filiales.

La decision conjunta y toda decision adoptada a falta de decision conjunta
seran revisadas y, cuando proceda, actualizadas periddicamente.

9. Enlos casos en que no se haya tomado una decisién conjunta en un plazo
de cuatro meses debido a un desacuerdo sobre el nivel del requerimiento
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consolidado del grupo de resolucion y el nivel del requerimiento que habra de
aplicarse a las entidades del grupo de resolucion sobre una base individual, se
aplicaran las disposiciones siguientes:

a) Se adoptara una decision sobre el nivel del requerimiento que habra de
aplicarse a las filiales del grupo de resolucion sobre una base individual, de
conformidad con los apartados 7 y 8;

b) Se adoptara una decisiéon sobre el nivel del requerimiento consolidado del
grupo de resolucion de conformidad con los apartados 5 y 6.

10. La decision conjunta a que se refiere el apartado 1 y todas las decisiones
adoptadas por las autoridades de resolucion mencionadas en los apartados 4 a 9,
a falta de decision conjunta, seran vinculantes para las autoridades de resolucién
afectadas.

La decision conjunta y toda decision adoptada a falta de decisidon conjunta
seran revisadas y, cuando proceda, actualizadas periddicamente.

11. La autoridad de resolucién preventiva, previo informe del supervisor
competente y del FROB, fijara y comprobara que las entidades cumplen en todo
momento el requerimiento mencionado en el articulo 44 de la Ley 11/2015, de 18
de junio. Dicha determinacion y comprobacién se realizara con ocasion de la
elaboracién y el mantenimiento de los planes de resolucion.

Articulo 83. Informacion de supervision y publicacion del requerimiento.

1. Las entidades a que se refiere el articulo 1.2 de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, sujetas al requerimiento contemplado en el articulo 44.1 de dicha ley
informaran al supervisor competente, a la autoridad de resolucién preventiva y al
FROB sobre lo siguiente:

a) Los importes de los fondos propios que, cuando corresponda, retnan las
condiciones del articulo 80.3.b), y los importes de los pasivos admisibles, asi como
la expresion de estos importes de conformidad con el articulo 44.2 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, tras las deducciones aplicadas, en su caso, conforme
a los articulos 72 sexies a 72 undecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

b) Los importes de otros pasivos susceptibles de recapitalizacion interna;

c) Para los elementos contemplados en las letras a) y b):

1.°  Su composicion, incluido su perfil de vencimiento,

2.° Su orden de prelacion en procedimientos de insolvencia ordinarios, y

3.° Si se rigen por el Derecho de un tercer pais y, en tal caso, qué tercer pais
y si contienen las cldusulas contractuales a que se hace referencia en los
articulos 46.1 y 46.2 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, y en los articulos 52.1.p)
y q), y 63.n) y o) del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

La obligaciéon de informar sobre los importes de otros pasivos susceptibles de
recapitalizacion interna a que se refiere la letra b), no se aplicara a las entidades
que en la fecha de la transmisién de dicha informacién posean importes de fondos
propios y pasivos admisibles de al menos el 150 por ciento del requerimiento a
que se hace referencia en el articulo 44 de la Ley 11/2015, de 18 de junio,
calculados con arreglo a la letra a).

2. Las entidades a que hace referencia el apartado 1 deberan transmitir la
informacion en los siguientes términos:

a) Al menos cada seis meses, la informacién contemplada en el
apartado 1.a), y;
b) Al menos cada afio, la informacién contemplada en el apartado 1.b) y c).
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Sin embargo, a peticién del supervisor competente o de la autoridad de
resoluciéon preventiva, las entidades a que hace referencia el apartado 1
transmitiran la informacién contemplada en dicho apartado con mayor frecuencia.

3. Las entidades a que se refiere el apartado 1 publicaran, al menos con
frecuencia anual, la siguiente informacion:

a) Los importes de los fondos propios que, cuando corresponda, reunan las
condiciones del articulo 80.3.b), y los pasivos admisibles;

b) La composicion de los elementos contemplados en la letra a), incluido su
perfil de vencimiento y su prioridad en el procedimiento de insolvencia ordinario.

c) El requerimiento aplicable a que se refiere el articulo 79 o el articulo 80
expresado de conformidad con el articulo 44.2 de la Ley 11/2015, de 18 de junio.

4. Los apartados 1 y 3 del presente articulo no se aplicaran a las entidades
cuyo plan de resolucion prevea que la entidad sea liquidada con arreglo al
procedimiento concursal.

5. Cuando se hayan ejecutado medidas de resolucién o se hayan ejercido las
facultades de amortizacion o conversién a que se refiere el articulo 38 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, los requisitos de divulgacion publica contemplados en
el apartado 3 se aplicaran desde la fecha limite estipulada para cumplir los
requisitos del articulo 79 o del articulo 80 de conformidad con el periodo transitorio
que, en su caso, determine la autoridad de resolucién preventiva de conformidad
con el articulo 85.

Articulo 84. Notificacién a la Autoridad Bancaria Europea.

La autoridad de resolucidon preventiva informara a la Autoridad Bancaria
Europea del requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles que
hubiera establecido, con arreglo al articulo 79 o al articulo 80, para cada entidad
sometida a su jurisdiccion.

Articulo 85. Plazos de cumplimiento del requerimiento minimo de fondos propios
y pasivos admisibles.

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 44.1 de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, la autoridad de resoluciéon preventiva fijara, respecto a las entidades o
sociedades previstas en el articulo 1.2.b), c) y d) de dicha ley a las que se hayan
aplicado los instrumentos de resolucién o las facultades de amortizacién o
conversion a que se refiere el articulo 38 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, un
periodo transitorio adecuado para el cumplimiento de los requerimientos previstos
en los articulos 76, 77, 79 y 80 de este real decreto, segun proceda.

2. Asimismo, el nivel minimo de los requerimientos a que se refiere el
articulo 70.1 y 2 no sera de aplicacion en los dos afios siguientes a la fecha:

a) En que la autoridad de resolucién preventiva haya aplicado el instrumento
de recapitalizacion interna; o

b) En que la entidad de resolucién haya adoptado una medida alternativa del
sector privado tal como se contempla en el articulo 19.1.b) de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, mediante la cual los instrumentos de capital y otros pasivos se
hayan amortizado o convertido en capital de nivel 1 ordinario, o si se han ejercido
respecto a la entidad de resolucidon las facultades de amortizacion o de
conversion, de conformidad con el articulo 38 de dicha ley, con el fin de
recapitalizar la entidad de resolucion sin aplicar los instrumentos de resolucion.

3. Asimismo, los requerimientos de subordinacion contemplados en el
articulo 77, asi como el requerimiento previsto en el articulo 70.1 y 2, segun
corresponda, no seran de aplicacion en el periodo de tres afos siguientes a la
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fecha en que se haya definido que la entidad de resolucién o el grupo del que
forma parte la entidad de resoluciéon es una EISM, o en que la entidad de
resolucién pudiera pasar a ser considerara una entidad de resolucion a que se
refieren los articulos 70.1y 2;

4. A los efectos de los apartados anteriores, la autoridad de resolucion
preventiva comunicara a la entidad o sociedad a que se refiere el apartado 1, un
requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles previsto para cada
periodo de doce meses que transcurra durante el periodo transitorio a que se refiere
el apartado 1, con objeto de facilitar una acumulacion gradual de su capacidad de
absorcion de pérdidas y recapitalizacién. Al término de dicho periodo transitorio, el
requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles debera ser igual al
importe fijado a tenor de los articulos 70.1 y 2, y 76 a 80, segun proceda.

5. Al determinar el periodo transitorio a que se refiere el apartado 1, la
autoridad de resolucion preventiva tendra en cuenta:

a) La preponderancia de depésitos y la ausencia de instrumentos de deuda
en el modelo de financiacion;

b) El acceso a mercados de capitales para pasivos admisibles;

c) Hasta qué punto la entidad de resoluciéon recurre a capital de nivel 1
ordinario para cumplir el requerimiento a que se refiere el articulo 79.

En cualquier caso, no se impedira a la autoridad de resolucién preventiva que
revise, posteriormente, el periodo transitorio o cualquier requerimiento minimo de
fondos propios y pasivos admisibles previsto, comunicado con arreglo al apartado 4.

Articulo 86. Incumplimiento del requerimiento minimo de fondos propios y
pasivos admisibles.

1. Todo incumplimiento del requerimiento minimo de fondos propios vy
pasivos admisibles a que se refieren los articulos 79 u 80 debera ser tratado por el
supervisor competente o la autoridad de resolucion preventiva segun corresponda,
atendiendo, al menos, a uno de los siguientes elementos:

a) Las facultades para abordar o eliminar obstaculos a la resolubilidad de
conformidad con los articulos 17 y 18 de la Ley 11/2015, de 18 de junio;

b) Lafacultad a que se refiere el articulo 16 bis de la Ley 11/2015, de 18 de junio;

c) Las medidas a que se refiere el articulo 69 de la Ley 10/2014, de 26 de junio;

d) Las medidas de actuacién temprana de conformidad con el articulo 9 de la
Ley 11/2015, de 18 de junio;

e) Las sanciones y otras medidas administrativas de conformidad con el
capitulo IX de la Ley 11/2015, de 18 de junio.

Las autoridades pertinentes podran también evaluar si la entidad o sociedad a
que se refiere el articulo 1.2.b), c) y d) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, es
inviable o tiene probabilidad de serlo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 19 de la Ley 11/2015, de 18 de junio.

2. Las autoridades de resolucién competentes y el supervisor competente se
consultaran entre si en el ejercicio de sus respectivas facultades a que se refiere
el apartado 1.»

Veinte. Se introduce una nueva disposicién transitoria tercera con el siguiente contenido:

«Disposicioén transitoria tercera. Régimen transitorio para el cumplimiento con el
requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles.

1. No obstante lo dispuesto en el parrafo primero del articulo 44.1, de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, la autoridad de resolucion preventiva fijara un periodo
transitorio adecuado para las entidades o sociedades previas en el articulo 1.2.b),
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c) y d) de dicha ley, con objeto de que cumplan los requerimientos de fondos
propios y pasivos admisibles establecidos en los articulos 79 u 80 para las
entidades de resolucion y las entidades que no sean entidades de resolucién, o los
requerimientos de subordinacion que se deriven de la aplicacion de los
articulos 76 y 77 segun proceda.

La fecha limite para que las entidades y sociedades cumplan estos
requerimientos sera el 1 de enero de 2024.

2. La autoridad de resolucion preventiva fijara unos niveles de objetivo
intermedio para que las entidades mencionadas en el apartado anterior cumplan
dichos requerimientos. La fecha limite para el cumplimiento del objetivo intermedio
sera el 1 de enero de 2022. Por norma general, los niveles de objetivo intermedio
garantizaran una acumulacién lineal de fondos propios y pasivos admisibles
tendente al cumplimiento del requerimiento.

3. La autoridad de resoluciéon preventiva podra fijar un periodo transitorio
cuyo plazo expire después del 1 de enero de 2024, cuando esté debidamente
justificado y sea adecuado sobre la base de los criterios previstos en el
apartado 6, teniendo en cuenta:

a) La evolucion de la situacion financiera de la entidad;

b) La perspectiva de que la entidad pueda garantizar, en un plazo razonable,
el cumplimiento de los requerimientos referidos en el apartado 1; y

c) Si la entidad es capaz de sustituir los pasivos que ya no cumplen los
criterios de admisibilidad o vencimiento establecidos en los articulos 72 ter y 72
quater del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y el articulo 44 bis de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, o el articulo 80.3 de este real decreto, y, si no, si dicha incapacidad
es de naturaleza intrinseca o si se debe a perturbaciones generales del mercado.

4. La fecha limite para que las entidades de resolucién cumplan el nivel
minimo de los requerimientos a que se refiere el articulo 70.1 y 2, sera el 1 de
enero de 2022.

5. A los efectos de los apartados anteriores, la autoridad de resolucion
preventiva comunicara a la entidad o sociedad a que se refiere el apartado 1, un
requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles previsto para cada
periodo de doce meses que transcurra durante el periodo transitorio, con objeto de
facilitar una acumulacién gradual de su capacidad de absorcion de pérdidas y
recapitalizacion. Al término del periodo transitorio, el requerimiento minimo de
fondos propios y pasivos admisibles debera ser igual al importe fijado a tenor de
los articulos 70.1y 2, y 76 a 80, segun proceda.

6. Al determinar los periodos transitorios previstos en esta disposicion
transitoria, la autoridad de resolucion preventiva tendra en cuenta:

a) La preponderancia de depésitos y la ausencia de instrumentos de deuda
en el modelo de financiacion;

b) El acceso a mercados de capitales para pasivos admisibles;

c) Hasta qué punto la entidad de resoluciéon recurre a capital de nivel 1
ordinario para cumplir el requerimiento a que se refiere el articulo 79.

7. A reserva del apartado 1, no se impedira a la autoridad de resolucion
preventiva que revise, posteriormente, el periodo transitorio o cualquier
requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles previsto,
comunicado con arreglo al apartado 5.»

Veintiuno. Se modifica el punto 6 del anexo Il, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«6. Desglose de los pasivos de la entidad que sean susceptibles de
recapitalizacién interna.»
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Veintidés. Se modifica el punto 17 del anexo lll, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«17. El importe y el tipo de pasivos susceptibles de recapitalizacion interna
de la entidad.»

Disposicion derogatoria tinica. Derogacion normativa.

Quedan derogadas cuantas disposiciones de igual o inferior rango se opongan a lo
dispuesto el presente real decreto.

Disposicién final primera. Incorporacion de derecho de la Unién Europea.

Mediante este real decreto se completa la trasposicion de la Directiva (UE) 2019/879
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, por la que se maodifica la
Directiva 2014/59/UE en relacion con la capacidad de absorcién de pérdidas y de
recapitalizacion de las entidades de crédito y empresas de servicios de inversién, asi
como la Directiva 98/26/CE.

Disposicion final segunda. Entrada en vigor.

El presente real decreto entrara en vigor el mismo dia de su publicacién en el
«Boletin Oficial del Estado», salvo lo dispuesto en el articulo 83.3 del apartado
diecinueve, que se aplicara a partir del 1 de enero de 2024, excepto cuando la autoridad
de resolucion haya fijado una fecha de cumplimiento del requerimiento minimo de fondos
propios y pasivos admisibles posterior al 1 de enero de 2024, en cuyo caso dichos
requisitos de informacion se cumpliran en la misma fecha limite de cumplimiento.

Dado en Madrid, el 23 de noviembre de 2021.
FELIPE R.

La Vicepresidenta Primera del Gobierno
y Ministra de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital,

NADIA CALVINO SANTAMARIA
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