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I. DISPOSICIONS XERAIS

MINISTERIO DE ECONOMIA E COMPETITIVIDADE

13057 Real decreto 1060/2015, do 20 de novembro, de ordenacion, supervision e
solvencia das entidades aseguradoras e reaseguradoras.
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Capitulo I. Obxecto e ambito de aplicacion.

Artigo 1. beecto.
Artigo 2. Ambito de aplicacion.

Capitulo Il.  Organo consultivo
Artigo 3. Xunta Consultiva de Seguros e Fondos de Pensions.
Titulo 1. Acceso a actividade aseguradora e reaseguradora.

Capitulo I. Acceso a actividade das entidades aseguradoras e reaseguradoras
espaniolas.

Seccion 1.2 Condiciéns de acceso a actividade.

Artigo 4. Autorizacion administrativa.

Artigo 5. Modificacidons da documentacién achegada.

Artigo 6. Efectos da autorizacion.

Artigo 7. Requisitos para a ampliacion da autorizacion administrativa de entidades
aseguradoras e reaseguradoras.

Artigo 8. Organizacions e agrupacions de entidades aseguradoras.

Artigo 9. Denominacion social.

Artigo 10. Domicilio social.

Artigo 11. Programa de actividades.

Artigo 12. Peculiaridades do programa de actividades nos ramos 2, 17, 18 e 19 da
clasificacion de ramos do seguro distinto do seguro de vida contida no anexo da Lei de
ordenacion, supervision e solvencia de entidades aseguradoras e reaseguradoras.

Artigo 13. Execucion do programa de actividades.

Artigo 14. Aumentos e reduciéns de capital social e fondo mutual. Achegas non
pecuniarias.

Artigo 15. Socios. Avaliacion da adquisicién de participacions significativas en
entidades aseguradoras e reaseguradoras.

Artigo 16. Colaboracion entre autoridades supervisoras para a avaliacion da
adquisicion de participaciéns significativas en entidades aseguradoras e reaseguradoras.

Artigo 17. Computo das participaciéns significativas en entidades aseguradoras e
reaseguradoras.

Artigo 18. Honorabilidade e aptitude daqueles que exerzan a direccion efectiva ou
desempefien funciéns que integran o sistema de goberno da entidade.

Artigo 19. Rexistro administrativo.

Artigo 20. Inscricion dos actos relativos a entidades aseguradoras e reaseguradoras
€ aos seus grupos.

Artigo 21. Inscricion dos actos relativos as persoas que exercen a direccion efectiva
de entidades aseguradoras e reaseguradoras.
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Artigo 22. Inscricidn dos actos relativos as organizaciéns para a distribucién da
cobertura de riscos entre entidades aseguradoras ou para a prestacioén de servizos comuns
relacionados coa sua actividade e os seus altos cargos.

Artigo 23. Inscricion das medidas de control especial.

Artigo 24. Cancelacién da inscricidon das sancions impostas.

Seccioén 2.2 Actividade das entidades aseguradoras e reaseguradoras espafolas en
réxime de dereito de establecemento e libre prestacion de servizos na Unién Europea.

Artigo 25. Deber de informacién ao tomador do seguro.

Artigo 26. Deber de informacion estatistica relativa as actividades transfronteirizas
das entidades aseguradoras espafiolas.

Artigo 27. Remision xeral.

Artigo 28. Establecemento de sucursais.

Artigo 29. Comunicacion para operar en libre prestacion de servizos.

Capitulo Il. Acceso a actividade en Espafa de entidades aseguradoras e
reaseguradoras doutros Estados membros da Unién Europea.

Seccioén 1.2 Disposicions xerais para entidades aseguradoras e reaseguradoras.
Artigo 30. Ordenacion e supervision de entidades aseguradoras autorizadas.

Seccién 2.2 Actividade en réxime de dereito de establecemento de entidades
aseguradoras e reaseguradoras domiciliadas noutros Estados membros.

Artigo 31. Determinacién das condiciéns de exercicio.

Artigo 32. Supervision de sucursais en Espafia polas autoridades do Estado de orixe.

Artigo 33. Entidades reaseguradoras domiciliadas noutros paises membros do
Espazo Econdmico Europeo.

Seccidén 3.2 Actividade en réxime de libre prestaciéon de servizos de entidades
aseguradoras e reaseguradoras domiciliadas noutros Estados membros.

Artigo 34. Inicio e modificaciéon de actividade.
Seccion 4.2 Réxime das axencias de subscricion.
Artigo 35. Requisitos e procedemento de autorizacidén das axencias de subscricion.

Capitulo Ill. Acceso & actividade en Espafia de entidades aseguradoras e
reaseguradoras de terceiros paises.

Artigo 36. Autorizacion de sucursais de entidades aseguradoras de terceiros paises.

Artigo 37. Condiciéns para o exercicio da actividade aseguradora.

Artigo 38. Garantias financeiras das sucursais de entidades aseguradoras e
reaseguradoras domiciliadas en terceiros paises.

Artigo 39. Vantaxes no réxime das sucursais de entidades domiciliadas en terceiros
paises autorizadas en varios Estados membros.

Artigo 40. Informacion & Comision Europea e a outros Estados membros sobre filiais
de entidades aseguradoras e reaseguradoras de terceiros paises.

Artigo 41. Réxime especial de establecemento de sucursais das entidades
aseguradoras suizas que operan no ambito de seguros distintos do seguro de vida.

Artigo 42. Procedemento de autorizacion de sucursais das entidades aseguradoras
suizas que operen en seguros distintos do seguro de vida.

Artigo 43. Entidades reaseguradoras de terceiros paises.
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Titulo lll. Exercicio da actividade.
Capitulo I. Sistema de goberno das entidades aseguradoras e reaseguradoras.

Artigo 44. Requisitos xerais do sistema de goberno.
Artigo 45. Xestion de riscos.

Artigo 46. Avaliacién interna de riscos e solvencia.
Artigo 47. Funcién actuarial.

Capitulo Il.  Valoracion de activos e pasivos, garantias financeiras e investimentos.
Seccion 1.2 Normas sobre provisions técnicas.

Artigo 48. Célculo das provisions técnicas: principios xerais.

Artigo 49. Outros elementos que se deben ter en conta no calculo das provisiéns
técnicas.

Artigo 50. Segmentacion das obrigacions por grupos homoxéneos.

Artigo 51. Importes recuperables dos contratos de reaseguros e de entidades con
funcién especial.

Artigo 52. Calidade dos datos utilizados no calculo das provisions técnicas.

Artigo 53. Uso de aproximacions no calculo de provisiéns técnicas.

Artigo 54. Estrutura temporal pertinente de tipos de xuro sen risco.

Artigo 55. Axuste por casamento de fluxos da estrutura temporal pertinente de tipos
de xuro sen risco.

Artigo 56. Célculo do axuste por casamento de fluxos.

Artigo 57. Axuste por volatilidade da estrutura temporal pertinente de tipos de xuro
sen risco.

Artigo 58. Provisions técnicas do seguro de decesos.

Seccion 2.2 Fondos propios.

Artigo 59. Determinacion dos fondos propios.

Artigo 60. Clasificacion dos fondos propios en niveis.

Artigo 61. Clasificacion dos fondos propios especificos dos seguros.

Artigo 62. Admisibilidade dos fondos propios e limites aplicables aos niveis 1, 2 e 3.

Seccién 3.2 Capital de solvencia obrigatorio.
Subseccién 1.2 Normas xerais.

Artigo 63. Calculo do capital de solvencia obrigatorio.

Artigo 64. Meétodos de calculo do capital de solvencia obrigatorio.

Artigo 65. Exixencia de capital de solvencia obrigatorio adicional.

Artigo 66. Procedemento para exixencia de capital de solvencia obrigatorio
adicional.

Artigo 67. Informacidon sobre a exixencia de capital de solvencia obrigatorio
adicional.

Subseccién 2.2 Férmula estandar.

Artigo 68. Estrutura da formula estandar.

Artigo 69. Configuracion do capital de solvencia obrigatorio basico.

Artigo 70. Célculo do capital de solvencia obrigatorio mediante a férmula estandar.

Artigo 71. Mddulo de risco de subscricion do seguro distinto do seguro de vida do
capital obrigatorio basico.

Artigo 72. Mddulo de risco de subscricién do seguro de vida do capital obrigatorio
basico.

Artigo 73. Mddulo de risco de subscricién do seguro de enfermidade do capital
obrigatorio basico.
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Artigo 74. Mddulo de risco de mercado do capital obrigatorio basico.

Artigo 75. Submodulo de risco de renda variable baseado na duracion.

Artigo 76. Peculiaridades do calculo do capital de solvencia obrigatorio para o seguro
de decesos.

Artigo 77. Mddulo de risco de incumprimento da contraparte do capital obrigatorio
basico.

Subsecciéon 3.2 Modelos internos.

Artigo 78. Calculo do capital de solvencia obrigatorio mediante modelos internos.
Artigo 79. Autorizacion de modelos internos.

Artigo 80. Requisitos adicionais para a autorizacién de modelos internos parciais.
Artigo 81. Politica de modificacién de modelos internos.

Artigo 82. Incumprimento do modelo interno.

Artigo 83. Uso do modelo interno na toma de decisions e nas actividades de xestion.
Artigo 84. Normas de calidade estatistica dos modelos internos.

Artigo 85. Normas de calibracion dos modelos internos.

Artigo 86. Asignacién de perdas e ganancias.

Artigo 87. Normas de validacion dos modelos internos.

Artigo 88. Documentacion dos modelos internos.

Seccion 4.2  Investimentos.

Artigo 89. Normas sobre investimentos das entidades aseguradoras e
reaseguradoras.

Artigo 90. Activos que representan as provisions técnicas naqueles seguros de vida
en que o tomador asuma o risco do investimento.

Capitulo lll.  Informacién publica sobre a situacion financeira e de solvencia.

Artigo 91. Forma do informe sobre a situacién financeira e de solvencia.

Artigo 92. Contido do informe sobre a situacion financeira e de solvencia.

Artigo 93. Prazos de divulgacién do informe sobre a situacion financeira e de
solvencia.

Artigo 94. Actualizacions do informe sobre a situacion financeira e de solvencia e
informacion voluntaria adicional.

Capitulo IV. Obrigacions contables.

Artigo 95. Contabilidade das entidades aseguradoras e reaseguradoras.

Artigo 96. Libros e rexistros contables das entidades aseguradoras e
reaseguradoras.

Artigo 97. Obrigaciéns contables das entidades aseguradoras e reaseguradoras.

Artigo 98. Auditoria das contas anuais de entidades aseguradoras e
reaseguradoras.

Capitulo V. Operaciéns societarias.
Seccién 1.2 Cesion de carteira.

Artigo 99. Cesion de carteira entre entidades aseguradoras espafiolas.

Artigo 100. Procedemento de autorizacién da cesion de carteira das entidades
aseguradoras espafolas.

Artigo 101.  Cesidn de carteira por unha entidade aseguradora espafiola dos contratos
subscritos en réxime de dereito de establecemento ou en réxime de libre prestacion de
servizos, ou que pasen a estar subscritos en calquera deses réximes.

Artigo 102. Cesion de carteira de entidades que operen en Espafia domiciliadas
noutro Estado membro.
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Artigo 103. Cesion de carteira de sucursais en Espafia de entidades aseguradoras
domiciliadas en terceiros paises.

Artigo 104. Cesion de carteira a unha sucursal en Espafia de entidades aseguradoras
domiciliadas en terceiros paises.

Artigo 105. Cesion de carteira de entidades reaseguradoras.

Seccion 2.2  Modificacidons estruturais.
Subseccién 1.2 Transformacion.

Artigo 106. Transformacién de entidades aseguradoras.

Artigo 107. Procedemento de autorizacién da transformacién de entidades
aseguradoras.

Artigo 108. Traslado do domicilio social ao estranxeiro.

Subseccién 2.2 Fusion.

Artigo 109. Fusion de entidades aseguradoras.
Artigo 110. Procedemento de autorizacién da fusién de entidades aseguradoras.
Artigo 111. Fusiéns transfronteirizas.

Subseccién 3.2 Cesion global de activo e pasivo.
Artigo 112. Cesion global de activo e pasivo.
Subseccién 4.2  Escision.

Artigo 113. Escisidn de entidades aseguradoras.
Artigo 114. Procedemento de autorizacién da escision de entidades aseguradoras.

Seccion 3.2 Agrupacions e uniéns temporais de entidades aseguradoras ou
reaseguradoras.

Artigo 115. Agrupacions de interese econémico e uniéns temporais de empresas.
Capitulo VI. Condutas de mercado.
Seccion 1.2 Estatutos, pélizas e tarifas.

Artigo 116. Estatutos.

Artigo 117. Pdlizas e tarifas de primas.

Artigo 118. Normas xerais sobre bases técnicas.

Artigo 119. Peculiaridades das bases técnicas dos seguros de vida.

Artigo 120. Peculiaridades das bases técnicas dos seguros de decesos.
Artigo 121. Peculiaridades das bases técnicas dos seguros de enfermidade.

Seccion 2.2  Deber de informacion.

Artigo 122. Deber xeral de informacion que se lles facilitara aos tomadores de
seguros ou asegurados.

Artigo 123. Informacion nos contratos de seguro ofrecidos en réxime de dereito de
establecemento ou de libre prestacion de servizos.

Artigo 124. Deber particular de informacion nos seguros de vida.

Artigo 125. Deber particular de informacion nos seguros de decesos.

Artigo 126. Deber particular de informacion nos seguros de enfermidade.

Artigo 127. Publicidade.
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Capitulo VII. Réxime especial de solvencia.
Seccion 1.2 Ambito de aplicacion.

Artigo 128. Ambito de aplicacion.

Seccién 2.2 Valoracion de provisiéns técnicas.

Artigo 129. Enumeracién das provisions técnicas.

Artigo 130. Provisién de primas.

Artigo 131. A provision de seguros de vida.

Artigo 132. Tipo de xuro.

Artigo 133. Taboas de mortalidade, de supervivencia, de invalidez e de
morbilidade.

Artigo 134. Gastos de administracion e adquisicion.

Artigo 135. Rescates.

Artigo 136. Provision de seguros de vida cando o tomador asume o risco da
investimento e asimilados.

Artigo 137. Provisidn de participacion en beneficios e para estornos.

Artigo 138. Provisién de sinistros pendentes.

Artigo 139. Provisidn de sinistros pendentes de liquidacion ou pagamento.

Artigo 140. Provisidn de sinistros pendentes de declaracion.

Artigo 141. Provisidn de gastos internos de liquidacién de sinistros.

Artigo 142. Provisién do seguro de decesos.

Artigo 143. Provisién do seguro de enfermidade.

Artigo 144. Provisidon de desviacidns nas operacions de capitalizacién por sorteo.

Seccion 3.2 Valoracion de investimentos.
Artigo 145. Normas sobre investimentos das entidades aseguradoras.
Seccion 4.2 Fondos propios. Valoracion de activos e pasivos.

Artigo 146. Determinacién dos fondos propios.
Artigo 147. Valoracién dos activos.

Seccioén 5.2 Capital de solvencia obrigatorio e capital minimo obrigatorio.

Artigo 148. Calculo do capital de solvencia obrigatorio e do capital minimo obrigatorio
no réxime especial de solvencia.

Artigo 149. Mddulo de risco de subscricién do seguro distinto do seguro de vida do
capital obrigatorio basico no réxime especial de solvencia.

Artigo 150. Mddulo de risco de subscricion do seguro de vida do capital obrigatorio
basico no réxime especial de solvencia.

Artigo 151. Mddulo de risco de subscricién do seguro de enfermidade do capital
obrigatorio basico no réxime especial de solvencia.

Artigo 152. Moddulo de risco de mercado do capital obrigatorio basico no réxime
especial de solvencia.

Artigo 153. Mddulo de risco de incumprimento da contraparte do capital obrigatorio
basico no réxime especial de solvencia.

Seccioén 6.2 Sistema de goberno.

Artigo 154. Requisitos de sistema de goberno no réxime especial de solvencia.
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Capitulo VIII. Exercicio simultaneo da actividade de seguro de vida e de seguro
distinto do de vida.

Artigo 155. Entidades aseguradoras autorizadas para operar simultaneamente en
seguros de vida e en seguros distintos do de vida.

Artigo 156. Xestion separada das operacions de seguro de vida e de seguros
distintos do de vida.

Artigo 157. Obrigacions derivadas da xestion separada das operaciéns de seguro de
vida e de seguros distintos do de vida.

Titulo IV. Supervisidon de entidades aseguradoras e reaseguradoras.
Capitulo I.  Principios xerais.

Artigo 158. Transparencia da actuacién supervisora.

Artigo 159. Informaciéon que se debera facilitar para efectos de supervision,
estatisticos e contables.

Artigo 160. Prazos de presentacion da informacion para efectos de supervision,
estatisticos e contables.

Artigo 161. Limitacidn da presentaciéon de informacién periddica para efectos de
supervision, estatisticos e contables.

Artigo 162. Exencidn ou limitacion de presentacion de informacion detallada.

Artigo 163. Informaciéon sobre a limitacion ou exencién na presentacion de
informacion para efectos de supervision, estatisticos e contables.

Artigo 164. Supervisidn de funciéns e actividades externalizadas.

Artigo 165. Actuacidns inspectoras sobre a presenza permanente das entidades
aseguradoras.

Capitulo Il.  Supervisién financeira.
Artigo 166. Contido da supervision financeira.
Capitulo lll.  Supervision por inspeccion.

Artigo 167. Persoal inspector.

Artigo 168. Iniciaciéon do procedemento de supervision por inspeccion.
Artigo 169. Desenvolvemento das actuacions inspectoras.

Artigo 170. Escusa, negativa ou resistencia a actuacion inspectora.
Artigo 171. Dilixencias.

Artigo 172. Formalizacion da acta de inspeccion.

Artigo 173. Terminacion das actuacions inspectoras.

Artigo 174. Deber de comunicacion.

Titulo V. Supervisidn de grupos de entidades aseguradoras e reaseguradoras.
Capitulo I. Exercicio da supervision de grupos.

Artigo 175. Asuncién da funcién de supervisor de grupo pola Direccién Xeral de
Seguros e Fondos de Pensidns en supostos especiais.

Artigo 176. Excepcidns a asuncién da funcion de supervisor de grupo pola Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.

Artigo 177. Colexios de supervisores.

Artigo 178. Acceso a informacion e verificacion.

Artigo 179. Cooperaciéon e intercambio de informacién entre as autoridades de
supervision.
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Capitulo 1. Situacion financeira de grupo.
Seccién 1.2 Solvencia de grupo.
Subseccién 1.2 Principios xerais.

Artigo 180. Supervisién da solvencia de grupo.
Artigo 181. Informe sobre a situacion financeira e de solvencia a nivel de grupo.
Artigo 182. Publicidade da estrutura de grupo.

Subseccion 2.2  Métodos de calculo.

Artigo 183. Método baseado na consolidacion contable.

Artigo 184. Modelo interno de grupo consolidado e das entidades aseguradoras e
reaseguradoras de grupo.

Artigo 185. Exixencia de capital de solvencia obrigatorio adicional de grupo
consolidado.

Artigo 186. Método de deducion e agregacion.

Artigo 187. Inclusion da participacion proporcional.

Artigo 188. Supresion do dobre computo dos fondos propios admisibles.
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Artigo 190. Valoracién.
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Artigo 191. Entidades aseguradoras e reaseguradoras vinculadas.

Artigo 192. Equivalencia respecto de entidades aseguradoras e reaseguradoras
vinculadas de terceiros paises.

Artigo 193. Determinacion da equivalencia temporal respecto de entidades
aseguradoras e reaseguradoras vinculadas de terceiros paises.

Artigo 194. Sociedades de carteira de seguros intermedia e sociedades financeiras
mixtas de carteira intermedias.

Artigo 195. Entidades de crédito, empresas de servizos de investimento e institucions
financeiras vinculadas.

Artigo 196. Falta de informacion sobre entidades vinculadas.

Subseccién 4.2 Grupos con xestidon centralizada de riscos.

Artigo 197. Réxime de grupos con xestion centralizada de riscos.

Artigo 198. Autorizacion para acollerse ao réxime de grupos con xestion centralizada
de riscos.

Artigo 199. Determinacion do capital de solvencia obrigatorio da filial.

Artigo 200. Incumprimento con respecto ao capital de solvencia obrigatorio e ao
capital minimo obrigatorio da filial.

Artigo 201. Terminacién da aplicacién do réxime de grupos con xestidén centralizada
de riscos.

Seccién 2.2 Concentracién de risco e operacions intragrupo.

Artigo 202. Supervisidon da concentracion de risco.

Artigo 203. Supervision das operacions intragrupo.

Artigo 204. Exclusions & supervision da concentracion de risco e das operacions
intragrupo.

Seccion 3.2 Xestion de riscos e control interno.

Artigo 205. Supervisidn do sistema de goberno do grupo.
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Capitulo Ill. Disposiciéns especificas para determinadas clases de grupos.

Seccion 1.2 Grupos con matrices na Unidon Europea distintas de entidades
aseguradoras e reaseguradoras.

Artigo 206. Sociedades de carteira de seguros. Sociedades financeiras mixtas de
carteira. Sociedades mixtas de carteira de seguros.

Seccion 2.2 Grupos con entidades matrices féra da Unién Europea.

Artigo 207. Supervisidn equivalente.

Artigo 208. Determinacion pola Comisién Europea da equivalencia temporal de
terceiros paises en que estean domiciliadas entidades aseguradoras e reaseguradoras
matrices do grupo.

Artigo 209. Falta de equivalencia da supervision de grupos de terceiros paises.

Artigo 210. Entidades matrices féra da Union Europea: niveis.

Capitulo IV.  Grupos mutuais.

Artigo 211. Grupos mutuais.

Titulo VI. Situaciéns de deterioracion financeira. Medidas de control especial.
Capitulo I.  Situaciéns de deterioracion financeira.

Artigo 212. Situacions adversas excepcionais e contido do plan de recuperacion e do
plan de financiamento a curto prazo.

Capitulo Il.  Procedemento.

Artigo 213. Procedemento de adopcion de medidas de control especial.
Artigo 214. Funcidns de colaboracion do Consorcio de Compensacion de Seguros en
relacion coas medidas de control especial adoptadas.

Capitulo lll.  Intervencién administrativa.

Artigo 215. Intervenciéon administrativa das entidades aseguradoras.

Artigo 216. Intervencion para garantir o correcto cumprimento das medidas de control
especial.

Artigo 217. Intervencion na liquidacion.

Titulo VIl. Revogacion, disolucion e liquidacion.

Capitulo I. Revogacion da autorizacion administrativa.

Artigo 218. Falta de efectiva actividade e abandono do domicilio social.

Capitulo Il. Disolucién e liquidaciéon de entidades aseguradoras e reaseguradoras.
Seccion 1.2 Disolucion.

Artigo 219. Cdmputo do patrimonio neto para efectos de causa de disolucion.
Artigo 220. Comunicacién da existencia de causa de disolucién.
Artigo 221. Procedemento de disolucién administrativa.

Seccion 2.2 Liquidacion.

Artigo 222. Vencemento anticipado dos contratos de seguro.

Artigo 223. Cesion de oficio da carteira de seguros na liquidacion.

Artigo 224. Documentacion que deberan remitir & Direccidon Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns os administradores e os liquidadores.

Artigo 225. Deber de colaboracion dos antigos administradores e xestores.
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Artigo 226. Informacién aos acredores.
Artigo 227. Finalizacion das operacions de liquidacion.

Capitulo lll.  Liquidacién polo Consorcio de Compensacion de Seguros

Artigo 228. Compra de créditos con cargo a recursos do Consorcio de Compensacion
de Seguros.

Artigo 229. Liquidacion de entidades solventes.

Artigo 230. Liquidacion de entidades insolventes.

Disposicién adicional primeira. Rexistro de seguros obrigatorios.

Disposicién adicional segunda. Procedemento de autorizacion das entidades con
funcion especial.

Disposicién adicional terceira. Contia maxima de cobertura de responsabilidade civil
COmO risco accesorio.

Disposicion adicional cuarta. Consultas, queixas e reclamacions relacionadas cos
seguros de crédito e caucion.

Disposicién adicional quinta. Réxime de calculo das provisions técnicas para efectos
contables.

Disposicién adicional sexta. Dotacién das provisions técnicas. Contia minima.

Disposicién adicional sétima. Programa de actividades dos corretores de seguros.

Disposicion adicional oitava. Rexistro administrativo especial de mediadores de
seguros, corretores de reaseguros e dos seus altos cargos.

Disposicién adicional novena. Practicas abusivas.

Disposicién adicional décima. Contravalor do euro.

Disposicién adicional décimo primeira. Peritos de seguros, comisarios de avarias e
liquidadores de avarias.

Disposicién adicional décimo segunda. Colaboradores externos dos mediadores de
seguros.

Disposicién adicional décimo terceira. Remisiéons normativas.

Disposicién adicional décimo cuarta. Control de gastos de persoal.

Disposicién adicional décimo quinta. Distribucion de competencias.

Disposicion adicional décimo sexta. Acceso electronico aos servizos da Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.

Disposicion adicional décimo sétima. Cobertura de responsabilidade civil das
axencias de subscricion.

Disposicién transitoria primeira. Medida transitoria sobre os tipos de xuro sen
risco.

Disposicion transitoria segunda. Medida transitoria sobre as provisidns técnicas.

Disposicion transitoria terceira. Incumprimento do capital de solvencia obrigatorio sen
a aplicacion da medida transitoria sobre os tipos de xuro sen risco ou sobre as provisions
técnicas.

Disposicion transitoria cuarta. Medida transitoria para a clasificacién dos fondos
propios.

Disposiciéon transitoria quinta. Medida transitoria sobre os submoddulos de
concentracion e de diferencial do risco de mercado.

Disposicion transitoria sexta. Medida transitoria sobre o submédulo de risco de
mercado de accions.

Disposicion transitoria sétima. Medida transitoria sobre o investimento en valores
negociables ou outros instrumentos financeiros baseados en préstamos empaquetados.

Disposicion transitoria oitava. Medida transitoria para solicitar a aprobacion dun
modelo interno de grupo aplicable a unha parte do grupo.

Disposicion transitoria novena. Informe sobre a situacion financeira e de solvencia.

Disposicién transitoria décima. Prazos de divulgacion do informe sobre a situacion
financeira e de solvencia.
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Disposicion transitoria décimo primeira. Prazos de presentacién da informacién para
efectos de supervision, estatisticos e contables.

Disposicion transitoria décimo segunda. Adaptacion dos plans de pensions
preexistentes ao establecido na disposicion derradeira cuarta, pola que se modifica o
Regulamento de plans e fondos de pensiéns, aprobado polo Real decreto 304/2004, do 20
de febreiro.

Disposicion transitoria décimo terceira. Entidades aseguradoras e reaseguradoras
que a partir do 1 de xaneiro de 2016 non subscriban novos contratos.

Disposicion transitoria décimo cuarta. Deber de informacion das entidades
aseguradoras e reaseguradoras respecto ao exercicio 2015 que se debe presentar
en 2016.

Disposicion transitoria décimo quinta. Réxime transitorio do capital de solvencia
obrigatorio.

Disposicioén transitoria décimo sexta. Distribucion de dividendos ou derramas.

Disposicion transitoria décimo sétima. Procedemento sancionador simplificado.

Disposicién derrogatoria Unica. Derrogacién normativa.

Disposicién derradeira primeira. Modificacién do Real decreto 1588/1999, do 15 de
outubro, polo que se aproba o Regulamento sobre a instrumentacion dos compromisos por
pensiéns das empresas cos traballadores e beneficiarios.

Disposicién derradeira segunda. Modificacion do Real decreto 1430/2002, do 27 de
decembro, polo que se aproba o Regulamento de mutualidades de prevision social.

Disposicion derradeira terceira. Modificacion do Real decreto 300/2004, do 20 de
febreiro, polo que se aproba o Regulamento do seguro de riscos extraordinarios.

Disposicion derradeira cuarta. Modificacion do Real decreto 304/2004, do 20 de
febreiro, polo que se aproba o Regulamento de plans e fondos de pensions.

Disposicion derradeira quinta. Modificacion do Real decreto 1317/2008, do 24 de
xullo, polo que se aproba o Plan de contabilidade das entidades aseguradoras.

Disposicién derradeira sexta. Modificacion da Orde EC0O/805/2003, do 27 de marzo,
sobre normas de valoracion de bens inmobles e de determinados dereitos para certas
finalidades financeiras.

Disposicién derradeira sétima. Modificacion da Orde do 25 de febreiro de 2000 pola
que se crea e se regula o indice nacional de defuncioéns.

Disposicién derradeira oitava. Salvagarda do rango normativo.

Disposicién derradeira novena. Titulo competencial.

Disposicién derradeira décima. Incorporacion do dereito da Unién Europea.

Disposicién derradeira undécima. Habilitacién normativa.

Disposicién derradeira duodécima. Entrada en vigor.

Anexo. Fdérmula estandar do capital de solvencia obrigatorio (SCR).

Coa aprobacion da Lei 20/2015, do 14 de xullo, de ordenacion, supervision e solvencia
das entidades aseguradoras e reaseguradoras, en diante LOSSEAR, trasponse
parcialmente ao ordenamento xuridico espafol a Directiva 2009/138/CE do Parlamento
Europeo e do Consello, do 25 de novembro de 2009, sobre o acceso a actividade de
seguro e de reaseguro e o0 seu exercicio, en diante, Directiva Solvencia Il, modificada
principalmente pola Directiva 2014/51/UE do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de
abril de 2014, pola que se modifican as directivas 2003/71/CE e 2009/138/CE e os
regulamentos (CE) n.° 1060/2009, (UE) n.° 1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010, no que
respecta aos poderes da Autoridade Europea de Supervision (Autoridade Europea de
Seguros e Pensions de Xubilacién) e da Autoridade Europea de Supervision (Autoridade
Europea de Valores e Mercados), mais cofiecida como Omnibus II. Esta normativa europea
introduce importantes novidades respecto da normativa anterior en canto ao réxime de
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solvencia a que estan sometidas as entidades aseguradoras e reaseguradoras para o
acceso e o exercicio da sua actividade.

Este real decreto de ordenacién, supervision e solvencia das entidades aseguradoras
e reaseguradoras ten como finalidade primordial completar a transposicion da Directiva
Solvencia Il efectuada pola LOSSEAR en canto a aqueles dos seus preceptos cuxa
transposicién non require de rango legal. Ao tratarse dunha materia eminentemente
técnica, son numerosos os preceptos legais que se remiten expresamente a un
desenvolvemento regulamentario que complemente a regulacién contida na lei. A maior
abastanza, a disposicion derradeira décimo sétima da lei establece este mandato en
termos amplos. Sen prexuizo do anterior, este real decreto non esgota o labor de
desenvolvemento normativo necesario, ainda que si constitie un elemento esencial deste.
Neste sentido, é preciso mencionar o desenvolvemento do dereito derivado comunitario
europeo en xeral e mais especificamente das directrices e guias da Autoridade Europea
de Seguros e Pensions de Xubilacion (AESPX) que, en gran medida, se debera efectuar
posteriormente a través de ordes ministeriais ou de circulares da Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions. Ademais, resulta relevante recordar que a normativa
nacional debera convivir, evitando calquera tipo de colisién, coa normativa da Union
Europea que resulte de directa aplicacién no noso ordenamento xuridico, a cal é cada vez
mais abundante neste ambito normativo. A este respecto ten especial significaciéon a
recente entrada en vigor do Regulamento delegado (UE) 2015/35 da Comisién, do 10 de
outubro, polo que se completa a Directiva 2009/138/CE do Parlamento Europeo e do
Consello, sobre o acceso a actividade de seguro e de reaseguro e 0 seu exercicio
(Solvencia II).

Por outro lado, desde a entrada en vigor do Regulamento de ordenacion e supervision
dos seguros privados, aprobado polo Real decreto 2486/1998, do 20 de novembro, a
experiencia adquirida coa sua aplicacién aconsella introducir disposicions que recollan
criterios interpretativos e practicas supervisoras coa finalidade de mellorar o réxime
anteriormente vixente, tendo en conta as circunstancias en que o sector asegurador
espanol se debe desenvolver actualmente, tanto no contexto europeo como no resto do
mundo.

Non obstante o anterior, gran parte das disposiciéns do anterior regulamento
consérvanse neste real decreto, por resultaren plenamente aplicables a realidade actual,
ben que, en moitos casos, coas léxicas actualizacions que demanda a coherencia
terminoldxica e de contido co novo réxime de Solvencia Il.

Na formulacién e aplicacién destas normas é preciso combinar a solvencia das
entidades aseguradoras e a proteccién dos consumidores e usuarios, co fomento e
desenvolvemento do mercado, especialmente considerando a efectividade do Espazo
Econdmico Europeo.

O real decreto, como a LOSSEAR, regula cun espirito omnicomprensivo as
circunstancias atinentes a evolucion das entidades aseguradoras e reaseguradoras.
Ademais, contén disposicidons relativas aos plans e fondos de pensions, mediacién en
seguros privados, Consorcio de Compensacion de Seguros, Lei de contrato de seguro, Lei
sobre responsabilidade civil e seguro na circulacién de vehiculos de motor e Plan de
contabilidade das entidades aseguradoras.

En canto aos criterios técnicos empregados na elaboraciéon da norma, optouse por
desenvolver exclusivamente aquelas materias da LOSSEAR que se considera necesario
ampliar. Esta solucién exixe a maxima coordinacion entre a norma desenvolvida e o
presente texto, o que se reflicte nunha plena identidade da estrutura da LOSSEAR e este
real decreto. A interrelacion entre a lei e o real decreto levan a que sexa precisa unha
consideracion conxunta de ambos para ter unha vision global da normativa contida neles.
En exercicio desta interpretacion sistematica, as facultades recofiecidas a Direccién Xeral
de Seguros e Fondos de Pensidns entenderanse sen prexuizo das competencias que, de
ser o caso, correspondan as comunidades auténomas, de acordo co artigo 19 da
Lei 29/2015, do 14 de xullo.
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Por outro lado, o lexislador preferiu ordenar tan s6 aqueles aspectos diferenciais das
entidades aseguradoras respecto ao resto de entidades mercantis. En todo aquilo no que
non se aprecia unha singularidade propia da actividade aseguradora, a remisién a
normativa xeral € completa e absoluta.

Conforme a Lei 11/2007, do 22 de xuio, de acceso electronico dos cidadans aos
servizos publicos, os procedementos regulados neste real decreto que impliquen
comunicaciéns das entidades aseguradoras e reaseguradoras coa Direccién Xeral de

Seguros e Fondos de Pensions poderan ser cumpridos electronicamente.

En canto & sua estrutura, o real decreto segue fielmente a distribucion da lei.
Distinguense sete titulos, dezasete disposicions adicionais, dezasete disposicions
transitorias, unha disposicion derrogatoria, doce disposicions derradeiras e un anexo.

O titulo | desenvolve as disposicions xerais da lei, en concreto, a delimitacion do seu
obxecto e as operaciéns que tefien a consideracion de seguro e reaseguro privado.
Prevese, ademais, a posibilidade de que os interesados formulen consultas dirixidas a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns cando se susciten dubidas concretas
sobre este particular, asi como a correlativa obrigacion desta de contestalas emitindo o
seu criterio de forma motivada. Tamén se detallan, no seu capitulo Il, as funciéns e a
estrutura da Xunta Consultiva de Seguros e Fondos de Pensiéns.

O titulo I, que se refire ao acceso a actividade aseguradora e reaseguradora, dedica
cada un dos seus tres capitulos aos tipos de entidades que poden actuar en Espafia,
diferenciados segundo a sua orixe. O primeiro, as entidades aseguradoras e
reaseguradoras espafiolas. Nel regulanse pormenorizadamente aspectos como o
procedemento de solicitude e aprobacion, a documentacion que se debe achegar ou os
efectos da autorizacién, entre os que destaca que a autorizacidon concedida a unha
entidade para operar en todo o territorio espariol supdn que tamén podera facelo en todo
o territorio da Unién Europea, que se coflece como pasaporte comunitario ou licenza
Unica. Tamén regula este capitulo as particularidades que afectan a denominacioén ou o
domicilio social das entidades e aspectos concretos de grande importancia como o
programa de actividades, os aumentos e reduciéns do capital social ou fondo mutual, o
réxime de adquisicion e reducién de participacions significativas e o rexistro administrativo.
Isto fai preciso delimitar o seu contido e a sia mecanica operativa. Continta este capitulo
co desenvolvemento dos requisitos de honorabilidade e aptitude exixidos aos socios e a
aqueles que exerzan a direccion efectiva ou as funciéons fundamentais que integran o
sistema de goberno da entidade. O segundo capitulo do titulo Il recolle os requisitos que
deben cumprir as entidades aseguradoras e reaseguradoras autorizadas noutros estados
da Unién Europea que desexen actuar en Espaina en réxime de dereito de establecemento
ou libre prestacion de servizos, todo iso presidido polo principio de supervisién polo pais
de orixe e tendo en conta as relacions que as autoridades de supervision dos Estados
membros deben manter para que a supervision resulte eficaz e eficiente. Finalmente, o
capitulo Ill regula as particularidades que comporta a autorizacidon para o acceso a
actividade en Espafia de entidades aseguradoras e reaseguradoras de terceiros paises,
distinguindo o réxime especial aplicable as sucursais de entidades aseguradoras suizas
que operen en seguros distintos do seguro de vida, en virtude da aplicaciéon da
Directiva 91/371/CEE do Consello, do 20 xufo, referente & aplicacién do Acordo entre a
Comunidade Econdmica Europea e a Confederacion Suiza, relativo ao seguro directo
distinto do seguro de vida.

O titulo 1l aborda o exercicio da actividade aseguradora ou reaseguradora. O seu
capitulo | esta dedicado ao sistema de goberno das entidades aseguradoras e
reaseguradoras, materia a cal a Directiva Solvencia Il outorga grande importancia, polo
que neste capitulo se desenvolven tanto os requisitos xerais que debe reunir o sistema
de goberno para garantir unha xestién sa e prudente da actividade como os especificos
de cada unha das funciéns fundamentais que o integran. Tamén contén este titulo, no
seu capitulo I, as normas de valoracion de activos e pasivos, as garantias financeiras e
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investimentos para efectos de solvencia e para isto segue as pautas marcadas na lei. Asi
mesmo, incliense neste capitulo cuestiéns esenciais no novo réxime de solvencia como
as regras para o adecuado calculo das provisions técnicas, a determinacion, clasificacion
e admisibilidade dos fondos propios, ou o calculo do capital de solvencia obrigatorio,
tanto mediante a férmula estandar como a través de modelos internos. O capitulo Il
regula a forma e contido do informe financeiro e de solvencia que deberan elaborar
periodicamente tanto as entidades aseguradoras e reaseguradoras como 0S seus
grupos, asi como os prazos para a sua divulgacion e as suas actualizacions. O capitulo
IV contén algunhas disposicidns en relacion coas obrigacidons contables das entidades
aseguradoras. O capitulo V establece os procedementos de autorizacion das operacions
societarias, diferenciando entre a cesion de carteira e as modificacions estruturais.
Dentro destas ultimas distinguese entre a transformacion societaria, a fusion, a cesion
global do activo e pasivo e a escisidon. Concorren duas especialidades nestas figuras;
por un lado, as propias da actividade aseguradora; por outro, as especificas da natureza
xuridica e econdmica destas entidades. Respecto da primeira, destacase que a cesion
de carteira supon o traspaso en bloque de contratos de seguros, cos seus inherentes
dereitos e obrigacions. Os principios de claridade, transparencia, publicidade e
seguridade xuridica deben presidir a transmision de contratos en masa. Dentro deste
mesmo capitulo tamén se regulan as particularidades do traslado do domicilio social ao
estranxeiro, asi como das agrupaciéns de interese econdmico e uniéns temporais de
empresas das cales formen parte entidades aseguradoras. O capitulo VI contén as
disposicions dedicadas as condutas de mercado e regula os aspectos relativos a
estatutos, podlizas e tarifas. Neste capitulo concrétase o seu contido, traspdéiiense as
normas comunitarias sobre a materia e regulanse as particularidades en relacién coa
publicidade de seguros e reaseguros. O capitulo VII desenvolve os principios xerais
establecidos na lei para a regulacion do réxime especial de solvencia a que se poderian
acoller aquelas entidades que non realicen actividades en réxime de dereito de
establecemento ou libre prestacién de servizos noutros Estados membros da Unién
Europea e non superen os limites que se establecen, asi como as mutualidades de
previsién social que cumpran os requisitos para iso establecidos. O capitulo VIII pon fin
ao titulo Il coas disposicidns especiais referidas ao exercicio simultaneo das actividades
de seguro directo de vida e seguro directo distinto do seguro de vida, o que sé é posible
no caso de entidades autorizadas para operar en ambos os ambitos conforme réximes
anteriores & entrada en vigor da lei.

O titulo 1V, referido a supervision de entidades aseguradoras e reaseguradoras, no seu
capitulo | desenvolve determinados aspectos da lei sobre esta materia, en particular, a
informacion que debe divulgar a autoridade supervisora, a informacion que deberan
facilitar as entidades para efectos de supervision, estatisticos e contables, os seus prazos
€ as exencions ou limitacidons a sua presentacién ou a supervisién das actividades e
funcions externalizadas. No seu capitulo Il especifica o contido da supervision financeira e
no capitulo I, aspectos da supervision por inspeccion de gran relevancia como os relativos
ao persoal inspector ou os que regulan as distintas fases do procedemento, desde a sua
iniciacion a terminacion das actuacions inspectoras.

O titulo V dedicase a supervision de grupos de entidades aseguradoras e
reaseguradoras. O novo réxime de Solvencia Il despraza a atencidn da supervisién cara
a solvencia do grupo a nivel europeo sen prescindir da supervisién das entidades a nivel
individual. Este novo enfoque exixe unha estreita colaboracién entre as autoridades de
control baixo cuxa xurisdicion operen diferentes entidades pertencentes a un mesmo
grupo, e supon a aparicién de novas figuras como o colexio de supervisores ou o
supervisor de grupo, que se regulan no capitulo I. O nucleo desta regulacién encéntrase
no capitulo Il, referido & situacion financeira do grupo. A seccion 1.2 regula o método de
célculo da solvencia de grupo que, con caracter xeral, serd o baseado na consolidacion
contable. Non obstante, en determinados supostos poderase utilizar, logo de
autorizacion, o método de deducién-agregacién ou unha combinacién de ambos.
Regulanse determinadas especialidades do calculo de solvencia do grupo sobre o
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calculo a nivel de entidade individual, tales como a supresion do dobre cémputo de
fondos propios admisibles, a supresion da creacién de capital intragrupo, as
peculiaridades de determinadas entidades integradas no grupo, como as sociedades de
carteira de seguros intermedia e sociedades financeiras mixtas de carteira intermedias,
a determinacion da equivalencia ou da equivalencia temporal respecto de entidades
aseguradoras e reaseguradoras vinculadas de terceiros paises. A seccion 1.2 deste
capitulo Il finaliza coa regulacién dos grupos con xestion centralizada de riscos. A
seccion 2.2 dedicase aos outros dous piares, xunto a solvencia, en que se basea a
supervision financeira, a supervision da concentracion de riscos intragrupo e a
supervision das operacions intragrupo. A seccion 3.2 pon fin ao capitulo Il coa introducion
dalgunhas especialidades para a xestion de riscos e o control interno a nivel de grupo.
O capitulo Il recolle algunhas disposicions especificas aplicables aos grupos con
matrices na Unién Europea pero que non tefian a condicidon de entidades aseguradoras
ou reaseguradoras e aos grupos con matrices situadas féra da Unién Europea. O
capitulo IV e ultimo do titulo V contén un sé6 artigo dedicado as especialidades dos
grupos mutuais.

O titulo VI regula as situacions de deterioracion financeira das entidades e as medidas
de control especial. En concreto, regulase o contido do plan de recuperacion e do plan de
financiamento a curto prazo que deben presentar as entidades cando os seus fondos
propios admisibles non alcancen para cubrir o capital de solvencia obrigatorio ou o capital
minimo obrigatorio, respectivamente. Tamén se desenvolve o procedemento de adopcion
de medidas de control especial en lifia coa regulacion precedente introducindo adaptacions
ao novo réxime de solvencia e as melloras aconselladas pola experiencia da sua
aplicacién. E de destacar a atribucién ao Consorcio de Compensacion de Seguros de
novas funciéns de colaboracion na aplicaciéon de medidas de control especial adoptadas.
No caso da intervencion administrativa, a regulacion mantén e clarifica a distincion entre a
intervencién adoptada para garantir o correcto cumprimento doutras medidas de control
especial e a intervencion na liquidacion.

O titulo VIl completa a regulacion contida na lei sobre a revogacion, disolucion e
liquidacion das entidades aseguradoras e reaseguradoras. O cesamento da actividade
esta presidido na lei polos principios de proteccion dos acredores, en especial dos
asegurados, axilidade e transparencia. A Administracion pode intervir e tutelar o cesamento,
fiscalizando o proceso de revogacion, disolucion, liquidacion e extinciéon. En relacion coa
revogacion, o real decreto concreta o que se entende por falta de efectiva actividade e por
abandono do domicilio social. En canto a disolucion, recolle o computo do patrimonio neto
para efectos de causa de disolucion, a obrigatoriedade de comunicar a autoridade de
supervision a existencia de causa de disolucion, asi como o acordo de disolucién adoptado.
Regulanse, asi mesmo, as peculiaridades do procedemento de disolucién administrativa e
remitese expresamente para completalas as normas contidas na lexislacion das
sociedades de capital ou a lexislacién de cooperativas, cando se trate de entidades con
esta ultima forma xuridica. Polo que se refire a liquidacion, cabe destacar a regulacion do
vencemento anticipado dos contratos de seguro, a cesion de oficio da carteira de seguros
na liquidacion, a proteccion especial dos créditos por contrato de seguro ou o proceso € a
finalizacion das operaciéns de liquidacion. Mencion especial merece a regulacion que o
capitulo Il deste titulo VIl dedica a liquidacion polo Consorcio de Compensacion de
Seguros, que desenvolve e completa as disposicions sobre a materia recollidas na lei.
Entre outros aspectos, recéllese o prazo maximo de nove meses de que dispén o
Consorcio para determinar a porcentaxe que se lles ofrecera aos acredores por contrato
de seguro, e distinguese entre a liquidacién de entidades solventes e de entidades
insolventes.

O real decreto contén dezasete disposicidons adicionais. A primeira delas atrible ao
Consorcio de Compensacion de Seguros a xestion do rexistro publico de seguros
obrigatorios, creado ex novo pola lei, en cumprimento da Directiva Solvencia Il. Neste
rexistro deberan figurar todos os seguros cuxa obrigatoriedade fose establecida por unha
lei estatal ou autondémica e habilitase a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
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para regular mediante resolucion a informacion que se remitira ao rexistro cando se
estableza un seguro obrigatorio e o procedemento de remision. A disposicion adicional
segunda regula o procedemento de autorizacion administrativa para operar como
entidade con funcién especial. A terceira establece a contia maxima de cobertura da
responsabilidade cando tefia a consideracion de risco accesorio, de conformidade co
anexo A) b) da lei. A cuarta atribie ao Servizo de Reclamacions da Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions a competencia para resolver as consultas, queixas e
reclamacions en relacién cos seguros de crédito e caucion cando o tomador ou o
asegurado non sexan profesionais ou o risco non se refira a unha actividade profesional.
A quinta establece o réxime aplicable para o calculo das provisions técnicas para efectos
contables. A sexta establece os importes que se computan como contia minima das
provisions técnicas. A sétima engade a obrigacion de informar no programa de actividades
que se presente para obter e manter a autorizacién administrativa como corretores de
seguros da estrutura da organizacién que inclua os sistemas de comercializacion, asi
como das previsidéns de ingresos e gastos para os tres primeiros exercicios de actividade
e da adecuacién a estes dos medios e recursos dispofiibles. A disposicion adicional oitava
precisa os actos suxeitos a inscricion no rexistro administrativo especial de corretores de
seguros e reaseguros, de sociedades de corretoria de seguros e reaseguros e dos seus
altos cargos. A novena cualifica como practicas abusivas, para efectos do disposto nos
puntos 2.0) e 3.g) do artigo 55 da Lei 26/2006, do 17 de xullo, de mediacién en seguros e
reaseguros privados, determinadas condutas. A décima traspdén o disposto na Directiva
Solvencia Il en relacién co contravalor do euro noutras moedas nacionais da Union
Europea. A décimo primeira exixe un cofiecemento suficiente da técnica da pericia
aseguradora aos peritos de seguros, comisarios de avarias, e liquidadores de avarias que
intervefian nun procedemento de taxacién pericial contraditoria. A décimo segunda
habilita a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions para desenvolver o réxime
de incompatibilidades e a formacion exixible aos colaboradores externos. A disposicién
adicional décimo terceira establece que as referencias normativas que efectien outras
disposiciéns ao Real decreto 2486/1998, do 20 de novembro, se entenderan efectuadas
aos preceptos correspondentes deste real decreto. A disposicién adicional décimo cuarta
establece que as medidas contidas no real decreto non poderan supor incremento de
dotacidéns nin gastos de persoal. A disposicién adicional décimo quinta, referida a
distribucién de competencias, traslada, en determinados supostos, as referencias feitas a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidons aos 6rganos competentes das
comunidades auténomas. A disposicion adicional décimo sexta prevé que os cidadans
poidan relacionarse coa Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions por medios
electronicos. A disposicion adicional décimo sétima establece a cobertura de
responsabilidade civil das axencias de subscricion.

O real decreto contén dezasete disposicions transitorias. A primeira establece a
posibilidade de aplicar un axuste na curva de tipos de xuro sen risco para reducir o
impacto que se produciria nas provisions técnicas de vida polo cambio no tipo de xuro
utilizado para o seu calculo. Este axuste poderase aplicar logo de autorizacion da
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions cando se cumpran as condiciéns que
se establecen e irase reducindo de forma lineal cada ano até 2032, co fin de que o citado
impacto se produza de maneira progresiva. A disposicion transitoria segunda permite a
aplicacion dun axuste sobre o importe calculado das provisiéns técnicas. Como no caso
anterior, tratase de reducir o impacto que provocaria o cambio de sistema de calculo. A
aplicacion destas medidas transitorias esta prevista na Directiva Solvencia Il. A disposicion
transitoria terceira prevé, para as entidades que apliquen as medidas transitorias primeira
ou segunda, no caso de que se observe incumprimento do capital de solvencia obrigatorio
se non se aplicaran os axustes permitidos por elas, a necesidade de elaborar e presentar
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions un plan de introducion progresiva
para restablecer o nivel de cobertura de fondos propios admisibles e asi garantir o
cumprimento do capital de solvencia obrigatorio ao final do periodo transitorio. A
disposicioén transitoria cuarta permite clasificar como fondos propios basicos de nivel I,
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durante dez anos, aqueles elementos de fondos propios emitidos con anterioridade ao 18
de xaneiro de 2016 que cumpran os requisitos que nela se establecen. A disposicion
transitoria quinta dispén unha medida sobre os submoddulos de concentracién e de
diferencial, dentro do risco de mercado, co obxectivo de distribuir no tempo o impacto do
novo réxime. A disposiciéon transitoria sexta prevé unha medida sobre o submédulo de
accioéns, dentro do risco de mercado, que permite unha distribucién progresiva do seu
impacto durante oito anos. A disposicién transitoria sétima establece unha medida sobre
o investimento en valores negociables ou outros instrumentos financeiros baseados en
préstamos empaquetados, de forma que so se tefian que aplicar os requisitos previstos
no novo réxime de solvencia aos instrumentos emitidos antes do 1 de xaneiro de 2011. A
disposicion transitoria oitava prevé unha medida que permite solicitar a Direccién Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions, até o 31 de marzo de 2022, a aprobacion dun modelo
interno aplicable a unha parte do grupo cando a matriz ultima a que se aplique estea
situada en Espafia e a dita parte constitia unha fraccion diferenciada cun perfil de risco
substancialmente distinto ao resto do grupo. A disposicidn transitoria novena, relativa ao
informe sobre a situacion financeira e de solvencia, permite que non sexa obrigatorio até
decembro de 2020 incluir na descricion da xestion de capital a indicacion separada da
exixencia de capital de solvencia obrigatorio adicional ou o impacto dos parametros
especificos utilizables por desvios significativos fronte as hipoteses de calculo da féormula
estandar. A disposicion transitoria décima introduce un réxime transitorio de reducién
progresiva dos prazos de divulgaciéon do informe sobre a situacién financeira e de
solvencia, tanto para entidades individuais como para grupos. A disposicién transitoria
décimo primeira amplia a anterior medida a informacién anual para efectos de supervision,
estatisticos e contables, que deberan remitir ao supervisor as entidades aseguradoras e
0s seus grupos. A disposicion transitoria décimo segunda establece un prazo de seis
meses para a adaptacion dos plans de pensions preexistentes ao que establece a
disposicion derradeira cuarta, pola que se modifica 0 Regulamento de plans e fondos de
pensiéns. A disposicién transitoria décimo terceira especifica o contido minimo que
debera reunir o informe anual de progreso da liquidacion das entidades que, a partir do 1
de xaneiro de 2016, non subscriban novos contratos. A disposicion transitoria décimo
cuarta especifica que todas as entidades aseguradoras e reaseguradoras, asi como os
seus grupos, deberan remitir a informacién perioédica a que se refire o artigo 66 do Real
decreto 2486/1998, do 20 de novembro, nos prazos establecidos no citado artigo. A
disposicion transitoria décimo quinta contén o réxime aplicable as entidades que
dispuxesen da marxe de solvencia minima exixida pola normativa que lle resultaba de
aplicacién o dia anterior & entrada en vigor do novo réxime de solvencia, pero non
dispofian, no primeiro ano de aplicacion deste real decreto, dos fondos propios admisibles
suficientes para cubrir o capital de solvencia obrigatorio. A estas entidades permiteselles
tomar as medidas necesarias para adaptarse ao novo réxime até o 31 de decembro
de 2017. A disposicion transitoria décimo sexta impide a distribucién de dividendos as
entidades autorizadas para aplicar as medidas transitorias sobre os tipos de xuro sen
risco ou sobre as provisidéns técnicas cando, sen a aplicacion das citadas medidas,
presentasen un déficit de capital de solvencia obrigatorio ou de capital minimo obrigatorio,
ou poidan chegar a presentalo como consecuencia da distribucion de dividendos. A
disposicién transitoria décimo sétima prevé un réxime de procedemento sancionador
simplificado mentres non entre en vigor a Lei 39/2015, do 1 de outubro, de procedemento
administrativo comun das administraciéns publicas.

A disposicion derrogatoria Unica derroga cantas disposicions de igual ou inferior rango
se opofian ao establecido neste real decreto e, en especial, o Real decreto 2486/1998,
do 20 de novembro, salvo o disposto nos artigos 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22
e 23; e as disposiciéns adicionais quinta e sexta. Tamén se derroga expresamente a
disposicion transitoria quinta do Real decreto 1317/2008, do 24 de xullo, polo que se
aproba o Plan de contabilidade das entidades aseguradoras e o punto terceiro da
Resolucion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, do 20 de outubro



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax.18

de 2008, sobre as obrigacions de informacién das entidades aseguradoras que
comercialicen plans de prevision asegurados.

A parte dispositiva péchase con doce disposicions derradeiras. A disposicién
derradeira primeira introduce determinadas modificacions no Regulamento sobre a
instrumentacién dos compromisos por pensions das empresas cos traballadores e
beneficiarios, aprobado polo Real decreto 1588/1999, do 15 de outubro, coa finalidade
principal de adaptar ao novo réxime de Solvencia Il as referencias normativas ao tipo de
xuro aplicado en relacion co valor de rescate dos seguros colectivos. A disposicion
derradeira segunda modifica dous artigos do Regulamento de mutualidades de prevision
social, aprobado polo Real decreto 1430/2002, do 27 de decembro, co fin de precisar o
réxime xuridico dos socios protectores e de establecer a posibilidade de que persoas que
non tefian a condicién de mutualistas poidan formar parte da Xunta Directiva, permitindo
asi unha maior profesionalizacion do 6érgano de administracion deste tipo de entidades
aseguradoras. A disposicion derradeira terceira modifica o Regulamento do seguro de
riscos extraordinarios, aprobado polo Real decreto 300/2004, do 20 de febreiro, co
obxecto de recoller a extensién da cobertura do seguro de riscos extraordinarios aos
danos en vehiculos que sé tefian contratado o seguro obrigatorio de responsabilidade
civil de vehiculos de motor. Asi mesmo, introdicese unha mencién expresa a cobertura
da inhabitabilidade de vivenda derivada de danos producidos por eventos extraordinarios.
A disposicion derradeira cuarta modifica o Regulamento de plans e fondos de pensions,
aprobado polo Real decreto 304/2004, do 20 de febreiro. Desenvolvense aspectos
puntuais de informacién e do investimento en fondos de pensidns abertos e garantias
externas de rendibilidade dos plans de pensions. A disposicién derradeira quinta introduce
no Plan de contabilidade das entidades aseguradoras, aprobado polo Real
decreto 1317/2008, do 24 xullo, as imprescindibles modificaciéons que exixe a coherencia
co novo réxime de solvencia e, ademais, incorpérase ao Plan unha sexta parte, que
contén as normas sobre a formulacion das contas anuais consolidadas dos grupos de
entidades aseguradoras e reaseguradoras, e que substitie a regulacién vixente
transitoriamente sobre esta materia contida no Plan de 1997. A disposicion derradeira
sexta modifica o artigo 84 da Orde ECO/805/2003, do 27 de marzo, sobre normas de
valoracion de bens inmobles e de determinados dereitos para certas finalidades
financeiras, co fin de adecuar a slia terminoloxia ao novo réxime de solvencia e de aclarar
que, con caracter xeral, se debe solicitar unha nova taxacion oficial antes de que
transcorran dous anos desde a anterior. Na disposicion derradeira sétima habilitanse as
entidades aseguradoras para o acceso ao indice nacional de defuncions, coa finalidade
de verificar a supervivencia dos beneficiarios que perciban rendas vitalicias ou temporais
derivadas de operaciéns de seguro ou, no caso de seguros de falecemento, poder axilizar
o0 pagamento das prestacidéns aos beneficiarios de seguros. A disposicidon derradeira
oitava salvagarda o rango normativo das disposicions da orde ministerial modificada pola
disposicion derradeira anterior. A disposicién derradeira novena contén o titulo
competencial seguindo a lifia marcada pola Lei 20/2015, do 14 de xullo. A disposicion
derradeira décima especifica as directivas da Unidn Europea cuxa transposicion se
completa mediante o presente real decreto. A disposicion derradeira décimo primeira
habilita o ministro de Economia e Competitividade para desenvolver, por proposta da
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions e logo de informe da Xunta Consultiva
de Seguros e Fondos de Pensions, o contido deste real decreto cando resulte necesario,
e a disposicion derradeira décimo segunda dispdn que a entrada en vigor do real decreto
se producira o 1 de xaneiro de 2016, en cumprimento do que establece a Directiva
Solvencia Il e no mesmo momento en que se producira tamén a entrada en vigor da lei.

Por ultimo, o anexo traspén o desagregamento para os diferentes mdédulos e
submadulos de risco da férmula estandar para o célculo do capital de solvencia obrigatorio
que establece a Directiva Solvencia Il.
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Durante o seu proceso de elaboracién o proxecto foi sometido & consideracion da
Xunta Consultiva de Seguros e Fondos de Pensiéns, na sua reunién do 28 de maio
de 2015, e sometido a audiencia publica. Tamén foron consultados o Ministerio de
Emprego e Seguridade Social, o Ministerio de Sanidade, Servizos Sociais e Igualdade, o
Ministerio de Xustiza, a Axencia Espafola de Proteccion de Datos, o Instituto de
Contabilidade e Auditoria de Contas, a Comisién Nacional dos Mercados e da
Competencia, o Banco de Espafa, a Comision Nacional do Mercado de Valores e as
comunidades auténomas.

Na sua virtude, por proposta do ministro de Economia e Competitividade, logo de
aprobacion do Ministro de Facenda e Administracions Publicas, de acordo co Consello de
Estado e logo de deliberacion do Consello de Ministros na sua reunién do dia 20 de
novembro de 2015,

DISPONO:

TITULO |

Disposicions xerais

CAPITULO |

Obxecto e ambito de aplicacion

Artigo 1. Obxecto.

Este real decreto ten por obxecto desenvolver a regulaciéon da actividade aseguradora
e reaseguradora privada efectuada pola Lei 20/2015, do 14 de xullo, de ordenacién,
supervision e solvencia de entidades aseguradoras e reaseguradoras, asi como completar
a transposicion ao ordenamento xuridico nacional da Directiva 2009/138/CE do Parlamento
Europeo e do Consello, do 25 de novembro de 2009, sobre o acceso a actividade de
seguro e de reaseguro e o seu exercicio (Directiva Solvencia Il), todo iso co fin ultimo de
protexer os dereitos dos tomadores, asegurados e beneficiarios, e de promover a
transparencia e o desenvolvemento da actividade aseguradora.

Artigo 2. Ambito de aplicacion.
1. En canto ao ambito obxectivo:

a) Teran a consideracion de actividades de seguro aquelas en que concorran os
requisitos previstos na normativa reguladora do contrato de seguro.

b) Non teran a consideracién de actividades de seguro privado a prestacion de servizos
profesionais, os contratos de abono concertados para prestar servizos de conservacion,
mantemento, reparacion e similares, sempre que nas obrigaciéns que asuman as partes non
figure a cobertura dun risco tecnicamente asegurable, nin a mera obrigacion de prestacion de
servizos mecanicos ao automobil realizada aos seus socios polos clubs automobilisticos.

2 Polo que se refire ao ambito subxectivo, non teran a consideracion de aseguradores
aquelas persoas que, contando con infraestrutura adecuada, presten algun dos servizos
citados no punto anterior, referidos a asistencia sanitaria, defensa xuridica, asistencia a
persoas ou decesos, e devindiquen a sua retribucion por cada un dos actos que realicen e
con independencia da persoa que os satisfaga.

3. As dubidas que poidan xurdir sobre a cualificacién dunha operacion, para efectos
do seu sometemento a Lei 20/2015, do 14 de xullo, e &s suas normas de desenvolvemento,
seran resoltas en via administrativa pola Direcciéon Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns. Cando a dubida se refira a se a operacion forma parte da Seguridade Social
obrigatoria, solicitarase informe previo do ministerio competente por razén da materia.
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Para estes efectos, as entidades aseguradoras e calquera persoa que acredite ser titular
dun interese lexitimo poderan formular consultas mediante escrito dirixido a Direccién Xeral
de Seguros e Fondos de Pensions no cal, con relacion a cuestion proposta, se expresaran
con claridade e coa extension necesaria os antecedentes e as circunstancias do caso, o
obxecto da consulta e os demais datos, elementos e documentos que poidan contribuir a
formacién de xuizo por parte da Administraciéon. En tal escrito faranse constar o nome, os
apelidos, a denominacién ou razoén social, o domicilio do interesado e, de ser o caso, da
persoa que o represente, asi como o lugar, data e sinatura daqueles.

Se o escrito de consulta non retne os requisitos sinalados nos puntos anteriores,
requirirase o interesado para que, nun prazo de dez dias, emende a falta ou xunte os
documentos necesarios, con indicacién de que, se asi non o fai, o seu escrito sera
arquivado sen mais tramite.

Na contestacion, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns debera aplicar
os criterios manifestados en contestacions a consultas similares emitidas con anterioridade,
salvo que considere oportuno cambiar o criterio, caso en que debera motivar o dito cambio.

A contestacion notificaraselle ao interesado no prazo maximo de sesenta dias habiles,
contados a partir da recepcion da consulta na Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns ou, de ser o caso, da emenda das deficiencias advertidas e contra ela, no seu
caracter de mera informacion e non de acto administrativo, non se podera interpor ningun
recurso, sen prexuizo de que se poidan impugnar o acto ou actos administrativos ditados
de acordo cos criterios manifestados nela.

CAPITULO Il

Organo consultivo

Artigo 3. Xunta Consultiva de Seguros e Fondos de Pensions.

1. A Xunta Consultiva de Seguros e Fondos de Pensions tera atribuidas as seguintes
funcions:

a) Emitir informe sobre os proxectos de disposicions de caracter xeral sobre materias
directamente relacionadas cos seguros privados, reaseguros, plans e fondos de pensions
e a mediacion en seguros e reaseguros, co obxecto de facer efectivo o principio de
audiencia dos sectores afectados no procedemento de elaboracién de tales disposicions.
O informe que emita non sera vinculante.

b) Realizar cantos estudos e informes lle sexan solicitados polo seu presidente.

¢) Formular recomendacioéns xerais ou de caracter particular nas materias sinaladas
na letra a) e en relacion cos seguros obrigatorios.

2. A Xunta Consultiva de Seguros e Fondos de Pensidns esta constituida por un
presidente, un vicepresidente, vogais e un secretario.

3. Sera presidente o director xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, ao que
corresponde exercer, entre outras, as seguintes funcions:

a) Representar o dito érgano consultivo.

b) Acordar a stia convocatoria.

¢) Fixar a orde do dia, moderar o desenvolvemento das sesiéns e suspendelas, de ser o
caso.
d) Visar as actas.

e) Solicitar a participacién daquelas persoas, entidades e organizacions que
considere conveniente.

f) Sinalar os prazos para a presentacion de observaciéns e votos particulares polos
vogais.

g) Designar comisions de traballo para asuntos concretos.
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4. O vicepresidente da Xunta Consultiva de Seguros e Fondos de Pensions sera o
subdirector xeral de Seguros e Regulacion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions, a quen compete substituir o presidente en caso de vacante, ausencia ou
enfermidade.

5. O secretario, nomeado polo director xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns entre
funcionarios pertencentes ao corpo superior de inspectores de seguros do Estado con
destino na Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, levantara acta de cada
sesion que se celebre, en que se faran constar os asistentes, a orde do dia da reunién, as
circunstancias do lugar e tempo en que se realizou e os puntos principais dos asuntos
tratados.

As actas aprobaranse na mesma ou na seguinte reunién da Xunta Consultiva de
Seguros e Fondos de Pensions.

En caso de ausencia ou enfermidade, o secretario sera substituido pola persoa que
para o efecto designe o presidente da Xunta Consultiva de Seguros e Fondos de
Pensiéns.

6. Seran vogais o secretario xeral técnico do Ministerio de Economia e
Competitividade, asi como os subdirectores xerais da Direccién Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns e o avogado do Estado no dito centro directivo.

Por proposta do director xeral de Seguros e Fondos de Pensions, logo de consulta
das asociaciéns e institucions mais representativas en cada caso, seran nomeados catro
vogais designados en representacion das entidades aseguradoras, dous en
representacion das entidades xestoras de fondos de pensions, dous en representacion
dos mediadores de seguros titulados, un en representacion de corporaciéns de prestixio
relacionadas co seguro privado, un en representacion dos actuarios de seguros, un en
nome dos peritos de seguros e comisarios de avarias, dous representantes de
organizacions sindicais e un en representacion do Consello Xeral das Camaras de
Comercio, Industria e Navegacion de Espafa, e un en representacion do Consorcio de
Compensacion de Seguros.

O ministro de Xustiza propora o nomeamento dun vogal; asi mesmo, o ministro de
Educacién, Cultura e Deporte proporda o nomeamento dun vogal que recaera nun
catedratico de universidade en materia mercantil.

O ministro de Sanidade Servizos Sociais e Igualdade propora a designaciéon de dous
vogais, en representacién dos consumidores.

Todos os vogais seran designados polo ministro de Economia e Competitividade.

7. Correspondera aos vogais da Xunta Consultiva de Seguros e Fondos de
Pensiéns:

a) Asistir as reunions e emitir por escrito as observacions que consideren oportunas.
b) Calquera outra relacionada coas funcidons da Xunta que lles encomende o
presidente.

TiTULO Il

Acceso a actividade aseguradora e reaseguradora

CAPITULO |
Acceso a actividade das entidades aseguradoras e reaseguradoras espanolas
Seccion 1.2 Condiciéns de acceso a actividade

Artigo 4. Autorizacién administrativa.

1. A solicitude de autorizacion de acceso a actividade aseguradora presentarase na
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions e debera ir acompanada dos seguintes
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documentos acreditativos do cumprimento dos requisitos xerais exixidos no artigo 22 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo:

a) Copia autorizada da escritura de constitucion debidamente inscrita no Rexistro
Mercantil e, de ser o caso, no Rexistro de Sociedades Cooperativas, en que conste a
acreditacién da efectividade da subscricion e desembolso do capital social ou fondo
mutual, nos termos establecidos nos artigos 33 e 34 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

b) Relacion de todos os socios, con expresion das participacions que tefian no capital
social ou das achegas ao fondo mutual. Cando se trate de socios que posuan unha
participacion significativa xuntarase, cuberto individualmente, o cuestionario que contefia
a informacion incluida na lista que para o efecto aprobe o ministro de Economia e
Competitividade para acreditar que se cumpren as condicions de idoneidade a que se
refire o artigo 36 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

¢) Relacién dos socios que tefian a condicion de entidade aseguradora, entidade
de crédito ou empresa de servizos de investimento, asi como, de ser o caso, as
participacions, independentemente da sua contia, de que sexa titular calquera socio
nunha entidade aseguradora, nunha entidade de crédito ou nunha empresa de servizos
de investimento.

d) Descricion detallada daquelas relacions que constitian vinculos estreitos, de
acordo co definido no artigo 9 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

e) Programa de actividades que contefia, ao menos, as indicaciéns e xustificacions
previstas nos artigos 11 e 12.

f) Relacién daqueles que, baixo calquera titulo, exerzan a direccidén efectiva ou
formen parte do sistema de goberno da entidade, ou da entidade dominante, a que se
xuntard, cuberto individualmente, o cuestionario que contefia a informacion prevista na
lista que para o efecto aprobe o ministro de Economia e Competitividade para acreditar
que se cumpren as condicidons de honorabilidade e aptitude a que se refire o artigo 38 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo.

g) Se a entidade pretende cubrir os riscos do ramo de responsabilidade civil en
vehiculos terrestres automaobiles, excluida a responsabilidade do transportista, debera
comunicar o nome e o enderezo do representante designado en cada un dos Estados
membros da Unién Europea distinto a Espana, encargado da tramitacion e liquidaciéon dos
sinistros ocorridos nun Estado membro distinto ao de residencia do prexudicado ou nun
pais asinante do sistema de Carta verde.

h) Se a entidade pretende operar no ramo de enfermidade, debera indicar se vai
garantir riscos en que s6 se outorguen prestacions pecuniarias, riscos en que s6 se
garanta a prestacién de servizos, ou se vai garantir ambos os tipos de riscos.

i) Se a entidade pretende operar no ramo de defensa xuridica, debera indicar a
modalidade de xestion elixida entre as opcions previstas no anexo da Lei 20/2015, do 14
de xullo.

2. A autorizacién ou denegacion adoptarase e notificaraselle a entidade, no prazo
maximo de seis meses, por orde ministerial motivada de forma precisa, contra a cal se
podera interpor recurso contencioso-administrativo.

Artigo 5. Modificaciéns da documentacién achegada.

1. As modificacions da documentacién achegada que servisen de base para o
outorgamento da autorizacion administrativa de acceso a actividade aseguradora
notificaranse a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions e remitirase, de ser o
caso, certificacion integra dos acordos dos 6rganos sociais competentes, dentro dos dez
dias seguintes ao da aprobacién da acta correspondente.

Non obstante, no suposto de modificacién da relaciéon de socios a que fai referencia o
artigo 4, o disposto no paragrafo anterior soamente sera aplicable cando as participacions
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tefian a cualificacion de significativas ou cando, sen teren tal cualificacion, sexan iguais ou
superiores ao cinco por cento do capital ou dos dereitos de voto.

No prazo maximo dun mes, contado desde a data do seu outorgamento, remitiraselle
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns copia autorizada da escritura de
elevacion a publicos de tales acordos, cando proceda. En caso de que se deban inscribir
tales acordos no Rexistro Mercantil, a copia autorizada da escritura a que se refire este
paragrafo remitirase a Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéons no prazo dun
mes desde a sua inscricion no Rexistro.

Calquera modificacién dos representantes designados en virtude do disposto no
artigo 4.1.g) debera ser comunicada ao Consorcio de Compensacion de Seguros dentro
dos dez dias seguintes contados desde a data da sua modificacion.

2. As modificacions da documentacion achegada notificados a Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensiéns ou, de ser o caso, ao Consorcio de Compensacion de
Seguros cando se trate dos representantes para a tramitacion e liquidacion de sinistros a
que se refire o artigo 4.1.g), que determinen que a entidade aseguradora deixe de cumprir
algun dos requisitos establecidos na Lei 20/2015, do 14 de xullo, e no real decreto para o
outorgamento da autorizacion administrativa, daran lugar ao inicio do procedemento
administrativo de revogacion, sen prexuizo do posible tramite de emenda previsto no
artigo 169.6 da referida lei.

Artigo 6. Efectos da autorizacion.

1. A autorizacion determinara a inscricidon no rexistro a que se refire o artigo 40 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo. Esta autorizacién permitira as entidades aseguradoras
practicar operaciéns unicamente nos ramos para os cales fosen autorizadas e, de ser o
caso, nos riscos accesorios ou complementarios deles, segundo proceda, e deberan
axustar o seu réxime de actuacion ao programa de actividades, estatutos e demais
requisitos determinantes da sta concesion.

2. A autorizacion podera abranguer s6 unha parte dos riscos correspondentes a un
ramo, por instancia da entidade aseguradora solicitante. Neste suposto, o procedemento
e os requisitos de autorizacidén seran os mesmos que os previstos na Lei 20/2015, do 14
de xullo, e neste real decreto para o ramo correspondente, ben que, no programa de
actividades a que se refire o artigo 32 da referida lei e os artigos 11 e 12 deste real decreto,
as indicacions, xustificacions e previsions deberan adecuarse aos riscos concretos a que
se limite a solicitude de autorizacion.

3. No ramo de enfermidade, a autorizaciéon podera concederse de modo independente
para os riscos en que exclusivamente se outorguen prestacidons pecuniarias ou
exclusivamente se preste o servizo de asistencia sanitaria.

Artigo 7. Requisitos para a ampliacidon da autorizacion administrativa de entidades
aseguradoras e reaseguradoras.

1. A ampliacién da autorizacion administrativa para que unha entidade aseguradora
poida estender a sua actividade a outros ramos distintos dos autorizados e a ampliacion
dunha autorizacion que comprenda s6 unha parte dos riscos incluidos nun ramo ou que
permita a entidade aseguradora exercer a sua actividade nun territorio de ambito superior
ao inicialmente solicitado e autorizado, requiriran autorizaciéon administrativa nos termos
expresados no artigo 4.2 e estaran suxeitas a que a entidade aseguradora cumpra 0s
seguintes requisitos:

a) Ter fondos propios basicos admisibles para cubrir o capital minimo obrigatorio
previsto no artigo 78 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, asi como fondos propios admisibles
que cubran o capital de solvencia obrigatorio previsto no seu artigo 74, en relacién cos
ramos en que xa estea autorizada para operar.

Asi mesmo, en relacién cos ramos en que solicita a autorizacién, debera manter
fondos propios basicos admisibles para cubrir en todo momento o capital minimo
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obrigatorio, asi como fondos propios admisibles para cubrir o capital de solvencia
obrigatorio.

b) Se para os ramos en que solicita a extension de actividade se require un capital
social ou fondo mutual e un importe minimo absoluto do capital minimo obrigatorio mais
elevados que os anteriores, debera dispor deles.

c) No caso de entidades aseguradoras que exerzan actividades de seguro no ramo
de vida e soliciten autorizacion administrativa para ampliar a sta actividade aos ramos 1
(accidentes) ou 2 (enfermidade) previstos no anexo da Lei 20/2015, do 14 de xullo, ou ben,
no caso daquelas entidades que, exercendo actividade nos ramos 1 (accidentes) ou 2
(enfermidade), soliciten autorizacién administrativa para ampliar a sta actividade ao ramo
de vida, deberan acreditar:

1.° Que posuen fondos propios basicos admisibles para cubrir o minimo absoluto do
capital minimo obrigatorio exixido as entidades que realizan actividade no ramo de vida,
asi como para cubrir o minimo absoluto do capital minimo obrigatorio exixido as entidades
que realizan actividade en ramos distintos do de vida.

2.° Que se comprometen a cubrir en todo momento as obrigaciéns financeiras
minimas previstas no artigo 157 en relacién coas entidades aseguradoras autorizadas
para operar no ramo de vida e en ramos distintos do de vida.

d) Presentar un programa de actividades nos termos previstos no artigo 32 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, e artigos 11 e 12 deste real decreto.

2. A entidade aseguradora debera remitir a documentacién acreditativa do
cumprimento dos requisitos exixidos no presente artigo e achegara certificacion do acordo
adoptado polo érgano social competente dentro dos dez dias seguintes ao da aprobacién
da acta correspondente.

3. Tamén sera precisa autorizacion administrativa para que unha entidade
reaseguradora poida estender a stua actividade a outra distinta da inicialmente autorizada,
que se outorgara sempre que cumpra os requisitos exixidos nos paragrafos a), b) e d) do
punto 1.

4. No suposto previsto no artigo 45.2.d) da Lei 20/2015, do 14 de xullo, as
mutualidades de previsién social que desexen operar por ramos deberan superar, ao
menos, un dos dos importes previstos no artigo 128.1.a) e b).

Artigo 8. Organizaciéns e agrupacions de entidades aseguradoras.

As organizaciéns e agrupacions previstas nos artigos 25 e 93 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo, deberan comunicar & Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, cunha
antelacion dun mes, o inicio da sua actividade, e achegar:

a) Copia autorizada da escritura de constitucion, debidamente inscrita, de ser o caso,
no Rexistro Mercantil.

b) Estatutos da organizacion ou agrupacion.

¢) Memoria detallada das actividades que vaian realizar.

d) Informacion relativa as entidades aseguradoras que as compofien.

Artigo 9. Denominacién social.

1. Ningunha entidade podera adoptar a denominacion que vefa utilizando outra, que
induza a confusion ou que faga alusion a outra actividade distinta da propia aseguradora.

2. Queda prohibido incluir na denominacion social palabras que se poidan interpretar
como definidoras da natureza xuridica publica ou oficial da entidade, salvo que esta tefia
tal natureza.
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Artigo 10. Domicilio social.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras teran a sta documentacion a
disposicion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions no domicilio social que
comunicasen para a sUa inscricion no rexistro administrativo a que se refire o artigo 40 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo.

2. No inmoble onde radique o domicilio social farase figurar de maneira destacada a
denominacién social da entidade e, en caso de traslado, continuara o rétulo con indicacion
do novo domicilio durante un prazo non inferior a tres meses.

Artigo 11.  Programa de actividades.

1. O programa de actividades a que se refire o artigo 32 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo, debera conter indicaciéns ou xustificacions completas e adecuadas, relativas, ao
menos:

a) Asrazéns, s causas e os obxectivos do proxecto que se presenta.

b) Aos ramos en que se pretende operar, precisando a natureza dos riscos ou
compromisos que a entidade aseguradora ou reaseguradora se propén cubrir, asi como as
condiciéns e caracteristicas dos produtos.

¢) Aos principios reitores e ao ambito xeografico de actuacion.

d) A estrutura da organizacién, incluidos os procedementos de control interno
establecidos.

e) Aos sistemas de comercializacion.

f) Aos medios de publicidade.

g) Ao sistema de goberno.

h) Aos medios destinados a cubrir as exixencias patrimoniais, financeiras e de
solvencia e a prestar a asistencia a que, de ser o caso, se comprometa.

i) Aos fondos propios basicos admisibles para cubrir o minimo absoluto do capital
minimo obrigatorio.

j) A politica en materia de reaseguro e retrocesién. No caso de entidades
reaseguradoras, o tipo de acordos de reaseguro que se propofian realizar con entidades
cedentes. En todo caso, as entidades aseguradoras e reaseguradoras estableceran os
seus plans de reaseguro de tal modo que garden relaciéon coa sua capacidade econdmica
para o adecuado equilibrio técnico-financeiro da entidade.

k) As previsions de gastos de instalacion dos servizos administrativos e dos sistemas
de comercializacién, asi como aos medios financeiros destinados a facer fronte a tales
gastos.

) Aos mecanismos adoptados para a atencion e resoluciéon das queixas e
reclamacions dos tomadores, asegurados, beneficiarios, terceiros prexudicados e
asociacions.

m) Aos procedementos e 6érganos adecuados de control interno e de comunicacion
para previr e impedir a realizacion de operacions relacionadas co branqueo de capitais,
nas condicions establecidas na normativa aplicable. No caso de actuar a través de
mediadores de seguros, estableceranse procedementos e criterios especificos para
garantir o cumprimento das obrigacions exixidas na citada normativa.

2. Ademais do anterior, o programa de actividades debera incluir para os tres
primeiros exercicios sociais:

a) Unha previsién do balance.

b) Unha prevision do estado de fluxos de efectivo.

c) Sobre a base da previsién do balance, unha estimacion do futuro capital minimo
obrigatorio e do futuro capital de solvencia obrigatorio, asi como o método de calculo,
hipéteses e a sua xustificacion e, de ser o caso, outros estados financeiros e contables
utilizados para derivar tales estimacions.
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d) As previsions relativas aos medios financeiros destinados & cobertura do capital
de solvencia obrigatorio e do capital minimo obrigatorio.

e) No que respecta aos seguros distintos do seguro de vida e ao reaseguro, a
seguinte informacion:

1.° Previsions relativas aos gastos de xestion distintos dos gastos de instalacion, en
particular os gastos xerais correntes e as comisions.
2.° Previsiéns relativas as primas ou cotas e aos sinistros.

f) No que respecta ao seguro de vida, ademais, un plan en que se indiquen de forma
detallada as previsidns de ingresos e gastos, tanto para as operacidons directas e as
aceptacions de reaseguro como para as cesions de reaseguro.

3. Cando a solicitude de autorizacion sexa para operar no ambito nacional, debera
conter a seguinte informacion:

a) O ambito territorial en que a entidade aseguradora prevé operar inicialmente.

b) A disposicion de medios para operar no dito ambito territorial inicial.

¢) Unha prevision de medios para ampliar o ambito de actuacion no territorio
nacional.

Se a entidade aseguradora amplia posteriormente o seu ambito de actuacion respecto
ao inicialmente previsto, deberallo comunicar & Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidéns e achegar a documentacion xustificativa dos medios con que vai operar.

Artigo 12. Peculiaridades do programa de actividades nos ramos 2, 17, 18 e 19 da
clasificacion de ramos do seguro distinto do seguro de vida contida no anexo da Lei
de ordenacién, supervision e solvencia de entidades aseguradoras e
reaseguradoras.

1. Nos ramos de enfermidade, de defensa xuridica, de asistencia e de decesos, en
que a entidade aseguradora se propon garantir a prestacion dun servizo, o programa de
actividades debera conter, ademais do previsto no artigo 11, indicacions e xustificaciéons
relativas & capacidade para organizar os servizos a que se comprometa nos contratos.
Para estes efectos deberan presentar, de ser o caso, os seguintes documentos:

a) Memoria explicativa da infraestrutura da entidade, en que se detallen os medios
materiais e organizativos con que conta para a prestacion que vai realizar. Deberase
detallar, igualmente, se os medios que empregara son propiedade da entidade ou dun
terceiro que non tena a consideracion de asegurador e xuntar copia do acordo en virtude
do cal actue.

b) Contrato de reaseguro de prestacién de servizos cunha entidade aseguradora
debidamente autorizada para operar no Espazo Econémico Europeo e que xustificase
ante a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns ou ante a autoridade de control
do seu domicilio social, se este radica noutro estado membro do Espazo Econdémico
Europeo, a capacidade para prestar os servizos.

2. No ramo de defensa xuridica, as entidades que operen en varios ramos deberan
optar por unha das modalidades de xestion previstas no anexo A) a) da Lei 20/2015, do 14
de xullo, especificando no programa de actividades a modalidade elixida.

Artigo 13. Execucidén do programa de actividades.

Durante os tres primeiros exercicios, se a actividade da entidade non se axusta ao seu
programa de actividades, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns podera
adoptar as medidas oportunas para protexer os intereses dos tomadores, asegurados e
beneficiarios de contratos de seguros, salvo que sexa por ter desenvolvido a actividade
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nun ambito territorial inferior ao autorizado. Co fin de verificar a siia execucion, a Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns podera requirir informacion detallada durante este
periodo.

Artigo 14. Aumentos e reducions de capital social e fondo mutual. Achegas non
pecuniarias.

1. Os aumentos e reducidéns de capital social ou fondo mutual deberan ser
comunicados a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions de acordo co previsto
no artigo 5.

2. Nos supostos de aumento de capital social ou fondo mutual mediante achegas non
pecuniarias, deberase xuntar o informe de experto independente, nos termos do disposto
no texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto
lexislativo 1/2010, do 2 de xullo.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns podera iniciar procedemento para
a comprobacion do valor dos activos achegados, mediante a capitalizacién ou imputacién
de rendementos, a aplicacién de prezos medios no mercado ou de cotizacions en
mercados nacionais ou estranxeiros, o ditame de peritos da Administracion ou calquera
outro medio de significaciéon semellante.

O procedemento iniciarase mediante acordo, debidamente motivado, con referencia
aos medios de comprobacion indicados, en que se comunicara a entidade a posible
insuficiencia dos valores dos activos achegados e concederaselle un prazo de quince
dias para formular alegacions e presentar os documentos e xustificacions que coide
pertinentes.

Transcorrido o prazo indicado, a Direccidén Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
ditara resolucion en que lle podera exixir a entidade que reduza o capital social ou fondo
mutual ou que achegue outros bens complementarios.

No non regulado especificamente aplicarase a lexislacion de procedemento
administrativo comun.

3. En calquera documento en que se cite a cifra de capital social, débese facer
referencia ao subscrito e ao desembolsado.

Artigo 15.  Socios. Avaliacion da adquisicion de participacions significativas en entidades
aseguradoras e reaseguradoras.

1. Para apreciar a idoneidade dos socios a que se refire o artigo 36 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, e coa finalidade de garantir unha xestién sa e prudente, toda persoa fisica
ou xuridica que pretenda adquirir ou incrementar unha participacién significativa nunha
entidade aseguradora ou reaseguradora debera achegar, coa notificacién a que se refire o
seu artigo 85.2, un cuestionario, cuberto individualmente, que contefia a informacién que
aprobe o ministro de Economia e Competitividade.

O cuestionario detallara, conforme os seguintes criterios, a informacién que se
considera necesaria para levar a cabo a avaliacion:

a) Ahonorabilidade comercial e profesional de quen se propén adquirir ou incrementar
a participacion significativa.

b) A honorabilidade comercial e profesional e a experiencia de quen vaia levar a
direccion efectiva da entidade aseguradora ou reaseguradora como consecuencia da
adquisicién ou incremento proposto.

c) A solvencia financeira daqueles que se propofen adquirir ou incrementar a
participacion significativa, para atender os compromisos asumidos en relacion co tipo de
actividade que se exerza ou estea previsto exercer na entidade aseguradora ou
reaseguradora.

d) A solvencia e capacidade da entidade aseguradora ou reaseguradora para
cumprir de forma duradeira coas normas de supervision que lle sexan aplicables e, en
particular, cando proceda, se o grupo do que pasara a formar parte conta cunha estrutura
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que non impida exercer unha supervision eficaz ou obter a informacién necesaria, e que
permita proceder a un intercambio efectivo de informacién entre as autoridades
competentes para levar a cabo tal supervision e determinar a reparticion de
responsabilidades entre elas.

e) A existencia de indicios racionais que permitan supor que se estan efectuando ou
se efectuaron ou se intentou efectuar, operacions de branqueo de capitais ou financiamento
do terrorismo, ou que a citada adquisicién poida aumentar o risco de que se efectlen tales
operacions.

f) A posibilidade de que a entidade quede exposta de forma inadecuada ao risco das
actividades non financeiras dos seus promotores ou cando, tratandose de actividades
financeiras, a estabilidade ou o control da entidade poidan quedar afectadas polo alto risco
daquelas.

A informacion que se achegue deberase referir, en todo caso, aos seguintes
aspectos:

a) Sobre o adquirente potencial e, de ser o caso, sobre calquera persoa que de forma
efectiva dirixa ou controle as suas actividades:

1.° Aidentidade do adquirente potencial, a estrutura do accionariado e a composiciéon
dos 6rganos de administracion do adquirente potencial.

2.° Ahonorabilidade comercial e profesional do adquirente potencial e, de ser o caso,
de calquera persoa que, de forma efectiva, dirixa ou controle as suas actividades.

3.° A honorabilidade comercial e profesional e a experiencia de quen vaia levar a
direccion efectiva da entidade aseguradora como consecuencia da adquisicion ou
incremento propostos.

4.° Aestrutura detallada do grupo a que eventualmente pertenza.

5.° Aexistencia de vinculos ou relacions, financeiras ou non, do adquirente potencial
coa entidade adquirida e co seu grupo.

6.° A situacion patrimonial e financeira do adquirente potencial e do grupo a que
eventualmente pertenza.

7.° A solvencia e a capacidade da entidade aseguradora para cumprir de forma
duradeira coas normas de ordenacion e supervision que lle sexan aplicables e, en
particular, cando proceda, se o grupo do que pase a formar parte conta cunha estrutura
que permite exercer unha supervision eficaz ou obter a informacion necesaria, e que
permita proceder a un intercambio efectivo de informaciéon entre as autoridades
competentes para levar a cabo tal supervision e determinar a reparticion de
responsabilidades entre elas.

8.° As avaliacidns realizadas por organismos internacionais da normativa de
prevencién do branqueo de capitais e financiamento do terrorismo do pais de nacionalidade
do adquirente potencial, salvo que sexa a dun Estado membro da Unién Europea, asi
como a traxectoria en materia de prevencién do branqueo de capitais e do financiamento
do terrorismo do adquirente potencial e das entidades integradas no seu grupo que non
estean domiciliadas na Unién Europea.

No caso de Estados membros da Unién Europea, a informacién sobre esta traxectoria
obterase na consulta que a Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de Pensions realice as
autoridades supervisoras deste Estado de acordo co artigo 16.1.

b) Sobre a adquisiciéon proposta:

1.° Aidentidade da entidade obxecto da adquisicion.

2.° Afinalidade da adquisicion.

3.° O grao de exposicion da entidade ao risco das actividades non financeiras dos
seus promotores ou ao risco de actividades financeiras cando a estabilidade ou o control
da entidade poidan quedar afectados.

4.° A contia da adquisicidon, asi como a forma e o prazo en que se levara a cabo.
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5.° Os efectos que teran a adquisicidon sobre o capital e os dereitos de voto antes e
despois da adquisicion proposta.

6.° A existencia dunha accién concertada de maneira expresa ou tacita con terceiros
con relevancia para a operacion proposta.

7.° Aexistencia de acordos previstos con outros accionistas da entidade obxecto da
adquisicion.

8. Que non existan indicios racionais que permitan supor:

i) Que, en relacién coa adquisicion proposta, se estan efectuando ou se efectuaron
ou se intentou efectuar operaciéns de branqueo de difieiro ou de financiamento do
terrorismo no sentido previsto na normativa de prevencion de tales actividades; ou

ii) Que a citada adquisiciéon non poida aumentar o risco de que se efectlen tales
operacions.

c) Sobre o financiamento da adquisicion:

A orixe dos recursos financeiros empregados para a adquisicién, entidades a través
das cales se canalizaran e réxime de disponibilidade destes.

d) Ademais, exixirase:

1.° No caso dunha participacion significativa que produza cambios no control da
entidade, detallarase un plan de negocio, que inclua informacion sobre o plan de
desenvolvemento estratéxico da adquisicidon, os estados financeiros e outros datos
provisionais. Asi mesmo, detallaranse as principais modificaciéns na entidade que se vai
adquirir previstas polo adquirente potencial. En particular, sobre o impacto que a
adquisicion terd no sistema de goberno, na estrutura e nos recursos dispofibles, nos
organos de control interno € nos procedementos para a prevencion do branqueo de
capitais e do financiamento do terrorismo daquela.

2.° No caso dunha participacion significativa que non produza cambios no control da
entidade, informarase sobre a politica do adquirente potencial en relacion coa adquisicion
€ as suas intencions respecto a entidade adquirida, en particular, sobre a sua participacion
no goberno da entidade.

3.° Nos dous casos anteriores, os aspectos relativos a honorabilidade comercial e
profesional de administradores e directivos que vaian dirixir a actividade da entidade
aseguradora como consecuencia da adquisicion proposta.

A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns dara publicidade ao contido da
citada lista de informacién na sua paxina web ou sede electronica.

2. Tan pronto como reciba a notificacion a que se refire o artigo 85.2 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, a Direccidén Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
solicitara, nos casos en que proceda conforme a normativa vixente en materia de
branqueo de capitais, informe do Servizo Executivo da Comisién para a Prevencion do
Branqueo de Capitais e Infraccions Monetarias, co fin de obter unha valoracion
adecuada deste criterio. Coa dita solicitude a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions remitira ao Servizo Executivo canta informacién recibise de quen se propon
adquirir ou incrementar a participacion ou dispoia, en exercicio das sias competencias,
que poida ser relevante para a valoracion deste criterio. O Servizo Executivo debera
remitir o informe a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns no prazo maximo
de trinta dias habiles contado desde o dia seguinte a aquel en que recibise a solicitude
coa informacién sinalada.

O computo dos trinta dias habiles previsto para que o Servizo Executivo da Comisién
para a Prevencion do Branqueo de Capitais e Infraccidons Monetarias remita o seu informe
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns interromperase nos mesmos termos
en que esta interrompa o cémputo do prazo de avaliacién de acordo co disposto no punto
seguinte.
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3. ADireccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions dispora dun prazo maximo de
sesenta dias habiles, contado desde a data en que xustificase a recepcién da notificacion
a que se refire o artigo 85.2 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, para avaliar a operacion e, de
ser o caso, oporse a adquisicion da participacion significativa ou de cada un dos seus
incrementos que igualen ou superen os limites mencionados nos puntos 1 € 2 do mesmo
artigo 85 ou que convertan a entidade aseguradora en sociedade controlada polo titular da
participacion significativa.

O xustificante de recibo realizarase por escrito no prazo de dous dias habiles contado
desde a data da recepcion da notificacion pola Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions, sempre que con esta se achegue toda a documentacién que resulte exixible, e
nel indicarase a data exacta en que finaliza o prazo de avaliacion. Se a notificacion non
contén toda a informacién exixible, requirirase a quen se propon adquirir ou incrementar a
participacién para que, nun prazo de dez dias, emende a falta ou xunte a informacién
preceptiva, con indicacion de que, se asi non o fai, se considerara que desiste da
adquisicion proposta.

Se o considera necesario, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns podera
solicitar informacion adicional & que, con caracter xeral, procede exixir conforme o disposto
no presente artigo, para avaliar convenientemente a adquisicion proposta. Esta solicitude
farase por escrito e nela especificarase a informacién adicional necesaria. Cando a
solicitude de informacién adicional se realice dentro dos cincuenta primeiros dias habiles
do prazo establecido no paragrafo primeiro deste punto, a Direccion Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns podera interromper o seu computo, por unha unica vez, durante o
periodo que medie entre a data da solicitude de informacién adicional e a data de recepcion
desta. Esta interrupcion podera ter unha duracion maxima de vinte dias habiles, que se
podera prolongar até trinta dias se a adquisicién ou o incremento proposto pretende
realizalo unha persoa fisica ou xuridica que:

a) esta domiciliada ou autorizada féra da Unién Europea; ou
b) non esta suxeita a supervision financeira en Espafia ou na Unién Europea.

4. Aoposicidn da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns a adquisicion ou
incremento pretendido debera fundarse na falta de idoneidade do adquirente sobre a base
dos criterios e aspectos establecidos no punto 1 deste artigo ou en que a informacion
achegada para a avaliacion é incompleta. Se esta direccidn xeral non se opén a adquisicion
ou incremento de participacion significativa, podera fixar un prazo maximo para efectuar a
adquisicién e prorrogalo cando proceda.

5. Se, unha vez finalizada a avaliacién, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns presenta obxeccidns a adquisicion proposta, informara diso a quen se propon
adquirir ou incrementar a participacion, por escrito e motivando a sua decision, no prazo
de dous dias habiles, sen que en ningun caso se poida exceder 0 prazo maximo para
realizar a avaliacién. Se a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensidéns non se
pronuncia no prazo de avaliacion, poderase proceder a adquisicion ou incremento da
participacion.

6. ADireccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns non podera impor condiciéons
previas en canto a contia da participaciéon que se deba adquirir nin tera en conta as
necesidades econdmicas do mercado ao realizar a avaliacion.

7. Aresolucién da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns debera recoller,
de ser o caso, as posibles observaciéns ou reservas expresadas pola autoridade
responsable da supervision do adquirente.

Por peticién do adquirente ou de oficio, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidéns podera facer publicos os motivos que xustifiquen a sta decision, sempre que a
informacion revelada non afecte terceiros alleos a operacion.

8. Cando a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns reciba duas ou mais
notificacions referidas 8 mesma entidade, tratara todos os que pretendan adquirir unha
participacion de forma non discriminatoria.
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Artigo 16. Colaboraciéon entre autoridades supervisoras para a avaliaciéon da
adquisicion de participacions significativas en entidades aseguradoras e
reaseguradoras.

1. Para os efectos da avaliacion a que se refire o artigo 15, a Direccién Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions consultara as autoridades responsables da supervision
dos adquirentes doutros Estados membros do Espazo Econdmico Europeo, sempre que o
adquirente sexa:

a) Unha entidade de crédito, unha empresa de seguros ou reaseguros, unha empresa
de servizos de investimento ou unha sociedade xestora de instituciéns de investimento
colectivo ou de fondos de pensions, autorizada noutro Estado membro do Espazo
Econdmico Europeo.

b) A sociedade matriz dunha entidade de crédito, unha empresa de seguros ou de
reaseguros, unha empresa de servizos de investimento ou unha sociedade xestora de
institucidns de investimento colectivo ou de fondos de pensiéns, autorizada noutro Estado
membro do Espazo Econémico Europeo.

c) Unha persoa fisica ou xuridica que exerza o control dunha entidade de crédito,
unha empresa de seguros ou de reaseguros, unha empresa de servizos de investimento
ou unha sociedade xestora de institucions de investimento colectivo ou de fondos de
pensions, autorizada noutro Estado membro do Espazo Econémico Europeo.

2. ADireccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, ao realizar a avaliacion a que
se refire o punto anterior, consultara, no ambito das suas competencias, o Banco de
Espafa e a Comision Nacional do Mercado de Valores.

3. ADireccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns atendera reciprocamente as
consultas que lle remitan as autoridades competentes doutros Estados membros e, de ser
0 caso, o Banco de Espafa ou a Comisién Nacional de Mercado de Valores. Ademais,
facilitaralles de oficio e sen atrasos inxustificados toda a informacién que resulte esencial
para a avaliacion, asi como o resto de informacion que soliciten, sempre e cando esta
resulte oportuna para a avaliacion.

Artigo 17. Cdémputo das participacions significativas en entidades aseguradoras e
reaseguradoras.

1. Para efectos do disposto no punto 3 do artigo 85 da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
as accibéns, achegas ou dereitos de voto que se integren no computo dunha participacién
incluiran:

a) Os adquiridos directamente polo adquirente potencial.

b) Os adquiridos a través de sociedades controladas ou participadas polo adquirente
potencial.

¢) Os adquiridos por sociedades integradas no mesmo grupo que o adquirente
potencial ou participadas por entidades do grupo.

d) Os adquiridos por outras persoas que actien por conta do adquirente potencial ou
concertadamente con el ou con sociedades do seu grupo.

En todo caso, incluiranse:

1.° Os dereitos de voto que se poidan exercer en virtude dun acordo cun terceiro que
obrigue o adquirente potencial e o propio terceiro a adoptar, mediante o exercicio
concertado dos dereitos de voto que posuen, unha politica comun duradeira en relacién
coa xestion da entidade aseguradora ou que tefia por obxecto influir de maneira relevante
nela.

2.° Os dereitos de voto que se poidan exercer en virtude dun acordo cun terceiro que
prevexa a transferencia temporal e a titulo oneroso dos dereitos de voto en cuestion.
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e) Os que posua o adquirente potencial vinculados a accions adquiridas a través de
persoa interposta.

f) Os dereitos de voto que se poidan controlar, declarando expresamente a intencién
de exercelos, como consecuencia do depédsito das accidns correspondentes como
garantia.

g) Os dereitos de voto que se poidan exercer en virtude de acordos de constitucion
dun dereito de usufruto sobre accions.

h) Os dereitos de voto que estean vinculados a acciéns depositadas no adquirente
potencial, sempre que este poida exercelos discrecionalmente en ausencia de instrucions
especificas por parte dos accionistas.

i) Os dereitos de voto que o adquirente potencial poida exercer en calidade de
representante, cando os poida exercer discrecionalmente en ausencia de instruciéns
especificas por parte dos accionistas.

j) Os dereitos de voto que se poden exercer en virtude de acordos ou negocios
previstos nas letras f) a i), subscritos por unha entidade controlada polo adquirente
potencial.

2. Os dereitos de voto calcularanse sobre a totalidade das accions que os atribuan,
incluso nos supostos en que o exercicio de tales dereitos estea suspendido.

3. Para efectos do disposto no punto 3 do artigo 85 da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
as accions, achegas ou dereitos de voto que se integren no computo dunha participacion
non incluiran:

a) As acciéns adquiridas exclusivamente para efectos de compensacion e liquidacion
dentro do ciclo curto de liquidacidon habitual. Para estes efectos, a duracién maxima do
ciclo curto de liquidacion habitual sera de tres dias habiles bolsistas a partir da operacién
e aplicarase tanto a operaciéns realizadas nun mercado secundario oficial ou noutro
mercado regulado como as realizadas fora del. Os mesmos principios se aplicaran tamén
a operacions realizadas sobre instrumentos financeiros.

b) As accidns que poida posuir por ter proporcionado o aseguramento ou a colocacion
de instrumentos financeiros sobre a base dun compromiso firme, sempre que os dereitos
de voto correspondentes non se exerzan ou utilicen para intervir na administracion da
entidade aseguradora e se cedan no prazo dun ano desde a sua adquisicion.

c) As acciéns posuidas en virtude dunha relacion contractual para a prestacion do
servizo de administracion e custodia de valores, sempre que a entidade s6 poida exercer
os dereitos de voto inherentes as ditas acciéns con instruciéns formuladas polo propietario,
por escrito ou por medios electronicos.

d) As acciéns ou participaciéns adquiridas por parte dun creador de mercado que
actue na sua condicién de tal, sempre que:

1.° Estea autorizado a operar como tal en virtude das disposiciéons que incorporen ao
seu dereito nacional a Directiva 2014/65/UE do Parlamento Europeo e do Consello,
do 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros e pola que se
modifican a Directiva 2002/92/CE e a Directiva 2011/61/UE; e

2.° Non intervefia na xestion da entidade aseguradora de que se trate, nin exerza
influencia ningunha sobre ela para adquirir tales accidns, nin apoie o prezo da accion de
ningunha outra forma.

e) As accions ou participaciéns incorporadas a unha carteira xestionada discrecional
e individualizadamente, sempre que a empresa de servizos de investimento, sociedade
xestora de institucions de investimento colectivo ou entidade de crédito, s6 poida exercer
os dereitos de voto inherentes as ditas accidns con instrucidns precisas por parte do
cliente.

4. Para levar a cabo o computo dunha participacion para efectos do disposto no
punto 1, no caso de que o adquirente potencial sexa unha entidade dominante dunha
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sociedade xestora de institucions de investimento colectivo ou dunha entidade que exerza
o control dunha empresa de servizos de investimento, terase en conta o seguinte:

a) A entidade dominante dunha sociedade xestora de institucions de investimento
colectivo non estara obrigada a agregar a proporcién de dereitos de voto que atriblen as
acciéns que posua a proporcion de dereitos de voto das accions que formen parte do
patrimonio das instituciéns de investimento colectivo xestionadas pola dita sociedade
xestora, sempre que esta exerza os dereitos de voto independentemente da entidade
dominante.

Malia o anterior, aplicarase o disposto nos puntos anteriores cando a entidade
dominante ou outra entidade controlada por ela investise en acciéns que integren o
patrimonio das institucions de investimento colectivo xestionadas pola sociedade xestora
e esta careza de discrecionalidade para exercer os dereitos de voto correspondentes e
poida unicamente exercelos seguindo as instrucions directas ou indirectas da entidade
dominante ou doutra entidade controlada por ela.

b) A entidade que exerza o control dunha empresa que presta servizos de
investimento non estara obrigada a agregar a proporcion dos dereitos de voto que atribuan
as acciéns que posua a proporcion que esta xestione de maneira individualizada como
consecuencia da prestacion do servizo de xestion de carteiras, sempre que se cumpran as
seguintes condicions:

1.2 Que a empresa de servizos de investimento, a entidade de crédito ou a sociedade
xestora de institucions de investimento colectivo estean autorizadas para a prestacion do
servizo de xestidon de carteiras nos termos establecidos no artigo 140.d) e 145 do texto
refundido da Lei do mercado de valores, aprobado polo Real decreto lexislativo 4/2015,
do 23 de outubro;

2.2 Que so6 poida exercer os dereitos de voto inherentes as ditas accidons seguindo
instrucidns formuladas por escrito ou por medios electrénicos ou, na sua falta, que cada
un dos servizos de xestidon de carteira se preste de forma independente de calquera
outro servizo e en condicidns equivalentes as previstas na Lei 35/2003, do 5 novembro,
de instituciéns de investimento colectivo, mediante a creaciéon dos oportunos
mecanismos; e

3.2 Que exerza os seus dereitos de voto independentemente da entidade dominante.

Malia o disposto neste punto, aplicarase o previsto nos puntos anteriores cando a
entidade dominante ou outra entidade controlada por ela investise en acciéns xestionadas
por unha empresa de servizos de investimento do grupo e esta non estea facultada para
exercer os dereitos de voto vinculados as ditas accions e s6 poida exercer os dereitos de
voto correspondentes a esas accidons seguindo instruciéns directas ou indirectas da
entidade dominante ou doutra entidade controlada por ela.

5. As participacions indirectas tomaranse polo seu valor cando o adquirente potencial
tena o control da sociedade interposta, e polo que resulte de aplicar a porcentaxe de
participacion na interposta, en caso contrario.

Cando unha participacién significativa se posua, total ou parcialmente, de forma
indirecta, os cambios nas persoas ou entidades a través das cales tal participacion se
posua deberan ser comunicadas previamente a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidns, que se podera opor segundo o previsto no punto 2 do artigo 85 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo.

6. Consideraranse sociedades controladas aquelas en que o adquirente potencial
posua o control por darse algun dos supostos previstos no artigo 42 do Cédigo de comercio
e, participadas, aquelas en que se posua, de maneira directa ou indirecta, ao menos un
vinte por cento dos dereitos de voto ou do capital dunha empresa ou entidade.
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Artigo 18. Honorabilidade e aptitude daqueles que exerzan a direccién efectiva ou
desempefien funciéns que integran o sistema de goberno da entidade.

1. Concorre honorabilidade comercial e profesional naqueles que vifiesen mostrando
unha conduta persoal, comercial e profesional que non xere dubidas sobre a sua
capacidade para desempenar unha xestion sa e prudente da entidade.

2. Para valorar a concorrencia de honorabilidade comercial e profesional debera
considerarse toda a informacion dispofiible, incluindo:

a) Atraxectoria do cargo en cuestion na sua relaciéon coas autoridades de regulacion
e supervision; as razéns polas cales foi despedido ou cesado en postos ou cargos
anteriores; o seu historial de solvencia persoal e de cumprimento das suas obrigacions; ou
se estivo inhabilitado conforme a Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal, mentres non
concluise o periodo de inhabilitacion fixado na sentenza de cualificaciéon do concurso e os
quebrados e concursados non rehabilitados en procedementos concursais anteriores a
entrada en vigor da referida lei.

b) A condena pola comisiéon de delitos ou faltas e a sancién pola comision de
infraccions administrativas, tendo en conta:

1.° O caracter doloso ou imprudente do delito, falta ou infraccion administrativa.

2.° Se acondena ou sancion é ou non firme.

3.° Agravidade da condena ou sancién impostas.

4.° Atipificacion dos feitos que motivaron a condena ou sancién, especialmente se se
trata de delitos contra o patrimonio, branqueo de capitais, contra a orde socioecondmica e
contra a Facenda publica e a Seguridade Social, ou supofen infraccién das normas
reguladoras do exercicio da actividade aseguradora, bancaria ou do mercado de valores,
ou de proteccion dos consumidores.

5.° Se os feitos que motivaron a condena ou sancién se realizaron en proveito propio
ou en prexuizo dos intereses de terceiros cuxa administracién ou xestién de negocios lle
fose confiada e, de ser o caso, a relevancia dos feitos polos cales se produciu a condena
ou sancién en relacién coas funcidns que tefia asignadas ou se vaian asignar ao cargo en
cuestion na entidade aseguradora ou reaseguradora.

6.° A prescricidon dos feitos ilicitos de natureza penal ou administrativa ou a posible
extincion da responsabilidade penal.

7.° Aexistencia de circunstancias atenuantes e a conduta posterior desde a comision
do delito ou infraccion.

8.° Areiteracion de condenas ou sancions por delitos, faltas ou infraccions.

As entidades cumpriran as obrigacidns de subministracion de informacion necesarias
para a valoracion prevista nesta letra, remitindo a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions un certificado de antecedentes penais da persoa obxecto de valoracion, sen
prexuizo das competencias da dita Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns para
requirir directamente da persoa cuxa honorabilidade sexa obxecto de valoracién toda a
informacion complementaria que resulte necesaria para a avaliacion dos elementos a que
se refire esta letra.

Asi mesmo, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns consultara as bases
de datos da Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacién, a Autoridade
Bancaria Europea e a Autoridade Europea de Valores e Mercados sobre sanciéns
administrativas.

c) Aexistencia de investigacions relevantes e fundadas, tanto no ambito penal como
administrativo, sobre algun dos feitos mencionados na letra b).4.° anterior. Non se
considerara que hai falta de honorabilidade sobrevida pola mera circunstancia de que,
estando no exercicio do seu cargo, un conselleiro, director xeral ou asimilado, ou outros
empregados responsables das funcions de goberno da entidade sexan obxecto de tales
investigacions.
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Se durante o exercicio da sUa actividade concorre na persoa avaliada algunha das
circunstancias anteriores, e esta resulta relevante para a avaliacién da sua
honorabilidade, a entidade aseguradora ou reaseguradora comunicarallo & Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions no prazo maximo de quince dias habiles desde
0 seu cofiecemento.

Os membros do érgano de administracion, directores xerais ou asimilados e outros
empregados que sexan responsables das funcidéns de goberno da entidade aseguradora
ou reaseguradora, e que tefian coflecemento de que concorre na sua persoa algunha das
circunstancias descritas neste punto, deberan informar diso a sua entidade.

O tratamento dos datos que as entidades aseguradoras e reaseguradoras leven a
cabo no marco do disposto neste precepto debera limitarse a exclusiva finalidade de
subministracion da informacion & Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions. O
numero de persoas da entidade que, dentro da sua organizacién, poida ter acceso a tales
datos queda expresamente limitado.

3. Enrelaciéon coa aptitude, considerarase que posue cofiecementos e experiencia
adecuados para exercer as suas funcions nas entidades aseguradoras ou
reaseguradoras quen conte con formacion do nivel e perfil adecuado, en particular na
area de seguros e servizos financeiros, e experiencia practica derivada das suas
anteriores ocupacions durante periodos de tempo suficientes. Para iso teranse en conta
tanto os cofiecementos adquiridos nun ambito académico como a experiencia no
desenvolvemento profesional de funcidéns similares as que se van desenvolver noutras
entidades ou empresas.

Na valoracion da experiencia practica e profesional debera prestarse especial
atencién a natureza e complexidade dos postos desempefiados, as competencias e
poderes de decision e responsabilidades asumidas, asi como ao nimero de persoas ao
seu cargo, ao cofiecemento técnico alcanzado sobre o sector financeiro e aos riscos que
debe xestionar.

En todo caso, os criterios de cofiecementos e experiencia aplicaranse valorando a
natureza, o tamafio e a complexidade da actividade de cada entidade financeira e as
concretas funcions e responsabilidades do posto asignado a persoa avaliada.

Asi mesmo, o érgano de administracion dunha entidade aseguradora ou reaseguradora
debera contar con membros que, considerados no seu conxunto, posuan suficientes
cofiecementos e experiencia profesional, ao menos, nas seguintes areas:

a) Seguros e mercados financeiros.
b) Estratexias e modelos de negocio.
c) Sistema de goberno.

d) Analise financeira e actuarial.

e) Marco regulatorio.

Artigo 19. Rexistro administrativo.

Abrirase un libro para cada un dos tipos de entidades e persoas a que se refire o
artigo 40 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Artigo 20. Inscricién dos actos relativos a entidades aseguradoras e reaseguradoras e
dos seus grupos.

1. Son actos suxeitos a inscricion no rexistro administrativo a que se refire o
artigo 40 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, a autorizacién inicial, a ampliacién da
autorizacion, os relativos ao establecemento de sucursais ou ao exercicio da actividade
en libre prestacion de servizos previstos na referida lei e neste real decreto, os cambios
de denominacién social, os cambios de domicilio social, o0 aumento ou reducién do
capital social ou fondo mutual e outras modificacidons estatutarias, as participacions
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significativas, a cesion de carteira, fusion, transformacion, cesion global de activos e
pasivos, escisidén, a pertenza a un grupo, agrupacions de interese econémico e uniéns
temporais de empresas, a revogacién e a rehabilitacion da autorizacion administrativa, o
acordo de disolucion, o nomeamento e cesamento de liquidadores, o domicilio da oficina
liguidadora, a intervencion na liquidacién, a extincidon e a cancelacion da autorizacién
para operar, asi como as sancions que, de ser o caso, se impuxesen, salvo a de
amoestacion privada. Seran igualmente obxecto de inscricion os apoderamentos
outorgados as axencias de subscricién, asi como 0s ramos ou riscos que comprendan
tales apoderamentos.

2. En relacion cos grupos e subgrupos do artigo 40.1.c) da Lei 20/2015, do 14 de
xullo, inscribiranse todas as entidades que formen parte deles, con independencia da sua
natureza xuridica e obxecto social, con indicacién da sua porcentaxe de participacion.

3. Cando a inscricidn no rexistro derive de acordos da Administracion, o asento
practicarase de oficio con fundamento no acto administrativo correspondente. Cando
proceda de actos das entidades, estas deberan solicitar a inscricion dos acordos
correspondentes dentro dos quince dias seguintes a data en que se adoptaron, e para
este efecto remitirase certificacion dos drganos sociais correspondentes.

En todo caso, debera presentarse a escritura publica correspondente, xustificando a
sUa inscricion no Rexistro Mercantil, no prazo dun mes desde a sua inscricion no dito
rexistro.

Artigo 21. Inscricién dos actos relativos as persoas que exercen a direccion efectiva de
entidades aseguradoras e reaseguradoras.

1. Son actos suxeitos a inscricion no rexistro administrativo a que se refire o
artigo 40 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, 0 nomeamento, a suspension, a revogacion, o
cesamento por calquera causa e a inhabilitacién, asi como as sancions que, de ser o
caso, se lles impuxesen, salvo a de amoestacion privada. Consignaranse o nome € 0s
apelidos ou denominacién social, o domicilio, a nacionalidade, o sexo, o numero do
documento nacional de identidade e, se se trata de estranxeiros, de ser o caso, o do
permiso de residencia ou pasaporte. Cando a direccion efectiva sexa desempefada por
persoas xuridicas, inscribiranse os datos correspondentes aos seus representantes
designados.

2. Cando a inscricién derive de acordos da Administracion, o asento practicarase de
oficio con fundamento no acto administrativo correspondente. Cando proceda de actos das
entidades aseguradoras, estas deberan solicitar a inscricién dos acordos correspondentes
dentro dos quince dias seguintes a data en que se acordasen o nomeamento ou a
revogacion, e para este efecto remitirase certificacion dos érganos sociais correspondentes.
Cando sexa exixible de acordo coa lexislacion aplicable, presentarase a escritura publica
correspondente, asi como xustificacion da sua inscricion no Rexistro Mercantil, no prazo
dun mes desde a sua inscricion no dito rexistro.

Artigo 22. Inscricién dos actos relativos &s organizacions para a distribucion da cobertura
de riscos entre entidades aseguradoras ou para a prestaciéon de servizos comuns
relacionados coa actividade destas e dos seus altos cargos.

1. Son actos suxeitos a inscricién no rexistro administrativo a que se refire o artigo 40
da Lei 20/2015, do 14 de xullo, a comunicacién inicial de actividade, os cambios de
denominacién, obxecto e domicilio social, e demais modificacions que afecten as
organizacions a que se refire o presente artigo.

2. Tamén constara no mencionado rexistro, no libro referente & organizacién
obrigada, a relacion de entidades que a integran e das persoas as cales se confire a
administracion ou direccidon. Deben constar os mesmos datos que se establecen no
artigo 21.2.
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3. Cando a inscricidn no rexistro derive de acordos da Administracion, o asento
practicarase de oficio con fundamento no acto administrativo correspondente. Cando
proceda de actos das organizacions, estas deberan solicitar a inscricion dos acordos
correspondentes dentro dos quince dias seguintes a data en que se adoptaron, e para
este efecto remitirase certificacion expedida polo drgano competente. Cando sexa exixible
de acordo coa lexislacion aplicable, presentarase a escritura publica correspondente, asi
como xustificacion da sua inscricion no Rexistro Mercantil, no prazo dun mes desde a sua
inscricién no dito rexistro.

Artigo 23. Inscricién das medidas de control especial.

1. As medidas de control especial seran inscritibles no rexistro a que se refire o
artigo 40 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, cando se acorde darlles publicidade conforme o
disposto no artigo 213.

2. Inscribiranse, en todo caso, as medidas de control especial previstas nos
artigos 163 e 165 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Artigo 24. Cancelacion da inscricién das sancions impostas.

As inscricions relativas as sancions impostas cancelaranse no rexistro previsto nos
artigos anteriores, de oficio ou por instancia do interesado.

A cancelacién de oficio procedera cando se ditase resolucién ou sentenza firme
estimatoria do recurso interposto contra a sancion.

O interesado tera dereito a solicitar da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions a cancelacion da inscricidon da sancion que lle fose imposta, sempre que non se
incorrese en ningunha nova infraccién, dentro dos dous anos seguintes & data da firmeza
da sancion para o caso das infraccions leves, cinco anos no caso das graves e oito anos
no caso das moi graves.

A iniciacién dun expediente administrativo sancionador interrompera os prazos
previstos no paragrafo anterior. Se o procedemento conclie coa imposicion dunha nova
sancion, a inscricion desta cancelarase cando transcorra o prazo de cancelacion aplicable
a ela, salvo que o prazo de cancelacién dalgunha sancién anterior inscrita sexa superior,
caso en que se atendera a esta ultima data de cancelacion.

Unha vez producida a cancelacion, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns non podera tomar en consideracion as sancions cuxa inscricion se cancelase
para efectos do previsto nos artigos 36, 38 e 85 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e 15 deste
real decreto.

Seccion 2.2 Actividade das entidades aseguradoras e reaseguradoras espafiolas en
réxime de dereito de establecemento e libre prestacion de servizos na Unién Europea

Artigo 25. Deber de informacion ao tomador do seguro.

1. Antes da que unha entidade aseguradora espafiola subscriba un contrato de
seguro, distinto ao contrato de seguro por grandes riscos, en réxime de dereito de
establecemento ou en réxime de libre prestacion de servizos, a entidade debera informar
o tomador do seguro de que esta domiciliada en Espafia ou, se é o caso, informar do
Estado da sucursal con que se vaia subscribir o contrato, o que tamén debera constar nos
documentos que para estes efectos se entreguen, de ser o caso, ao tomador do seguro ou
aos asegurados.

2. Anpoliza e calquera outro documento en que se formalice todo contrato de seguro
en réxime de dereito de establecemento ou en réxime de libre prestaciéon de servizos,
incluidos os contratos de seguro por grandes riscos, deberan indicar o enderezo do
domicilio social ou, de ser o caso, da sucursal da entidade aseguradora espafiola que
proporcione a cobertura; e, tratdndose de contratos de seguro de responsabilidade civil en
vehiculos terrestres automobiles, excluida a responsabilidade do transportista, subscritos
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en réxime de libre prestacion de servizos, debera facerse constar tamén o nome e o
enderezo do representante a que se refire o artigo 58.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
cando o exixa o Estado membro de localizacién do risco.

Artigo 26. Deber de informacién estatistica relativa &s actividades transfronteirizas das
entidades aseguradoras espafiolas.

1. De acordo co previsto no artigo 49 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, as entidades
aseguradoras espafolas que operen en réxime de dereito de establecemento ou en réxime
de libre prestacion de servizos deberan informar a Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensions, separadamente para as operacions realizadas en cada un de tales réximes
e por Estado membro, sobre o importe das primas, sinistros e comisions, sen deducion do
reaseguro. A informacion subministrarase con separacion entre o seguro de vida e os
seguros distintos do de vida e, dentro destes, por lifias de negocio.

No que respecta ao seguro de responsabilidade civil en vehiculos terrestres
automobiles (ramo 10), excluida a responsabilidade do transportista, a entidade informara
tamén a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions da frecuencia e do custo medio
dos sinistros.

A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions subministrara a dita informacion,
sobre unha base agregada, as autoridades de supervision dos Estados membros
interesados que asi o soliciten.

2. No caso de entidades aseguradoras espafiolas que operen en réxime de dereito
de establecemento, deberan remitir a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
informacion sobre a actividade realizada en cada Estado membro do Espazo Econdmico
Europeo, de acordo coa normativa da Unidén Europea de directa aplicacion.

As entidades aseguradoras espafolas que operen en réxime de libre prestacion de
servizos deberan informar separadamente das operaciéns que realicen desde a sede
central daqueloutras que se realicen desde as sucursais establecidas noutros Estados
membros.

Artigo 27. Remisién xeral.

En todo o demais, as entidades aseguradoras espafiolas que operen en réxime de
dereito de establecemento ou en réxime de libre prestacidon de servizos axustaranse as
disposicions da Lei 20/2015, do 14 de xullo, con excepciéon das normas contidas no seu
artigo 95.2 e 23.4 do texto refundido do Estatuto legal do Consorcio de Compensacién de
Seguros, aprobado polo Real decreto lexislativo 7/2004, do 29 de outubro, cando os riscos
se encontren localizados féra de Espafia.

Artigo 28. Establecemento de sucursais.

1. Toda entidade aseguradora espafola que se propofia establecer unha sucursal no
territorio doutro Estado membro comunicarallo & Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions e achegara a seguinte informacion:

a) O Estado membro en cuxo territorio se propdn establecer a sucursal.

b) Programa de actividades, en que se indicaran o tipo de operaciéns previstas e a
estrutura organica da sucursal.

¢) Enderezo no Estado membro da sucursal en que lle poden reclamar e entregar os
documentos.

d) Nome do apoderado xeral da sucursal, que debera estar dotado de poderes
suficientes para obrigar a entidade fronte a terceiros e para representala ante as
autoridades e os 6rganos xudiciais do Estado membro da sucursal.

e) Se a entidade aseguradora pretende que a sua sucursal cubra os riscos do ramo
de responsabilidade civil en vehiculos terrestres automabiles, excluida a responsabilidade
do transportista, debera declarar que se asociou & oficina nacional e ao fondo nacional de
garantia do Estado membro da sucursal.
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f) Se a entidade pretende cubrir os riscos do ramo de defensa xuridica, a opcién
elixida entre as distintas modalidades de xestion previstas no anexo da Lei 20/2015, do 14
de xullo.

2. O programa de actividades a que fai referencia o punto anterior debera conter
indicaciéns ou xustificacions relativas:

a) As operacidns que a entidade pretenda realizar, especificando a natureza dos
riscos ou compromisos que pretenda garantir xunto, de ser o caso, Cos riscos accesorios
e complementarios, de acordo co disposto no anexo da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

b) Aos principios reitores en materia de reaseguro.

c) As previsiéns de gastos de instalacion dos servizos administrativos e, de ser o
caso, da rede de producion; aos medios financeiros destinados a facer fronte a estes e, se
os riscos por cubrir estan clasificados no ramo 18 do punto A a) do anexo da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, os medios de que dispdn a entidade.

d) A estrutura da organizacién da sucursal.

e) As previsiéns, para os tres primeiros exercicios sociais, dos gastos de xestion
distintos dos de instalacién, asi como das primas ou cotas e dos sinistros para os seguros
distintos ao seguro de vida.

3. Aentidade presentara a documentacién a que se refiren os dous puntos anteriores
na Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, xunto coa traducion xurada a lingua
oficial do Estado membro en que a entidade aseguradora se propona establecer a
sucursal.

4. No prazo de tres meses a partir da recepcion da informacién completa a que fan
referencia os puntos anteriores, e non habendo obxeccién ningunha, a Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions remitird & autoridade supervisora do Estado membro da
sucursal a traducion xurada a que se fai referencia no punto 3, presentando certificacion,
en castelan, de que a entidade aseguradora dispon do capital de solvencia obrigatorio
legalmente exixible e dos ramos e riscos en que se encontra autorizada para operar, e
indicando a denominacién precisa e o enderezo do seu domicilio social. A Direccién Xeral
de Seguros e Fondos de Pensions informara da dita comunicacion a entidade
aseguradora.

5. Todo proxecto de modificacion das informaciéns contidas nas alineas b), ¢) ou d)
do punto 1 debera ser notificado pola entidade aseguradora asemade & Direccion Xeral
de Seguros e Fondos de Pensions e & autoridade supervisora do Estado membro da
sucursal.

A entidade aseguradora debera presentar todos aqueles documentos en que se
contefan esas modificaciéns na Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions e
xuntar traducion xurada a lingua oficial do Estado membro da sucursal.

No prazo dun mes a partir da recepcién completa do proxecto de modificacion, e de
non concorrer ningun dos supostos previstos no artigo 47.3 da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns remitira a autoridade supervisora do
Estado membro da sucursal a traducién xurada a que fai referencia o paragrafo anterior e
informara da dita remision a entidade aseguradora.

A entidade aseguradora podera axustar a sua actividade en réxime de dereito de
establecemento ao proxecto de modificacion desde que reciba a comunicacion da
autoridade supervisora do Estado membro da sucursal a que se refire o punto 47.4 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, ou, na sua falta, desde o transcurso do prazo dun mes a partir
da recepcion por esta da informacion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns
a que se refire o presente artigo.
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Artigo 29. Comunicacién para operar en libre prestacion de servizos.

1. Toda entidade aseguradora espafiola que se propofia exercer por primeira vez
nun ou mais Estados membros actividades en réxime de libre prestacién de servizos
debera informar do seu proxecto a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions,
indicando:

a) O Estado membro en cuxo territorio se pretender operar.

b) A natureza dos riscos ou compromisos que a entidade aseguradora se propofia
cubrir no Estado membro da libre prestacion de servizos.

c) Se a entidade pretende cubrir os riscos do ramo de responsabilidade civil en
vehiculos terrestres automdbiles, excluida a responsabilidade do transportista, a
declaracion da entidade de que se asociou a oficina nacional e ao fondo nacional de
garantia do Estado membro da libre prestacion de servizos, asi como o nome e o enderezo
do representante encargado de atender as reclamaciéns que presenten os terceiros
prexudicados con poderes suficientes para representar a entidade aseguradora e
defendela ante os tribunais e autoridades administrativas do dito Estado polo que respecta
as citadas reclamacions.

d) Se a entidade pretende cubrir os riscos do ramo de defensa xuridica, a opcién
elixida entre as distintas modalidades de xestion previstas no anexo da Lei 20/2015, do 14
de xullo.

A entidade presentara na Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns a
documentacién indicada xunto coa traducién xurada a lingua oficial do Estado membro en
que a entidade aseguradora se propofia exercer a actividade en réxime de libre prestacion
de servizos.

2. Se a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns non se opon ao proxecto,
no prazo dun mes a partir da recepcion de toda a documentacién que figura no punto 1,
remitira & autoridade supervisora do Estado membro da prestacién de servizos a traducion
xurada a que se refire o anterior punto, xunto coa certificaciéon en castelan de que a
entidade aseguradora dispon do capital de solvencia obrigatorio e dos ramos e riscos en
que se encontre autorizada para operar, con indicacion da denominacion precisa e do
enderezo do seu domicilio social e informara, ao mesmo tempo, por correo certificado, a
entidade aseguradora do envio deste expediente.

3. Aentidade aseguradora podera iniciar a sua actividade a partir da data certificada
en que a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions lle notifique que cursou a
comunicacion a que se refire o punto 2.

4. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions poderase opor a actividade
en réxime de libre prestacion de servizos, para o cal ditara resolucion motivada, que se
notificara a entidade no prazo previsto no punto 2.

5. Todo proxecto de modificacion da natureza dos riscos ou compromisos que a
entidade aseguradora pretenda cubrir en réxime de libre prestacién de servizos debera
ser notificado pola entidade aseguradora a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions.

A entidade aseguradora debera presentar todos aqueles documentos en que se
conteflan esas modificaciéns na Direccidn Xeral de Seguros e Fondos de Pensions e
xuntar traducién xurada & lingua oficial do Estado membro da prestacién de servizos.

No prazo dun mes a partir da recepcidon completa do proxecto de modificacién, e non
habendo obxeccidn ningunha, a Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de Pensidéns
remitira a autoridade supervisora do Estado membro da prestacion a traducion xurada a
que fai referencia o paragrafo anterior e informara da dita remision a entidade
aseguradora.

A entidade aseguradora podera comezar a sua actividade en réxime de libre prestacion
de servizos de acordo co proxecto de modificacion a partir da data certificada en que a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions lle notifique que cursou a comunicacion
a que se refire o paragrafo anterior.
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CAPITULO I

Acceso a actividade en Espaiia de entidades aseguradoras e reaseguradoras
doutros Estados membros da Unién Europea

Seccién 1.2 Disposiciéns xerais para entidades aseguradoras e reaseguradoras

Artigo 30. Ordenacién e supervision de entidades aseguradoras autorizadas.

1. Afalta de presentacion polas entidades aseguradoras domiciliadas noutro Estado
membro do Espazo Econémico Europeo que operen en Espana en réxime de dereito de
establecemento ou en réxime de libre prestacion de servizos dos documentos exixidos no
artigo 51.2 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, tera a consideracion de situacién irregular
prevista no punto tres do presente artigo, sen prexuizo, de ser o caso, da sancion
administrativa correspondente.

Para estes efectos, tales entidades aseguradoras estaran suxeitas a inspeccién pola
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions nos termos do artigo 109 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, e do titulo IV deste real decreto, e sera de aplicacién o disposto no artigo 94
da referida lei e artigos 117 e seguintes deste real decreto, en relacién cos modelos de
polizas.

2. Na inspeccion a que se refiren o artigo 109 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e o
titulo IV deste real decreto poderase examinar a documentacion das referidas entidades
ou solicitar que sexa presentada ou entregada toda a informacién que se considere
necesaria para o exercicio do control do cumprimento das disposiciéns legais e
regulamentarias aplicables, asi como das condiciéns en que exercen a sua actividade en
Espana.

3. Se a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions comprobase que unha
entidade aseguradora das referidas no punto 1 non respecta as normas legais e
regulamentarias aludidas nese punto, requiriraa para que, no prazo que sinale a citada
direccion, acomode a sUa actuacion as ditas normas.

Se, transcorrido o prazo, a entidade persiste na sua situacion irregular, a Direccién
Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns informara diso a autoridade supervisora do
Estado membro de orixe, co obxecto de que adopte as medidas pertinentes para que a
entidade aseguradora pofia fin a esa situacion irregular e as notifique a Direccién Xeral de
Seguros e Fondos de Pensiéns.

Se, por falta de adopcion das medidas pertinentes ou porque as adoptadas resultan
inadecuadas, persiste a infraccion do ordenamento xuridico, a Direccion Xeral de Seguros
e Fondos de Pensidéns podera proceder de acordo co artigo 52.2 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo.

En caso de urxencia, as medidas a que se refire o paragrafo anterior poderan ser
adoptadas pola Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, sen necesidade do
requirimento e informaciéon exixidos polo paragrafo primeiro do artigo 52.2 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, e deberase informar inmediatamente das ditas medidas
adoptadas a autoridade de supervision do Estado membro de orixe da entidade
aseguradora.

Seccién 2.2 Actividade en réxime de dereito de establecemento de entidades
aseguradoras e reaseguradoras domiciliadas noutros Estados membros

Artigo 31. Determinacién das condicions de exercicio.

1. Cando a autoridade de supervisiéon do Estado membro de orixe da entidade
aseguradora que pretenda operar en Espafa en réxime de dereito de establecemento
comunique na Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns tal intencion, debera
xuntar a documentacion a que fai referencia o artigo 28, asi como certificado que acredite
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que a entidade dispdn do capital minimo obrigatorio, do capital de solvencia obrigatorio e
dos ramos ou riscos en que esta autorizada para operar.

A documentacién indicada, exceptuando o certificado de solvencia, presentarase en
castelan.

A Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de Pensidons no prazo de dous meses
contado a partir do momento en que reciba da autoridade supervisora do Estado
membro de orixe toda a documentacion sinalada, podera indicar a citada autoridade as
condicidons en que, por razéns de interese xeral, debera ser exercida a actividade en
Espafia.

A sucursal podera establecerse e comezar a sua actividade en Espafa desde que a
autoridade supervisora do Estado membro de orixe lle notifique que a Direccion Xeral
de Seguros e Fondos de Pensidns da a sua conformidade ou da a cofiecer as condicions
en que, por razons de interese xeral, deberan de ser exercidas as actividades en
Espafia. En calquera caso, a entidade aseguradora podera iniciar a sua actividade
cando conclda o prazo de dous meses previsto no paragrafo anterior sen ter recibido a
dita notificacion.

2. Todo proxecto de modificacion da actividade aseguradora en réxime de dereito de
establecemento que afecte algun dos aspectos referidos no artigo 28.1 b) a e) debera ser
notificado pola entidade aseguradora na Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
mediante traducién xurada ao castelan.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns podera, no prazo dun mes a partir
da notificacion que figura no punto anterior, comunicar a autoridade supervisora do Estado
membro de orixe as condicidéns en que, por razéns de interese xeral, debera ser exercida
a actividade aseguradora en Espana.

A entidade aseguradora podera axustar a sua actividade en réxime de dereito de
establecemento de acordo co proxecto de modificacion desde que a Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions dea a cofiecer as condicions de interese xeral aludidas no
paragrafo anterior ou, na sua falta, desde o transcurso do prazo dun mes a partir da
notificacion da entidade a esa Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns e sempre
que a autoridade supervisora do Estado membro de orixe remitise nese prazo o proxecto
de modificacion ao referido centro directivo.

3. Tanto o establecemento da sucursal como a modificacion da actividade son actos
suxeitos a inscricion no rexistro administrativo previsto no artigo 40 da Lei 20/2015, do 14
de xullo.

Artigo 32. Supervision de sucursais en Espafia polas autoridades do Estado de orixe.

As actuacions inspectoras que realice a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidns as sucursais en Espafa das entidades aseguradoras domiciliadas noutro Estado
membro do Espazo Econdmico Europeo, para os efectos de exercer sobre eles a
supervision que conforme o artigo 115 de Lei 20/2015, do 14 de xullo, lle corresponde,
seralles de aplicacion o disposto nos artigos 121 e 122 da referida lei e no titulo IV deste
real decreto.

Artigo 33. Entidades reaseguradoras domiciliadas noutros paises membros do Espazo
Econémico Europeo.

1. As entidades reaseguradoras domiciliadas en paises membros do Espazo
Econdmico Europeo distintos de Espafia que obtivesen a autorizacién para operar no
Estado membro de orixe poderan exercer as suas actividades en Espafia en réxime de
dereito de establecemento ou de libre prestacion de servizos, sen que sexa necesaria
autorizacion administrativa nin comunicacion previa.

2. As entidades reaseguradoras que operan en Espafa en réxime de dereito de
establecemento ou de libre prestacion de servizos deberan respectar as disposicions
ditadas por razéns de interese xeral e as de ordenacion e supervision que, de ser o caso,
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resulten aplicables. Coa finalidade de comprobar este cumprimento, deberan presentar
nos mesmos termos que as entidades reaseguradoras espanolas todos os documentos
que lles exixa a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions. Para estes efectos, as
ditas entidades reaseguradoras estaran suxeitas a inspeccion pola Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensidns nos termos dispostos na Lei 20/2015, do 14 de xullo, e no
presente real decreto.

3. Sera aplicable o previsto no artigo 52.2 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, excepto a
remision ao seu artigo 120.

Poderan realizar publicidade dos seus servizos en Espafia nos mesmos termos
que as entidades aseguradoras espafiolas e suxeitas a idéntica ordenacién e
supervision.

4. Cando a autoridade supervisora dunha entidade reaseguradora domiciliada nun
Estado membro do Espazo Econémico Europeo distinto de Espafia, que opere nela en
réxime de dereito de establecemento ou en réxime de libre prestacion de servizos, lle
revogue a autorizacién administrativa, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns prohibiralle a dita entidade reaseguradora a contratacion en ambos os réximes.
Neste caso, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera adoptar, en
colaboracién coa referida autoridade, as medidas de control especial previstas na
Lei 20/2015, do 14 de xullo.

5. Se, sobre unha entidade reaseguradora domiciliada noutro Estado membro, a
autoridade supervisora do dito Estado membro adoptase a medida de control especial de
prohibicion de dispor e solicitase da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions que
adopte idéntica medida sobre os bens da entidade reaseguradora situados en territorio
espaniol, con indicacidén daqueles que deban ser obxecto dela, a citada direccién xeral
adoptara tal medida.

6. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera requirir as
autoridades supervisoras doutros Estados membros do Espazo Econémico Europeo
informacion acerca do estado e desenvolvemento dos procedementos de liquidacion
que se leven a cabo respecto as entidades sometidas a supervision de tales
autoridades.

7. Se unha entidade reaseguradora domiciliada noutro pais membro do Espazo
Econdémico Europeo cede a sua carteira a unha entidade aseguradora ou reaseguradora
espanfiola, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns debera certificar, no prazo
de tres meses desde a recepcion da solicitude por parte da autoridade do Estado membro
de orixe da entidade reaseguradora cedente, que a cesionaria dispén, tendo en conta a
cesioén, a marxe de solvencia necesaria. Se, transcorrido ese prazo, a citada direccion
xeral non se pronunciou ao respecto, entenderase remitida a certificacion. Neste caso,
cando o Estado membro de orixe da cedente autorice a cesion, a Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions deberalle dar publicidade.

8. Sera aplicable as sucursais en Espafia de entidades reaseguradoras domiciliadas
noutro pais membro do Espazo Econdmico Europeo o disposto no artigo 115.3 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Seccion 3.2 Actividade en réxime de libre prestacion de servizos de entidades
aseguradoras e reaseguradoras domiciliadas noutros Estados membros

Artigo 34. Inicio e modificacion de actividade.

1. As entidades aseguradoras domiciliadas noutro Estado membro do Espazo
Econdmico Europeo poderan iniciar a sua actividade en Espafa en réxime de libre
prestacion de servizos desde que reciban a notificacion de que a autoridade supervisora
do Estado membro de orixe da entidade aseguradora remitiu a Direccion Xeral de Seguros
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e Fondos de Pensiodns, xunto coa comunicacion a que se refire o artigo 48.2 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, a seguinte informacion:

a) A denominacion precisa e o enderezo do domicilio social da entidade e, de ser o
caso, o0 enderezo da sucursal establecida no Espazo Econémico Europeo desde a cal
pretende operar no dito réxime.

b) A natureza dos riscos e compromisos que a entidade pretenda garantir en Espana
xunto, de ser o caso, cos riscos accesorios e complementarios, de acordo co anexo da
Lei 20/2015, do 14 de xullo.

A documentacion indicada, exceptuado o certificado de solvencia, presentarase en
castelan.

2. Todo proxecto de modificaciéon da actividade aseguradora en réxime de libre
prestacion de servizos debera ser comunicado pola autoridade supervisora do Estado
membro de orixe da entidade aseguradora a Direcciéon Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions.

A entidade aseguradora podera axustar a sua actividade en réxime de libre prestacion
de servizos ao proxecto de modificacién desde que fose notificada, por parte das
autoridades do Estado membro de orixe da entidade aseguradora, a comunicacion a que
se refire o punto anterior.

3. Tanto o inicio da actividade en réxime de libre prestacién de servizos como a
modificacion da dita actividade son actos suxeitos a inscricién no rexistro administrativo
previsto no artigo 40 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Seccioén 4.2 Réxime das axencias de subscricion

Artigo 35. Requisitos e procedemento de autorizacion das axencias de subscricion.

1. Seran requisitos necesarios para obter e conservar a autorizacion administrativa
0s seguintes:

a) Ser sociedade mercantil cuxos estatutos prevexan dentro do punto correspondente
ao obxecto social a realizacion de actividades como axencia de subscricion.

b) Presentar e aterse a un programa de actividades en que se indiquen os riscos que
se van subscribir, para que entidades aseguradoras e en que termos, xuntando os poderes
outorgados, a sua estrutura organizativa e os procedementos de control interno.

c) Indicar as achegas e participacions no capital social dos socios con participacion
significativa, que deberan ser idoneos nos termos do disposto no artigo 36 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo.

d) Estar dirixidas efectivamente por persoas que reunan as condicidons necesarias de
honorabilidade e de aptitude establecidas no artigo 38 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

e) Dispor, por cada unha das entidades aseguradoras que subscribiron un poder,
dunha conta separada do resto de recursos econémicos da sociedade en que unicamente
se xestionen recursos econdémicos en nome e por conta de cada unha delas .

2. A ampliacién da autorizacién administrativa estard suxeita a que a axencia de
subscricién cumpra o requisito de presentar e aterse a un programa de actividades en que
se indiquen os riscos que se van subscribir, para que entidades aseguradoras e en que
termos, xuntando os poderes outorgados.

3. A solicitude para actuar como axencia de subscricién presentarase na Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions e debera ir acompafada dos documentos
acreditativos do cumprimento dos requisitos a que se refire o punto primeiro. Tal peticion
debera ser resolta no prazo dos tres meses seguintes a data de presentacion da solicitude
de autorizacién. A solicitude de inscricion sera denegada cando non se acredite o
cumprimento dos requisitos exixidos para a sta concesion.
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CAPITULO Il

Acceso a actividade en Espaia de entidades aseguradoras e reaseguradoras de
terceiros paises

Artigo 36. Autorizacion de sucursais de entidades aseguradoras de terceiros paises.

1. O ministro de Economia e Competitividade podera conceder autorizacién
administrativa a entidades aseguradoras domiciliadas en terceiros paises non membros da
Uniéon Europea para establecer sucursais en Espafa, co obxecto de exercer a actividade
aseguradora, sempre que cumpran 0s seguintes requisitos:

a) Que estean debidamente autorizadas no seu pais para operar nos ramos en que
se propofian facelo en Espafa. Para tales efectos, deberase achegar certificacion
expedida pola autoridade que exerza o control da actividade aseguradora no seu pais que
indique as datas en que a entidade foi autorizada para operar en cada un dos ramos e os
riscos que garante efectivamente e que acredite que esta constituida e opera no seu pais
de orixe de conformidade coa lexislacion deste. Se no dito pais non existe autoridade que
exerza o control da actividade aseguradora, a certificacién sera expedida por outra
autoridade competente e con aquela deberanse achegar as contas anuais auditadas dos
tres ultimos exercicios sociais da entidade. Os riscos que garanta sempre deberan estar
localizados e os seus compromisos asumidos en Espafa, sen que lles sexa de aplicacion
a normativa referente @ actividade en réxime de dereito de establecemento e libre
prestacion de servizos.

b) Que creen unha sucursal xeral cuxo obxecto estea limitado a actividade
aseguradora, con domicilio permanente en Espafa, onde se conserve a contabilidade e a
documentacién propia da actividade que desenvolvan.

Debera achegarse testemuno fidedigno do documento polo cal se establece a sucursal,
debidamente inscrito no Rexistro Mercantil.

¢) Que designen un apoderado xeral, con domicilio e residencia en Espafia, que
reuna as condicions exixidas polos artigos 38 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e 18 deste
real decreto e cos mais amplos poderes mercantis para obrigar a entidade aseguradora
fronte a terceiros e representala ante os tribunais e autoridades administrativas
espanois.

Se o apoderado xeral € unha persoa xuridica, debera ter o seu domicilio social en
Espafia e designar, pola sua vez, para representala, unha persoa fisica que redna as
condiciéns antes indicadas. Este apoderado debera obter previamente a aceptacion da
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, a cal podera denegala ou, de ser o
caso, revogala por carecer dos requisitos que para quen exerce cargos de administracion
de entidades aseguradoras exixe a Lei 20/2015, do 14 de xullo. Quen exerza a direccién
efectiva debera reunir as condiciéns de honorabilidade e aptitude exixidas pola referida lei
e pola sua normativa de desenvolvemento.

Deberase achegar copia fidedigna da escritura de apoderamento e informacions
relativas a actividade profesional da persoa proposta, asi como as actividades
desenvolvidas durante os dez anos precedentes, con indicacion de se foi sancionado ou
se exerceu funciéns de administracion ou de direccion en entidades que fosen obxecto de
liquidacién administrativa ou xudicial.

d) Que acheguen e mantefian na sucursal en Espafa activos por un importe igual ao
do minimo absoluto previsto no artigo 78.3 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, para o capital
minimo obrigatorio, e depositen 0 25 por 100 deste minimo absoluto con caracter de fianza
a disposicion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.

e) Que acrediten que a entidade dispon en Espafia dun fondo de contia non
inferior ao capital social desembolsado ou fondo mutual minimos exixidos nos artigos 33
e 34 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, as entidades aseguradoras espanolas, segundo os
ramos de seguros en que operen, que se denominara fondo permanente da casa
central.
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Deberd achegarse testemufio notarial dos asentos practicados nos libros de
contabilidade que reflictan a achega do fondo permanente da casa central.

f) Que se comprometen a cubrir o capital de solvencia obrigatorio e o capital minimo
obrigatorio previstos nos artigos 74 e 78 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

g) Se a entidade pretende cubrir os riscos do ramo de responsabilidade civil en
vehiculos terrestres automobiles, excluida a responsabilidade do transportista, debera
comunicar o nome e o enderezo do representante designado en cada un dos Estados da
Union Europea distinto a Espafia, encargado da tramitacion e liquidacion dos sinistros
ocorridos nun Estado distinto ao de residencia do prexudicado ou nun pais asinante do
sistema de certificado internacional do seguro do automébil (Carta verde).

h) Que presenten e se atefian a un programa de actividades axustado ao disposto no
artigo 32 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e artigos 11 e 12 deste real decreto.

i) Que cumpran coas disposicions establecidas no artigo 65 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo, e artigos 44 a 47 deste real decreto, en relacién co sistema de goberno da sucursal.

j) Que acheguen os estatutos polos cales se rexe a entidade, asi como relacion dos
administradores, directores e de quen baixo calquera titulo leve a direccion efectiva da
entidade aseguradora, indicando nome, domicilio e nacionalidade.

k) Que xunten certificado da autoridade supervisora do seu pais de orixe acreditativo
de que dispdn do capital de solvencia obrigatorio e do capital minimo obrigatorio exixido
pola dita lexislacion, e de que as suas provisions técnicas estan debidamente calculadas
a data da sua expedicion.

[) Compromiso de someterse as leis espafiolas.

2. A solicitude e documentos que se acheguen, asi como a contabilidade e os seus
xustificantes, redactaranse en castelan. Porén, poderanse presentar no idioma oficial do
pais da entidade sempre que se xunte traducion xurada ao castelan.

3. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera exixir a
comunicacion das bases técnicas utilizadas para o calculo das primas e das provisions
técnicas, sen que tal exixencia poida constituir unha condicién previa para o exercicio
da actividade.

Artigo 37. Condiciéns para o exercicio da actividade aseguradora.

A sucursal podera realizar a sua actividade aseguradora en Espafa con sometemento
as disposicions relativas a actividade de entidades aseguradoras espafiolas, salvo as
relativas & actividade en réxime de dereito de establecemento ou libre prestacion de
servizos, de modo que os seus riscos sempre deberan estar localizados e os seus
compromisos asumidos en Espafa.

Malia o disposto no paragrafo anterior, terase en conta que:

a) Os activos que se correspondan co capital de solvencia obrigatorio das sucursais
deberan estar localizados en Espana até o importe do capital minimo obrigatorio, e na
parte que o exceda en calquera pais do Espazo Econdmico Europeo.

b) Os modelos de pdlizas, bases técnicas e tarifas de primas non precisaran
aprobacion administrativa previa.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera requirir a presentacion
dos modelos de pdlizas, bases técnicas e tarifas de primas sempre que o entenda
pertinente, co obxecto de controlar se respectan as disposicions técnicas e sobre contrato
de seguro.
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Artigo 38. Garantias financeiras das sucursais de entidades aseguradoras e
reaseguradoras domiciliadas en terceiros paises.

En relacién coas garantias financeiras exixibles &s sucursais de entidades
aseguradoras e reaseguradoras domiciliadas en terceiros paises, seran de aplicacion os
seguintes requisitos:

a) Para efectos do calculo do capital de solvencia obrigatorio e do capital minimo
obrigatorio, tomaranse en consideracién unicamente as operaciéns realizadas pola
sucursal.

b) O importe dos fondos propios admisibles necesario para cubrir o capital minimo
obrigatorio e o minimo absoluto dese capital minimo obrigatorio constituirase de
conformidade cos artigos 73 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e 62 deste real decreto.

c) O importe dos fondos propios basicos admisibles non podera ser inferior 8 metade
do minimo absoluto previsto no artigo 78.3. A fianza depositada de conformidade co
artigo 36.1.d) considerarase incluida nos fondos propios basicos admisibles para efectos
de cobertura do capital minimo obrigatorio.

Artigo 39. Vantaxes no réxime das sucursais de entidades domiciliadas en terceiros
paises autorizadas en varios Estados membros.

Para efectos do disposto no artigo 107 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, as empresas
autorizadas en varios Estados membros poderan solicitar acollerse as seguintes vantaxes:

a) O capital de solvencia obrigatorio previsto no artigo 106 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo, calcularase en funcion do conxunto da actividade global que exerzan en todos os
Estados membros e, por tanto, tomaranse en consideracion as operacions efectuadas polo
conxunto das sucursais establecidas na Unién Europea.

b) Afianza a que se refire o artigo 36 depositarase no Estado membro da autoridade
supervisora que, conforme o disposto no artigo 107.2 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, se
encargue de verificar a solvencia.

c) Os activos representativos do capital minimo obrigatorio estaran localizados en
calquera dos Estados membros en que tefia establecida unha sucursal.

Artigo 40. Informacion & Comision Europea e a outros Estados membros sobre filiais de
entidades aseguradoras e reaseguradoras de terceiros paises.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns informara a Comision Europea, a
Autoridade Europea de Seguros e Pensidns de Xubilacion e as autoridades de supervision
dos restantes Estados membros:

a) De calquera autorizacion dunha filial, directa ou indirecta, cando unha ou varias
das suas empresas matrices se rexan polo dereito dun terceiro pais. Nestes casos, a
informacion especificara a estrutura do grupo de sociedades.

b) De calquera adquisicién por parte dunha empresa dun terceiro pais de
participacions nunha entidade aseguradora ou reaseguradora espafola que fixese desta
Ultima unha filial da empresa dun terceiro pais.

Artigo 41. Réxime especial de establecemento de sucursais das entidades aseguradoras
Suizas que operen no é&mbito de seguros distintos do seguro de vida.

1. No ambito dos seguros distintos do seguro de vida, o ministro de Economia e
Competitividade concedera autorizacion administrativa a entidades aseguradoras
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domiciliadas na Confederacion Suiza para a apertura en Espafia dunha sucursal, sempre
que cumpran os seguintes requisitos:

a) Comunicacién dos estatutos polos cales se rexe a entidade, asi como relacion dos
administradores, directores e de quen baixo calquera titulo leve a direccion efectiva da
entidade aseguradora, indicando nome, domicilio e nacionalidade.

b) Presentacion dun certificado expedido pola autoridade supervisora do seu pais en
que se acredite:

1.° Que a entidade solicitante adopta a forma xuridica de sociedade anénima ou
sociedade cooperativa.

2.° Que a entidade limita o seu obxecto social & actividade de seguros e as
operacions definidas no artigo 3 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, con exclusién de calquera
outra actividade comercial, nos termos do seu artigo 5.

3.° Osramos en que a empresa esta autorizada para operar.

4.° Que a sociedade dispon de fondos propios admisibles en contia suficiente para
cubrir o capital minimo obrigatorio previsto no artigo 78 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, ou
o capital de solvencia obrigatorio a que se refire o seu artigo 74, cando este Ultimo exceda
os importes minimos absolutos previstos no artigo 78.3 da referida lei.

5.° Os riscos que efectivamente cobre.

6.° Aexistencia dos medios financeiros a que se refire o artigo 11.1.h) e, se os riscos
que se van cubrir estan clasificados no ramo 18 do punto A) a) do anexo da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, os medios de que dispofa a empresa para prestar a asistencia prometida.

c) Presentacion do programa de actividades axustado ao disposto nos artigos 32
da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e 11 e 12 deste real decreto, xunto co balance e da
conta de perdas e ganancias da sociedade para cada un dos tres ultimos exercicios
sociais. Non obstante, cando a sociedade operase durante menos de tres exercicios
sociais, sO debera facilitar estas contas para os exercicios cerrados se se trata da
creacion dunha nova sociedade resultante da fusion de sociedades existentes, ou a
creacion dunha nova sociedade por unha ou varias sociedades existentes co fin de
operar nun ramo de seguro determinado, explotado anteriormente por unha das
sociedades de que se trate.

d) Designacién dun apoderado xeral nos termos e condicions do artigo 36.1.c). Non
sera necesaria a aceptaciéon previa deste por parte da Direccion Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns, pero si debera cumprir os requisitos de honorabilidade e aptitude
previstos nos artigos 38 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e 18 deste real decreto.

e) Se a entidade pretende cubrir os riscos do ramo de responsabilidade civil en
vehiculos terrestres automobiles, excluida a responsabilidade do transportista, debera
comunicar o nome e o enderezo do representante designado en cada un dos Estados da
Union Europea distinto a Espafia encargado da tramitacion e liquidaciéon dos sinistros
ocorridos nun Estado distinto ao de residencia do prexudicado ou nun pais asinante do
sistema de certificado internacional do seguro do automébil (Carta verde).

Artigo 42. Procedemento de autorizacion de sucursais das entidades aseguradoras
suizas que operen en seguros distintos do seguro de vida.

1. A solicitude de autorizacion, xunto coa documentacion a que se alude no artigo
precedente, presentarase na Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.

2. ADireccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns solicitara ditame da autoridade
de supervision suiza e remitira a esta ultima, para tal efecto, o programa de actividades
xunto coas observacions que se coiden oportunas, todo isto no prazo dun mes a partir da
recepciéon da solicitude. En caso de que a autoridade consultada non se pronuncie no
prazo dos tres meses seguintes a recepcion dos documentos, o ditame reputarase
favorable.

3. A concesion ou denegacion da autorizacion farase mediante orde ministerial
motivada, no prazo maximo de seis meses a partir da recepcion da solicitude e da
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documentacién complementaria. Con esta orde, que se notificara a sociedade interesada,
entenderase esgotada a via administrativa. En ningun caso se entendera autorizada a
sucursal en virtude de actos presuntos polo transcurso do prazo referido.

4. Unha vez outorgada a autorizacién administrativa, inscribiranse a sucursal e o seu
apoderado xeral no Rexistro administrativo a que se refire o artigo 40 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo.

Artigo 43. Entidades reaseguradoras de terceiros paises.

1. As sucursais de entidades reaseguradoras de terceiros paises requiriran a
autorizacion administrativa previa do ministro de Economia e Competitividade, que se
outorgara de acordo co previsto no artigo 36, para actividades de reaseguro de vida,
actividades de reaseguro distinto do de vida, ou para todo tipo de actividades de
reaseguro.

2. As sucursais de entidades reaseguradoras domiciliadas en terceiros paises
seralles de aplicacién o disposto nos artigos 89 e 90 da Lei 20/2015, do 14 de xullo. En
caso de liquidacion, non lles resultara aplicable o disposto no capitulo Il do titulo VII.

TiTuLo

Exercicio da actividade

CAPITULO |

Sistema de goberno das entidades aseguradoras e reaseguradoras

Artigo 44. Requisitos xerais do sistema de goberno.

1. Todas as entidades aseguradoras e reaseguradoras disporan dun sistema eficaz
de goberno que garanta a xestién sa e prudente da actividade e que sexa proporcionado
a sua natureza, ao volume e a complexidade das suas operacions. O sistema de goberno
estara suxeito a unha revisién interna periédica.

2. As entidades aseguradoras e reaseguradoras contaran con politicas escritas
referidas, ao menos, a xestion de riscos, ao control e & auditoria internos e, de ser o caso,
a externalizacion de funciéns ou actividades, e aseguraranse da sua aplicacion.

As politicas escritas deberan ser aprobadas polo érgano de administracion da entidade,
revisaranse, cando menos, anualmente e adaptaranse aos cambios significativos no
sistema ou area correspondente.

3. As entidades aseguradoras e reaseguradoras adoptaran medidas razoables para
asegurar a continuidade e a regularidade na execucion das suas actividades, incluida a
elaboracion de plans de continxencia. Para tal fin, as entidades empregaran sistemas,
recursos e procedementos adecuados e proporcionados.

Artigo 45.  Xestion de riscos.

1. O sistema de xestion de riscos, previsto no artigo 66 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo, abranguera os que se tefian en conta no calculo do capital de solvencia obrigatorio,
asi como os que non se tefian en conta ou se tefian en conta s6 parcialmente no dito
calculo.

O sistema cubrira, ao menos, as seguintes areas:

a) Subscricion e constitucion de reservas;
b) Xestion de activos e pasivos;
c) Investimentos, en particular, instrumentos derivados e compromisos similares;



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax. 50

d) Xestion do risco de liquidez e de concentracion;
e) Xestion do risco operacional; e
f) Reaseguro e outras técnicas de reducién do risco.

Dentro do sistema de goberno da entidade, as politicas escritas en materia de xestion
de riscos comprenderan, ao menos, as referidas a estas areas.

2. Cando as empresas de seguros e reaseguros apliquen o axuste por casamento
previsto no artigo 55 ou o axuste por volatilidade previsto no artigo 57, establecerase un
plan de tesouraria que proxecte os fluxos de caixa entrantes e saintes en relacién cos
activos e pasivos suxeitos a estes axustes.

3. Polo que se refire a xestién de activos e pasivos, as empresas de seguros e de
reaseguros avaliaran periodicamente:

a) A sensibilidade das suas provisions técnicas e fondos propios admisibles para as
hipéteses en que se basee a extrapolacién da estrutura temporal pertinente de tipos de
XUro sen risco a que se refire o artigo 54.

b) En caso de que se aplique o axuste por casamento a que se refire o artigo 55:

1.° Asensibilidade das suas provisions técnicas e fondos propios admisibles para as
hipéteses en que se basea o calculo do axuste por casamento, incluido o célculo do
diferencial fundamental a que se refire o artigo 56.1 b), e o posible efecto dunha venda
forzada de activos sobre os seus fondos propios admisibles.

2.° Asensibilidade das suas provisions técnicas e fondos propios admisibles para os
cambios na composicion da carteira de activos asignados.

3.° O impacto da reducion do axuste por casamento a cero.

c) En caso de que se aplique o axuste por volatilidade a que se refire o artigo 57:

1.° Asensibilidade das suas provisions técnicas e fondos propios admisibles para as
hipéteses en que se basea o calculo do axuste por volatilidade e o posible efecto dunha
venda forzada de activos nos seus fondos propios admisibles.

2.° O impacto da reducion do axuste por volatilidade a cero.

As empresas de seguros e reaseguros presentaran as ditas avaliacions previstas no
punto 3 a), b) e ¢) anualmente a autoridade de supervision como parte da informacion
a que se refire o artigo 159. Cando a reducion a cero do axuste por volatilidade dea
lugar ao incumprimento do capital de solvencia obrigatorio, a empresa presentara
tamén unha analise das medidas que poderia aplicar en tal situacion para restablecer o
nivel de fondos propios admisibles correspondente a cobertura do capital de solvencia
obrigatorio ou para reducir o seu perfil de risco, co fin de cubrir o capital de solvencia
obrigatorio.

Cando se aplique o axuste por volatilidade a que se refire o artigo 57, a politica escrita
en materia de xestion de riscos a que se refire o artigo 44 comprendera unha politica sobre
os criterios para a aplicacion do axuste por volatilidade.

No que respecta ao risco dos investimentos, as entidades aseguradoras e
reaseguradoras deberan demostrar que se atefien ao disposto no artigo 79 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, e nas suas normas de desenvolvemento, en materia de
investimentos.

4. Cando se utilice unha avaliaciéon externa da cualificacion crediticia no calculo das
provisions técnicas e do capital de solvencia obrigatorio, as entidades aseguradoras e
reaseguradoras avaliaran a sua idoneidade como parte da sua xestion de riscos e utilizaran
avaliacidéns adicionais, sempre que sexa posible, para evitar calquera dependencia
automatica das mencionadas avaliacions externas.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax. 51

5. No caso das entidades aseguradoras e reaseguradoras que utilicen un modelo
interno completo ou parcial debidamente aprobado, a funcién de xestién de riscos
abranguera as seguintes tarefas adicionais:

a) Concepcion e aplicacion do modelo interno.

b) Proba e validaciéon do modelo interno.

c) Documentacion do modelo interno e das suas posibles modificacions ulteriores.

d) Analise do rendemento do modelo interno e elaboracion de informes abreviados
ao respecto.

e) Informacién ao 6rgano de administracion sobre o rendemento do modelo interno,
con indicacion dos aspectos que deberian perfeccionarse, e sobre os avances realizados
na correccion das deficiencias detectadas con anterioridade.

Artigo 46. Avaliacion interna de riscos e solvencia.

A avaliacién interna de riscos e solvencia que deberan realizar as entidades
aseguradoras e reaseguradoras como parte do seu sistema de xestidon de riscos
abranguera, como minimo, o seguinte:

a) As necesidades globais de solvencia tendo en conta o perfil de risco especifico, os
limites de tolerancia de risco aprobados e a estratexia de negocio da entidade.

Para estes efectos, a entidade debera implantar procesos proporcionados a natureza,
ao volume e a complexidade dos riscos inherentes a sua actividade e que lle permitan
determinar e avaliar adecuadamente os riscos a que se enfronta a curto e longo prazo, e
aos cales esta ou poderia estar exposta. A entidade debera estar en condicions de explicar
os métodos utilizados na dita avaliacion.

b) O cumprimento continuo dos requirimentos de capital e dos requisitos en materia
de provisions técnicas.

c) A analise sobre se o perfil de risco da entidade se aparta, e en que medida, das
hipéteses en que se basea o calculo de capital de solvencia obrigatorio mediante a férmula
estandar, ou mediante o seu modelo interno completo ou parcial.

Cando a empresa de seguros ou reaseguros aplique o axuste de casamento a que se
refire o artigo 55, o axuste de volatilidade previsto no artigo 57 ou as medidas transitorias
a que se refiren as disposicions derradeiras décima a décimo segunda da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, realizara tamén a avaliaciéon do cumprimento dos requisitos de capital a que
se refire a letra b), tanto tendo en conta estas adaptacions e medidas transitorias como
sen a ter en conta.

Artigo 47. Funcién actuarial.

As entidades aseguradoras e reaseguradoras contaran cunha funcion actuarial efectiva
que se encargara de:

a) Coordinar o calculo das provisions técnicas.

b) Asegurarse da adecuaciéon das metodoloxias e dos modelos subxacentes
utilizados, asi como das hipéteses empregadas no calculo das provisions técnicas.

c) Avaliar a suficiencia e a calidade dos datos utilizados no calculo das provisions
técnicas.

d) Cotexar o calculo das mellores estimacions coa experiencia anterior.

e) Informar o 6rgano de administracion sobre a fiabilidade e adecuacion do célculo
das provisions técnicas.

f) Supervisar o célculo das provisidns técnicas nos supostos en que, por non se
dispor de datos suficientes e de calidade adecuada, se utilicen aproximacioéns, incluidos
enfoques caso por caso, en relacidon co calculo da mellor estimacién das provisidons
técnicas.
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g) Pronunciarse sobre a politica xeral de subscricion.

h) Pronunciarse sobre a adecuacion dos acordos de reaseguro.

i) Contribuir & aplicacion efectiva do sistema de xestion de riscos, en particular, no
que respecta a modelizacion do risco en que se basea o calculo dos requirimentos de
capital, e a avaliacion interna de riscos e solvencia.

CAPITULO Il

Valoracion de activos e pasivos, garantias financeiras e investimentos

Seccion 1.2  Normas sobre provisions técnicas

Artigo 48. Calculo das provisiéns técnicas: principios xerais.

1. O valor das provisions técnicas previsto no artigo 69 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo, sera igual & suma da mellor estimacion e dunha marxe de risco e calcularanse
ambos consonte o previsto nos puntos 2 e 3 seguintes.

2. A mellor estimacién corresponderase coa media dos fluxos de caixa futuros
ponderada pola sua probabilidade, tendo en conta o valor temporal do difieiro mediante a
aplicacioén da pertinente estrutura temporal de tipos de xuro sen risco, € dicir, o valor actual
esperado dos fluxos de caixa futuros.

O caélculo da mellor estimacion basearase en informacion actualizada e fiable e en
hipéteses realistas e realizarase consonte métodos actuariais e estatisticos que sexan
suficientes, aplicables e pertinentes.

A proxeccioén de fluxos de caixa utilizada no calculo da mellor estimacioén tera en conta
a totalidade das entradas e saidas de caixa necesarias para liquidar as obrigacions de
seguro e reaseguro durante todo o seu periodo de vixencia.

A mellor estimacion calcularase en termos brutos, sen deducir os importes recuperables
procedentes dos contratos de reaseguro e, de ser o caso, das entidades con funcién
especial. Estes importes calcularanse por separado conforme as disposiciéns aplicables
para o efecto.

3. A marxe de risco sera tal que se garanta que o valor das provisions técnicas sexa
equivalente ao importe que as entidades aseguradoras e reaseguradoras previsiblemente
exixirian para poder asumir e cumprir as obrigacions de seguro e reaseguro.

4. As entidades aseguradoras e reaseguradoras calculardn a mellor estimacion e a
marxe de risco por separado.

Non obstante, cando os fluxos de caixa futuros asociados as obrigacions de seguro ou
reaseguro se poidan replicar con fiabilidade utilizando instrumentos financeiros para os
cales exista un valor de mercado fiable, o valor das provisions técnicas asociadas con
eses fluxos de caixa futuros determinarase a partir do valor de mercado de tales
instrumentos financeiros. En tal caso, non sera necesario calcular por separado a mellor
estimacion e a marxe de risco.

5. No suposto de que as entidades aseguradoras e reaseguradoras calculen a mellor
estimacion e a marxe de risco por separado, a marxe de risco sera igual ao custo de
financiar o capital de solvencia obrigatorio exixible por asumir as obrigacions de seguro e
reaseguro durante o seu periodo de vixencia.

A taxa utilizada para determinar o custo financeiro citado no paragrafo anterior, taxa
de custo do capital, serd igual ao tipo adicional, por riba do tipo de xuro sen risco
pertinente, que teria que satisfacer unha entidade aseguradora ou reaseguradora por
manter un importe de fondos propios admisibles, igual ao capital de solvencia obrigatorio
exixible por asumir as obrigaciéns de seguro e de reaseguro durante o seu periodo de
vixencia. Esta taxa serd a mesma para todas as entidades aseguradoras e
reaseguradoras e revisarase periodicamente de acordo coa normativa da Unién Europea
de directa aplicacion.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax. 53

Artigo 49. Outros elementos que se deben ter en conta no calculo das provisions
técnicas.

1. Ao calcular as provisiéns técnicas, as entidades aseguradoras e reaseguradoras
deberan ter en conta:

a) Todos os gastos en que incorreran para cumprir as obrigacions de seguro e
reaseguro;

b) Alinflacién, incluida a correspondente aos gastos e aos sinistros;

c) Todos os pagamentos futuros aos tomadores e beneficiarios de seguros, incluidas
as participacions en beneficios discrecionais futuros, que a entidade aseguradora ou
reaseguradora tefa previsto realizar, con independencia de que tales pagamentos estean
garantidos por contrato;

d) O valor das garantias financeiras e das posibles opciéns contractuais incluidas
nos contratos de seguro e de reaseguro. Calquera hipétese aplicada con respecto a
probabilidade de que os tomadores de seguro exerzan as opcions contractuais, incluidas
as relativas a resolucion e rescate, debera ser realista e basearse en informacion actual e
fiable. As hipoteses deberan considerar, explicita ou implicitamente, a influencia que
futuros cambios nas condiciéns financeiras ou doutro tipo poidan ter sobre o exercicio de
tales opcidns.

2. Naqueles contratos en que o valor de rescate se establecese en funcién da
provision de seguros de vida correspondente a eles, entenderase que o importe desta
sera, para efectos de determinar o valor de rescate, o resultante de aplicar as bases
técnicas utilizadas para o calculo da prima.

Artigo 50. Segmentacion das obrigaciéns por grupos homoxéneos.

Ao calcular as provisiéns técnicas, as entidades de seguros e de reaseguros
segmentaran as suas obrigacions de seguro e reaseguro en grupos de risco homoxéneos
e, como minimo, por lifias de negocio, de acordo co establecido na normativa europea de
directa aplicacion.

Artigo 51. Importes recuperables dos contratos de reaseguro e de entidades con funcién
especial.

1. Os importes recuperables por razén de reaseguro cedido poderanse computar
entre os activos da entidade aseguradora ou reaseguradora. Estes importes valoraranse
de acordo co disposto para as provisidons técnicas por seguro directo e reaseguro
aceptado, coas seguintes normas especificas:

a) Deberase ter en conta a diferenza temporal entre os recobramentos e os
pagamentos directos.

b) O resultado do calculo axustarase para ter en conta as perdas esperadas por
incumprimento da contraparte. O axuste basearase nunha avaliacién tanto da probabilidade
de incumprimento da contraparte como da perda media resultante.

2. O disposto no numero anterior sera aplicable aos importes recuperables derivados
de operacions que tefian efectos similares ao reaseguro, realizadas pola entidade
aseguradora ou reaseguradora a través de entidades de funcidn especial. Para iso sera
necesario que as entidades de funcion especial e as operacidons cumpran os requisitos que
se establezan mediante circular.

Artigo 52. Calidade dos datos utilizados no calculo das provisions técnicas.

As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan aplicar os procesos e
procedementos internos necesarios para garantir a adecuacion, integridade e exactitude
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dos datos utilizados no calculo das provisidns técnicas, asi como que as hipoteses en que
se basee o calculo se comparen periodicamente coa experiencia. Cando a comparacion
pofia de manifesto unha desviacion sistematica entre a experiencia e os calculos
realizados, a entidade debera efectuar os axustes necesarios nos métodos actuariais ou
nas hipoteses utilizadas.

Artigo 53. Uso de aproximaciéns no célculo de provisions técnicas.

Cando, en circunstancias especificas, as entidades aseguradoras e reaseguradoras
non dispofian de datos suficientes de calidade adecuada para aplicar un método actuarial
fiable a un conxunto ou a un subconxunto das suas obrigacions de seguro ou de reaseguro,
ou aos importes recuperables procedentes dos contratos de reaseguro ou as entidades
con funcion especial, poderan utilizarse aproximacioéns, incluidos métodos caso a caso,
para o calculo da mellor estimacion.

A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera concretar mediante
circular as circunstancias especificas e as aproximacions a que se refire o punto anterior.

Artigo 54. Estrutura temporal pertinente de tipos de xuro sen risco.

1. A estrutura temporal pertinente de tipos de xuro sen risco, a que se fai referencia
no artigo 48.2, sera a que publique, para cada divisa, a Autoridade Europea de Seguros e
Pensions de Xubilacién, sen prexuizo dos actos de execucion que adopte a Comision
Europea para cada moeda pertinente. A sUa determinacion basearase na informacion
procedente dos instrumentos financeiros relevantes e sera coherente con ela. Teranse en
conta os instrumentos financeiros relevantes correspondentes a vencementos para os
cales os mercados de tales instrumentos financeiros, asi como de bonos e obrigacions,
sexan profundos, liquidos e transparentes.

2. Con respecto aos vencementos cuxos mercados de instrumentos financeiros
relevantes ou para bonos e obrigacions non sexan profundos, liquidos e transparentes,
extrapolarase a estrutura temporal pertinente dos tipos de xuro sen risco.

A parte extrapolada da estrutura temporal pertinente dos tipos de xuro sen risco
basearase en tipos de xuro futuros que converxan progresivamente desde un ou unha
serie de tipos futuros relativos aos vencementos mais longos para os cales os instrumentos
financeiros relevantes e bonos e obrigacions se poidan observar nun mercado profundo,
liquido e transparente até un tipo de xuro futuro ultimo.

Artigo 55. Axuste por casamento de fluxos da estrutura temporal pertinente de tipos de
XUro sen risco.

1. As empresas de seguro e reaseguro poden aplicar un axuste por casamento a
estrutura temporal pertinente dos tipos de xuro sen risco para calcular a mellor estimacién
dunha carteira de obrigacions de seguro ou reaseguro de vida, incluidas as prestacions en
forma de renda procedentes de contratos de seguro ou reaseguro distintos do seguro de
vida condicionados a aprobacién previa da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns, cando se cumpran as seguintes condicions:

a) A empresa de seguros ou de reaseguros asignou unha carteira de activos,
composta por bonos e obrigacions e outros activos cunhas caracteristicas similares de
fluxos de caixa, para cubrir a mellor estimacion da carteira de obrigacions de seguro ou de
reaseguro, e mantén esa asignacion durante toda a vida das obrigacions, excepto para
manter a replicacion dos fluxos de caixa esperados entre os activos e os pasivos cando
estes fluxos de caixa cambiasen de forma substancial.

b) A carteira de obrigacions de seguro ou de reaseguro a que se aplica o axuste
por casamento e a carteira de activos asignada estan identificadas, organizadas e
xestionadas por separado respecto doutras actividades das empresas, e a carteira de
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activos asignada non se pode utilizar para cubrir perdas derivadas doutras actividades
das empresas.

c) Os fluxos de caixa esperados da carteira de activos asignada replican cada un dos
fluxos de caixa esperados da carteira de obrigacions de seguro ou de reaseguro na mesma
moeda e ningunha falta de correspondencia da lugar a riscos materiais en relacién cos
riscos inherentes as actividades de seguros as cales se lles aplica un axuste por
casamento.

d) Nos contratos en que se basea a carteira de obrigaciéns de seguro ou de
reaseguro non se tefien en conta as primas futuras.

e) Os unicos riscos de subscricidn vinculados & carteira de obrigacions de seguro ou
de reaseguro son os riscos de lonxevidade, de gastos, de revision e de mortalidade.

f) Se o risco de subscricion vinculado a carteira de obrigaciéns de seguro ou de
reaseguro inclue a mortalidade, a mellor estimacién da dita carteira non aumenta en mais
dun 5 % no caso dun impacto do risco de mortalidade avaliado segundo os principios
establecidos no artigo 63.

g) Os contratos en que se basean as obrigacions de seguro ou de reaseguro non
incluen ningunha opcién para o tomador do seguro ou inclien unicamente a opcién do
rescate do seguro cando o valor do dito rescate non exceda o valor dos activos,
determinado consonte o artigo 68 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, asignados as
obrigacidns de seguro ou de reaseguro no momento en que se exerce a dita opcion de
rescate.

h) Os fluxos de caixa da carteira de activos asignada son fixos e non poden ser
modificados polos emisores dos activos nin por terceiros.

i) As obrigacions de seguro ou de reaseguro dun contrato de seguro ou de reaseguro
non se dividen en varias partes cando forman a carteira de obrigaciéns de seguro ou de
reaseguro para os efectos do presente punto.

Malia o disposto no punto 1.h), as empresas de seguros ou de reaseguros poderan
utilizar activos cuxos fluxos de caixa sexan fixos, excepto pola sua dependencia da
inflacion, sempre que eses activos repliquen os fluxos de caixa da carteira de obrigacions
de seguro ou de reaseguro que dependan da inflacion.

En caso de que os emisores ou terceiros tefian dereito a modificar os fluxos de caixa
dun activo de modo que o investidor reciba unha compensacion suficiente que lle permita
obter os mesmos fluxos de caixa mediante o reinvestimento en activos dunha calidade
crediticia equivalente ou superior, o dereito a modificar os fluxos de caixa non impedira que
o activo sexa admisible na carteira asignada consonte o punto 1. h).

2. As empresas de seguros ou de reaseguros que apliquen o axuste por
casamento de fluxos a unha carteira de obrigacidons de seguro ou de reaseguro non
poderan volver adoptar sen cofiecemento da autoridade de supervisién o enfoque que
non inclde tal axuste. Cando unha empresa de seguros ou reaseguros que aplique o
axuste por casamento de fluxos deixe de cumprir os requisitos establecidos no punto 1,
informara inmediatamente diso a autoridade de supervisiéon e tomara as medidas
necesarias para volver cumprir tales requisitos. Cando esa empresa non sexa capaz
de volver cumprir eses requisitos no prazo de dous meses a partir da data de
incumprimento, deixara de aplicar o axuste por casamento de fluxos a todas as suas
obrigacions de seguro ou de reaseguro e non podera aplicalo de novo até que
transcorresen vinte e catro meses.

3. O axuste por casamento de fluxos non se aplicara respecto as obrigacions de
seguro ou de reaseguro cando a estrutura temporal pertinente de tipos de xuro sen risco
para calcular a mellor estimacion sobre as ditas obrigacions inclua un axuste por
volatilidade de conformidade co artigo 57 ou unha medida transitoria sobre os tipos de xuro
sen risco consonte a disposicién derradeira décimo oitava da Lei 20/2015, do 14 de xullo.
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Artigo 56. Calculo do axuste por casamento de fluxos.

1. Para cada moeda, o axuste por casamento de fluxos, recollido no artigo 55,
calcularase de conformidade cos principios seguintes:

a) O axuste por casamento de fluxos sera igual a diferenza entre os elementos
seguintes:

1.° O tipo efectivo anual, calculado como o tipo de desconto Unico que, aplicado aos
fluxos de caixa da carteira de obrigacions de seguro ou de reaseguro, da lugar a un valor
igual ao valor da carteira de activos asignados determinado conforme o artigo 68.1 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo.

2.° O tipo efectivo anual, calculado como o tipo de desconto Unico que, aplicado aos
fluxos de caixa da carteira de obrigacions de seguro ou de reaseguro, da lugar a un valor
igual ao valor da mellor estimacion da carteira de obrigaciéns de seguro ou de reaseguro
tendo en conta o valor temporal e utilizando para iso a estrutura temporal basica de tipos
de xuro sen risco.

b) O axuste por casamento de fluxos non incluira o diferencial fundamental que
reflicte os riscos retidos pola empresa de seguros ou de reaseguros.

c) Sen prexuizo do disposto na letra a), o diferencial fundamental de crédito
incrementarase cando sexa necesario para asegurar que o axuste por casamento de
fluxos dos activos cunha calidade crediticia con cualificacién inferior a BBB, ou equivalente,
non excede os axustes por casamento de fluxos dos activos, da mesma duracion e clase,
cunha calidade crediticia cualificada como BBB ou equivalente.

d) A utilizacién de avaliaciéns de crédito externas no calculo do axuste por
casamento de fluxos realizarase de conformidade co establecido en regulamentos
comunitarios.

e) No caso de que os contratos de seguro ou reaseguro inclian primas futuras, para
determinar os fluxos de caixa da carteira de obrigacions, incluiranse todos os fluxos
probables de prestacions e gastos derivados dos citados contratos pero non os fluxos de
primas.

2. Para efectos do punto 1.b), o diferencial fundamental sera:
a) Igual a suma:

1.° Do diferencial de crédito correspondente & probabilidade de impagamento dos
activos.

2.° Do diferencial de crédito correspondente a perda esperada resultante da rebaixa
da cualificacion dos activos.

b) Para as exposicions as administracions e aos bancos centrais dos Estados
membros, non sera inferior ao 30 % da media a longo prazo do diferencial con respecto
ao tipo de xuro sen risco correspondente a activos da mesma duracién, calidade crediticia
e clase, conforme o observado nos mercados financeiros.

c) Para activos distintos das exposicions as administracions e aos bancos centrais
dos Estados membros, non sera inferior ao 35 % da media a longo prazo do diferencial
con respecto ao tipo de xuro sen risco correspondente a activos da mesma duracion,
calidade crediticia e clase, conforme o observado nos mercados financeiros.

d) O diferencial fundamental para cada duracion, calidade crediticia e clase de activo
relevante sera o publicado pola Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacion,
para cada divisa relevante, sen prexuizo do que establezan os actos de execucion que
adopte a Comision Europea ao respecto para cada moeda pertinente.

3. A probabilidade de impagamento recollida no punto 2.a).1.° basearase nas
estatisticas de impagamento a longo prazo que sexan pertinentes para o activo en cuestion
en relacién coa sua duracion, calidade crediticia e clase.
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4. Cando non se poida obter un diferencial de crédito fiable a partir das estatisticas
de impagamento mencionadas no punto 2.a), o diferencial fundamental sera igual a
porcentaxe da media a longo prazo do diferencial con respecto ao tipo de xuro sen risco
establecido no punto 2.b) e c).

Artigo 57. Axuste por volatilidade da estrutura temporal pertinente de tipos de xuro sen
risco.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras poden aplicar un axuste por
volatilidade a estrutura temporal pertinente dos tipos de xuro sen risco, coas caracteristicas
descritas nos puntos seguintes.

2. Para cada moeda relevante, o axuste por volatilidade da estrutura temporal
pertinente de tipos de xuro sen risco basearase no diferencial entre os tipos de xuro que
se poidan obter dos activos incluidos nunha carteira de referencia para a dita moeda e
os tipos da estrutura temporal pertinente de tipos de xuro basicos sen risco para a dita
moeda. O axuste por volatilidade para a estrutura temporal pertinente de tipos de xuro
sen risco, para cada mercado nacional relevante, sera o publicado pola Autoridade
Europea de Seguros e Pensidons de Xubilacion, sen prexuizo do que establezan os
actos de execucion que adopte a Comision Europea ao respecto para cada moeda
pertinente.

Non se aplicara ningun axuste por volatilidade a estrutura temporal pertinente dos
tipos de xuro sen risco para calcular a mellor estimacion, respecto as moedas e aos
mercados nacionais en que o axuste por volatilidade non se estableza nos ditos actos de
execucion.

A carteira de referencia para unha moeda sera representativa dos activos denominados
na dita moeda e nos que invistan as empresas de seguros e de reaseguros para cubrir a
mellor estimacion das obrigaciéns de seguro e de reaseguro denominadas na dita moeda.

3. O importe do axuste por volatilidade para os tipos de xuro sen risco sera igual
ao 65 % do diferencial para a moeda corrixido segundo o risco.

O diferencial para a moeda corrixido segundo o risco sera o resultado da resta entre o
diferencial mencionado no punto anterior e a parte do dito diferencial atribuible a unha
avaliacion realista das perdas esperadas, os riscos de crédito imprevistos ou calquera
outro risco dos activos.

O axuste por volatilidade aplicarase soamente aos tipos de xuro sen risco pertinente
da estrutura temporal que non se obtefian mediante extrapolacién consonte o artigo 54. A
extrapolacion da estrutura temporal dos tipos de xuro sen risco pertinente basearase nos
ditos tipos de xuro sen risco axustados.

4. Para cada pais pertinente, o axuste por volatilidade para os tipos de xuro sen risco
recollido no punto 3 para a moeda do dito pais incrementarase, antes da aplicacién do
factor do 65 %, polo resultado de restar o diferencial para o pais corrixido segundo o risco
menos o dobre do diferencial para a moeda corrixido segundo o risco, sempre que o dito
resultado sexa positivo e o diferencial para o pais corrixido segundo o risco supere os 100
puntos basicos. O axuste por volatilidade aumentado aplicarase ao calculo da mellor
estimacion das obrigacidns de seguro e de reaseguro dos produtos vendidos no mercado
de seguros do dito pais. O diferencial para o pais corrixido segundo o risco calculase da
mesma maneira que o diferencial para a moeda corrixido segundo o risco para o dito pais,
pero baseandose nunha carteira de referencia representativa dos activos en que investiron
as empresas de seguros e de reaseguros para cubrir a mellor estimacion das obrigacions
de seguro e de reaseguro de produtos vendidos no mercado asegurador do dito pais e
denominados na sua moeda.

5. O axuste por volatilidade non se aplicara respecto as obrigaciéns de seguro
cando a estrutura temporal pertinente de tipos de xuro sen risco para calcular a mellor
estimacion sobre as ditas obrigacions inclia un axuste por casamento de fluxos segundo
o artigo 55.
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6. Non obstante o disposto nos artigos 74 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e 63 deste
real decreto, o capital de solvencia obrigatorio non cubrira o risco de perda de fondos
propios basicos que derive dos cambios no axuste por volatilidade.

Artigo 58. Provisiéns técnicas do seguro de decesos.

1. Aprovisién do seguro de decesos calcularase de acordo co establecido neste real
decreto e na normativa da Unién Europea directamente aplicable para os seguros de vida
e tendo en conta os limites do contrato aplicables.

2. A base de calculo da provisién do seguro de decesos sera a prima de tarifa. O
calculo efectuarase mediante un método prospectivo de capitalizacién individual, sen que
iso signifique que existe un dereito de disposicion do tomador sobre a dita provision, salvo
que estea expresamente concedido no contrato. Non obstante, poderanse utilizar métodos
de capitalizacion baseados en grupos homoxéneos de risco.

3. As futuras decisions de xestion da entidade aseguradora teranse en consideracion
para a fixacion das hipoéteses de calculo anteriormente detalladas cando cumpran os
requisitos establecidos na normativa da Unidén Europea de directa aplicacion. As hipoteses
sobre futuras decisiéns de xestion da entidade aseguradora que se consideren no calculo
estableceranse segundo a evolucion do resto de hipéteses, de maneira que se consiga
unha estimacion xeral da provision estable, prudente, obxectiva e fiable, todo iso en
consideracion a natureza e duracion do seguro.

Seccién 2.2 Fondos propios

Artigo 59. Determinacién dos fondos propios.
1. Os fondos propios basicos estaran integrados:

a) Polo excedente dos activos con respecto aos pasivos valorados conforme os
artigos 68 e 71 a 73 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e as suas normas de desenvolvemento.
Do excedente deducirase o importe das accidns propias que posua a entidade aseguradora
ou reaseguradora.

No caso de entidades aseguradoras autorizadas para a xestion de fondos de
pensions, a cantidade computable minorarase no importe do capital social desembolsado
afecto a tal actividade, asi como no importe das reservas, que se correspondan cos
recursos propios minimos exixidos pola normativa reguladora de plans e fondos de
pensidns.

b) Polos pasivos subordinados.

2. Os fondos propios complementarios estaran constituidos por elementos que
poidan ser exixidos para absorber perdas, distintos dos fondos propios basicos. Os fondos
propios complementarios poderan comprender os seguintes elementos, na medida en que
non sexan fondos propios basicos:

a) O capital social ou o fondo mutual non desembolsados nin exixidos.

b) As cartas de crédito e garantias.

c) Calquera outro compromiso legalmente vinculante recibido polas empresas de
seguros e de reaseguros.

Cando se trate de mutuas ou mutualidades de prevision social, os fondos propios
complementarios poderan incluir, asi mesmo, as derramas futuras que a dita entidade
poida exixir aos seus mutualistas durante os doce meses seguintes.

Cando un elemento dos fondos propios complementarios tefia un valor nominal fixo, o
importe do dito elemento sera igual ao seu valor nominal, sempre que este reflicta
adecuadamente a sua capacidade de absorcién de perdas.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax. 59

No suposto de que un elemento dos fondos propios complementarios fose
desembolsado ou exixido pasara a formar parte do activo, integrandose nos fondos propios
basicos, e deixara de formar parte dos fondos propios complementarios.

3. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns aprobara, segundo
proceda:

a) Unimporte monetario para cada elemento dos fondos propios complementarios; ou

b) Un método para determinar o importe de cada elemento dos fondos propios
complementarios, caso en que se aprobara o importe determinado consonte este método
por un prazo definido.

4. Para a autorizacion de cada un dos elementos dos fondos propios complementarios
prevista no artigo 71.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, a Direccién Xeral de Seguros e
Fondos de Pensidns baseara a sua aprobacién na avaliacion do seguinte:

a) Aconsideracion das contrapartes afectadas, no que respecta a sua capacidade de
pagamento e a sua disposicion a pagar.

b) A posibilidade de recuperar os fondos, tendo en conta a forma xuridica do
elemento, asi como de calquera condicién que poida impedir que sexan efectivamente
desembolsados ou reclamado o seu pagamento.

c) Toda informacion sobre o resultado das exixencias anteriores de tales fondos
propios complementarios realizadas polas empresas de seguros e de reaseguros, na
medida en que tal informacion se poida utilizar con fiabilidade para avaliar os resultados
esperados de exixencias futuras.

Artigo 60. Clasificacion dos fondos propios en niveis.

1. Os elementos dos fondos propios clasificaranse nos tres niveis indicados no
punto 4 deste artigo, dependendo de se se trata de elementos de fondos propios basicos
ou complementarios e de en que medida posuan as seguintes caracteristicas:

a) Disporiibilidade permanente: o elemento esta totalmente dispofiible, ou pode ser
exixido, para absorber perdas tanto se a entidade esta en funcionamento como en caso de
liquidacion.

b) Subordinacion: en caso de liquidacion, o importe total do elemento esta dispoiible
para absorber perdas e non se admite o reembolso do elemento ao seu tedor mentres non
se satisfixesen todas as demais obrigaciéns, incluidas as obrigacions derivadas dos
contratos de seguro e de reaseguro.

2. Ao avaliar en que medida os elementos dos fondos propios posten e mantefien no
tempo as caracteristicas mencionadas no punto 1, deberase considerar apropiadamente a
duracién do elemento, concretamente se este ten unha duracion definida ou non. Cando
se trate dun elemento dos fondos propios con duracién definida, deberase ter en conta a
suficiencia da duracion do elemento comparada coa duracion das obrigaciéns de seguro e
reaseguro da entidade.

3. Ademais, deberase ter en conta se o elemento est4 libre de:

a) Obrigacions ou incentivos para o reembolso do importe nominal.

b) Gastos fixos obrigatorios.

c) Calquera outro compromiso presente ou futuro distinto da sua achega & entidade
aseguradora ou reaseguradora.

4. Os elementos dos fondos propios clasificaranse nos tres niveis seguintes:

a) Nivel 1: elementos dos fondos propios basicos cando posuan en grao substancial
as caracteristicas sinaladas no punto 1, a) e b), tendo en conta os factores sinalados nos
puntos 2 e 3.
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b) Nivel 2: elementos dos fondos propios basicos cando posuan en grao
substancial as caracteristicas sinaladas no punto 1, b), e os elementos dos fondos
propios complementarios cando posuan en grao substancial as caracteristicas sinaladas
no punto 1, a) e b), tendo en conta, en ambos os casos, os factores sinalados nos
puntos 2 e 3.

c) Nivel 3: todos os elementos dos fondos propios basicos e complementarios que
non se inclian nos dous niveis anteriores.

5. O procedemento de autorizacién previsto no artigo 72.3 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo, para a inclusiéon de elementos non incorporados a lista dos elementos dos fondos
propios regulados na normativa da Uniéon Europea de directa aplicacién, rexerase polo
disposto no paragrafo cuarto do artigo 71.1 da referida lei.

Artigo 61. Clasificacién dos fondos propios especificos dos seguros.
1. Os fondos propios basicos e complementarios clasificaranse nos niveis seguintes:

a) Os fondos excedentarios constituidos polos beneficios acumulados que non se
destinaron a ser distribuidos aos tomadores e aos beneficiarios de seguros, e que cumpran
os criterios establecidos no artigo 60.4 a), non considerandose obrigacions derivadas dos
contratos de seguros ou reaseguros, no nivel 1.

b) As cartas de crédito e garantias administradas en beneficio dos acredores de
seguros por un administrador fiduciario independente e emitidas por entidades de crédito
autorizadas de conformidade coa Directiva 2013/36/UE do Parlamento Europeo e do
Consello, do 26 de xufio de 2013, relativa ao acceso a actividade das entidades de crédito
e a supervision prudencial das entidades de crédito e as empresas de investimento, pola
que se modifica a Directiva 2002/87/CE e se derrogan as directivas 2006/48/CE e 2006/49/
CE, no nivel 2.

2. As derramas futuras que as mutuas poidan exixir aos seus membros mediante
contribucions adicionais durante os seguintes doce meses clasificaranse no nivel 2 cando
posuan en grao substancial as caracteristicas sinaladas no artigo 60.1 a) e b), tendo en
conta o disposto nos puntos 2 e 3 do mesmo artigo.

Artigo 62. Admisibilidade de fondos propios e limites aplicables aos niveis 1, 2 e 3.

1. No que respecta a cobertura do capital de solvencia obrigatorio, o importe
admisible dos elementos correspondentes aos niveis 2 e 3 estara suxeito a limites
cuantitativos. Estes limites fixaranse de maneira que se garanta, ao menos, o cumprimento
das condicions seguintes:

a) A proporcion que os elementos do nivel 1 supofian respecto dos fondos propios
admisibles sexa superior a un terzo do importe total de fondos propios admisibles.

b) O importe admisible dos elementos do nivel 3 representen menos dun terzo do
importe total de fondos propios admisibles.

2. No que respecta ao cumprimento do requisito do capital minimo obrigatorio, o
importe dos elementos dos fondos propios basicos admisibles para a cobertura do capital
minimo obrigatorio clasificados no nivel 2 estara suxeito a limites cuantitativos. Estes
limites fixaranse de maneira que se garanta, ao menos, que a proporcién dos elementos
do nivel 1 nos fondos propios basicos admisibles sexa superior & metade do importe total
de fondos propios basicos admisibles.

3. O importe admisible de fondos propios para a cobertura do capital de solvencia
obrigatorio establecido no artigo 74 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, sera igual & suma
do importe do nivel 1, do importe admisible do nivel 2 e do importe admisible do
nivel 3.
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Seccioén 3.2 Capital de solvencia obrigatorio

Subseccidon 1.2 Normas xerais

Artigo 63. Calculo do capital de solvencia obrigatorio.

1. O calculo do capital de solvencia obrigatorio tera en conta todos os riscos
cuantificables a que unha entidade aseguradora ou reaseguradora estea exposta. Cubrira
as actividades existentes e as novas actividades que se espere realizar nos seguintes
doce meses. En relacion coas actividades existentes, debera cubrir exclusivamente as
perdas inesperadas.

O capital de solvencia obrigatorio sera igual ao valor en risco dos fondos propios
basicos dunha entidade aseguradora ou reaseguradora, cun nivel de confianza do 99,5 por
cento e un horizonte temporal dun ano.

2. O capital de solvencia obrigatorio cubrira, como minimo, os seguintes riscos:

a) Risco de subscricion no seguro distinto do seguro de vida.
b) Risco de subscricion no seguro de vida.

c) Risco de subscricién do seguro de enfermidade.

d) Risco de mercado.

e) Risco de crédito.

f) Risco operacional.

3. O efecto das técnicas de reducion do risco terase en conta ao calcular o capital de
solvencia obrigatorio sempre que o risco de crédito e outros riscos derivados do uso de
tales técnicas se reflictan apropiadamente no capital de solvencia obrigatorio e se cumpran
as disposicions de desenvolvemento que se establezan para o efecto.

Artigo 64. Métodos de calculo do capital de solvencia obrigatorio.

1. O capital de solvencia obrigatorio poderase calcular, tendo en conta o previsto na
normativa da Unién Europea de directa aplicacién, de acordo cos métodos seguintes:

a) Mediante o uso da férmula estandar, aplicando na dita formula os parametros que
se determinen con caracter xeral.

b) Mediante o uso da formula estandar, aplicando na dita férmula os parametros
especificos da entidade. Estes parametros poderanse utilizar no calculo dos médulos de
risco de subscriciéon do seguro de vida, do seguro distinto ao seguro de vida e do seguro
de enfermidade e determinaranse mediante métodos normalizados a partir de datos
internos da entidade de que se trate ou de datos que resulten directamente pertinentes
para as operacions da dita entidade.

c) Mediante o uso da formula estandar, pero con determinadas simplificacidons
nos puntos do calculo en que se permita esta opcidon de acordo coa normativa da
Unién Europea de directa aplicacion e sempre que a natureza, o volume e a
complexidade dos riscos que asuman asi o xustifique. O uso de simplificaciéns nuns
aspectos do calculo sera compatible co uso de parametros especificos da entidade
noutros aspectos.

d) Mediante o uso da formula estandar para determinados aspectos do calculo
combinada con modelos internos parciais que cubran o calculo noutros aspectos.

e) Mediante o uso de modelos internos completos que cubran todos os aspectos
relevantes e con impacto significativo no perfil de risco da entidade e, por tanto, no seu
capital de solvencia obrigatorio.

2. Adutilizacion de parametros especificos ou de modelos internos requirira aprobacion
administrativa previa, por solicitude da entidade, nos termos e nas condiciéns que se
establezan na normativa da Union Europea de directa aplicacion.

3. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera requirir, mediante
resolucion motivada, que se efectie o céalculo do capital de solvencia obrigatorio con
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parametros especificos da entidade ou con modelos internos cando o perfil de risco da
entidade se aparte significativamente das hipoteses aplicadas no calculo da formula
estandar.

Artigo 65. Exixencia de capital de solvencia obrigatorio adicional.

1. A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns podera exixir un capital
adicional a entidade aseguradora ou reaseguradora supervisada mediante resolucion
motivada, tras as actuacions de supervision e con caracter excepcional, nos supostos
seguintes:

a) Cando o perfil de risco da entidade aseguradora ou reaseguradora se aparte
significativamente das hipoteses en que se basea o capital de solvencia obrigatorio
calculado mediante a formula estandar e a exixencia dun modelo interno sexa
inadecuada ou non fose eficaz, ou se estea desenvolvendo un modelo interno parcial ou
completo.

b) Cando o perfil de risco da entidade aseguradora ou reaseguradora se aparte
significativamente das hipoteses en que se basea o capital de solvencia obrigatorio
calculado mediante un modelo interno completo ou parcial porque certos riscos
cuantificables non se tefien suficientemente en conta, e a adaptacion do modelo, nun
prazo adecuado, con vistas a reflectir mellor o perfil de risco considerado resultase
imposible.

c) Cando o sistema de goberno da entidade aseguradora ou reaseguradora se aparte
significativamente do disposto na Lei 20/2015, do 14 de xullo, ou nas suas normas de
desenvolvemento, e estas desviacions impidan identificar, medir, controlar, xestionar e
notificar correctamente os riscos a que se expon ou se poderia expor, e a aplicacion
doutras medidas, por si mesmas, non poida emendar suficientemente as deficiencias nun
prazo adecuado.

d) Cando a entidade aseguradora ou reaseguradora aplique o axuste por casamento
ou o axuste por volatilidade a que se refiren os artigos 55 e 57 ou as disposicions
transitorias primeira e segunda e o perfil de risco desa entidade se desvie
considerablemente das hipoteses que subxacen nestes axustes e medidas transitorias.

2. Nos supostos sinalados nos puntos 1.a) e 1.b), o capital adicional calcularase de
tal forma que o capital de solvencia obrigatorio da entidade cumpra o disposto no
artigo 63.1.

Nos supostos sinalados no punto 1.c), o capital adicional sera proporcional aos riscos
significativos derivados das deficiencias que deron lugar & resolucion da Direccion Xeral
de Seguros e Fondos de Pensiéns de impor o dito capital adicional.

Nas circunstancias expostas no punto 1.d), o capital adicional sera proporcional aos
riscos significativos derivados da desviacién a que se refire ese punto.

3. Nos supostos sinalados no punto 1.b) e 1.c), a Direccién Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns verificard que a entidade aseguradora ou reaseguradora adopta as
medidas necesarias para emendar as deficiencias que motivasen a exixencia do capital
adicional.

4. A suma do capital de solvencia obrigatorio inicial e do capital adicional imposto
daré lugar ao novo capital de solvencia obrigatorio.

Non obstante, o capital de solvencia obrigatorio non incluira o capital adicional imposto
de conformidade co punto 1.c), para efectos da determinaciéon da marxe de risco para o
calculo das provisions técnicas.

Artigo 66. Procedemento para exixencia de capital de solvencia obrigatorio adicional.

1. Aexixencia dun capital de solvencia obrigatorio adicional farase nun procedemento
administrativo tramitado consonte a lexislacion de procedemento administrativo comun
aplicable, ou as normas do procedemento de supervision por inspeccion, segundo proceda.
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S6 se tramitara un procedemento por cada entidade aseguradora, de modo que se xa
se lle exixiu un capital de solvencia obrigatorio adicional a unha entidade aseguradora e é
preciso, en virtude de revisiéns ou inspecciéns ulteriores, modificar a dita exixencia de
capital adicional, a supresién do capital adicional anteriormente exixido sera incorporada a
resolucién en que se adopte a nova exixencia de capital adicional.

2. A exixencia de capital adicional sera revisada, ao menos, unha vez ao ano e
suprimirase por resolucion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions cando a
entidade emendase as deficiencias que, consonte o artigo 65, determinaron a sua
exixencia.

Artigo 67. Informacion sobre a exixencia de capital de solvencia obrigatorio adicional.

1. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions facilitara anualmente a
Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacion informacion acerca do capital
adicional medio exixido por entidade e a distribucidén dos capitais adicionais exixidos
durante o ano anterior, en porcentaxe do capital de solvencia obrigatorio, segundo as
seguintes categorias: entidades aseguradoras e reaseguradoras conxuntamente;
entidades de seguros de vida; entidades de seguros distintos do de vida; entidades
aseguradoras que realizan actividades de seguro de vida e de seguros non de vida; e
entidades reaseguradoras.

2. Enrelacién con cada unha das indicacions anteriores, informarase da proporcién
dos capitais adicionais exixidos por cada un dos motivos recollidos no artigo 65.

Subseccion 2.2 Férmula estandar

Artigo 68. Estrutura da férmula estandar.

O capital de solvencia obrigatorio calculado consonte a férmula estandar sera igual a
suma dos seguintes elementos:

a) O capital de solvencia obrigatorio basico.

b) O capital de solvencia obrigatorio por risco operacional.

c) O importe do axuste destinado a ter en conta a capacidade de absorcién de perdas
das provisions técnicas e os impostos diferidos.

Artigo 69. Configuracion do capital de solvencia obrigatorio basico.

1. O capital de solvencia obrigatorio basico obterase mediante a agregacion de
modulos de risco, nos termos e condicions establecidos, e comprendera, ao menos, os
seguintes:

a) Risco de subscricion no seguro distinto do seguro de vida.
b) Risco de subscricién no seguro de vida.

c) Risco de subscricion do seguro de enfermidade.

d) Risco de mercado.

e) Risco de incumprimento da contraparte.

2. Cando proceda, na configuracién dos diferentes médulos de risco teranse en conta
os efectos de diversificacion.

3. A configuracién e as especificaciéns dos médulos de risco seran idénticas para
todas as entidades aseguradoras e reaseguradoras, polo que respecta tanto ao capital de
solvencia obrigatorio basico como a calquera calculo simplificado realizado conforme o
disposto no artigo 64.1.c).

4. En relacién cos riscos derivados de catastrofes, poderanse utilizar
especificaciéns xeograficas, cando proceda, para o calculo dos modulos de risco de
subscricién do seguro de vida, do seguro distinto do seguro de vida e do seguro de
enfermidade.
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5. Cada un dos modulos de risco mencionados no punto 1 calibrarase en funcién
do valor en risco, cun nivel de confianza do 99,5 por cento, nun horizonte temporal dun
ano.

6. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan ter en conta outros
modulos de risco adicionais aos establecidos neste artigo en funcion do seu perfil de
risco. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidons podera exixir a estas
entidades que consideren estes riscos adicionais para o calculo do capital de solvencia
obrigatorio.

Artigo 70. Calculo do capital de solvencia obrigatorio mediante a férmula estandar.

1. Para o calculo do capital obrigatorio basico, os médulos de risco individuais
agregaranse de conformidade co disposto no punto 1 do anexo e na normativa da Unién
Europea de directa aplicacion, tendo en conta o seguinte:

a) O risco de subscricion no seguro distinto do seguro de vida reflectira o risco
derivado das obrigacions dos seguros distintos do seguro de vida, atendendo aos eventos
cubertos e aos procesos seguidos no exercicio da actividade. Este mddulo tera en conta a
incerteza dos resultados das entidades aseguradoras e reaseguradoras en relacién coas
obrigaciéns de seguro e de reaseguro xa existentes e as novas actividades que se espere
realizar nos seguintes doce meses.

b) O risco de subscricién no seguro de vida reflectira o risco derivado das obrigacions
de seguro de vida, atendendo aos eventos cubertos e aos procesos seguidos no exercicio
da actividade.

c) O risco de subscricién do seguro de enfermidade reflectira o risco que derive das
obrigacions resultantes da subscricion de tales contratos, utilicense ou non bases técnicas
similares as do seguro de vida, como consecuencia tanto dos eventos cubertos, como dos
procesos seguidos no exercicio da actividade.

d) O risco de mercado pora de manifesto o risco derivado do nivel ou da
volatilidade dos prezos de mercado dos instrumentos financeiros que inflian no valor
dos activos e pasivos da entidade. Reflectira adecuadamente, de ser o caso, a falta de
correspondencia estrutural entre os activos e os pasivos, en particular polo que atinxe
a duracioén.

e) O risco de incumprimento da contraparte reflectira as posibles perdas derivadas
do incumprimento inesperado ou deterioracion da calidade crediticia das contrapartes e
dos debedores das entidades aseguradoras e reaseguradoras nos seguintes doce
meses.

2. O capital obrigatorio por risco operacional reflectira os riscos operacionais sempre
que non estean xa incluidos nos médulos de risco recollidos no punto 1. Calcularase
conforme o establecido na normativa da Union Europea de directa aplicacion.

O risco operacional incluira os riscos legais, pero non os riscos derivados de decisions
estratéxicas nin os riscos de reputacion.

Nos contratos de seguro de vida, cando o risco de investimento recaia sobre os
tomadores, para o calculo do capital obrigatorio por risco operacional tomarase en
consideracion o importe dos gastos anuais ocasionados por esas obrigaciéns de
seguro.

Nas operacions de seguro e de reaseguro distintas das mencionadas no paragrafo
anterior, o calculo do capital obrigatorio por risco operacional tomara en consideracion o
volume desas operacions, que se determinara a partir das primas devindicadas e das
provisidons técnicas constituidas en relacion con esas obrigacions de seguro e de
reaseguro. Neste caso, o capital obrigatorio polos riscos operacionais non excedera o 30%
do capital de solvencia obrigatorio basico correspondente a tales operaciéns de seguro e
de reaseguro.
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3. O axuste destinado a ter en conta a capacidade de absorcién de perdas das
provisidons técnicas e dos impostos diferidos debera reflectir a posible compensaciéon das
perdas inesperadas mediante un descenso simultaneo das provisions técnicas ou dos
impostos diferidos, ou unha combinaciéon de ambos e determinarase de acordo co disposto
na normativa da Unién Europea de directa aplicacion. A Direccidon Xeral de Seguros e
Fondos de Pensions podera regular mediante circular os requisitos e as condicions para a
aplicaciéon do dito axuste.

O axuste tera en conta o efecto de reducién do risco xerado por futuras prestacions
discrecionais dos contratos de seguro, na medida en que as empresas de seguros e de
reaseguros poidan demostrar que unha reducion desas prestacions pode servir para cubrir
perdas inesperadas cando se produzan. O efecto de reducion do risco das futuras
prestaciéns discrecionais non sera maior que a suma das provisiéns técnicas e dos
impostos diferidos correspondentes a esas futuras prestacions discrecionais.

Para efectos do establecido no paragrafo anterior, o valor das futuras prestacions
discrecionais en circunstancias adversas compararase co valor desas mesmas prestacions
segundo un calculo baseado na mellor estimacion.

4. Para as mutualidades de prevision social que non operen por ramos, por non ter
obtido autorizacion para ampliacion de prestacions nos termos do artigo 45 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, o capital de solvencia obrigatorio sera de tres cuartas partes do resultante
da aplicacién dos puntos 1, 2 e 3.

Para as mutualidades que prevexan nos seus estatutos a posibilidade de realizar
derramas de cotas ou de reducir as prestaciéns e o importe anual de cotas devindicadas
non supere os 5.000.000 de euros durante tres anos consecutivos, a fraccion do capital de
solvencia obrigatorio a que se refire o paragrafo anterior reducirase a metade. Se a cifra
de cotas sinalada se supera durante tres anos consecutivos, a partir do cuarto exercicio a
relacion sera das tres cuartas partes.

Artigo 71.  Mobdulo de risco de subscricion do seguro distinto do seguro de vida do capital
obrigatorio basico.

O maddulo de risco de subscricién do seguro distinto do seguro de vida calcularase,
consonte o establecido no punto 2 do anexo, como unha combinacién do capital obrigatorio
correspondente, ao menos, aos seguintes submaoédulos:

a) Risco de perda ou de modificacion adversa do valor das responsabilidades
derivadas dos seguros debido a flutuaciéns en relacién co momento de ocorrencia, a
frecuencia e gravidade dos sucesos asegurados, e no momento e o importe da
liquidacion de sinistros (risco de prima e de reserva nos seguros distintos do seguro de
vida).

b) Risco de perda ou de modificacion adversa do valor das responsabilidades
derivadas dos seguros debido a unha notable incerteza nas hipéteses de tarificacion e
constitucion de provisidns correspondentes a sucesos extremos ou excepcionais (risco de
catastrofe nos seguros distintos do seguro de vida).

Artigo 72. Mddulo de risco de subscricién do seguro de vida do capital obrigatorio basico.

O modulo de risco de subscricion do seguro de vida calcularase, consonte o
establecido no punto 3 do anexo, como unha combinacion dos capitais obrigatorios
correspondentes, ao menos, aos seguintes submédulos:

a) Risco de perda ou de modificacion adversa do valor dos compromisos contraidos
en virtude dos seguros debido a variaciéns no nivel, a tendencia ou a volatilidade das
taxas de mortalidade, para aqueles casos en que un aumento da taxa de mortalidade xere
un aumento no valor dos compromisos contraidos en virtude dos seguros (risco de
mortalidade).

b) Risco de perda ou de modificacion adversa do valor dos compromisos contraidos
en virtude dos seguros debido a variaciéns no nivel, a tendencia ou volatilidade das taxas
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de mortalidade, para aqueles casos en que un descenso da taxa de mortalidade xere un
aumento no valor dos compromisos contraidos en virtude dos seguros (risco de
lonxevidade).

c) Risco de perda ou de modificacién adversa do valor dos compromisos
contraidos en virtude dos seguros debido a variaciéns no nivel, a tendencia ou
volatilidade das taxas de invalidez, enfermidade e morbilidade (risco de discapacidade
e morbilidade).

d) Risco de perda ou de modificaciéon adversa do valor dos compromisos contraidos
en virtude dos seguros debido a variacidéns no nivel, a tendencia ou volatilidade dos gastos
de execucion dos contratos de seguro ou de reaseguro (risco de gastos no seguro de
vida).

e) Risco de perda ou de modificacion adversa do valor dos compromisos
contraidos en virtude dos seguros debido a variaciéns no nivel, a tendencia ou
volatilidade das taxas de revision aplicables as prestacions en forma de renda, debido
a modificaciéns da lexislacion ou variacions no estado de saude da persoa asegurada
(risco de revision).

f) Risco de perda ou de modificacion adversa do valor dos compromisos
contraidos en virtude dos seguros debido a variaciéons no nivel ou a volatilidade das
taxas de descontinuidade, cancelacién, renovacion e rescate das polizas (risco de
reducion).

g) Risco de perda ou de modificaciéon adversa do valor dos compromisos contraidos
en virtude dos seguros debido a unha notable incerteza nas hipoteses de tarificacion e
constitucion de provisiéns correspondentes a sucesos extremos ou extraordinarios (risco
de catastrofe nos seguros de vida).

Artigo 73.  Mddulo de risco de subscricion do seguro de enfermidade do capital obrigatorio
béasico.

O méddulo de risco de subscricion do seguro de enfermidade calcularase, consonte o
establecido nos puntos 2 ou 3 do anexo, segundo se usen técnicas non similares ou
similares a vida, como unha combinacion dos capitais obrigatorios correspondentes, ao
menos, aos seguintes submaddulos:

a) Risco de perda ou de modificacion adversa do valor das responsabilidades
contraidas en virtude dos seguros debido a variacidéns no nivel, a tendencia ou volatilidade
dos gastos de execucién dos contratos de seguro ou de reaseguro.

b) Risco de perda ou de modificacion adversa do valor das responsabilidades
contraidas en virtude dos seguros debido a flutuaciéns en relacién co momento de
ocorrencia, a frecuencia e gravidade dos feitos asegurados, asi como o momento e o
importe da liquidacién de sinistros na data de constitucion das provisiéns.

c) Risco de perda ou de modificacién adversa do valor das responsabilidades
contraidas en virtude dos seguros debido a unha notable incerteza nas hipéteses de
tarificacion e constitucion de provisiéns correspondentes a abrochos de grandes
epidemias, asi como a acumulacidon excepcional de riscos nesas circunstancias
extremas.

Artigo 74. Moédulo de risco de mercado do capital obrigatorio basico.

1. O moddulo de risco de mercado calcularase, consonte o establecido no punto 4 do
anexo, como unha combinacién dos capitais obrigatorios correspondentes, ao menos, aos
seguintes submédulos:

a) Sensibilidade do valor dos activos, dos pasivos e dos instrumentos financeiros
fronte as variacidons na estrutura temporal dos tipos de xuro ou a volatilidade dos tipos de
xuro (risco de tipo de xuro).
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b) Sensibilidade do valor dos activos, dos pasivos e dos instrumentos financeiros
fronte as variacions no nivel ou a volatilidade dos prezos de mercado das accions (risco de
accions).

c) Sensibilidade do valor dos activos, dos pasivos e dos instrumentos financeiros
fronte as variaciéons no nivel ou a volatilidade dos prezos de mercado da propiedade
inmobiliaria (risco inmobiliario).

d) Sensibilidade do valor dos activos, dos pasivos e dos instrumentos financeiros
fronte as variacions no nivel ou a volatilidade dos diferenciais de crédito en relacion coa
estrutura temporal de tipos de xuro sen risco (risco de diferencial).

e) Sensibilidade do valor dos activos, dos pasivos e dos instrumentos financeiros fronte
as variacions no nivel ou a volatilidade dos tipos de cambio de divisas (risco de divisa).

f) Riscos adicionais a que estea exposta unha entidade aseguradora ou
reaseguradora como consecuencia ben dunha falta de diversificacion da carteira de
activos ou ben dunha importante exposicién ao risco de incumprimento dun mesmo emisor
de valores ou dun grupo de emisores vinculados (concentracions de risco de mercado).

2. O submoddulo de risco de acciéns calculado consonte a férmula estandar
comprendera un axuste simétrico do requisito de capital propio destinado a cubrir o risco
que deriva de variacidns no nivel dos prezos das accions. Ese axuste sera publicado pola
Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacién (AESPX).

O axuste simétrico basearase nunha funcion do nivel actual dun indice das accions e
un nivel medio ponderado do dito indice. A media ponderada calcularase durante un prazo
adecuado, que sera igual para todas as entidades aseguradoras e reaseguradoras.

O axuste simétrico non dara lugar a aplicacion dunha carga de capital propio que sexa
inferior ou superior en 10 puntos porcentuais ao requisito estandar de capital propio.

Artigo 75. Submoédulo de risco de renda variable baseado na duracion.

1. ADireccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns podera autorizar a aplicacion
dun submddulo de risco de renda variable do capital de solvencia obrigatorio, calibrado
utilizando a medida do valor en risco, durante un periodo que sexa coherente co periodo
de mantemento dos investimentos de renda variable da entidade afectada, cun nivel de
confianza que ofreza aos tomadores e aos beneficiarios de seguros un nivel de proteccion
equivalente ao establecido no artigo 63.1. O prazo maximo para resolver este
procedemento sera de seis meses.

2. Poderéan solicitalo as entidades aseguradoras que actuen no ramo de vida e
instrumenten compromisos por pensions ou garantan prestacions por xubilacion en que as
primas aboadas para esas prestaciéns tefan unha deducion fiscal autorizada para os
tomadores de seguros, cando:

a) Todos os activos e pasivos correspondentes a estas actividades estean
delimitados, xestionados e organizados por separado respecto doutras actividades das
entidades aseguradoras, sen ningunha posibilidade de transferencia.

b) As actividades da entidade as cales se aplica o enfoque recollido neste punto se
efectuan unicamente en Espafa.

c) A duracién media dos pasivos correspondentes a esta actividade que mantén a
entidade superan a media de doce anos.

3. No calculo do capital de solvencia obrigatorio, estes activos e pasivos teranse
plenamente en conta para os efectos de avaliar os efectos de diversificacion, sen prexuizo
da necesidade de salvagardar os intereses dos tomadores e beneficiarios de seguros
noutros Estados membros.

4. A situacién de solvencia e liquidez, asi como as estratexias, os procesos e os
procedementos de informacion da entidade afectada con respecto a xestion de activos e
pasivos, deberan garantir de forma continua que a entidade é capaz de manter
investimentos de renda variable durante un periodo coherente co periodo de mantemento
tipico para os ditos investimentos no caso da entidade en cuestion.
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5. As entidades aseguradoras e reaseguradoras non poderan volver aplicar o sistema
de calculo establecido no artigo 74, salvo en circunstancias debidamente xustificadas e
logo de autorizacion da Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.

Artigo 76. Peculiaridades do calculo do capital de solvencia obrigatorio para o seguro de
decesos.

1. O capital de solvencia obrigatorio para o risco de subscricion e para o risco de
tipo de xuro no seguro de decesos poderase calcular conforme o réxime xeral do
seguro de vida, ou conforme o réxime simplificado que se aprobe mediante orde
ministerial.

2. Cando se aplique o dito réxime simplificado, calcularase por separado o importe
resultante de cada un dos submddulos do risco de subscricién do seguro de decesos e
cada un deses importes sumarase ao correspondente submaédulo de risco de subscricidn
do seguro de vida.

3. De igual forma, cando se aplique o dito réxime simplificado, para os efectos de
determinar se aplica o escenario de subida ou de baixada da estrutura de tipos de xuro
nas regras de requirimentos de capital do risco de tipo de xuro para o total da entidade,
calcularanse por separado, para o seguro de decesos e para o resto de ramos, o0s
importes, a baixa e a alza, resultantes de aplicar as modificaciéns de tipos de xuro
previstas na normativa da Uniéon Europea de directa aplicacion. Os citados importes
obtidos a baixa e a alza para o ramo de decesos e para o resto de ramos sumaranse
respectivamente por separado dando lugar a un escenario agregado a baixa e a un
escenario agregado a alza. Tomarase como importe do submédulo de risco de tipo de xuro
0 maior dos dous.

A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera, mediante resolucién
motivada, exixir a unha empresa que cese na utilizacion do réxime simplificado, se
considera que non é adecuado ao perfil de risco da entidade.

Artigo 77. Moddulo de risco de incumprimento da contraparte do capital obrigatorio béasico.

1. O mddulo de risco de incumprimento da contraparte abranguera os contratos
destinados a mitigar riscos, tales como os contratos de reaseguro, de titulizacién e de
derivados, asi como os créditos sobre intermediarios e outros riscos de crédito non
incluidos no submaddulo de risco de diferencial. O mddulo tera debidamente en conta as
garantias ou outras fianzas posuidas pola entidade aseguradora ou reaseguradora ou por
conta suUa e os riscos asociados a tales garantias e fianzas.

2. O moédulo de risco de incumprimento da contraparte reflectira, para cada
contraparte, a exposicion global da entidade aseguradora ou reaseguradora fronte a esa
contraparte, sexa cal sexa a natureza xuridica das suas obrigaciéns contractuais con
respecto a esa entidade.

Subsecciéon 3.2 Modelos internos

Artigo 78. Calculo do capital de solvencia obrigatorio mediante modelos internos.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras poderan calcular o capital de
solvencia obrigatorio utilizando un modelo interno, completo ou parcial, logo de autorizacion
do ministro de Economia e Competitividade, e mentres mantefian o cumprimento tanto dos
requisitos establecidos nesta subseccidon como dos fixados na propia autorizacion
administrativa. A citada autorizacion concederase nos termos e nas condicidons que
estableza na normativa da Unién Europea de directa aplicacion.

2. Mediante resolucion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns
poderaselles exixir &s entidades aseguradoras e reaseguradoras as cales se lles autorizase
o uso dun modelo interno que presenten unha estimacion do capital de solvencia
obrigatorio calculado consonte a formula estandar.
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3. Unha vez autorizado o uso dun modelo interno, o capital de solvencia obrigatorio
calculado mediante o modelo interno s6 se podera volver calcular consonte a férmula
estandar en circunstancias debidamente xustificadas e logo de autorizacién da Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.

Artigo 79. Autorizacién de modelos internos.

1. En toda solicitude de autorizaciéon dun modelo interno, as entidades aseguradoras
e reaseguradoras presentaran, como minimo, xustificacién de que o modelo interno satisfai
os requisitos establecidos nos artigos 83 a 88.

2. A aplicacion dun modelo ou de datos obtidos externamente a entidade
individualmente considerada non eximira da xustificaciéon e do cumprimento continuado
dos requisitos que sobre o modelo interno establecen os artigos citados.

3. Se a solicitude de autorizacion se refire a un modelo interno parcial, os requisitos
citados adaptaranse para ter en conta o alcance limitado da aplicacion do modelo.

4. O ministro de Economia e Competitividade autorizara a utilizacion do modelo
interno cando os sistemas de que dispén a entidade aseguradora ou reaseguradora para
a identificacion, a medida, o seguimento, a xestion e os sistemas de informacion do risco
sexan suficientes e, en particular, cando o modelo interno cumpra os requisitos a que se
refire o punto 1.

Artigo 80. Requisitos adicionais para a autorizacion de modelos internos parciais.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras poderan utilizar modelos internos
parciais para o calculo dun ou varios dos elementos indicados no artigo 68.

Asi mesmo, poderase aplicar un modelo parcial ao conxunto da actividade das
entidades aseguradoras ou reaseguradoras, ou unicamente a un ou varios dos segmentos
principais da sua actividade.

2. Cando se trate dun modelo interno parcial, o ministro de Economia e
Competitividade autorizarao se satisfai, ademais dos requisitos establecidos no artigo 79,
as seguintes condicions:

a) A entidade debera xustificar os criterios obxectivos que fundamentan o ambito de
aplicacion elixido para o modelo interno parcial que, salvo causa suficientemente
acreditada, debera dar prioridade as principais areas de risco e de negocio da entidade.

b) A entidade debera xustificar que, ben desde o inicio da aplicacion do modelo
interno parcial ou ben ao termo do plan de transicion que se presente, o modelo cubrira os
principais riscos ou operacions de seguro dentro do médulo ou médulos de risco concretos
considerados.

c) O capital de solvencia obrigatorio resultante reflicte mellor o perfil de risco da
entidade e, en particular, &€ acorde cos principios establecidos para o calculo do capital de
solvencia obrigatorio.

d) A concepcion do modelo interno parcial € coherente cos principios establecidos no
célculo do capital de solvencia obrigatorio, de modo que se poida integrar plenamente na
férmula estandar de determinacion do capital de solvencia obrigatorio.

3. Ao examinar unha solicitude de autorizaciéon dun modelo interno parcial aplicable
s6 a certos submoédulos dun médulo de risco concreto, ou a alguns segmentos de
actividade dunha entidade aseguradora ou reaseguradora con respecto a un modulo de
risco concreto, ou a partes de ambos, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
podera exixir & entidade que presente un plan de transicién realizable con alta
probabilidade, que tefia por obxecto ampliar o alcance do modelo co fin de dar cumprimento
ao establecido no punto 2.b).

O plan de transicién detallara o modo en que as entidades aseguradoras ou
reaseguradoras tefien previsto a ampliacién do alcance do modelo a outros submddulos
ou segmentos de actividade, co fin de ter a seguridade de que o modelo se aplique a unha
parte predominante das suas operaciéns de seguro.
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Artigo 81. Politica de modificacion de modelos internos.

1. A autorizacion dun modelo interno por parte do ministro de Economia e
Competitividade incluira a aprobacion da politica que a entidade debe aplicar para futuras
modificacions do modelo. A citada politica identificara as modificacions que se cualifican
como de maior e menor relevancia.

2. As modificacions de maior relevancia do modelo interno, asi como os cambios na
propia politica de modificaciéns, estaran supeditadas & autorizacion previa do ministro de
Economia e Competitividade, nos termos e nas condicidns que se establezan en normativa
da Union Europea de directa aplicacion.

3. As modificacidons de menor relevancia do modelo interno sé estaran sometidas a
comunicacioén previa a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, que debera ir
acompafiada da documentacion detallada das razéns obxectivas que xustifican o cambio.
As entidades notificaran as citadas modificaciéns de forma agrupada trimestralmente.

Cando varias modificaciéns menores poidan conxuntamente ter un efecto similar a
unha modificaciéon maior, tales cambios menores agruparanse e teran a consideracion de
modificacion maior e quedaran supeditadas a autorizacion previa do ministro de Economia
e Competitividade.

Artigo 82. Incumprimento do modelo interno.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras que, tras ter sido autorizadas polo
ministro de Economia e Competitividade para aplicar un modelo interno, deixen de cumprir
0s requisitos establecidos na sua autorizacién, deberan cumprir unha das seguintes opciéns:

a) Presentar ante a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns a documentacion
xustificativa que acredite que o incumprimento carece de efectos significativos.

b) Presentar ante a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, no prazo dun
mes desde o incumprimento, un plan dirixido a restablecer a situacion nun prazo non
superior a seis meses.

2. Se as entidades que optaron pola opciéon do punto 1.b) non aplican o plan
mencionado no dito punto, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns
poderalles exixir que volvan calcular o capital de solvencia obrigatorio conforme a
férmula estandar.

Artigo 83. Uso do modelo interno na toma de decisiéns e nas actividades de xestion.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan acreditar que o modelo
interno se utiliza en todas as areas relevantes e desempefia unha funcién importante no
sistema de goberno da entidade e, en particular, polo que respecta:

a) Ao sistema de xestién de riscos e 0s procesos de toma de decisions.

b) Aos procesos de avaliacion e asignacion do capital econémico e de solvencia,
incluida a avaliacion interna de riscos e solvencia a que se refire o artigo 66 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, e o artigo 46 deste real decreto.

2. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan acreditar que a frecuencia
de calculo do capital de solvencia obrigatorio a través do modelo interno esta en
consonancia coa frecuencia coa que aplican ese modelo interno aos demais fins
mencionados no punto anterior.

Artigo 84. Normas de calidade estatistica dos modelos internos.

1. Os métodos utilizados para efectuar o calculo da distribuciéon de probabilidade en
que se basee o modelo interno fundamentaranse en técnicas actuariais e estatisticas
adecuadas que sexan aplicables e pertinentes, e gardaran coherencia cos métodos
aplicados para calcular as provisiéns técnicas.
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2. Os métodos aplicados para o calculo da distribuciéon de probabilidade prevista
basearanse en informacién actualizada e fiable e en hipéteses realistas.

As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan estar en disposicién de
xustificar ante a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions as hipoteses aplicadas
no modelo interno.

3. Os datos utilizados no modelo interno deberan ser exactos, completos e
adecuados, de tal forma que reflictan o perfil de risco especifico da entidade.

As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan actualizar, ao menos
anualmente, as series de datos utilizadas no calculo da distribucién de probabilidade
prevista.

4. Non se exixira ningun método concreto para o calculo da distribucién de
probabilidade prevista.

Sexa cal sexa o método de calculo elixido, o modelo interno debera permitir a
clasificacion dos riscos de tal maneira que exista a garantia de que se aplicara
extensamente e ocupara un lugar destacado no sistema de goberno das entidades
aseguradoras e reaseguradoras, en particular no que atinxe ao seu sistema de xestion de
riscos e aos seus procesos de toma de decisions, asi como & asignacién do capital, de
conformidade co artigo 83.

5. O modelo interno debera cubrir todos os riscos significativos a que estean expostas
as entidades aseguradoras e reaseguradoras. Os modelos internos cubriran, como
minimo, o0s riscos que se mencionan no artigo 63.2.

6. As entidades aseguradoras e reaseguradoras poderan ter en conta no seu modelo
interno, para valorar os efectos da diversificacidon, as dependencias existentes dentro
dunha mesma categoria de riscos, asi como entre as distintas categorias de riscos,
sempre que a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions considere que o sistema
utilizado para avaliar os efectos da diversificacién é adecuado.

7. As entidades aseguradoras e reaseguradoras poderan ter en conta plenamente o
efecto das técnicas de reducion de riscos no seu modelo interno, coa condicién de que o
risco de crédito e outros riscos derivados do uso de técnicas de reducion de riscos se
reflictan adecuadamente no dito modelo.

8. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan avaliar con exactitude no
seu modelo interno os riscos especificamente vinculados as garantias financeiras e
posibles opcions contractuais, sempre que resulten significativos. Asi mesmo, deberan
avaliar os riscos asociados as opciéns do tomador e as suas propias opcidns
contractuais. Para estes efectos, deberan ter en conta as consecuencias que os futuros
cambios nas condicidns financeiras e doutro tipo poidan ter sobre o exercicio de tales
opcioéns.

9. No seu modelo interno, as entidades aseguradoras e reaseguradoras poderan ter
en conta futuras decisidéns de xestion en caso de presentarse determinadas circunstancias,
sempre que exista evidencia obxectiva de que tales acciéns seran adoptadas con alto grao
de confianza e de que os seus efectos seran os previstos. Neste caso, a entidade debera
prever o periodo de tempo necesario para executar tales decisions.

10. No seu modelo interno, as entidades aseguradoras e reaseguradoras teran en
conta todos os pagamentos que prevexan efectuar aos tomadores e beneficiarios, estean
ou non contractualmente garantidos.

Artigo 85. Normas de calibracién dos modelos internos.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras poderan aplicar, para efectos do seu
modelo interno, un horizonte temporal ou unha medida do risco distintos dos establecidos
no artigo 74.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, sempre e cando os resultados do modelo
interno poidan ser utilizados por esas entidades para calcular o capital de solvencia
obrigatorio de forma tal que se xustifique ante a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidéns que tal capital supon para os tomadores, beneficiarios e terceiros prexudicados
un nivel de proteccién equivalente.
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2. Sempre que sexa posible, as entidades aseguradoras e reaseguradoras calcularan
o capital de solvencia obrigatorio directamente a partir da distribucién de probabilidade
prevista xerada polo seu modelo interno, utilizando a medida do valor en risco establecida
no artigo 74.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

3. Cando as entidades aseguradoras e reaseguradoras non poidan obter o capital de
solvencia obrigatorio directamente a partir da distribucion de probabilidade prevista xerada
polo modelo interno, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns podera autorizar
0 uso de aproximacions no proceso de célculo do capital de solvencia obrigatorio, coa
condicién de que poidan demostrar a citada direccion xeral que os tomadores gozaran dun
nivel de proteccion equivalente ao derivado da aplicacion do artigo 74.1 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo.

4. Co fin de comprobar a calibracién do modelo interno e verificar que as suas
especificacidons son acordes coas practicas de mercado xeralmente aceptadas, a Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera exixir as entidades aseguradoras e
reaseguradoras que apliqguen o seu modelo interno a carteiras de referencia e que utilicen
hip6teses baseadas en datos externos, en lugar de internos.

Artigo 86. Asignacion de perdas e ganancias.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras analizaran, con periodicidade
minima anual, as causas e a orixes das perdas e ganancias que deriven de cada un dos
principais segmentos de actividade.

2. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan demostrar o modo en que
a categorizacion do risco elixida no modelo interno explica as causas e as orixes das
perdas e ganancias.

3. Acategorizacioén do risco e a asignacion das perdas e ganancias deberan reflectir
o perfil de risco das entidades aseguradoras e reaseguradoras.

Artigo 87. Normas de validacion dos modelos internos.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan prever un ciclo periédico de
validacion dos modelos, dirixido a comprobar o seu funcionamento, verificar que as suas
especificacions sigan sendo adecuadas e comparar os seus resultados cos obtidos na
realidade.

2. O proceso de validacion dos modelos fundamentarase nun soporte estatistico
eficaz que permita as entidades aseguradoras e reaseguradoras xustificar ante a Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions que os requisitos de capital resultantes son
adecuados.

3. Os métodos estatisticos aplicados deberan servir para comprobar a validez da
distribucion de probabilidade prevista tanto a vista das perdas experimentadas, como de
calquera novo dato relevante e informacién pertinente a ese respecto.

4. O proceso de validacidon dos modelos incluird unha analise da estabilidade do
modelo interno e, en particular, da sensibilidade dos resultados do modelo interno fronte
as modificacidéns das principais hipoteses aplicadas. Comprendera tamén o exame da
exactitude, integridade e adecuacion dos datos utilizados polo modelo interno, de tal forma
que reflictan en todo momento o perfil de risco especifico da entidade.

Artigo 88. Documentacién dos modelos internos.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan xustificar documentalmente
a estrutura e os detalles de funcionamento do seu modelo interno.

2. O contido da documentacion incluira a xustificacion de que se cumpre o disposto
nos artigos 83 a 87, unha descricion detallada da teoria, as hipéteses e os fundamentos
matematicos e empiricos en que se basee o modelo interno, toda posible circunstancia en
que o modelo interno poida non funcionar eficazmente, toda modificacién que introduzan
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no seu modelo interno conforme o establecido no artigo 81, e calquera outro aspecto
relevante para efectos de garantir que se cumpren as exixencias para o calculo do capital
de solvencia obrigatorio.

Seccion 4.2  Investimentos

Artigo 89. Normas sobre investimentos das entidades aseguradoras e reaseguradoras.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan investir os seus
recursos consonte o principio de prudencia. Para estes efectos, deberan cumprir o
seguinte:

a) Investiran s6 en activos e instrumentos cuxos riscos poidan determinar, medir,
vixiar, xestionar e controlar debidamente ademais de informar adecuadamente deles a
Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions. Estes riscos teranse en conta na
avaliacién das necesidades globais de solvencia dentro da avaliacion interna de riscos e
solvencia.

b) Investiran de forma que quede garantida a liquidez, seguridade e rendibilidade do
conxunto da carteira de activos, en especial daqueles que cobren o capital minimo
obrigatorio e o capital de solvencia obrigatorio.

c) Garantiran que a localizacién dos activos permita en todo momento a sua
disponibilidade por parte da entidade aseguradora ou reaseguradora.

d) Investirdn os activos que representan as provisions técnicas de forma que sexa
coherente coa natureza e duracién das obrigaciéns derivadas dos contratos de seguro e
reaseguro e buscando o interese xeral de todos os tomadores e beneficiarios. En caso de
conflito de intereses, deben buscar o maior beneficio dos tomadores e beneficiarios.
Deben terse en conta os obxectivos dados a cofiecer pola entidade en materia de
investimentos.

e) O investimento en instrumentos derivados admitirase na medida en que contribdan
a reducir os riscos de investimento ou a facilitar a xestion eficaz da carteira.

f) O investimento en activos non negociados en mercados organizados deberase
manter en niveis prudentes.

g) Os activos estaran diversificados de maneira adecuada co fin de evitar unha
dependencia excesiva dun unico activo, emisor ou grupo de empresas, ou unha
determinada zona xeogréfica, asi como un exceso de acumulacion de riscos na carteira no
seu conxunto.

Os investimentos en activos emitidos por un mesmo emisor ou por emisores
pertencentes a un mesmo grupo non deberan expor a entidade a unha concentracion
excesiva de risco.

2. Deberase respectar o0 que estableza ao respecto a normativa da Unién Europea
de directa aplicacion.

3. Sen prexuizo do anterior, os bens inmobles deberan ser obxecto de taxacion por
parte dunha entidade taxadora autorizada para valoracién de bens no mercado hipotecario
consonte o establecido nas normas de valoracién de bens inmobles e de determinados
dereitos para certas finalidades financeiras aprobadas polo Ministerio de Economia e
Competitividade.

Artigo 90. Activos que representan as provisions técnicas naqueles seguros de vida en
que o tomador asuma o risco do investimento.

1. Para os activos que representan as provisions técnicas naqueles seguros de vida
en que o tomador asuma o risco do investimento, deberase respectar o artigo 89.1 a), b),
c) ed).
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2. Deberanse respectar, ademais, as seguintes normas:

a) Cando as prestaciéns estipuladas nun contrato estean directamente vinculadas
ao valor das acciéns e participaciéns de instituciéns de investimento colectivo en
valores mobiliarios segundo esta definido na Lei 35/2003, do 4 de novembro, de
instituciéns de investimento colectivo, ou ao valor dos activos contidos nun fondo
interno en posesion da entidade aseguradora, xeralmente dividido en participacions, as
provisions técnicas correspondentes as ditas prestacions deberan estar representadas
0 mais estreitamente posible por tales participacions ou, se estas non se determinasen,
polos ditos activos.

b) Cando as prestacions estipuladas nun contrato estean directamente vinculadas a
un indice de acciéns ou a un valor de referencia distinto dos recollidos na alinea a), as
provisidns técnicas respecto de tales prestacions deberan estar reflectidas o mais
estreitamente posible as participacions que se considere que representan o valor de
referencia ou, no caso en que as participacions non se determinasen, por activos dunha
seguridade e dunha negociabilidade adecuadas que correspondan o mais estreitamente
posible a aqueles nos cales se fundamenta o valor de referencia.

c¢) Cando as prestaciéns a que se refiren as alineas a) e b) inclian un tipo de
xuro garantido ou outra prestacién garantida, os activos de cobertura das
correspondentes provisidons técnicas adicionais estaran suxeitos ao disposto no
artigo 89.1 e), f) e g).

CAPITULO IlI

Informacién publica sobre a situacion financeira e de solvencia

Artigo 91. Forma do informe sobre a situacion financeira e de solvencia.

1. O informe sobre a situacién financeira e de solvencia poderase elaborar de forma
completa ou conter referencias a informacién publicada en virtude doutros requisitos legais
ou regulamentarios e que sexa equivalente na sua natureza e no seu ambito.

2. O informe sobre a situacion financeira e de solvencia estara sometido a revision.
A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns determinara, a través de circular, o
contido do informe especial de revisidon da situaciéon financeira e de solvencia, e o
responsable da sua elaboracion.

Artigo 92.  Contido do informe sobre a situacion financeira e de solvencia.
1. O informe sobre a situacion financeira e de solvencia incluira o seguinte:

a) Descricion da actividade e dos resultados da entidade.

b) Descricion do sistema de goberno da entidade e avaliacion da stua adecuacién con
respecto ao perfil de risco da entidade.

c) Descricion, por separado para cada categoria de risco, da exposicion,
concentracion, reducion e sensibilidade ao risco.

d) Descricion, por separado para os activos, as provisiéns técnicas e outros pasivos,
das bases e dos métodos empregados para a sua valoracién, xunto cunha explicacién das
diferenzas significativas existentes, de ser o caso, nas bases e os métodos para a
valoracion nos estados financeiros.

e) Descricion da xestién do capital, que incluira, ao menos, o seguinte:

1.° Aestrutura e o importe dos fondos propios, asi como a sua calidade.

2.° O importe do capital de solvencia obrigatorio e do capital minimo obrigatorio.

3.° A opcidn prevista no artigo 75 para o calculo do capital de solvencia
obrigatorio.
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4.° A informacion que permita entender convenientemente as principais diferenzas
entre as hipéteses de base da férmula estandar e as do modelo interno utilizado, de ser o
caso, pola entidade para calcular o seu capital de solvencia obrigatorio.

5. O importe de todo posible déficit con respecto ao capital minimo obrigatorio ou de
calquera déficit significativo con respecto ao capital de solvencia obrigatorio durante o
periodo de referencia, mesmo cando se corrixise posteriormente, xunto cunha explicacion
da sua orixe e das suas consecuencias e as medidas correctoras adoptadas.

f) As entidades aseguradoras acollidas ao réxime especial de solvencia deberan
incluir expresamente a mencion de estaren acollidas ao dito réxime especial.

2. Cando sexa de aplicacion o axuste por casamento previsto no artigo 55, a
descricidn a que se refire o punto 1.d) incluira unha descricion do axuste por casamento,
da carteira de obrigacions e activos asignados, asi como unha cuantificacién do efecto de
non aplicar o axuste por casamento na situacion financeira da entidade.

A descricidon a que se refire o punto 1.d) tamén incluira unha declaracion sobre se a
entidade utiliza o axuste por volatilidade previsto no artigo 57, asi como unha cuantificacion
do efecto dun cambio a cero do dito axuste na situacion financeira da entidade.

3. A descricién a que se refire o punto 1.e). 1.° incluira unha analise de calquera
cambios significativos respecto ao anterior periodo de referencia e unha explicacién das
diferenzas importantes existentes, de ser o caso, con respecto ao valor de tales
elementos nos estados financeiros, asi como unha breve descricion da transferibilidade
do capital.

4. A indicacién do capital de solvencia obrigatorio a que se refire o punto 1.e). 2.°
especificara por separado, de ser o caso:

a) O importe calculado de conformidade coa férmula estandar ou cos modelos
internos.

b) Calquera exixencia de capital de solvencia obrigatorio adicional imposta consonte
o artigo 76 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

c) O impacto dos parametros especificos que a entidade aseguradora ou
reaseguradora debe usar consonte o disposto no artigo 64.2.

d) Informacion concisa sobre a motivacion da resoluciéon da Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions para exixir tanto capital de solvencia obrigatorio adicional
como o uso dos parametros especificos.

Coa publicacion do capital de solvencia obrigatorio xuntarase, cando proceda, a
indicacién de que o seu importe final esta subordinado a unha avaliacién de supervision.

Artigo 93. Prazos de divulgacion do informe sobre a situacion financeira e de solvencia.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan divulgar o seu informe
sobre a situacién financeira e de solvencia no prazo establecido na normativa da Unién
Europea de directa aplicacion.

2. Para a divulgacion do informe sobre a situacion financeira e de solvencia de grupo,
0 prazo previsto no punto anterior estenderase ao que se estableza na normativa da Union
Europea de directa aplicacion.

3. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan divulgar e remitir a
Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns o informe especial de revision da
situacion financeira e de solvencia nos prazos sinalados nos puntos 1 e 2.

Artigo 94. Actualizacions do informe sobre a situacion financeira e de solvencia e
informacion voluntaria adicional.

1. Considéranse circunstancias importantes que afectan de forma significativa a
informacién publicada no informe sobre a situacion financeira e de solvencia e que suporan
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a publicacién da oportuna informacién sobre a sta natureza e os seus efectos, ao menos,
as seguintes:

a) Cando se observe un déficit con respecto ao capital minimo obrigatorio e a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns considere que a entidade non podera
presentar un plan de financiamento adecuado a curto prazo ou non se presente ese plan
no prazo dun mes, a partir da constatacion do incumprimento.

b) Cando se observe un déficit significativo con respecto ao capital de solvencia
obrigatorio e non se presente a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns un plan
de recuperacién adecuado no prazo de dous meses, a partir da constatacion do
incumprimento.

2. Cando se produza algunha das circunstancias recollidas no punto anterior, a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions exixiralle a entidade que publique de
inmediato o importe do déficit, xunto cunha explicaciéon da sua orixe e das suas
consecuencias e as posibles medidas correctoras adoptadas.

3. Cando, no caso a que se refire o punto 1.a), pese a que o plan de financiamento a
curto prazo se considerase inicialmente adecuado, o déficit con respecto ao capital minimo
obrigatorio non se corrixise tres meses despois de se ter constatado ou, no caso a que se
refire o punto 1.b), pese a que o plan de recuperacién se considerase inicialmente
adecuado, o déficit significativo con respecto ao capital de solvencia obrigatorio non se
corrixise seis meses despois de se ter constatado, debera publicarse ao termo dos ditos
prazos respectivamente, o importe do déficit, xunto cunha explicacion da sua orixe e das
suias consecuencias e as posibles medidas correctoras adoptadas, asi como as posibles
medidas correctoras adicionais posteriormente previstas.

CAPITULO IV

Obrigacions contables

Artigo 95. Contabilidade das entidades aseguradoras e reaseguradoras.

A contabilidade das operacions das entidades aseguradoras e reaseguradoras
axustarase as normas contidas no Plan de contabilidade das entidades aseguradoras
aprobado polo Real decreto 1317/2008, do 24 de xullo, e nas disposiciéns que o
desenvolvan. Na sua falta, seran aplicables as normas do Plan xeral de contabilidade,
do Codigo de comercio e as demais disposicions da lexislacion mercantil en materia
contable.

Artigo 96. Libros e rexistros contables das entidades aseguradoras e reaseguradoras.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras levaran os libros de contabilidade
exixidos polo Codigo de comercio e outras disposicions que lles sexan de aplicacion,
incluindo con caracter obrigatorio o libro maior, que recollera, para cada unha das contas,
os cargos e aboamentos que nelas se realicen, que deberan concordar en todo momento
coas anotacions realizadas no libro diario.

Deberan ter, ademais, os rexistros que a continuacién se detallan:

a) De contas. Debera recoller as contas utilizadas pola entidade para o reflexo das
sUas operaciéns no libro diario, con desagregacions en subcontas, asi como as principais
relacions contables relativas a elas en canto non estean definidas no Plan de contabilidade
das entidades aseguradoras.

b) De pdlizas e suplementos emitidos, e anulaciéns. Este rexistro debera conter os
datos relevantes de cada podliza de seguro ou suplemento en relacién cos seus
elementos persoais, caracteristicas do risco cuberto e condiciéns econdmicas do
contrato.
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As polizas deben ser emitidas con numeracion correlativa e poderan comprender
varias series, segundo os criterios de clasificacion utilizados. Os suplementos emitidos,
que incluiran os que se correspondan con estornos de primas, deben ser relacionados coa
poliza de que procedan.

Cando se produza a anulacién dunha pdliza ou suplemento, farase constar tal
circunstancia e a sua data nos rexistros afectados.

c) De sinistros. Os sinistros rexistraranse tan pronto sexan cofiecidos pola entidade
e deberaselles atribuir unha numeracion correlativa, por orde cronoldxica, dentro de cada
unha das series que se establezan conforme os criterios de clasificacion de sinistros que
utilice a entidade.

A informacién que, como minimo, debe conter este rexistro referirase a poéliza da que
procede cada sinistro; datas de ocorrencia e declaracion; valoracion inicial asignada;
pagamentos ou consignaciéns posteriores, con indicacion separada dos recobramentos
que se producisen; a mellor estimacién da provisién de sinistros constituida ao comezo do
exercicio; a mellor estimacion da provision de sinistros ao peche do periodo; data da ultima
valoracion do sinistro; e os pagamentos e importes recuperables de reaseguro. Tamén se
indicara se existe reclamacion xudicial, administrativa, ante o defensor do asegurado da
entidade, ou de calquera outra indole.

Entenderase cumprida a obrigacién de xestion deste rexistro mesmo cando a
informacion sinalada neste punto estea contida en diferentes ficheiros informaticos,
sempre que sexa posible establecer unha correlacion e integracion axil e sinxela entre o
seu contido.

No caso de ramos ou riscos que o requiran, a entidade podera adaptar o contido do
rexistro de sinistros as caracteristicas dos ditos seguros, comunicando a Direccion Xeral
de Seguros e Fondos de Pensidns a sua estrutura e forma de xestion.

d) De calculo das provisions técnicas. Para cada unha das provisions técnicas
levaranse separadamente os rexistros correspondentes ao seguro directo, ao reaseguro
aceptado e ao reaseguro cedido.

e) De investimentos. Este inventario comprendera todos os datos necesarios para
unha adecuada xestion dos investimentos conforme as caracteristicas de cada activo. En
todo caso e para cada un dos investimentos da entidade, incluidas a tesouraria e as
operacions con instrumentos derivados, este rexistro contera a descricion, situacion,
asignacion e valoracion para efectos contables e de solvencia & data de referencia, asi
como, de ser o0 caso, a sla inclusién como activos asignados para efectos de liquidacion,
de acordo co previsto no artigo 179.3 da Lei 20/2015, do 14 de xullo. Asi mesmo, indicara
a entidade depositaria dos activos financeiros e o concepto en que se realiza o seu
depésito.

No caso de que existan afecciéns a ramos ou riscos ou a contratos de seguro
individualizados, estes e os bens afectados identificaranse inequivocamente.

En todo caso, sera preciso identificar os investimentos especificamente asignados a:

1.° Carteiras de obrigacions de seguro ou de reaseguro as cales se aplique o axuste
por casamento a que se refire o artigo 55.

2.° Pdlizas que recofiecen participacion en beneficios.

3.° Pdlizas nas cales o valor de rescate se referencie ou vincule a uns activos
especificos.

4.° Operacions de cobertura de activos, pasivos e instrumentos derivados.

5.° Carteiras nas cales se utilice o submédulo de renda variable baseado en
duracions.

O rexistro de investimentos recollera, en todo caso, un resumo da situaciéon dos
investimentos ao termo de cada trimestre.

As entidades deberan manter actualizada a asignacion de activos para efectos de
liquidacién en todo momento. Sé se poderan modificar os activos asignados inicialmente
cando resulte oportuna a sua realizacion, mediante venda ou vencemento do investimento,
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para o pagamento das prestacions que garanten ou ben para a sua substitucion por outros
activos que se adecuen mellor a sua finalidade.

En caso de modificacion, deberase deixar constancia da sua data, motivo e activos de
substitucién, de ser o caso.

O valor total dos activos asignados, avaliados conforme o indicado neste real decreto,
non debera ser en ningin momento inferior ao valor contable das provisions técnicas.

Desde o momento en que se acorde a disolucion dunha entidade aseguradora, a
asignacion dos activos a que se refire este punto non se podera modificar, excepto para a
correccion de erros puramente materiais, salvo autorizacién previa da Direccién Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera retrotraer e deixar sen
efecto as modificacidons no rexistro especial de activos para efectos de liquidacion,
efectuadas con anterioridade ao acordo de disolucion, cando se verifique que tales
cambios non responderon aos criterios aplicados durante o periodo de funcionamento
normal do negocio, non respectan a normativa vixente ou carecen de xustificacion
suficiente.

Sen prexuizo do indicado nos paragrafos anteriores, en relacién co ramo de seguro de
que se trate, os liquidadores engadiran aos activos asignados ao dito ramo os que deriven
dos rendementos obtidos e das primas recibidas con posterioridade ao acordo de
disolucién.

f) De contratos de reaseguro aceptado e cedido. Este rexistro comprendera os datos
identificativos de cada un dos contratos de reaseguro subscritos pola entidade, separando
os de reaseguro aceptado e os de reaseguro cedido e, dentro deles, distinguindo en
seccions diferentes os datos identificativos dos tratados obrigatorios e os das cesions ou
aceptacions facultativas.

Para cada contrato recolleranse os datos relevantes sobre os elementos persoais,
caracteristicas dos riscos reasegurados, condicidons da cobertura en reaseguro e todas as
circunstancias do contrato con incidencia econémica.

2. Os rexistros a que se refire o punto anterior deberanse conservar en soportes
informaticos, sempre que conten coas debidas garantias de seguridade que impidan a sua
manipulacién indebida.

3. No caso de entidades autorizadas para operar simultaneamente no ramo de vida
e en ramos distintos do de vida, os libros e rexistros anteriores manteranse en secciéns
separadas.

4. Os libros e rexistros mencionados neste artigo non se poderan levar cun atraso
superior a tres meses.

5. A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, mediante circular, podera
ditar normas de xestion e especificacions técnicas dos libros e rexistros a que se refire
este artigo.

Artigo 97. Obrigacions contables das entidades aseguradoras e reaseguradoras.

1. O exercicio econémico de toda clase de entidades aseguradoras coincidira co ano
natural.

2. Sen prexuizo do indicado no punto anterior, as entidades aseguradoras deberan
elaborar, ao menos trimestralmente, o balance, as contas técnicas e non técnicas de
resultados e un estado de solvencia que inclia o capital de solvencia obrigatorio e o capital
minimo obrigatorio.

No estado de solvencia, o capital de solvencia obrigatorio que se considerara sera o
ultimo capital de solvencia calculado.

As contas técnicas de resultados e o capital minimo obrigatorio referiranse por
separado tanto a actividade de seguros de vida como a de seguros distintos do seguro de
vida.

3. As entidades aseguradoras levaran e conservaran os libros, rexistros,
correspondencia, documentacion e xustificantes concernentes ao seu negocio, debidamente
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ordenados, nos termos establecidos pola lexislacion mercantil. Non obstante, no caso de
riscos que poidan dar lugar a sinistros de manifestacion diferida, conservarase a
documentacién correspondente durante un prazo acorde ao periodo esperado de
manifestacion dos sinistros.

4. As entidades aseguradoras deberan remitir & Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensiodns as contas anuais e o informe de xestion, asi como o informe de auditoria das
contas anuais antes do 10 de xullo do ano seguinte a aquel a que se refiran, salvo que a
entidade realice unha actividade exclusivamente reaseguradora, caso en que 0 prazo
finalizara o dia 10 de outubro.

As entidades obrigadas a formular contas consolidadas deberan remitir & Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions as contas anuais consolidadas e o informe de
xestion, asi como o informe de auditoria das ditas contas anuais antes do 10 de xullo do
ano seguinte a aquel a que se refiran, salvo que a entidade obrigada realice unha
actividade exclusivamente reaseguradora ou forme parte do grupo unha entidade
reaseguradora, en que o prazo finalizara o dia 10 de outubro.

Artigo 98. Auditoria das contas anuais de entidades aseguradoras e reaseguradoras.

1. As contas anuais individuais e as contas anuais consolidadas das entidades
aseguradoras e reaseguradoras deberan ser revisadas polos auditores de contas.

2. Sempre que existan irregularidades na contabilidade que dificulten notablemente
conecer a verdadeira situacion patrimonial da entidade ou se trate de entidades sometidas
a medidas de control especial, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns podera
exixir as entidades aseguradoras e reaseguradoras, mediante requirimentos
individualizados, a revision por parte do auditor de contas da entidade ou doutro auditor de
cuestions especificas, co alcance que considere necesario para o adecuado control
daquelas, sempre que non supofian unha vulneracién do deber de independencia a que
estes se encontran suxeitos, de acordo coa normativa reguladora da actividade de
auditoria de contas.

CAPITULO V

Operacions societarias

Seccion 1.2 Cesién de carteira

Artigo 99. Cesion de carteira entre entidades aseguradoras espafriolas.

1. As entidades aseguradoras espafnolas poderan ceder entre si 0os contratos de
seguro que integren a carteira dun ou mais ramos en que operen, excepto as mutualidades
de prevision social, que s6 poderan adquirir as carteiras de entidades da sia mesma
clase.

2. De acordo co artigo 89.3 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, seran admisibles cesions
parciais de carteira dun ramo nos seguintes casos:

a) Cando comprenda a totalidade das pdlizas dunha parte dos riscos incluidos nun
ramo.

b) Cando comprenda a totalidade das podlizas que, pertencendo a un ramo,
correspondan a unha determinada zona xeografica.

c) Cando comprenda a totalidade das pdlizas que, dentro dun ramo, se poidan
agrupar atendendo a calquera outro criterio obxectivo, que deberd quedar determinado
claramente no convenio de cesion.

En ningun caso se considerara que constitle un criterio obxectivo a cesiéon de
polizas de seguros reguladas no Real decreto 1588/1999, do 15 de outubro, polo que
se aproba o Regulamento de instrumentacion dos compromisos por pensidons das
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empresas cos traballadores e beneficiarios, correspondentes a unha empresa ou
grupos de empresas.
3. Acesioén de carteira axustarase as seguintes regras:

a) Non sera causa de resolucién dos contratos de seguro cedidos sempre que a
entidade aseguradora cesionaria quede subrogada en todos os dereitos e obrigaciéns que
incumbian a cedente en cada un dos contratos, salvo que se trate de mutualidades de
prevision social.

b) Non obstante o disposto na letra anterior, no caso de cesion parcial da carteira dun
ramo, os tomadores poderan resolver os contratos de seguro, e para este efecto deberan
ser debidamente notificados conforme o disposto no artigo 100.

c) Aentidade cesionaria debera ter autorizacion administrativa para operar nos ramos
correspondentes a carteira cedida.

d) Despois da cesion, a cesionaria debera ter provisions técnicas suficientes e fondos
propios admisibles suficientes para cubrir o capital de solvencia obrigatorio.

e) As relaciéns laborais existentes no momento da cesion rexeranse polo disposto no
artigo 44 do texto refundido da Lei do Estatuto dos traballadores, aprobado polo Real
decreto lexislativo 1/1995, do 24 de marzo.

Artigo 100. Procedemento de autorizacion da cesion de carteira das entidades
aseguradoras espafiolas.

1. A cesion de carteira requirira autorizacion do ministro de Economia e
Competitividade, para o cal se debera achegar a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidéns a seguinte documentacion:

a) Certificacién dos acordos adoptados polos érganos sociais competentes das
entidades en que aproben o convenio de cesidn e, de ser o caso, a disolucién da cedente
ou cedentes, ou a modificacion do obxecto social.

b) Convenio de cesion de carteira subscrito polos representantes das entidades, en
que se especificara:

1.° Inventario detallado de elementos patrimoniais de activo e pasivo que se ceden.
2.° Data de toma de efecto da cesion.

3.° Prezo da cesion.

4.° Efecto condicionado a autorizacion administrativa da cesion.

c) Balances de situacion e contas de perdas e ganancias das entidades interesadas,
cerrados dentro dos seis meses anteriores a data de adopcién do acordo de cesién de
carteira polos 6rganos sociais competentes, xunto cun informe sobre as modificacions
patrimoniais significativas que puidesen ter lugar con posterioridade e xuntando, asi
mesmo, os informes emitidos polos auditores de contas das entidades.

d) Estimacién do estado de solvencia que inclia o capital de solvencia obrigatorio e
o capital minimo obrigatorio da entidade cesionaria para o caso de que se leve a efecto a
cesion, asi como da entidade cedente no suposto de que continle a sua actividade
aseguradora.

2. Unha vez presentada a documentacién citada xunto coa solicitude de
autorizacion, mediante resolucion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
acordarase a apertura do periodo de informacién publica e autorizarase a entidade
interesada para publicar anuncios no seu sitio web, nun dos xornais de maior circulacion
da provincia onde a cedente tefia o seu domicilio social, e noutro xornal de ambito
nacional, para dar a cofiecer o proxecto de cesién e advertir os tomadores do seu dereito
a comunicaren a Direccidn Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, no prazo dun mes
desde a ultima publicacion, as razéns que, de ser o caso, poidan ter para estar
desconformes coa cesién. Non obstante, poderase prescindir da dita informacion publica
cando se denegue a autorizacién por non reunir os requisitos legalmente exixibles para
a cesion.
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3. Unha vez transcorrido o prazo a que se refire o punto anterior, logo de informe da
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidons, o ministro de Economia e
Competitividade, visto o expediente aberto para o efecto e examinadas as manifestacions
de desconformidade efectuadas, ditara a orde ministerial que proceda sobre a operacién
de cesion de carteira. Esta orde declarard, de ser o caso, a revogacion da autorizacion
administrativa da cedente e publicarase no «Boletin Oficial del Estado».

4. Unha vez autorizada, a cesién formalizarase en escritura publica, a cal debera
recoller os acordos de cesién, traspaso patrimonial e, de ser o caso, disolucién. O notario
autorizante remitira a escritura en que se recollan os acordos de forma telematica ao
Rexistro Mercantil do domicilio social das entidades participantes na cesién para a sua
inscricién, salvo que algunha das partes intervenientes no outorgamento non o autorice
para iso. Neste caso, o notario entregard unha copia electrénica da escritura publica as
entidades e remitira outra por medios telematicos e con sinatura electrénica ao Rexistro
Mercantil para a sUa inscricién. Na remision referida incorporarase a copia electrénica da
escritura e os documentos acreditativos da preceptiva autorizacion administrativa. O
rexistrador mercantil remitira de oficio & Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
por medio telematico unha certificacion autorizada coa sua sinatura electronica, acreditativa
do asento practicado, xunto cunha copia electrénica da escritura publica. De se tratar
dunha sociedade cooperativa, inscribirase no Rexistro de Sociedades Cooperativas
correspondente.

5. A autorizacién administrativa concedida a entidade cedente para exercer a
actividade aseguradora quedara revogada en canto ao ramo ou ramos totalmente
cedidos.

6. Naqueles supostos en que os tomadores de seguro poidan resolver os
contratos, deberaselles notificar individualmente tal dereito. O dereito de resolucion
podera ser exercido no prazo dun mes contado desde a publicacién no «Boletin Oficial
del Estado» da orde ministerial. Ademais, tera dereito ao reembolso da parte de prima
non consumida.

7. No caso de que proceda a comunicacion da operacién a Comision Nacional dos
Mercados e da Competencia, conforme o previsto na Lei 15/2007, do 3 de xullo, de
defensa da competencia, os participes comunicaran a realizacion desta notificacién a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, a cal suspendera o procedemento
previsto neste artigo até a terminacion do procedemento iniciado pola Comision Nacional
dos Mercados e da Competencia ou, de ser o caso, até o levantamento da suspension da
operacién de concentracion acordada eventualmente pola dita comisién, de acordo co
artigo 9.6 da Lei 15/2007, do 3 de xullo.

Artigo 101. Cesibn de carteira por unha entidade aseguradora espariola dos contratos
subscritos en réxime de dereito de establecemento ou en réxime de libre prestacién de
Servizos, ou que pasen a estar subscritos en calquera deses réximes.

1. A cesion de carteira por unha entidade aseguradora espafola dos contratos
subscritos en réxime de dereito de establecemento ou en réxime de libre prestacion de
servizos ou que, en virtude da cesion, pasen a estar subscritos en calquera de ambos os
réximes, a un cesionario domiciliado na Unién Europea, incluida Espafia, ou as sucursais
do cesionario establecidas nun Estado membro, precisara da conformidade da autoridade
supervisora do Estado membro do compromiso ou localizacién do risco, da certificacion de
que a cesionaria dispon, tendo en conta a cesion, dos fondos propios admisibles suficientes
para cubrir o capital de solvencia obrigatorio, expedida pola autoridade supervisora do
Estado membro de orixe do cesionario, e nos contratos subscritos en réxime de dereito de
establecemento, da consulta a autoridade supervisora do Estado membro da sucursal
cedente.

2. Se os Estados membros non contestan as solicitudes de conformidade, certificacion
ou consulta no prazo de tres meses desde a sua recepcion, entenderase outorgada tal
conformidade, expedida a certificacion e realizada a consulta, respectivamente.
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3. Aprobada a cesion de carteira regulada neste artigo mediante orde ministerial e
publicada esta no «Boletin Oficial del Estado», a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidons comunicarallelo as autoridades de supervision dos Estados membros do
compromiso ou de localizacion do risco.

4. Os tomadores teran dereito a resolver os contratos de seguro afectados pola cesién
de carteira regulada neste precepto. No caso daqueles tomadores de seguros en que
Espafa sexa o Estado membro do compromiso ou de localizacién do risco, o prazo para
exercer o dito dereito sera dun mes desde a publicacién a que se refire o punto anterior.

5. Entodo o demais, a dita cesidn de carteira axustarase ao disposto no artigo 100,
tendo en conta que a apertura do periodo de informacion publica sé procedera cando
Espafa sexa o Estado do compromiso ou de localizacion do risco.

Artigo 102. Cesioén de carteira de entidades que operen en Espafia domiciliadas noutro
Estado membro.

1. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns debera prestar a sua
conformidade para a cesion de carteira dos contratos de seguro dunha entidade
aseguradora domiciliada noutro Estado membro cando Espafia sexa o Estado membro do
compromiso ou localizacion do risco.

Asi mesmo, debera ser consultada cando a cedente sexa unha sucursal establecida
en Espafia dunha entidade aseguradora domiciliada noutro Estado membro.

Finalmente, cando a cesionaria sexa unha entidade aseguradora espaniola, a dita
direccién xeral debera certificar que a cesionaria dispén, tendo en conta a cesién, dos
fondos propios admisibles suficientes para cubrir o capital de solvencia obrigatorio.

2. ADireccioén Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns debera expresar o seu criterio
no prazo de tres meses desde a recepcion da peticion de conformidade, formulacion de
consulta ou solicitude de certificacion remitida polo Estado membro de orixe da entidade
aseguradora cedente. Se, transcorrido ese prazo, a citada direccion xeral non se
pronunciase ao respecto, entenderase outorgada a conformidade, realizada a consulta ou
remitida a certificacion.

Denegarase a certificacion cando se lle exixise a entidade aseguradora un plan de
recuperacion, conforme o artigo 156 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, ou un plan de
financiamento, conforme o artigo 157 da referida lei, e na medida en que se considere que
os dereitos dos tomadores de seguro non estan suficientemente garantidos.

3. Cando Espafa sexa o Estado membro do compromiso ou de localizacion do
risco, exixiraselle a entidade cedente que notifique individualmente aos tomadores o
dereito a resolver os contratos de seguro que, subscritos en réxime de dereito de
establecemento ou de libre prestacién de servizos, resulten afectados pola cesién ou que,
como consecuencia dela, pasen a calquera destes réximes, asi como o dereito ao
reembolso da parte de prima non consumida. Unha vez que a autoridade de supervision
do Estado membro de orixe da cedente dese a sua autorizacion a cesion e lla comunicase
a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, con especificacion da data de
efecto, esta publicara no «Boletin Oficial del Estado» a cesién autorizada. O dereito de
resolucidon dos contratos poderase exercer no prazo dun mes contado desde a dita
publicacion.

Artigo 103. Cesion de carteira de sucursais en Espafa de entidades aseguradoras
domiciliadas en terceiros paises.

1. S6 sera admisible a cesidon de carteira de sucursais en Espana de entidades
aseguradoras domiciliadas en terceiros paises cando a cesionaria sexa:

a) Unha entidade aseguradora espafiola ou domiciliada noutro Estado membro.

b) Unha sucursal establecida en Espafa dunha entidade aseguradora domiciliada
noutro Estado membro ou en terceiros paises.

c) Unha sucursal establecida nos restantes Estados membros dunha entidade
aseguradora espariola ou domiciliada en calquera dos restantes Estados membros.
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2. A cesion de carteira suxeitarase ao disposto no artigo 100 e, de ser o caso,
requirira, previamente ao outorgamento da autorizacion administrativa, a certificacion da
autoridade competente do Estado membro do cesionario de que este dispon, tendo en
conta a cesion, dos fondos propios admisibles necesarios para cubrir o capital de solvencia
obrigatorio. Tal certificacion deberase expedir dentro dos tres meses seguintes a recepcion
da peticion formulada pola Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions e
entenderase expedida de conformidade se, transcorrido o citado prazo, a certificacién non
€ expedida.

3. Se a cesionaria é unha entidade aseguradora domiciliada noutro Estado membro
ou unha sucursal establecida nel, os tomadores do seguro teran dereito a resolver os
contratos de seguro afectados pola cesidon nos mesmos termos establecidos no
artigo 101.4.

Artigo 104. Cesibn de carteira a unha sucursal en Espafia de entidades aseguradoras
domiciliadas en terceiros paises.

1. So sera admisible a cesion de carteira a unha sucursal en Espafia de entidades
aseguradoras domiciliadas en terceiros paises cando a cedente sexa:

a) Unha entidade aseguradora espafiola.
b) Unha sucursal establecida en Espafia de entidades aseguradoras domiciliadas
noutros Estados membros ou en terceiros paises.

2. Se acedente é unha entidade aseguradora espafola ou unha sucursal en Espafa
de entidades aseguradoras domiciliadas en terceiros paises, a cesion de carteira
axustarase ao disposto no artigo 100.

Se a cedente é unha sucursal en Espafia dunha entidade aseguradora domiciliada en
calquera dos restantes Estados membros, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidéns debera prestar a stia conformidade para a cesion e, previamente, certificar se a
sucursal da entidade aseguradora domiciliada en terceiros paises dispon, tendo en conta
a cesion, dos fondos propios admisibles necesarios para cubrir o capital de solvencia
obrigatorio, nos termos do artigo 102.

Artigo 105. Cesidn de carteira de entidades reaseguradoras.

1. A cesion de carteira das entidades reaseguradoras espafiolas rexerase polo
disposto no artigo 100.

2. Acesion podera ser de toda a carteira, de todos os contratos de reaseguro de vida
ou de todos os contratos de reaseguro distinto do de vida.

Tamén se poderan realizar cesiéns parciais, que non inclian todos os contratos de
reaseguro de vida ou de reaseguro distinto do de vida.

3. Nas cesions de carteira que comprendan contratos subscritos en réxime de dereito
de establecemento ou en réxime de libre prestacién de servizos ou que, en virtude da
cesién, pasen a estar subscritos en calquera de ambos os réximes, a un cesionario
domiciliado na Unidén Europea, precisarase a certificacion de que o cesionario dispon,
tendo en conta a cesién, dos fondos propios admisibles suficientes para cubrir o capital de
solvencia obrigatorio, expedida pola autoridade supervisora do Estado membro de orixe do
cesionario.

4. Cando a cesionaria sexa unha entidade reaseguradora espafola, a Direccién
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions certificara que a cesionaria dispén, de ser o caso,
e tendo en conta a cesion, dos fondos propios admisibles suficientes para cubrir o capital
de solvencia obrigatorio, no prazo indicado no artigo 102 e cos mesmos efectos en caso
de falta de pronunciamento expreso pola Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions.

5. A cesion de carteira podera dar lugar & resolucion dos contratos de reaseguro
subscritos polas entidades aseguradoras coa reaseguradora cedente se, no prazo dun
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mes desde que sexa comunicada a cesion as aseguradoras afectadas pola operacion,
estas manifestan expresamente o seu desexo de resolver o contrato.

6. Denegarase a certificacion cando se lle exixise a entidade reaseguradora un plan
de recuperacion, conforme o artigo 156 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, ou un plan de
financiamento, conforme o artigo 157 da referida lei, e na medida en que se considere que
as obrigacions contractuais da entidade reaseguradora non estan suficientemente
garantidas.

7. Cando a autoridade supervisora do Estado membro de orixe da cedente autorice
a cesion, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions debera dar publicidade a
operacion na sua paxina web unha vez recibida a comunicacién da citada autoridade
supervisora.

Seccion 2.2 Modificacions estruturais

Subseccién 1.2 Transformacion
Artigo 106. Transformacion de entidades aseguradoras.

1. O réxime de transformacién de entidades aseguradoras sera o seguinte:

a) As sociedades andnimas de seguros e de reaseguros poderanse transformar en
sociedades andnimas europeas de seguros e de reaseguros.

b) As mutuas de seguros poderanse transformar en sociedades andénimas de
seguros.

c) As cooperativas de seguros poderanse transformar en sociedades anénimas de
seguros e en sociedades cooperativas europeas de seguros.

d) As mutualidades de prevision social poderanse transformar en mutuas de seguros
e en sociedades anénimas de seguros.

2. Calquera transformaciéon dunha entidade aseguradora nunha sociedade de tipo
distinto aos previstos anteriormente, sexa ou non aseguradora, sera nula.

3. Na transformacién de entidades aseguradoras resultara de aplicacion o disposto
no artigo 99.3. d) e e).

4. En caso de transformacion de mutuas ou mutualidades de prevision social, os
mutualistas que non votasen a favor do acordo poderan separarse da sociedade que se
transforma, nos termos previstos no artigo 15 da Lei 3/2009, do 3 de abril, sobre
modificacidns estruturais de sociedades mercantis.

Na valoracion das participacidons sociais que corresponden ao socio que se separa
teranse en conta as achegas que realizou ao fondo mutual e o reembolso da parte da
prima non consumida dos contratos de seguro que se resolvan.

Artigo 107.  Procedemento de autorizacion da transformacion de entidades aseguradoras.

1. A transformacién dunha entidade aseguradora noutra de natureza xuridica ou
clase distinta requirira autorizaciéon do ministro de Economia e Competitividade, e para
este efecto debera achegarse a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions a
seguinte documentacion:

a) Certificacion do acordo adoptado polo érgano social competente da entidade, que
aprobe o proxecto de transformacion.

b) Proxecto de transformacion subscrito polo representante legal da entidade, en que
se especificaran as causas da transformacion, a sua data de efecto, o texto estatutario polo
cal se rexera a entidade, adaptado a lexislacién aplicable & sociedade resultante, segundo a
sUa natureza, o réxime de liquidacion dos contratos de seguro para aqueles tomadores que
exerzan o dereito de resolucion, o capital social ou fondo mutual resultante e, de ser o caso,
o programa de actividades axustado ao establecido no presente real decreto.

c) Acreditacion de que, unha vez adoptado o acordo de transformacion, se fixo
publico conforme o establecido na normativa mercantil.
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d) Balance de situacion e conta de perdas e ganancias da entidade interesada,
cerrados dentro dos seis meses anteriores a data de adopcion do acordo de transformacion
polo 6rgano social competente, xunto cun informe sobre as modificacidons patrimoniais
significativas que puidesen ter lugar con posterioridade e xuntando, asi mesmo, o informe
emitido polo auditor de contas da entidade.

e) Estimacion do estado de solvencia que inclta o capital de solvencia obrigatorio e
o capital minimo obrigatorio da entidade unha vez que se transformase.

2. Unha vez presentada a documentacion relacionada xunto coa solicitude de
autorizacion, mediante resoluciéon da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
acordarase a apertura do periodo de informacion publica e autorizarase a entidade para
publicar anuncios nun dos xornais de maior circulacién da provincia onde tefia o seu
domicilio social, e noutro xornal de ambito nacional, para dar a cofiecer o proxecto de
transformacion e advertir os tomadores do seu dereito a comunicaren a Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensidns, no prazo dun mes desde a ultima publicacion, as razéns
que, de ser o caso, poidan ter para estar desconformes coa transformacion. Non obstante,
poderase prescindir da dita informacién publica cando se denegue a autorizaciéon por non
reunir os requisitos legalmente exixibles para a transformacion.

3. Transcorrido o prazo a que se refire o punto anterior, logo de informe da Direccién
Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, o ministro de Economia e Competitividade, visto
o expediente aberto para o efecto e examinadas as manifestaciéns de desconformidade
que se efectuasen, ditara a orde ministerial que proceda sobre a operacién de
transformacion. Esta orde declarara, de ser o caso, a cancelacion provisional da inscriciéon
da entidade que se transforma e a inscricion provisional da entidade resultante no rexistro
administrativo a que se refire o artigo 40 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, que seran
definitivas na mesma data en que se produza a sua preceptiva inscricion no Rexistro
Mercantil e, de ser o caso, no Rexistro de Sociedades Cooperativas correspondente. A
orde publicarase no «Boletin Oficial del Estado».

4. Unha vez autorizada a transformacion, formalizarase en escritura publica, a cal
debera recoller, ademais de cantas outras mencions resulten preceptivas, o acordo de
transformacion, as liquidaciéns efectuadas aos socios, o balance final da entidade que se
transforma e as modificacions estatutarias correspondentes. O notario autorizante remitira
a escritura en que se recolla o acordo de forma telematica ao Rexistro Mercantil do
domicilio social da entidade para a sua inscricién, salvo que esta non o autorice para iso.
Neste caso, o notario entregara unha copia electrénica da escritura publica a entidade,
quen debera remitila por medios telematicos con sinatura electrénica ao Rexistro Mercantil
para a sua inscricion. Na remision referida incorporarase a copia electronica da escritura e
os documentos acreditativos da preceptiva autorizacién administrativa. O rexistrador
mercantil remitira de oficio a Direcciéon Xeral de Seguros e Fondos de Pensions por medio
telematico unha certificacion autorizada coa sua sinatura electrénica, acreditativa do
asento practicado, xunto cunha copia electrénica da escritura publica. De se tratar dunha
sociedade cooperativa, inscribirase no Rexistro de Sociedades Cooperativas
correspondente.

Deberase remitir no prazo maximo dun mes, contado desde a data do seu
outorgamento, copia autorizada da dita escritura a Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensions, asi como xustificacién da sua inscricion no Rexistro Mercantil e, de ser o
caso, no Rexistro de Sociedades Cooperativas correspondente no prazo dun mes desde
que esta se producise.

5. Aautorizacion administrativa para o exercicio da actividade aseguradora concedida
a entidade que se transforma subsistira a favor da entidade resultante da transformacién
sempre que siga reunindo os requisitos necesarios para mantela.

6. A transformacién sera causa suficiente para que os tomadores poidan resolver
os contratos de seguros que tefian concertados coa entidade e, ademais, teran dereito
ao reembolso da parte de prima non consumida, sendo de aplicacion o disposto no
artigo 100.6.
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Artigo 108. Traslado do domicilio social ao estranxeiro.

1. O traslado ao estranxeiro do domicilio social dunha entidade aseguradora ou
reaseguradora domiciliada en Espana requirira autorizaciéon do ministro de Economia e
Competitividade, para o cal se debera achegar a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidéns a seguinte documentacion:

a) Certificacion do acordo adoptado polo 6rgano social competente da entidade, que
aprobe o proxecto de traslado.

b) Proxecto de traslado subscrito polo representante legal da entidade, en que se
especificaran as causas do traslado, a sua data de efecto e o réxime de liquidacion dos
contratos de seguro para aqueles tomadores que exerzan o dereito de resolucion.

c) Acreditaciéon de que, unha vez adoptado o acordo de traslado, se fixo publico
conforme o establecido na normativa mercantil.

d) Balance de situacion e conta de perdas e ganancias da entidade, cerrados dentro
dos seis meses anteriores & data de adopcién do acordo de traslado polo érgano social
competente, xunto cun informe sobre as modificacions patrimoniais significativas que
puidesen ter lugar con posterioridade e xuntando, asi mesmo, o informe emitido polo
auditor de contas da entidade.

e) Estimacion do estado de solvencia que inclta o capital de solvencia obrigatorio e
o capital minimo obrigatorio da entidade para o caso de que se leve a efecto a operacion.

2. Unha vez presentada a documentacion relacionada xunto coa solicitude de
autorizacién, mediante resolucion da Direccidén Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns
acordarase a apertura do periodo de informacion publica, autorizarase a entidade para
publicar anuncios no sitio web da entidade, nun dos xornais de maior circulacion na provincia
onde tefia o seu domicilio social e noutro xornal de ambito nacional, para dar a cofecer o
proxecto de traslado do domicilio social e advertir os tomadores do seu dereito a comunicaren
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, no prazo dun mes desde a publicacion,
as razons que, de ser o caso, poidan ter para estar desconformes co traslado do domicilio
social. Non obstante, poderase prescindir da dita informacién publica cando se denegue a
autorizacion por non reunir os requisitos legalmente exixibles para o traslado.

3. Transcorrido o prazo a que se refire o punto anterior, 0 ministro de Economia e
Competitividade, visto o expediente aberto para o efecto e examinadas as manifestacions
de desconformidade que se efectuasen, ditara a orde ministerial que proceda sobre a
operacion de traslado do domicilio social.

4. Autorizado o traslado do domicilio social ao estranxeiro, formalizarase en escritura
publica e inscribirase no Rexistro Mercantil. O notario autorizante remitira a escritura en
que se recolla o acordo de forma telematica ao Rexistro Mercantil do domicilio social da
entidade para a suUa inscricion, salvo que esta non o autorice para iso. Neste caso, o
notario entregara unha copia electronica da escritura publica & entidade, quen debera
remitila por medios telematicos con sinatura electrénica ao Rexistro Mercantil para a sta
inscricidon. Na remision referida incorporarase a copia electrénica da escritura e os
documentos acreditativos da preceptiva autorizacion administrativa. O rexistrador mercantil
remitira de oficio a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions por medio telematico
unha certificacion autorizada coa suUa sinatura electrénica, acreditativa do asento
practicado, xunto cunha copia electrénica da escritura publica. De se tratar dunha
sociedade cooperativa, inscribirase no Rexistro de Sociedades Cooperativas
correspondente.

Deberase remitir no prazo maximo dun mes, contado desde a data do seu
outorgamento, copia autorizada da dita escritura a Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensions, asi como a xustificacion da sua inscricion no Rexistro Mercantil no prazo dun
mes desde que esta se producise.

5. O traslado do domicilio social sera causa suficiente para que os tomadores poidan
resolver os contratos de seguros que tefian concertados coa entidade e, ademais, teran
dereito ao reembolso da parte de prima non consumida, sendo de aplicacion o disposto no
artigo 100.6.
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Subseccién 2.2 Fusién

Artigo 109.  Fusién de entidades aseguradoras.

1. Calquera entidade aseguradora podera fusionarse nunha sociedade anénima de
seguros. As sociedades andnimas de seguros poderan absorber entidades aseguradoras,
calquera que sexa a forma que estas revistan.

2. As mutuas e cooperativas de seguros poderan, ademais, fusionarse en entidades
da sua mesma natureza e forma, e unicamente poderan absorber outras entidades
aseguradoras con forma distinta & de sociedade anénima de seguros. Malia esta ultima
limitacion, as mutuas e cooperativas poderan absorber entidades de calquera natureza
integramente participadas por elas.

3. As mutualidades de previsién social poderan fusionarse con entidades da sua
mesma natureza e forma, e unicamente poderan absorber entidades da sia mesma forma
xuridica.

4. As entidades aseguradoras non se poderan fusionar con entidades non
aseguradoras, nin absorbelas nin ser absorbidas por entidades non aseguradoras.

5. Na fusién e absorcién de entidades aseguradoras sera de aplicacion o disposto no
artigo 99.3. a), c), d) e e).

Artigo 110. Procedemento de autorizacion da fusion de entidades aseguradoras.

1. Afusién requirira autorizacion do ministro de Economia e Competitividade, para o
cal se debera achegar & Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions a seguinte
documentacioén:

a) Certificacion dos acordos adoptados polos érganos competentes das entidades
que aproben o proxecto de fusién e, de ser o caso, a disolucién das entidades absorbidas,
asi como o traspaso en bloque dos seus patrimonios a absorbente. De ser o caso, estes
acordos incluiran tamén o de creacion dunha nova entidade, que debera cumprir os
requisitos establecidos na Lei 20/2015, do 14 de xullo, e neste real decreto para o acceso
a actividade aseguradora.

b) Causas da fusion e proxecto de fusion, precisando a data de toma de efecto desta
e condicionando a sua eficacia a autorizacion administrativa, asi como proxecto de
estatutos en caso de creacion de nova entidade.

c) No caso de que xurda da fusion unha entidade de nova creacién, documentacién
acreditativa do cumprimento dos requisitos establecidos na Lei 20/2015, do 14 de xullo, e
neste real decreto para o acceso a actividade aseguradora.

d) Acreditacion de que, unha vez adoptado o acordo de fusién, se fixo publico
conforme o establecido na normativa mercantil.

e) Balances de situacion e contas de perdas e ganancias das entidades interesadas,
cerrados dentro dos seis meses anteriores a data de adopcion do proxecto de fusion,
xunto cun informe sobre as modificacidns patrimoniais significativas que puidesen ter lugar
con posterioridade e xuntando, asi mesmo, os informes emitidos polos auditores de contas
das entidades.

f) Balance consolidado e estimacion do estado de solvencia que inclia o capital de
solvencia obrigatorio e o capital minimo obrigatorio da absorbente ou da nova entidade
para o caso de que esta se leve a efecto.

2. Unha vez presentada esta documentacion xunto coa solicitude de autorizacién,
mediante resolucion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions acordarase a
apertura do periodo de informacién publica, autorizaranse as entidades interesadas para
publicar anuncios nun dos xornais de maior circulaciéon das provincias onde tefian o seu
domicilio social, e noutro xornal de ambito nacional, para dar a cofiecer o proxecto de
fusion e advertir os tomadores do seu dereito a comunicaren a Direccion Xeral de Seguros
e Fondos de Pensidns, no prazo dun mes desde a ultima publicacién, as razéns que, de
ser o0 caso, poidan ter para estar desconformes coa fusién. Non obstante, poderase
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prescindir da dita informacion publica cando se denegue a autorizaciéon por non reunir os
requisitos legalmente exixibles para a fusion.

3. Transcorrido o prazo a que se refire o punto anterior, logo de informe da Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, o ministro de Economia e Competitividade, visto
o expediente aberto para o efecto e examinadas as manifestaciéns de desconformidade
que se efectuasen, ditara a orde ministerial que proceda sobre a operacién de fusién.
Esta orde declarara a extincion e cancelacidon no rexistro administrativo a que se refire o
artigo 40 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, das entidades que se deban extinguir. De ser o
caso, a orde incluira a autorizacién administrativa e inscricidon provisional no rexistro
administrativo da nova entidade que se constitlia, que seran definitivas na mesma data
en que se produza a preceptiva inscriciéon no Rexistro Mercantil e, de ser o caso, no
Rexistro de Sociedades Cooperativas correspondente. Esta orde publicarase no «Boletin
Oficial del Estado».

4. Unha vez autorizada a fusion, outorgarase a correspondente escritura publica. O
notario autorizante remitira a escritura en que se recollan os acordos de forma telematica
ao Rexistro Mercantil do domicilio social das entidades participantes na fusién para a sua
inscricién, salvo que algunha das partes intervenientes no outorgamento non o autorice
para iso. Neste caso, o notario entregard unha copia electrénica da escritura publica as
entidades, quen debera remitila por medios telematicos con sinatura electrénica ao
Rexistro Mercantil para a sua inscricion. Na remisién referida incorporarase a copia
electrénica da escritura e os documentos acreditativos da preceptiva autorizacién
administrativa. O rexistrador mercantil remitira de oficio & Direccion Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns por medio telematico unha certificacion autorizada coa sua sinatura
electronica, acreditativa do asento practicado, xunto cunha copia electrénica da escritura
publica. De se tratar dunha sociedade cooperativa, inscribirase no Rexistro de Sociedades
Cooperativas correspondente.

5. Aautorizacion administrativa para o exercicio da actividade aseguradora concedida
as entidades fusionadas ou absorbidas quedara revogada. Nos termos do punto 3,
concederase nova autorizacion a entidade resultante da fusién, no sentido que proceda,
en substitucidon das autorizacidéns extinguidas.

6. Naqueles supostos en que os tomadores de seguro poidan resolver os contratos,
teran dereito ao reembolso da parte de prima non consumida, sendo de aplicacién o
disposto no artigo 100.6.

7. No caso de que proceda a comunicacion da operacién a Comision Nacional dos
Mercados e da Competencia, conforme o previsto na Lei 15/2007, do 3 de xullo, de
defensa da competencia, os participes comunicaran a realizacion da dita notificacién a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, a cal suspendera o procedemento
previsto neste artigo até a terminacion do procedemento iniciado pola Comision Nacional
dos Mercados e da Competencia ou, de ser o caso, até o levantamento da suspension da
operacién de concentracion acordada eventualmente pola dita Comisién, de acordo co
artigo 9.6 da Lei 15/2007, do 3 de xullo.

Artigo 111.  Fusions transfronteirizas.

1. A absorcion dunha entidade aseguradora espafiola por outra domiciliada noutro
Estado membro precisara da conformidade da autoridade supervisora do Estado membro
do compromiso ou localizacion do risco, da certificacion de que a absorbente dispdn, tendo
en conta a fusion, dos fondos propios admisibles suficientes para cubrir o capital de
solvencia obrigatorio, expedida pola autoridade supervisora do Estado membro de orixe da
absorbente, e nos contratos subscritos pola absorbida en réxime de dereito de
establecemento, da consulta a autoridade supervisora do Estado membro da sucursal.

2. Cando, como consecuencia dunha fusién transfronteiriza, os contratos subscritos
por unha entidade aseguradora espafnola pasen a estar subscritos en réxime de dereito de
establecemento ou en réxime de libre prestacion de servizos, resultara de aplicaciéon o
disposto no artigo 101.
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Subseccién 3.2 Cesion global de activo e pasivo

Artigo 112.  Cesion global de activo e pasivo.

Na cesion global de activo e pasivo resultaran de aplicacion os preceptos relativos a
fusion.

Non obstante a limitacion sinalada no artigo 109.2, as mutuas e cooperativas de
seguros poderan ser beneficiarias da cesion global de activo e pasivo, nos termos previstos
na Lei 3/2009, do 3 de abril, sobre modificaciéns estruturais das sociedades mercantis,
realizada por calquera entidade.

Subseccién 4.2 Escision.

Artigo 113.  Escision de entidades aseguradoras.

1. A escision deberase facer por ramos de seguro completos, ou ben comprender a
totalidade das pdlizas que, pertencendo a un ou mais ramos, correspondan a unha
determinada zona xeogréfica.

2. A escision de entidades aseguradoras estara suxeita as mesmas limitacions e
debera cumprir idénticos requisitos que a fusion.

Ademais, non se podera escindir dunha entidade non aseguradora parte do seu
patrimonio para se traspasar en bloque a unha entidade aseguradora, salvo que
excepcionalmente o ministro de Economia e Competitividade o autorice, sempre que a
incorporacién patrimonial derivada da escisién permita un exercicio da actividade mais
adecuado e a entidade aseguradora beneficiaria da escisién non asuma obrigaciéns en
virtude daquela, sen prexuizo da responsabilidade solidaria regulada no artigo 80 da
Lei 3/2009, do 3 de abril, sobre modificacions estruturais das sociedades mercantis.

Artigo 114. Procedemento de autorizacion da escision de entidades aseguradoras.

1. A escision requirird a autorizaciéon do ministro de Economia e Competitividade,
para o cal se debera achegar a Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns a
documentacién que se detalla nos seguintes puntos.

2. Se a escision ten por obxecto a fusion entre si das partes escindidas de duas ou
mais entidades, a absorcion destas por outra entidade aseguradora xa existente ou a
combinacién de ambas as situacions, a documentaciéon que se debera achegar sera a
establecida para os casos de fusion previstos no artigo 110.

3. Se a escision ten por obxecto a creacion de novas entidades independentes que
prosigan a actividade aseguradora, debera achegarse a seguinte documentacion:

a) Certificacion do acordo adoptado polo érgano social competente que aprobe o
proxecto de escision para a constituciéon dunha nova entidade mediante o traspaso do
patrimonio escindido.

b) Respecto das entidades novas que resulten da escisién, documentacion
acreditativa do cumprimento dos requisitos establecidos na Lei 20/2015, do 14 de xullo, e
neste real decreto para o acceso a actividade aseguradora.

c) Causas da escision e proxecto de escision precisando a data da sua toma de
efecto e condicionando a sua eficacia a autorizacion administrativa, asi como proxecto de
estatutos.

d) Inventario detallado de elementos patrimoniais de activo e pasivo que se traspasan
as novas entidades.

e) Balance de situacién e conta de perdas e ganancias, das entidades interesadas,
cerrados dentro dos seis meses anteriores a data de adopcién do acordo de escision,
xunto cun informe sobre as modificacidéns patrimoniais significativas que puidesen ter lugar
con posterioridade e xuntando, asi mesmo, os informes emitidos polos auditores de contas
das entidades.
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f) Estimacién do estado de solvencia que inclda o capital de solvencia obrigatorio e o
capital minimo obrigatorio para o caso de que se leve a efecto a escision, tanto da entidade
escindida como das novas que se creen.

4. Unha vez presentada a documentacion relacionada xunto coa solicitude de
autorizacion, mediante resoluciéon da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
acordarase a apertura do periodo de informacién publica, autorizarase a entidade
interesada para publicar anuncios no seu sitio web, nun dos xornais de maior circulacion
da provincia onde tefia o seu domicilio social e noutro xornal de ambito nacional, dar a
cofiecer o proxecto de escision e advertir os tomadores do seu dereito a comunicaren a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, no prazo dun mes desde a ultima
publicacion, as razéns que, de ser o caso, poidan ter para estar desconformes coa
escision. Non obstante, poderase prescindir da dita informacion publica cando se denegue
a autorizacion por non reunir os requisitos legalmente exixibles para a escision.

5. Transcorrido o prazo a que se refire o punto anterior, 0 ministro de Economia e
Competitividade, visto o expediente aberto para o efecto e examinadas as manifestacions
de desconformidade que se efectuasen, ditara a orde ministerial que proceda sobre a
operacion de escision. Esta orde declarara, de ser o caso, a extincién da entidade
escindida e a cancelacion da sua inscricion no rexistro administrativo a que se refire o
artigo 40 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

De ser o caso, a orde incluira a autorizacién administrativa e inscricién provisional no
rexistro administrativo a que se refire o artigo 40 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, da nova
entidade que se constitie, que seran definitivas na mesma data en que se produza a
preceptiva inscricion no Rexistro Mercantil ou no Rexistro de Sociedades Cooperativas
correspondente. Esta orde publicarase no «Boletin Oficial del Estado».

6. Unha vez autorizada a escisién, formalizarase en escritura publica, a cal debera
recoller, ademais de cantas outras mencions resulten preceptivas, os acordos de escision,
a constitucion dunha nova entidade, de ser o caso, o traspaso patrimonial e o balance
inicial da nova entidade. O notario autorizante remitira a escritura en que se recollan os
acordos de forma telematica ao Rexistro Mercantil do domicilio social das entidades
participantes na escision para a sua inscricion, salvo que algunha das partes intervenientes
no outorgamento non o autorice para iso. Neste caso, o notario entregard unha copia
electrénica da escritura publica as entidades, quen debera remitila por medios telematicos
con sinatura electronica ao Rexistro Mercantil para a sua inscricion. Na remision referida
incorporaranse a copia electrénica da escritura e os documentos acreditativos da
preceptiva autorizacién administrativa. O rexistrador mercantil remitira de oficio & Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions por medio telematico unha certificacion autorizada
coa sUa sinatura electrénica, acreditativa do asento practicado, xunto cunha copia
electrénica da escritura publica. No caso de sociedades cooperativas, esta escritura
publica inscribirase no Rexistro de Sociedades Cooperativas correspondente.

Deberase remitir no prazo maximo dun mes, contado desde a data do seu
outorgamento, copia autorizada da dita escritura a Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensions e acreditar, asi mesmo, a sua inscricion no Rexistro Mercantil no prazo dun
mes desde que esta se producise.

7. Naqueles supostos en que os tomadores de seguro poidan resolver os contratos,
teran dereito ao reembolso da parte de prima non consumida, sendo de aplicacién o
disposto no artigo 100.6.

En todo caso, cando se trate de mutualidades de previsién social, os tomadores teran
dereito a resolver os contratos de seguro.

8. A autorizacion administrativa concedida a entidade escindida subsistira en favor
dela coas modificaciéns que procedan e concederase autorizacion as novas que, de ser o
caso, se creen.

9. Cando a escision supofia o traspaso da parte segregada a unha entidade xa
existente, entenderase aplicable ao procedemento regulado neste artigo o disposto no
artigo 110.7.
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Seccién 3.2 Agrupacions e uniéns temporais de entidades aseguradoras ou
reaseguradoras

Artigo 115.  Agrupacions de interese econdémico e uniéns temporais de empresas.

1. As agrupacioéns de interese econdmico e unions temporais de empresas que se
constitian presentaran na Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns informacion
acerca das entidades que as integran, dos accionistas e das persoas as cales se lles
confire a administracion e direccion, asi como unha copia autorizada do documento de
formalizacién e os estatutos polos que se vaian rexer.

2. Deberanse comunicar a Direccidn Xeral de Seguros e Fondos de Pensions as
modificacions que, respecto a documentacion inicialmente achegada, se produzan con
posterioridade. A comunicacién deberase realizar no prazo de dez dias desde a adopcion
dos correspondentes acordos.

CAPITULO VI

Condutas de mercado

Seccién 1.2 Estatutos, polizas e tarifas

Artigo 116. Estatutos.

Os estatutos das entidades aseguradoras deberan conter, en todo caso, os seguintes
aspectos:

a) A denominacién e o domicilio social da entidade, axustados ao disposto nos
artigos 29 e 30 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, € 9 e 10 deste real decreto.

b) O sometemento da entidade & normativa especifica sobre ordenacion, supervision
e solvencia das entidades aseguradoras e reaseguradoras e disposicions complementarias.

c) O obxecto da entidade e o ambito territorial en que se desenvolvera a sua
actividade.

Artigo 117.  Pdlizas e tarifas de primas.

1. Os modelos de podlizas de seguros, as bases técnicas e tarifas deberan estar a
disposicion da Direcciéon Xeral de Seguros e Fondos de Pensions no domicilio social da
entidade.

2. A podliza de seguro sera redactada de forma que sexa de facil comprension. En
caso de extravio da pdliza, o asegurador, por peticion do tomador do seguro ou, na sua
falta, do asegurado ou beneficiario, tera obrigacion de expedir copia ou duplicado desta, a
cal tera idéntica eficacia que a orixinal. A peticion farase por escrito en que se expliquen as
circunstancias do caso, se presenten as probas de que se lle notificou a aqueles que
resulten titulares dalgun dereito en virtude da pdliza e o solicitante se comprometa a
devolver a pdliza orixinal, se aparecer, e a indemnizar o asegurador polos prexuizos que
lle irrogue a reclamacion dun terceiro.

3. Nos seguros colectivos de vida, con caracter xeral, poderase efectuar a
incorporacion dos asegurados directamente a pdliza por solicitude do tomador. Non
obstante, ademais da pdliza, sera precisa a subscricion polos asegurados de boletins de
adhesién nos seguintes casos:

a) Aqueles seguros en que os asegurados deban contribuir ao pagamento de primas.
b) Aqueles seguros en que, existindo imputacidon fiscal das contribucidns
empresariais, esta non sexa obrigatoria de acordo coa lexislacion vixente.

Non sera necesaria a subscricion do boletin de adhesion nos seguros colectivos que
sirvan para o aseguramento de plans de pensiéns nin nos plans de prevision social
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empresarial. Poderanse incorporar os asegurados directamente, por solicitude do tomador,
nos termos sinalados.

Unha vez subscrito o boletin de adhesién ou, de ser o caso, incorporado o asegurado
ao contrato, o asegurador emitira e entregara un certificado individual de seguro. No caso
en que se efectuase a incorporacion de asegurados directamente & pdliza por solicitude
do tomador, o certificado individual de seguro indicara un prazo, non inferior a un mes,
durante o cal o asegurado podera oporse expresamente & sua incorporacion ao colectivo
asegurado. Asi mesmo, nos seguros temporais de falecemento ou invalidez, o asegurador
emitira e entregara certificados individuais de seguro con motivo da renovacion do
contrato.

4. A prima de tarifa estara integrada pola prima pura ou de risco, pola recarga de
seguridade, de ser o caso, e polas recargas necesarias para compensar a entidade polos
gastos de administracién e de adquisicion, incluidos entre estes ultimos os de mantemento
do negocio, asi como pola posible marxe ou recarga de beneficio ou excedente. Os gastos
de xestion dos sinistros incluiranse en todo caso na prima pura.

5. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns podera prohibir a utilizacion
das podlizas e tarifas de primas que non cumpran o disposto na Lei 20/2015, do 14 de xullo,
ou neste real decreto. Para estes efectos, instruirase o correspondente procedemento
administrativo en que se podera acordar, como medida provisional, a suspension da
utilizacion das pélizas ou as tarifas de primas.

Na resolucion que pofa fin ao procedemento administrativo concederase un prazo
improrrogable de seis meses para que a entidade aseguradora acomode as suas polizas
e tarifas de primas ao disposto na Lei 20/2015, do 14 de xullo, e neste real decreto. O
incumprimento deste prazo poderase considerar constitutivo de infracciéon moi grave,
conforme o artigo 194.6 da referida lei, ou grave, conforme o seu artigo 195.5, e dara lugar
ao inicio do procedemento sancionador correspondente.

Todo o anterior se entende sen prexuizo da aplicacién da Lei 15/2007, do 3 de xullo,
de defensa da competencia, nos termos que nela se establecen, as practicas contrarias a
liberdade de competencia.

Artigo 118. Normas xerais sobre bases técnicas.

1. As bases técnicas, que deberan ser subscritas por un actuario de seguros,
comprenderan, en canto proceda segundo a estrutura administrativa e organizacion
comercial da entidade, os seguintes puntos:

a) Informacién xenérica. Nela darase explicaciéon do risco asegurable conforme a
poliza respectiva, os factores de risco considerados na tarifa e os sistemas de tarificacion
utilizados.

b) Informacioén estatistica sobre o risco. Achegarase informacion sobre a estatistica
que se utilizase, con indicacion do tamafio da mostra, das fontes e do método de obtencién
e do periodo a que se refira.

c) Recarga de seguridade. Destinarase a cubrir as desviacions aleatorias
desfavorables da sinistralidade esperada e deberase calcular sobre a prima pura.
Determinarase, de acordo coas caracteristicas da informacion estatistica utilizada,
atendendo ao tipo, a composicién e ao tamano da carteira, fondos propios admisibles e ao
volume de cesidns ao reaseguro, asi como ao periodo que se considerase para a
formulacién da solvencia, que non podera ser inferior a tres anos. Deberase especificar a
probabilidade de insolvencia que, en relacién co dito periodo, se tivese en conta.

d) Recargas para gastos de xestion. Detallarase contia, suficiencia e adecuacion das
recargas para gastos de administracion e de adquisicion, incluidos entre estes ultimos os
de mantemento do negocio, xustificados en funcién da organizacion administrativa e
comercial, actual e prevista na entidade interesada, tendo en conta se se trata de seguros
individuais ou de grupo.

e) Recarga para beneficio ou excedente. Destinarase a remunerar os recursos
financeiros e incrementar os fondos propios da entidade.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax.93

f) Calculo da prima. En funcién das bases estatisticas e financeiras se procede,
establecerase a equivalencia actuarial para fixar a prima pura que corresponda ao risco
que haxa que cubrir e aos gastos de xestidon dos sinistros. Tomando como base a prima
pura e as recargas, obterase a prima de tarifa ou comercial. Se se admiten primas
fraccionadas e fraccionarias, xustificarase a base e a recarga para calculalas,
concretando que estas ultimas son liberatorias polo periodo de seguro a que
correspondan.

g) Calculo das provisidns técnicas. As bases técnicas reflectiran as metodoloxias e
os modelos subxacentes utilizados no calculo das provisidns técnicas, asi como as
hipéteses empregadas no seu célculo.

2. Se, incumprindo as previsiéns da base técnica, durante dous exercicios
consecutivos as recargas para gastos de xestion son insuficientes para atender os gastos
reais de administracion e adquisicidon definidos conforme o plan de contabilidade das
entidades aseguradoras, deberanse adecuar as bases técnicas.

3. Non sera de aplicacion o previsto no punto anterior cando o exceso de gastos sexa
debido a circunstancias excepcionais e que previsiblemente non se vaian seguir producindo
no futuro e asi se acredite ante a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.

Artigo 119. Peculiaridades das bases técnicas dos seguros de vida.

1. A base técnica especificard a metodoloxia de calculo da provision de seguros de
vida, asi como o tipo de xuro utilizado no célculo da prima. No caso de que algunha das
recargas de xestion non exista por estar implicita no tipo de xuro garantido, esta
circunstancia deberase explicitar e cuantificar.

A utilizacion de tipos de xuro para o calculo das primas superiores aos previstos na
normativa para o calculo da provisién de seguros de vida non podera ter caracter
sistematico e permanente.

En caso de utilizacién dos axustes recollidos nos artigos 55 e 57, o xuro técnico
maximo que se utilice no calculo das primas deberase adecuar ao previsto nos
mencionados artigos para o tipo de xuro aplicable ao célculo da provisién de seguros de
vida.

En calquera caso, as entidades aseguradoras que non tefan suficiencia de fondos
propios admisibles para cubrir tanto o capital minimo obrigatorio como o capital de
solvencia obrigatorio ou respecto das cales se adoptasen medidas de control especial
non poderan aplicar ao calculo das primas dos novos compromisos un tipo de xuro
técnico superior ao regulado no artigo 48.2 mais o axuste por volatilidade previsto no
artigo 57.

2. Ademais, as bases técnicas dos seguros de vida deben conter:

a) Os criterios de seleccion de riscos que decidise aplicar cada entidade,
determinando, entre outros, as idades de admision, periodos de carencia, supostos de
exixencia de recofiecemento médico previo, nUmero minimo de persoas para a aplicacion
das tarifas de primas dos seguros colectivos ou de grupo e médulos de fixacion de capitais
asegurados nestes seguros, de ser 0 caso.

b) As férmulas para determinar os valores garantidos para os casos de rescate,
reducion de capital asegurado e anticipos. Os valores resultantes deben ser concordantes
cos que figuran nas polizas.

c) O sistema de calculo utilizado e os criterios de imputacién da participacion en
beneficios aos asegurados, cando se conceda, tendo en conta os seguintes elementos:

1.° As entidades aseguradoras poderan conceder aos seus asegurados participacion
nos beneficios obtidos, mediante o sistema que desexen, referido aos resultados técnicos,
aos financeiros ou & combinacién de ambos.

2.° Nas bases técnicas deberan detallar o sistema que decidan e precisaran o modelo
de conta e os criterios de imputacién que permitan o calculo e a clara comprobacion de
tales resultados.
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Artigo 120. Peculiaridades das bases técnicas dos seguros de decesos.

1. As bases técnicas dos seguros de decesos deberan reflectir as modificacions na
cobertura do asegurador ante evolucidns do custo dos servizos funerarios. Considéranse
servizos funerarios os de enterro e calquera outro, directa e intimamente relacionado co
falecemento do asegurado, que se presten aos seus achegados e cuxa realizacién non
teria obxecto se non fose con ocasion do falecemento do asegurado.

2. As bases técnicas deberan garantir que o custo do servizo considerado sera
suficiente no momento en que comece a cobertura do seguro. Asi mesmo, deberan
establecer o mecanismo para manter actualizado ese custo en todo momento en funcién
dos incrementos esperados deste. Igualmente, deberan incluir a adaptacién das primas as
posibles variacions no custo dos servizos.

3. Tendo en conta o anterior, utilizarase na determinacién da prima e da provision do
seguro de decesos técnica analoga & do seguro de vida.

Artigo 121. Peculiaridades das bases técnicas dos seguros de enfermidade.

1. As entidades aseguradoras que operen no ramo de enfermidade poderan utilizar
taboas de morbilidade que definan o risco en funciéon da idade. Neste caso, deberan
utilizar, na determinacién da prima, técnica analoga & do seguro de vida e poderanse
aplicar os principios da capitalizacion colectiva. O anterior sera igualmente de aplicacion a
cobertura dos riscos de asistencia sanitaria.

2. En ningun caso os riscos e custos relacionados co embarazo e co parto poderan
supor diferenzas en primas nin en prestacions.

Seccion 2.2 Deber de informacion

Artigo 122. Deber xeral de informacién que se lles facilitara aos tomadores de seguros
ou asegurados.

1. Antes da subscricidon dun contrato de seguro, distinto ao contrato de seguro para
grandes riscos, a entidade aseguradora debera informar o tomador, por escrito ou en
soporte electronico, do nome do Estado membro en que estea establecido o domicilio
social da entidade, da sua denominacion social, da sua forma xuridica e do seu domicilio
social ou, de ser o caso, do enderezo da sucursal coa cal se vaia subscribir o contrato.

2. Antes de subscribir un contrato de seguro distinto ao seguro de vida, se o tomador
€ unha persoa fisica, ou en calquera contrato de seguro de vida, a entidade aseguradora
debera informar o tomador, por escrito ou en soporte electrénico, sobre os seguintes
aspectos:

a) Sobre a lexislacion aplicable ao contrato cando as partes non tefian liberdade de
eleccién ou, en caso contrario, sobre a proposta polo asegurador.

b) Sobre as diferentes instancias de reclamacién, tanto internas como externas,
utilizables en caso de conflito, asi como o procedemento que se debera seguir.

3. As informaciéons mencionadas nos dous puntos anteriores deberan figurar na
poliza ou no documento de cobertura provisional de forma clara e precisa.

4. Nos seguros colectivos ou de grupo, o asegurador debera subministrar a
informacion que afecte os dereitos e as obrigacions dos asegurados, con anterioridade a
sinatura do boletin de adhesién cando proceda tal sinatura ou durante a vixencia do
contrato en caso contrario, salvo que tal obrigaciéon sexa asumida polo tomador do
seguro.

Nos boletins de adhesion e certificados de seguro debera figurar a informacion que
afecte os dereitos e as obrigacidons dos asegurados. O asegurador informara por escrito,
ou mediante soporte electrénico duradeiro, sobre calquera cambio no contido dos ditos
documentos.
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5. Ainformacion previa contera unha referencia concreta ao informe sobre a situacion
financeira e de solvencia do asegurador, regulado no artigo 80 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo, que permita ao tomador do seguro acceder con facilidade a esta informacion.

6. As disposicions contidas nesta seccion aplicaranse sen prexuizo do establecido
para o contrato de seguro na lexislacion sobre comercializacion a distancia dos servizos
financeiros destinados aos consumidores.

7. O ministro de Economia e Competitividade, logo de informe da Xunta Consultiva
de Seguros e Fondos de Pensidns, podera ditar normas de desenvolvemento e establecer
obrigacions adicionais de informacion previa e durante a vixencia do seguro.

Artigo 123. Informacién nos contratos de seguro ofrecidos en réxime de dereito de
establecemento ou de libre prestacién de servizos.

1. As entidades aseguradoras domiciliadas noutro Estado membro do Espazo
Econdmico Europeo que operen en Espafia en réxime de dereito de establecemento ou en
réxime de libre prestacion de servizos estaran suxeitas, nos contratos que subscriban en
ambos os réximes, ao mesmo deber de informacién ao tomador do seguro e, de ser o
caso, ao asegurado, que as entidades aseguradoras espafolas lles impofien os artigos 96
da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e 122 a 126 deste real decreto.

En particular, e antes de subscribir o contrato de seguro, a entidade aseguradora
debera informar o tomador acerca do Estado membro en que estea situado o seu domicilio
social ou, de ser o caso, a sucursal desde a cal se proporcione a cobertura. Para estes
efectos, na proposicion de seguro e na poliza do contrato de seguro debera constar o
enderezo do domicilio social ou, de ser o caso, da sucursal do asegurador que proporcione
a cobertura.

Asi mesmo, deberan mencionar expresamente a non aplicaciéon da normativa espafiola
en materia de liquidacion da entidade.

2. De se tratar de contratos de seguro de responsabilidade civil en vehiculos
terrestres automobiles, excluida a responsabilidade do transportista, subscritos en réxime
de libre prestacion de servizos, no documento de cobertura provisional e na pdliza, de ser
0 caso, deberan constar tamén o nome e o enderezo do representante a que se refire o
artigo 58.1.a) da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Artigo 124. Deber particular de informacién nos seguros de vida.

1. Sen prexuizo do disposto nos dous artigos anteriores, antes da subscriciéon dun
contrato de seguro sobre a vida, o0 asegurador debera subministrar ao tomador do seguro,
por escrito ou en soporte electronico duradeiro, de forma clara e precisa, a seguinte
informacion:

a) Definicién das garantias e opcions ofrecidas.

b) Periodo de vixencia do contrato.

c) Condiciéns para a sua rescision.

d) Condicidns, prazos e vencementos das primas.

e) Método de calculo e de asignacioén das participacions en beneficios.

f) Indicacion dos valores de rescate e de reduciéon e natureza das garantias
correspondentes; no caso de que estas non poidan ser establecidas exactamente no
momento da subscricion, e indicacion do mecanismo de célculo, asi como dos valores
minimos.

g) Primas relativas a cada garantia, xa sexa principal ou complementaria, cando a
dita informacion resulte adecuada.

h) Nos contratos de capital variable, definicion das unidades de conta a que estan
suxeitas as prestacions e indicacién dos activos representativos.

i) Modalidades e prazo para o exercicio do dereito de resolucion e, de ser o caso,
formalidades necesarias para o exercicio da facultade unilateral de desistencia a que se
refire o artigo 83.a) da Lei 50/1980, do 8 de outubro, de contrato de seguro.
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j) Indicacions xerais relativas ao réxime fiscal aplicable.
k) Informacion especifica para permitir unha comprension adecuada dos riscos
subxacentes ao contrato que asume o tomador do seguro.

2. Durante a vixencia do contrato de seguro sobre a vida, o asegurador debera
subministrar ao tomador do seguro, por escrito ou en soporte electronico duradeiro, de
forma clara e precisa, informacion sobre as modificacidns que se produzan relativas:

a) As condiciéns xerais e particulares.
b) A denominacion ou razén social do asegurador, a forma xuridica ou ao domicilio
social e, de ser o0 caso, ao enderezo da sucursal coa cal se subscribise o contrato.

3. En caso de se emitir un suplemento de pdliza ou de se modificar a lexislacion
aplicable ao contrato, o tomador do seguro debera recibir toda a informacién contida no
punto 1.

4. Nos seguros en que o tomador asuma o risco do investimento, informarase de
forma clara e precisa de que o importe que se vai percibir dependera de flutuaciéons nos
mercados financeiros, alleas ao control do asegurador e cuxos resultados histéricos non
son indicadores de resultados futuros. Asi mesmo, especificaranse o importe, a base de
célculo e a periodicidade de todos os gastos inherentes a operacion.

5. Nos seguros de vida en que o tomador non asuma o risco do investimento e haxa
que dotar provisién matematica, informarase da rendibilidade esperada da operacion, coas
exclusiéns que determine o ministro de Economia e Competitividade por existir un
componiente principal de risco biométrico.

A rendibilidade esperada da operacién de seguro é o tipo de xuro anual que iguala os
valores actuais das prestacions esperadas que se poidan percibir na operacion por todos
0s conceptos e os pagamentos esperados de prima.

Mediante circular regularase o mecanismo de célculo desta rendibilidade esperada e,
polo menos, consideraranse os factores do periodo a que afecta a garantia, as taboas
biométricas, o pagamento de primas futuras ou a posible existencia de participaciéon en
beneficios.

O tomador de seguro podera solicitar a entidade aseguradora o detalle do célculo da
rendibilidade esperada, que esta lle debera entregar nun prazo maximo de dez dias. A
informacion facilitada debe ser completa e facilmente comprensible para o tomador de
seguro.

Habilitase a Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de Pensions para que, mediante
resolucion, poida precisar as operaciéns de seguros de vida que tefian un alto grao de
comporiente biométrico que se exclian da obrigacion de informacion da rendibilidade
esperada.

6. No caso de seguros con participacion en beneficios, o asegurador debera informar
por escrito anualmente o tomador do seguro da situacidon dos seus dereitos, incorporando
a participacion nos beneficios. Ademais, se 0 asegurador facilitou cifras sobre a evolucién
potencial da participacidon nos beneficios, debera informar o tomador do seguro das
desviacions entre a evolucion efectiva e os datos iniciais.

7. Se na proposicidon de seguro ou no propio contrato de seguro de vida, o asegurador
facilita cifras relativas ao importe de pagamentos potenciais, & parte dos pagamentos
acordados por contrato, debera proporcionar ao tomador do seguro un modelo de célculo
do cal resulte o pagamento potencial ao vencemento, aplicando a base de calculo da
prima e utilizando tres tipos de xuro diferentes. Isto non se aplicara aos seguros e contratos
de duracién determinada. O asegurador debera informar o tomador do seguro, de maneira
clara e comprensible, de que o modelo de calculo esta baseado en supostos hipotéticos e
que o tomador do seguro non debe inferir obrigaciéns contractuais do citado modelo de
célculo.

8. En relacion cos seguros aos cales resulta de aplicacion o Regulamento
n.° 1286/2014 do Parlamento Europeo e do Consello, do 26 de novembro de 2014, sobre
os documentos de datos fundamentais relativos aos produtos de investimento retallista
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vinculados e os produtos de investimento baseados en seguros, non sera necesario
subministrar a informacion establecida no presente artigo na medida en que esta se
entenda debidamente subministrada consonte o documento de datos fundamentais a que
fai referencia a citada normativa comunitaria.

9. As mutualidades de prevision social que tefian recofiecido no seu regulamento de
cotizacidons e prestacions un sistema financeiro-actuarial que estableza que a prestacion
que debe obter o mutualista estara en relacién directa coas cotizacions efectivamente
realizadas e imputadas e que os resultados totais no momento do peche do exercicio,
positivos ou negativos, unha vez cubertas as obrigacions legais e de solvencia da entidade,
se trasladen as provisions dos mutualistas activos, deberan explicar claramente na
informacion previa que as prestacions que se percibiran non estan preestablecidas dunha
maneira fixa, senén que poderan ser inferiores ou superiores en funcién dos resultados
negativos ou positivos que se obtefian en cada exercicio.

Artigo 125. Deber particular de informacion nos segquros de decesos.

Ademais das obrigaciéns xerais de informacion establecidas no artigo 96 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, e no artigo 122 deste real decreto, antes da subscricion do
contrato de seguro de decesos, a entidade aseguradora debera subministrar ao tomador
do seguro, en calquera das modalidades de cobertura do seguro de decesos, por
escrito ou en soporte electronico duradeiro, de forma clara e precisa, a seguinte
informacion:

a) Identificacién da modalidade que se esta a ofertar conforme a seguinte tipificacion:
a prima nivelada, natural, seminatural, mixta por combinacion das anteriores, ou a prima
Unica.

b) Definicion da modalidade que se esta a ofertar, caracteristicas e método de célculo
da prima inicial e primas sucesivas.

c) Identificacion dos factores de risco obxectivos que se consideraran na taxa de
prima que se aplicara nas sucesivas renovacions da pdliza: idade do asegurado, variacions
no capital asegurado ou evolucién nos custos dos servizos funerarios.

d) Cadro evolutivo estimado das primas comerciais anuais até que o asegurado
alcance a idade de noventa anos, elaborado conforme as seguintes especificaciéns:

1.° Detalle da evolucion previsible das primas comerciais anuais a partir da idade do
asegurado no momento da contratacién da pdliza, expresadas en taxas sobre mil euros de
capital asegurado inicial.

2.° Detalle da evolucion dos capitais asegurados.

e) Informacion sobre as actualizacions de capitais asegurados ou de prestacions e
de primas que se aplicaran nas renovacions, asi como o prazo previo ao vencemento e a
forma en que se lle van comunicar ao tomador do seguro.

f) Garantias accesorias opcionais a cobertura de decesos que se ofrecen na mesma
poliza, con indicacién do importe da prima correspondente a cada unha delas cando
correspondan a outro ramo de seguro.

g) Condiciéns de resolucion do contrato.

h) Existencia ou non do dereito de rehabilitacion da pdliza e normas polas cales se
rexe, de ser o caso.

i) Limites e condicions relativos a liberdade de eleccion do prestador.

Artigo 126. Deber particular de informacién nos seguros de enfermidade.

1. Ademais das obrigacions xerais de informacién establecidas no artigo 96 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, e no artigo 122 deste real decreto, antes de subscribir un
contrato de seguro de enfermidade, o asegurador debera informar o tomador, por escrito
ou en soporte electrénico duradeiro, sobre os aspectos seguintes:
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a) Identificacion dos factores de risco obxectivos que se consideraran na taxa de
prima que se aplicara nas sucesivas renovacions da pdliza, en calquera das modalidades
de cobertura do seguro de enfermidade.

b) Garantias accesorias opcionais & cobertura de enfermidade que se ofrecen na
mesma poliza, con indicacion do importe da prima correspondente a cada unha delas
cando correspondan a outro ramo de seguro.

c) Condicions de resolucion do contrato e renuncia, de ser o caso, & oposicion a
prérroga por parte do asegurador nas renovacions.

d) Existencia ou non do dereito de rehabilitacion da podliza e normas polas cales se
rexe, de ser o caso.

e) Limites e condiciéns relativos a liberdade de eleccién do prestador.

2. Sen prexuizo do anterior, as entidades aseguradoras informaran, antes de cada
anualidade de vixencia do contrato, das actualizaciéns de capitais asegurados, prestacions
e cadro médico, de ser o caso. Nas modalidades de seguro individual ou de pdlizas
familiares deberase informar, ademais, antes da contratacién, das tarifas de prima estandar
aplicables para todos os tramos de idade ou que se delimiten en funcién de calquera outro
criterio obxectivo de adscriciéon dos asegurados. Esta informacion debera figurar
actualizada e facilmente accesible no sitio web da entidade e estar & disposiciéon do
asegurado nas suas oficinas. A entidade comunicard ao tomador a modificacién da
estrutura de tramos existente no momento da contratacion.

Artigo 127. Publicidade.

1. Toda publicidade que supofia a oferta de seguros privados se axustara con
caracter xeral ao previsto na Lei 34/1988, do 11 de novembro, xeral de publicidade, e
disposicions de desenvolvemento.

2. Apublicidade que realicen as entidades aseguradoras debera transmitir aos seus
destinatarios unha informacion veraz, eficaz e suficiente sobre as caracteristicas esenciais
da operacion, servizo ou produto de seguros e, a0 menos, tera que cumprir os requisitos
seguintes:

a) Identificacién da entidade aseguradora que asume a cobertura dos riscos ou
compromisos, destacada de forma suficiente mediante nomes comerciais ou marcas, salvo
que estas poidan inducir a confusién, caso en que se empregara a denominacioén social.

b) Indicacion do tipo de contrato de seguro que se oferta.

3. Tera a consideraciéon de publicidade toda forma de comunicacién pola cal se
ofrezan operaciéns de seguro ou se divulgue informacién sobre elas, calquera que sexa o
medio utilizado para iso, incluidas as circulares e as cartas personalizadas que formen
parte dunha campana de difusion.

4. A publicidade das entidades aseguradoras non esta suxeita a autorizacion
administrativa, nin debe ser obxecto de remision sistematica previa a sua utilizacion a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, ainda que as entidades aseguradoras
que pretendan efectuar campafas publicitarias de elevado custo ou amplo ambito de
difusiéon poderan formular consulta previa ao seu inicio a Direccion Xeral de Seguros e
Fondos de Pensidns.

Para tal efecto, remitirase unha reproducion adecuada, segundo o medio de difusion
que se vaia empregar, dos textos, bosquexos, composicién grafica ou filmacions que se
vaian utilizar, con indicacion de tamarfos e duracion da campafia e, de ser o caso, tempos
de exhibicién.

A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions resolvera sobre as citadas
consultas no prazo maximo de quince dias habiles, contados desde a data de recepcién
da solicitude acompafiada da documentacion prevista no paragrafo anterior.

5. Entodo caso, a publicidade debera estar dispofible en todo momento para a sua
supervision pola Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.
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6. No caso de entidades aseguradoras domiciliadas noutros paises membros do
Espazo Econdmico Europeo que exerzan actividade en Espana, poderan realizar
publicidade dos seus servizos en Espafia nos mesmos termos que as entidades
aseguradoras espafiolas e suxeitas a idéntica ordenacion e supervision.

CAPITULO VII
Réxime especial de solvencia
Seccién 1.2 Ambito de aplicacion
Artigo 128. Ambito de aplicacion.

1. As entidades aseguradoras poderanse acoller ao réxime especial de solvencia
regulado neste capitulo logo de autorizacién da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns, cando acrediten que, conforme o artigo 101.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
cumpriron todas as condicions seguintes:

a) Os ingresos brutos anuais por primas devindicadas non exceden os 5 milléns de
euros.

b) O importe bruto total de provisions técnicas, sen considerar os importes
recuperables procedentes dos contratos de reaseguro cedido e das entidades con funcién
especial, non excede os 25 milléns de euros.

c) Se a entidade aseguradora pertence a un grupo, o importe bruto total das
provisiéns técnicas do grupo, sen considerar os importes recuperables procedentes dos
contratos de reaseguro cedido e das entidades con funcién especial, non excede os 25
milléns de euros;

d) Aentidade aseguradora non realiza actividades de seguro ou reaseguro nos ramos
de crédito, caucion ou responsabilidade civil excepto se se trata de riscos accesorios, de
acordo co previsto no punto A, letra b), do anexo da Lei 20/2015, do 14 de xullo;

e) As operacions de reaseguro realizadas pola entidade aseguradora non xeran
ingresos brutos anuais por primas devindicadas de reaseguro aceptado que excedan
0os 500.000 euros ou o dez por cento dos seus ingresos brutos anuais por primas
devindicadas, nin un importe bruto de provisiéns técnicas do reaseguro aceptado que
excede os 2,5 milléns de euros ou o dez por cento das suas provisiéns técnicas brutas,
sen considerar os importes recuperables procedentes dos contratos de reaseguro cedido
e das entidades con funcion especial.

2. Tamén se poderan acoller ao réxime especial de solvencia regulado neste capitulo,
logo de autorizacion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, as entidades
aseguradoras que acrediten que se encontran nalgunha das situacions previstas no
artigo 101.2 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

3. No caso de entidades aseguradoras que pertenzan a un grupo suxeito a
supervision de acordo co previsto no artigo 132 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, deberan
ademais acreditar que todas as entidades do grupo cumpren cos requisitos necesarios
para acollerse ao dito réxime. No caso de que o grupo estea formado unicamente por
entidades acollidas ao réxime especial de solvencia, non seran de aplicacion ao dito grupo
as obrigacions exixidas no titulo V da referida lei.

4. As entidades que soliciten autorizacion administrativa para exercer actividades de
seguro e reaseguro non se poderan acoller inicialmente ao réxime especial de solvencia
de acordo co artigo 101.5 da Lei 20/2015, do 14 de xullo. Tampouco poderan acollerse
aquelas que, estando autorizadas para operar en 1 de xaneiro de 2016, tefian uns importes
brutos anuais por primas devindicadas ou de provisions técnicas sen considerar os
importes recuperables procedentes dos contratos de reaseguro cedido e das entidades
con funcion especial superiores aos establecidos no punto 1 anterior, ou que prevexan
superar nos cinco anos seguintes calquera deses importes.
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Seccién 2.2 Valoracién de provisiéns técnicas

Artigo 129. Enumeracion das provisions técnicas.

1. As provisidns técnicas que se deben considerar son as seguintes:

a) De primas

b) De seguros de vida.

c) De participacion en beneficios e para estornos.

d) De sinistros pendentes.

e) Do seguro de decesos.

f) Do seguro de enfermidade.

g) De desviacidns nas operaciéns de capitalizacion por sorteo.

2. As provisiéns técnicas aplicables ao reaseguro aceptado e cedido seran as
recollidas nas alineas a) a d).

O importe correspondente as provisions técnicas do reaseguro aceptado e cedido
debera calcularse na forma prevista neste real decreto, tendo en conta, de ser o caso, as
condiciéns especificas dos contratos de reaseguro subscritos.

O calculo das provisions por operacions de reaseguro aceptado tomara como base os
datos que facilite a entidade cedente, que se incrementaran en canto proceda de acordo
coa experiencia da propia entidade.

3. As entidades aseguradoras e reaseguradoras contaran cunha funcion actuarial
efectiva, nos termos previstos no artigo 47.

Artigo 130. Provision de primas.

1. A provision de primas debera estar constituida pola fraccion das primas
devindicadas no exercicio que deba imputarse ao periodo comprendido entre a data do
peche e o termo do periodo de cobertura.

2. Aprovisidon de primas calcularase pdliza a pdliza.

Abase de célculo desta provision estara constituida polas primas de tarifa devindicadas
no exercicio, deducida a recarga para gastos de adquisicion.

A imputacion temporal da prima realizarase de acordo coa distribucién temporal da
sinistralidade durante o periodo de cobertura do contrato.

3. Aprovisiéon de primas sera obxecto de axuste cando exista insuficiencia da prima
con respecto aos sinistros e gastos futuros.

Entenderase que existe insuficiencia cando o resultado da conta técnica, para cada
ramo ou produto comercial, sexa negativo nos dous ultimos anos. De haber insuficiencia,
calcularase a porcentaxe que represente o resultado acumulado da conta técnica, para
cada ramo ou produto comercial, dos dous Ultimos anos respecto do volume de primas
periodificadas netas de reaseguro, excluindo o axuste mencionado neste punto,
acumuladas nos dous ultimos anos.

As contias dos axustes seran:

a) O valor absoluto resultante de multiplicar a porcentaxe prevista no paragrafo
anterior pola provisiéon de primas do seguro directo correspondente ao exercicio de calculo.

b) O valor absoluto resultante de multiplicar a porcentaxe prevista no paragrafo anterior
pola provisién de primas do reaseguro cedido correspondente ao exercicio de célculo.

O axuste por operacions de reaseguro aceptado deberase efectuar conforme o
disposto nos puntos precedentes.

4. Cando durante dous exercicios consecutivos sexa necesario efectuar o axuste
regulado neste artigo, a entidade debera presentar na Direccion Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns informe actuarial sobre a revision necesaria das bases técnicas para
alcanzar a suficiencia da prima en que, ao menos, se identifiquen as causas que
provocaron a insuficiencia, as medidas adoptadas pola entidade e o prazo estimado en
que produciran efecto.
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Artigo 131. A provisién de seguros de vida.

1. A provision de seguros de vida debera representar o valor das obrigaciéns do
asegurador neto das obrigacions do tomador por razén de seguros sobre a vida na data de
peche do exercicio.

2. Aprovisién de seguros de vida comprendera:

a) Nos seguros cuxo periodo de cobertura sexa igual ou inferior ao ano, a provisiéon
de primas.
b) Nos demais seguros, a provisiéon matematica.

3. Aprovision matematica, que en ningun momento podera ser negativa, calcularase
como a diferenza entre o valor actual actuarial das obrigaciéns futuras do asegurador e as
do tomador ou, de ser o caso, do asegurado.

Para calcular o valor actual actuarial das obrigacions futuras do asegurador terase en
conta o seguinte:

a) Non se poderan incluir entre os fluxos de pagamentos futuros as participacions
futuras en beneficios discrecionais.

b) Non se teran en conta hipoteses sobre o exercicio de rescate ou outras posibles
opcions contractuais.

c) Non se teran en conta as potenciais accions futuras da direccion da entidade.

A base de calculo desta provision sera a prima de tarifa devindicada no exercicio. O
calculo realizarase pdliza a pdliza, por un sistema de capitalizacién individual e
aplicando un método prospectivo, salvo que non sexa posible polas caracteristicas do
contrato considerado ou se demostre que as provisions obtidas sobre a base dun
método retrospectivo non son inferiores as que resultarian da utilizacién dun método
prospectivo. Nas pdlizas colectivas este calculo efectuarase separadamente para cada
asegurado.

4. O importe da provisién matematica que debe figurar no balance poderase
determinar mediante interpolacion lineal das provisiéns correspondentes aos vencementos
anterior e posterior a data de peche daquel, e incluira a periodificacién da prima, tendo en
conta o caracter liberatorio ou non da dita prima.

Artigo 132. Tipo de xuro.

1. Na provisiéon de seguros de vida, para calcular o valor actual actuarial das obrigaciéns
futuras do asegurador e as do tomador ou, de ser o caso, do asegurado, utilizarase a estrutura
temporal pertinente de tipos de xuro sen risco, prevista no artigo 54, incluindo o compofiente
relativo ao axuste por volatilidade previsto no artigo 57.

Sen prexuizo do anterior, as empresas de seguro e reaseguro poden aplicar o axuste
por casamento a estrutura temporal pertinente dos tipos de xuro sen risco previsto no
artigo 55, condicionado a aprobacion previa da Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions, sempre e cando se cumpran as condicidns mencionadas no dito artigo. O
procedemento para a sua solicitude sera o establecido na normativa da Unién Europea de
directa aplicacion.

2. En seguros con participaciéon en beneficios, esta provision non se podera calcular
a un tipo de xuro superior ao utilizado para o calculo da prima.

Artigo 133. Taboas de mortalidade, de supervivencia, de invalidez e de morbilidade.

1. As taboas de mortalidade, de supervivencia, de invalidez e de morbilidade deberan
cumprir 0s seguintes requisitos:

a) Estar baseadas en experiencia nacional ou estranxeira, axustada a tratamentos
estatistico-actuariais xeralmente aceptados.
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b) A mortalidade, supervivencia, invalidez e morbilidade reflectidas nelas deberanse
encontrar dentro dos intervalos de confianza xeralmente admitidos para a experiencia
espanola.

c) O final do periodo de observacion considerado para a elaboracion das taboas non
podera ser anterior en mais de vinte anos a data de calculo da provision.

d) Cando se utilicen taboas baseadas na experiencia propia do colectivo asegurado,
a informacién estatistica en que se baseen debera cumprir os requisitos de
homoxeneidade e representatividade do risco e incluir informacion suficiente sobre el que
permita unha inferencia estatistica, con indicaciéon do tamafio da mostra, do seu método
de obtencion e do periodo a que se refire, o cal se debera adecuar ao previsto na alinea
c) anterior.

e) Nos seguros de supervivencia, deberan incorporar o efecto do tanto de diminucién
da mortalidade considerando unha evolucién desfavorable dela, salvo que xa se tivese en
conta no computo do periodo de observacion a que se refire a alinea c) anterior.

Malia o anterior, no célculo da provision de seguros de vida poderan utilizarse taboas
mais prudentes que, sen cumpriren algun dos requisitos anteriores, tefian unha marxe de
seguridade superior a que resulta destes.

2. Se na data de calculo da provisidon de seguros de vida se constata a inadecuacién
das taboas inicialmente utilizadas ao comportamento real do colectivo asegurado, sempre
que sobre a evolucion real do risco exista informacién suficiente como para permitir unha
inferencia estatistica, efectuarase, se procede, unha sobredotacion da provision de
seguros de vida para reflectir as novas probabilidades.

Artigo 134. Gastos de administracién e adquisicion.

1. A provisién de seguros de vida calcularase tendo en conta as recargas de xestion
previstas nas bases técnicas.

2. Se, incumprindo as previsiéons da base técnica, durante dous exercicios
consecutivos as recargas para gastos de administracién e adquisicion son insuficientes
para atender os gastos reais de administracion e adquisicién respectivamente, definidos
conforme o plan de contabilidade das entidades aseguradoras, a provision de seguros de
vida calcularase tendo en conta a nova circunstancia.

3. Non serd de aplicacion o previsto no numero anterior cando o exceso de gastos
sexa debido a circunstancias excepcionais e que previsiblemente non se vaian seguir
producindo no futuro e asi se acredite ante a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidns.

Artigo 135. Rescates.

1. O importe das provisidons de seguros de vida para cada contrato debera ser en
todo momento, e como minimo, igual ao valor de rescate garantido.

2. Naqueles contratos en que o valor de rescate se establecese en funcion da
provisidn de seguros de vida correspondente a estes, entenderase que o importe desta
sera, para estes efectos, o resultante de aplicar as bases técnicas utilizadas para o calculo
da prima. Este valor non se podera minorar no importe das comisions descontadas
pendentes de amortizar ou conceptos similares, na medida en que non estean
expresamente previstos no contrato de seguro.

Artigo 136. Provision de seguros de vida cando o tomador asume o risco do investimento
e asimilados.

1. Aprovision dos seguros de vida en que contractualmente se estipulase que o risco
de investimento sera soportado integramente polo tomador determinarase en funcién dos
activos especificamente afectos ou dos indices ou activos que se fixasen como referencia
para determinar o valor econémico dos seus dereitos. Non seran aplicables ao calculo
desta provision as disposicions establecidas no artigo 132.
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2. Efectuaranse as dotacions a provision de seguros de vida que procedan para
reflectir os riscos derivados destas operaciéns que non sexan efectivamente asumidos
polo tomador. En particular, poderanse considerar coberturas estaticas ou dinamicas baixo
escenarios prudentes de variacion das hipéteses involucradas, nos termos que estableza
mediante circular a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.

Artigo 137. Provisién de participacion en beneficios e para estornos.

1. Esta provision recollera o importe dos beneficios devindicados en favor dos
tomadores, asegurados ou beneficiarios e o das primas que proceda restituir aos
tomadores ou asegurados, de ser o caso, en virtude do comportamento experimentado
polo risco asegurado, en canto non fosen asignados individualmente a cada un
daqueles.

2. Os seguros distintos do seguro de vida que garantan o reembolso de primas
baixo determinadas condiciéns ou prestaciéns asimilables incluiran nesta provision as
obrigacidons correspondentes a dita garantia, calculadas conforme as seguintes
normas:

a) Incluiranse na provision todas as obrigacions polos contratos que sobre a base da
informacién existente no peche do exercicio sexan susceptibles de dar lugar &s prestacions
citadas.

b) A provision que se dote comprendera o importe das primas que se van reembolsar
ou das prestacions que se van satisfacer imputables ao periodo ou periodos do contrato
xa transcorridos no momento de peche do exercicio.

Artigo 138. Provision de sinistros pendentes.

1. A provisién de sinistros pendentes debera representar o importe total das
obrigacions pendentes do asegurador derivadas dos sinistros ocorridos con
anterioridade a data de peche do exercicio e sera igual a diferenza entre o seu custo
total estimado ou certo e o conxunto dos importes xa pagados por razén de tales
sinistros.

Este custo incluira os gastos tanto externos como internos de xestiéon e tramitacion dos
expedientes, calquera que sexa a sua orixe, producidos e por producir até a total
liquidacién e pagamento do sinistro. Os recobramentos ou cantidades para recuperar polo
exercicio das accioéns que correspondan ao asegurador fronte as persoas responsables do
sinistro non se poderan deducir do importe da provision.

A provision debera ter en conta todos os factores e circunstancias que inflian no seu
custo final e sera suficiente en todo momento para facer fronte as obrigaciéns pendentes
nas datas en que se deban realizar os pagamentos.

2. Para determinar o importe da provision, os sinistros clasificaranse por anos de
ocorrencia e o seu calculo realizarase, ao menos, por ramos de seguro.

3. Cada sinistro sera obxecto dunha valoracion individual.

4. Nosramos 2, 17, 18 e 19 dos establecidos no punto A) do anexo da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, en que a entidade aseguradora garanta a prestacién dunha asistencia
mediante a subscricidn dun contrato de reaseguro de prestacion de servizos polo cal se
cede tanto o risco como o custo da sinistralidade ao reasegurador, poderase calcular unha
unica provision de sinistros pendentes de caracter global tanto para o seguro directo e, de
ser o0 caso, 0 reaseguro aceptado por un lado, como para o reaseguro cedido por outro
lado, pola parte cuxo risco e sinistralidade se ceda.

Para estes mesmos ramos, o calculo da provision de sinistros pendentes global de
seguro directo e, de ser o caso, reaseguro aceptado, nos supostos en que non se tefa
informacién suficiente, poderase basear ben na informacién subministrada polo
reasegurador, ben en custos medios sectoriais ou ben en métodos propios da entidade
aseguradora.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax.104

5. Asalvo do sinalado no numero anterior, cando a informacion sobre os sinistros non
permita unha estimacién adecuada do importe da provision, esta debera dotarse, como
minimo, e sen prexuizo de posteriores correcciéns, pola diferenza entre as primas de risco
devindicadas no exercicio, na parte imputable a este, e os pagamentos por sinistros
ocorridos no exercicio.

6. A provisién de sinistros pendentes estard integrada pola provision de sinistros
pendentes de liquidacion ou pagamento, pola provisidon de sinistros pendentes de
declaracion e pola provision de gastos internos de liquidacion de sinistros.

Para as operaciéns de reaseguro aceptado, poderase calcular unha unica provisién de
sinistros pendentes de caracter global.

Artigo 139. Provisién de sinistros pendentes de liquidacién ou pagamento.

1. Incluira o importe de todos aqueles sinistros ocorridos e declarados antes do
peche do exercicio. Formaran parte dela os gastos de caracter externo inherentes a
liquidacion de sinistros e, de ser o caso, os xuros de demora e as penalizacions legalmente
establecidas en que incorrese a entidade.

2. Cando a indemnizacioén se tefia que pagar en forma de renda, a provisiéon que se
constitua calcularase conforme as normas establecidas neste real decreto para a provision
de seguros de vida.

3. Aprovisién incluira as participacions en beneficios e estornos que se asignasen a
tomadores, asegurados ou beneficiarios e que se encontren pendentes de pagamento.

Artigo 140. Provision de sinistros pendentes de declaracion.

1. A provisidn de sinistros pendentes de declaracion debera recoller o importe
estimado dos sinistros ocorridos antes do peche do exercicio e non declarados nesa
data.

2. Determinarase aplicando unha porcentaxe do quince por cento a provisién de
sinistros pendentes de liquidaciéon ou pagamento do seguro directo.

Artigo 141. Provision de gastos internos de liquidacion de sinistros.

1. Esta provision debera dotarse por importe suficiente para afrontar os gastos
internos da entidade, necesarios para a total finalizacién dos sinistros que se deben incluir
na provisién de sinistros pendentes tanto do seguro directo como do reaseguro aceptado.

2. Determinarase en funcion da relacion existente entre os gastos internos imputables
as prestacions, resultantes da reclasificacion de gastos por destino establecida no plan de
contabilidade das entidades aseguradoras e o importe da sinistralidade. A porcentaxe
resultante deberase multiplicar, ao menos, polo cincuenta por cento do importe da provision
para prestacions pendentes de liquidacién ou pagamento mais o cen por cento do importe
da provision de sinistros pendentes de declaracion.

Artigo 142.  Provisién do seguro de decesos.

As entidades que operen no ramo de decesos constituiran a provisién do seguro de
decesos atendendo a proposta actuarial da operacién, utilizando a estrutura temporal
pertinente de tipos de xuro sen risco prevista no artigo 54 e incluindo, de ser o caso, o
compoiiente relativo ao axuste por volatilidade previsto no artigo 57.

Artigo 143. Provision do seguro de enfermidade.

Cando no seguro de enfermidade, incluidas as coberturas de asistencia sanitaria, se
utilicen bases técnicas formuladas conforme o disposto no artigo 121, esta provisién, que
debera representar o valor das obrigaciéns do asegurador por razén de tales seguros na
data de peche do exercicio neto das do tomador, calcularase utilizando técnica analoga a
do seguro de vida.
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Artigo 144. Provision de desviacions nas operacions de capitalizacion por sorteo.

Esta provision, que tera caracter acumulativo, constituirase para facer fronte as
desviaciéns que tefian a sUa orixe nos sorteos con que se relacionen os sistemas de
premios ou amortizacion anticipada que adopten as entidades, e integrarase pola parte
das cotas destinada a atender tales desviacions que non fose consumida durante o
exercicio. As desviacidons que eventualmente se produzan entre a amortizacién real e a
prevista nas respectivas bases de calculo afectaranse a esta provision, sen que o seu
importe poida ser negativo.

Seccion 3.2 Valoracién de investimentos

Artigo 145. Normas sobre investimentos das entidades aseguradoras.

1. As entidades aseguradoras sometidas ao réxime especial de solvencia aplicaran
o artigo 79 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e o artigo 89 deste regulamento, salvo o
establecido no punto 1 e).

2. As entidades aseguradoras sometidas ao réxime especial de solvencia non
poderan investir en derivados e estruturados salvo, de ser o caso, os admitidos para a
determinacién do axuste por casamento, nin en calquera outro activo que se determine
mediante orde ministerial.

Seccion 4.2 Fondos propios. Valoracion de activos e pasivos

Artigo 146. Determinacion dos fondos propios.

Os fondos propios determinaranse, clasificaranse e seran computables para a
cobertura do capital de solvencia obrigatorio e do capital minimo obrigatorio, conforme o
indicado nos artigos 59 a 62, coas particularidades previstas no artigo seguinte.

Artigo 147. Valoracién de activos.

1. Para efectos da determinacion dos fondos propios por diferenza entre activos e
pasivos, as entidades aseguradoras sometidas ao réxime especial de solvencia valoraran
os activos que se relacionan neste punto de acordo coas normas establecidas no artigo 68
da Lei 20/2015, do 14 de xullo. En todo caso, deduciranse das referidas valoraciéns cantos
gastos e tributos indirectos que, previsiblemente e conforme unha valoracion prudente do
seu importe, se poidan orixinar na transmision ou realizacion. Este sistema valorativo sera
de aplicacién aos seguintes activos:

a) Instrumentos financeiros que cumpran algunha das seguintes caracteristicas:

1.° Estean admitidos a negociacién en mercados regulados no ambito da
Organizacién para a Cooperacion e o Desenvolvemento Econdémico (OCDE) e sexan
susceptibles de trafico xeneralizado e impersoal nun mercado financeiro e que non fosen
emitidos pola propia aseguradora ou entidade do seu mesmo grupo.

2.° Estean emitidos ou garantidos suficientemente por organismos internacionais a
que pertenza un Estado membro do Espazo Econémico Europeo ou por unha entidade de
crédito ou aseguradora autorizada para operar por medio de establecemento nalgun
Estado membro do Espazo Econdmico Europeo ou por unha entidade cuxas accions se
negocien nun mercado regulado. Enténdense incluidos neste punto os depdsitos en
entidades de crédito autorizadas para operar por medio de establecemento nalgun Estado
membro do Espazo Econémico Europeo.

3.° Sexan financiamentos concedidos ao Estado, comunidades auténomas,
corporacions locais, sociedades estatais ou a entidades publicas do Espazo Econémico
Europeo, xa se trate de financiamentos concedidos pola entidade aseguradora ou de
créditos adquiridos por esta con posterioridade a concesion do referido financiamento,
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sempre que ofrezan garantias respecto a sua seguridade, ben pola calidade do prestameiro
ou ben polas garantias achegadas.

4.° Se trate de depodsitos en empresas cedentes por operacions de reaseguro
aceptado ou créditos fronte aos reaseguradores pola sua participacion na provision de
prestacions.

5.° Se trate de accions nominativas e participacions de sociedades cuxa actividade
exclusiva consista na xestion de activos por conta de entidades aseguradoras e fondos de
pensiéns, cando ao menos o 90 por 100 do capital pertenza a unha ou varias destas
entidades.

6.° Outras participacions segundo o previsto no artigo 9.4 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo.

7.° Se trate de créditos pignoraticios, sempre que o obxecto da garantia sexa algun
dos activos enumerados no presente punto.

8.° Se trate de créditos fronte a mediadores e tomadores de seguro con antigliidade
non superior a tres meses.

b) Bens inmobles, dereitos reais inmobiliarios e créditos hipotecarios, sempre que se
trate de primeira hipoteca constituida sobre inmobles que retinan os requisitos establecidos
a continuacion:

Os bens inmobles e os dereitos reais inmobiliarios deberan reunir os seguintes
requisitos:

1.° Estar inscritos no Rexistro da Propiedade a nome da entidade aseguradora.

2.° Estar asegurados contra o risco de incendio e outros danos ao continente, por
entidade distinta do titular do inmoble e por importe non inferior ao valor de construcion
fixado na ultima taxacion que se realizase.

3.° Ser obxecto de taxaciéon por unha entidade taxadora autorizada para valoracion
de bens no mercado hipotecario consonte o establecido nas normas de valoracion de bens
inmobles e de determinados dereitos para certas finalidades financeiras aprobadas polo
Ministerio de Economia e Competitividade.

c) Institucions de investimento colectivo:

1.° Establecidas no Espazo Econdémico Europeo e sometidas a coordinacion de
conformidade coa Directiva 2009/65/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 13 de
xullo de 2009, pola que se coordinan as disposicions legais, regulamentarias e
administrativas sobre determinados organismos de investimento colectivo en valores
mobiliarios (OICVM).

2.° De caracter financeiro que, non encontrandose incluidas no punto anterior, estean
reguladas na Lei 35/2003, do 4 de novembro, de institucions de investimento colectivo, e
demais disposicions de desenvolvemento.

3.° Inmobiliarias establecidas no Espazo Econémico Europeo, sempre que estean
suxeitas a autorizacion e supervision dunha autoridade de control de calquera Estado
membro do Espazo Econémico Europeo.

d) Efectivo en caixa, billetes de banco ou moeda metélica que se negocien en
mercados de divisas da Organizacion para a Cooperacion e o Desenvolvemento
Econdémico (OCDE).

e) Outros activos non enumerados anteriormente cando retinan as condiciéns que o
ministro de Economia e Competitividade estableza.

2. Todos os bens e dereitos enumerados nas letras anteriores, salvo os créditos
fronte a reaseguradores, deberan estar situados en Estados membros do Espazo
Econdémico Europeo. Non obstante, nos casos en que pola sta natureza asi se requira, a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, motivadamente, podera autorizar a sua
situacién féra do ambito territorial antes mencionado.
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En todo caso, os valores negociables en que se materialice o investimento das
provisions técnicas deberan estar depositados en intermediarios financeiros autorizados
para operar por medio de establecemento nalgun Estado membro do Espazo Econémico
Europeo ou, se se trata de valores representados por medio de anotacidons en conta,
deberan respectarse as slas normas especificas. No caso de tratarse de anotaciéns en
conta con rexistro contable féra do Espazo Econdmico Europeo e dentro da Organizacion
para a Cooperacion e o Desenvolvemento Econémico (OCDE), deberan estar garantidas
suficientemente por unha entidade de crédito autorizada para operar por medio de
establecemento nalgun Estado membro do Espazo Econdémico Europeo.

3. As participacions previstas no punto 1.a).6.° valoraranse, en todo caso, polo valor
tedrico contable.

4. Os créditos previstos no punto 1.a).8.° valoraranse, en todo caso, polo valor
contable, considerando a deterioracion relativa a eles.

5. O disposto neste artigo e na circular de desenvolvemento que poida ditar a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns en relacion cos activos e pasivos en
ningun caso poderan determinar a existencia dunha lista cerrada de activos aptos para os
investimentos das provisidns técnicas.

6. A valoracion de activos distintos aos incluidos nos puntos 1, 3 e 4 anteriores non
se podera ter en conta para os efectos do calculo dos fondos propios por diferenza entre
activos e pasivos. Tampouco se teran en conta para os efectos do calculo do capital de
solvencia obrigatorio.

Seccion 5.2 Capital de solvencia obrigatorio e capital minimo obrigatorio

Artigo 148. Calculo do capital de solvencia obrigatorio e do capital minimo obrigatorio no
réxime especial de solvencia.

1. As entidades aseguradoras deberan cubrir en todo momento o capital de solvencia
obrigatorio cos fondos propios admisibles.
2. O capital de solvencia obrigatorio sera igual a suma dos seguintes elementos:

a) O capital de solvencia obrigatorio basico.

b) O capital de solvencia obrigatorio por risco operacional.

c) O importe do axuste destinado a ter en conta a capacidade de absorcién de perdas
das provisions técnicas e os impostos diferidos.

3. O capital de solvencia obrigatorio basico obterase mediante a agregacion de
modulos de risco, segundo a matriz de correlacidns prevista no artigo 70, e comprendera,
polo menos, os seguintes:

a) Risco de subscricion no seguro distinto do seguro de vida.
b) Risco de subscricién no seguro de vida.

c) Risco de subscricion do seguro de enfermidade.

d) Risco de mercado.

e) Risco de incumprimento da contraparte.

4. O capital de solvencia por risco operacional sera o previsto no artigo 70 do réxime
xeral.

5. O axuste destinado a ter en conta a capacidade de absorcion de perdas dos
impostos diferidos determinarase de acordo co disposto para o réxime xeral no
artigo 70.3.

6. Para as mutualidades de prevision social incluidas neste réxime especial de
solvencia, o capital de solvencia obrigatorio sera de tres cuartas partes do recollido nos
puntos 3, 4 e 5.

Para as mutualidades que prevexan nos seus estatutos a posibilidade de realizar
derramas de cotas ou de reducir as prestacions e o importe anual de cotas devindicadas
non supere os 5.000.000 de euros durante tres anos consecutivos, a fraccion de capital de
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solvencia obrigatorio a que se refire o paragrafo anterior reducirase a metade. Se a cifra
de cotas sinaladas se supera durante tres anos consecutivos, a partir do cuarto exercicio
a relacion sera das tres cuartas partes.

Para as mutualidades de previsién social cuxo obxecto exclusivo sexa outorgar
prestacions ou subsidios de docencia ou educacion, o capital de solvencia obrigatorio
exixido sera da cuarta parte.

7. As entidades aseguradoras autorizadas para aplicar o axuste por casamento de
fluxos da estrutura temporal pertinente de tipos de xuro sen risco, previsto no artigo 57,
deberan calcular un capital de solvencia obrigatorio nocional por cada carteira suxeita a
axuste por casamento, asi como para a parte restante da entidade, como se as ditas
carteiras suxeitas a axuste por casamento e a parte restante da empresa fosen empresas
separadas.

As entidades aseguradoras calcularan o seu capital de solvencia obrigatorio como a
suma do capital de solvencia obrigatorio nocional correspondente a cada carteira suxeita
a axuste por casamento e a parte restante da entidade.

O capital de solvencia obrigatorio nocional por cada carteira suxeita a axuste por
casamento determinarase agregando os capitais obrigatorios correspondentes a cada
submadulo e modulo de risco do capital de solvencia obrigatorio basico.

As entidades aseguradoras suporan que non hai diversificacion de riscos entre
cada unha das carteiras suxeitas a axuste por casamento e a parte restante da
entidade.

8. O capital minimo obrigatorio regulado no artigo 78 da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
sera un terzo do capital de solvencia obrigatorio para as entidades acollidas a este réxime
especial, sen prexuizo dos minimos absolutos para el recollidos no dito artigo.

Artigo 149.  Moddulo de risco de subscricion do seguro distinto do seguro de vida do capital
obrigatorio basico no réxime especial de solvencia.

1. O capital de solvencia polo risco de subscricién no seguro distinto do seguro de
vida determinarase ben en funcién do importe anual das primas, ben en funcién da
sinistralidade. O capital de solvencia sera igual ao que resulte mais elevado dos obtidos
polos procedementos citados.

Non obstante, cando o importe obtido resulte inferior ao do exercicio anterior, o capital
de solvencia determinarase multiplicando o do exercicio anterior polo coeficiente resultante
de dividir a provisién técnica de sinistros pendentes neta de reaseguro constituida ao
peche e a constituida ao inicio do exercicio, sen que o coeficiente asi calculado poida ser,
en ningun caso, superior a 1.

2. O capital de solvencia en funcién das primas determinarase na forma seguinte:

a) No concepto de primas incluiranse as devindicadas por seguro directo no exercicio
que se considere, netas das suas anulacions e estornos, mais as primas aceptadas en
reaseguro N0 mesmo exercicio, ou ben, se for mais elevado, o das primas imputadas por
seguro directo no exercicio que se considere, netas das suas anulaciéns e estornos, mais
as primas aceptadas en reaseguro no mesmo exercicio.

b) Até 61.300.000 euros de primas aplicarase o 34 por cento, € a0 exceso, se 0
houber, aplicaraselle o 30 por cento, e sumaranse ambos os resultados.

c) A contia obtida segundo se dispdn no paragrafo anterior multiplicarase pola
relacion existente nos ultimos tres exercicios, entre o importe da sinistralidade neta de
reaseguro cedido e retrocedido, e o importe bruto da dita sinistralidade.

3. O capital de solvencia en funcion dos sinistros determinarase na forma seguinte:
a) No importe dos sinistros incluiranse os pagados por negocio directo no exercicio

que se considere e nos dous anteriores, sen deducién por reaseguro cedido nin
retrocedido; incluiranse tamén os sinistros pagados por aceptaciéons en reaseguro e as
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provisiéns de sinistros pendentes por seguro directo e reaseguro aceptado constituidas ao
peche do exercicio considerado.

b) Da suma obtida segundo a alinea a) deducirase o importe dos recobramentos por
sinistros efectuados nos periodos a que o dito punto se refire, mais o das provisiéns de
sinistros pendentes constituidas ao peche do exercicio anterior ao periodo considerado
tanto por seguro directo como por reaseguro aceptado.

c) Ao terzo da cifra resultante segundo a alinea b), co limite de 42.900.000 euros,
aplicaraselle o 49 por cento, e ao exceso, se 0 houber, aplicaraselle o 44 por cento, e
sumaranse ambos os resultados.

d) A contia obtida segundo o paragrafo anterior multiplicarase pola relacion existente
nos tres ultimos exercicios, entre o importe da sinistralidade neta de reaseguro cedido e
retrocedido e o importe bruto da dita sinistralidade.

Artigo 150. Moddulo de risco de subscricién do seguro de vida do capital obrigatorio basico
no réxime especial de solvencia.

1. O capital de solvencia polo risco de subscriciéon no seguro de vida determinarase
como a suma dos importes que resulten dos calculos dos puntos seguintes:

a) Multiplicarase o 4,2 por cento do importe das provisidons de seguros de vida por
seguro directo, sen deducir o reaseguro cedido, e por reaseguro aceptado, pola relaciéon
que exista, no exercicio que se considere, entre o importe das provisions de seguros de
vida, deducidas as correspondentes ao reaseguro cedido e retrocedido, e o importe bruto
destas.

Tratandose de seguros de vida vinculados a evolucion de activos especificamente
afectos ou de indices ou activos que se fixasen como referencia, e para as operaciéns de
xestién de fondos colectivos de xubilacién, na medida en que a entidade non asuma un
risco de investimento, aplicarase o 1,05 por cento da provision cando o importe destinado
a cubrir os gastos de xestidn se fixe para un periodo superior a cinco anos ou, na sua falta,
0 26 por cento dos gastos de administracion netos da dita actividade correspondentes ao
ultimo exercicio.

Para as operaciéns de capitalizacidon que non leven implicita a cobertura de ningun
risco inherente a vida humana aplicarase o 4,2 por cento do importe das provisions de
seguros de vida constituidas.

Para as operacions tontinas, definidas no punto B. 4 do anexo da Lei 20/2015, do 14
de xullo, aplicarase o 1,05 por cento do activo das asociacions.

b) Para os contratos cuxos capitais en risco sexan positivos multiplicarase o 0,315
por cento dos capitais en risco, sen deducir reaseguro cedido nin retrocedido, pola relacién
existente, no exercicio que se considere, entre os capitais en risco deducido o reaseguro
cedido e retrocedido e o importe bruto dos ditos capitais.

Aplicarase o 0,105 por cento nos seguros temporais para caso de morte cunha
duracion residual maxima de tres anos e o 0,158 por cento, cando a duracion residual sexa
superior a tres anos e non supere 0s cinco.

2. Para as mutualidades que operen nos riscos comprendidos no artigo 15.1.b) do
Regulamento de mutualidades de prevision social aprobado polo Real
decreto 1430/2002, do 27 de decembro, que prevexan nos seus estatutos a posibilidade
de realizar derramas de cotas ou de reducir prestacions ou conten con socios
protectores que se comprometan a asumir, no caso en que sexa necesario, 0s
compromisos das mutualidades cos seus asegurados, e o importe anual de cotas
devindicadas non supere 60.000 euros durante tres anos consecutivos, o capital de
solvencia polo risco de subscricion determinarase polo 10 por cento das cotas ou
achegas netas de anulaciéns e de reaseguro. Se a cifra de cotas sinalada se supera
durante tres anos consecutivos, a partir do cuarto exercicio, estas mutualidades
aplicaran o disposto no punto 1.
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Artigo 151. Moddulo de risco de subscricion do seguro de enfermidade do capital
obrigatorio basico no réxime especial de solvencia.

O capital de solvencia polo risco de subscricion do seguro de enfermidade
determinarase segundo o previsto nos artigos 150 ou 149, segundo se usen ou non
técnicas similares a vida.

Artigo 152. Modulo de risco de mercado do capital obrigatorio basico no réxime especial
de solvencia.

1. O capital de solvencia por risco de mercado determinarase pola agregacion do
requirimento de capital dos riscos de xuro, accions e institucions de investimento colectivo,
inmobles, diferencial, concentracion e divisa segundo a matriz de correlacidns prevista
para o réxime xeral no artigo 74.

2. O capital de solvencia polo risco de tipo de xuro determinarase como o 3,6 por
cento do valor dos activos expostos ao citado risco.

3. O capital de solvencia polo risco de acciéns e de instituciéns de investimento
colectivo determinarase como o 30 por cento do seu valor.

4. O risco de inmobles determinarase como o 25 por cento do seu valor.

5. O capital de solvencia polo risco de diferencial determinarase como o 3 por cento
do valor dos activos expostos ao citado risco.

6. O capital de solvencia polo risco de concentracién sera:

a) Para cada inmoble ou dereito real inmobiliario, 0 12 por cento do importe do seu
valor que exceda o 10 por cento do valor total dos activos para os efectos de determinar
os fondos propios.

O indicado limite sera, asi mesmo, aplicable cando se trate de inmobles e dereitos
reais inmobiliarios o suficientemente proximos e de similar natureza como para que se
poidan considerar como un mesmo investimento.

b) Para cada emisor, prestameiro ou garante de valores ou dereitos mobiliarios, 0 12
por cento do importe do valor destes que exceda o 11 por cento do valor total dos activos
para os efectos de determinar os fondos propios.

c) No caso de investimento en accions ou participacions en sociedades dependentes
de entidades aseguradoras que xestionan activos por conta de entidades aseguradoras,
para o cémputo dos limites anteriores, acumularanse ao valor de cada categoria de activos
dos que sexa titular directamente a entidade o que resulte de computar os activos
correspondentes as sociedades dependentes en funcion da sua porcentaxe de
participacion.

d) Non se considerara capital de solvencia por risco de concentracion para as accions
e participacions en instituciéons de investimento colectivo.

e) Non se considerara capital de solvencia por risco de concentracion para os
activos financeiros emitidos ou garantidos suficientemente por organizacions
internacionais as que pertenzan Estados membros do Espazo Econémico Europeo, nin
neste mesmo ambito os emitidos por Estados, asi como os créditos fronte as citadas
contrapartes.

7. O capital de solvencia polo risco de divisa determinarase polo exceso de activos
non congruentes sobre determinados limites. Por activos non congruentes enténdense
aqueles en que a moeda en que sexan realizables non se corresponde coa moeda en que
son exixibles as obrigacions derivadas do cumprimento dos contratos de seguro e
reaseguro subscritos. Os limites son os seguintes:

a) O 7 por cento dos activos expresados ou realizables noutras moedas.
b) O 20 por cento dos compromisos expresados na correspondente moeda.
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Artigo 153. Moddulo de risco de incumprimento da contraparte do capital obrigatorio
basico no réxime especial de solvencia.

1. No caso de que das contas anuais da entidade reaseguradora que presta
proteccion se deduza motivadamente que a solvencia actual ou futura do reasegurador se
poida ver afectada, o capital de solvencia por risco de contraparte determinarase como a
reducién do capital de solvencia por risco de subscricién no importe correspondente a
cesion total ao reaseguro.

Presiumese que o reaseguro goza de calidade suficiente cando a entidade
reaseguradora tefia como minimo unha cualificaciéon de BBB ou equivalente outorgada por
unha axencia de cualificacion de recofiecido prestixio €, en todo caso, cando a entidade
reaseguradora estea suxeita a supervisién da autoridade de control doutro Estado membro
do Espazo Econémico Europeo.

2. Noutro caso, o capital de solvencia por risco de contraparte determinarase como
a suma:

a) Da reducion do capital de solvencia por risco de subscricion no seguro distinto do
seguro de vida no importe correspondente a unha cesién ao reaseguro superior ao 50 por
cento do importe do capital de solvencia por risco de subscricién no seguro distinto ao
seguro de vida.

b) Da reducién do capital de solvencia por risco de subscriciéon no seguro de vida no
importe correspondente a unha cesion ao reaseguro superior ao 15 por cento da parte do
capital de solvencia por risco de subscricién no seguro de vida que se calcula en funcién
das provisions de seguro de vida ou ao 50 por cento da parte que se calcula en funcién
dos capitais en risco.

¢) Da reducion do capital de solvencia por risco de subscricién do seguro de
enfermidade, segundo o previsto nas letras a) e b).

Seccién 6.2 Sistema de goberno

Artigo 154. Requisitos de sistema de goberno no réxime especial de solvencia.

As entidades que se acollan a este réxime especial estan suxeitas aos requisitos de
sistema de goberno establecidos con caracter xeral, excepto no relativo & avaliacion
interna de riscos e de solvencia prevista no artigo 66.2 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, a
cal comprendera, como minimo, o previsto no artigo 46. a) deste real decreto.

CAPITULO VIII

Exercicio simultaneo da actividade de seguro de vida e de seguro distinto do de vida

Artigo 155. Entidades aseguradoras autorizadas para operar simultaneamente en
seguros de vida e en seguros distintos do de vida.

1. As entidades aseguradoras autorizadas conforme o disposto no artigo 31, puntos 2
e 3, da Lei 20/2015, do 14 de xullo, para realizar operaciéns de seguro de vida e operacions
de seguro distinto do de vida, deberan levar unha xestién separada de ambas as
actividades.

2. As entidades aseguradoras que, conforme réximes vixentes con anterioridade,
estivesen autorizadas para realizar simultaneamente operacions de seguro de vida e
operacions de seguro distinto do de vida no momento da entrada en vigor deste real
decreto poderan seguir simultaneandoas, sempre que leven unha xestion separada de
ambas as actividades.
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Artigo 156. Xestion separada das operacions de seguro de vida e de seguros distintos do
de vida.

A xestién separada das operacions de seguro de vida e de seguros distintos do de vida
organizarase de forma que ambas as actividades sexan independentes.

Os intereses respectivos dos tomadores dun seguro de vida e dos tomadores dun
seguro distinto do seguro de vida non se poderan ver prexudicados e, en particular, os
beneficios procedentes do seguro de vida aproveitaran aos tomadores dun seguro de
vida como se a entidade aseguradora practicase unicamente a actividade de seguro de
vida.

Artigo 157. Obrigaciéns derivadas da xestion separada das operacions de seguro de vida
e de seguros distintos do de vida.

1. As entidades aseguradoras autorizadas para operar simultaneamente en seguros
de vida e en seguros distintos do de vida deberan:

a) Levar unha contabilidade separada para cada tipo de operacions.

b) Dispor, como minimo, dun capital social ou fondo mutual igual @ suma, por un lado,
do requirido para o ramo de vida e, polo outro, do requirido para o ramo distinto do de vida
en que operen, ou ben para o ramo distinto do de vida en que se exixa o importe mais
elevado, en caso de operar en varios.

c) Calcular, partindo das contas separadas, un capital minimo obrigatorio nocional en
relacién coa sua actividade de seguro de vida, determinado como se a entidade so6
exercese esa actividade, e un capital minimo obrigatorio nocional en relacién coa sua
actividade de seguro distinto do de vida, determinado como se a entidade s6 exercese esa
actividade.

d) Cubrir, por un importe equivalente de elementos dos fondos propios basicos
admisibles, un capital minimo obrigatorio nocional referido a actividade de seguro de
vida, e un capital minimo obrigatorio nocional referido & actividade de seguro distinto do
de vida.

As obrigacidns financeiras minimas referidas & actividade de seguro de vida e a
actividade de seguro distinto do de vida non poderan ser soportadas pola outra
actividade.

e) Unha vez cumpridas as obrigacions financeiras minimas, e sempre que se informe
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, a entidade podera utilizar, para
efectos da cobertura do capital de solvencia obrigatorio, os elementos explicitos dos
fondos propios admisibles ainda dispofiibles para unha ou outra actividade.

f) Os datos contables deberan establecerse de forma que mostren as fontes dos
resultados para os seguros de vida e para os seguros distintos do de vida por separado.
O conxunto dos ingresos e dos gastos seran desagregados en funcién da sua orixe. Os
elementos comuns as duas actividades contabilizaranse segundo unha clave de
reparticion que debera ser aprobada pola Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions.

g) As entidades aseguradoras estableceran, sobre a base dos datos contables, un
documento que mostre de forma clara os elementos correspondentes aos fondos propios
basicos admisibles que cubran cada un dos capitais minimos obrigatorios nocionais a que
se refire a alinea c).

2. En caso de insuficiencia dos elementos dos fondos propios basicos admisibles
correspondentes a unha das actividades para cubrir as obrigacions financeiras minimas a
que se refire o punto 1.c), a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions aplicara a
actividade deficitaria as medidas previstas na Lei 20/2015, do 14 de xullo, con
independencia dos resultados obtidos na outra actividade.
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Non obstante o disposto no punto 1.d), segundo paragrafo, estas medidas poderan
supor a autorizacién dun traspaso de elementos explicitos dos fondos propios basicos
admisibles dunha actividade a outra.

3. O incumprimento das obrigaciéns sinaladas no presente artigo determinara a
disolucién administrativa da entidade aseguradora, salvo que no procedemento
administrativo de disolucién esta opte por realizar exclusivamente operaciéns de seguro
de vida ou operacions de seguro directo distinto do seguro de vida.

TITULO IV

Supervision de entidades aseguradoras e reaseguradoras

CAPITULO |

Principios xerais

Artigo 158. Transparencia da actuacion supervisora.

1. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, co obxecto de velar pola
transparencia na supervision, divulgara a seguinte informacion:

a) O texto das disposicions legais, regulamentarias e administrativas, e as
orientacidns xerais no ambito da regulacion dos seguros.

b) Os criterios xerais e métodos, incluidas as ferramentas de caracter cuantitativo
necesarias no proceso de supervision.

c) Os datos estatisticos agregados sobre os aspectos fundamentais da aplicacion
das normas prudenciais.

d) A decision sobre a forma de exercicio das opcions previstas na normativa
comunitaria. Esta decisién adoptara a forma de resolucién ou circular e contera a opcién
aplicable ao ambito nacional.

e) Os obxectivos da supervision e as principais funcions e actuacions supervisoras.

f) As guias técnicas, conforme o establecido no artigo 111 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo.

2. Adivulgacion desta informacion debera permitir comparar as propostas en materia
de supervision aplicadas en Espafa coas adoptadas polas autoridades de supervisién dos
diferentes Estados membros.

3. Ainformacién divulgarase a través do sitio web da Direccion Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns.

4. ADireccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns podera requirir as entidades
€ aos grupos supervisados unha explicacion dos motivos polos que, de ser o caso, se
separaron das guias técnicas.

Artigo 159. Informacién que se debera facilitar para efectos de supervision, estatisticos e
contables.

1. Ainformacion que as entidades aseguradoras e reaseguradoras e 0s seus grupos
subministraran a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions para efectos do
disposto no artigo 114 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, incluira a necesaria para levar a
cabo as seguintes actuacions:

a) Para avaliar o sistema de goberno das entidades, a actividade que desenvolven,
os principios de valoracion aplicados para efectos de solvencia, os riscos asumidos e os
sistemas de xestion de riscos, asi como a estrutura do seu capital, as suias necesidades
de capital e a sua xestion.

b) Paratomar as decisions pertinentes no exercicio das facultades de supervision.
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c) Para o cumprimento das necesidades estatisticas e para o seguimento da
informacion contable.

2. Esta informacion debera axustarse aos seguintes principios:

a) Debera reflectir a natureza, o tamario e a complexidade da actividade da entidade
e, en particular, os riscos inherentes a dita actividade.

b) Debera ser accesible, comparable e coherente no tempo e ser completa en todos
os seus aspectos significativos.

c) Debera ser pertinente, fiable e comprensible.

3. Ainformacion cuantitativa para efectos de supervision, estatisticos e contables
axustarase aos modelos aprobados polo ministro de Economia e Competitividade
mediante orde.

4. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera solicitar aclaracion
sobre a documentacion recibida co obxecto de obter a informacion prevista neste artigo.

Artigo 160. Prazos de presentacion da informacion para efectos de supervision,
estatisticos e contables.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan remitir & Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensidns, nos prazos previstos no artigo 312 do Regulamento
delegado (UE) 2015/35 da Comisién, do 10 de outubro:

a) Informacién anual para efectos de supervision, estatisticos e contables, asi como
o informe regular de supervision.
b) Informacién trimestral para efectos de supervisidn, estatisticos e contables.

2. Para a informacién para efectos de supervision, estatisticos e contables de
grupo, os prazos previstos no punto 1 ampliaranse en seis semanas, conforme o
artigo 373 do Regulamento delegado (UE) 2015/35 da Comision, do 10 de outubro,
salvo no referente ao informe sobre a avaliacion interna de riscos e da solvencia
previsto no punto 4.

3. Malia o disposto no punto 1, as entidades acollidas ao réxime especial de solvencia
regulado no capitulo VIl do titulo Il sé estan obrigadas a remitir informacion trimestral para
efectos de supervision, estatisticos e contables trimestralmente cando se encontren
nalgunha das seguintes circunstancias:

a) Que as primas devindicadas no exercicio por seguro directo mais reaseguro
aceptado superen a cifra de 1.200.000 euros. A obrigacion cesara cando se deixe de
alcanzar o referido limite durante dous exercicios seguidos.

b) Que operen no ramo de seguro de vida.

c) Que se encontren sometidas a procedemento administrativo de adopcion de
medidas de control especial, cando asi o requira a Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensiéns, de disolucion, ou de revogacion da autorizacién administrativa, ou ben se
encontren en periodo de liquidacién non asumida polo Consorcio de Compensacién de
Seguros.

En todo caso, as entidades acollidas ao réxime especial que non resulten obrigadas a
remitir informacion trimestral para efectos de supervision, estatisticos e contables deberan
remitir con esta periodicidade os balances, a conta de perdas e ganancias e un estado de
solvencia que inclia o capital de solvencia obrigatorio e o capital minimo obrigatorio.

No estado de solvencia, o capital de solvencia obrigatorio que se considerara sera o
ultimo capital de solvencia calculado.

4. As entidades aseguradoras e reaseguradoras e 0s seus grupos deberan remitir a
Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions o informe sobre a avaliacion interna de
riscos e a sua solvencia no prazo establecido na normativa da Unién Europea de directa
aplicacion.
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Artigo 161. Limitacién da presentacion de informacion periddica para efectos de
supervision, estatisticos e contables.

1. Sen prexuizo do disposto no artigo 78.6 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, naqueles
casos en que se exixa a informacién para efectos de supervision, estatisticos e contables
cunha frecuencia inferior ao ano, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
podera limitar a presentacion de informacién periédica, cando:

a) A informacién sexa excesivamente gravosa de acordo coa natureza, tamafio e
complexidade dos riscos inherentes a actividade da entidade.
b) A informacion sexa subministrada ao menos anualmente.

2. Esta limitacidon so se lles concedera as entidades que, no seu conxunto non
representen mais dun vinte por cento do mercado de seguros e reaseguros nacional de
vida e de non vida, respectivamente.

A cota de mercado de vida calcularase en funcién das provisidns técnicas brutas € a
cota de mercado dos seguros distintos do de vida calcularase en funcién das primas brutas
emitidas.

Ao conceder esta limitacion, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
debera dar preferencia as entidades de menor tamanio.

3. Esta limitacion non sera aplicable no caso de que a entidade forme parte dun
grupo no sentido previsto no artigo 132 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, salvo se a entidade
pode demostrar que a informacién é excesivamente gravosa de acordo coa natureza, co
tamafio e coa complexidade dos riscos inherentes a actividade do grupo.

4. Para determinar se a presentacién de informacion é excesivamente gravosa en
relacion coa natureza, co tamafo e coa complexidade dos riscos inherentes a actividade
da entidade, teranse en conta, ao menos, os seguintes aspectos:

a) O volume de primas, provisions técnicas e activos da entidade.

b) A volatilidade dos sinistros e prestaciéns cubertas pola entidade.

c) Os riscos de mercado procedentes dos investimentos da entidade.

d) O nivel de concentracién dos riscos.

e) O numero total de ramos de seguros de vida e de seguros distintos do seguro de
vida para os cales se concede a autorizacion.

f) Os posibles efectos da xestién de activos da entidade sobre a estabilidade
financeira.

g) Os sistemas e estruturas da entidade para proporcionar a informacioén para efectos
de supervision e a politica escrita prevista no artigo 114.4 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

h) Aidoneidade do sistema de goberno da entidade.

i) O nivel de fondos propios que cobre o capital de solvencia obrigatorio e o capital
minimo obrigatorio.

j) Se a entidade aseguradora é cativa, nos termos previstos no artigo 6.2 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, que unicamente cubra os riscos asociados ao grupo industrial
ou comercial a que pertenza.

Artigo 162. Exencién ou limitacién da presentacion de informacion detallada para efectos
de supervision, estatisticos e contables.

1. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensioéns podera eximir ou limitar, de
acordo coa delimitacién de cada concepto que estableza a normativa da Union Europea
de directa aplicacion, a presentacion de informacion detallando todos os elementos, un por
un, cando:

a) Ainformacion sexa excesivamente gravosa de acordo coa natureza, co tamario e
coa complexidade dos riscos inherentes a actividade da entidade.
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b) A presentacion da informaciéon non sexa necesaria para a supervision efectiva da
entidade.

c) A exencion non socave a estabilidade dos sistemas afectados da Union Europea.

d) A entidade sexa capaz de proporcionar a informacion por peticién do supervisor.

2. Nestes casos aplicarase o previsto no artigo 161, puntos 2, 3 e 4.

Artigo 163. Informacién sobre a limitacion ou exencion na presentacion de informacion
para efectos de supervision, estatisticos e contables.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns facilitara anualmente a Autoridade
Europea de Seguros e Pensions de Xubilacion informacién acerca do numero de entidades
de seguros e de reaseguros que se benefician da limitacion de presentacion de informacion
periddica e do numero de entidades aseguradoras e reaseguradoras que se benefician da
exencién ou limitacién de presentacion de informacion detallando todos os elementos,
xunto co seu volume de requisitos de capital, primas, provisidons técnicas e activos,
medidos respectivamente en forma de porcentaxes do volume total de requisitos de
capital, primas, provisions técnicas e activos das entidades aseguradoras e reaseguradoras
espaniolas.

Artigo 164. Supervision de funciéns e actividades externalizadas.

1. Cando as entidades aseguradoras ou reaseguradoras externalicen
unha funcién ou unha actividade de seguro ou reaseguro, quen preste o servizo
externalizado colaborara coa Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns en
relaciéon coa supervisiéon da funcion ou actividade externalizada e facilitara a
informacion que lle sexa requirida relativa a tales funcions ou actividades a dita
direccioén xeral, asi como as propias entidades aseguradoras ou reaseguradoras e aos
seus auditores de contas.

As entidades aseguradoras e reaseguradoras que externalicen funcions ou
actividades adoptaran as medidas necesarias para garantir que se cumpran as citadas
obrigacions de informacion e acceso por parte de quen lles preste o servizo
externalizado.

2. Cando os locais de quen preste o servizo externalizado se encontren noutro
Estado membro, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions realizara as
actuaciéons de supervisién neses locais, por si mesma ou por medio de persoas que
designe para iso, logo de informe as autoridades competentes do citado Estado
membro. Cando quen preste o servizo non estea suxeito a un réxime especifico de
supervision, seran informadas as autoridades de supervision de seguros de tal
Estado.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera delegar a realizacion de
tales actuacions nas autoridades de supervision do Estado membro en que se sitle o
provedor do servizo, se asi 0 acordan ambas as autoridades.

Cando a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns comunique as
autoridades de supervision do Estado membro de acollida que ten a intencion de
realizar unha inspeccion consonte este punto, e cando na practica se lle prohiba exercer
o seu dereito a realizar tal inspeccion, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions podera remitir o asunto a Autoridade Europea de Seguros e Pensions de
Xubilaciéon e solicitar a sua asistencia. Esta autoridade tera dereito a participar nas
inspeccidons cando sexan efectuadas de forma conxunta por dias ou mais autoridades
de supervision.
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Artigo 165. Actuaciéns inspectoras sobre a presenza permanente das entidades
aseguradoras.

A Direccidén Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera realizar actuacions
inspectoras nos lugares en que unha entidade aseguradora desenvolva actividade en
Espafa en réxime de libre prestacion de servizos, para comprobar se a estrutura da
organizacion de que, de ser o caso, dispofia a entidade en Espafia € asimilable a unha
presenza permanente e, por tanto, ao réxime de dereito de establecemento.

CAPITULO I

Supervisidn financeira

Artigo 166. Contido da supervision financeira.

No desenvolvemento da supervision financeira establecida no artigo 117 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, revisarase e avaliarase o cumprimento dos seguintes aspectos:

a) O sistema de goberno da entidade, incluida a avaliacion interna de riscos e
solvencia.

b) As provisions técnicas.

c) Os requisitos de capital.

d) As normas de investimento.

e) As caracteristicas cualitativas e cuantitativas dos fondos propios

f) Os requisitos aplicados aos modelos internos completos e parciais, cando a
entidade os utilice.

CAPITULO IlI
Supervision por inspeccion
Artigo 167. Persoal inspector.

1. As actuaciéns de inspeccion de seguros realizaranas os funcionarios do corpo
superior de inspectores de seguros do Estado.

2. Os funcionarios pertencentes a corpos técnicos da Administracién xeral do Estado
€ a corpos superiores e técnicos de sistemas e tecnoloxia da informacion da Administracion
xeral do Estado poderan colaborar co inspector ou inspectores actuantes sempre que
desempefien postos de traballo na Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns e
figuren designados no acordo a que se refire o artigo 168.

3. A sinatura da acta de inspeccidn recollida no artigo 172, xa sexa previa ou
definitiva, correspondera aos funcionarios do corpo superior de inspectores de seguros do
Estado.

Artigo 168. Iniciacion do procedemento de supervision por inspeccion.

1. O procedemento administrativo de supervision por inspeccion iniciarase mediante
acordo da Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, que se notificara a entidade
Ou a persoa inspeccionada.

2. No dito acordo identificaranse aqueles aos cales se lles encomenden as
actuacions inspectoras e farase constar o obxecto das comprobaciéns que se vaian
desenvolver.
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Artigo 169. Desenvolvemento das actuacions inspectoras.

1. Cando as actuacions inspectoras se desenvolvan no domicilio social, axencias,
sucursais, delegacions, oficinas, locais, ou en calquera outro lugar onde se desenvolva
actividade da entidade ou persoa inspeccionada ou se encontre a documentacion requirida,
esta pora a disposicion da inspeccién o espazo fisico e os medios auxiliares necesarios
para facilitar a realizacion das citadas actuacions.

2. A inspeccion podera requirir a entidade ou persoa inspeccionada que envie
comunicaciéns a terceiros solicitando aclaraciéns ou informaciéns coa finalidade de
confirmar saldos ou determinar a veracidade dos feitos manifestados pola entidade ou
persoa inspeccionada, a autenticidade dos documentos exhibidos a inspeccion, ou o
alcance e as consecuencias de determinadas operacions.

A inspeccion podera exixir que o texto da comunicacién conte coa sua autorizacion e
que, de ser o caso, a contestacion a esta sexa remitida directamente a Direccién Xeral de
Seguros e Fondos de Pensiéns.

3. As autoridades, os responsables de oficinas ou dependencias publicas e aqueles
que en xeral exerzan funcions publicas deberan prestar a inspeccion, por instancia desta
ou da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, o apoio, concurso, auxilio e
proteccidon que sexan precisos.

Artigo 170. Escusa, negativa ou resistencia a actuacion inspectora.

1. Considerarase escusa, negativa ou resistencia a actuacion inspectora toda accién
ou omisién da entidade ou persoas con quen se entendan as actuacions que tenda a
dilatar indebidamente, entorpecer ou impedir estas.

2. En particular, considerarase escusa, negativa ou resistencia a actuacioén
inspectora:

a) As actuaciéns que tendan a dificultar a entrega inmediata ao representante da
entidade ou a persoa inspeccionada, ou aos seus axentes ou empregados, do acordo de
iniciacion do procedemento de supervision por inspeccion, das dilixencias emitidas durante
a actividade inspectora, das actas previas ou definitivas, ou de calquera comunicacién
escrita da Direccidn Xeral de Seguros e Fondos de Pensions ou dos funcionarios a quen
se lle encomenden as actuaciéns de comprobacion.

b) Aincomparecencia da persoa requirida pola inspeccidn, consonte as leis vixentes,
no lugar, dia e hora que se lle sinalase en tempo e forma para a iniciacién, desenvolvemento
ou terminacion das actuacions, salvo que medie causa suficiente que sexa debidamente
xustificada.

c) A negativa a exhibir os libros, rexistros e documentos de xestién e conservacién
obrigatorias.

d) A omisién ou negativa a facilitar os datos, informes, xustificantes e antecedentes
que sexan requiridos pola inspeccion, asi como a sua alteracion ou manipulacion.

e) Negar ou dificultar indebidamente o acceso ou a permanencia da inspecciéon no
domicilio social, nas axencias, sucursais, locais e oficinas onde se desenvolva actividade
da entidade ou persoa inspeccionada ou se encontre a documentacién requirida, asi como
obstaculizar a localizacion de tales lugares.

f) As actitudes que supofian ameazas ou coaccions a inspeccién ou que dilaten
indebidamente as comprobacions inspectoras.

Artigo 171. Dilixencias.

1. Ainspeccion podera emitir dilixencias para facer constar os feitos ou circunstancias
que se pofian de manifesto durante o curso das actuaciéns inspectoras, as manifestacions
das persoas con quen se entenden as ditas actuacioéns, asi como a formulacién de
requirimentos a entidade ou persoa inspeccionada.
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2. Das dilixencias que emita a inspeccion entregaraselle un exemplar & persoa con
quen se entendan as actuacions. Se esta se nega a recibila, remitiraselle por calquera dos
medios admitidos en dereito , e se se nega a asinar a dilixencia, ou non pode, farase
constar nela esta circunstancia, sen prexuizo da entrega a tal persoa do duplicado
correspondente.

Cando a natureza das actuacions inspectoras cuxo resultado se reflicta nunha
dilixencia non requira a presenza dunha persoa con quen se entendan tales actuacions, ou
esa persoa se encontre ausente, a dilixencia asinaraa unicamente a inspeccion, e
remitirase un exemplar dela ao interesado consonte dereito.

Artigo 172. Formalizacién da acta de inspeccion.

1. A acta reflectira o seu caracter de previa ou definitiva, emitirase por duplicado e
asinaraa o representante legal da entidade inspeccionada ou persoa con poder
suficiente para iso ou, de ser o caso, a persoa inspeccionada, e os funcionarios a que
se refire o artigo 167.2, designados no acordo, e ambas as partes deberan rubricar
todas as follas dos dous exemplares do corpo principal da acta de inspeccién que se
emita.

A sinatura da acta pola entidade ou persoa inspeccionada, salvo que medie declaracion
expresa en contrario, non equivalera a sta conformidade cos feitos, nin coa sua valoracion
e conclusions recollidas nela.

2. Undos exemplares da acta entregaraselle ao asinante desta. En caso de negativa
a asinar a acta ou a recibila, os inspectores farano constar por escrito € a Direccion Xeral
de Seguros e Fondos de Pensions notificara a acta no domicilio da entidade ou persoa
inspeccionada. Se se rexeita a notificacion, farase constar no expediente e considerarase
efectuado o tramite, co que seguira o procedemento.

3. Aacta de inspeccién incluira unha relaciéon dos anexos que formen parte dela e a
inspeccidn entregara, xunto co corpo principal da acta de inspeccién, unha copia deles,
salvo no suposto de que o anexo inclia exclusivamente documentacion achegada no
transcurso das actuacions inspectoras pola entidade ou persoa inspeccionada, caso en
que se fara constar esa circunstancia na relacion de anexos.

Artigo 173. Terminacion das actuaciéns inspectoras.
As actuacions inspectoras concluiran:

a) Co levantamento da acta de inspeccion definitiva.

b) Polo transcurso de 6 meses sen ningunha actuacioén inspectora, por causas non
imputables & entidade ou persoa inspeccionada.

c) Por acordo da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns notificado a
entidade ou persoa inspeccionada en virtude do cal non se considere necesario continuar
as comprobacions inspectoras.

Artigo 174. Deber de comunicacion.

Os representantes legais das entidades inspeccionadas deberan dar conta da acta de
inspeccion e da resolucion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns ao
organo de administracién na primeira reunion que tefa lugar despois daquelas. Igualmente,
deberan dar conta de tales documentos & xunta xeral ou asemblea xeral cando asi o
dispofia a citada resolucion.
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TITULO V

Supervisiéon de grupos de entidades aseguradoras e reaseguradoras

CAPITULO |

Exercicio da supervision de grupos

Artigo 175. Asuncion da funcién de supervisor de grupo pola Direccion Xeral de Seguros
e Fondos de Pensiéns en supostos especiais.

1. Mesmo non dandose as circunstancias indicadas no artigo 134.2 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, as autoridades de supervision afectadas, logo de solicitude
de calquera delas, poderan decidir conxuntamente que a Direccién Xeral de Seguros
e Fondos de Pensions asuma as funcions de supervisor de grupo, cando tal atribucion
resulte adecuada, tendo en conta a estrutura do grupo e a importancia relativa das
actividades desenvolvidas polas entidades aseguradoras e reaseguradoras en
diferentes paises.

Para estes efectos, calquera das autoridades de supervision afectadas podera solicitar
que se abra un debate para decidir se resulta adecuada a aplicacién dos criterios
establecidos no artigo 134.2 da Lei 20/2015, do 14 de xullo. Este debate s6 podera ter
lugar unha vez ao ano.

A asuncién das funcidns de supervisor de grupo pola Direccién Xeral de Seguros e
Fondos de Pensidns, fora dos casos indicados no artigo 134.2 da Lei 20/2015, do 14
de xullo, requirira decision conxunta do colexio de supervisores, adoptada nos tres
meses seguintes a solicitude do debate. Antes de adoptar unha decision, as
autoridades de supervision afectadas daran ao grupo a oportunidade de manifestar a
sUa opinion.

En caso de ser designada supervisor de grupo, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensions, mediante resolucidn, notificara ao grupo a decisién conxunta plenamente
motivada.

Se, dentro deste prazo de tres meses, algunha das ditas autoridades remitise o asunto
a Autoridade Europea de Supervisores de Seguros e Pensiéns de Xubilacién, adiarase a
decision conxunta até o pronunciamento desta, que debera adoptar a sua decisién no
prazo dun mes desde a remisién. A posterior decisidon conxunta sera definitiva, tomarase
motivadamente de conformidade co pronunciamento da Autoridade Europea de
Supervisores de Seguros e Pensidns de Xubilacion e seralles notificada ao grupo e ao
colexio de supervisores pola Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, no caso
de que fose designada supervisor de grupo.

O asunto non se remitira a Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacién
unha vez finalizado o prazo de tres meses ou tras se ter adoptado unha decision
conxunta.

2. Se non se alcanzou unha decision conxunta entre todas as autoridades de
supervision, esta funcion sera exercida pola autoridade de supervisién determinada
consonte o disposto no artigo 134.2 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Artigo 176. Excepcions a asuncion da funcién de supervisor de grupo pola Direccién
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.

1. Mesmo concorrendo as circunstancias indicadas no artigo 134.2 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, as autoridades de supervision afectadas, logo de solicitude de calquera
delas, poderan adoptar unha decisiéon conxunta para que a Direccién Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns non asuma as funcions de supervisor de grupo, cando a stia asuncion
sexa inadecuada, tendo en conta a estrutura do grupo e a importancia relativa das
actividades desenvolvidas polas entidades aseguradoras e reaseguradoras en diferentes
paises.
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Para estes efectos, calquera das autoridades de supervision afectadas podera solicitar
que se abra un debate para decidir se resulta adecuada a aplicacion dos criterios
establecidos no artigo 134.2 da Lei 20/2015, do 14 de xullo. Este debate sé podera ter
lugar unha vez ao ano.

A non asuncién das funcions de supervisor de grupo requirira decision conxunta das
autoridades de supervision afectadas, adoptada no prazo de tres meses desde que
calquera das autoridades propuxo o debate. Antes de adoptar unha decision, as
autoridades de supervision afectadas daran ao grupo a oportunidade de manifestar a sua
opinién.

O supervisor de grupo designado notificara ao grupo a decisién conxunta plenamente
motivada.

Se, dentro deste prazo de tres meses, algunha das ditas autoridades remitise o asunto
a Autoridade Europea de Supervisores de Seguros e Pensidns de Xubilacion, adiarase a
decisién conxunta até o pronunciamento desta, que debera adoptar a sua decisidon no
prazo dun mes desde a remisién. A posterior decisidn conxunta sera definitiva, tomarase
motivadamente de conformidade co pronunciamento da Autoridade Europea de
Supervisores de Seguros e Pensions de Xubilacion e o supervisor de grupo designado
notificarallela ao grupo e ao colexio de supervisores.

O asunto non se remitira a Autoridade Europea de Seguros e Pensiéns de Xubilacién
unha vez finalizado o prazo de tres meses ou tras se ter adoptado unha decisiéon conxunta.

2. Se finalmente non se alcanzou unha decision conxunta entre todas as autoridades
de supervisidon afectadas para establecer unha excepcién aos criterios recollidos no
artigo 134.2 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions exercera a funcion de supervisor de grupo.

Artigo 177. Colexios de supervisores.

1. Co fin de facilitar o exercicio das tarefas de supervisién de grupo, establecerase
un colexio de supervisores.

Entre os membros do colexio de supervisores incluiranse o supervisor de grupo, as
autoridades de supervision de todos os Estados membros en que estea situado o domicilio
social de todas as entidades filiais e a Autoridade Europea de Seguros e Pensions de
Xubilacion. Sera presidido pola Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns cando
sexa o supervisor de grupo.

As autoridades de supervisién das sucursais importantes e das entidades vinculadas
estaran autorizadas a participar tamén no colexio de supervisores. Non obstante, a sua
participacién estara limitada sé a lograr o obxectivo dun intercambio eficaz de
informacion.

O funcionamento efectivo do colexio de supervisores podera requirir que un nimero
reducido de autoridades de supervision dentro del leven a cabo determinadas
actividades.

O colexio de supervisores velara por que os procesos de cooperacion, intercambio de
informacion e consulta entre as autoridades de supervision do colexio de supervisores se
apliquen consonte o titulo V da Lei 20/2015, do 14 de xullo, con vistas a promover a
converxencia das suas respectivas decisions e actividades.

2. Cando o supervisor de grupo non desempefie as tarefas a que se refire o
artigo 135.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, ou cando os membros do colexio de
supervisores non cooperen na medida exixida no dito punto, calquera das autoridades de
supervision afectadas podera remitir o asunto a Autoridade Europea de Seguros e
Pensiéns de Xubilacién e solicitar a sua asistencia.

3. Sen prexuizo doutras medidas que se poidan adoptar conforme a normativa
aplicable, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns baseara a creacion e o
funcionamento dos colexios de supervisores en que participe en acordos de coordinacion
subscritos coas outras autoridades de supervisién afectadas pola supervisién dun grupo
de entidades aseguradoras ou reaseguradoras. En caso de diverxencia de puntos de vista
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respecto dos acordos de coordinacién, calquera dos membros do colexio de supervisores
podera remitir o asunto & Autoridade Europea de Seguros e Pensidéns de Xubilacion e
solicitar a sua asistencia. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, cando sexa
o supervisor de grupo, adoptara a sua decision definitiva de conformidade coa decision da
Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilaciéon e transmitirallela as demais
autoridades de supervision afectadas.

4. Sen prexuizo doutras medidas que deriven da aplicaciéon da normativa comunitaria
europea, os acordos de coordinacion, especificaran os procedementos para a adopcion de
decisions en canto a aprobacién de modelos internos de grupo, a exixencia de capital
adicional e ao exercicio das funciéns dos supervisores de grupo, a consulta a Autoridade
Europea de Seguros e Pensions de Xubilacion, nos casos en que proceda, e a consulta
entre autoridades e cooperacion entre elas.

5. Sen prexuizo dos dereitos e obrigacions asignados pola Lei 20/2015, do 14 de
xullo, a stia normativa de desenvolvemento e a normativa da Union Europea de directa
aplicacion, ao supervisor de grupo e a outras autoridades supervisoras, os acordos de
coordinacion poderan encomendar tarefas adicionais ao supervisor de grupo as demais
autoridades de supervisién ou a Autoridade Europea de Seguros e Pensidons de
Xubilacién, se diso deriva unha supervision mais eficiente do grupo e non se
obstaculizan as actuacions de supervision da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns con respecto as funciéns que lle encomenda de forma individual a mencionada
normativa.

6. No caso de que a Direccidén Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns sexa
supervisor de grupo, transmitira a Autoridade Europea de Seguros e Pensiéns de
Xubilacién a informacién sobre o funcionamento do colexio de supervisores e calquera
outra dificultade encontrada nel que sexa relevante de cara as revisions que faga a
Autoridade Europea de Seguros e Pensiéns de Xubilacion sobre o funcionamento dos
colexios de supervisores. Cando a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions non
sexa supervisor de grupo velara para que o dito supervisor de grupo remita a Autoridade
Europea de Seguros e Pensions de Xubilacion a anterior informacion.

Artigo 178. Acceso a informacion e verificacion.

1. ADireccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, cando sexa o supervisor de
grupo, podera limitar a informacién exixida para efectos de supervision a nivel grupo cunha
frecuencia inferior ao ano, cando todas as entidades aseguradoras e reaseguradores do
grupo desfruten da limitacién de conformidade co artigo 161, tendo en conta a natureza, o
tamafio e a complexidade dos riscos inherentes & actividade do grupo.

A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, cando sexa o supervisor de
grupo, podera eximir da presentacién de informacion detallando todos os elementos, un
por un, a nivel de grupo, cando todas as entidades aseguradoras e reaseguradores do
grupo desfruten da exencion de conformidade co artigo 162, tendo en conta a natureza, o
tamafio e a complexidade dos riscos inherentes & actividade do grupo e o obxectivo de
estabilidade financeira.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions facilitara anualmente a Autoridade
Europea de Seguros e Pensiéns de Xubilacién informacion acerca do numero de grupos
que se benefician da limitacion de presentacion de informacion periddica para efectos de
supervisién e do numero de grupos que se benefician da exencién de presentacién de
informacion detallando todos os elementos, un por un, a que se refire este punto, xunto co
seu volume de requisitos de capital, primas, provisiéns técnicas e activos, medidos
respectivamente en forma de porcentaxes do volume total de requisitos de capital, primas,
provisions técnicas e activos de todos os grupos.

2. Se a Direccidn Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns considera pertinente
verificar a informacion referida a unha entidade que forme parte dun grupo, xa sexa ou non
regulada, e estea domiciliada noutro Estado membro, debera solicitar as autoridades de
supervision dese Estado membro que efectlen a verificacion.
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A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns podera realizar directamente a
verificacion desa entidade no Estado membro onde estea domiciliada, logo de autorizacion
da autoridade supervisora dese Estado. En todo caso, podera participar na verificacion
cando non proceda directamente a ela.

Cando non se dese curso, nun prazo de dos semanas, a solicitude presentada a outra
autoridade de supervision para que efectle unha verificacién consonte o presente punto,
ou cando na practica se prohiba a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns
exercer o seu dereito a participar consonte o paragrafo anterior, a Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensidns podera remitir o asunto a Autoridade Europea de Seguros
e Pensidns de Xubilacion e solicitar a sua asistencia.

3. Cando a autoridade supervisora doutro Estado membro considere pertinente
verificar a informacion referida a unha entidade, sexa ou non regulada, que forme parte
dun grupo e estea domiciliada en Espafia, debera solicitalo & Direccion Xeral de Seguros
e Fondos de Pensions.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, dentro das stias competencias,
efectuara a verificacion directamente ou autorizando a autoridade supervisora que lle
solicitou a verificacion para efectuala ela mesma que, en todo caso, podera participar na
verificacion cando non a faga directamente. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions informara o supervisor de grupo da decision adoptada.

A Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacion esta facultada para
participar nas verificacidons cando sexan efectuadas de forma conxunta por dias ou mais
autoridades de supervision.

Artigo 179. Cooperaciéon e intercambio de informacion entre as autoridades de
supervision.

A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions colaborara coas autoridades
supervisoras das entidades aseguradoras e reaseguradoras individuais dentro dun grupo
€ co supervisor de grupo, en particular nos casos en que unha entidade aseguradora ou
reaseguradora do grupo afronte dificultades financeiras.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions facilitara sen demora as demais
autoridades supervisoras afectadas, e demandara destas toda informacion pertinente tan
pronto como estea dispoiiible ou intercambiaran informacion, logo de solicitude, para
permitir e facilitar o exercicio dos labores de supervisidn respectivos. A informacion que se
comunique debera incluir, ao menos, a referente a actuaciéns do grupo e das autoridades
supervisoras, e a informacién proporcionada polo grupo.

Cando unha autoridade de supervisidon non comunicase a informacion pertinente ou
cando unha solicitude de cooperacién e, en particular, de intercambio da informacion
pertinente, se denegase ou non se lle dese curso nun prazo de duas semanas, a Direccién
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera remitir o asunto a Autoridade Europea de
Seguros e Pensions de Xubilacion (AESPX).

CAPITULO I

Situacién financeira do grupo
Seccién 1.2 Solvencia de grupo

Subseccién 1.2 Principios xerais

Artigo 180. Supervision da solvencia de grupo

1. O calculo da solvencia do grupo realizarase, ao menos, anualmente e a informacion
sobre el sera presentada, coa periodicidade que se determine nas normas que resulten de
aplicacion, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions cando sexa o supervisor
de grupo, pola entidade participante ou, en caso de que o grupo non estea encabezado
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por unha entidade aseguradora ou reaseguradora, pola sociedade de carteira de seguros
ou sociedade financeira mixta de carteira ou pola entidade do grupo que determine a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions logo de consulta as demais autoridades
de supervision afectadas e ao propio grupo.

2. As entidades obrigadas conforme o punto anterior deberan manter un control
permanente do capital de solvencia obrigatorio do grupo.

En caso de que o perfil de risco do grupo se aparte significativamente das hipoteses
en que se basea o Ultimo calculo do capital de solvencia obrigatorio de grupo notificado,
procederase inmediatamente a un novo célculo do capital de solvencia obrigatorio e a sua
presentacion a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, cando sexa o supervisor
de grupo.

Cando haxa indicios de que o perfil de risco do grupo variou significativamente desde
a ultima informacion presentada sobre o capital de solvencia obrigatorio do grupo, a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, como supervisor de grupo, requirira
que o dito capital de solvencia obrigatorio volva calcularse.

3. En caso de insuficiencia de fondos propios admisibles para cubrir o capital de
solvencia obrigatorio ou cando exista risco de insuficiencia nos tres meses seguintes,
aplicarase o disposto nos artigos 156, 160 e 166 da Lei 20/2015, do 14 de xullo. A entidade
participante debera comunicar esta circunstancia, tan pronto como sexa posible, a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions cando sexa supervisor de grupo, quen
informara as demais autoridades de supervision afectadas.

Artigo 181. Informe sobre a situacion financeira e de solvencia a nivel de grupo.

1. Antes de dar a sua autorizacién para a elaboraciéon dun sé informe que comprenda
a informacién sobre a situacion financeira e de solvencia a nivel de grupo e a nivel de
calquera das filiais integrantes do grupo, que debe ser identificable individualmente, a
Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions consultara as outras autoridades
supervisoras afectadas e tera en consideracion as suas observacions e reservas. O prazo
maximo para resolver sera de seis meses.

2. Se o informe Unico a que se refire o punto 1 non inclie informaciéon que a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, ou outra autoridade supervisora que
autorizase a filial dentro do grupo, exixa de entidades comparables, e se esa omision se
considera significativa, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns ou a outra
autoridade de supervision poderan exixir a filial afectada que revele a informacion
adicional necesaria.

3. O informe sobre a situacién financeira e de solvencia a nivel de grupo estara
sometido a revisiéon. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns determinara a
través de circular o contido do informe especial de revisién da situacién financeira e de
solvencia e o responsable da sua elaboracion.

Artigo 182. Publicidade da estrutura do grupo.

As entidades aseguradoras e reaseguradoras, as sociedades de carteira de seguros e
as sociedades financeiras mixtas de carteira publicardn nas suas paxinas web con
periodicidade anual, a nivel de grupo, a estrutura xuridica e a estrutura de goberno e
organizativa, incluida unha descricion de todas as filiais, sociedades vinculadas materiais
e sucursais significativas que pertenzan ao grupo.

En caso de non disporen de paxina web, as entidades anteriores deberan enviar
unha copia electronica desta informacion a quen o solicite, nun prazo maximo de dez
dias. A solicitude podera estar referida a informacion dos ultimos cinco anos como
maximo.
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Subseccién 2.2  Métodos de calculo

Artigo 183. Meétodo baseado na consolidacion contable.

1. O caélculo da solvencia de grupo da entidade aseguradora ou reaseguradora
participante efectuarase a partir das contas consolidadas.

A solvencia de grupo da entidade aseguradora ou reaseguradora participante resultara
da diferenza entre as seguintes magnitudes:

a) Os fondos propios admisibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio,
calculados a partir dos datos consolidados; e

b) O capital de solvencia obrigatorio a nivel de grupo, calculado a partir dos datos
consolidados (capital de solvencia obrigatorio de grupo consolidado).

No célculo dos fondos propios admisibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio
e no do capital de solvencia obrigatorio a nivel de grupo baseado en datos consolidados,
aplicarase o disposto nas seccions 2.2 e 3.2 do capitulo Il do titulo Il da Lei 20/2015, do 14
de xullo.

2. O capital de solvencia obrigatorio de grupo consolidado calcularase ben consonte
a férmula estandar ou ben consonte un modelo interno aprobado.

3. O capital de solvencia obrigatorio de grupo consolidado esta integrado, como
minimo, pola suma do seguinte:

a) O capital minimo obrigatorio da entidade aseguradora ou reaseguradora
participante; e

b) A parte proporcional do capital minimo obrigatorio das entidades aseguradoras ou
reaseguradoras vinculadas.

O dito minimo debera estar cuberto por fondos propios basicos admisibles nos termos
do artigo 78.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Co fin de determinar se os citados fondos propios admisibles se poden considerar
aptos para cubrir o capital minimo de solvencia obrigatorio de grupo consolidado
aplicaranse, coas adaptacions necesarias, os principios establecidos nos artigos 187
a 196. Asi mesmo, sera de aplicacién, coas adaptacidons necesarias, o disposto no
artigo 157 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Artigo 184. Modelo interno do grupo consolidado e das entidades aseguradoras e
reaseguradoras do grupo.

1. ADireccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, na sua funcién de supervisor
de grupo, informara as demais autoridades de supervision membros do colexio de
supervisores afectadas acerca da solicitude de autorizacion dun modelo interno de grupo
e remitiralles a solicitude completa tan pronto como esta se presente. Cooperara con elas
para adoptar unha posicidon conxunta acerca de se procede ou non conceder tal
autorizacion e determinar as condicions, de ser o caso, a que esta quede supeditada, nun
prazo non superior a seis meses contados desde a data en que recibise a solicitude
completa.

Se, no prazo de seis meses a que se refire o paragrafo anterior, calquera das
autoridades de supervision afectadas remitiu o asunto a Autoridade Europea de Seguros
e Pensiéns de Xubilacion, o ministro de Economia e Competitividade, aprazara a sua
decision a espera da que a Autoridade Europea de Seguros e Pensidons de Xubilacién
poida adoptar e resolvera de conformidade coa decisidn desta. Esta decision considerarase
definitiva e debera ser aplicada pola Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns e
polo resto das autoridades de supervision afectadas.

A Autoridade Europea de Seguros e Pensiéns de Xubilaciéon adoptara a sua decision
no prazo dun mes.
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Malia o anterior, se a Xunta de Supervisores da Autoridade Europea de Seguros e
Pensions de Xubilacién rexeitase a decision proposta polo panel independente, creado
pola xunta de supervisores para facilitar unha solucién imparcial as diferenzas entre as
autoridades de supervision afectadas, o ministro de Economia e Competitividade adoptara
a decision final. Esta decision considerarase definitiva e debera ser aplicada polas
autoridades de supervision afectadas.

O asunto non se remitira a Autoridade Europea de Seguros e Pensiéns de Xubilacién
unha vez finalizado o prazo de seis meses ou tras se ter adoptado unha decisiéon conxunta.

Cando todas as autoridades de supervision afectadas adoptasen a posicién conxunta
a que se refire o paragrafo segundo do presente punto, a Direccion Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns, como supervisor de grupo, comunicarallo ao solicitante.

2. En ausencia dunha posiciéon conxunta das autoridades de supervision afectadas
nun prazo de seis meses a partir da data en que a Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensions recibise a solicitude completa, o ministro de Economia e Competitividade
debera resolver sobre a solicitude, tendo en conta as posibles observaciéns ou reservas
manifestadas polas demais autoridades de supervision afectadas durante o prazo
establecido no punto 1.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns comunicara ao solicitante e as
demais autoridades de supervisién afectadas a decisién adoptada. Esta decision
considerarase definitiva e debera ser aplicada polas autoridades de supervision
afectadas.

3. Cando a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions considere que o
perfil de risco dunha entidade aseguradora ou reaseguradora de cuxa supervision sexa
responsable se aparta significativamente das hipoteses en que se basea o modelo
interno que fose autorizado a nivel de grupo, e mentres a entidade considerada non
respondese adecuadamente aos requirimentos que se lle efectuasen, podera, de
conformidade co artigo 65, exixir a dita entidade aseguradora ou reaseguradora un
capital adicional ao capital de solvencia obrigatorio que derive da aplicacion do referido
modelo interno.

En circunstancias excepcionais en que resulte inapropiada a exixencia de capital
adicional, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns podera exixir a entidade
considerada que calcule o seu capital de solvencia obrigatorio consonte a férmula
estandar. De conformidade co artigo 65, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions podera exixir & entidade aseguradora ou reaseguradora un capital adicional ao
capital de solvencia obrigatorio derivado de aplicar a férmula estandar.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidons comunicara a resolucion motivada
que contefia a sua decision tanto & entidade aseguradora ou reaseguradora como ao resto
dos supervisores de grupo.

Artigo 185. Exixencia de capital de solvencia obrigatorio adicional de grupo
consolidado.

Para determinar se o capital de solvencia obrigatorio de grupo consolidado reflicte
adecuadamente o perfil de risco do grupo, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidns, cando sexa o supervisor de grupo, vixiara a posibilidade de que se propofan a
nivel de grupo as situacions previstas no artigo 65, en particular cando:

a) Calquera risco especifico existente a nivel de grupo non quede suficientemente
cuberto pola formula estandar ou polo modelo interno utilizado, debido a que sexa dificil de
cuantificar;

b) As autoridades de supervision afectadas exixan un capital adicional sobre o capital
de solvencia obrigatorio das entidades aseguradoras ou reaseguradoras vinculadas.

En tales supostos sera de aplicacion, coas adaptacidéns necesarias, o disposto no
artigo 76 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax. 127

Artigo 186. Meétodo de deducién e agregacion.

1. Cando se empregue o método de deducion e agregacion, a solvencia de grupo da
entidade aseguradora ou reaseguradora participante sera a diferenza entre as seguintes
magnitudes:

a) Os fondos propios admisibles de grupo agregados, consonte o previsto no punto 2; e

b) O valor, na entidade aseguradora ou reaseguradora participante, das entidades
aseguradoras ou reaseguradoras vinculadas e o capital de solvencia obrigatorio de grupo
agregado, calculado conforme o previsto no punto 3.

2. Os fondos propios admisibles de grupo agregado seran a suma do seguinte:

a) Os fondos propios admisibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio da
entidade aseguradora ou reaseguradora participante; e

b) A parte proporcional da entidade aseguradora ou reaseguradora participante nos
fondos propios admisibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio das entidades
aseguradoras ou reaseguradoras vinculadas.

3. O capital de solvencia obrigatorio de grupo agregado serd a suma do seguinte:

a) O capital de solvencia obrigatorio da entidade aseguradora ou reaseguradora
participante; e

b) Aparte proporcional do capital de solvencia obrigatorio das entidades aseguradoras
ou reaseguradoras vinculadas.

4. Cando a participacion nas empresas de seguros ou de reaseguros vinculadas
consista, total ou parcialmente, nunha propiedade indirecta, o valor na empresa de seguros
ou de reaseguros participante das empresas de seguros ou de reaseguros vinculadas
incorporara o valor da dita propiedade indirecta, tendo en conta as participacions sucesivas
pertinentes, e os elementos recollidos no punto 2, letra b), e o punto 3, letra b) incluiran,
respectivamente, as correspondentes partes proporcionais dos fondos propios admisibles
para cubrir o capital de solvencia obrigatorio das empresas de seguros ou de reaseguros
vinculadas e do capital de solvencia obrigatorio das empresas de seguros ou de reaseguros
vinculadas.

5. En caso de que se solicite autorizacién para calcular o capital de solvencia
obrigatorio das empresas de seguros e de reaseguros do grupo, consonte un modelo
interno presentado, ben por unha empresa de seguros ou de reaseguros e as suas
empresas vinculadas, ou ben conxuntamente polas empresas vinculadas a unha sociedade
de carteira de seguros ou a unha sociedade financeira mixta de carteira, aplicarase, coas
adaptacions necesarias o artigo 147 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e o artigo 184 deste
real decreto.

6. A hora de determinar se o capital de solvencia obrigatorio de grupo agregado,
calculado consonte o previsto no punto 3, reflicte adecuadamente o perfil de risco do
grupo, as autoridades de supervision afectadas prestaran particular atencién a todo risco
especifico existente a nivel de grupo que non quede suficientemente cuberto, debido a sua
dificil cuantificacion.

En caso de que o perfil de risco do grupo se aparte significativamente das hipoteses
en que se basea o capital de solvencia obrigatorio de grupo agregado, poderase impor un
incremento sobre o capital de solvencia obrigatorio de grupo agregado.

Nestes supostos sera de aplicacion, coas adaptacidéns necesarias, o disposto no
artigo 65 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Artigo 187. Inclusién da participacion proporcional.

1. No célculo da solvencia de grupo terase en conta a participacion proporcional que
posua a entidade participante nas suas entidades vinculadas.
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Esta participacion proporcional correspondera:

a) Se se emprega o método de consolidacion contable, as porcentaxes utilizadas
para confeccionar as contas consolidadas; ou

b) Se se emprega o método de deducion e agregacion, a proporcién de capital
subscrito que posua, directa ou indirectamente, a entidade participante.

Non obstante, e con independencia do método aplicado, cando a entidade vinculada
sexa unha entidade filial e non dispofia de fondos propios admisibles en contia suficiente
para cubrir o capital de solvencia obrigatorio, deberase computar o total do déficit de
solvencia da filial.

Cando, a xuizo das autoridades de supervision, a responsabilidade da entidade matriz
que posua unha participacion no capital se limite estritamente a dita participacién, o
supervisor de grupo podera permitir que o déficit de solvencia da entidade filial se tefia en
conta de maneira proporcional.

2. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, cando sexa o supervisor de
grupo, determinara, logo de consulta as demais autoridades de supervisidén e ao propio
grupo, a participacion proporcional que se deba computar nos seguintes casos:

a) Cando non existan vinculos de capital entre algunhas das entidades dun grupo;

b) Cando as autoridades de supervisidon determinasen que a posesion, directa ou
indirecta, de dereitos de voto ou de capital dunha entidade debe asimilarse a unha
participacion, por exercerse efectivamente sobre esa entidade, na sua opinién, unha
influencia notable;

c) Cando as autoridades de supervision determinasen que unha entidade é entidade
matriz doutra porque, na sua opinion, a primeira exerce de maneira efectiva unha influencia
dominante nesa outra entidade.

Artigo 188. Supresioén do dobre computo dos fondos propios admisibles.

1. Non se permitira o dobre cémputo dos fondos propios admisibles para cubrir o
capital de solvencia obrigatorio entre as distintas entidades aseguradoras ou
reaseguradoras que se tivesen en conta nese calculo.

Para tal efecto, no calculo da solvencia de grupo e en caso de que non estea previsto
nos métodos previstos nos artigos 183 e 186, excluiranse os importes seguintes:

a) O valor de todo activo da entidade aseguradora ou reaseguradora participante
que represente o financiamento de fondos propios admisibles para cubrir o capital de
solvencia obrigatorio dunha das suas entidades aseguradoras ou reaseguradoras
vinculadas;

b) O valor de todo activo dunha entidade aseguradora ou reaseguradora vinculada a
entidade aseguradora ou reaseguradora participante que represente o financiamento de
fondos propios admisibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio da dita entidade
aseguradora ou reaseguradora participante;

c) O valor de todo activo dunha entidade aseguradora ou reaseguradora vinculada a
entidade aseguradora ou reaseguradora participante que represente o financiamento de
fondos propios admisibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio de calquera outra
entidade aseguradora ou reaseguradora vinculada a dita entidade aseguradora ou
reaseguradora participante.

2. Sen prexuizo do disposto no punto 1, os elementos que se mencionan a
continuacion s6 se poderan computar na medida en que sexan admisibles para cubrir 0
capital de solvencia obrigatorio da entidade vinculada considerada:

a) Os fondos excedentarios dunha entidade aseguradora ou reaseguradora de vida,
vinculada a entidade aseguradora ou reaseguradora participante, respecto da cal se
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calcule a solvencia de grupo, de acordo co disposto no artigo 72.2 da Lei 20/2015, do 14
de xullo, e 59 deste real decreto;

b) Todo capital subscrito e non desembolsado dunha entidade aseguradora ou
reaseguradora vinculada a entidade aseguradora ou reaseguradora participante respecto
da cal se calcule a solvencia de grupo.

Non obstante, excluiranse en todo caso do calculo os seguintes elementos:

a) Todo capital subscrito e non desembolsado que represente unha obrigacion
potencial para a entidade participante;

b) Todo capital subscrito e non desembolsado da entidade aseguradora ou
reaseguradora participante que represente unha obrigacidn potencial para a entidade
aseguradora ou reaseguradora vinculada;

c) Todo capital subscrito e non desembolsado dunha entidade aseguradora ou
reaseguradora vinculada que represente unha obrigacion potencial para outra entidade
aseguradora ou reaseguradora vinculada & mesma entidade aseguradora ou
reaseguradora participante.

3. Cando as autoridades de supervision consideren que determinados fondos propios
admisibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio dunha entidade aseguradora ou
reaseguradora vinculada, distintos dos recollidos no punto 2, non poden estar realmente
dispofiibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio da entidade de aseguradora ou
reaseguradora participante respecto da cal se calcule a solvencia de grupo, tales fondos
propios sO se poderan computar na medida en que sexan admisibles para cubrir o capital
de solvencia obrigatorio da entidade vinculada.

4. Asuma de fondos propios recollidos nos puntos 2 e 3 non podera superar o capital
de solvencia obrigatorio da entidade aseguradora ou reaseguradora vinculada.

5. Os fondos propios admisibles dunha entidade aseguradora ou reaseguradora
vinculada & entidade aseguradora ou reaseguradora participante respecto da cal se calcule
a solvencia de grupo, que estean suxeitos a autorizacién previa das autoridades de
supervision de acordo co disposto nos artigos 71.1 e 72.3 da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
s6 se poderan computar na medida en que fosen debidamente autorizados polas
autoridades responsables da supervision da dita entidade vinculada.

Artigo 189. Supresién da creacion de capital intragrupo.

1. No calculo da solvencia de grupo non se tomaran en consideracion aqueles fondos
propios admisibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio que procedan dun
financiamento reciproco entre a entidade aseguradora ou reaseguradora participante e
calquera das seguintes:

a) Unha empresa vinculada;
b) Unha empresa participante;
c) Outra empresa vinculada a calquera das suas empresas participantes

2. No caélculo da solvencia de grupo non se teran en conta os fondos propios
admisibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio dunha entidade aseguradora ou
reaseguradora vinculada a entidade aseguradora ou reaseguradora participante respecto
da cal se calcule a solvencia do grupo, cando os fondos propios considerados procedan
dun financiamento reciproco con calquera outra entidade vinculada & dita entidade de
sSeguros ou reaseguros participante.

3. Considerarase que existe financiamento reciproco, como minimo, cando unha
entidade aseguradora ou reaseguradora, ou calquera das suas entidades vinculadas,
posua participacions noutra entidade que, directa ou indirectamente, posua fondos propios
admisibles para cubrir o capital de solvencia obrigatorio da primeira entidade, ou ben
conceda préstamos a esta outra entidade.
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Artigo 190. Valoracion.

Os activos e os pasivos valoraranse consonte o previsto no artigo 68 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo.

Subseccion 3.2 Calculo da solvencia de grupo segundo o tipo de entidade vinculada

Artigo 191. Entidades aseguradoras e reaseguradoras vinculadas.

O calculo da solvencia de grupo realizarase integrando os importes correspondentes
a cada unha das entidades aseguradoras ou reaseguradoras vinculadas.

Cando unha entidade aseguradora ou reaseguradora vinculada tefia o seu domicilio
social noutro Estado membro, no célculo da solvencia de grupo tomarase en consideracion,
respecto da entidade vinculada, o capital de solvencia obrigatorio e os fondos propios
admisibles para cubrilo que estableza esoutro Estado membro.

Artigo 192. Equivalencia respecto de entidades aseguradoras e reaseguradoras
vinculadas de terceiros paises.

1. Para efectos do calculo da solvencia de grupo polo método de deducién-
agregacion dunha entidade aseguradora ou reaseguradora participante nunha entidade
aseguradora ou reaseguradora dun terceiro pais, esta ultima sera tratada como unha
entidade vinculada.

Non obstante, cando o terceiro pais en que tefa o seu domicilio social esa entidade
suxeite esta a autorizacién administrativa previa e a un réxime de solvencia equivalente,
como minimo, ao establecido para as entidades aseguradoras e reaseguradoras da Unién
Europea, no calculo da solvencia de grupo tomarase en consideracion, respecto da dita
entidade, o capital de solvencia obrigatorio e os fondos propios admisibles para cubrilo que
estableza o terceiro pais considerado.

2. \Verificarase a equivalencia do réxime prudencial, de acordo cos puntos seguintes:

a) Esta equivalencia serd determinada pola Comision Europea con base nos criterios
que esta especifique, coa asistencia da Autoridade Europea de Seguros e Pensiéns de
Xubilacién.

A listaxe de réximes prudenciais equivalentes sera publicada pola Autoridade Europea
de Seguros e Pensions de Xubilacidon no seu sitio web e manterase actualizada. As
decisiéns da Comisidn revisaranse periodicamente con obxecto de manterse actualizadas
para atender calquera modificacion substancial do réxime de supervisién da Union
Europea e do réxime de supervision do terceiro pais.

b) Cando non se cumpran todos os criterios establecidos na alinea a), a equivalencia
pode ser determinada de forma temporal pola Comisiéon Europea, coa asistencia da
Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacion de acordo cos criterios que se
establezan na normativa da Unién Europea de directa aplicacion.

A listaxe dos terceiros paises para os cales se determinou un réxime de solvencia
temporalmente equivalente sera publicada pola Autoridade Europea de Seguros e
Pensions de Xubilacidon no seu sitio web e manterase actualizada. As decisions da
Comision revisaranse regularmente con obxecto de manterse actualizadas cos informes
dos progresos realizados polo terceiro pais, que seran presentados & Comision anualmente
para a sUa avaliacion coa axuda da Autoridade Europea de Seguros e Pensions de
Xubilacién.

O réxime de equivalencia temporal sera de dez anos ou concluira cando a dita decision
sexa revogada ou na data en que, de conformidade coa alinea a), o réxime prudencial
dese terceiro pais se considere equivalente, se esta ultima data é anterior. O réxime de
equivalencia temporal estara suxeito a renovacions por periodos adicionais de dez anos
cando a Comision Europea o determine coa asistencia da Autoridade Europea de Seguros
e Pensions de Xubilacion.
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c) Cando non se adoptase ningunha decisién consonte as alineas a) e b),
correspondera a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, cando sexa o
supervisor de grupo verificar, de oficio ou por instancia da entidade participante, a
equivalencia do réxime de solvencia do terceiro pais.

Ao proceder a dita verificacion, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions,
coa asistencia da Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacién, consultara as
demais autoridades de supervision afectadas, antes de adoptar unha decisién en canto a
equivalencia. Esta decisién tomarase de acordo cos criterios adoptados pola Comision
Europea consonte a alinea a), asi como coas decisions previas adoptadas bilateralmente
con respecto a ese terceiro pais, excepto cando sexa necesario atender a modificacions
substanciais introducidas no réxime de supervision espafol ou no réxime de supervision
dese terceiro pais.

En caso de desacordo entre as autoridades de supervision en canto a decision sobre
a equivalencia adoptada, poderase remitir o asunto a Autoridade Europea de Seguros e
Pensions de Xubilacién e solicitar a sua asistencia nun prazo de tres meses a partir da
notificacion da decision da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de pensions, cando actie
como supervisor de grupo.

Artigo 193. Determinacion da equivalencia temporal respecto de entidades aseguradoras
e reaseguradoras vinculadas de terceiros paises.

Tal e como se establece no punto 2.b) do artigo anterior, cando non se cumpran todos
os criterios establecidos no punto 2.a) do citado artigo, a equivalencia dun terceiro pais
pode ser determinada de forma temporal pola Comisiéon Europea, coa asistencia da
Autoridade Europea de Seguros e Pensiéns de Xubilacién, de acordo cos seguintes
criterios:

a) Ese terceiro pais pode demostrar que existe actualmente en vigor un réxime de
solvencia que se pode considerar equivalente ou, de ser o caso, que pode ser adoptado e
aplicado por ese terceiro pais

b) O terceiro pais ten un réxime de solvencia baseado no risco e establece requisitos
de solvencia cuantitativos e cualitativos, asi como requisitos en relacién coa informacién
presentada para efectos de supervision e transparencia

c) A lexislacion vixente do terceiro pais permite, en principio, a cooperacion e o
intercambio de informacién confidencial de supervision coa Autoridade Europea de
Seguros e Pensions de Xubilacion (AESPX) e coas autoridades de supervision definidas
no artigo 7 da Lei 20/2015, do 14 de xullo;

d) O terceiro pais dispén dun sistema independente de supervision;

e) O terceiro pais estableceu unha obrigacién de segredo profesional para todas as
persoas que actlan en nome das sUas autoridades de supervision.

Artigo 194. Sociedades de carteira de seguros intermedias e sociedades financeiras
mixtas de carteira intermedias.

1. Ao calcular a solvencia de grupo dunha entidade aseguradora ou reaseguradora
que posua, a través dunha sociedade de carteira de seguros ou dunha sociedade
financeira mixta de carteira, unha participacién nunha entidade aseguradora ou
reaseguradora vinculada ou nunha entidade aseguradora ou reaseguradora dun terceiro
pais, tomarase en consideracion a situacion da dita sociedade de carteira de seguros ou
sociedade financeira mixta de carteira.

Para efectos exclusivamente deste calculo, a sociedade de carteira de seguros
intermedia ou sociedade financeira mixta de carteira intermedia tera a mesma
consideracion que unha entidade aseguradora ou reaseguradora, polo que para a
determinacion do capital de solvencia obrigatorio e dos fondos admisibles para cubrilo, lle
sera de aplicacion o disposto nas seccions 2.2 e 3.2 do capitulo Il do titulo Il da Lei 20/2015,
do 14 de xullo.
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2. En caso de que unha empresa de carteira de seguros intermedia ou sociedade
financeira mixta de carteira intermedia posua débeda subordinada ou outros fondos
propios admisibles suxeitos a limitaciéns conforme o previsto no artigo 62, tales fondos
recofieceranse como fondos propios admisibles polos importes que deite a aplicacion dos
limites establecidos no artigo 62 ao total de fondos propios admisibles existentes a nivel
de grupo en relacién co capital de solvencia obrigatorio a nivel de grupo.

Aqueles fondos propios admisibles dunha sociedade de carteira de seguros intermedia
ou sociedade financeira mixta de carteira intermedia que, de estaren en posesién dunha
entidade aseguradora ou reaseguradora, requiririan, de acordo co disposto no artigo 71.1
da Lei 20/2015, do 14 de xullo, autorizacién previa por parte das autoridades de
supervision, so se poderan incluir no calculo da solvencia de grupo se foron debidamente
autorizados pola Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions cando sexa o
supervisor de grupo. Este procedemento de autorizacion rexerase polo disposto no
paragrafo cuarto do artigo 71.1 da referida lei.

Artigo 195. Entidades de crédito, empresas de servizos de investimento e institucions
financeiras vinculadas.

Cando se calcule a solvencia de grupo dunha entidade aseguradora ou reaseguradora
que sexa unha entidade participante nunha entidade de crédito, empresa de servizos de
investimento ou institucion financeira, tal e como se definen no artigo 6 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, cando sexa o
supervisor de grupo, podera autorizar a aplicacion do método de consolidacion contable
(método 1) ou do método de deducion e agregacion (método 2) establecidos no anexo do
Real decreto 1332/2005, do 11 de novembro, polo que se desenvolve a Lei 5/2005, do 22
de abril, de supervision dos conglomerados financeiros e pola que se modifican outras leis
do sector financeiro. Non obstante, o método 1 previsto no dito anexo s6 se autorizara se
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, cando sexa o supervisor de grupo,
considera adecuado o nivel de xestion integrada e de control interno das entidades que se
incluirian na consolidacién. O método que se elixa deberase aplicar de maneira coherente
ao longo do tempo.

Non obstante, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, cando sexa o
supervisor de grupo, podera, de oficio ou por instancia da entidade participante, acordar
que se deduza dos fondos propios admisibles para efectos da solvencia de grupo toda
participacion nunha entidade de crédito, empresa de servizos de investimento ou entidade
financeira.

Artigo 196. Falta de informacién sobre entidades vinculadas.

Se a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, cando sexa o supervisor de
grupo, non pode dispor da informacién necesaria para o calculo da solvencia de grupo
dunha entidade aseguradora ou reaseguradora, relativa a unha entidade vinculada que
tefia o seu domicilio social noutro Estado membro ou nun terceiro pais, o valor contable da
dita entidade na entidade aseguradora ou reaseguradora participante deducirase dos
fondos propios admisibles para efectos da solvencia de grupo. En tal caso, non se aceptara
como fondos propios admisibles para efectos da solvencia de grupo ningunha plusvalia
latente asociada a dita participacion.

Subseccién 4.2 Grupos con xestion centralizada de riscos

Artigo 197. Réxime de grupos con xestién centralizada de riscos.

Para efectos do célculo do capital de solvencia obrigatorio do grupo, poderase autorizar
o réxime de grupos con xestion centralizada de riscos as entidades aseguradoras ou
reaseguradoras filiais dunha entidade aseguradora ou reaseguradora ou dunha sociedade



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax.133

de carteira de seguros ou dunha sociedade financeira mixta de carteira matriz, cando se
cumpran as seguintes condiciéns:

a) Que afilial non fose excluida da supervisién de grupo, conforme o artigo 133.2 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, e se inclta na supervision de grupo efectuada polo supervisor
de grupo a nivel da entidade matriz;

b) Que os procesos de xestion de riscos e os mecanismos de control interno da
entidade matriz engloben a filial, e a entidade matriz demostre, a satisfaccién das
autoridades de supervisiéon afectadas, que efectia unha xestiéon prudente da filial;

c) Que a entidade matriz obtivese a autorizaciéon do supervisor de grupo para efectuar
a avaliacién interna dos riscos e a solvencia a nivel de grupo e a nivel da filial
simultaneamente e elabore un Unico documento que abranga tales avaliacions;

d) Que a entidade matriz obtivese a autorizacion do supervisor de grupo para
elaborar un Unico informe sobre a situacion financeira e de solvencia a nivel de grupo e a
nivel da filial;

e) Que a entidade matriz obtivese autorizacion para acollerse ao réxime de grupos
con xestidn centralizada de riscos.

Artigo 198. Autorizacién para acollerse ao réxime de grupos con xestion centralizada de
riscos.

1. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions colaborara co resto de
autoridades de supervision afectadas co fin de conceder ou non a autorizacién para
acollerse ao réxime de grupo con xestidn centralizada de riscos e determinar, de ser o
caso, as condicions as cales se debera supeditar a autorizacion.

2. Asolicitude deberase presentar exclusivamente ante a Direccion Xeral de Seguros
e Fondos de Pensions cando se trate de filiais autorizadas en Espafia. A Direccién Xeral
de Seguros e Fondos de Pensions informara e transmitira a solicitude completa as demais
autoridades de supervision afectadas.

3. As autoridades de supervision afectadas faran canto delas dependa para
adoptaren unha decisiéon conxunta sobre a solicitude, nun prazo non superior a tres meses,
contado desde a data en que todas as autoridades de supervision no colexio de
supervisores recibisen a solicitude completa.

Se, no prazo de tres meses a que se refire o paragrafo anterior, calquera das
autoridades de supervision afectadas remitiu o asunto a Autoridade Europea de Seguros
e Pensidns de Xubilacién, o supervisor de grupo aprazara a sua decision a espera da que
a Autoridade Europea de Seguros e Pensidns de Xubilacion poida adoptar e resolvera de
conformidade coa decision desta. Esta decision considerarase definitiva e debera ser
aplicada polas autoridades de supervisidon afectadas.

A Autoridade Europea de Seguros e Pensiéns de Xubilaciéon adoptara a sua decision
no prazo dun mes.

Non obstante o anterior, se a Xunta de Supervisores da Autoridade Europea de
Seguros e Pensidons de Xubilacion rexeita a decision proposta polo panel independente,
creado pola xunta de supervisores para facilitar unha solucién imparcial das diferenzas
entre as autoridades de supervision afectadas, o supervisor de grupo adoptara a decision
final. Esta decisidon considerarase definitiva e debera ser aplicada polas autoridades de
supervision afectadas.

O asunto non se remitira a Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacién
unha vez finalizado o prazo de tres meses ou tras terse adoptado unha decisién conxunta.

4. O réxime de xestidon centralizada de riscos aplicarase nas mesmas condicions,
coas necesarias adaptacions, as entidades aseguradoras e reaseguradoras que sexan
filiais dunha sociedade de carteira de seguros ou dunha sociedade financeira mixta de
carteira.

5. Cando as autoridades de supervision afectadas adoptasen a decision conxunta
a que se refire o punto 3, a autoridade de supervision que autorizase a filial notificara ao
solicitante a decisidén, que estara plenamente motivada. A decisién conxunta
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considerarase determinante e debera ser respectada polas autoridades de supervisién
afectadas.

6. En ausencia dunha decisiéon conxunta das autoridades de supervision afectadas
no prazo de tres meses fixado no punto 3, o supervisor de grupo adoptara a sua propia
decision respecto a solicitude.

Durante este periodo, o supervisor de grupo tera debidamente en conta o seguinte:

a) As posibles observacions ou reservas manifestadas polas autoridades de
supervision afectadas;

b) As posibles reservas manifestadas polas demais autoridades de supervisién no
colexio.

A decisiéon estara plenamente motivada e incluira unha explicaciéon de calquera
desviacion significativa con respecto as reservas manifestadas polas demais
autoridades de supervision afectadas. O supervisor de grupo entregara ao solicitante e
as demais autoridades de supervisidon afectadas unha copia da decisidn. A decision
considerarase determinante e debera ser respectada polas autoridades de supervisién
afectadas.

Artigo 199. Determinacioén do capital de solvencia obrigatorio da filial.

1. Malia o disposto en relacion co modelo interno de grupo no artigo 147 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, o capital de solvencia obrigatorio da filial calcularase consonte
o disposto nos puntos 2 e 3 deste artigo.

2. Cando o capital de solvencia obrigatorio da filial se calcule consonte un modelo
interno aprobado a nivel de grupo e a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
considere que o perfil de risco da filial, de cuxa supervision é responsable, se aparta
significativamente dese modelo interno, e mentres a entidade considerada non responda
adecuadamente aos requirimentos formulados pola citada direccién xeral, esta podera
propor que se exixa un capital de solvencia obrigatorio adicional ao que deriva da
aplicacion do referido modelo ou, en circunstancias excepcionais en que resulte
inapropiado tal capital adicional, exixir a entidade que calcule o seu capital de solvencia
obrigatorio consonte a férmula estandar.

3. Cando o capital de solvencia obrigatorio da filial se calcule consonte a férmula
estandar e a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions considere que o perfil de
risco da filial, de cuxa supervisidon é responsable, se aparta significativamente das
hipéteses en que se basea a dita férmula, e mentres a entidade considerada non responda
adecuadamente aos requirimentos formulados pola citada direccién xeral, esta podera
propor, en casos excepcionais, que se exixa a entidade que substitia un subconxunto de
parametros utilizados no método de calculo por parametros especificos desa entidade
cando se calculen os médulos de risco de subscricién de seguro de vida, seguro distinto
do seguro de vida e seguro de enfermidade ou, nos supostos referidos no artigo 65, exixir
un capital de solvencia obrigatorio adicional de esa filial.

4. Cando se dea algun dos supostos previstos nos puntos 2 e 3, a Direccidn Xeral
de Seguros e Fondos de Pensidns debatera a sua proposta no colexio de supervisores e
comunicara os motivos de tal proposta tanto a filial como ao colexio de supervisores.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions fara todo o posible por lograr un
acordo sobre a sua proposta ou sobre calquera outra posible medida no seo do colexio de
supervisores.

Este acordo considerarase definitivo e debera ser aplicado polas autoridades de
supervision afectadas.

En caso de desacordo entre a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions e
o supervisor de grupo e dentro do prazo dun mes contado desde a proposta da Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, calquera deles podera remitir o asunto &
Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacion e solicitar a sua asistencia.
Neste caso, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions aprazara a sua decision
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até o pronunciamento da dita autoridade, que se debera producir no prazo dun mes
desde a remision e resolvera de conformidade coa decision desta. Esta decision
considerarase definitiva, deberase motivar plenamente, notificaraselles a filial e ao
colexio de supervisores e debera ser aplicada polas autoridades de supervisién
afectadas.

Artigo 200. Incumprimento con respecto ao capital de solvencia obrigatorio e ao capital
minimo obrigatorio da filial.

1. En caso de incumprimento dunha filial con respecto ao capital de solvencia
obrigatorio, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, cando sexa responsable
da sua supervision, transmitira ao colexio de supervisores o plan de recuperacion
presentado pola filial co fin de lograr, no prazo de seis meses desde que se constatou por
primeira vez o incumprimento con respecto ao capital de solvencia obrigatorio, o
restablecemento do nivel de fondos propios admisibles ou a reducion do seu perfil de risco
de modo que se cubra o capital de solvencia obrigatorio.

O colexio de supervisores fara todo o posible por lograr un acordo sobre a proposta da
Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions respecto da aprobacién do plan de
recuperacion no prazo de catro meses desde que se observou por primeira vez o
incumprimento con respecto ao capital de solvencia obrigatorio.

Na falta dun acordo, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions decidira
sobre a aprobacion do plan de recuperacion, tendo en conta as observacions e as reservas
das demais autoridades de supervision no colexio de supervisores.

2. En caso de incumprimento por unha filial con respecto ao capital minimo
obrigatorio, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, cando sexa responsable
da sua supervisién, transmitira ao colexio de supervisores o plan de financiamento a curto
prazo presentado pola filial co fin de lograr, no prazo de tres meses desde que se constatou
por primeira vez o incumprimento con respecto ao capital minimo obrigatorio, o
restablecemento do nivel de fondos propios admisibles que cobre o capital minimo
obrigatorio ou a reducién do seu perfil de risco de modo que se cumpra o capital minimo
obrigatorio. Asi mesmo, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions informara o
colexio de supervisores de calquera medida adoptada para reforzar o capital minimo
obrigatorio na filial.

3. Cando a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns detecte a
deterioracion da situacion financeira dunha filial suxeita a sta supervision e concorra
algunha das circunstancias que poidan dar lugar & adopciéon de medidas de control
especial, notificarallo sen demora ao colexio de supervisores. Con excepcion das
situacions de emerxencia, o colexio de supervisores examinara as medidas que se
deben adoptar.

O colexio de supervisores fara todo o posible por lograr un acordo sobre as medidas
propostas no prazo dun mes a partir da data da comunicacion.

Na falta dun acordo, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns decidira
se se deben adoptar as medidas propostas, tendo debidamente en conta as
observacions e as reservas das demais autoridades de supervisiéon no colexio de
supervisores.

4. No caso de desacordo entre a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
e o supervisor do grupo en canto a aprobacién do plan de recuperacion, incluida a prérroga
do periodo de recuperacion, dentro do prazo de catro meses a que se refire o punto 1 ou
en canto a aprobacién das medidas propostas dentro do prazo dun mes a que se refire o
punto 3, calquera supervisor podera remitir o asunto & Autoridade Europea de Seguros e
Pensions de Xubilacion e solicitar a sua asistencia. En tales casos, a dita autoridade
adoptara a sua decision no prazo dun mes a partir da remision.
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A remision a Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacién, se existe
desacordo, s6 se podera realizar dentro do prazo de catro meses ou dun mes
respectivamente, recollidos no paragrafo anterior, e unicamente se non se trata de
situaciéns de emerxencia no caso de incumprimento do capital minimo obrigatorio.

A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions aprazara a sua decision a espera
da que adopte a Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacion e resolvera de
conformidade coa decision desta. Esta decision considerarase definitiva, deberase motivar
plenamente, notificaraselles a filial e ao colexio de supervisores e debera ser aplicada
polas autoridades de supervision afectadas.

Artigo 201. Terminacién da aplicacion do réxime de grupos con xestidn centralizada de
riscos.

1. O réxime de grupos con xestion centralizada de riscos deixara de ser aplicable a
unha filial nos supostos seguintes:

a) Cando o supervisor de grupo decidise non incluir a filial na supervisiéon de
grupo.

b) Cando os procesos de xestidon de riscos € os mecanismos de control interno da
entidade matriz non engloben a filial ou a entidade matriz deixase de efectuar unha xestion
prudente da filial, e o grupo non restableza a situacion de cumprimento desta condicion
nun prazo adecuado.

c) Cando a entidade matriz non tefia xa autorizacién do supervisor de grupo para
efectuar a avaliacion interna dos riscos e a solvencia a nivel de grupo e a nivel da filial
simultaneamente, asi como cando a entidade matriz non tefia xa autorizacion do supervisor
de grupo para elaborar un unico informe sobre a situacion financeira e de solvencia a nivel
de grupo e a nivel da filial.

2. No suposto a que se refire o punto 1.a), cando a Direccién Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns, na sua funcién de supervisor de grupo, logo de consulta ao resto de
autoridades supervisoras afectadas, decida deixar de incluir a filial na supervision de grupo
que leva a cabo, debera informar inmediatamente as autoridades de supervision afectadas
e a entidade matriz.

3. Nos supostos a que se refire o punto 1, alineas b) e c), correspondera a entidade
matriz velar por que se cumpran as condicions de maneira permanente. En caso de
incumprimento, informara sen demora a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions,
ben na sta condicion de supervisor de grupo ou de supervisor da filial afectada. A entidade
matriz debera presentar un plan dirixido a restablecer a situacidon de cumprimento nun
prazo adecuado.

4. Sen prexuizo do disposto no punto 3, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensions, cando sexa o supervisor de grupo, comprobara de oficio, ao menos unha
vez ao ano, que se seguen cumprindo as condiciéns a que se refire o artigo 197,
alineas b), c) e d). A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions efectuara, asi
mesmo, a dita comprobacion por instancia das correspondentes autoridades de
supervision.

Cando a verificacion realizada pofia de manifesto deficiencias, a Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensiéns, como supervisor de grupo, exixira a entidade matriz que
presente un plan encamifiado a restablecer a situacién de cumprimento nun prazo
razoable.

Se a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, nas suas funcions de
supervisor de grupo, e tras consultar as demais autoridades de supervision afectadas,
comproba que o plan a que se refiren os puntos anteriores resulta insuficiente ou que non
esta a ser aplicado dentro do prazo convido, considerara que as condicions recollidas no
artigo 197, alineas b), c) e d), deixaron de cumprirse e informara inmediatamente as
autoridades de supervision afectadas.
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5. Unha vez terminada a aplicacién do réxime de grupos con xestion centralizada
de riscos, poderase volver aplicar se a entidade matriz presenta unha nova solicitude e
obtén unha decision favorable, de conformidade co procedemento establecido no
artigo 198.

Seccion 2.2 Concentracion de risco e operacions intragrupo

Artigo 202.  Supervision da concentracion de risco.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras, as sociedades de carteira de
seguros e as sociedades financeiras mixtas de carteira estan obrigadas a lle notificar
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, cando sexa o supervisor de
grupo, trimestralmente, toda posible concentracién de risco significativa a nivel de
grupo.

A informacién debera ser facilitada pola entidade aseguradora ou reaseguradora que
figure a cabeza do grupo. Cando o grupo non estea encabezado por unha entidade
aseguradora ou reaseguradora, esta obrigacion correspondera a sociedade de carteira de
seguros ou sociedade financeira mixta de carteira ou a entidade aseguradora ou
reaseguradora do grupo que determine a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions na sua funcién de supervisor de grupo, logo de consulta coas demais autoridades
de supervision afectadas e co grupo.

2. As concentracidéns de risco estaran suxeitas ao procedemento de supervision
pola Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns cando sexa o supervisor de
grupo.

Ao supervisar as concentracions de risco, verificarase, en particular, o posible risco
de contaxio dentro do grupo, o risco de conflito de intereses e o nivel ou volume dos
riscos.

3. ADireccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, cando sexa o supervisor de
grupo, logo de consulta coas demais autoridades de supervision afectadas e co grupo,
decidira:

a) A categoria de riscos sobre os cales deberan informar, en toda circunstancia, as
entidades aseguradoras e reaseguradoras do grupo, atendendo as caracteristicas do
grupo especifico considerado e a sua estrutura de xestién de riscos.

b) Os limiares apropiados baseados no capital de solvencia obrigatorio ou nas
provisidons técnicas, ou en ambos, co fin de determinar as concentracions de risco
significativas suxeitas a notificacion.

Artigo 203. Supervision das operacions intragrupo.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras, as sociedades de carteira de
seguros e as sociedades financeiras mixtas de carteira estan obrigadas a notificar a
Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, cando sexa o supervisor de grupo,
trimestralmente, todas as operacions significativas que realicen dentro do grupo, incluidas
as realizadas cunha persoa fisica vinculada a calquera entidade do grupo mediante
vinculos estreitos.

En todo caso, as operacions intragrupo consideradas moi significativas notificaranse
tan pronto como sexan cofecidas.

A informacién necesaria debera ser facilitada pola entidade aseguradora ou
reaseguradora que figure a cabeza do grupo. Cando o grupo non estea encabezado por
unha entidade aseguradora ou reaseguradora, esta obrigacion correspondera a
sociedade de carteira de seguros ou sociedade financeira mixta de carteira ou a entidade
aseguradora ou reaseguradora do grupo que determine a Direccion Xeral de Seguros e
Fondos de Pensidns, logo de consulta coas demais autoridades de supervision afectadas
€ CO grupo.
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2. As operacions intragrupo estaran suxeitas ao procedemento de supervision pola
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns cando sexa supervisor de grupo.

3. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions cando sexa o supervisor de
grupo, logo de consulta coas demais autoridades de supervision afectadas e co grupo,
decidira a categoria de operacions intragrupo que deban notificar, en toda circunstancia,
as entidades aseguradoras e reaseguradoras dun determinado grupo. Sera de aplicacion,
coas adaptacions necesarias, o artigo 202.3.

Artigo 204. Exclusiéns & supervision da concentracion de risco e das operacions
intragrupo.

1. Cando a entidade aseguradora ou reaseguradora, a sociedade de carteira de
seguros ou sociedade financeira mixta de carteira, matriz ultima con domicilio social na
Unidn Europea, a que se refire o artigo 140.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, sexa unha
filial dunha entidade suxeita a supervisiéon adicional de acordo co disposto no artigo 3 da
Lei 5/2005, do 22 de abril, de supervision dos conglomerados financeiros e pola que se
modifican outras leis do sector financeiro, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns, cando sexa o supervisor de grupo, logo de consulta as demais autoridades de
supervision afectadas, podera decidir non exercer a supervision da concentracién de risco,
das operacions intragrupo ou ambas, sobre a dita entidade matriz ultima.

2. Naqueles grupos onde a entidade aseguradora ou reaseguradora participante,
ou a sociedade de carteira de seguros ou sociedade financeira mixta de carteira con
domicilio social na Unién Europea, sexa ben unha empresa vinculada a unha entidade
regulada ou sexa ela mesma unha entidade regulada ou unha sociedade financeira
mixta de carteira suxeita a supervision adicional consonte o disposto no artigo 3 da
Lei 5/2005, do 22 de abril, de supervision dos conglomerados financeiros e pola que se
modifican outras leis do sector financeiro, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions, cando sexa o supervisor de grupo, logo de consulta coas demais autoridades
de supervision afectadas, podera decidir non exercer, a nivel desa entidade aseguradora
ou reaseguradora participante ou desa sociedade de carteira de seguros ou sociedade
financeira mixta de carteira, a supervision da concentracién de risco, das operacions
intragrupo ou ambas.

Seccion 3.2 Xestion de riscos e control interno

Artigo 205. Supervisién do sistema de goberno do grupo.
1. O sistema de control interno do grupo comprendera, ao menos, o seguinte:

a) Os mecanismos apropiados, con respecto a solvencia do grupo, que permitan
identificar e medir todos os riscos significativos existentes, e cubrir adecuadamente eses
riscos con fondos propios admisibles;

b) Os procedementos de informacion e de contabilidade fiables de cara a vixilancia e
xestion das operacions intragrupo e a concentracion de risco.

2. Os mecanismos e procedementos a que se refire o punto 1 estaran suxeitos ao
procedemento de supervision pola Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
cando esta sexa supervisor de grupo.

3. Cando o célculo da solvencia a nivel de grupo se leve a cabo conforme o método
baseado na consolidaciéon contable, a entidade aseguradora ou reaseguradora participante
ou a sociedade de carteira de seguros ou a sociedade financeira mixta de carteira facilitara
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, na sua funcion de supervisor de
grupo, explicacion suficiente sobre a diferenza entre a suma do capital de solvencia
obrigatorio de todas as entidades de seguros ou de reaseguros vinculadas do grupo e o
capital de solvencia obrigatorio de grupo consolidado.
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4. Aentidade aseguradora ou reaseguradora participante ou a sociedade de carteira
de seguros ou a sociedade financeira mixta de carteira, logo de autorizaciéon da Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions cando sexa supervisor de grupo, podera efectuar
a avaliacion interna de riscos e solvencia, ou de calquera das suas partes, a nivel de grupo
e a nivel dalgunha filial asemade; nestes casos, elaborara un unico documento que
abranga todas as avaliacions. O prazo maximo para resolver sera de seis meses.

Antes de autorizar, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions consultara os
membros do colexio de supervisores e tera debidamente en conta as suas observacions
ou reservas.

Cando o grupo exerza a facultade recollida no paragrafo anterior, presentara o
documento a todas as autoridades de supervision afectadas ao mesmo tempo. O exercicio
desta facultade non eximira as filiais afectadas da obrigacion de garantiren o cumprimento
de todos os requisitos establecidos en relacion coa sua avaliacion interna de riscos e
solvencia, conforme o artigo 66 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

CAPITULO llI
Disposicions especificas para determinadas clases de grupos

Seccién 1.2 Grupos con matrices na Unién Europea distintas de entidades
aseguradoras e reaseguradoras

Artigo 206. Sociedades de carteira de seguros. Sociedades financeiras mixtas de
carteira. Sociedades mixtas de carteira de seguros.

1. Cando as entidades aseguradoras e reaseguradoras sexan filiais dunha sociedade
de carteira de seguros ou dunha sociedade financeira mixta de carteira, o calculo da
solvencia de grupo efectuarase a nivel da sociedade de carteira de seguros ou da
sociedade financeira mixta de carteira.

Para efectos do mencionado calculo, a entidade matriz tera a mesma consideracion
que unha entidade aseguradora ou reaseguradora polo que se refire ao capital de
solvencia obrigatorio e aos fondos propios admisibles para cubrir o capital de solvencia
obrigatorio.

2. Todas as persoas que dirixan unha sociedade de carteira de seguros ou unha
sociedade financeira mixta de carteira de maneira efectiva deberan cumprir as exixencias
de aptitude e honorabilidade conforme o disposto no artigo 38 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo, para as entidades aseguradoras e reaseguradoras.

3. Cando a entidade matriz dunha ou de varias entidades aseguradoras ou
reaseguradoras sexa unha sociedade mixta de carteira de seguros, a Direccién Xeral
de Seguros e Fondos de Pensidons exercera a supervision xeral das operaciéns
efectuadas entre esas entidades aseguradoras ou reaseguradoras e a sociedade mixta
de carteira de seguros e as suas entidades vinculadas. Seran de aplicacion, coas
adaptacions necesarias, os artigos 136 a 139 e 153 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, € 0
artigo 178.

Seccién 2.2 Grupos con entidades matrices fora da Unioén Europea

Artigo 207. Supervision equivalente.

No caso de que a supervision de grupo no terceiro pais sexa considerada equivalente,
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions recorrera a supervision equivalente
exercida polas autoridades supervisoras do terceiro pais, con aplicacion do previsto nas
secciéns 1.2 e 2.2, do capitulo I, do titulo V e nos artigos 144 e 153 da Lei 20/2015, do 14
de xullo, e no capitulo |, do titulo V e nos artigos 182 e 194.2 deste real decreto.
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Artigo 208. Determinacion pola Comision Europea da equivalencia temporal de terceiros
paises en que estean domiciliadas entidades aseguradoras e reaseguradoras matrices
do grupo.

Tal e como se establece na letra b) do artigo 154.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
cando non se cumpran todos os criterios establecidos na letra a) do citado artigo, a
equivalencia pode ser determinada de forma temporal pola Comisiéon Europea, coa
asistencia da Autoridade Europea de Seguros e Pensiéns de Xubilacion, se ese terceiro
pais cumpre, como minimo, os criterios seguintes:

a) O terceiro pais comprometeuse por escrito coa Unién Europea a adoptar e aplicar
un réxime prudencial que se poida considerar equivalente, antes de que finalice o dito
periodo temporal, e a iniciar o proceso de avaliacion do réxime de equivalencia.

b) Estableceu un programa de traballo para cumprir o compromiso recollido na
letra a).

c) Asignou recursos suficientes ao cumprimento do compromiso recollido na
letra a).

d) Conta cun réxime prudencial baseado no risco e establece requisitos de solvencia
cuantitativos e cualitativos, asi como requisitos en relacién coa informacion presentada
para efectos de supervision e transparencia e coa supervision de grupo.

e) Asumiu coa Autoridade Europea de Seguros e Pensions de Xubilacién e coas
autoridades de supervision definidas no artigo 7 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, acordos
por escrito en materia de cooperacion e intercambio de informacién confidencial de
supervision.

f) Dispodn dun sistema independente de supervision.

g) Estableceu unha obrigacién de segredo profesional para todas as persoas que
actuen en nome das suas autoridades de supervision, en particular en materia de
intercambio de informacién coa Autoridade Europea de Seguros e Pensidns de Xubilacion
e coas autoridades de supervision definidas no artigo 7 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Artigo 209. Falta de equivalencia da supervisién de grupos de terceiros paises.

1. Cando a supervision de grupos no terceiro pais non sexa considerada equivalente,
ou cando un Estado membro non aplique a equivalencia temporal no caso de que exista
unha entidade aseguradora ou reaseguradora situada nun Estado membro cuxo balance
total sexa superior ao balance total da empresa matriz situada nun terceiro pais,
aplicaranselles a esas entidades aseguradoras e reaseguradoras o capitulo Il, seccions 1.2
e 2.2 e o capitulo Il do titulo V da Lei 20/2015, do 14 de xullo, coa excepcién do artigo 150,
ou un dos métodos previstos no punto 2. Asi mesmo, sera aplicable o establecido no
capitulo | do titulo V deste real decreto.

Os principios xerais e os métodos establecidos no capitulo Il, seccions 1.2 e 2.2 € no
capitulo Il do titulo V da Lei 20/2015, do 14 de xullo, seran aplicables en relacién coa
sociedade de carteira de seguros, coa sociedade financeira mixta de carteira e coas
entidades aseguradoras ou reaseguradoras de terceiros paises.

Para efectos exclusivamente do calculo da solvencia do grupo, a entidade matriz
asimilarase a unha entidade aseguradora ou reaseguradora con domicilio en Espafa
polo que se refire aos fondos propios admisibles para cubrir o capital de solvencia
obrigatorio e a exixencia dun capital de solvencia obrigatorio, que se determinara
consonte os principios establecidos no artigo 194 cando se trate dunha sociedade de
carteira de seguros ou sociedade financeira mixta de carteira, e conforme os principios
establecidos no artigo 192, cando se trate dunha entidade aseguradora ou reaseguradora
dun terceiro pais.

2. ADireccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera aplicar outros métodos
que garantan unha adecuada supervisiéon das entidades aseguradoras e reaseguradoras
dun grupo. Estes métodos deberan ser aprobados logo de consulta coas demais
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autoridades supervisoras afectadas e notificados a estas e a Comisién Europea unha vez
acordados.

En particular, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns podera exixir a
constitucion dunha sociedade de carteira de seguros ou sociedade financeira mixta de
carteira que tena o seu domicilio social na Unién Europea, e aplicar o disposto no presente
titulo as entidades aseguradoras e reaseguradoras do grupo a cuxa cabeza figure esa
sociedade de carteira de seguros ou sociedade financeira mixta de carteira.

Artigo 210.  Entidades matrices féra da Unién Europea: niveis.

Cando a entidade matriz con domicilio nun terceiro pais sexa, pola sua vez, filial dunha
sociedade de carteira de seguros ou sociedade financeira mixta de carteira cuxo domicilio
social estea tamén fora da Unién Europea, ou dunha entidade aseguradora ou
reaseguradora dun terceiro pais, a verificacion da equivalencia realizarase s6 no nivel da
entidade matriz ultima que sexa unha sociedade de carteira de seguros dun terceiro pais,
unha sociedade financeira mixta de carteira dun terceiro pais ou unha entidade
aseguradora ou reaseguradora dun terceiro pais.

Non obstante, cando non exista supervisién equivalente, a Direccién Xeral de
Seguros e Fondos de Pensidns podera efectuar unha nova verificacion nun nivel inferior
en que exista unha entidade matriz dunha entidade aseguradora ou reaseguradora, xa
sexa unha sociedade de carteira de seguros dun terceiro pais, unha sociedade financeira
mixta de carteira dun terceiro pais ou unha entidade aseguradora ou reaseguradora dun
terceiro pais. Neste suposto, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
explicara a sua decisidén ao grupo e aplicarase o disposto no artigo 143 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo.

CAPITULO IV

Grupos mutuais

Artigo 211.  Grupos mutuais.

1. As mutuas de seguros poderan constituir grupos mutuais, mediante a creacion
dunha sociedade de grupo mutual, que sera unha sociedade anénima participada por
todas elas. Esta entidade sera considerada a entidade matriz para os efectos da normativa
de ordenacion, supervision e solvencia e corresponderalle a direccion das politicas
financeiras e de explotacion de todas as entidades o grupo. O seu obxecto social exclusivo
sera o establecemento e a administracién de vinculos de solidariedade financeira sélidos
e sustentables entre entidades que formen parte do grupo, asi como o desefio e a
execucion de politicas estratéxicas e comerciais do grupo e a prestacion de servizos
comuns. As mutualidades de prevision social tamén poderan formar grupos mutuais entre
elas ou con mutuas de seguros.

2. Cada mutua ou mutualidade de prevision social s6 podera formar parte dun grupo
mutual.

3. A sociedade de grupo mutual non tera a consideracion de entidade aseguradora,
pero estara suxeita ao disposto na Lei 20/2015, do 14 de xullo, e as suas disposicions de
desenvolvemento.

4. Correspondera a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, cando sexa
o supervisor de grupo, a autorizaciéon da constitucion, modificacion e disoluciéon do grupo
mutual, para o cal se tramitara o correspondente expediente administrativo, que sera
resolto nun prazo maximo de 6 meses. Transcorrido este prazo sen se ter notificado
resolucién expresa, entenderase desestimada a solicitude.

5. A sociedade de grupo mutual rexerase polo disposto nos seus estatutos e nos
convenios de adhesion subscritos con cada unha das entidades integrantes do grupo.
Estes convenios de adhesion deberan incluir os dereitos e as obrigacions, tanto politicos
como financeiros, de cada unha das entidades do grupo cara ao resto das entidades do
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grupo e cara a propia sociedade matriz, asi como aspectos relativos as estratexias
comerciais e operativas do grupo. A duracién destes convenios sera como minimo de dez
anos e deberan incluir un réxime de penalizaciéns por baixa que reforce a permanencia e
a estabilidade das entidades no grupo. Os convenios de adhesion elevaranse a escritura
publica e depositaranse no Rexistro Mercantil.

6. Aasemblea xeral de mutualistas de cada unha das entidades integrantes do grupo
mutual, debera aprobar o convenio de adhesion inicial e as stias modificacidons posteriores.
Estes convenios de adhesidon deberan tamén ser autorizados pola Direccién Xeral de
Seguros e Fondos de Pensidns, cando sexa o supervisor de grupo.

7. O abandono dun grupo mutual por calquera das suas entidades integrantes
requirird un aviso previo ao resto de entidades do grupo mutual de dous anos e
debera ser obxecto de comunicacién previa a Direccién Xeral de Seguros e Fondos
de Pensidns, cando sexa o supervisor de grupo, que se poderda opor a el cando
supofia un incumprimento das obrigacions financeiras asumidas no contrato de grupo
mutual.

8. Cando unha mutua ou mutualidade de prevision social cuxo domicilio social estea
en Espafa pretenda incorporarse ou pretenda abandonar un grupo mutual cuxa matriz
tefia o seu domicilio social noutro pais da Unién Europea, debera comunicalo previamente
a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns

9. Os grupos mutuais estaran suxeitos a supervision de grupo de conformidade coas
mesmas normas que se aplican aos grupos constituidos sobre a base de vinculos de
capital. Asi mesmo, o compromiso mutuo de solvencia e liquidez entre as entidades do
grupo mutual non podera en ningun caso pér en perigo a solvencia a nivel individual das
entidades integrantes do grupo, nin os compromisos que estas tefien asumidos cos seus
asegurados.

10. As operacions societarias que afecten calquera das mutuas integrantes do grupo
suporan a modificacion do grupo mutual.

TITULO VI

Situaciéns de deterioracién financeira. Medidas de control especial

CAPITULO |

Situacions de deterioracion financeira

Artigo 212. Situaciéns adversas excepcionais e contido do plan de recuperacién e do
plan de financiamento a curto prazo.

1. ADireccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns podera solicitar a Autoridade
Europea de Seguros e Pensions de Xubilacién que declare a concorrencia de situacions
adversas excepcionais que afecten entidades aseguradoras ou reaseguradoras que
representen unha cota importante do mercado ou da lifa de negocio afectada cando, na
situacién financeira destas, incidan seria ou negativamente unha ou mais das seguintes
circunstancias:

a) Unha caida dos mercados financeiros imprevista brusca e profunda.
b) Un contorno persistente de baixos tipos de xuro.
c) Un acontecemento de consecuencias catastroficas.

Cando concorra algunha situacion adversa excepcional declarada pola Autoridade
Europea de Seguros e Pensiéns de Xubilacion, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns podera prorrogar o prazo previsto no artigo 156.2 da lei por un periodo maximo
de até sete anos tendo en conta todos os factores pertinentes, incluida a duracién media
das provisions técnicas.

A entidade aseguradora ou reaseguradora a que se lle concedese a prérroga do
prazo a que se refire o punto anterior debera presentar cada tres meses a Direccién Xeral
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de Seguros e Fondos de Pensions un informe sobre os progresos realizados, en que
expora as medidas adoptadas e os progresos rexistrados para restablecer o nivel de
fondos propios admisibles correspondentes a cobertura do capital de solvencia obrigatorio
ou para reducir o seu perfil de risco de maneira que se cubra o capital de solvencia
obrigatorio.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions revogara a prorroga concedida se
o informe sobre os progresos realizados mostra que non se rexistraron progresos
suficientes, entre a data en que se constatou o incumprimento con respecto ao capital de
solvencia obrigatorio e a data da presentacion do informe sobre os progresos realizados,
para lograr o restablecemento do nivel de fondos propios admisibles correspondente a
cobertura do capital de solvencia obrigatorio ou para reducir o perfil de risco co fin de
cubrir o capital de solvencia obrigatorio.

2. O plan de recuperacion e o plan de financiamento a curto prazo que deba presentar
unha entidade aseguradora ou reaseguradora conforme o disposto nos artigos 156 e 157
da Lei 20/2015, do 14 de xullo, respectivamente, contera como minimo indicacions e
xustificacions sobre o seguinte:

a) As estimaciéns dos gastos de xestion, en especial as comisions e os gastos xerais
correntes.

b) As estimaciéns dos ingresos e gastos relativos as operacions de seguro directo,
as aceptacions en reaseguro e as cesions en reaseguro.

¢) Unha prevision dos balances de situacion.

d) As estimacions dos recursos financeiros relacionados coas provisions técnicas e
as dos que cubran o capital de solvencia obrigatorio e o capital minimo obrigatorio.

e) A politica global de reaseguro.

f) As causas que provocaron o incumprimento, as medidas que adoptara a
entidade e o prazo estimado en que se adoptaran e executaran, que non podera
exceder os prazos previstos nos artigos 156 e 157 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, salvo
que, tratandose de cesions de carteira ou modificacidons estruturais, a Direccion Xeral
de Seguros e Fondos de Pensidns acorde ampliar o prazo logo de solicitude da
entidade.

CAPITULO I

Procedemento

Artigo 213. Procedemento de adopcién de medidas de control especial.

1. A adopcién de medidas de control especial efectuarase nun procedemento
administrativo tramitado consonte as normas do procedemento de supervision por
inspeccidn, coas seguintes peculiaridades:

a) O procedemento de medidas de control especial iniciarase por resolucion da
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, ditada tras a realizacion de inspeccions
ou outro tipo de comprobacions.

b) Sé se tramitara un procedemento por cada entidade de modo que se se adoptaron
medidas de control especial sobre unha entidade e é preciso, en virtude de comprobacions
ou inspeccions ulteriores, acordar novas medidas, substituir ou deixar sen efecto, total ou
parcialmente as xa adoptadas, a ratificacion ou cesacion destas ultimas, segundo
proceda, seran incorporadas a resolucion en que se adopten as novas medidas de control
especial.

c) Iniciado o procedemento, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns
podera adoptar, como medidas provisionais, as referidas no artigo 160 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo.

d) Excepcionalmente, podera prescindirse da audiencia da entidade aseguradora ou
reaseguradora afectada cando tal tramite orixine un atraso tal que comprometa gravemente
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a efectividade da medida adoptada, os dereitos dos asegurados ou os intereses
economicos afectados. Neste suposto, a resoluciéon que adopte a medida de control
especial debera expresar as razéns que motivaron a urxencia da sua adopcion e a dita
medida debera ser ratificada ou deixada sen efecto logo de audiencia do interesado.

2. As medidas de control especial deixaranse sen efecto por resolucién da Direccién
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions cando cesasen as situacions que determinaron a
sua adopcion e queden, ademais, debidamente garantidos os dereitos dos tomadores,
asegurados, beneficiarios e terceiros prexudicados.

3. Nos casos de incumprimento das medidas de control especial e cando os dereitos
dos asegurados ou os intereses econémicos afectados o xustifiquen, a Direcciéon Xeral de
Seguros e Fondos de Pensiéns podera dar publicidade as medidas adoptadas, logo de
audiencia da entidade interesada.

Ademais, aos actos da entidade aseguradora con vulneracion das medidas de control
especial previstas no artigo 161 c) e d) da Lei 20/2015, do 14 de xullo, seralles de
aplicacién o disposto no artigo 24 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, para as operacions
realizadas sen autorizacion administrativa.

4. O procedemento de medidas de control especial terminara por resolucion da
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions ou, para o caso en que non se
adoptase nel ningunha das medidas de control especial previstas ou se deixasen sen
efecto, polo transcurso de seis meses sen ningunha actuacidon por causas non
imputables & entidade, caso en que a resolucién que se dite debera declarar a
caducidade producida.

Artigo 214. Funciéns de colaboracion do Consorcio de Compensacion de Seguros en
relacion coas medidas de control especial adoptadas.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidons podera solicitar, de forma
motivada, a colaboracién do Consorcio de Compensacion de Seguros para que, en
relacion coas medidas de control especial adoptadas, leve a cabo:

a) O seguimento dos plans de financiamento ou de recuperacién a que se refiren as
alineas a) e b) do artigo 160.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

b) A emision de informe non vinculante sobre as propostas de autorizacion para a
realizacion de actos de xestién ou disposicion prohibidos ou limitados do artigo 160.1,
alineas c) e d), e 161.a) da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

c) Informes sobre a execucidn e o grao de cumprimento das medidas a que se refire
o artigo 161.f) da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

d) As funcions que determine, en relacién coas revisions de cuestions especificas, o
auditor de contas da entidade ou outro auditor, a que se refire o artigo 161.j) da Lei 20/2015,
do 14 de xullo.

e) Apoio para a realizacion das funciéns que tefien asignadas os interventores
nomeados.

CAPITULO Il

Intervencion administrativa

Artigo 215. Intervencion administrativa das entidades aseguradoras.

1. Consonte o disposto nos artigos 163 e 178.2.a) da Lei 20/2015, do 14 de xullo, a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera acordar:

a) A intervencién da liquidacién da entidade para salvagardar os intereses dos
tomadores e asegurados, beneficiarios e prexudicados ou doutras entidades
aseguradoras.

b) Aintervencién da entidade aseguradora para garantir o correcto cumprimento das
medidas de control especial que, de ser o caso, se adoptasen.
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2. As tarefas de intervencién seran desempefiadas por funcionarios do corpo
superior de inspectores de seguros do Estado. Seran designados polo director xeral de
Seguros e Fondos de Pensions e en ningun caso exerceran a representacion da
entidade.

Artigo 216. Intervencién para garantir o correcto cumprimento das medidas de control
especial.

1. Adoptadas medidas de control especial para unha aseguradora, a Direccion Xeral
de Seguros e Fondos de Pensions podera acordar a intervencién para garantir o
cumprimento daquelas, determinando as funciéns que esta pode realizar de entre as
seguintes:

a) Autorizar a disposicion de bens sobre os cales se adoptase a medida prevista no
artigo 160.1.c) e na Lei 20/2015, do 14 de xullo, sempre que o importe obtido se ingrese
en conta aberta nunha entidade de crédito, sometida @ mesma medida de control
especial.

b) Autorizar a adquisicién, con cargo a fondos sometidos a medida de control especial
citada na letra anterior, de bens que, automaticamente, quedaran sometidos a mesma
medida de control especial. Para estes efectos, a autorizacién especificara este aspecto e
sera inscritible nos rexistros publicos correspondentes.

c) Autorizar que, con cargo aos fondos provenientes da disposicion de bens de
acordo coa letra a) anterior, se poidan realizar pagamentos destinados a satisfacer os
dereitos dos tomadores, asegurados, beneficiarios e terceiros prexudicados.

d) Autorizar a realizacion dos actos de xestion e disposicion, a contratacion de novos
seguros ou a admisién de novos socios.

e) Calquera outra que se coide necesaria.

2. Aactuacion da intervencién axustarase as seguintes normas:

a) Expedira dilixencia en que faga constar a sua toma de posesion, as persoas que
asisten, as incidencias e as posibles dificultades para o desenvolvemento das suas
funciéns de intervencion.

b) Podera acreditar as stas actuacions e comprobacions en informes, dilixencias,
autorizacions ou denegaciéns, das cales entregara copia ao representante legal da
entidade.

c) Podera expedir dilixencias para documentar os requirimentos e as advertencias
que, de ser o caso, formule a entidade. As manifestacions que a entidade desexe formular
faranse constar en documento separado.

Artigo 217.  Intervencion na liquidacion.

1. No exercicio das suas funciéns, a intervencion na liquidacion tera as seguintes
facultades:

a) Fiscalizar a administracion e contabilidade das entidades intervidas.

b) Velar pola garantia dos intereses dos tomadores, asegurados, beneficiarios e
terceiros prexudicados, asi como pola conservacion e o adecuado destino dos bens
sociais.

c) Controlar o labor dos liquidadores para que este se axuste estritamente ao
establecido na Lei 20/2015, do 14 de xullo, no presente real decreto e demais disposiciéns
aplicables.

d) Elevar informe a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions acerca da
memoria a que se refire 0 artigo 224.2.b). Para estes efectos, os interventores poderan
solicitar dos liquidadores a informacién, as aclaracions e a documentacién que sexa
necesaria para avaliar a informacién incluida naquela.
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e) Instar aos liquidadores o exercicio das accidéns que procedan para a reintegracion
ou reconstitucién do patrimonio.

f) Intervir os movementos de fondos, elementos de activo ou de pasivo e, en xeral,
todas as operacions sociais.

g) Propor a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns a substitucion dos
liquidadores cando incumpran as normas que para a proteccion dos tomadores,
asegurados, beneficiarios e terceiros prexudicados se establecen na Lei 20/2015, do 14 de
xullo, no presente real decreto ou as que rexen a liquidacién, ou ben a dificulten ou a
atrasen.

h) Propor & Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidons a remision ao
Ministerio Fiscal dos antecedentes precisos cando existan actuaciéns que poidan ter
caracter delituoso, e pér de manifesto a dita direccion xeral os feitos que poidan dar lugar
a imposicioén de sancidns administrativas.

i) Propor a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, cando concorran os
presupostos previstos na Lei 20/2015, do 14 de xullo, e neste real decreto, a adopcién das
medidas de control especial que se consideren necesarias.

j) Todas aquelas facultades que expresamente se lles atriblan na resolucién pola
cal se dispofia a intervencién administrativa da entidade ou na cal se designen os
interventores.

2. Todos os pagamentos e as disposicions de activos requiriran a autorizacion previa
do interventor, salvo aqueles que fosen previamente autorizados pola Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions.

Para efectos de axilizar o procedemento de autorizacion de pagamentos, a Intervencion
podera fixar a periodicidade con que os liquidadores deban remitir a relacién detallada dos
pagamentos que vaian realizar no respectivo periodo.

3. Os depositarios de bens da entidade intervida non poderan dispor nin permitir
que se dispona deles nin dos seus rendementos sen autorizacion da Intervencion, desde
o momento en que se lles notificase a existencia da intervencion administrativa da
entidade.

4. Os acredores da entidade manteran e poderan exercer todos os seus dereitos e
accions fronte a ela, sen prexuizo das facultades que corresponden a Intervencion.

5. Alntervencion axustara a sua actuacion as seguintes normas:

a) Expedira dilixencia no domicilio social da entidade, en que fara constar a sua
toma de posesidn, as persoas que asisten, as incidencias e as posibles dificultades
para a liquidacién e para o desenvolvemento das suas funciéns de intervencion, e se
concorre algunha causa pola cal proceda que a liquidacion sexa asumida polo Consorcio
de Compensacion de Seguros, a que se refire o artigo 183 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo.

b) Podera acreditar as stas actuacions e comprobaciéns en informes, dilixencias,
autorizacions ou denegaciéns, das cales entregara copia ao representante legal da
entidade.

c) Podera expedir dilixencias para documentar os requirimentos e as advertencias
que, de ser o caso, formule a entidade. As manifestacions que a entidade desexe formular
faranse constar en documento separado.

d) Requirira os liquidadores ou os administradores para que faciliten, no mais breve
prazo posible, toda a documentacidn necesaria para cofiecer os valores reais do activo e
pasivo co fin de poder determinar a verdadeira situacion da entidade e comprobar se esta
se encontra en condicions de cumprir as suas obrigaciéns.

e) Adoptara as medidas necesarias para o mais efectivo control das variaciéns no
patrimonio da entidade, efectuara anotaciéns nos rexistros que procedan, cursara as
oportunas notificacions aos depositarios de bens e valores propiedade dela e as entidades
de crédito nas cales existan contas da entidade intervida, e comunicaralles que non se
poderan efectuar disposicidons sen a sua expresa autorizacion.
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f) Ordenara aos liquidadores e a organizacion administrativa e comercial da entidade
que se abstefan de realizar pagamentos sen a sua intervencion, salvo que se adapten as
instruciéns que para iso dite, e que os ingresos sexan realizados Unica e exclusivamente
nas entidades e nas contas sinaladas pola propia Intervencion.

g) Instara os liquidadores para que a liquidacién conclua no prazo mais breve posible,
particularmente no que se refire ao pagamento de sinistros, de estornos, de impostos, de
retribuciéns do persoal e ao cumprimento de sentenzas xudiciais.

6. A intervencion cesara cando desaparecesen as causas que a motivaron; cando
se producise declaracion xudicial de concurso; cando, conforme o artigo 183 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, o ministro de Economia e Competitividade acorde que a
liguidacion sexa asumida polo Consorcio de Compensacion de Seguros; ou cando
conclua a liquidacion.

7. Os acordos de intervencion e o seu cesamento notificaranse as autoridades
supervisoras dos restantes Estados membros, inscribiranse no Rexistro Mercantil e
publicaranse no sitio web da entidade, no «Boletin Oficial del Estado» e no «Diario Oficial
de la Unién Europea».

TITULO VI

Revogacion, disolucidn e liquidacion

CAPITULO |

Revogacioén da autorizaciéon administrativa

Artigo 218. Falta de efectiva actividade e abandono do domicilio social.

1. Para efectos do disposto no artigo 169.3.b) da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
entenderase que se produce unha falta de efectiva actividade nun ramo cando se aprecie,
durante dous exercicios sociais consecutivos, que o volume anual de negocio da entidade
aseguradora correspondente ao ramo ¢é inferior as seguintes cantidades:

a) 60.000 euros ao ano nos ramos comprendidos na alinea a) do punto 1 do artigo 33
da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

b) 18.000 euros ao ano nos ramos comprendidos na alinea b) do punto 1 do artigo 33
da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

No caso de entidades aseguradoras que unicamente practiquen o seguro de asistencia
sanitaria e limiten a sua actividade a un ambito territorial con menos de 2.000.000 de
habitantes, reducirase a metade.

c) 30.000 euros ao ano nos ramos comprendidos na alinea c¢) do punto 1 do artigo 33
da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

2. Non sera de aplicaciéon o disposto no paragrafo anterior a aquelas entidades
aseguradoras que durante o periodo previsto nel xustifiquen fundadamente a Direccién
Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns esa falta de actividade e a sua posible
emenda.

3. Para os efectos do disposto no artigo 169.4.b) da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
considerarase causa de revogacion o abandono pola entidade do domicilio social que fose
notificado a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, cando se ignore o seu
paradoiro e non compareza ante ela, sen causa xustificada, no prazo de quince dias desde
que fose emprazada para facelo mediante anuncio publicado no «Boletin Oficial del
Estado».
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CAPITULO I
Disolucion e liquidacion de entidades aseguradoras e reaseguradoras
Seccion 1.2 Disolucion
Artigo 219. Cémputo do patrimonio neto para efectos de causa de disolucion.
Para efectos das causas de disolucion, entenderase por:

a) Patrimonio neto, o patrimonio neto definido no artigo 36.1.c) do Cdédigo de
comercio mais os pasivos subordinados efectivamente desembolsados que se encadren
dentro da definicién de fondos propios basicos de nivel 1, 2 e 3, conforme o disposto nos
artigos 59 e 60.

b) Capital social, o capital social subscrito.

Artigo 220. Comunicacién da existencia de causa de disolucién.

Unha vez cofecida a existencia de causa de disolucion, esta debera comunicarse a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns no prazo maximo de quince dias,
mediante escrito que indique a causa de que se trate, o prazo ou dia en que se reunira a
xunta ou asemblea xeral para a adopcién do acordo, asi como as demais circunstancias
que se consideren oportunas. De igual forma, unha vez adoptado o acordo de disolucién,
informarase a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, no prazo maximo de tres
dias, mediante escrito que detalle os aspectos e medidas adoptados.

Artigo 221.  Procedemento de disolucién administrativa.

1. O procedemento administrativo de disolucion iniciarase de oficio ou por solicitude
dos administradores e notificaraselle a entidade afectada, a cal se lle concedera un prazo
de alegacions de quince dias. Recibidas as alegacions ou tras o transcurso do prazo
concedido sen se ter recibido, o ministro de Economia e Competitividade, logo de informe
da Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, acordara, se procede, a disolucién
da entidade, sen que sexa necesaria, para estes efectos, a convocatoria da sua xunta ou
asemblea xeral. O acordo de disolucion contera a revogacion da autorizacién administrativa
da entidade para todos os ramos en que opere a entidade aseguradora e pora fin & via
administrativa.

2. En todo o non regulado expresamente nos artigos anteriores e en canto non se
opoia a eles, aplicaranse as normas contidas nos artigos 360 a 370 do texto refundido da
Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo.
Non obstante, as cooperativas de seguros rexeranse polas regras de disolucion contidas
na lexislacion de cooperativas.

Seccion 2.2 Liquidacioén
Artigo 222.  Vencemento anticipado dos contratos de seguro.

1. Durante o periodo de liquidacion, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidéns, por iniciativa propia ou por peticidon dos liquidadores ou administradores da
entidade ou dos interventores, podera determinar a data de vencemento anticipado da
totalidade ou de parte dos contratos de seguro.

2. A resolucion que para o efecto dite a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions sera notificada a entidade e debera ser publicada no «Boletin Oficial del Estado»
cunha antelaciéon de, ao menos, quince dias naturais a data en que deba ter efecto o
vencemento anticipado dos contratos, periodo durante o cal os liquidadores deberan
notificalo individualmente aos tomadores ou asegurados, de ser o caso. Asi mesmo,
publicarase no sitio web da entidade.
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3. Nos supostos en que concorran circunstancias excepcionais que aconsellen
non demorar a data de vencemento, a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions podera declarar a data de vencemento anticipado dos contratos de seguro
sen suxeicidon ao prazo previsto no punto anterior e requirira os liquidadores para que,
no prazo de dez dias naturais, fagan publico o acordo no sitio web da entidade e en
dous xornais dos de maior circulacion no ambito territorial de actuacién da entidade
aseguradora, sen prexuizo de que deban realizar a comunicacion individualizada aos
tomadores de seguro, nun prazo de quince dias naturais contado desde a notificacion
da resolucién.

Artigo 223. Cesibn de oficio da carteira de seguros na liquidacion.

1. Se a Direcciéon Xeral de Seguros e Fondos de Pensions considera conveniente
proceder de oficio & cesion de carteira, de acordo co disposto no artigo 185.5 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, podera publicar no «Boletin Oficial del Estado» e no «Diario
Oficial de la Unién Europea» a resolucion pola cal se pon de manifesto esta intencion, e
requirira a entidade cedente para que tefia a disposicion das entidades aseguradoras
interesadas, no lugar e durante o prazo que se sinale na publicaciéon, a documentacion
relativa a carteira que se vaia ceder. Desta obriga excliese aquela informaciéon que permita
as entidades aseguradoras interesadas dirixirse directamente aos tomadores, asegurados
ou mediadores de seguro.

Finalizado o prazo previsto para examinar a documentacion da entidade cedente, esta
remitira a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns, no prazo maximo de quince
dias, as ofertas recibidas, con indicacién, de ser o caso, da orde de preferencia e
xustificando debidamente a proposta.

A Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions ditara resolucidon en que sinale a
entidade cesionaria, para o cal, xunto a orde de preferencia antes sinalada, considerara
especialmente a situacidén patrimonial, a organizacion administrativa e contable e a
experiencia das entidades interesadas.

2. Unha vez determinada a entidade cesionaria, o procedemento de cesion de oficio
da carteira de seguros axustarase aos preceptos da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e do
presente real decreto, na medida en que sexan conformes coa sua natureza.

Artigo 224. Documentacién que deberan remitir a Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensions os administradores e os liquidadores.

1. Unha vez acordada a disolucion, os administradores ou os liquidadores da
entidade deberan remitir a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions a seguinte
documentacion:

a) Certificacion acreditativa do acordo de disolucion adoptado polos érganos sociais
competentes da entidade, que se remitira dentro dos tres dias seguintes ao da data da sua
adopcion.

b) Certificacion acreditativa do acordo adoptado polos 6rganos competentes da
entidade en que se nomeen os liquidadores, que se remitira dentro dos tres dias seguintes
a aquel en que fosen nomeados e na cal, ao menos, se fara constar:

1.° Liquidadores designados, consignando os datos que deben constar no Rexistro
dos altos cargos de entidades aseguradoras e reaseguradoras previsto no artigo 40 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo.

2.° Domicilio da oficina liquidadora.

3.° Remuneracion que se lles asigne, salvo que o efectien gratuitamente, caso en
que asi se fara constar expresamente.
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c) Xustificacion de ter publicado o acordo de disolucion e o chamamento aos
acredores non cofiecidos, dentro dos tres dias seguintes a aquel en que se realizasen a
publicacién e o chamamento.

2. Ademais, os liquidadores da entidade deberan remitir & Direccion Xeral de Seguros
e Fondos de Pensiéns, ou aos interventores se a liquidacion fose intervida, a seguinte
informacion:

a) No prazo dun mes desde a data do seu nomeamento:

1.° Descricidn da estrutura da organizacion que se proxecte manter no transcurso do
periodo de liquidacion e dos medios propios ou alleos que se propdn destinar a garantir a
atencion aos acredores da entidade durante o dito periodo.

2.° Balance de situacion con referencia a data do acordo de disolucion.

3.° Inventario a valor liquidativo dos bens e dereitos que compofien o activo da
entidade e unha relacién dos acredores cofiecidos dela, referidos a data de comezo da
liquidacion, especificando a natureza, contia e xustificacién dos seus créditos.

4.° Prazos estimados para a realizacion das distintas clases de activos, para o
pagamento das débedas da entidade, con especial mencién aos prazos de liquidacion das
contraidas pola entidade por razén de contratos de seguro, e para a finalizacién da
liquidacién. Os liquidadores incluiran as explicacidns necesarias para xustificar os prazos
propostos.

5.° Medidas que se adoptaran, de ser o caso, para a cesion parcial ou total da
carteira de contratos de seguro ou o rescate ou resolucién anticipada destes.

6.° Calquera outro aspecto que poida ter incidencia na liquidacion da entidade.

b) Con periodicidade semestral: memoria sobre a marcha da liquidacion, as
desviaciéns observadas e as medidas correctoras que se adoptaran. Non obstante, a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, ou os interventores se a liquidacion
fose intervida, poderan requirir esta informacion trimestralmente.

3. Se ao final da liquidaciéon quedan débedas da entidade recofiecidas por ela non
cobradas polos seus acredores, os liquidadores procederan a consignaciéon en depdsito na
forma prevista no artigo 394.2 do texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado
polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo.

Artigo 225. Deber de colaboracion dos antigos administradores e xestores.

Aqueles que, baixo calquera titulo, levasen a direccién efectiva da entidade ao tempo
da sua disolucién e os que o fixesen nos cinco anos anteriores a data desta estaran
obrigados a colaborar cos liquidadores nos actos de liquidacién que se relacionen con
operacions do periodo en que aqueles desempenaron tales cargos e a informar a Direccion
Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, ao seu requirimento, sobre os feitos ocorridos
durante o exercicio das suas funcions.

Igual obrigacién incumbira aos que desempefasen cargos como liquidadores da
entidade.

Artigo 226. Informacién aos acredores.
1. Os liquidadores deberan informar os acredores sobre:

a) Asituaciéon da entidade, en particular, se se determinou o vencemento anticipado
do periodo de duracién dos contratos de seguro que integren a carteira da entidade en
liquidacién e sobre a sua data.

b) A forma en que deben solicitar o recofiecemento dos seus créditos, mediante
comunicacion individual aos cofiecidos ou a través de anuncios, aprobados, de ser o caso,
polo interventor, que se publicaran no sitio web da entidade, no «Boletin Oficial del Registro
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Mercantil» e en dous xornais, ao menos, dos de maior circulacion no ambito de actuacion
da entidade en liquidacion, cando sexan descofiecidos ou ben se ignore o seu domicilio.

A comunicacion referirase aos prazos que se deberan respectar, &s consecuencias
derivadas do incumprimento de tales prazos, ao érgano competente para aceptar a
presentacion dos créditos ou as observacioéns relativas a estes e a calquera outra medida.
Indicarase, asi mesmo, se deben presentar os seus créditos os acredores cuxos créditos
tefian preferencia ou desfruten dunha garantia real.

No caso dos créditos por razéon de contrato de seguro, a comunicacion indicara,
ademais, as repercusiéns xerais do procedemento de liquidacion nos contratos de seguro,
asi como os dereitos e as obrigacions dos asegurados respecto de tales contratos.

A comunicacién poderase efectuar por medios telematicos, informaticos ou
electronicos, que permitan deixar constancia fidedigna da sua recepcion, cando se dispoia
dos datos necesarios para practicala por estes medios.

2. Cando o acredor cofiecido tefia o seu domicilio noutro Estado membro, a
informacion anterior facilitarase en castelan, ben que o escrito debera levar, en todas as
linguas oficiais da Unién Europea, o encabezamento «Convocatoria para a presentacion
de créditos. Prazos aplicables» ou «Convocatoria para a presentacion de observaciéns
sobre os créditos. Prazos aplicables», segundo proceda. Non obstante, cando o acredor o
sexa por un contrato de seguro, a informacion facilitarase na lingua oficial ou nunha das
linguas oficiais do Estado membro onde radique o seu domicilio.

3. Os acredores con domicilio nun Estado membro poderan presentar os escritos de
reclamacién de créditos ou de observacions sobre os créditos na lingua oficial ou nunha
das linguas oficiais do Estado onde radique o seu domicilio, ben que o escrito debera levar
0 encabezamento «Presentaciéon de créditos» ou, de ser o caso, «Presentacion de
observacions sobre os créditos» en castelan.

Artigo 227. Finalizacién das operaciéns de liquidacion.

1. Unha vez concluidas as operacions de liquidacién, e para efectos de que, de ser
0 caso, 0 ministro de Economia e Competitividade declare extinguida a entidade segundo
o disposto no artigo 181.6 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, os liquidadores deberan remitir
a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns copia autorizada da escritura publica
prevista no artigo 247.2 do Regulamento do Rexistro Mercantil.

2. Nos casos en que, conforme o artigo 181.6 da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
proceda, por excepcion, cancelar os asentos no rexistro administrativo sen declaracion
de extincion da entidade, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns
comunicara este suposto de oficio ao Rexistro Mercantil e ao Rexistro de Cooperativas,
de ser o caso, onde conste inscrita a sociedade, e os administradores deberan remitir a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, xunto coa solicitude, a seguinte
documentacion:

a) Memoria explicativa do proceso de liquidacion das operacions de seguro.
b) Balance da entidade unha vez finalizada a liquidacién das operaciéns de seguro.

CAPITULO IlI

Liquidacion polo Consorcio de Compensacion de Seguros

Artigo 228. Compra de créditos con cargo a recursos do Consorcio de Compensacion de
Seguros.

Antes do transcurso do prazo de nove meses desde que asumise as suas funcions
liqguidadoras, o Consorcio debera ter acordado a porcentaxe que se lles ofrecera aos
acredores por contrato de seguro unha vez aplicados, de ser o caso, os beneficios de
liquidacién. So por causas xustificadas, debidamente acreditadas ante a Direccion Xeral
de Seguros e Fondos de Pensiéns, podera superar o mencionado prazo.
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Artigo 229. Liquidacion de entidades solventes.

1. No suposto de que o Consorcio constate a solvencia da entidade aseguradora en
liquidacion, este podera optar por levar a cabo o proceso de liquidacion conforme o
previsto no capitulo Il do titulo VIl e poderalles aboar os seus créditos aos acredores con
cargo aos fondos propios da entidade a medida que estes sexan liquidos e exixibles, sen
necesidade de convocar xunta de acredores. En tal caso, unha vez satisfeitos todos os
créditos e os derivados de gastos de liquidacién, aprobarase o balance final, que debera
ser ratificado pola Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de Pensions antes de repartir o
haber social entre accionistas ou mutualistas conforme o disposto nos artigos 391 a 394
do texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto
lexislativo 1/2010, do 2 de xullo. A consignacién en depdésito das cotas non reclamadas ou
dos créditos que non puidesen ser satisfeitos tera lugar no propio Consorcio a disposiciéon
dos seus lexitimos donos durante un prazo de vinte anos. Transcorrido este prazo sen ter
sido reclamadas, ingresaranse no Tesouro Publico, que sera informado da consignacion.

2. Ainda que a liquidacion dunha entidade solvente se leve a cabo na forma prevista
no punto 1, o Consorcio podera, por razéns de falta de liquidez da entidade ou por outras
circunstancias que o aconsellen, aplicar os beneficios de liquidacién previstos no
artigo 186.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo. En tal caso, o Consorcio poderase resarcir dos
créditos adquiridos a medida que a entidade tefia a liquidez necesaria para iso.

No suposto previsto neste punto, e no que non se opofia as suas previsions, sera tamén
de aplicacién o previsto nos demais artigos deste capitulo. Asi mesmo, observarase, de ser
0 caso, o disposto no artigo 59.2, ultimo inciso, da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal.

3. Enrelacién cos activos e pasivos sobrevidos con posterioridade a liquidacion, sera
de aplicacioén o disposto nos artigos 398, 399 e 400 do texto refundido da Lei de sociedades
de capital aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo.

Artigo 230. Liquidacién de entidades insolventes.

1. En caso de insolvencia da entidade en liquidacion, o Consorcio non estara
obrigado a solicitar a declaracion xudicial de concurso salvo que o plan de liquidacién
formulado non fose aprobado en xunta de acredores. Poderase formular a mesma
solicitude en calquera momento do periodo de liquidacion anterior & xunta de acredores
cando considere que, dadas as circunstancias concorrentes na entidade aseguradora cuxa
liquidacién ten encomendada, sufrirdn grave prexuizo os créditos dos acredores se non
ten lugar a dita declaracién xudicial de concurso.

2. Até a ratificacion do plan de liquidacién, o Consorcio non podera realizar o
pagamento dos seus créditos aos acredores da entidade aseguradora, salvo o disposto
nos artigos 186 e 187 da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

3. Os gastos que sexan precisos para a liquidacion, incluidos os correspondentes as
participacions noutras entidades, poderan ser satisfeitos con cargo aos propios recursos
do Consorcio. A sua recuperacion, no caso de que a xunta de acredores aprobase o plan
de liquidacién, quedara condicionada a que sexan totalmente satisfeitos os demais créditos
recofiecidos na liquidacion.

4. O plan de liquidacion comprendera unha informacién sobre as medidas adoptadas
consonte o artigo 186 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, o balance € a lista provisional de
acredores. O activo do balance debera ser liquido, salvo que o alleamento dalgin ben non
se considerase procedente ou este fose imposible e, tratandose de créditos, sexa
presumible que esperar o seu cobramento efectivo atrasaria notablemente a liquidaciéon. A
lista provisional de acredores formularase consonte a orde de prelacién do artigo 179 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, e pola contia que corresponda a cada un deles.

Finalmente, o plan de liquidacion contera a proposta respecto do importe que, consonte
o activo e pasivo do balance e a orde de prelacién de créditos, se deba satisfacer a cada
un dos acredores.
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Disposicion adicional primeira. Rexistro de seguros obrigatorios.

1. O Rexistro de seguros obrigatorios, a que se refire o punto 3 da disposicion
adicional segunda da Lei 20/2015, do 14 de xullo, contera toda a informacion actualizada
relativa aos seguros obrigatorios. O contido da informacién e as especificacions sobre o
procedemento de remisién estableceranse mediante resolucion da Direccién Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions.

2. O acceso aos datos do Rexistro de seguros obrigatorios sera publico, a través da
web do Consorcio de Compensacién de Seguros.

3. A xestion do rexistro corresponde ao Consorcio de Compensacion de Seguros.
Todas as operacions que requira esta xestion realizaranse por medios electronicos.

4. O Consorcio de Compensaciéon de Seguros elaborara anualmente, sobre a base
dos datos dispofiibles en 31 de decembro, un informe do contido do rexistro, que sera
posto a disposicién da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions e, a través
desta, aos 6rganos das comunidades autbnomas competentes na materia.

Disposicion adicional segunda. Procedemento de autorizaciéon das entidades con funcion
especial.

A solicitude de autorizacidon administrativa para operar como entidade de funcion
especial presentarase na Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns e debera ir
acompafada dos seguintes documentos e informacion:

a) Copia autorizada da escritura de constitucion.
b) Estatutos.
c) Ambito de autorizacion.

En todo o demais estas entidades rexeranse polo disposto na normativa da Union
Europea de directa aplicacion.

Disposicién adicional terceira. Contia maxima de cobertura de responsabilidade civil
€COmo risco accesorio.

Poderase actualizar por orde ministerial o limite de 61.000 euros que se establece
como contia maxima de cobertura de responsabilidade civil cando tefia a consideracion de
risco accesorio conforme o establecido no anexo A) b) da Lei 20/2015, do 14 de xullo,
sempre que o dito importe non supere o valor asegurado respecto do risco principal.

Disposicién adicional cuarta. Consultas, queixas e reclamaciéons relacionadas cos
sequros de crédito e caucion.

O Servizo de Reclamacions da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns sera
competente para atender e resolver as consultas, queixas e reclamacions relacionadas
cos seguros de crédito e caucién cando o tomador ou 0 asegurado non exerzan a titulo
profesional unha actividade industrial, comercial ou liberal, ou o risco se refire a dita
actividade.

Disposicion adicional quinta. Réxime de calculo das provisions técnicas para efectos
contables.

1. En desenvolvemento do establecido na disposicidon adicional décimo oitava da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, para o célculo das provisions técnicas para efectos contables
aplicaranse os seguintes artigos do Regulamento de ordenacién e supervision dos seguros
privados, aprobado polo Real decreto 2486/1998, do 20 de novembro:

Artigo 29. Concepto e enumeracién das provisions técnicas.
Artigo 30. Provision de primas non consumidas.
Artigo 31. Provision de riscos en curso.
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Artigo 32. Provision de seguros de vida.

Artigo 33. Tipo de xuro aplicable para o calculo da provisién de seguros de vida.

Artigo 34. Taboas de mortalidade, de supervivencia, de invalidez e de morbilidade.

Artigo 35. Gastos de administracion.

Artigo 36. Rescates.

Artigo 37. Provision de seguros de vida cando o tomador asume o risco do
investimento e asimilados.

Artigo 38. Provision de participacion en beneficios e para estornos.

Artigo 39. Provision de prestacions.

Artigo 40. Provision de prestaciéns pendentes de liquidacién ou pagamento.

Artigo 41.  Provision de sinistros pendentes de declaracion.

Artigo 42. Provision de gastos internos de liquidacién de sinistros.

Artigo 43. Métodos estatisticos de calculo da provision de prestacions.

Artigo 44. Provision de sinistros pendentes de declaracion en riscos de manifestacion
diferida.

Artigo 45. Reserva de estabilizacion.

Artigo 46. Provision do seguro de decesos.

Artigo 47. Provision do seguro de enfermidade.

Artigo 48. Provision de desviaciéns nas operacions de capitalizacion por sorteo.

Artigo 48 bis. Provision de xestion de riscos derivados da internacionalizacién
asegurados por conta do Estado.

Disposicion adicional cuarta. Seguros agrarios combinados.

Disposicion adicional décima. Adaptacion a terminoloxia do Plan de contabilidade
das entidades aseguradoras.

Disposicién transitoria primeira. Provision de riscos en curso.

Disposicion transitoria segunda. Seguros de vida.

Disposicién transitoria undécima. Dotacion & provision do seguro de decesos.

2. No referente ao tipo de xuro que se utilizara no céalculo da provisidon de seguros
de vida para os contratos subscritos antes do 1 de xaneiro de 2016, as entidades
aseguradoras e reaseguradoras aplicaran o artigo 33 do Regulamento de ordenacion
e supervisién dos seguros privados. Non obstante, as entidades que utilicen para o
citado calculo o previsto nas alineas 1.a).1.° e 1.b).1.° do artigo 33 do Regulamento de
ordenacion e supervision dos seguros privados poderan optar por non aplicar o dito
tipo de xuro e adaptarse a estrutura temporal pertinente de tipos de xuro sen risco
prevista no artigo 54 deste real decreto, incluindo, de ser o caso, 0 componente relativo
ao axuste por volatilidade previsto no artigo 57 deste real decreto, sempre que, en tal
caso, as dotacioéns adicionais se efectien anualmente seguindo un método de calculo
lineal. O prazo maximo de adaptacion serd de dez anos contado desde o 31 de
decembro de 2015.

As entidades que opten por adaptarse & estrutura temporal pertinente de tipos de xuro
sen risco non poderan, con posterioridade, aplicar o tipo de xuro previsto para os
puntos 1.a).1.° e 1.b).1.° do artigo 33 do Regulamento de ordenacion e supervision dos
seguros privados.

3. Para os contratos de seguro de vida subscritos a partir do 1 de xaneiro de 2016,
suxeitos as alineas 1.a).1.° e 1.b).1.° do artigo 33 do Regulamento de ordenacion e
supervision dos seguros privados, as entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan
utilizar como tipo de xuro maximo o resultante da estrutura temporal pertinente de tipos de
Xuro sen risco prevista no artigo 54, incluindo o compofente relativo ao axuste por
volatilidade previsto no artigo 57. Para o resto de contratos de seguro de vida subscritos a
partir do 1 de xaneiro de 2016, as entidades seguiran utilizando como tipo de xuro para o
célculo da provisién de seguros de vida calquera dos puntos do artigo 33 do Regulamento
de ordenacion e supervision dos seguros privados, coa excepcion do previsto nos seus
incisos 1.a).1.°e 1.b).1.°.
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4. En desenvolvemento do establecido na disposicion adicional décimo oitava da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, para o calculo das provisiéns técnicas para efectos contables
aplicarase o disposto na Orde EHA/339/2007, do 16 de febreiro, pola que se desenvolven
determinados preceptos da normativa reguladora dos seguros privados.

5. No ramo de vida, os gastos de adquisicion activados para efectos contables non
poderan superar para cada poliza o valor da provisidén matematica a prima de inventario do
primeiro exercicio contabilizada no pasivo do balance.

6. Para o calculo da provision contable do seguro de decesos, a opcidn prevista no
punto 2 anterior sera igualmente aplicable para os contratos subscritos antes do 1 de
xaneiro de 2016, sen prexuizo da aplicabilidade do previsto na disposicion transitoria
décimo primeira do Regulamento de ordenacién e supervisién de seguros privados,
aprobado polo Real decreto 2486/1998, do 20 de novembro. Para os contratos do seguro
de decesos subscritos a partir do 1 de xaneiro de 2016, as entidades aseguradoras e
reaseguradoras deberan utilizar como tipo maximo o resultante da estrutura temporal libre
de risco prevista no artigo 54, incluindo o compofiente relativo ao axuste por volatilidade
previsto no artigo 57.

7. Para poder realizar os calculos citados nos paragrafos anteriores conforme a
normativa mencionada deberan permanecer actualizadas as suas bases técnicas
correspondentes conforme os artigos 77, 78, 79 e 80 do Regulamento de ordenacioén e
supervision de seguros privados, aprobado polo Real decreto 2486/1998, do 20 de
novembro.

8. Para o calculo das provisidns técnicas para efectos contables das mutualidades de
prevision social e das entidades aseguradoras acollidas ao réxime especial de solvencia,
aplicarase o establecido nos puntos anteriores.

Disposicién adicional sexta. Dotacion das provisidns técnicas. Contia minima.

1. As dotaciéns que se efectuaran as provisidons técnicas conforme os métodos
previstos e permitidos para efectos contables, asi como as adicionais que, de ser o caso,
se efectien para adaptarse ao previsto neste real decreto para tales efectos, teran para
todos os efectos a consideracién de contia minima para a constitucién das citadas
provisions técnicas.

2. Malia o anterior, a provision técnica de prestacions estimada por métodos
estatisticos, a que se refire o artigo 43 do Regulamento de ordenacion e supervision dos
seguros privados, aprobado polo Real decreto 2486/1998, tera a consideraciéon de contia
minima no importe menor das seguintes contias:

a) A provision resultante da aplicacion do método estatistico do exercicio.

b) A provisién técnica de prestacions ao termo do exercicio en curso «x» estimada
por métodos estatisticos ponderada polo cociente existente entre, no numerador, a parte
da provision técnica de prestacions ao termo do exercicio en curso «x» estimada por
métodos estatisticos e correspondente aos sinistros ocorridos con anterioridade ao
exercicio «x», mais 0s pagamentos nos exercicios «X-2», «X-1» e «x» de sinistros
ocorridos nos exercicios «X-3» e anteriores, mais os pagamentos en «X-1» e «x» de
sinistros ocorridos en «X-2», mais os pagamentos en «x» dos sinistros ocorridos en «X-1»
€, no denominador, a suma das provisidns técnicas de prestacions estimadas por métodos
estatisticos do exercicio «X-3», mais a provisién do exercicio «X-2» correspondente sé
aos sinistros de «X-2», mais provision do exercicio «X-1» correspondente s6 aos sinistros
de «X-1».

Onde:

X e X-i: son o exercicio en curso e cada un dos respectivos exercicios anteriores X-i.

PTPx: € a PTP do exercicio x estimada por métodos estatisticos.

PTPxx-1: € a PTP no exercicio x correspondente aos sinistros ocorridos no exercicio
x-1 e en exercicios anteriores estimada por métodos estatisticos.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax. 156

PTPx-3x-n: € a PTP no exercicio x-3 correspondente aos sinistros ocorridos no
exercicio x-3 € nos «n» exercicios anteriores estimada por métodos estatisticos.

PTPx-2x-2: € a PTP no exercicio x-2 correspondente aos sinistros ocorridos no
exercicio x-2 estimada por métodos estatisticos.

PTPx-1x-1: € a PTP no exercicio x-1 correspondente aos sinistros ocorridos no
exercicio x-1 estimada por métodos estatisticos.

Pagamentosx-ix-3: son 0os pagamentos correspondentes aos sinistros ocorridos no
exercicio x-3 e exercicios anteriores pero realizados nos exercicios x-2, x-1 e x.

Pagamentosx-ix-2: son os pagamentos correspondentes aos sinistros ocorridos no
exercicio x-2 pero realizados nos exercicios x-1 e x.

Pagamentosxx-1: son os pagamentos correspondentes aos sinistros ocorridos no
exercicio x-1 e realizados no exercicio Xx.

3. Sen prexuizo do disposto no punto anterior, nos tres primeiros exercicios en que
na data de peche dos estados contables resulte de aplicacion un método estatistico a
que se refire o artigo 43 do Regulamento de ordenacién e supervisiéon dos seguros
privados, tera a consideracion de contia minima da provision técnica de prestacions o
importe que faga que a sinistralidade do exercicio non exceda o resultado de aplicar ao
importe das primas periodificadas do exercicio a porcentaxe determinada pola proporcién
en que se encontre a sinistralidade dos cinco exercicios inmediatamente anteriores ao
periodo impositivo, en relacién coas primas periodificadas habidas nos cinco exercicios
referidos.

Para o calculo mencionado non se teran en conta aqueles datos que fosen excluidos
na aplicaciéon do método estatistico.

Disposicioén adicional sétima. Programa de actividades dos corretores de seguros.

O programa de actividades que deberan presentar os corretores de seguros como
requisito necesario para obter e manter a inscricion no Rexistro administrativo especial de
mediadores de seguros, corretores de reaseguros e dos seus altos cargos deberd incluir
a estrutura da organizacion, que inclia os sistemas de comercializacion.

Ademais, para os tres primeiros exercicios sociais, debera conter un plan en que se
indiquen de forma detallada as previsiéns de ingresos e gastos, en particular os gastos
xerais correntes, e as previsions relativas a primas de seguro que se van intermediar, coa
xustificacion das previsidons que prevexa e da adecuacion a estas dos medios e recursos
dispofiibles.

Disposicion adicional oitava. Rexistro administrativo especial de mediadores de seguros,
corretores de reaseguros e dos seus altos cargos.

1. No Rexistro administrativo especial de mediadores de seguros, corretores de
reaseguros e dos seus altos cargos, deberan inscribirse os mediadores de seguros e os
corretores de reaseguros, indicando o nome e apelidos ou a denominacién social, de ser
0 caso, 0 sexo, a nacionalidade, o numero de documento nacional de identidade ou de
identificacion fiscal, o domicilio da sede profesional ou social, 0 ambito de actuacién, o
numero de inscricion, asi como as modificaciéns dos estatutos que polo seu obxecto
deban constar no rexistro administrativo, a menciéon ao dominio ou ao enderezo da internet,
as participacions significativas, as agrupaciéns de interese econémico e as unions
temporais de empresas, a cancelacion da inscricion e a inhabilitacion para o desempefio
da actividade de mediaciéon, asi como as sancions que se impuxesen, salvo a de
amoestacién privada. Tamén se inscribiran os actos relativos ao exercicio da actividade en
réxime de dereito de establecemento ou en libre prestacién de servizos en cada un dos
Estados membros do Espazo Econdmico Europeo

Adicionalmente, no caso das persoas xuridicas, e respecto aos cargos de
administracion e de direccidn responsables das actividades de mediacion, inscribiranse a
data do nomeamento, a suspension, revogacion ou cesamento deles por calquera causa,
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a inhabilitacion e as sancions que, de ser o caso, se lles impuxesen, salvo a de
amoestacion privada. Consignaranse o nome e os apelidos ou denominacion social, de ser
0 caso, o sexo, o domicilio, a nacionalidade, o nimero do documento nacional de
identidade ou de identificacion fiscal e, se se trata de estranxeiros, de ser o caso, o do
permiso de residencia ou pasaporte vixentes. Cando estes cargos sexan desempefiados
por persoas xuridicas, inscribiranse os datos correspondentes aos seus representantes
designados.
2. Sen prexuizo do disposto no punto anterior, inscribirase igualmente:

a) Enrelacién cos mediadores de seguros, a designacion do titular do departamento
ou servizo de atencion ao cliente e, se procede, do defensor do cliente.

b) En relacién cos corretores de seguros e de reaseguros, a situacion de inactividade.

c) Enrelacion cos axentes de seguros, exclusivos ou vinculados, farase mencién as
entidades aseguradoras con que tefien subscrito contrato de axencia de seguros; e, no
caso dos axentes de seguros exclusivos, farase mencion &s autorizacions que obtefian
para exercer a sua actividade de mediacion de seguros con outra entidade aseguradora,
con indicacion dos produtos de seguro en que poden mediar para ela, asi como das datas
de inicio e fin da dita autorizacion.

d) No caso dos operadores de banca-seguros inscribirase, ademais, a rede ou as
redes das entidades de crédito ou dos establecementos financeiros de crédito a través das
cales o operador de banca-seguros intermedia os seguros.

3. Cando a inscricidn no rexistro derive en acordos da Administracion, o asento
practicarase de oficio con fundamento no acto administrativo correspondente. Cando
proceda de actos do administrado, deberase presentar escrito asinado polo interesado ou
polo representante legal da sociedade dentro dos dez dias seguintes ao de adopcidn dos
acordos, presentando a documentacion acreditativa fidedigna ou, de ser o caso, a escritura
publica no prazo dun mes desde a sua inscricion no Rexistro Mercantil.

4. As inscricions relativas as sanciéns impostas cancelaranse de oficio ou por
instancia do interesado.

A cancelaciéon de oficio procedera cando se ditase resolucién ou sentenza firme
estimatoria do recurso interposto contra a sancion.

O interesado tera dereito a solicitar da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidns a cancelacion da inscricién da sancion que lle fose imposta, sempre que non se
incorrese en ningunha nova infraccion, dentro dos dous anos seguintes a data da firmeza
da sancion para o caso das infracciéns leves, cinco anos no caso das graves e oito anos
no caso das moi graves.

A iniciacion dun expediente administrativo sancionador interrompera os prazos
previstos no paragrafo anterior. Se o procedemento conclie coa imposicion dunha nova
sancién, as anotacions pendentes cancelaranse cando transcorra o prazo de cancelacién
aplicable a esta, salvo que o que reste por correr da anterior sexa superior, caso en que se
tera en conta a data do seu vencemento.

Unha vez producida a cancelacion, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidons non podera tomar en consideracion as sancidéns cuxa inscricién se cancelase
para efectos de valorar os requisitos de honorabilidade comercial e profesional nos
termos previstos na Lei 26/2006, do 17 de xullo, de mediacién en seguros e reaseguros
privados.

Disposicién adicional novena. Practicas abusivas.

Considerarase incluida dentro das practicas abusivas a que se refiren os puntos 2.0)
e 3.g) do artigo 55 da Lei 26/2006, do 17 de xullo, de mediacion de seguros e reaseguros
privados, calquera conduta tendente ao traspaso a outra entidade aseguradora, con novo
cobramento de comisién descontada, de pdlizas sobre as cales previamente se cobrase
comision descontada doutra aseguradora e esta non fose devolta, na parte proporcional
do periodo non transcorrido.
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Disposicion adicional décima. Contravalor do euro.

Sempre que na normativa reguladora de ordenacion supervision e solvencia de
entidades aseguradoras e reaseguradoras se faga referencia ao euro, o contravalor na
moeda nacional que se deberd tomar en consideracion a partir do 31 de decembro de
cada ano sera o do ultimo dia do mes de outubro precedente para o cal estean
dispoiibles os contravalores do euro en todas as moedas do Espazo Econdmico
Europeo.

Disposicion adicional décimo primeira. Peritos de seguros, comisarios de avarias e
liquidadores de avarias.

Os peritos de seguros, comisarios de avarias e liquidadores de avarias que intervefian
no procedemento de taxacion pericial contraditoria deberan ter cofiecemento suficiente da
técnica da pericia aseguradora. A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions
podera desenvolver por circular os mecanismos de acreditacion de cofiecementos
exixibles aos peritos de seguros, comisarios de avarias e liquidadores de avarias.

Disposicion adicional décimo segunda. Colaboradores externos dos mediadores de
sequros.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns podera desenvolver por circular
a formacioén e outros aspectos do réxime aplicable aos colaboradores externos regulados
no artigo 8 da Lei 26/2006, do 17 de xullo, de mediacion de seguros e reaseguros
privados.

Disposicion adicional décimo terceira. Remisiéns normativas.

As referencias normativas efectuadas noutras disposicidons ao Real decreto 2486/1998,
do 20 de novembro, polo que se aproba o Regulamento de ordenacién e supervisiéon dos
seguros privados, entenderanse efectuadas aos preceptos correspondentes deste real
decreto.

Disposicién adicional décimo cuarta. Control de gastos de persoal.

As medidas incluidas nesta norma non poderan supor un incremento de dotacions nin
doutros gastos de persoal.

Disposicién adicional décimo quinta. Distribucién de competencias.

As referencias a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions entenderanse
realizadas ao organo competente da comunidade auténoma cando corresponda, de
acordo coa distribucion de competencias prevista no artigo 19 da Lei 20/2015, do 14 de
xullo.

Disposicion adicional décimo sexta. Acceso electrénico aos servizos da Direccion Xeral
de Seguros e Fondos de Pensions.

Os cidadans poderanse relacionar coa Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions para exercer os seus dereitos por medios electrénicos, informaticos ou
telematicos nos termos previstos para cada procedemento.

Disposicién adicional décimo sétima. Cobertura de responsabilidade civil das axencias
de subscricion.

As axencias de subscricion disporan dun seguro de responsabilidade civil profesional
ou calquera outra garantia financeira que cubra en todo o territorio do Espazo Econémico
Europeo as responsabilidades que poidan xurdir por neglixencia profesional, coa contia de



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax. 159

ao menos un millén e medio de euros por sinistro e, en suma, dous milléns de euros para
todos os sinistros correspondentes a un determinado ano.

Disposicion transitoria primeira. Medida transitoria sobre 0s tipos de xuro sen risco.

1. Logo de aprobacién da Direccidn Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, as
entidades aseguradoras e reaseguradoras poderan aplicar un axuste transitorio a estrutura
temporal pertinente de tipos de xuro sen risco. O prazo maximo para resolver sera de seis
meses.

2. O axuste calcularase, para cada moeda, como unha porcentaxe dunha diferenza
tendo en conta:

a) A porcentaxe reducirase linealmente ao final de cada ano e pasara do 100 por
cento durante o ano que comeza o 1 de xaneiro de 2016 ao 0 por cento o 1 de xaneiro
de 2032.

b) A diferenza calcularase restando os seguintes importes:

1. O tipo de xuro determinado pola entidade aseguradora e reaseguradora consonte
o artigo 33 e a disposicion transitoria segunda do Regulamento de ordenacién e supervision
dos seguros privados, aprobado polo Real decreto 2486/1998.

2.° O tipo efectivo anual, calculado como o tipo de desconto Unico que, aplicado aos
fluxos de caixa da carteira de obrigacions admisibles de seguro ou de reaseguro, da lugar
a un valor igual ao valor da mellor estimacién da carteira de obrigacions admisibles de
seguro ou de reaseguro tendo en conta o valor temporal e utilizando para iso a estrutura
temporal pertinente de tipos de xuro sen risco mencionada no artigo 54.

Cando as entidades aseguradoras e reaseguradoras apliquen o axuste por volatilidade
do artigo 57, a estrutura temporal pertinente de tipos de xuro sen risco sera a que incorpora
o correspondente axuste.

3. O axuste s6 sera admisible para as obrigaciéns de seguro e reaseguro que
cumpran os seguintes requisitos:

a) Deriven de contratos subscritos antes da entrada en vigor da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, excluidas as renovacions de contratos na dita data ou con posterioridade
a ela.

b) As provisions técnicas correspondentes, con anterioridade a entrada en vigor da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, se calculen conforme o Regulamento de ordenacion e
supervision dos seguros privados.

c) Non se aplique, para as ditas obrigacioéns, o artigo 55.

4. As entidades aseguradoras e reaseguradoras que apliquen o punto 1 deberan
cumprir 0s seguintes requisitos:

a) Non poderan incluir as obrigacions admisibles de seguro e reaseguro no célculo
do axuste por volatilidade previsto no artigo 57.

b) Non poderan aplicar a disposicion transitoria segunda (medida transitoria sobre as
provisions técnicas).

c) Deberan publicar, como parte do seu informe sobre a situacién financeira e de
solvencia recollido no artigo 80 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, a aplicacion desta estrutura
temporal de tipos de xuro sen risco transitoria e a cuantificacion do impacto de non aplicar
esta medida transitoria na sua situacion financeira.

d) Deberan contar cunha politica da entidade en relacion coa aplicacion da medida
transitoria que recolla, en particular, as normas establecidas para coordinar a aplicacion
desta medida con calquera operacion que supofia a reducion de fondos propios.

e) Deberéa dispor dun plan de proxeccién da situacion financeira e de solvencia
durante o periodo transitorio, de tal forma que se garanta que:

1.° Durante o periodo transitorio se prevé que os fondos propios admisibles seran
suficientes para cubrir o capital de solvencia obrigatorio e o capital minimo obrigatorio,
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tendo en conta a aplicacion desta medida transitoria e os demais réximes transitorios que
se preveé aplicar, asi como a posible politica de distribucién de resultados da entidade.

2.° Ao termo do réxime transitorio se prevé que os fondos propios admisibles
seran suficientes para cubrir o capital de solvencia obrigatorio e o capital minimo
obrigatorio.

5. Esta medida transitoria podera ser aplicada, de ser o caso, a nivel de grupo logo
de autorizacién da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns.

6. As entidades incluidas no réxime especial de solvencia tamén se poderan acoller
a esta disposicion transitoria.

Disposicién transitoria segunda. Medida transitoria sobre as provisions técnicas.

1. Logo de aprobacién da Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns, as
entidades aseguradoras e reaseguradoras poderan aplicar unha deducién transitoria as
provisiéons técnicas. O prazo maximo para resolver sera de seis meses.

2. A deducién poderase aplicar ao nivel dos grupos de risco homoxéneos do
artigo 50.

3. Adeducién transitoria calcularase como unha porcentaxe maxima dunha diferenza,
tendo en conta que:

a) A porcentaxe maxima reducirase linealmente ao final de cada ano e pasara
do 100 por cento durante o ano que comeza o 1 de xaneiro de 2016 ao 0 por cento o 1 de
xaneiro de 2032.

b) A diferenza calcularase restando os seguintes importes:

1.° As provisions técnicas, unha vez deducidos os importes recuperables procedentes
dos contratos de reaseguro e das entidades con funcion especial, calculados conforme o
artigo 51 na data da entrada en vigor da Lei 20/2015, do 14 de xullo. Cando as empresas
de seguros e reaseguros apliquen, na data de entrada en vigor da lei, o artigo 57, a
estrutura temporal pertinente de tipos de xuro sen risco serda a que incorpora o
correspondente axuste a dita data.

2.° As provisions técnicas, unha vez deducidos os importes recuperables procedentes
dos contratos de reaseguro calculados, de conformidade co Regulamento de ordenacion
e supervision dos seguros privados aprobado polo Real decreto 2486/1998, en 31 de
decembro de 2015.

4. Por peticion do adquirente ou de oficio, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensidéns podera aprobar que os importes das provisidns técnicas, incluido, de ser o caso,
o importe correspondente ao axuste de volatilidade, que se empreguen para calcular a
deducién transitoria, se recalculen cada vinte e catro meses ou con maior frecuencia
cando variase materialmente o perfil de risco da entidade.

5. ADireccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns podera limitar esta deducién
transitoria cando considere que a sua aplicacion poida supor unha reducion dos recursos
financeiros exixibles a entidade con respecto aos calculados de acordo coa normativa
vixente antes da entrada en vigor da Lei 20/2015, do 14 de xullo, en 31 de decembro
de 2015.

6. As entidades aseguradoras e reaseguradoras que pretendan aplicar o disposto no
punto 1 deberan cumprir os seguintes requisitos:

a) Non poderan aplicar a disposicion transitoria primeira.

b) Deberan publicar, como parte do seu informe sobre a situacion financeira e de
solvencia recollido no artigo 80 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, a aplicacién desta deducién
transitoria, e a cuantificacion do impacto de non aplicar esta medida transitoria na sua
situacion financeira.

c) Deberan contar cunha politica da entidade en relacién coa aplicacion da medida
transitoria que recolla, en particular, as normas establecidas para coordinar a aplicacion
desta medida con calquera operacién que supofia a reducion de fondos propios.
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d) Deberéa dispor dun plan de proxeccién da situacion financeira e de solvencia
durante o periodo transitorio, de tal forma que se garanta que:

1.° Durante o periodo transitorio se prevé que os fondos propios admisibles seran
suficientes para cubrir o capital de solvencia obrigatorio e o capital minimo obrigatorio,
tendo en conta a aplicacion desta medida transitoria e os demais réximes transitorios que
se prevé aplicar, asi como a posible politica de distribucion de resultados da entidade.

2.° Ao termo do réxime transitorio se prevé que os fondos propios admisibles
seran suficientes para cubrir o capital de solvencia obrigatorio e o capital minimo
obrigatorio.

7. Esta medida transitoria podera ser aplicada, de ser o caso, a nivel de grupo logo
de autorizacion da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.

8. As entidades incluidas no réxime especial de solvencia tamén se poderan acoller
a esta disposicion transitoria.

Disposicion transitoria terceira. Incumprimento do capital de solvencia obrigatorio sen a
aplicaciéon da medida transitoria sobre 0s tipos de xuro sen risco ou sobre as provisions
técnicas.

1. As entidades aseguradoras e reaseguradoras que apliquen a medida transitoria
establecida na disposicion transitoria primeira ou na disposicidon transitoria segunda
informaran a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions tan pronto como observen
que non van cumprir co capital de solvencia obrigatorio sen a aplicacion das ditas medidas
transitorias.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions exixira a entidade aseguradora
ou reaseguradora adoptar as medidas necesarias para garantir o cumprimento con
respecto ao capital de solvencia obrigatorio ao final do periodo transitorio.

2. No prazo de dous meses a partir da observacion do incumprimento do capital de
solvencia obrigatorio sen a aplicacion das ditas medidas transitorias, a entidade
aseguradora ou reaseguradora presentara a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns un plan de introducion progresiva en que expofian as medidas planeadas para
establecer o nivel de fondos propios admisibles correspondente a cobertura do capital de
solvencia obrigatorio ou para reducir o seu perfil de risco, co fin de garantir o cumprimento
do capital de solvencia obrigatorio ao final do periodo transitorio.

A entidade aseguradora ou reaseguradora podera actualizar o plan durante o periodo
transitorio.

3. As entidades aseguradoras e reaseguradoras que non cumpran co capital de
solvencia obrigatorio sen a aplicacion das ditas medidas transitorias deberan presentar
anualmente a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns un informe sobre os
progresos realizados en que expofian as medidas adoptadas e os progresos rexistrados
para garantir o cumprimento do capital de solvencia obrigatorio ao final do periodo
transitorio.

A Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions revogara a aprobaciéon da
aplicacién das medidas transitorias cando o informe sobre os progresos realizados indique
que o cumprimento en relacidon co capital de solvencia obrigatorio ao final do periodo
transitorio non é realista.

Disposicion transitoria cuarta. Medlida transitoria para a clasificacion dos fondos propios.

1. Malia o disposto no artigo 60, incluiranse nos fondos propios basicos de nivel 1 por
un periodo maximo de dez anos despois do 1 de xaneiro de 2016, os elementos dos
fondos propios basicos que cumpran os seguintes requisitos:

a) Que se emitisen con anterioridade ao 18 de xaneiro de 2015.
b) Que en 31 de decembro de 2015, se puidesen utilizar para cubrir como maximo o 50
por cento da marxe de solvencia, calculada conforme a normativa en vigor na dita data.
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c) Que sen a aplicacién desta medida transitoria, non se poderian clasificar no nivel 1
ou no nivel 2 conforme o artigo 60.

2. Non obstante o disposto no artigo 60, incluiranse nos fondos propios basicos de
nivel 2 por un periodo maximo de dez anos despois do 1 de xaneiro de 2016 os elementos
dos fondos propios basicos que cumpran os seguintes requisitos:

a) Que se emitisen con anterioridade ao 18 de xaneiro de 2015.

b) Que, en 31 de decembro de 2015, se puidesen utilizar para cubrir como maximo
0 25 por cento da marxe de solvencia, calculada conforme a normativa en vigor na dita
data.

3. Esta medida transitoria podera ser aplicada, de ser o caso, a nivel de grupo.
4. As entidades incluidas no réxime especial de solvencia tamén se poderan acoller
a esta disposicion transitoria.

Disposicion transitoria quinta. Medida transitoria sobre os submoédulos de concentracion
e de diferencial do risco de mercado.

1. Malia o disposto no artigo 74.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e no artigo 63.1 do
presente real decreto, ao calcular o submdédulo de risco de concentracion e o submddulo
de risco de diferencial de acordo coa férmula estandar en relacién coas exposicions as
administracions centrais ou aos bancos centrais dos Estados membros denominadas e
financiadas na moeda nacional de calquera outro Estado membro, utilizaranse os
seguintes parametros xerais:

a) Até o 31 de decembro de 2017, os parametros xerais seran os mesmos que 0s
que se aplicarian a tales exposicidons denominadas e financiadas na sua moeda
nacional.

b) En 2018, os parametros xerais que corresponderia utilizar reduciranse nun 80
por cento.

c) En 2019, os parametros xerais que corresponderia utilizar reduciranse nun 50
por cento.

d) Apartirdo 1 de xaneiro de 2020, os parametros xerais non se reduciran.

2. Esta medida transitoria podera ser aplicada, de ser o caso, a nivel de grupo.

Disposicion transitoria sexta. Medida transitoria sobre o submddulo de risco de mercado
de accidns.

Malia o disposto no artigo 74.1 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, e no artigo 63.1 do
presente real decreto, ao calcular o submdédulo de risco de accions de acordo coa formula
estandar sen a opcién establecida no artigo 75, para as accions adquiridas pola entidade
antes do 1 de xaneiro de 2016 ou nesa mesma data, utilizaranse os parametros xerais que
resulten da media ponderada dos seguintes valores:

a) O parametro xeral que se utilizara ao calcular o submodulo de risco de renda
variable de conformidade co artigo 75.

b) O parametro xeral que se utilizara ao calcular o submoédulo de risco de renda
variable de conformidade coa formula estandar sen a opcién establecida no artigo 75.

A ponderacion do pardmetro da alinea b) incrementarase como minimo linealmente ao
final de cada ano, pasando do 0 % durante o ano que comeza o 1 de xaneiro de 2016
ao 100 % o 1 de xaneiro de 2023.
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Disposicién transitoria sétima. Medida transitoria sobre o investimento en valores
negociables ou outros instrumentos financeiros baseados en préstamos empaquetados.

1. As entidades aseguradoras ou reaseguradoras que invistan en valores negociables
ou noutros instrumentos financeiros baseados en préstamos empaquetados emitidos
antes do 1 de xaneiro de 2011 s6 aplicaran os requisitos previstos para o investimento
nesta clase de valores ou instrumentos na normativa da Unién Europea de directa
aplicacion nos casos en que se engadan novas exposicions subxacentes ou se substituan
as existentes a partir do 31 de decembro de 2014.

2. Esta medida transitoria podera ser aplicada, de ser o caso, a nivel de grupo.

Disposicion transitoria oitava. Medida transitoria para solicitar a aprobaciéon dun modelo
interno de grupo aplicable a unha parte do grupo.

Unha entidade aseguradora ou reaseguradora que sexa matriz ultima podera solicitar a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, até o 31 de marzo de 2022, a aprobacion
dun modelo interno de grupo aplicable a unha parte del cando tanto a entidade a cal se lle
aplique como a matriz Ultima estean situadas en Espana e a dita parte constitia unha
fraccion diferenciada cun perfil de risco substancialmente distinto ao do resto do grupo.

Disposicién transitoria novena. Informe sobre a situacion financeira e de solvencia.

Sen prexuizo da informacién que obrigatoriamente se deba publicar en virtude de
calquera outros requisitos legais ou regulamentarios, até o 31 de decembro de 2020 non
sera obrigatorio que as entidades aseguradoras ou reaseguradoras incluan, na descricion
da xestion do capital contida no informe sobre a situacion financeira e de solvencia a que
se refire o artigo 92, a indicacién separada da exixencia de capital de solvencia obrigatorio
adicional ou o impacto dos parametros especificos que a entidade aseguradora ou
reaseguradora debe utilizar por desviacions significativas fronte as hipoteses de base do
calculo da formula estandar.

Disposicion transitoria décima. Prazos de divulgacion do informe sobre a situacion
financeira e de solvencia.

1. Os prazos para que as entidades aseguradoras e reaseguradoras divulguen o
informe sobre a situacion financeira e de solvencia, previstos no artigo 93, seran para os
exercicios econdmicos que finalicen o 31 de decembro dos anos 2016, 2017 e 2018, de
vinte, dezaoito e dezaseis semanas, respectivamente.

2. Para a divulgacion do informe sobre a situacion financeira e de solvencia de grupo,
0s prazos previstos no punto anterior ampliaranse en seis semanas.

3. As entidades aseguradoras e reaseguradoras deberan divulgar e remitir a
Direccion Xeral de Seguros e fondos de Pensions o informe especial de revision da
situacion financeira e de solvencia nos prazos sinalados nos puntos 1 e 2.

Disposicién transitoria décimo primeira. Prazos de presentaciéon da informacion para
efectos de supervision, estatisticos e contables.

1. Os prazos para que as entidades aseguradoras e reaseguradoras presenten a
informacion anual para efectos de supervision, estatisticos e contables, asi como o informe
regular de supervision, previstos no artigo 160 seran, para os exercicios econémicos que
finalicen o 31 de decembro dos anos 2016, 2017 e 2018, de vinte, dezaoito e dezaseis
semanas, respectivamente.

2. Os prazos para que as entidades aseguradoras e reaseguradoras presenten a
informacion trimestral para efectos de supervision, estatisticos e contables, previstos no
artigo 160 seran, para os exercicios econdmicos correspondentes aos anos 2016, 2017
e 2018, de oito, sete e seis semanas, respectivamente.
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3. Para a presentacion de informacién para efectos de supervision, estatisticos e
contables de grupo, os prazos previstos nos puntos anteriores ampliaranse en seis
semanas.

Disposicion transitoria décimo segunda. Adaptacion dos plans de pensiéns preexistentes
ao establecido na disposicién derradeira cuarta, pola que se modifica o Regulamento
de plans e fondos de pensiéns, aprobado polo Real decreto 304/2004, do 20 de
febreiro.

As especificacidns dos plans de pensidns, os boletins de adhesién a eles e os
documentos cos datos fundamentais para o participe dos plans individuais deberanse
adaptar ao establecido na disposicion derradeira cuarta deste real decreto no prazo de
seis meses desde a sUa entrada en vigor.

Disposicion transitoria décimo terceira. Entidades aseguradoras e reaseguradoras que a
partir do 1 de xaneiro de 2016 non subscriban novos contratos.

Para os efectos de dar cumprimento ao requisito establecido na disposicion transitoria
décimo primeira.3 b) da Lei 20/2015, do 14 de xullo, o informe anual de progreso debera
contar, como minimo, co seguinte contido:

a) Contratos vixentes en 31 de decembro de cada ano, con detalle das garantias
asociadas a cada un deles, asi como dos contratos de reaseguros ou outras medidas de
mitigacion de riscos que os afecten.

b) Prestacidéns pagadas ao longo do ano e sinistros pendentes de tramitacion en 31
de decembro, comparando o previsto pola entidade nas suas estimacidns coa experiencia
do exercicio e valorando, de ser o caso, o efecto das desviacidons observadas na
terminacién das actividades da sociedade antes do 1 de xaneiro de 2019

c) Calculo de provisions técnicas e estado de cobertura, tendo en conta os requisitos
normativos vixentes até o 31 de decembro de 2015

d) Estrutura operativa da entidade con relacién as unidades organizativas, persoal e
medios con que se conta para garantir o desenvolvemento das operacions pendentes.

e) Calquera outra circunstancia que poida afectar o cumprimento do compromiso
inicial de terminacién das actividades da sociedade antes do 1 de xaneiro de 2019.

Sen prexuizo do anterior, a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns podera
requirir as entidades que se encontren neste réxime calquera informacién adicional
necesaria para comprobar o adecuado cumprimento dos requisitos establecidos na
disposicion transitoria décimo primeira da Lei 20/2015, do 14 de xullo.

Disposicion transitoria décimo cuarta. Deber de informacion das entidades aseguradoras
e reaseguradoras respecto ao exercicio 2015 que se debe presentar en 2016.

Todas as entidades aseguradoras e reaseguradoras, asi como 0S Seus grupos,
deberan remitir a informacioén correspondente ao exercicio 2015, a que se refire o artigo 66
do Regulamento de ordenacioén e supervision dos seguros privados, aprobado polo Real
decreto 2486/1998, do 20 de novembro, nos prazos establecidos no citado artigo.

Disposicion transitoria décimo quinta. Réxime transitorio do capital de solvencia
obrigatorio.

Malia o disposto no artigo 156 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, as entidades
aseguradoras e reaseguradoras que, o dia anterior a entrada en vigor deste real decreto,
dispofian da contia minima da marxe de solvencia obrigatoria a que se refiren os artigos 61
e 62 do Regulamento de ordenacion e supervision dos seguros privados, aprobado polo
Real decreto 2486/1998, do 20 de novembro, pero non dispofian, no primeiro ano de
aplicacion deste real decreto, dos fondos propios admisibles suficientes para cubrir o
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capital de solvencia obrigatorio regulado na seccion terceira do capitulo I, tomaran as
medidas necesarias para establecer o nivel de fondos propios admisibles correspondente
a cobertura do capital de solvencia obrigatorio ou a reducion do seu perfil de risco para
asegurar que dispdn do capital de solvencia obrigatorio, como moi tarde, o 31 de decembro
de 2017.

A entidade aseguradora ou reaseguradora que se encontre nesta situacion
comunicarao a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns no prazo maximo de 15
dias desde que o cofieza e informara das medidas que pretende adoptar para asegurar o
cumprimento do seu requirimento de capital na data limite. Asi mesmo, debera presentar
un informe trimestral en que expora as medidas adoptadas e os progresos rexistrados
para restablecer o nivel de fondos propios admisibles correspondente a cobertura do seu
requirimento de capital ou para reducir o seu perfil de risco. Este informe presentarase
durante o mes seguinte ao final do trimestre a que corresponde.

O disposto no paragrafo anterior tamén sera aplicable as entidades que se encontren
na circunstancia prevista no punto 1 da disposicioén transitoria novena da Lei 20/2015,
do 14 de xullo.

A prérroga establecida no paragrafo primeiro revogarase se o informe presentado
mostra que non se rexistraron progresos suficientes para lograr o restablecemento do nivel
de fondos propios admisibles correspondente a cobertura do capital de solvencia
obrigatorio ou para reducir o perfil de risco co fin de cubrir o capital de solvencia obrigatorio
entre a data en que se constatou o incumprimento con respecto ao capital de solvencia
obrigatorio e a data da presentacién do informe.

O anterior non impedira a aplicacion das medidas de control especial que resulten
procedentes, de ser o caso.

O disposto nesta disposicion transitoria, asi como na disposicion transitoria novena da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, resultaralles aplicable tamén as entidades incluidas no réxime
especial de solvencia. Asi mesmo, sera aplicable, coas adaptacions necesarias, a nivel de

grupo.
Disposicion transitoria décimo sexta. Distribucion de dividendos ou derramas.

As entidades autorizadas para aplicar as medidas transitorias sobre os tipos de xuro
sen risco ou sobre as provisidns técnicas non poderan, salvo autorizaciéon previa,
repartir dividendos ou derramas, cando sen a aplicacién das citadas medidas
presentasen un déficit de capital de solvencia obrigatorio ou de capital minimo
obrigatorio, ou poidan chegar a presentalo como consecuencia da distribucion de
dividendos ou derramas.

Disposicion transitoria décimo sétima. Procedemento sancionador simplificado.

Até que entre en vigor a Lei 39/2015, do 1 de outubro, do procedemento administrativo
comun das administracions publicas, o procedemento simplificado a que fai referencia o
artigo 210 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, rexerase polo disposto no artigo 10 do Real
decreto 2119/1993, do 3 decembro, sobre o procedemento sancionador aplicable aos
suxeitos que actiian nos mercados financeiros.

Disposicion derrogatoria Unica. Derrogacion normativa.

Quedan derrogadas cantas disposicions de igual ou inferior rango se opofian ao
establecido neste real decreto e, en particular, as seguintes:

a) O Real decreto 2486/1998, do 20 de novembro, polo que se aproba o Regulamento
de ordenacion e supervisiéon dos seguros privados, salvo o disposto:

i) No artigo 11, no que non se opofia ao artigo 41.3 da Lei 20/2015, do 14 de xullo;
i) Nos artigos 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22 e 23;
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iii) Nas disposicions adicionais quinta e sexta;
iv) Nos artigos que regulan o réxime do calculo de provisions técnicas para efectos
contables recollidos na disposicién adicional quinta deste real decreto.

As referencias contidas nestes preceptos ao texto refundido da Lei de ordenacion e
supervision dos seguros privados, aprobado polo Real decreto lexislativo 6/2004, do 29 de
outubro, entenderanse realizadas aos correspondentes artigos da Lei 20/2015, do 14 de
xullo.

b) Os artigos 7, 11, 12, 13, 14, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 29.1 e 29.2 do
Regulamento de mutualidades de prevision social, aprobado polo Real decreto 1430/2002,
do 27 de decembro, manténdose vixentes o resto dos artigos no que non se opofian ao
disposto na lei.

c) Os artigos 85, 86 e 87 da Orde ECO/805/2003, do 27 de marzo, sobre normas de
valoraciéon de bens inmobles e de determinados dereitos para certas finalidades
financeiras.

d) A disposicion transitoria quinta, «Normas para a formulacién das contas dos
grupos consolidables de entidades aseguradoras» do Real decreto 1317/2008, do 24 de
xullo, polo que se aproba o Plan de contabilidade das entidades aseguradoras.

e) O punto terceiro da Resolucién do 20 de outubro de 2008, da Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions, sobre as obrigaciéns de informacion das entidades
aseguradoras que comercialicen plans de prevision asegurados.

Disposicion derradeira primeira. Modificacion do Real decreto 1588/1999, do 15 de
outubro, polo que se aproba o Regulamento sobre a instrumentacion dos compromisos
por pensions das empresas cos traballadores e beneficiarios.

Modificase o Regulamento sobre a instrumentacién dos compromisos por pensions
das empresas cos traballadores e beneficiarios, aprobado polo Real decreto 1588/1999,
do 15 de outubro, nos seguintes termos:

Un. O punto 2 do artigo 29 queda redactado como segue:

«2. Para efectos da cuantificacion do dereito de rescate dos contratos
regulados neste capitulo, aplicaranse as seguintes normas:

a) Cando para un determinado contrato, o xuro técnico aplicado non inclta o
compofiente relativo ao axuste por casamento de fluxos da estrutura temporal
pertinente de tipos de xuro sen risco previsto no artigo 55 do Real
decreto 1060/2015, do 20 de novembro, de ordenacion, supervision e solvencia
das entidades aseguradoras e reaseguradoras, a contia do dereito de rescate non
podera ser inferior ao valor das provisions de seguros de vida correspondentes a
poliza.

Non obstante, en caso de que o tomador exerza o dereito de rescate previsto
nas alineas 1.a) ou 1.b) deste artigo, poderase acordar expresamente no contrato
de seguro que instrumente compromisos por pensions que o valor de rescate non
poida ser inferior ao valor de realizacién dos activos que representen o investimento
das provisions de seguro de vida correspondentes. Para tal efecto, tales activos
deberan estar identificados, recollidos no rexistro de investimentos e comunicados
ao tomador.

b) Cando para un determinado contrato, o xuro técnico aplicado inclia o
compofiente relativo ao axuste por casamento de fluxos da estrutura temporal
pertinente de tipos de xuro sen risco previsto no artigo 55 do Real decreto 1060/2015,
do 20 de novembro, de ordenacién, supervision e solvencia das entidades
aseguradoras e reaseguradoras, a contia do dereito de rescate debera ser igual ao
valor de realizacidon dos activos que representen o investimento das provisions de
seguros de vida correspondentes.

c) De existir déficit na cobertura das provisions correspondentes, tal déficit non
sera repercutible no dereito de rescate.
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d) A contia do dereito de rescate non se lle podera aplicar ningun tipo de
penalizaciéns ou descontos.

No caso do dereito de rescate do traballador asegurado, cando as condiciéns
contractuais refiran o valor de rescate ao valor de realizacion dos activos
correspondentes a pdliza, deberase prever no contrato a facultade do asegurado de
permanecer no seguro colectivo en caso de cesamento da relacién laboral co
tomador.

e) Para efectos do previsto neste punto, entenderase por valor de realizacion
dos activos o seu valor de mercado, definido como tal no plan de contabilidade das
entidades aseguradoras.»

Dous. O punto 2 do artigo 33 queda redactado como segue:

«2. O tipo de xuro técnico aplicable aos seguros regulados neste capitulo sera
o que resulte da aplicacion das normas contidas no Real decreto 1060/2015, do 20
de novembro, de ordenacion, supervision e solvencia das entidades aseguradoras
e reaseguradoras.

O ministro de Economia e Competitividade podera establecer a informacion que
deberan remitir as entidades aseguradoras sobre os contratos de seguro regulados
neste capitulo a Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions.»

Tres. Modificase o punto 2 do artigo 34, que queda redactado como segue:

«2. Ao menos anualmente, o traballador asegurado e os beneficiarios que xa
perciban as suas prestaciéns con cargo ao contrato de seguro deberan recibir a
seguinte informacion:

a) Certificacion da entidade aseguradora que indique o numero de pdliza, as
continxencias cubertas e as prestacions individualmente garantidas.

Se o contrato inclue a existencia de dereitos econdmicos en caso de cesamentos
ou extincion da relacién laboral, a certificacion anual debera facer referencia a
existencia de tales dereitos asi como, de ser o caso, advertir expresamente da
eventual diferenza que poida existir entre o valor de mercado dos activos
correspondentes e o importe da provision de seguros de vida.

b) Valor das primas satisfeitas polo tomador no exercicio anterior.

c) Valor da provision de seguros de vida en 31 de decembro do exercicio
anterior. Deberase distinguir a parte da provision de seguros de vida correspondente
a primas pagadas antes do 1 de xaneiro de 2007, se as houber.

Ainformacion prevista neste punto tera o caracter de minima e poderase ampliar
mediante acordo colectivo na empresa.»

Catro. Modificase a letra b) do punto 4 da disposicion adicional unica, que queda
redactada como segue:

«b) Con periodicidade ao menos anual, a entidade aseguradora remitira a
cada asegurado do plan de previsidén social empresarial:

1.° Certificado individual de seguro en que conste a sua pertenza ao plan de
prevision social empresarial, con indicacion do numero de pdliza, dos seus datos
persoais, das continxencias cubertas e das prestacions individualmente garantidas
pola aseguradora.

2.° Certificacion para efectos fiscais do valor das primas imputadas que, en
cumprimento do plan, satisfixese o tomador no exercicio anterior.

3.° Valor da provisidon matematica en 31 de decembro do exercicio anterior,
distinguindo a parte correspondente a primas pagadas antes do 1 de xaneiro
de 2007, se as houber.

4.° Valor de rescate en caso de cesamento da relacién laboral e condiciéns en
que se permite a mobilizacién a outro instrumento de prevision social.»
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Cinco. Modificase o punto 5 da disposicién adicional Unica, que queda redactado
como segue:

«5. O tomador dun plan de prevision social empresarial unicamente podera
exercer o dereito de rescate para integrar todos os compromisos instrumentados no
plan de prevision social empresarial noutro plan de prevision social empresarial ou
nun plan de pensiéns promovido pola empresa. En ambos os casos, a nova
aseguradora ou o plan de pensiéns asumiran a cobertura total dos compromisos por
pensions transferidos. O importe do dereito de rescate debera ser aboado
directamente a nova aseguradora do novo plan de prevision social empresarial ou
ao fondo de pensions en que se integre o plan de pensiéns.

Sera admisible que o pagamento do valor de rescate se realice mediante o
traspaso dos activos, neto dos gastos precisos para efectuar os correspondentes
cambios de titularidade.

Cando se realicen cobramentos parciais de dereitos econémicos por
continxencias ou polos supostos excepcionais de liquidez regulados no texto
refundido da Lei de plans e fondos de pensidns, ou se efectien mobilizacions
parciais dos citados dereitos, a solicitude do asegurado debera incluir indicacién
referente a se os dereitos economicos que desexa percibir ou mobilizar
corresponden a primas anteriores ou posteriores ao 1 de xaneiro de 2007, se as
houber.

No suposto de mobilizacions parciais, os dereitos econémicos que se vaian
mobilizar calcularanse de forma proporcional segundo correspondan a primas
anteriores e posteriores a dita data, cando estas existan e 0 asegurado non realizase
a indicacion sinalada no paragrafo anterior.»

Seis. Engadese unha disposicion transitoria Unica, que queda redactada como
segue:

«Disposicion transitoria Unica. Contratos de seguros que asignan investimentos
conforme o punto 2 do artigo 33 do Regulamento de ordenacion e supervision
dos seguros privados, aprobado polo Real decreto 2486/1998, do 20 de
novembro.

Nos contratos de seguros que no momento da entrada en vigor do Real
decreto 1060/2015, do 20 de novembro, de ordenacién, supervision e solvencia das
entidades aseguradoras e reaseguradoras, conten con investimentos asignados
conforme o punto 2 do artigo 33 do Regulamento de ordenacion e supervision dos
seguros privados, aprobado polo Real decreto 2486/1998, do 20 de novembro, e
non inclian o compoiiente relativo ao axuste por casamento de fluxos da estrutura
temporal pertinente de tipos de xuro sen risco previsto no artigo 55 do Real
decreto 1060/2015, do 20 de novembro, de ordenacién, supervision e solvencia das
entidades aseguradoras e reaseguradoras, a contia do dereito de rescate debera
ser igual ao valor de realizacion dos activos que representen o investimento das
provisiéns de seguros de vida correspondentes.»

Disposicion derradeira segunda. Modificacién do Real decreto 1430/2002, do 27 de
decembro, polo que se aproba o Regulamento de mutualidades de previsién social.

Modificase o Regulamento de mutualidades de prevision social, aprobado polo Real
decreto 1430/2002, do 27 de decembro, nos seguintes termos:

Un. Modificase a letra g) do punto 1 do artigo 10, que queda redactado como segue:

«g) Indicacién dos socios protectores e obrigacidns que asuman en relacion
coa mutualidade, detallando, en concreto, o réxime de entrada e saida destes no
ambito da mutualidade, asi como o caracter das achegas e a sua articulacion no
funcionamento econdémico e contable da entidade.»
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Dous. Modificase o paragrafo primeiro, punto 2, do artigo 39, que queda redactado
como segue:

«2. Os membros da xunta directiva deberan ser mutualistas, ao menos, en
duas terceiras partes; con todo, no caso de existiren entidades ou persoas
protectoras, os estatutos sociais poderan determinar que os protectores ou 0s seus
representantes formen parte da xunta directiva. A participacion do protector na xunta
directiva en ningun caso podera supor o control efectivo deste érgano societario.»

Disposicién derradeira terceira. Modificacion do Real decreto 300/2004, do 20 de
febreiro, polo que se aproba o Regulamento do seguro de riscos extraordinarios.

Modificase o Regulamento do seguro de riscos extraordinarios, aprobado polo Real
decreto 300/2004, do 20 de febreiro, nos seguintes termos:

Un. Modificase o punto 1.a) do artigo 4, que pasa a ter a seguinte redaccion:

«1. O seguro de riscos extraordinarios amparara, conforme legalmente se
determina, os asegurados das pdlizas que se indican a continuacién, nas cales é
obrigatoria a recarga a favor do Consorcio de Compensacién de Seguros:

a) Nos seguros contra danos: as podlizas de vehiculos terrestres, vehiculos
ferroviarios, incendios e eventos da natureza, outros danos nos bens (roubo, rotura
de cristais, danos a maquinaria, equipamentos electrénicos e ordenadores),
responsabilidade civil en vehiculos terrestres automobiles e as de perdas
pecuniarias diversas, que incluan coberturas das citadas no artigo 3.2 ou coberturas
de inhabitabilidade ou desaloxo forzoso de vivendas, ou perdas de alugueiros de
vivendas; asi como modalidades combinadas deles ou cando se contraten de forma
complementaria.

Non obstante, quedan excluidas, en todo caso, as pdlizas dos seguros agrarios
combinados, calquera que sexa o ben obxecto do seguro, asi como calquera outra
que cubra producions agropecuarias susceptibles de aseguramento a través do
sistema dos seguros agrarios combinados, por estaren incluidas nos plans que
anualmente aproba o Goberno, calquera que sexa a delimitacién das coberturas
que prevexa o dito sistema, asi como as polizas que cubran os riscos derivados do
transporte de mercadorias, e da construcién e montaxe, incluidas a podlizas
subscritas en cumprimento da Lei 38/1999, do 5 de novembro, de ordenaciéon da
edificacion.

As podlizas que, cubrindo producidns agropecuarias non incluidas nun plan anual
de seguros agrarios combinados, se encontren en vigor no momento da inclusién
das ditas produciéns nun novo plan, entenderanse excluidas da obrigacion de pagar
a recarga a favor do Consorcio de Compensacion de Seguros e, en consecuencia,
da cobertura outorgada por este, por aplicacién do paragrafo anterior, a partir do seu
vencemento ou renovacion e, como mais tarde, no prazo dun ano desde a
aprobacién polo Goberno do plan anual en que pasen a estar incluidas as
producions.»

Dous. Modificanse os puntos 1 e 4 do artigo 5, que pasan a ter a seguinte redaccion:

«1. A cobertura dos riscos extraordinarios alcanzara os mesmos bens ou
persoas, asi como as mesmas sumas aseguradas que se establecesen nas podlizas
de seguro para efectos da cobertura dos riscos ordinarios, sen prexuizo do
establecido nos puntos 3 e 4 deste artigo.»

«4. Non obstante o disposto no punto 1:

a) Nas pdlizas que cubran danos propios aos vehiculos de motor, a cobertura de
riscos extraordinarios polo Consorcio de Compensacion de Seguros garantira a
totalidade do interese asegurable ainda que a pdliza ordinaria sé o faga parcialmente.
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b) Cando os vehiculos unicamente conten cunha poliza de responsabilidade
civil en vehiculos terrestres automaobiles, a cobertura de riscos extraordinarios polo
Consorcio de Compensacion de Seguros garantira o valor do vehiculo no estado en
que se encontre no momento inmediatamente anterior & ocorrencia do sinistro
segundo prezos de compra de xeral aceptacién no mercado.»

Tres. Modificase o artigo 9, que pasa a ter a seguinte redaccion:
«Artigo 9. Franquia.

1. Nos seguros contra danos nas cousas e responsabilidade civil en vehiculos
terrestres, aplicarase a franquia que, de ser o caso, fixe 0 ministro de Economia e
Competitividade por proposta do Consorcio de Compensacion de Seguros.

2. Nos seguros de persoas non se efectuara deducién por franquia.»

Disposicion derradeira cuarta. Modificacion do Real decreto 304/2004, do 20 de febreiro,
polo que se aproba o Regulamento de plans e fondos de pensiéns.

Modificase o Regulamento de plans e fondos de pensions, aprobado polo Real
decreto 304/2004, do 20 de febreiro, nos seguintes termos:

Un. Modificanse os puntos 4 e 5 do artigo 10, que quedan redactados como
segue:

«4. O recofecemento do dereito a prestacion debera ser notificado ao
beneficiario mediante escrito asinado pola entidade xestora, dentro do prazo
maximo de quince dias habiles desde a presentacién da documentacion
correspondente, con indicacién da forma, modalidade e contia da prestacion,
periodicidade e vencementos, formas de revalorizacién, posibles reversiéns e grao
de aseguramento ou garantia. De ser o caso, informara do risco a cargo do
beneficiario e demais elementos definitorios da prestacién, segundo o previsto nas
especificacions ou de acordo coa opcidn sinalada por aquel.

De se tratar dun capital inmediato, debera ser aboado ao beneficiario dentro do
prazo maximo de 7 dias habiles desde que este presentase a documentacion
correspondente. Non obstante, as especificacions dos plans de emprego e
asociados en que a xubilacidon opere baixo a modalidade de prestacion definida
poderan estender tal prazo até un maximo de 30 dias habiles cando asi se xustifique
por razéns da necesaria intervencion de terceiras persoas ou entidades na
cuantificacion do dereito consolidado.

5. Nos supostos excepcionais de liquidez de enfermidade grave e desemprego
de longa duracion previstos no artigo 9 deste regulamento, de acordo co previsto
nas especificacions e coas condicions ou limitacions que estas establezan, os
dereitos consolidados poderanse facer efectivos mediante un pagamento ou en
pagamentos sucesivos, mentres se mantefan tales situacidons debidamente
acreditadas.

Os dereitos solicitados deberan ser aboados dentro do prazo maximo de 7 dias
habiles desde que o participe presente a documentacion acreditativa
correspondente. Non obstante, as especificacions dos plans de emprego e
asociados en que a xubilacidon opere baixo a modalidade de prestacion definida
poderan estender o dito prazo até un maximo de 30 dias habiles cando asi se
xustifique por razéns da necesaria intervencion de terceiras persoas ou entidades
na cuantificacion do dereito consolidado.»
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Dous. Introducese un novo artigo 10 bis, coa seguinte redaccion:

«Artigo 10 bis. Antiglidade das achegas en caso de cobramento ou mobilizacion
parcial de dereitos consolidados.

Cando se realicen cobramentos parciais de dereitos consolidados por
continxencias ou polos supostos excepcionais de liquidez regulados no texto
refundido da Lei de regulacién dos plans e fondos de pensiéns, aprobado polo Real
decreto lexislativo 1/2002, do 29 de novembro, e neste regulamento, ou se efectien
mobilizacions parciais dos citados dereitos, a solicitude do participe debera incluir
indicacion referente a se os dereitos consolidados que desexa percibir ou mobilizar
corresponden a achegas anteriores ou posteriores ao 1 de xaneiro de 2007, se as
houber.

No suposto de mobilizacions parciais, os dereitos consolidados que se vaian
mobilizar calcularanse de forma proporcional segundo correspondan a achegas
anteriores e posteriores a dita data, cando estas existan e o participe non realizase
a indicacion sinalada no paragrafo anterior.»

Tres. O ultimo paragrafo da letra a) do artigo 16 queda redactado como segue:

«O disposto anteriormente enténdese sen prexuizo da posibilidade de que as
entidades financeiras asuman compromisos de revalorizacion dos dereitos
consolidados a unha data determinada, nos termos do artigo 77 deste regulamento.»

Catro. Engéadese unha letra k) ao artigo 18 coa seguinte redaccion:

«k) Criterios para seleccionar as achegas das cales deriven os dereitos
consolidados ou econémicos nos casos de cobramentos parciais ou mobilizaciéns
parciais.»

Cinco. Modificase o punto 2 do artigo 34, que queda redactado como segue:

«2. Con periodicidade ao menos anual, a entidade xestora do fondo de
pensiéns en que o plan se encontre integrado remitira a cada participe dos plans de
emprego unha certificacion sobre o total das achegas, directas ou imputadas,
realizadas no ano natural e o valor, ao final deste, do total dos seus dereitos
consolidados no plan. Distinguirase a parte correspondente a achegas realizadas
antes do 1 de xaneiro de 2007, se as houber.

As especificacidons poderan prever prazos inferiores ao sinalado anteriormente
para remitir a dita informacion.

A certificacidén a que se refire este punto debera conter un resumo sobre a
determinacién das continxencias cubertas, o destino das achegas e as regras de
incompatibilidade sobre aquelas.

De ser o caso, a certificacion indicara a contia dos excesos de achega do
participe advertidos sobre os maximos establecidos e o deber de comunicar o medio
para o aboamento da devolucion.»

Seis. Modificase o paragrafo terceiro do punto 3 do artigo 35, que queda redactado
como segue:

«Para tal fin, o participe debera presentar a solicitude de mobilizacién, que
debera incluir a identificacion do plan e fondo de pensiéns de orixe desde o cal se
realizara a mobilizacién, asi como, de ser o caso, o importe que se vaia mobilizar e
unha autorizacion do participe & entidade xestora ou aseguradora de destino para
que, no seu nome, poida solicitar a xestora do fondo de orixe a mobilizaciéon dos
dereitos consolidados, asi como toda a informacién financeira e fiscal necesaria
para realizala. En caso de mobilizacién parcial de dereitos consolidados, a solicitude
do participe debera incluir indicacion referente a se os dereitos consolidados que
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desexa mobilizar corresponden a achegas anteriores ou posteriores ao 1 de xaneiro
de 2007, se as houber. Os dereitos consolidados que se vaian mobilizar calcularanse
de forma proporcional segundo correspondan a achegas anteriores e posteriores a
dita data, cando estas existan e o participe non realizase a indicacion sinalada
anteriormente.»

Sete. Modificase a letra h) do punto 1 do artigo 48, que queda redactada como
segue:

«h) Ausencia de garantia de rendibilidade con advertencia da posibilidade de
incorrer en perdas e referencia, de ser o caso, a existencia de garantia financeira
externa, outorgada por unha entidade financeira directamente ao plan de pensioéns
ou ben aos participes individualmente.

En caso de que a garantia fose outorgada directamente ao plan, incluirase
referencia a ela con indicacion dos aspectos mencionados no paragrafo terceiro do
artigo 77. Ademais, sinalarase que a garantia é exixible a entidade garante, que se
obriga a satisfacela directamente ao plan de pensiéns en que se integrara como
maior valor dos dereitos consolidados dos participes.»

Oito. Modificanse as letras k) e m) do punto 1 do artigo 48, que quedan redactadas
como segue:

«k) Formas de cobramento e procedemento para a solicitude das prestacions
por parte do beneficiario, con especial referencia a data de valoracion dos dereitos
consolidados, asi como, en caso de cobramentos parciais, o criterio para seleccionar
as achegas de que derivan os dereitos consolidados ou econdmicos obxecto de
cobramento, sen prexuizo do disposto no artigo 10 bis deste regulamento e, de ser
0 caso, posibilidade de aseguramento das prestacions con identificacion da
denominacion e do domicilio da entidade aseguradora.

m) Mobilidade dos dereitos consolidados e indicaciéns sobre o calculo do
dereito consolidado, condicidns, procedementos e prazos para a mobilizacion de
dereitos consolidados ou econdmicos, con indicacion da data de valoracion dos
dereitos para estes efectos, asi como, en caso de mobilizacidons parciais, o criterio
para seleccionar as achegas de que derivan os dereitos consolidados ou
econdmicos obxecto de traspaso, sen prexuizo do disposto no artigo 10 bis deste
regulamento.»

Nove. Modificase o punto 4 do artigo 48, que queda redactado como segue:

«4. Con periodicidade anual, a entidade xestora do fondo de pensions remitira
a cada participe dos plans individuais unha certificacion sobre o total das achegas
realizadas no ano natural e o valor, ao final deste, do total dos seus dereitos
consolidados. Distinguirase a parte correspondente a achegas realizadas antes do 1
de xaneiro de 2007, se as houber.

A certificacidon a que se refire este punto debera conter un resumo sobre a
determinacién das continxencias cubertas, o destino das achegas e as regras de
incompatibilidade sobre aquelas.

De ser o caso, a certificacion indicara a contia dos excesos de achega advertidos
e o deber de comunicar o medio para o aboamento da devolucion.»

Dez. O punto 9 do artigo 48 queda redactado como segue:

«9. As especificacions dos plans de pensions do sistema individual poderanse
modificar por acordo do promotor, logo de comunicacion por parte deste ou da
entidade xestora ou depositaria correspondente aos participes e beneficiarios, con
ao menos un mes de antelacion a data de efectos.

As modificaciéns da politica de investimento do fondo en que se integre o plan
e das comisions de xestidon e depdsito aplicadas, o establecemento e modificacién
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das garantias reguladas no artigo 77, asi como os acordos de substitucion de
xestora ou depositaria do fondo de pensidéns e os cambios das ditas entidades por
fusion ou escision, deberan notificarse aos participes e beneficiarios con, ao menos,
un mes de antelacién a data de efectos.»

Once. Modificase o segundo paragrafo do punto 4 do artigo 50, que queda redactado
como segue:

«Para tal fin, o participe debera presentar a solicitude de mobilizacién, que
debera incluir a identificaciéon do plan e fondo de pensions de orixe desde o cal se
realizara a mobilizacién, asi como, de ser o caso, o importe que se vaia mobilizar e
unha autorizacion do participe a entidade xestora ou aseguradora de destino para
que, no seu nome, poida solicitar & xestora do fondo de orixe a mobilizacién dos
dereitos consolidados, asi como toda a informacion financeira e fiscal necesaria
para realizalo. En caso de mobilizacion parcial de dereitos consolidados, a solicitude
do participe debera incluir indicacion referente a se os dereitos consolidados que
desexa mobilizar corresponden a achegas anteriores ou posteriores ao 1 de xaneiro
de 2007, se as houber. Os dereitos consolidados que se vaian mobilizar calcularanse
de forma proporcional segundo correspondan a achegas anteriores e posteriores a
dita data, cando estas existan e o participe non realizase a indicacion sinalada
anteriormente.»

Doce. Modificase o artigo 65, que queda redactado como segue:

«A comisién de control dun plan de pensions de emprego adscrito a un fondo
podera acordar a canalizacion de recursos da sua conta de posicion a outros fondos
de pensiéns de emprego autorizados para operar como abertos, nas seguintes
condiciéns:

a) O plan de pensions de emprego investidor mantera unha conta de
participacion no fondo de emprego aberto, que podera ser mobilizable a outro fondo
de emprego aberto, ou reintegrable no fondo en que estea integrado o plan
investidor.

Corresponde a comision de control do fondo aberto aceptar a apertura da dita
conta de participacion. Podera delegar tal facultade nalgun dos seus membros,
nunha subcomision ou na sua xestora.

b) A conta de participacion do plan no fondo aberto considerarase un activo do
fondo de emprego a que estea adscrito o plan investidor, asignado individualmente
a conta de posicion deste.

No activo do fondo a que estea adscrito o plan investidor, & conta de participacion
do plan non lle seran aplicables os limites de diversificacion de investimentos
previstos neste regulamento. En canto &s comisiéns de xestion e depdsito
imputables a dita conta, aplicarase o previsto para o efecto no artigo 84.

O fondo de emprego aberto non podera garantir unha rendibilidade minima pola
participacion dun plan investidor.

c) A instrumentacién do cobramento de achegas e pagamento de
prestacions do plan realizarase no fondo a que estea adscrito. Correspondera a
sua xestora a certificacion e mobilizaciéon dos dereitos consolidados, o
recofiecemento e aboamento das prestaciéns e a cuantificaciéon da conta de
posicién do plan.

d) A xestora do fondo aberto debera informar a comision de control do plan de
emprego investidor dos cambios nas normas de funcionamento e na politica de
investimento do fondo aberto e, coa periodicidade que se pacte, que sera como
minimo anual, informara a dita comision sobre o estado e movementos da conta de
participacion e sobre os investimentos do fondo de pensiéns aberto. Asi mesmo, a
xestora do fondo de pensidéns aberto debera facilitar diariamente a referida
informacion a xestora do fondo a que esta adscrito o plan investidor.»
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Trece. Introducese un novo artigo 68 bis, coa seguinte redaccion:

«Artigo 68 bis. Canalizacién de recursos dun plan de pensiéns individual ou
asociado adscrito a un fondo a outros fondos de pensiéns abertos.

O promotor dun plan de pensiéns individual ou a comisién de control dun plan
de pensiéns asociado adscrito a un fondo poderan acordar a canalizacién de
recursos da sua conta de posicion a outros fondos de pensiéns persoais autorizados
para operar como abertos, nas seguintes condicions:

a) O plan de pensidns individual ou asociado investidor mantera unha conta de
participacion no fondo persoal aberto, que podera ser mobilizable a outro fondo
persoal aberto ou reintegrable no fondo en que estea integrado o plan investidor.

Corresponde a comision de control do fondo aberto aceptar a apertura da dita
conta de participacion e podera delegar tal facultade nalgin dos seus membros,
nunha subcomisién ou na sua xestora. Na falta de comisién de control do fondo
aberto, esta facultade correspondelle a entidade xestora.

b) A conta de participacién do plan no fondo aberto considerarase un activo do
fondo persoal a que estea adscrito o plan investidor, asignado individualmente a
conta de posicion deste.

No activo do fondo a que estea adscrito o plan investidor, & conta de participacion
do plan non lle seran aplicables os limites de diversificacion de investimentos
previstos neste regulamento. En canto as comisions de xestion e depdsito imputables
a dita conta, aplicarase o previsto para o efecto no artigo 84.

O fondo persoal aberto non podera garantir unha rendibilidade minima pola
participacion dun plan investidor.

c) Ainstrumentacion do cobramento de achegas e pagamento de prestacions
do plan realizarase no fondo a que estea adscrito. Correspondera a sua xestora a
certificacion e mobilizacién dos dereitos consolidados, o recofiecemento e
aboamento das prestacions e a cuantificacion da conta de posicion do plan.

A xestora do fondo aberto debera informar o promotor do plan de pensions
individual ou a comisién de control do plan asociado investidor dos cambios nas
normas de funcionamento e na politica de investimento do fondo aberto e, coa
periodicidade que se pacte, que sera como minimo anual, informara o dito promotor
ou comision de control do plan sobre o estado e os movementos da conta de
participacion e sobre os investimentos do fondo de pensiéns aberto. Asi mesmo, a
xestora do fondo de pensions aberto debera facilitar diariamente a referida
informacion a xestora do fondo a que esta adscrito o plan investidor.»

Catorce. O ultimo paragrafo do punto 4 do artigo 69 queda redactado como segue:

«No caso dos plans de pensions para os cales unha entidade financeira ofrecese
unha garantia externa nos termos establecidos no artigo 77 deste regulamento,
deberase recoller expresamente esta circunstancia na declaracién comprensiva dos
principios da politica de investimento.»

Quince. Modificase o punto 3 do artigo 71, que queda redactado como segue:

«3. Os fondos de pensions deberan valorar diariamente a prezos de mercado
as slas operacions en derivados. Non obstante, naqueles plans de pensiéns en que
exista unha garantia outorgada por unha entidade financeira cuxa politica de
investimento tefia como finalidade alcanzar un obxectivo concreto de rendibilidade
en que se utilicen instrumentos financeiros derivados, permitirase durante o periodo
inicial de comercializacion, que non podera ser superior a tres meses, que non se
valoren as posicions en instrumentos financeiros derivados, sempre que asi se
previse na declaracion da politica de investimento do fondo de pensions en que
estea integrado o plan de pensiéns.»
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Dezaseis. Modificase o artigo 76, que queda redactado como segue:

«A comision de control dun fondo de pensions de emprego ou persoal podera
acordar o investimento en fondos de pensions, da mesma categoria, autorizados
para operar como abertos nas seguintes condicions:

a) O fondo de pensidns investidor mantera unha conta de participacion no
fondo aberto, que podera ser mobilizable a outro fondo de pensiéns aberto. Un
mesmo fondo podera manter conta de participacion en mais dun fondo aberto.

Corresponde a comision de control do fondo aberto aceptar a apertura da dita
conta e podera delegar tal facultade nunha subcomisién ou na xestora do fondo. Na
falta de comisién de control do fondo aberto, esta facultade correspéndelle a
entidade xestora.

b) A participacién no fondo aberto non se podera asignar a un plan ou plans
determinados dos adscritos ao fondo investidor, senén que se considerara un activo
do fondo de pensidns investidor asignado colectiva e proporcionalmente a todos os
plans adscritos a aquel.

No activo do fondo de pensidns investidor, a conta de participaciéon nun fondo
aberto non lle seran de aplicacion os limites de diversificacion de investimentos dos
fondos de pensidns previstos neste regulamento, en relacién co patrimonio do fondo
investidor. No relativo as comisiéns de xestion e depdsito imputables a dita conta,
aplicarase o previsto para o efecto no artigo 84.

O fondo aberto non podera garantir unha rendibilidade minima pola participacion
de fondos de pensidns investidores.

c) No fondo investidor instrumentarase o cobramento de achegas e pagamento
de prestacions dos plans adscritos ao fondo. Correspondera a sua xestora a
certificacion e mobilizacién dos dereitos consolidados, o recofiecemento e
aboamento das prestacidons e a cuantificacion das contas de posiciéon dos plans
adscritos.

d) A xestora do fondo aberto debera informar a comision de control do fondo
investidor dos cambios nas normas de funcionamento e na politica de investimento
do fondo aberto, e coa periodicidade que se pacte, que sera como minimo anual,
informara a dita comision sobre o estado e os movementos da conta de participacion
e sobre os investimentos do fondo de pensions aberto. Asi mesmo, a xestora do
fondo aberto facilitara diariamente a referida informacion & xestora do fondo
investidor.»

Dezasete. Modificase o artigo 77, que queda redactado como segue:

«As entidades financeiras, nos termos permitidos pola sta normativa especifica,
poderan outorgar garantias, incluidas as concertadas mediante contratos de seguro,
referidas a obtencién dun determinado valor liquidativo ou do dereito consolidado
nunha data determinada nos plans de pensiéns individuais ou asociados de achega
definida.

As referidas garantias poderan ser outorgadas ao plan de pensions directamente
mediante documento de garantia subscrito pola entidade garante co plan, ou ben
aos participes individualmente en documento de garantia subscrito pola entidade
garante co participe. Cando a garantia se instrumente mediante contrato de seguro,
formalizarase a correspondente pdliza de seguro de vida subscrita pola aseguradora
co plan se se trata dunha garantia outorgada ao plan de pensions directamente ou,
de ser o caso, mediante pdliza de seguro individual subscrita pola aseguradora co
participe se se trata de garantia outorgada aos participes individualmente.

No dito documento de garantia ou péliza de seguro especificaranse clara e
detalladamente a identidade da entidade garante, o obxecto da garantia e a
rendibilidade ou parametro de referencia, o plan a que se refire, a duracién, as
condicions de mantemento e as posibles causas de suspension ou rescision da
garantia, a compensacién que se entregara ao plan ou, de ser o caso, a
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participes e beneficiarios aos cales se outorgue individualmente en caso de
suspension ou rescision unilateral desta, as circunstancias, o tempo e a forma
en que se podera exixir a sta execuciéon, a forma de determinar a contia que
debera compensar ou aboar a entidade financeira e, de ser o caso, os limites
cuantitativos da garantia. Se a informacién fai referencia a unha tedrica
rendibilidade implicita na operacion, deberase informar da sta equivalente
calculada sobre unha base anual.

Cando se trate de garantias outorgadas aos participes individualmente, no
documento de garantia, do cal se entregara copia ao participe, ou na pdliza de
seguro individual, farase constar expresamente que a garantia € exixible a entidade
garante, que se obriga a satisfacela directamente ao usuario, sen que se poida
exixir ou considerar como prestacién do plan de pensiéns, achega ao plan ou
incremento de dereitos consolidados no plan. Esa garantia € allea e independente
dos dereitos e obrigacidns derivados da pertenza ao plan de pensiéns.

Cando se trate de garantias outorgadas ao plan de pensiéns directamente, no
documento de garantia ou na pdliza de seguro correspondente farase constar
expresamente que a garantia é exixible & entidade garante, que se obriga a
satisfacela directamente ao plan de pensions en que se integrara como maior
valor dos dereitos consolidados dos participes. De acordo co establecido nos
artigos 48.1 e 101.2, cando exista garantia externa outorgada ao plan
directamente, o documento de datos fundamentais para o participe no caso de
plans individuais, ou o boletin de adhesién no caso dos plans asociados, deberan
incluir indicacions sobre os aspectos mencionados no paragrafo terceiro deste
artigo.

Respecto dun mesmo plan de pensiéns poderan concorrer as garantias previstas
neste artigo outorgadas por unha mesma ou distintas entidades financeiras.

As referidas garantias, tanto as instituidas entre a entidade garante e o plan
como as outorgadas directamente aos participes, non se poderan condicionar as
actuacions en materia de investimentos das comisions de control ou da xestora do
fondo ou de terceiras entidades coas cales se contratase a xestion dos investimentos
do fondo de pensiéns, sen prexuizo dos concertos sobre o particular entre a
entidade garante e aquelas.

As entidades xestoras de fondos de pensions non poderan asumir as garantias
a que se refire este artigo. Exceptuanse as entidades xestoras que consonte o
disposto no artigo 80 tefian a natureza de entidades aseguradoras, as cales poderan
asumir tales garantias.

Os plans ou fondos de pensions respecto dos cales a entidade garante ofreza
a sUa garantia s6 poderan conter na sua denominacién o termo «garantia»,
«garantido», «seguro», «asegurado» ou outros equivalentes cando o importe da
garantia cubra, na data de vencemento desta, como minimo, a totalidade do
achegado até a finalizacion da garantia. En ningun caso as garantias reguladas
neste artigo suporan a asuncidon de riscos ou garantia de prestaciéns
determinadas por parte do plan de pensiéns ou do fondo de pensidns
correspondente.

Todo o anterior se entende sen prexuizo do disposto na Lei 34/1988, do 11 de
novembro, xeral de publicidade, e disposicions de desenvolvemento.»

Dezaoito. Modificase o punto 2 do artigo 80, que queda redactado como segue:

«2. Para efectos do previsto na citada alinea a) do artigo 78.1, para a cobertura
do minimo inicial de 600.000 euros e recursos adicionais requiridos en funcién do
activo dos fondos xestionados, as aseguradoras poderan computar o capital ou
fondo mutual desembolsados, a reserva legal, as reservas de revalorizacion de
elementos patrimoniais por aplicacién de norma legal, a prima de emision de
accioéns, as reservas voluntarias e a parte do saldo acredor da conta de perdas e
ganancias que se destine a incrementar reservas voluntarias.
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En todo caso, a exixencia de recursos propios para a actividade como xestora
de fondos de pensioéns considérase adicional as exixencias de fondos propios
basicos requiridos para o exercicio da actividade aseguradora.

Non obstante, non sera necesario incrementar o importe do capital social da
entidade aseguradora por riba da contia exixida na stia normativa especifica sempre
e cando dispofa de fondos propios basicos adicionais aos requiridos para a sua
actividade aseguradora en contia suficiente para cubrir os requisitos do artigo 78.1
deste regulamento.»

Dezanove. Modificase o artigo 85 bis, que queda redactado como segue:

«1. As entidades xestoras, as entidades depositarias, as entidades
comercializadoras de plans de pensiéns, as que desempefien cargos de
administracién e direccion en todas elas, os seus empregados, axentes e
apoderados, asi como os membros das comisidons de control dos plans e dos fondos
de pensidéns estaran suxeitos as normas de conduta previstas neste regulamento e
na sua normativa de desenvolvemento.

2. As entidades xestoras, as entidades depositarias, as entidades diferentes
dunha entidade xestora que xestionen os activos dun fondo de pensiéns e as
entidades comercializadoras deberan elaborar un regulamento interno de conduta,
de obrigado cumprimento, que regulara a actuacion dos seus o6rganos de
administracion, empregados e representantes.

Cando as entidades referidas no paragrafo anterior xa tefian, en aplicacion
doutra normativa, a obrigacion de elaborar un regulamento interno de conduta,
poderan integrar neste as normas especificas referidas a sua actividade no ambito
dos plans e fondos de pensions.

3. Osregulamentos internos de conduta deberan estar inspirados nas normas
de conduta dos mercados de valores. Habilitase o ministro de Economia e
Competitividade para, por proposta da Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions, desenvolver e adaptar o establecido nas ditas normas as especialidades
propias da actividade no ambito dos plans e fondos de pensiéns.

Especificamente, os regulamentos internos de conduta deberan establecer
procedementos de control interno que acrediten que as decisidns de investimento a
favor dun determinado fondo de pensions ou cliente se adoptan con caracter previo
a transmisién da orde ao intermediario. Asi mesmo, debera dispor de criterios,
obxectivos e preestablecidos, para a distribucion ou desagregamento de operaciéns
que afecten varios fondos de pensidns ou clientes, que garantan a equidade e a non
discriminacién entre eles.

4. Os regulamentos internos de conduta da entidade xestora e da entidade
depositaria elaborados segundo o previsto neste regulamento deberanse remitir a
Direccidon Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns xunto coa solicitude de
autorizacidén administrativa no caso da entidade xestora e, ao tempo da solicitude de
inscricién no rexistro especial de entidades depositarias, no caso de entidades
depositarias. Tales regulamentos internos de conduta estaran a disposicién das
comisiéns de control dos fondos de pensiéns xestionados ou respecto dos cales se
preste o servizo de depdsito.

5. O incumprimento do previsto nos regulamentos internos de conduta
podera dar lugar a imposicién das correspondentes sanciéns administrativas, nos
termos previstos no texto refundido da Lei de regulacién dos plans e fondos de
pensiéns.»

Vinte. Modificase a letra f) do punto 2 do artigo 101, que queda redactada como
segue:

«f) Réxime de prestacions, posibles beneficiarios, formas de cobramento e
grao de aseguramento ou garantia das prestacions, con identificacion, de ser o
caso, da denominacion e do domicilio social da entidade aseguradora ou garante.
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Procedemento para a solicitude das prestacions por parte do beneficiario, con
especial referencia a data de valoracién dos dereitos consolidados para efectos do
pagamento de prestacions, asi como, en caso de cobramentos parciais, o criterio
para seleccionar as achegas de que derivan os dereitos consolidados ou econémicos
obxecto de cobramento, sen prexuizo do disposto no artigo 10 bis deste
regulamento.»

Vinte e un. Modificase a letra i) do punto 2 do artigo 101, que queda redactada como
segue:

«i) Indicaciéns sobre o calculo do dereito consolidado, condiciéns,
procedementos e prazos para a mobilizacién de dereitos consolidados ou
econdémicos, con indicaciéon da data de valoracion dos dereitos para estes efectos,
asi como, en caso de mobilizacions parciais, do criterio para seleccionar as achegas
de que derivan os dereitos consolidados ou econémicos obxecto de traspaso, sen
prexuizo do disposto no artigo 10 bis deste regulamento.»

Vinte e dous. Engéadese un novo ordinal 4.° na letra m) do punto 2 do artigo 101, coa
seguinte redaccion:

«4.° No caso dos plans de pensidons de achega definida, destacarase
expresamente que non garanten rendibilidade e advertirase da posibilidade de
incorrer en perdas. Non obstante, cando o plan de pensiéns asociado conte cunha
garantia financeira externa das previstas no artigo 77, outorgada ao plan de
pensions directamente, o boletin de adhesion incluira referencia a esta con
indicacion dos aspectos mencionados no paragrafo terceiro do dito artigo 77 e
sinalara que a garantia é exixible a entidade garante, que se obriga a satisfacela
directamente ao plan de pensiéns en que se integrara como maior valor dos
dereitos consolidados dos participes. Cando se trate dunha garantia outorgada
aos participes directamente, o boletin de adhesién podera incluir referencia a esta
e indicar que o detalle e as condicions daquela figuran en contrato individual a
parte.»

Vinte e tres. Modificase o ordinal 3.° da letra h) do punto 3 do artigo 101, que queda
redactado como segue:

«3.° Destacarase expresamente que os plans de pensions individuais non
garanten rendibilidade e advertirase da posibilidade de incorrer en perdas. Non
obstante, cando o plan de pensions conte cunha garantia financeira externa das
previstas no artigo 77, outorgada ao plan de pensions directamente, o boletin de
adhesioén incluira referencia a esta sen prexuizo da informacion sobre a dita garantia
no documento cos datos fundamentais para o participe, de conformidade co
disposto no artigo 48. Cando se trate dunha garantia outorgada aos participes
directamente, o boletin de adhesién podera facer referencia a esta e indicar que o
detalle e as condicions daquela figuran en contrato individual a parte.»

Vinte e catro. Modificase o paragrafo terceiro da disposicion adicional quinta, que
queda redactado como segue:

«Para tal fin, o asegurado debera presentar a solicitude de mobilizacién, que
debera incluir a identificaciéon do plan de prevision asegurado de orixe desde o cal
se realizara a mobilizacién e a entidade aseguradora de orixe, asi como, de ser o
caso, o importe que se vai mobilizar e unha autorizacién do tomador ou beneficiario
a entidade aseguradora ou entidade xestora de destino para que, no seu nome,
poida solicitar & entidade aseguradora de orixe a mobilizacién da provision
matematica, asi como toda a informacion financeira e fiscal necesaria para realizala.
En caso de mobilizacion parcial de dereitos econdmicos, a solicitude do asegurado
debera incluir indicacion referente a se os dereitos econdmicos que desexa mobilizar
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corresponden a primas anteriores ou posteriores ao 1 de xaneiro de 2007, se as
houber. Os dereitos econémicos que se vaian mobilizar calcularanse de forma
proporcional segundo correspondan a primas anteriores e posteriores a dita data,
cando estas existan, e o asegurado non realizase a indicaciéon sinalada
anteriormente.»

Vinte e cinco. Modificase o paragrafo terceiro da disposicidon adicional sexta, que
queda redactado como segue:

«Para tal fin, o asegurado deberalle xuntar a sua solicitude a identificacién do
plan de prevision social empresarial e entidade aseguradora de orixe desde o cal se
realizara a mobilizacion, asi como, de ser o caso, o importe que se vai mobilizar e
unha autorizacion do asegurado a aseguradora ou entidade xestora de destino para
que, no seu nome, poida solicitar a aseguradora do plan de prevision social
empresarial de orixe a mobilizacion dos dereitos econdmicos, asi como toda a
informacion financeira e fiscal necesaria para realizala. En caso de mobilizacién
parcial de dereitos econdmicos, a solicitude do asegurado debera incluir indicacién
referente a se os dereitos econémicos que desexa mobilizar corresponden a primas
anteriores ou posteriores ao 1 de xaneiro de 2007, se as houber. Os dereitos
econdémicos que se vaian mobilizar calcularanse de forma proporcional segundo
correspondan a primas anteriores e posteriores a dita data, cando estas existan, e
o asegurado non realizase a indicacion sinalada anteriormente.»

Vinte e seis. A disposicién adicional sétima queda redactada como segue:
«Disposicién adicional sétima. Homoxeneizacién das obrigaciéns de informacion.

1. Para efectos de mellorar e homoxeneizar a informacioén previa a
contratacion, asi como a informaciéon periédica, o ministro de Economia e
Competitividade establecera as obrigacions de informacién a participes, asegurados
e mutualistas nos instrumentos de prevision social complementarios que reducen a
base impofiible xeral do imposto sobre a renda das persoas fisicas, segundo o
artigo 51 da Lei 35/2006, do 28 de novembro, do imposto sobre a renda das persoas
fisicas e de modificacién parcial das leis dos impostos sobre sociedades, sobre a
renda de non residentes e sobre o patrimonio, no que non estea regulado en normas
de rango superior ou da Unién Europea de directa aplicacion.

2. Sen prexuizo do disposto no punto anterior, con periodicidade anual as
entidades aseguradoras remitirdn a cada tomador dos plans de previsién asegurados
unha certificaciéon sobre o total das primas pagadas en cada ano natural e o valor,
ao final do ano natural, da participacion en beneficios que se lle asignase, de ser o
caso, e da sua provision matematica, distinguindo a parte correspondente a primas
aboadas antes do 1 de xaneiro de 2007, se as houber.

Se o contrato conta con investimentos afectos, deberase advertir expresamente
e de maneira destacada de que poida existir unha eventual diferenza entre o valor
de mercado dos activos correspondentes e o importe da provision matematica para
0 caso de mobilizacién ou disposicion anticipada.

Cando proceda, a certificacidén indicara a contia dos excesos de primas
advertidos sobre o limite financeiro legalmente establecido e o deber de comunicar
0 medio para o aboamento da devolucion.

3. As mutualidades de prevision social deberan igualmente, con caracter
anual, remitir a cada mutualista un certificado co contido regulado no punto 2
anterior en relacion cos contratos de seguro previstos no artigo 51.2 da Lei 35/2006,
do 28 de novembro.

Non obstante, a informaciéon anual aos mutualistas relativa aos contratos de
seguro que instrumentan compromisos por pensions, a que se refire o ordinal 3.° da
letra a) do dito artigo 51.2, rexerase polo disposto no Regulamento sobre a
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instrumentacion dos compromisos por pensiéns das empresas cos traballadores e
beneficiarios, aprobado polo Real decreto 1588/1999, do 15 de outubro.»

Vinte e sete. Engadese unha nova disposicidon adicional oitava, coa seguinte
redaccion:

«Disposicion adicional oitava. Antigliidade das achegas en caso de cobramento ou
mobilizacién parcial e inembargabilidade nos plans de pensions e nos sistemas
de previsién social complementaria analogos aos plans de pensions.

1. Cando se realicen cobramentos parciais de dereitos econémicos por
continxencias ou polos supostos de liquidez regulados no texto refundido da Lei de
regulacién dos plans e fondos de pensions e neste regulamento, ou se efectiuen
mobilizaciéns parciais dos citados dereitos, a solicitude do asegurado debera
incluir indicacion referente a se os dereitos econémicos que desexa percibir ou
mobilizar corresponden a primas anteriores ou posteriores ao 1 de xaneiro de 2007,
se as houber. Os dereitos econdmicos que se vaian mobilizar calcularanse de
forma proporcional segundo correspondan a primas anteriores e posteriores a dita
data, cando estas existan e o asegurado non realizase a indicacion sinalada
anteriormente.

En caso de que o asegurado, mutualista ou beneficiario sexa titular de dereitos
susceptibles de embargo en varios plans de pensions, plans de prevision
asegurados e plans de previsidn social empresarial, seran embargables en primeiro
lugar os dereitos en plans de pensions do sistema individual e asociado e plans de
prevision asegurados e, en ultimo termo, os dereitos en plans de pensions de
emprego, plans de prevision social empresarial.»

Vinte e oito. Introdicese unha nova disposicion transitoria sétima, coa seguinte
redaccion:

«Disposiciéon transitoria sétima. Mobilizacions de dereitos consolidados
correspondentes a achegas realizadas a plans de pensions e sistemas de
prevision social complementarios analogos con anterioridade ao 1 de xaneiro
de 2016.

Na informacion que as entidades de orixe remitan as entidades de destino nas
mobilizacions de dereitos consolidados ou econdmicos que soliciten os participes
ou asegurados non sera preciso incluir detalle das contias e datas de cada unha
das achegas realizadas ou primas aboadas antes do 1 de xaneiro de 2016, ben que
se debera informar da contia dos dereitos consolidados ou econémicos obxecto de
traspaso correspondentes a elas, asi como da parte delas que se corresponde con
achegas realizadas antes do 1 de xaneiro de 2007.»

Disposicién derradeira quinta. Modificacion do Real decreto 1317/2008, do 24 de xullo,
polo que se aproba o Plan de contabilidade das entidades aseguradoras.

Modificase o Real decreto 1317/2008, do 24 de xullo, polo que se aproba o Plan de
contabilidade das entidades aseguradoras e reaseguradoras, nos seguintes termos:

Un. O titulo da norma queda redactado como segue:

«Real decreto 1317/2008, do 24 de xullo, polo que se aproba o Plan de
contabilidade das entidades aseguradoras e reaseguradoras e normas sobre a
formulacién das contas anuais consolidadas dos grupos de entidades aseguradoras
e reaseguradoras.»
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Dous. O artigo 2 queda redactado como segue:

«As cinco primeiras partes do Plan de contabilidade das entidades aseguradoras
e reaseguradoras seran de aplicacion obrigatoria para todas as entidades
aseguradoras e reaseguradoras espafnolas comprendidas no capitulo | do titulo Il da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, de ordenacion, supervision e solvencia das entidades
aseguradoras e, calquera que sexa a forma que adopten consonte o previsto no seu
artigo 27, asi como para as sucursais de entidades aseguradoras e reaseguradoras
domiciliadas en terceiros paises, non membros do Espazo Econdmico Europeo,
establecidas en Espafia.

Non obstante o disposto no paragrafo anterior, a cuarta e a quinta parte so
seran de aplicacion obrigatoria en relacion co desenvolvemento de grupos,
subgrupos e contas de tres dixitos, asi como as suUas definicions e relaciéns
contables.

No caso de que a entidade necesite utilizar contas de tres dixitos non previstas
no presente plan, utilizaranse, de ser o caso, as recollidas no Plan xeral de
contabilidade. As mutualidades de prevision social que outorguen prestacions
sociais deberan habilitar as contas e subcontas necesarias dentro do subgrupo 65
coa finalidade de rexistrar o movemento das operaciéns a que estas prestacions
sociais dean lugar. Tanto os gastos orixinados polo outorgamento destas prestacions
sociais, que non seran obxecto de reclasificacion, como os ingresos, deberan
imputarse & conta non técnica.

A sexta parte do plan sera de aplicacion aos grupos de entidades aseguradoras
e reaseguradoras definidos no artigo 84.3 da Lei de ordenacion, supervision e
solvencia de entidades aseguradoras e reaseguradoras, cando, conforme o disposto
no artigo 43 bis do Cdédigo de comercio, non apliquen as normas internacionais de
informacion financeira adoptadas polos regulamentos da Unién Europea.»

Tres. O segundo paragrafo do artigo 4 queda redactado como segue:

«Para estes efectos, as continxencias previstas no artigo 44 da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, de ordenacion, supervisidon e solvencia das entidades aseguradoras
e reaseguradoras, para as mutualidades de prevision social, asimilaranse as
actividades recollidas no punto anterior, en funcion do que dispofien os artigos 15, 16
e 19 do Regulamento de mutualidades de prevision social, aprobado polo Real
decreto 1430/2002, do 27 de decembro.»

Catro. Suprimese a disposicién transitoria quinta. Normas para a formulacién de
contas dos grupos consolidables de entidades aseguradoras.

Cinco. O punto 4 da norma de rexistro e valoracién segunda da segunda parte do
plan queda redactado como segue:

«4. Valor razoable dos inmobles.

Entenderase, para os efectos desta norma e das subseguintes, que o valor
razoable dos inmobles sera o valor de taxacion outorgado por unha entidade
taxadora autorizada para a valoracién de bens no mercado hipotecario, consonte
as normas de valoraciéon de bens inmobles e de determinados dereitos para
certas finalidades financeiras aprobadas polo Ministerio de Economia e
Competitividade.»

Seis. O paragrafo oitavo do punto 2.7 da norma de rexistro e valoracion oitava da
segunda parte do Plan queda redactado como segue:

«Entenderase por suceso illado alleo ao control da entidade, entre outros, os
seguintes sucesos:

a) Unha deterioracion significativa na solvencia do emisor.
b) Cambios nos requirimentos de capitais econémicos.
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c) Rescates de pdlizas que excedan as estimacions de rescates realizadas
pola entidade con base en proxeccidons que consideren a sua experiencia nos 5
ultimos exercicios e a realidade de variables financeiras observables nos
mercados.»

Sete. Os puntos 1 e 2 da norma de rexistro e valoracion 9.2 da segunda parte do plan
quedan redactados como segue:

«1. Marco xeral dos contratos de seguros.

Todo contrato cualificado como contrato de seguro conforme a Lei de ordenacion,
supervision e solvencia das entidades aseguradoras e reaseguradoras, a Lei de
contrato de seguro e demais disposicions de desenvolvemento, se contabilizara
segundo o disposto na quinta parte deste plan para os contratos de seguros.

2. Provisions técnicas.

A valoracién das provisions técnicas efectuarase conforme o disposto na
disposicion adicional quinta do Real decreto 1060/2015, do 20 de novembro, de
ordenacion, supervision e solvencia das entidades aseguradoras e reaseguradoras.
A contia resultante non se modificara polos distintos criterios de valoracion aplicables
aos instrumentos financeiros.

Atendendo ao establecido na quinta parte deste plan, a reserva de estabilizacién
recofiecerase no patrimonio neto. Anualmente o seu importe incrementarase, na
contia exixida na normativa de ordenacion e supervision dos seguros privados, con
cargo ao patrimonio neto. O seu importe unicamente podera ser disposto para
compensar as desviacions da sinistralidade do exercicio de propia retencion. A
recarga de seguridade non sera obxecto de periodificacion contable.»

Oito. Anorma 1.2 da terceira parte do plan queda redactada como segue:
«1. Documentos que integran as contas anuais.

As contas anuais comprenden o balance, a conta de perdas e ganancias, o
estado de cambios no patrimonio neto, o estado de fluxos de efectivo e a memoria.
Estes documentos forman unha unidade e deben ser redactados de conformidade
co disposto no artigo 83 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, de ordenacién supervision
e solvencia de entidades aseguradoras e reaseguradoras e no presente plan, coa
finalidade de mostrar a imaxe fiel do patrimonio, da situacién financeira e dos
resultados da entidade.»

Nove. O punto 5 da norma 2.2 da terceira parte do plan queda redactado como
segue:

«5. As entidades que operen simultaneamente no ramo de vida e nos ramos
distintos do de vida deberan levar contabilidade separada para ambos os tipos de
actividade, con referencia aos seguintes conceptos:

a) Contas técnicas de perdas e ganancias.

b) Fondos propios admisibles para a cobertura do capital minimo
obrigatorio.

c) Provisions técnicas e o seu investimento.»

Dez. O paragrafo primeiro da norma 9.2 da terceira parte do plan queda redactado
como segue:

«A memoria, completa, amplia e comenta a informaciéon contida nos outros
documentos que integran as contas anuais. Formularase tendo en conta que:»
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Once. O punto V).A.24.7 dos modelos de contas anuais da terceira parte do plan
queda redactado como segue:

«7. No caso de que a entidade pertenza a un grupo de entidades aseguradoras
e reaseguradoras, conforme o disposto no artigo 84.3 de Lei 20/2015, do 14 de
xullo, de ordenacidn supervision e solvencia de entidades aseguradoras e
reaseguradoras, indicarase o nome do grupo e o da entidade obrigada a presentar
a informacion para efectos estatisticos e contables na Direccién Xeral de Seguros e
Fondos de Pensiéns, a descricion das sociedades incluidas para estes efectos no
perimetro da consolidacion, o obxecto social e os métodos de consolidacion
aplicados a cada unha destas sociedades.

Ademais, no caso de que a entidade pertenza a un grupo suxeito a supervision,
de acordo co previsto no artigo 132 da Lei 20/2015, do 14 de xullo, indicarase o
nome do grupo e o da entidade obrigada a presentar a informacion para efectos de
supervision na Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, o ambito de
aplicacion da supervisién de grupo, o obxecto social das entidades incluidas nel, o
método de calculo da solvencia do grupo e o método de valoracion aplicado a cada
entidade do grupo.

Asi mesmo, facilitarase informacién sobre a suxeicion do grupo ao disposto na
Lei 5/2005, do 22 de abril, de supervision dos conglomerados financeiros e pola que
se modifican outras leis do sector financeiro, e no Real decreto 1332/2005, do 11 de
novembro, que desenvolve a anterior, por concorreren nel as circunstancias
previstas nas citadas normas para efectos da sta constitucion como conglomerado
financeiro ou grupo mixto non consolidable.»

Doce. Suprimense os puntos V).A.27 dos modelos de contas anuais da terceira parte
do plan, referido ao Estado de cobertura de provisidns técnicas e V).A.28 dos modelos de
contas anuais da terceira parte do plan referido ao Estado da marxe de solvencia e do
fondo de garantia.

Trece. O primeiro paragrafo do punto V).B dos modelos de contas anuais da terceira
parte do plan queda redactado como segue:

«Na memoria abreviada incluiranse as desagregaciéns de informacién
requiridas nos puntos que a seguir se precisan, referidos ao contido da memoria

normal:
“1.  Actividade da entidade.
2. Bases de presentacion das contas anuais.
3. Aplicacion de resultados.
4. Normas de rexistro e valoracion.
8. Comisions activadas e outros gastos de adquisicion activados.

11.  Moeda estranxeira.

13. Ingresos e gastos.

14. Provisions e continxencias.

15. Informacién sobre ambiente.

16. Retribucions a longo prazo ao persoal.

17. Transacciéns con pagamentos baseados en instrumentos de patrimonio.
18. Subvencidéns, doazéns e legados.

19. Combinacions de negocios.

20. Negocios conxuntos.

21. Activos en venda e operaciéns interrompidas.
22. Feitos posteriores ao peche.

23. Operacions con partes vinculadas.

24. Outra informacion.

25. Informaciéon segmentada.”»
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Catorce. Engadese unha sexta parte ao plan co titulo Normas sobre a formulacién
das contas anuais consolidadas dos grupos de entidades aseguradoras e reaseguradoras,
co contido seguinte:

«SEXTA PARTE

Normas sobre a formulacion das contas anuais consolidadas dos grupos de
entidades aseguradoras e reaseguradoras

A formulacién das contas anuais consolidadas dos grupos de entidades
aseguradoras e reaseguradoras, tal e como se definen no artigo 84.3 da
Lei 20/2015, do 14 de xullo, de ordenaciéon supervision e solvencia de entidades
aseguradoras e reaseguradoras, cando, conforme o disposto no artigo 43 bis do
Cddigo de comercio, non se apliquen as normas internacionais de informacion
financeira adoptadas polos regulamentos da Union Europea, rexerase polas
normas contidas no Cédigo de comercio, no Real decreto 1159/2010, do 17 de
setembro, polo que se aproban as normas para a formulacion de contas anuais
consolidadas, e nas disposicidns que o desenvolven, coas particularidades que a
seguir se indican:

1. As referencias feitas as normas de rexistro e valoracion do PXC débense
entender realizadas as equivalentes normas de rexistro e valoracion do PCEA.
2. Homoxeneizacion valorativa.

Cando se integren entidades non aseguradoras suxeitas a regras contables
diferentes, manteranse estas sen que resulte necesario proceder a sua
homoxeneizacién. En caso de filiais non pertencentes ao Espazo Econémico
Europeo, non sera necesario harmonizar previamente as partidas correspondentes
a provisions técnicas das ditas sociedades.

3. Eliminacions.

Efectuaranse as eliminaciéns que correspondan por ingresos e gastos
reciprocos e créditos e débitos por operacions internas de seguro.

4. Estrutura das contas anuais consolidadas.

A estrutura das contas anuais consolidadas adaptarase ao establecido no
anexo.

5. A memoria consolidada recollera, ademais, a seguinte informacion:

a) Operaciéns de reaseguro e coaseguro

Informarase das operacions realizadas en reaseguro e coaseguro entre
empresas do grupo de entidades aseguradoras e reaseguradoras, especificando
os resultados que se producisen. En particular, subministrarase informacion
sobre:

— Ingresos e gastos técnicos por operacions de reaseguro aceptado e de
reaseguro cedido.

— Outros ingresos e gastos non técnicos.

— Saldos por operaciéns de reaseguro aceptado e cedido.

— Saldo por operaciéns de coaseguro.

— Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado e depdsitos recibidos por
reaseguro cedido e retrocedido.

— Provisions técnicas por reaseguro aceptado ou cedido.
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b) Informacién sobre o balance consolidado

Cando se incluan no balance consolidado sociedades as cales se lles aplicase
o método de integracion global en cuxos balances individuais figuren activos e
pasivos distintos dos que figuran nos balances das entidades aseguradoras e
reaseguradoras, rexistraranse, segundo corresponda, nas partidas «outros
activos» ou «outros pasivos» do balance consolidado do grupo e sobre as
referidas contas subministrarase na memoria a oportuna desagregacion, asi como
a informacion que de acordo coa sua natureza se exixe nas normas para a
formulacién de contas anuais consolidadas aprobadas polo Real
decreto 1159/2010, do 17 de setembro.

c) Informacién sobre a conta de perdas e ganancias consolidada.
Reclasificacions na conta de perdas e ganancias consolidada.

Cando intervefian na consolidacién entidades non aseguradoras ou
reaseguradoras que se consoliden por integracién global co resto de entidades
aseguradoras e reaseguradoras do grupo, efectuaranse as reclasificacions de
ingresos e gastos que resulten necesarias para a sua inclusion na conta de perdas
e ganancias baixo a denominacion que corresponda a sua verdadeira natureza
desde o punto de vista da actividade aseguradora. Sobre as ditas reclasificacions, a
composicion dos ingresos e gastos que se viron afectados por elas e sobre os
criterios seguidos para a sua realizacion subministrarase detallada informacién na
memoria.

d) Outra informacion:

Ainformacion exixida as entidades aseguradoras individuais nos puntos 25 e 26
da memoria individual do presente plan na medida en que sexa aplicable a nivel de

grupo.
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ESTADO DE INGRESOS E GASTOS CONSOLIDADOS RECONECIDOS 20XX | 20XX-1
1) RESULTADO CONSOLIDADO DO EXERCICIO
1) OUTROS INGRESOS E GASTOS CONSOLIDADOS RECONECIDOS

11.1.- Activos financeiros dispoiiibles para a venda
Ganancias e perdas por valoracién
Importes transferidos a conta de perdas e ganancias
Outras reclasificacions

11.2.- Coberturas dos fluxos de efectivo
Ganancias e perdas por valoracién
Importes transferidos a conta de perdas e ganancias
Importes transferidos ao valor inicial das partidas cubertas
Outras reclasificaciéns

11.3.- Cobertura de investimentos netos en negocios no estranxeiro
Ganancias e perdas por valoracién
Importes transferidos a conta de perdas e ganancias
Outras reclasificacions

11.4.- Diferenzas de cambio e conversion
Ganancias e perdas por valoracién
Importes transferidos a conta de perdas e ganancias
Outras reclasificaciéns

11.5.- Correccion de asimetrias contables
Ganancias e perdas por valoracién
Importes transferidos & conta de perdas e ganancias
Oultras reclasificacions

11.6.- Activos mantidos para a venda
Ganancias e perdas por valoracién
Importes transferidos & conta de perdas e ganancias
Outras reclasificacions

11.7.- Ganancias/(perdas) actuariais por retribucions a longo prazo ao persoal

11.8.- Entidades valoradas por posta en equivalencia
Ganancias e perdas por valoracién
Importes transferidos a conta de perdas e ganancias
Outras reclasificacions

11.9.- Outros ingresos e gastos reconecidos

11.10.- Imposto sobre beneficios

Ill) TOTAL DE INGRESOS E GASTOS CONSOLIDADOS RECONECIDOS
11l.1.- Atribuidos na entidade dominante
11l.2.- Atribuidos a socios externos
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS NO PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDENTE AQ EXERCICIO FINALIZADO 0..DE 20XX

Resenase (Accions Resultado Subven-
resulados } Qutras . Qutros -
pimace | de | PP | ahegasde theerccd (Dividendo | insfrumen Austespr) ons Socios
Captal » da 9808 o | - cambios de | doazéns e TOTAL
emision | exercicios | sociosou | doonta) | tosde externos
| sociedade - | sociedade | valor | legados
anteriores | | . mutualistas | " patrimonio "
0l dominante) dominante rechidos

A. SALDO, FINAL DO ANO 200X-2
I Axustes por cambios de criterio 200X-2 e anteriores.
II. Axustes por erros 200X-2 e anteriores.

B. SALDO AXUSTADO, INICIO DO ANO 200X-1
I Total ingresos e gastos consolidado recofiecidos

I1.- Operacidns con socios ou mutualistas

1. Aumentos (reducidns) de capital ou fondo mutual
condonacins de débedas)

3. () Distribucidn de dividendos ou derramas activas
4. Operacions con accions ou participacions propias e da sociedade dominante (netas)
5. Incremento (reducidn) de patrimonio nefo resultante dunha combinacin de negocios
6. Adquisicions (vendas) de participacions de socios externos
7. QOutras operacions con socios mutualistas
IIl. Qutras variacions do patrimonio neto
C. SALDO, FINAL DO ANO 200X-1
I Axustes por cambios de criterio 200X-1
II. Axustes por erros 200X-1
D. SALDO AXUSTADO, INICIO DO ANO 200X
I Total ingresos e gastos consolidados recofiecidos
II. Operaciéns con socios ou mutualistas

1. Aumentos (reducions) de capital ou fondo mutual
condonacions de débedas)

3. (- Distribucins de dividendos ou derramas acfivas

4. Operacions con accions ou participacions propias e da sociedade dominante (netas)
5. Incremento (reducidn) de patrimonio nefo resultante dunha combinacién de negocios
6. Adquisicions (vendas) de participacions de socios externos

7. QOutras operacions con socios ou mutualistas

IIl. Qutras variacions do patrimonio neto
E. SALDO FINAL DO ANO 200X

(*) Inclie reservas en sociedades consolidadas e reservas en sociedades postas en equivalencia
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Disposicién derradeira sexta. Modificacion da Orde EC0O/805/2003, do 27 de marzo,
sobre normas de valoracion de bens inmobles e de determinados dereitos para certas
finalidades financeiras.

Un. Modificase a alinea b) do artigo 2, que queda redactada nos seguintes termos:

«b) Determinacion do valor razoable para efectos do punto 4 da norma de
rexistro e valoracién segunda da segunda parte do Plan de contabilidade das
entidades aseguradoras e reaseguradoras, aprobado polo Real decreto 1317/2008,
do 24 de xullo, e determinacién da valoracion de activos para efectos do artigo 68
da Lei 20/2015, do 14 de xullo, de ordenacion, supervision e solvencia de entidades
aseguradoras e reaseguradoras.»

Dous. Modificase o titulo do capitulo | do titulo 1V, que queda redactado nos seguintes
termos: «Valoracion de inmobles de entidades aseguradoras para efectos da determinacion
do seu valor razoable».

Tres. Modificanse os puntos 1 e 2 do artigo 82, que quedan redactados nos seguintes
termos:

«1. As entidades aseguradoras deberan informar a Direccién Xeral de Seguros
e Fondos de Pensions de calquera incidencia que poida producir unha alteracién
relevante no valor dos inmobles e dos dereitos reais inmobiliarios, ou nas
circunstancias que os poidan afectar.»

«2. ADireccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensidns podera requirir, tanto
a entidade aseguradora propietaria do inmoble e dos dereitos reais inmobiliarios
como a entidade taxadora autorizada que emitise o informe, as aclaraciéns
necesarias e a presentacion de documentos distintos aos mencionados
expresamente na presente orde, de ser preciso para verificar ou revisar as
circunstancias, os calculos e os valores incorporados ao informe.»

Catro Modificase o artigo 83, que queda redactado nos seguintes termos:

«Cando a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensiéns acorde
comprobar a valoracion realizada por entidades taxadoras autorizadas,
comunicarallo por escrito a entidade aseguradora titular do inmoble ou do dereito
real inmobiliario. Ambas as entidades deberan entregar a documentacién que lles
sexa solicitada e dar as maximas facilidades para realizar a citada comprobacion;
en caso contrario, o técnico actuante levantara dilixencia de constancia de
feitos.»

Cinco. Modificase o punto 1 do artigo 84, que queda redactado nos seguintes termos:

«1. As entidades aseguradoras solicitardn dunha entidade taxadora autorizada
a revision das valoraciéns dos inmobles da slUa propiedade e dos dereitos reais
inmobiliarios inscritos ao seu favor, antes de que transcorran dous anos desde a
anterior valoracion e, con independencia da antiglidade da anterior taxacion, sempre
que se poida ter producido unha alteracion relevante no seu valor. Excepcionalmente,
a Direccién Xeral de Seguros e Fondos de Pensions podera reducir o prazo dos dous
anos, con caracter xeral ou para determinada clase de inmobles e dereitos reais
inmobiliarios, cando polas especiais circunstancias que afecten o mercado inmobiliario
sexa necesario para evitar sobrevaloracions dos inmobles.»
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Disposicion derradeira sétima. Modificacién da Orde do 25 de febreiro de 2000 pola que
se crea e regula o indice nacional de defunciéns.

Un. Modificase o punto segundo, que queda redactado nos seguintes termos:

«Segundo. A sua finalidade e uso sera prover de datos sobre o estado vital das
persoas aos sistemas de informacion utilizados para a xestion de pacientes, para a
xestién e o control sanitario, para o mantemento de rexistros de enfermidades, para
a vixilancia en saude publica, para a obtencion de estatisticas e para a execucion de
estudos epidemioldxicos ou de investigacion sanitaria; verificar a supervivencia dos
beneficiarios de rendas vitalicias ou temporais derivadas de operaciéns de seguro,
e axilizar o pagamento das prestacions aos beneficiarios de seguros en caso de
falecemento do aseguradoy.

Dous Modificase o punto sexto, que queda redactado nos seguintes termos:

«Sexto. Os datos persoais contidos no indice nacional de defunciéns poderan
ser cedidos para os fins e usos previstos no punto segundo unicamente a entidades,
organismos ou instituciéns pertencentes a algun dos grupos seguintes:

a) Centros ou establecementos sanitarios de titularidade publica ou privada,
destinados ao diagndstico e/ou tratamento médico e/ou cirdrxico de enfermos
ingresados ou atendidos de forma ambulatoria.

b) Administracions publicas sanitarias.

c) Centros de investigacion de caracter publico.

d) Entidades aseguradoras autorizadas para operar en Espafia nos ramos de
vida ou accidentes.

Para iso deberan formular a correspondente solicitude motivada, que debera ser
resolta nun prazo maximo dun mes contado desde a sua recepcion, con advertencia
expresa aos cesionarios da sua obrigacion de dedicalos exclusivamente a finalidade
para a cal se ceden.

Os centros ou establecementos sanitarios que sexan de titularidade privada
deberan, ademais, estar autorizados pola comunidade auténoma correspondente
para os fins sinalados, e constar no Rexistro xeral de centros, servizos e
establecementos sanitarios do Ministerio de Sanidade, Servizos Sociais e
Igualdade».

Disposicion derradeira oitava. Salvagarda do rango normativo.

As modificacidons introducidas pola disposicidon derradeira sexta e pola disposicion
derradeira sétima na Orde ECO/805/2003, do 27 de marzo, sobre normas de valoracion de
bens inmobles e de determinados dereitos para certas finalidades financeiras, e na Orde
do 25 de febreiro de 2000, pola que se crea e regula o indice nacional de defuncions,
respectivamente, manteran o rango normativo de orde ministerial.

Disposicion derradeira novena. Titulo competencial.

Conforme o establecido na disposicidon derradeira décimo cuarta da Lei 20/2015,
do 14 de xullo, de ordenacion, supervision e solvencia de entidades aseguradoras e
reaseguradoras, as disposicions contidas neste real decreto ditanse ao abeiro do
artigo 149.1.11.2 e 13.2 da Constitucion, que atrible ao Estado as competencias para
establecer as bases da ordenacion dos seguros e as bases e coordinacidon da
planificacién xeral da actividade econdmica, respectivamente. Exceptianse do anterior
os artigos:

a) 3, 19 a 24, 40,166, 167 e disposicion adicional oitava, que non teran caracter
basico.
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b) 44, o capitulo I, o capitulo IV e o capitulo V do titulo Ill, 122 a 126, 127 puntos 1
a 3, 219, 222, 225 e 226, que se ditan ao abeiro do 149.1.6.2 da Constitucion, que lle
atribue ao Estado a competencia exclusiva en materia de lexislacién mercantil.

Disposicién derradeira décima. Incorporacién do dereito da Unién Europea.

Mediante este real decreto complétase a transposiciéon ao dereito espanol da
Directiva 2009/138/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 25 de novembro de 2009,
sobre 0 acceso a actividade de seguro e de reaseguro e o seu exercicio (Solvencia Il)
modificada pola Directiva 2014/51/UE do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de
abril de 2014, pola que se modifican as directivas 2003/71/CE e 2009/138/CE e os
regulamentos (CE) n.° 1060/2009, (UE) n.° 1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010 no que
respecta aos poderes da Autoridade Europea de Supervision (Autoridade Europea de
Seguros e Pensions de Xubilacién) e da Autoridade Europea de Supervision (Autoridade
Europea de Valores e Mercados) (Omnibus II).

Igualmente, incorpdrase a Directiva 2011/89/UE do Parlamento Europeo e do Consello,
do 16 de decembro de 2011, pola que se modifican as directivas 98/78/CE, 2002/67/
CE, 2006/48/CE e 2009/138/CE, no relativo a supervision adicional das entidades
financeiras que forman parte dun conglomerado financeiro.

Disposicion derradeira décimo primeira. Habilitacion normativa.

Facultase o ministro de Economia e Competitividade, por proposta da Direccion Xeral
de Seguros e Fondos de Pensiéns e logo de informe da Xunta Consultiva de Seguros e
Fondos de Pensions, para realizar o desenvolvemento normativo das disposicions contidas
neste real decreto en canto sexa necesario e para a sUa mellor execucién e
desenvolvemento.

Disposicién derradeira décimo segunda. Entrada en vigor.

Este real decreto entrara en vigor o 1 de xaneiro de 2016.

Non obstante o anterior, o punto dous da disposicion derradeira cuarta entrara en vigor
o 1 de xullo de 2016 e a disposicion adicional décimo sétima, o dia seguinte ao da sua
publicacién.

Dado en Madrid o 20 de novembro de 2015.
FELIPE R.

O ministro de Economia e Competitividade,
LUIS DE GUINDOS JURADO



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 288 Mércores 2 de decembro de 2015 Sec.l. Pax. 197

ANEXO
Férmula estandar do capital de solvencia obrigatorio (SCR)
1. Calculo do capital de solvencia obrigatorio basico

O capital de solvencia obrigatorio basico, que establece o artigo 69.1, sera igual ao
resultado de aplicar a seguinte formula, en que SCR, representa o modulo de risco i, SCR,
representa o médulo de risco j, e «i» e «j» significa que a suma dos diferentes termos debe
cubrir todas as combinacions posibles de i e j:

Basico —

SCR = z Corrj; X SCR; X SCR;
1j
Para este calculo SCR, e SCR; substituense por:

— SCR . 4 QU€ representa o modulo de risco de subscricion do seguro non de vida.
— SCR , 4. Que representa o modulo de risco de subscricién do seguro de vida.

= SCR ermicace, AU€ representa o modulo de risco de subscricion do seguro de
enfermidade.
— SCR . ..o Que representa o modulo de risco de mercado.

— SCR ncumprimento AUE Fe€presenta o modulo de risco de incumprimento da contraparte.

O factor Corrij representa o concepto que figura na fila i e na columna j da seguinte
matriz de correlacions:

J
I Mercado Incumprimento Vida Enfermidade | Distinto do de vida
Mercado............ 1 0,25 0,25 0,25 0,25
Incumprimento . . ... .. 0,25 1 0,25 0,25 0,5
Vida ............... 0,25 0,25 1 0,25 0
Enfermidade. ... ..... 0,25 0,25 0,25 1 0
Distinto dode vida . . .. 0,25 0,5 0 0 1

2. Calculo do médulo de risco de subscricion do seguro distinto do seguro de vida

O modulo de risco de subscricion do seguro distinto do seguro de vida, que establece
o artigo 71, sera igual ao resultado de aplicar a seguinte formula, en que SCR; representa
o submddulo i, SCR; representa o submodulo j, e «i» e «j» significa que a suma dos
diferentes termos debe cubrir todas as combinacions posibles de i e j:

SCRgistinto do de vida = Z COI‘I‘i']- X SCR; X SCR]'

Lj

Para este calculo SCR e SCRJ. substituense por:

= SCR | ias e resenas n GUE representa o submaédulo de primas e reservas do seguro
distinto do seguro de vida.
— SCR que representa o submaddulo de risco de catastrofe do seguro distinto

catastrofe nv’

do seguro de vida.
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3. Calculo do médulo de risco de subscricion do seguro de vida

O moddulo de risco de subscricion de seguro de vida, que establece o artigo 72, sera
igual ao resultado de aplicar a seguinte féormula, en que SCR. representa o submaodulo i,
SCRJ. representa o submoédulo j, e «i» e «j» significa que a suma dos diferentes termos
debe cubrir todas as combinaciéns posibles de i e j:

SCRdeVida = Z Corri']' X SCR1 X SCR]

Lj

Para este calculo SCR e SCRJ. substituense por:

— SCR | i U€ representa o submaédulo de risco de mortalidade.
— SCR | evisase dUE representa o submodulo de risco de lonxevidade.
discapacidade, AUE representa o subrr\odulo de_ risco de discapacidade. _
qastos vida» UE r€presenta o submodulo de_ risco de g.a.sfos do seguro de vida.
.» que representa o submaodulo de risco de revision.
caducisade. UE representa o submaodulo de risco de caducidade.

ucidade,

satastrofe viear JUE TEPresenta o submaodulo de risco de catastrofe do seguro de

revisio

- SCR
- SCR
- SCR
- SCR
— SCR
vida.

4. Calculo do médulo de risco de mercado

O modulo de risco de mercado, que establece o artigo 74, sera igual ao resultado de
aplicar a seguinte formula, en que SCR, representa o submodulo i, SCR. representa o
submadulo j, e «i» e «j» significa que a suma dos diferentes termos debe cubrir todas as
combinacions posibles dei e j:

SCRmercado = Z Corri‘j X SCR1 X SCR]

ij

Para este calculo SCR e SCRJ. substituense por:

— SCR fipo de xuror U rEpresenta o submaodulo de risco de tipo de xuro;
— SCR . varianier dUE representa o submaodulo de risco de renda variable;
— SCR | .iirio» AUE representa o submaodulo de risco inmobiliario;

— SCR ..o dUE representa o submaodulo de risco de diferencial;

— SCR _ .onracicn dU€ representa o submaédulo de concentracion de risco de mercado;
— SCR ..., Que representa o submaodulo de risco de divisa B.

C
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