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|. DISPOSICIONS GENERALS

MINISTERI D’ECONOMIA | COMPETITIVITAT

9716 Reial decret 1082/2012, de 13 de juliol, pel qual s’aprova el Reglament de
desplegament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié
col-lectiva.

La Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, va suposar
una important fita en establir un marc juridic modern per regular el sector de la inversio
col-lectiva a Espanya després de gairebé vint anys de vigéncia de la seva antecessora, la
Llei 46/1984, de 26 de novembre, reguladora de les institucions d’inversié col-lectiva.

La finalitat primordial de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, va ser establir un marc
juridic adaptat al seu temps. Per a aix0, la Llei s’estableix sobre tres principis fonamentals.
En primer lloc, dota el sector d’una flexibilitat adequada que permeti que les institucions
d’inversié col-lectiva es puguin adaptar als canvis successius i continus que demana el
mercat. En segon lloc, estableix les mesures i els procediments necessaris per garantir
una proteccié adequada dels inversors, i reconeix, al mateix temps, I'existéncia, en
determinats casos, de nivells diferents de proteccié en funcié de la naturalesa i el perfil de
l'inversor. Finalment, la Llei aposta per la modernitzacié del regim administratiu, simplifica
procediments i redueix els terminis d’autoritzacions.

La Llei 31/2011, de 4 d’octubre, per la qual es modifica la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d’institucions d’inversioé col-lectiva, va iniciar 'adaptacio de la nostra normativa
a la tercera reforma dels fons d’inversié harmonitzats realitzada per la Directiva 2009/65/
CE, del Parlament Europeu i del Consell, 13 de juliol de 2009, per la qual es coordinen les
disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre determinats organismes
d’inversi6 col-lectiva en valors mobiliaris, d’ara endavant OICVM, i les seves normes de
desplegament: la Directiva 2010/43/CE de la Comissid, d’1 de juliol de 2010, per la qual
s’estableixen disposicions d’aplicacié de la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol de 2009,
pel que fa als requisits d’organitzacié, als conflictes d’interessos, a la conducta
empresarial, a la gestié de riscos i al contingut dels acords subscrits entre dipositaris i
societats de gestio; i la Directiva 2010/44/UE de la Comissid, d’1 de juliol de 2010, per la
qual s’estableixen disposicions d’aplicacié de la Directiva 2009/65/CE, del Parlament
Europeu i del Consell, pel que fa a determinades disposicions relatives a les fusions de
fons, a les estructures de tipus principal-subordinat i al procediment de notificacio.

Les modificacions recentment introduides a la Llei 35/2003, i I'obligacié de continuar
la transposicié de les directives esmentades justifiquen I'adopcié d’'un nou reglament que
derogui I'anterior aprovat pel Reial decret 1309/2005. Aquest desplegament es fonamenta
en I’habilitaci6 normativa efectuada pel mateix legislador a favor del Govern, en la
disposicio final setena de la Llei 31/2011, de 4 d’octubre.

S’aprofita, a més, I'adopcié d’aquest nou Reglament en compliment de les nostres
obligacions respecte al dret de la Unié Europea, per introduir una série de modificacions
amb I'objectiu de reforgar la competitivitat de la nostra industria en un context de més
integracio i competéncia, i per establir mesures a I'efecte d’'una millora de la supervisio de
les institucions d’inversié col-lectiva (IIC d’ara endavant) i de les societats gestores d’lIC
(SGIIC d’ara endavant) per part de la Comissié Nacional del Mercat de Valors (CNMV
d’ara endavant).

El nou Reglament de desplegament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
d’institucions d’inversié col-lectiva, d’ara endavant el Reglament, conté una série de
novetats que s’expliquen a continuacio en funcio dels objectius que es persegueixen.

En primer lloc, és necessari incorporar al dret nacional els preceptes que asseguren
el funcionament correcte del passaport europeu de la societat gestora. Aquest passaport,
que implica la possibilitat que les societats gestores espanyoles gestionin [IC domiciliades
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en altres estats membres i que IIC espanyoles es gestionin per societats d’altres estats
membres, és una de les novetats fonamentals de la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol
de 2009, que ja va ser introduida a la Llei 31/2011, de 4 d’octubre. Ara s’han d’introduir les
guestions tecniques que fan possible aquesta gestié transnacional. Aixi, és necessaria
una adaptacié dels principis que regeixen la relacié entre aquestes societats gestores i els
dipositaris. En concret, cal determinar els elements principals de I'acord entre el dipositari
i una societat de gestié quan aquesta societat estigui establerta en un Estat membre
diferent del d’origen. A més, la Llei 31/2011, de 4 d’octubre, ja va introduir una série de
modificacions en el régim de les funcions i activitats del dipositari. Aquest nou marc legal
es recull en els articles 3, 5, 6, 14, 115, 129 i 131 del Reglament.

També cal garantir que les societats gestores, atés que poden actuar en tot el territori
de la Unié Europea, estiguin sotmeses a un régim similar en matéria de gesti6 de riscos i
de conflictes d’interessos al que conté la Directiva 2009/65/UE, de 13 de juliol de 2009, i
desplegat en la Directiva 2010/43/UE. En matéria de gestid de riscos s’estableix I'obligacio
d’especificar els criteris que han de fer servir les SGIIC per avaluar I'adequacié i la
proporcionalitat de la seva politica de gestio de riscos a la naturalesa, escala i complexitat
de les activitats de la SGIIC i de les IIC que aquesta gestiona. D’aquesta forma, com que
s’aclareix la manera en qué s’ha de calcular el risc global, es garanteix que les SGIIC
respecten els limits que imposa a la inversio la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol de
2009. Aquesta millora esta recollida en els articles 141 a 143 del Reglament. De la
mateixa manera, es pretenen millorar les regles de les SGIIC per controlar i gestionar les
operacions personals en les quals poden sorgir conflictes d’interessos, perqué disposa
d’informacié privilegiada I'empleat o una persona vinculada a ell o a la SGIIC. En el cas
dels conflictes d’interessos inevitables, la normativa objecte de transposicio obliga les
SGIIC a disposar de mecanismes adequats per garantir a les IIC gestionades per
aquestes societats un tracte equitatiu. En concret, es disposa que les SGIIC s’han
d’assegurar que els seus alts directius o els components d’'un organ intern seu amb
competencia siguin informats sense dilacio, de manera que puguin prendre les decisions
necessaries per gestionar el conflicte d’interessos. Aquestes previsions les recullen els
articles 138 i 139 del Reglament.

La introduccid del passaport de gestié suposa una més alta competéncia en el sector,
que redunda en més eficiéncia economica. En conseqiiéncia, més enlla de les obligacions
establertes per la transposicio, per garantir que les nostres societats gestores operen en
condicions analogues a les d’altres estats membres, és aconsellable aproximar la
regulacioé a I'estandard minim determinat per la directiva en matéria de recursos propis.
D’aquesta manera, les societats gestores operen en condicions similars a les de paisos
del nostre entorn sense posar en risc I'estabilitat financera. Per aixd, s’estableix un nou
regim de recursos propis de les SGIIC en els articles 100 a 103 del Reglament.

En segon lloc, la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol de 2009, millora el funcionament
del passaport de comercialitzacié, que permet que les IIC harmonitzades siguin
comercialitzades en qualsevol Estat membre, independentment d’on estiguin domiciliades.
Aquesta possibilitat ja existia, perd ara se simplifiquen els tramits entre autoritats
competents i se’'n redueixen els terminis. Després d’haver realitzat els ajustos que
requereix la Llei 31/2011, de 4 d’octubre, és ineludible recollir aquestes previsions en els
articles 8, 9, 10, 11, 12, 15, 20 i 21 del Reglament.

L'aposta decidida que porta a terme la Directiva respecte a I'ampliacié i la facilitacio
de l'activitat transfronterera de les IIC i les societats gestores amb vista a aconseguir un
més alt grau de competéncia i excel-léncia fa necessari reforgcar els mecanismes de
cooperaciod, consulta i intercanvi d’informacio entre les autoritats competents.

Per avangar en la consecucié d’'un mercat interior sense barreres, la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol de 2009, va introduir un tercer element: una regulacio
harmonitzada de les estructures de tipus principal-subordinat, fet que obre noves
oportunitats de negoci per a les gestores, ja que aquestes estructures tenen passaport.
La IIC subordinada és aquella que inverteix com a minim un 85% els seus actius en una
altra IIC, denominada principal. Les IIC subordinades no poden invertir en més d’'una IIC
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(principal). Per la seva part, la IIC principal no pot ser, al seu torn, IIC subordinada, a
I'efecte d’evitar I'existéncia d’estructures en cascades opaques. L’harmonitzacié permet
que la IIC principal i la subordinada estiguin domiciliades en diferents estats membres, i
garanteix que els inversors comprenguin millor aquest tipus d’estructures, i que les
autoritats les puguin supervisar amb més facilitat, en particular en una situacio
transfronterera. El Reial decret incorpora aquesta nova regulacié sobre estructures de
tipus principal-subordinat, en els articles 54 a 70 del Reglament.

Com a quart objectiu de la Directiva, també tendent a aprofundir en el mercat interior,
s’introdueix un regim harmonitzat de fusions transfrontereres d’lIC. El Reglament recull
aquests canvis, de manera que les IIC es puguin fusionar, amb independéncia de la seva
forma juridica, amb l'autoritzacio prévia de les autoritats competents. Per donar més
garanties a l'inversor, es complementa amb el control per part dels dipositaris de les IIC
involucrades del projecte de fusid, aixi com la validacié per un auditor independent.
Aquestes previsions s’han incorporat en els articles 36 a 46 del Reglament.

En el marc d’aquest objectiu, s’insereix també l'article 37 del Reglament, que elimina
I'obligacio de nomenar un expert extern per emetre un informe sobre el projecte de fusiod
quan la lIC resultant sigui un fons d’inversié. Aquesta modificacio té I'origen en la reforma
recent de la Llei 3/2009, de 3 d’abril, de modificacions estructurals de les societats
mercantils, realitzada per virtut del Reial decret llei 9/2012, de 16 de marg, de simplificacié
de les obligacions d’informacio i documentacié de fusions i escissions de societats de
capital. Entre les modificacions introduides a la Llei es va incloure I'obligacio de sol-licitar
informe de I'expert independent sempre que alguna de les entitats que participin en la
fusio sigui societat anonima. Amb la redaccié anterior aquest requisit només era necessari
en cas que l'entitat resultant fos una societat anonima. L'elaboracié d’un informe sobre
I’equacié de bescanvi per part d’'un expert independent és innecessaria, aixi com
excessivament costosa per a les societats, atés que, de la mateixa manera que els fons
d’inversid, estan sotmeses a la normativa comptable i de valoracié de la CNMV, per la
qual cosa valoren el seu patrimoni diariament i estan subjectes a un exhaustiu régim
d’informacié periodica.

El cinquée dels objectius perseguits per la normativa transposada és reforcgar la
proteccioé a I'inversor. Per a aixd s’amplia la informacié obligatoria que ha de rebre
I'inversor, i es diferencia de les comunicacions publicitaries. Es concreten una série
d’aspectes relatius al «document de dades fonamentals per a I'inversory», que substitueix
I'anterior fullet simplificat i que presenta dues novetats substancials respecte a aquest, a fi
d’ajudar l'inversor a adoptar decisions fundades. En primer lloc, suposa una harmonitzacio
completa d’aquest document, fet que permet a l'inversor comparar els fons i societats
harmonitzats de qualsevol Estat membre. En segon terme, les dades es presenten de
forma abreujada i facilment comprensible per a l'inversor. En consonancia amb aixo, la
Directiva 2010/44/UE desplega les previsions de la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol
de 2009, relatives al procediment de notificacié electronica de la informacié que han de
subministrar els OICVM que comercialitzin les seves participacions en estats membres
diferents d’aquells en qué estiguin establerts. Es persegueix garantir la seguretat juridica
dels particips i accionistes, rad que justifica la necessitat d’especificar I'abast de la
informacié a qué han de tenir accés per mitjans electronics. Per aixo, els articles 23, 24,
25,73,74,78, 79, 82i98 del Reglament es refereixen als documents que ha de facilitar la
societat gestora autoritzada en un altre Estat membre per obtenir I'autoritzacié de la IIC
espanyola. Amb vista a la coheréncia amb la nova redaccid dels articles 12 de la Llei
35/2003 i el 14 del seu Reglament de desplegament, I'article 30 del Reglament iguala el
dret d’informacié en el canvi de control de la gestora i del dipositari.

A més hi ha altres novetats que no deriven directament de la transposicié de la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol de 2009, i la seva normativa de desplegament. Aixi,
davant la necessitat d’incorporar la Directiva 2011/61/UE del Parlament Europeu i del
Consell, de 8 de juny de 2011, relativa als gestors de fons d’inversio alternatius, i per la
qual es modifiquen les directives 2003/41/CE i 2009/65/CE i els reglaments (CE) num.
1060/2009 i (UE) num. 1095/2010 el juliol de 2013, ja s’introdueixen algunes adaptacions.
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Aquesta Directiva estableix el régim aplicable a I'exercici continu de I'activitat i la
transparencia dels gestors de fons d’inversié alternatius (d’ara endavant GFIA) que
gestionin i/o comercialitzin fons d’inversio alternatius (FIA d’ara endavant) en la Uni6. Als
efectes de la Directiva esmentada, s’entén per FIA «tot organisme d’inversio col-lectiva,
aixi com els seus compartiments d’inversioé que: i) obtingui capital d’'una série d’inversors
per invertir-lo, d’'acord amb una politica d’inversié definida, en benefici d’aquests inversors,
i ii) no requereixi autoritzacié de conformitat amb l'article 5 de la Directiva 2009/65/CE».
Per tant, tota aquella [IC que no sigui harmonitzada, és a dir, autoritzada segons la
Directiva 2009/65/CE, és considerada IIC alternativa. Per tant, s’ha d’incloure aquesta
mateixa distincid en la nostra normativa nacional. En virtut dels articles 13, 48, 50, 51, 52 i
72 del Reglament, es facilita la identificacio de les 1IC que compleixen la Directiva 2009/65/
CE, de 13 de juliol de 2009, i les IIC que no la compleixen. En concret, I'article 72 fixa el
régim de les disposicions especials aplicables a IIC que no compleixin la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol. L'article 13, apartats c) i d), fa referéncia al registre en la
CNMYV de societats d’inversié de caracter financer o SICAV no harmonitzades i de fons
d’inversié de caracter financer o fons d’inversié no harmonitzats. L'article 48.1, apartat d),
es refereix a la consideracid, com a actius aptes per a la inversio d’«accions i participacions
d’altres IIC de caracter financer no autoritzades conforme a la Directiva 2009/65/CE, de
13 de juliol» sempre que tinguin una série de requisits. Finalment, I'article 51.5 i, per
remissié a aquest, l'article 52.4, fan referéncia als limits de la concentracié del risc en el
cas d'lIC de les esmentades a l'article 48.1.d), no autoritzades conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol.

Al mateix temps, les normes que defineixen la politica d’inversié de les IIC
s’harmonitzen amb les imposades per la Directiva, fet que permet que tinguin passaport.
No obstant aix0, es mantenen les excepcions que siguin necessaries per no perjudicar les
IIC que no compleixen la Directiva i que representen una part important de la industria
espanyola, entre les quals hi ha les IIC garantides que poden superar limits, o bé perqué
resultin d’interés amb l'objecte de permetre que les IIC puguin replicar I'index IBEX-35
(IIC index) si els seus components no s’ajusten a la diversificacié permesa per la Directiva.

Finalment, el Reial decret introdueix una série de millores técniques. Amb aixd es
pretén reforgar la competitivitat de la nostra industria en un context de més integracio i
competéncia i, de I'altre, establir mesures a I'efecte d’'una millora de la supervisié de les
IIC i de les societats gestores per part de la CNMV.

Aixi, els articles 6 i 78 del Reglament tenen I'origen en la modificacié de l'article 81 de
la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, realitzada per la Llei 47/2007, de 19
de desembre, per la qual es va incorporar a I'ordenament espanyol la Directiva 2004/39/
CE del Parlament Europeu i del Consell, de 21 d’abril de 2004, relativa als mercats
d’instruments financers, per la qual es modifiquen les directives 85/611/CEE i 93/6/CEE
del Consell i la Directiva 2000/12/CE del Parlament Europeu i del Consell, i es deroga la
Directiva 93/22/CEE del Consell. Arran de la referida modificacio, el terme «sistema
organitzat de negociacié» va ser substituit pel més ampli «sistemes organitzats de
contractacié», de manera que s’inclou no només sistemes espanyols siné també els
d’altres estats membres de la Unié Europea.

D’altra banda, es millora la redaccié de diversos articles, de manera que es facilita la
comprensié immediata dels preceptes.

S’inclouen en el Reglament una disposicio addicional, quatre disposicions transitories
per a I'adaptacio de les IIC a la nova normativa, i una disposicié final.

Finalment el projecte conté una disposicié derogatoria unica que deroga el Reial
decret 1309/2005, de 4 de novembre, pel qual s’aprova el Reglament de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, i totes les altres disposicions, del
mateix rang o inferior, que s’oposin al que disposa aquest Reial decret.

El projecte de Reial decret conté sis disposicions finals: la disposici6 final primera, per
la qual es modifica el Reglament de I'impost sobre societats aprovat pel Reial decret
1777/2004, de 30 de juliol, per adaptar el requisit del percentatge minim d’inversio exigit a
les IIC que inverteixen en un unic fons (actualment 80%) al nou percentatge minim
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establert per la Directiva (85%); la disposicid final segona, per la qual es modifica la
disposicio final segona del Reial decret 217/2008, de 15 de febrer, sobre el régim juridic
de les empreses de serveis d’inversio i de les altres entitats que presten serveis d’inversié,
i pel qual es modifica parcialment el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
d’institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre;
la disposicio final tercera, per la qual es determina la vigéncia de les normes de
desplegament de la normativa anterior; la disposicio final quarta, que conté el titol
competencial en virtut del qual es dicta la norma; la disposicio final cinquena, relativa a la
incorporacio del dret comunitari; i la disposicio final sisena, que ordena I'entrada en vigor
de la norma I'endema de la seva publicacioé en el «Butlleti Oficial de I'Estat».

En virtut d’aixo, a proposta del ministre d’Economia i Competitivitat, amb I'aprovacio
previa del ministre d’Hisenda i Administracions Publiques, d’acord amb el Consell d’Estat i
amb la deliberacié préevia del Consell de Ministres en la reunié del dia 13 de juliol de 2012,

DISPOSO:

Article unic. Aprovacié del Reglament.

S’aprova el Reglament de desplegament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
d’institucions d’inversioé col-lectiva, el text del qual s’inclou a continuacio.

Disposicié derogatoria unica. Derogacié normativa.

Queda derogat el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions
d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre, i totes les
altres disposicions, del mateix rang o inferior, que s’oposin al que disposa aquest Reial
decret.

Disposicioé final primera. Modificacié del Reglament de Iimpost sobre societats aprovat
pel Reial decret 1777/2004, de 30 de juliol.

La lletra t) de I'article 59 del Reglament de I'impost sobre societats, aprovat pel Reial
decret 1777/2004, de 30 de juliol, queda redactada de la manera segiient:

«t) Les rendes derivades de la transmissié o el reemborsament d’accions o
participacions representatives del capital o patrimoni d’institucions d’inversié
col-lectiva obtingudes per:

1. Els fons d’inversié de caracter financer i les societats d’'inversié de capital
variable que regula la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversio
col-lectiva, en els reglaments de gestié o estatuts de les quals tinguin establerta
una inversié minima superior al 50% del seu patrimoni en accions o participacions
de diverses institucions d’inversio col-lectiva de les que preveuen els paragrafs c) i
d), indistintament, de l'article 48.1 del Reglament de desplegament de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, aprovat per Reial
decret 1082/2012, de 13 de juliol de 2012.

2. Els fons d’inversio de caracter financer i les societats d’inversié de capital
variable que regula la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversio
col-lectiva, en els reglaments de gestié o estatuts de les quals tinguin establerta la
inversié de com a minim el 85% del seu patrimoni en un unic fons d’'inversioé de
caracter financer dels que regula el primer incis de I'article 3.3 del Reglament de
desplegament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversio
col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1082/2012, de 13 de juliol. Quan aquesta
politica d’inversi6 es refereixi a un compartiment del fons o de la societat d’inversio,
I'excepcid a I'obligacié de retenir i ingressar a compte que preveu aquesta lletra
només és aplicable respecte de les inversions que integrin la part del patrimoni de
la institucio atribuida a aquest compartiment.
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L'aplicacié de I'exclusio de retencié que preveu aquesta lletra t) requereix que
la institucio inversora estigui inclosa en la corresponent categoria que, per als tipus
d’inversié que indiquen els paragrafs 1 i 2, tingui establerta la CNMV, la qual ha de
constar en el seu fullet informatiu.»

Disposicio final segona. Modificacié del Reial decret 217/2008, de 15 de febrer, sobre el
regim juridic de les empreses de serveis d’inversio i de les altres entitats que presten
serveis d’inversio i pel qual es modifica parcialment el Reglament de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial decret
1309/2005, de 4 de novembre.

La disposicio final segona del Reial decret 217/2008, de 15 de febrer, sobre el régim
juridic de les empreses de serveis d’inversio i de les altres entitats que presten serveis
d’inversio i pel qual es modifica parcialment el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d'institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4
de novembre, queda redactada de la manera seglent:

«1. El ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacio expressa,
la Comissio Nacional del Mercat de Valors, pot dictar les disposicions necessaries
per a la deguda execuci6 d’aquest Reial decret.

2. En el marc del que disposen els articles 27 a 31 d’aquest Reial decret,
s’habilita la Comissid Nacional del Mercat de Valors per concretar i desenvolupar
els requisits d’estructura organitzativa i establir els requisits minims d’organitzacio i
control intern adequats a la naturalesa, el volum i la complexitat dels serveis
d’inversio i auxiliars prestats per les empreses que presten serveis d’inversio, aixi
com per detallar les tasques a exercir per les funcions de gestié de riscos,
compliment normatiu i auditoria interna.

3. S’habilita la Comissié Nacional del Mercat de Valors per concretar i
desenvolupar el régim de comunicacié, el contingut de les obligacions d’informacid,
la forma de remissié de la informacid, que pot ser electronica, i els terminis de
comunicacio en relacié amb les modificacions que es produeixin en les condicions
de l'autoritzacié de les empreses de serveis d’inversio en virtut de les disposicions
que siguin aplicables de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, i
d’aquest Reial decret.

En particular aquesta habilitacio afecta les modificacions que es produeixin
respecte als aspectes seguents:

a) Composicio de I'accionariat i de les alteracions que s’hi produeixin, sense
perjudici del régim establert per als supodsits d’adquisicié o increment de
participacions significatives.

b) Nomenaments i cessaments de carrecs d’administracio i direccié i, si
s’escau, de les societats dominants, aixi com les sol-licituds de no-oposicié que
preveu l'article 68.3 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, per a
les empreses de serveis d’inversio i les seves dominants.

c) Ampliacié o reduccié de les activitats i instruments inclosos en els
programes d’activitats.

d) Modificacions d’estatuts socials.

e) Obertura i tancament de sucursals o de qualsevol altre establiment
secundari en el territori nacional.

f) Relacions d’agéncia.

g) Delegacio de funcions administratives, de control intern i d’analisi i seleccio
d’inversions.

h) Qualsevol altra modificacié que suposi una variacioé de les condicions de
I'autoritzacié concedida o altres dades del registre que constin a la Comissio
Nacional del Mercat de Valors, sense perjudici dels procediments d’autoritzacio
prévia quan siguin preceptius de conformitat amb la normativa que sigui aplicable.»
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Disposici6 final tercera. Vigencia de les normes de desplegament.

Les normes dictades en desplegament del Reglament de la Llei 46/1984, de 26 de
desembre, reguladora de les institucions d’inversio col-lectiva, aprovat pel Reial decret
1393/1990, de 2 de novembre, i del Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
d’institucions d’inversio col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre,
es mantenen vigents en tot el que no s’oposi al que preveuen la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d’institucions d’inversio col-lectiva, i aquest Reial decret i el Reglament que
s’aprova.

Disposicio final quarta. Titol competencial.

Aquest Reial decret es dicta a 'empara dels titols competencials que preveu l'article
149.1.6a i 11a de la Constitucié, que atribueixen a I'Estat, respectivament, les
competéncies exclusives en matéria de «legislaci6 mercantil» i «bases d’ordenaci6 del
crédit, banca i assegurances».

Disposici6 final cinquena. Incorporacié de dret de la Unié Europea.

Mitjangcant aquest Reial decret es completa la incorporacié al dret espanyol de la
Directiva 2009/65/CE del Parlament Europeu i del Consell, de 13 de juliol de 2009, per la
qual es coordinen les disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre
determinats organismes d’inversio; i s’incorporen al dret espanyol l'article 11 de la
Directiva 2010/78/UE del Parlament Europeu i del Consell, de 24 de novembre de 2010,
per la qual es modifiquen les directives 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE,
2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE i 2009/65/
CE, en relacié amb les facultats de I'Autoritat Europea de Supervisio (Autoritat Bancaria
Europea), I'Autoritat Europea de Supervisié (Autoritat Europea d’Assegurances i Pensions
de Jubilacid) i I'Autoritat Europea de Supervisio (Autoritat Europea de Valors i Mercats); la
Directiva 2010/43/UE de la Comissio, d’1 de juliol de 2010, per la qual s’estableixen
disposicions d’aplicacié de la Directiva 2009/65/CE del Parlament Europeu i del Consell,
pel que fa als requisits d’organitzacié, als conflictes d’interessos, a la conducta
empresarial, a la gestiod de riscos i al contingut dels acords subscrits entre dipositaris i
societats de gestio; i la Directiva 2010/44/UE de la Comissio, d'1 de juliol de 2010, per la
qual s’estableixen disposicions d’aplicacié de la Directiva 2009/65/CE del Parlament
Europeu i del Consell, pel que fa a determinades disposicions relatives a les fusions de
fons, les estructures de tipus principal-subordinat i el procediment de notificacio.

Disposicio final sisena. Entrada en vigor.

Aquest Reial decret entra en vigor 'endema de la publicacio en el «Butlleti Oficial de
I'Estaty.

Madrid, 13 de juliol de 2012.
JUAN CARLOS R.

El ministre d’Economia i Competitivitat,
LUIS DE GUINDOS JURADO
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REGLAMENT PEL QUAL ES DESPLEGA LA LLEI 35/2003, DE 4 DE NOVEMBRE,
D’INSTITUCIONS D’INVERSIO COL-LECTIVA.

Titol preliminar. Ambit d’aplicacié, concepte, forma i classes.
Article 1.  Ambit d’aplicacié, concepte, forma i classes.

Titol . Forma juridica de les institucions d’inversio col-lectiva.
Capitol I. Fons d’inversio.

Article 2.  Fons d’inversio.

Article 3. Nombre minim de particips.
Article 4. Participacio.

Article 5. Comissions i despeses.

Capitol Il.  Societats d’inversio.

Article 6. Concepte i nombre minim d’accionistes.
Article 7. L’administracié de la societat.

Titol Il.  Disposicions comunes.
Capitol I. Condicions d’accés i exercici de I'activitat.

Article 8. Autoritzacio i registre.

Article 9. Contingut del contracte constitutiu.

Article 10. Contingut del reglament de gesti6.

Article 11. Contingut dels estatuts socials de les societats d’inversié.

Article 12. Requisits d’accés i exercici de I'activitat i d’'inscripcio en el registre de la
CNMV de les societats d’inversio6.

Article 13. Registres de la CNMV en matéria d’lIC.

Article 14. Modificacio de projectes de constitucio, estatuts, reglaments i fullets.

Article 15. Creacié i modificacié de compartiments.

Article 16. Revocacié de l'autoritzacid.

Article 17. Suspensio de I'autoritzacié de les societats d’inversio.

Article 18. Reserva de denominacio.

Article 19. Obligaci6 de caracter informatiu de la CNMV.

Capitol Il.  Comercialitzacio transfronterera d’accions i participacions d’lIC.

Article 20. Comercialitzacié a Espanya de les accions i participacions d’lIC

estrangeres.

Article 21. Comercialitzacié de les accions i participacions d’'lIC espanyoles a
I'exterior.

Capitol Ill.  Informacid, publicitat i comptabilitat.

Article 22. Obligacions d’informacié de les IIC.

Article 23. Fullet.

Article 24. Facultats de la CNMV respecte al fullet.

Article 25. Document amb les dades fonamentals per a I'inversor.
Article 26. Informe anual.

Article 27. Informe semestral i trimestral.

Article 28. Informacié periddica de les IIC de caracter no financer.
Article 29. Publicacié d’informes periodics.

Article 30. Fets rellevants.

Article 31. Participacions significatives.

Article 32. Distribucio de resultats.
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Article 33.
Article 34.

Capitol IV.

Comptes anuals.
Auditoria de comptes de les IIC.

Normes sobre dissolucid, liquidacid, transformacio, fusio i escissio

d’institucions d’inversié col-lectiva.

Avrticle 35.
Avrticle 36.
Article 37.

Dissolucié i liquidacié dels fons d’inversio.
Fusions.
Autoritzacié de fusions quan almenys una de les IIC fusionades hagi estat

autoritzada a Espanya.

Avrticle 38.

Autoritzacié de fusions transfrontereres quan la 1IC beneficiaria hagi estat

autoritzada a Espanya.

Article 39.
Avrticle 40.
Article 41.
Article 42.
Article 43.
Article 44.
Article 45.

Projecte de fusio.

Comprovacio pels dipositaris.

Validacio per un dipositari o un auditor independent.

Deures d’informacio de les IIC.

Normes especifiques relatives al contingut de la informacio.

Dret de separacio.

Data d’efectivitat de la fusié i data per al calcul de I'equacié de bescanvi

en fusions transfrontereres.

Article 46. Consequéncies de la fusio.

Article 47. Escissio.

Titol lll.  Classes d'institucions d’inversid col-lectiva.

Capitol I. Institucions d’inversié col-lectiva de caracter financer.

Seccié 1a Disposicions comunes.

Article 48.
Article 49.
Article 50.
Article 51.
Article 52.
Article 53.

Secci6 2a

Article 54.
Article 55.
Article 56.
Article 57.
Article 58.
Article 59.
Article 60.
Article 61.
Article 62.
Article 63.
Article 64.
Article 65.
subordinades.
Article 66.
principal.
Article 67.
Article 68.
Article 69.
Article 70.
Article 71.

Actius aptes per a la inversio.

Inversié en valors no cotitzats.

Diversificacié del risc.

Limitacions a la capacitat d’inversio.

Requisits per a la inversié en instruments financers derivats.
Liquiditat.

Relacié entre la IIC principal i la subordinada.

Definicié d’lIC principal i subordinada.
Autoritzacié de la IIC subordinada.
Relacié entre la IIC principal i la subordinada.
Contingut de I'acord entre la IIC principal i la subordinada.
Contingut de les normes internes d’exercici de I'activitat.
Coordinacio de la IIC principal i la subordinada.
Liquidacio.
Fusid i escissio.
Recompra i reemborsament.
Dipositaris de les IIC principal i subordinada.
Auditors de les IIC principal i subordinada.
Informacié obligatoria i comunicacions publicitaries de les IIC

Transformacio d’lIC existents en IIC subordinades i substitucio d’lIC

Obligacions de la IIC subordinada.
Informacié a les autoritats competents.
Informacié de les autoritats competents.
Limits a les comissions.

Obligacions davant de tercers.
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Seccidé 3a Disposicions especials.

Article 72. Disposicions especials aplicables a IIC que no compleixin la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol: 1IC amb un objectiu concret de rendibilitat garantit a la mateixa
institucié per un tercer que superin limits i IIC que repliquin un index.

Article 73. Disposicions especials de les IIC d’inversié lliure.

Article 74. Disposicions especials de les IIC d'lIC d’inversid lliure.

Article 75. IIC i compartiments de prop0sit especial.

Secci6é 4a Fons d’inversio col-lectiva de caracter financer.

Article 76. Patrimoni minim dels fons d’inversié col-lectiva de caracter financer i dels
seus compartiments.

Article 77. Inversio del patrimoni.

Article 78. Calcul del valor liquidatiu i régim de subscripcions i reemborsaments.

Article 79. Fons d’inversio cotitzats i SICAV index cotitzades.

Seccidé 5a Societats d’inversié col-lectiva de capital variable.

Article 80. Concepte, capital social i obligacions davant de tercers.
Article 81. Calcul del valor liquidatiu.

Article 82. Admissié a negociaci6 en borsa.

Article 83. Adquisicié i venda d’accions fora de la borsa.

Article 84. Altres procediments de liquiditat.

Capitol 1. Institucions d’inversié col-lectiva de caracter no financer.
Seccid 1a Institucions d’inversié col-lectiva de caracter no financer.
Article 85. Concepte.

Seccid 2a Institucions d’inversio col-lectiva immobiliaria.

Article 86. Delimitacié de I'objecte.

Article 87. Taxacié.

Article 88. Prevencio6 de conflictes d’interés.

Article 89. Especialitats en matéria d’obligacions davant de tercers.
Article 90. Inversié en immobles i liquiditat.

Article 91. Diversificaci6 del risc.

Article 92. Especialitats de les societats d’inversié immobiliaria.
Article 93. Régim dels fons d’inversié immobiliaria.

Titol IV. Societats gestores d’institucions d’inversié col-lectiva.
Capitol I. Concepte i objecte social.

Article 94. Activitats relacionades amb la gestié d’lIC.

Article 95. Comercialitzacio per les SGIIC d’accions i participacions d’lIC.
Article 96. Requisits dels agents i apoderats.

Article 97. Reégim de la representacio.

Article 98. Delegacio de la gestio d’actius i de I'administracio de les IIC.
Article 99. Reserva de denominacio i d’activitat.

Capitol Il. Condicions d’accés a l'activitat.

Article 100. Recursos propis.

Article 101. Comptabilitat dels recursos propis.

Article 102. Obligacions d’inversié dels recursos propis.

Article 103. Limit d’endeutament i prohibicié de concedir préstecs.
Article 104. Diversificacié de riscos.
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Article 105. Utilitzacio d’instruments financers derivats.

Article 106. Mecanismes d’organitzacio i control intern.

Article 107. Fons general de garantia d’inversors.

Article 108. Requisits de la sol-licitud.

Article 109. Honorabilitat comercial i professional dels socis.

Article 110. Autoritzacié de SGIIC subjectes al control de persones estrangeres.

Capitol Ill.  Condicions d’exercici.

Article 111.  Modificacio dels estatuts socials.

Article 112. Modificacié del programa d’activitats.

Article 113. Participacions significatives.

Article 114. Reégim juridic de les participacions de control.
Article 115. Obligacions.

Article 116. Finangcament alié de les SGIIC.

Article 117. Causes de la revocacio.

Article 118. Substitucio.

Article 119. Operacions societaries de les SGIIC.

Capitol IV. Actuacio transfronterera.

Article 120. Sucursals de SGIIC.

Article 121. Actuacio de les SGIIC autoritzades a Espanya en estats membres de la
Uni6 Europea.

Article 122. Actuacié de les SGIIC autoritzades a Espanya en estats no membres de
la Unié Europea.

Article 123. Creacid i adquisicié de participacions de societats gestores estrangeres
per SGIIC espanyoles.

Article 124. Comunicacié de I'obertura de sucursals de societats gestores
autoritzades en altres estats membres de la Unié Europea.

Article 125. Obertura de sucursals i prestacié de serveis a Espanya per societats
gestores no autoritzades a la Unié Europea i per societats gestores autoritzades a la Unié
Europea no sotmeses a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol.

Titol V. Dipositari.

Article 126. Denominacions i requisits.

Article 127. Funci6 de diposit i administracié de valors.

Article 128. Funci6 de vigilancia i supervisio.

Article 129. Cessament del dipositari i publicitat de la substitucié.

Article 130. Accio de responsabilitat.

Article 131. Contingut de I'acord entre el dipositari i una societat de gestié autoritzada
en un altre Estat membre de la Unié Europea que gestioni una IIC autoritzada a Espanya.

Article 132. Ambit d’aplicacié de I'acord entre el dipositari i una societat de gestié
autoritzada en un altre Estat membre de la Unié Europea que gestioni una IIC autoritzada
a Espanya.

Article 133. Acord alternatiu entre el dipositari i una societat de gestié autoritzada en
un altre Estat membre de la Unié Europea que gestioni una IIC autoritzada a Espanya.

Titol VI. Normes de conducta i conflictes d’interessos.

Article 134. Normativa aplicable.

Article 135. Aplicacié del Reial decret 217/2008, de 15 de febrer, sobre el régim
juridic de les empreses de serveis d’inversio i de les altres entitats que presten serveis
d’inversiod i pel qual es modifica parcialment el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4
de novembre.

Article 136. Reglament intern de conducta.
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Article 137. Assignacié d’operacions.

Article 138. Conflictes d’interessos.

Article 139. Reégim especific dels conflictes d’interessos consistents en operacions
vinculades.

Article 140. Separacié del dipositari.

Article 141. Deure d’actuacioé en interés de les IIC i dels seus particips o accionistes.

Article 142. Requisit de diligéncia en la comprovacié de les inversions.

Article 143. Obligacions d’informacioé sobre I'execucié de les ordres de subscripcio i
reemborsament.

Disposicio addicional unica. Régim de comissions dels fons d’inversié de caracter
financer, constituits com a fons d’inversioé en actius del mercat monetari a 'empara de la
Llei 46/1984, de 26 de desembre, reguladora de les institucions d’inversié col-lectiva.

Disposicié transitoria primera. Régim transitori per a les IIC on la politica d’inversio
es basa en un unic fons d’inversié.

Disposicio transitoria segona. Régim transitori aplicable a les |[IC de caracter no
financer i a les IIC d’inversid lliure i IIC d’lIC d’inversio lliure, en relacié amb el document
amb les dades fonamentals per a l'inversor.

Disposicié transitoria tercera. Reégim transitori aplicable en relacié amb els escenaris
de rendibilitat de les IIC estructurades.

Disposicié transitoria quarta. Adaptacié de la cartera d’inversions.

Disposicié final unica. Habilitacié per a desplegament normatiu.

TiTOL PRELIMINAR

Ambit d’aplicacié, concepte, forma i classes

Article 1. Ambit d’aplicaci6, concepte, forma i classes.

1. Aquest Reglament té per objecte la regulacié de les institucions d’inversié
col-lectiva (d’ara endavant, IIC), aixi com de les seves societats gestores, dels seus
dipositaris i de les altres entitats que prestin serveis a les IIC, en els termes que
estableixen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversio col-lectiva, i aquest
Reglament.

2. Als efectes del que disposen aquest Reglament, aixi com la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d'institucions d’inversié col-lectiva, es consideren com a tals les que tenen per
objecte la captacié de fons, béns o drets del public per gestionar-los i invertir-los en béns,
drets, valors o altres instruments, financers o no, sempre que el rendiment de l'inversor
s’estableixi en funcié dels resultats col-lectius.

Queden subjectes a la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i a aquest Reglament, les
persones o entitats que, amb els requisits de publicitat i determinacié de resultats que
preveu el paragraf anterior, captin recursos per a la seva gestié mitjangant el contracte de
comptes en participacio i qualsevol forma de comunitat de béns i drets.

3. Les IIC han de revestir la forma de societat d’inversié o fons d’inversid.

4. Les IIC poden ser de caracter financer, que tenen com a objecte la inversié o
gestié d’actius financers, o de caracter no financer, que operen principalment sobre actius
d’una altra naturalesa.
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TiTOL |

Forma juridica de les institucions d’inversié col-lectiva

CAPITOL |

Fons d’inversio

Article 2. Fons d’inversié.

1. Els fons d’inversié sén IIC configurades com a patrimonis separats sense
personalitat juridica, pertanyents a una pluralitat d’inversors, incloent-hi altres IIC, la
gestio i representacié dels quals correspon a una societat gestora d'lIC (d’ara endavant,
SGIIC), que exerceix les facultats de domini sense ser propietaria del fons, amb el concurs
d’un dipositari, i I'objecte de la qual és la captacié de fons, béns o drets del public per
gestionar-los i invertir-los en béns, drets, valors o altres instruments, financers o no,
sempre que el rendiment de l'inversor s’estableixi en funcio dels resultats col-lectius. En
cap cas es poden impugnar per defecte les facultats d’administracio i disposicié dels actes
i contractes realitzats per la SGIIC amb tercers en I'exercici de les atribucions que els
corresponguin, d’acord amb el que estableixen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i
aquest Reglament.

2. Es poden crear fons d’inversié per compartiments en qué, sota un unic contracte
constitutiu i reglament de gestid, s’agrupin dos o0 més compartiments, circumstancia que
ha de quedar reflectida expressament en els documents esmentats. Cada compartiment
rep una denominacio especifica que necessariament ha d’incloure la denominacié del
fons.

Cada compartiment déna lloc a I'emissié de les seves propies participacions, que
poden ser de diferents classes, representatives de la part del patrimoni del fons que els
sigui atribuit. La part del patrimoni del fons que sigui atribuit a cada compartiment respon
exclusivament dels costos, despeses i altres obligacions expressament atribuides a
aquest compartiment, i dels costos, despeses i obligacions que no hagin estat atribuits
expressament a un compartiment en la part proporcional que s’estableixi en el reglament
del fons. En qualsevol cas, cada compartiment ha de respondre exclusivament dels
compromisos contrets en I'exercici de la seva activitat i dels riscos derivats dels actius
que integren les seves inversions. Els creditors d’'un compartiment d’'un fons d’inversio
Unicament poden fer efectius els seus credits davant del patrimoni del compartiment,
sense perjudici de la responsabilitat patrimonial que correspongui al fons d’inversio
derivada de les seves obligacions tributaries. Als compartiments els son aplicables
individualment totes les previsions de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, amb les
especificitats que s’estableixin en aquest Reglament.

Cada compartiment, o cada fons d’inversio, en cas que aquest no tingui compartiments,
té una unica politica d’inversio.

En cap cas no poden haver-hi compartiments de caracter financer en |IC de caracter
no financer, ni a la inversa. De la mateixa manera, no poden haver-hi compartiments amb
el caracter d’lIC d’inversio lliure o d'lIC d'lIC d’inversié lliure en les IIC que no tinguin
aquesta naturalesa.

Article 3. Nombre minim de particips.

1. El nombre de particips d’'un fons d’'inversié no ha de ser inferior a 100.

2. En el cas de fons d’inversioé per compartiments, el nombre minim de particips en
cada un dels compartiments no pot ser inferior a 20, sense que, en cap cas, el nombre de
particips totals que integrin el fons sigui inferior a 100.

3. No obstant aixd, no han de complir els requisits esmentats en els apartats
anteriors els fons els particips dels quals siguin exclusivament altres 1IC regulades en els
articles 54 i seglents, ni tampoc els fons d’inversio lliure que regula I'article 73.
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4. Els fons no constituits pels procediments de fundacié successiva i de subscripcid
publica de participacions disposen del termini d’'un any, comptat a partir de la seva
inscripcioé en el corresponent registre de la Comissié Nacional del Mercat de Valors (d’ara
endavant, CNMV), per assolir el nombre minim de particips.

Article 4. Participacio.

1. La participacio és cada una de les parts aliquotes en qué es divideix el patrimoni
d’un fons. Dins d’'un mateix fons o, si s’escau, d’'un mateix compartiment, poden existir
diferents classes de participacions que es poden diferenciar, entre altres aspectes, per la
divisa de denominacio, pel comercialitzador, per la politica de distribucié de resultats o per
les comissions que els siguin aplicables. Les diferents comissions deriven tant de la
mateixa politica de comercialitzacié com d’altres aspectes com sén el volum d’inversio, la
politica de distribucié de resultats o la divisa de denominacio, entre d’altres. Cada classe
de participacio rep una denominacio especifica, que ha d’incloure la denominacié del fons
i, si s’escau, la del compartiment.

2. Les participacions no tenen valor nominal. Tenen la condicié de valor negociable, i
es poden representar mitjangant qualsevol de les formes seglents:

a) Mitjancant certificats nominatius sense valor nominal, que poden documentar una
o diverses participacions, i a I'expedicio dels quals tenen dret els particips. En aquests
certificats hi ha de constar el seu numero d’ordre, el nUmero de participacions que
inclouen, la denominacié del fons i, si s’escau, del compartiment i de la classe a quée
pertanyi, la SGIIC i dipositari i els seus respectius domicilis, aixi com les dades indicadores
de la inscripci6 de tots dos en el Registre Mercantil, la data de subscripcié del contracte
de constitucié del fons o, si s’escau, la de I'atorgament de I'escriptura de constitucio i les
dades relatives a la inscripcié en el Registre administratiu i, si s’escau, en el Registre
Mercantil.

b) Mitjangant anotacions en compte, que estan sotmeses al régim que estableix el
capitol Il del titol | de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors. Qualsevol
particip d’'un fons on les participacions estiguin representades mitjan¢ant anotacions en
compte tenen dret a obtenir de la SGIIC, quan en necessiti, un certificat dels que preveu
I'article 12 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, referit, a opcié d’aquell, a totes o a alguna de
les participacions de les quals sigui titular.

3. Sigui quina sigui la forma de representacio de les participacions:

a) La SGIIC ha de remetre a cada particip, amb una periodicitat no superior a un
mes, un estat de la seva posicié en el fons. Si en aquest periode no hi ha moviment per
subscripcions i reemborsaments, es pot posposar I'’enviament de I'estat de posicié al
periode seguent i, en tot cas, és obligatdria la remissié de I'estat de posicié del particip al
final de I'exercici. Quan el particip ho sol-liciti expressament, aquest document li pot ser
remes per mitjans telematics.

b) La SGIIC d’'un fons d’inversio pot utilitzar, sense cap detriment del dret dels
particips a obtenir els certificats a qué es refereix el paragraf a) de I'apartat anterior, amb
caracter de document de gestid, resguards per mitja dels quals s’informi els particips de la
posicié que ocupen en el fons després de cada una de les seves operacions.

La CNMV ha de determinar el contingut i el model a qué s’ha d’ajustar, en cada cas,
I'estat de posicio i els resguards esmentats.

4. El valor liquidatiu de cada participacio és el que resulti de dividir el patrimoni del
fons pel nombre de participacions d’aquest fons. Quan hi hagi diverses classes de
participacions, el valor de cada classe de participacio és el que resulti de dividir el valor de
la part del patrimoni del fons corresponent a la classe esmentada pel nombre de
participacions en circulacié corresponent a aquesta classe.

5. El nombre de participacions del fons no és limitat i la seva subscripcidé o
reemborsament depenen de la demanda o de I'oferta que se’n faci.
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6. La transmissié de participacions, la constitucié de drets limitats o una altra classe
de gravamens i I'exercici dels drets que son inherents a aquestes es regeix pel que es
disposa amb caracter general per als valors negociables.

7. Quan aixi estigui previst en el reglament de gestio, el patrimoni del fons es pot
denominar en una moneda diferent de I'euro. En aquest cas, s’ha de calcular en la
moneda esmentada i el valor del patrimoni i el valor de les participacions i les subscripcions
i reemborsaments s’han de fer en la moneda esmentada.

8. La SGIIC, una vegada inscrits els fons d’inversié que aquesta gestiona en els
registres administratius corresponents de la CNMV, ha de subministrar en la forma que
determini el ministre d’Economia i Competitivitat, i amb la seva habilitacié expressa, la
CNMV, les dades referides al valor liquidatiu de les seves participacions, al seu patrimoni i
al nombre de particips. La difusié d’aquestes dades s’ha de fer per un mitja que ha de
garantir un acceés fiable, rapid i no discriminatori a aquestes dades, i no es pot cobrar als
particips ni al public en general cap despesa concreta pel subministrament de la
informacio. A aquests efectes, es consideren mitjans de difusié aptes els butlletins de les
borses de valors, la pagina web de la SGIIC, aixi com qualsevol altre que, en atencio als
requisits indicats, determini la CNMV.

La SGIIC ha de subministrar les dades al mitja de difusié elegit, com a molt tard,
'endema del dia en qué realitzi el calcul del valor liquidatiu.

9. Per als fons que garanteixin el reemborsament de les seves participacions
diariament, el compliment de I'obligacié d’informacié esmentada a I'apartat anterior
determina que les participacions en els corresponents fons tinguin la consideracio de
valors admesos a cotitzacio als efectes de les disposicions que regulin regims especifics
d’inversié. En cas que la corresponent SGIIC no subministri la informacié necessaria
esmentada a I'apartat anterior i, com a consequéncia d’aixd, no es pugui difondre durant
tres dies consecutius o sis d’alterns en el termini d’'un mes, s’ha de fer constar aixi. A
partir d’'aquest moment, i fins que no transcorrin els 30 dies seglents de difusio regular
d’aquestes dades, les inversions que es facin en les participacions en qliestié no es poden
considerar valors admesos a cotitzacié als efectes de les disposicions indicades sobre
regims especifics d’inversio.

10. La SGIIC ha d’emetre i reemborsar les participacions a sol-licitud de qualsevol
particip, en els termes que estableix aquest Reglament. No obstant aixo, la CNMV, d’ofici
0 a peticié de la SGIIC, pot suspendre temporalment la subscripcié o el reemborsament
de participacions quan no sigui possible determinar-ne el preu o concorri una altra causa
de forga major.

Article 5. Comissions i despeses.

1. Les SGIIC i els dipositaris poden rebre dels fons comissions de gestid i de diposit,
respectivament, i les societats gestores d’llIC poden rebre dels particips comissions per
subscripcioé i reemborsament. En el fullet s’hi ha de recollir la forma de calcul, el limit
maxim de les comissions referides tant al compartiment com a cada una de les classes,
les comissions que efectivament s’hagin d’aplicar, i I'entitat beneficiaria del seu cobrament.
Aixi mateix, en cas que la SGIIC es reservi la possibilitat d’establir acords de devolucié a
particips de comissions cobrades, aquesta circumstancia s’ha d’incloure en el fullet
informatiu dels fons, juntament amb els criteris a seguir per a la practica de les
devolucions.

2. Es poden aplicar diferents comissions a les diferents classes de participacions
emeses per un mateix fons. En qualsevol cas, s’han d’aplicar les mateixes comissions de
gestié i de diposit a totes les participacions d’'una mateixa classe. Les comissions de
subscripcid i reemborsament de les participacions d’'una mateixa classe només es poden
distingir per condicions objectives i no discriminatories, que s’han d’incloure en el fullet de
la lIC.

3. En els fons d’inversié de caracter financer, la comissidé de gestié s’estableix en
funcié del seu patrimoni, dels seus rendiments o de les dues variables. Amb caracter
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general, no es poden percebre comissions de gestié que, en termes anuals, superin els
limits seguents:

a) Quan la comissio es calculi unicament en funcié del patrimoni del fons, el 2,25%
d’aquest.

b) Quan es calculi unicament en funcié dels resultats, el 18% d’aquests.

c) Quan s'utilitzin totes dues variables, I'1,35% del patrimoni i el 9% dels resultats.

Quan tota la comissié de gestio o part es calculi en funcié dels resultats, es consideren
tots els rendiments nets obtinguts, tant materialitzats com latents, i el limit establert
s’aplica una vegada descomptada la comissio.

La societat gestora ha d’articular un sistema d’imputacié de comissions sobre resultats
que eviti que un particip suporti comissions quan el valor liquidatiu de les seves
participacions sigui inferior a un valor préviament assolit pel fons i pel qual hagi suportat
comissions sobre resultats. A aquest efecte, pot optar per una de les alternatives segients,
i especificar en el fullet el sistema elegit:

1a Imputar al fons la comissié de gestié sobre resultats només en els exercicis en
qué el valor liquidatiu sigui superior a qualsevol altre assolit préviament en exercicis en
els quals hi hagi una comissi6 sobre resultats. El valor liquidatiu maxim assolit pel fons
vincula la SGIIC durant periodes de tres anys com a minim.

2a Articular un sistema de carrec individual a cada particip de la comissié sobre
resultats, de manera que aquests suportin el cost en funcié del resultat de la seva inversié
en el fons, respectant els limits maxims que estableixen els paragrafs b) i ¢). La SGIIC pot
realitzar liquidacions a compte de la comissio sobre resultats per cobrar mentre que
l'inversor mantingui la seva participacio en el fons.

El fullet i els informes trimestral i semestral, aixi com tota publicacio relativa al fons,
han d’advertir de forma destacada que el valor liquidatiu del fons i, per tant, la seva
rendibilitat, no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de
gestid sobre resultats. Aixi mateix, el fullet i els informes trimestral i semestral han
d’incloure informacié sobre els pagaments a compte que, si s’escau, faci I'inversor. L'estat
de posicio del particip ha de recollir informacié detallada sobre aquests aspectes en els
termes que determini la CNMV.

El ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la CNMV,
poden modificar la durada del periode a que es refereix la primera alternativa. Igualment,
poden establir els suposits i requisits en que excepcionalment es pot no respectar la
durada establerta. Aixi mateix, poden fixar periodes maxims per a I'aplicacié del sistema
de carrec individual, aixi com els requisits per a la seva modificaci6. De la mateixa
manera, han de fixar les obligacions d’informacié als particips que les SGIIC han de
complir, com ara la possibilitat d’exercici del dret de separacié o la informacié que
s’inclogui en el fullet del fons d’inversié.

S’autoritza el ministre d’Economia i Competitivitat per variar els percentatges establerts
a les lletres a), b) i c) de I'apartat 3 fins a un maxim del 25% dels limits respectius.

4. En els fons d’inversié de caracter financer, ni les comissions de subscripcio i
reemborsament ni els descomptes a favor del fons que es practiquin en les subscripcions
i reemborsaments, ni la suma de tots dos, poden ser superiors al 5% del valor liquidatiu
de les participacions.

5. Enels fons d’inversié de caracter financer, la comissié del dipositari no pot passar
del dos per 1.000 anual del patrimoni. Aquesta comissid constitueix la retribucio al
dipositari per la realitzacio de totes les funcions que li assigna la normativa, sense que els
fons puguin suportar costos addicionals quan el dipositari hagi delegat en tercers la
realitzacio d’alguna d’aquestes funcions. Excepcionalment, i amb l'autoritzacié prévia de
la CNMV, la comissié pot ser superior quan es tracti de dipositaris que hagin de complir
principalment les seves funcions a I'estranger. Amb independéncia d’aquesta comissio,
els dipositaris poden percebre dels fons comissions per la liquidacié d’operacions, sempre
que siguin conformes amb les normes generals reguladores de les tarifes corresponents.
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6. En els fons d’inversié immobiliaria, les SGIIC poden percebre dels fons una
comissio de gestid, com a remuneracio dels seus serveis, que no pot ser superior al 4%
del patrimoni del fons o al 10% dels seus resultats si es calcula en funci6é d’aquests
resultats; o a I'1,50% del patrimoni i al 5% dels seus resultats si es calcula en funcié de
tots dos. Quan tota la comissio de gestio o una part es calculi en funcié dels resultats, és
aplicable el que estableix I'apartat 3 quant a la forma de calcul de la comissio.

7. En els fons d’inversié immobiliaria, la comissié de subscripcidé no pot ser superior
al 5% del valor liquidatiu de la participacio, ni la de reemborsament superior al 5% del
valor liquidatiu de la participacié.

8. En els fons d’inversié immobiliaria, la comissié del dipositari no pot passar del
quatre per 1.000 anual del patrimoni del fons. Aquesta comissié constitueix la retribucio al
dipositari per la realitzacié de totes les funcions que li assigna la normativa, sense que els
fons puguin suportar costos addicionals quan el dipositari hagi delegat en tercers la
realitzacioé d’alguna d’aquestes funcions. Excepcionalment, i amb I'autoritzacié prévia de
la CNMV, aquesta comissié pot ser superior quan es tracti de dipositaris que hagin de
complir principalment les seves funcions a I'’estranger. Amb independéncia d’aquesta
comissid, els dipositaris poden percebre dels fons comissions per la liquidacié
d’operacions, sempre que siguin conformes amb les normes generals reguladores de les
tarifes corresponents.

9. En els fons d’'inversié immobiliaris, sén per compte del fons, com a minim, les
despeses de taxacio, les de reparacions, rehabilitacié i conservacié d'immobles i les que,
vinculades a 'adquisici6 i venda d'immobles, s’hagin d’abonar a un tercer per la prestacio
d’'un servei.

10. Quan un fons d'inversio inverteixi en una altra 1IC que estigui gestionada per la
mateixa SGIIC o per una societat pertanyent al seu mateix grup, les comissions de gesti¢
acumulades i suportades directament o indirectament pels seus particips no poden
superar el percentatge que a aquest efecte fixi el fullet del fons dins dels limits d’aquest
article. El percentatge de comissions de gestié acumulades i suportades indirectament
per la inversio en altres IIC, d’acord amb els apartats anteriors, es calcula en funcié de
l'import efectivament suportat en relacié amb el patrimoni invertit en aquestes IIC.

Aixi mateix, aquest fons d’inversié no pot suportar comissions de subscripcio i
reemborsament de les IIC en les quals inverteixi quan estiguin gestionades per la seva
mateixa SGIIC o per una societat pertanyent al seu mateix grup. Els fons que inverteixin
una proporcié substancial del seu actiu en altres 1IC han d’incloure en el fullet informatiu
el nivell maxim de les comissions de gestio i dipositari que poden suportar de forma
directa o indirecta, expressats en percentatge sobre el patrimoni de la IIC i sobre el
patrimoni invertit en aquests actius.

11. Les altres despeses que hagin de suportar els fons d’inversié s’han de preveure
expressament en el seu fullet informatiu. En tot cas, aquestes despeses han de respondre
a serveis efectivament prestats al fons que siguin imprescindibles per al desenvolupament
normal de la seva activitat. AQuestes despeses no poden suposar un cost addicional per
serveis inherents a les tasques de la seva SGIIC o del seu dipositari, que estan ja
retribuides per les seves respectives comissions, regulades en els apartats anteriors
d’aquest article.

12. Aixi mateix, el ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié
expressa, la CNMV, han de dictar les altres disposicions necessaries per al desplegament
d’aquest article.

13. Els fons d’inversié poden suportar comissions d’intermediacié que incorporin la
prestacié del servei d’analisi financera sobre inversions, a qué es refereix I'article 63.2.e)
de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, sempre que figuri aixi en el fullet informatiu del fons i es
compleixin els requisits seguents:

a) El servei d’analisi ha de constituir pensament original i proposar conclusions
significatives, que no siguin evidents o de domini public, derivades de I'analisi o el
tractament de dades.
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b) Aquest servei ha d’estar relacionat amb la vocaci6 inversora del fons d’inversio i
contribuir a millorar la presa de decisions sobre inversio.

c) Linforme anual de la institucié a qué es refereix I'article 17 de la Llei 35/2003, de
4 de novembre, ha de recollir informacié qualitativa detallada perqué els inversors tinguin
coneixement de I'existéncia de costos derivats del servei d’analisi.

d) Les gestores s’han de dotar de procediments de seleccio d’intermediaris amb
I'objecte de garantir el seu deure d’actuar en benefici dels particips, gestionar
adequadament els conflictes d’interés que puguin sorgir en relacié6 amb els costos
esmentats, aixi com garantir el millor resultat possible en I'execucié de les operacions.
Aixi mateix, els procediments han de preveure una revisié com a minim anual de les
comissions abonades als intermediaris.

14. Les entitats comercialitzadores de fons d’inversié poden cobrar als particips que
hagin subscrit participacions a través d’aquestes entitats comissions per la custodia i
I'administracio de les participacions, sempre que aixo figuri en el fullet de la IIC i es
compleixin els requisits seguents:

a) Que les participacions estiguin representades mitjancant certificats i els particips
figurin en el registre de particips de la societat gestora identificats iUnicament pel seu
numero d’identificacio fiscal i pel comercialitzador a través del qual s’hagin adquirit les
participacions i que, en consequéncia, el comercialitzador acrediti la titularitat de les
participacions davant de I'inversor.

b) Que es compleixin els requisits generals de tarifes i contractes per la prestacié de
serveis d’inversio i auxiliars.

c) Que el comercialitzador no pertanyi al mateix grup que la societat gestora.

Per a la inclusié en el fullet de la possibilitat de cobrament d’aquestes comissions
d’acord amb el paragraf anterior no es requereix I'aplicacié del que disposa l'article 14
d’aquest Reglament.

CAPITOL I

Societats d’inversio

Article 6. Concepte i nombre minim d’accionistes.

1. Les societats d’inversié son les IIC que adopten la forma de societat anonima i
I'objecte social de les quals és la captacio de fons, béns o drets del public per gestionar-
los i invertir-los en béns, drets, valors o altres instruments, financers o no, sempre que el
rendiment de l'inversor s’estableixi en funcié dels resultats col-lectius.

2. Poden crear-se societats d’'inversié per compartiments en les quals sota un unic
contracte constitutiu i estatuts socials s’agrupin dos 0 més compartiments, circumstancia
que ha de quedar reflectida expressament en els aquests documents. Cada compartiment
rep una denominacié especifica, que necessariament ha d’incloure la denominacio de la
societat d’inversi6. Cada compartiment déna lloc a I'emissié d’accions o de diferents
séries d’accions representatives de la part del capital social que els sigui atribuida.

La part del capital social que sigui atribuit a cada compartiment ha de respondre
exclusivament dels costos, despeses i altres obligacions expressament atribuides a
aquest compartiment i dels costos, despeses i obligacions que no hagin estat atribuides a
un compartiment en la part proporcional que s’estableixi en els estatuts socials. Als
compartiments els son individualment aplicables totes les previsions de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, amb les especificitats que estableix aquest Reglament. Cada
compartiment o cada societat d’inversio, en cas que aquesta no tingui compartiments, ha
de tenir una Unica politica d’inversié.

En cap cas no poden haver-hi compartiments de caracter financer en |IC de caracter
no financer, ni a la inversa. De la mateixa manera, no poden haver-hi compartiments amb
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el caracter d’lIC d’inversio lliure o d'lIC d'lIC d’inversié lliure en les IIC que no tinguin
aquesta naturalesa.

3. El nombre d’accionistes d’'una societat d’inversié no és inferior a 100.

4. En el cas de societats d’inversio per compartiments, el nombre minim d’accionistes
en cada un dels compartiments no pot ser inferior a 20, sense que, en cap cas, el nombre
d’accionistes totals que integrin la societat sigui inferior a 100.

5. No obstant aixd, no han de complir els requisits esmentats en els apartats
anteriors les societats d’inversio lliure que regula Iarticle 73.

6. Les societats no constituides pels procediments de fundacié successiva i de
subscripcié publica d’accions disposen del termini d’'un any, comptat a partir de la seva
inscripcié en el corresponent registre de la CNMV, per assolir el nombre minim
d’accionistes.

7. Ales accions d’'una societat d’inversidé també els és aplicable el que disposen els
apartats 8, 9 i 10 de l'article 4. L’'apartat 3 d’aquest article també és aplicable a les
societats d’inversio de capital variable (d’ara endavant, SICAV) que atorguin liquiditat en
els termes que preveu l'article 78. En el cas de les societats on les accions estiguin
admeses a negociacié en borsa de valors o un mercat o sistemes organitzats de
contractacio, I'entitat encarregada del registre i custdodia de les seves accions és
I'encarregada de remetre 'estat de posicié que regula I'apartat 3 de I'article 4, amb la
periodicitat que s’hi indica. Als efectes del que disposa I'apartat 8, es considera mitja de
difusié apte, a més dels que indica el dit apartat, la pagina web de la societat d’inversié o
de la seva gestora.

Article 7. L’administracio de la societat.

1. Son organs d’administracié i representacié de la societat d’inversié els que
determinen els seus estatuts, de conformitat amb les prescripcions de la legislacié sobre
societats anonimes. La societat d’'inversié ha de tenir un consell d’administracio.

2. Quan aixi ho prevegin els estatuts socials, la junta general o, per la seva
delegacid, el consell d’administracié, poden acordar que la gestidé dels actius de la
societat, o bé en la seva totalitat, o bé en una part determinada, s’encomani a una o
diverses SGIIC o a una o diverses entitats que estiguin habilitades per realitzar a Espanya
el servei d’inversio que preveu l'article 63.1.d) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol. L'eventual
acord s’ha d’elevar a escriptura publica i s’ha d’inscriure en el Registre Mercantil i en el
registre de la CNMV.

Les entitats a qué es refereix el paragraf anterior, al seu torn, poden delegar la gestio
dels actius la gestié dels quals els hagi estat encomanada en una altra entitat financera
en la forma i amb els requisits que estableix I'article 98. En cas que aquesta delegacié
hagi estat imposada per la societat d’inversid, la qual cosa s’ha d’acreditar mitjancant el
corresponent acord de la junta general d’accionistes o, per delegacio expressa d'aquesta
junta, del consell d’administracio, I'entitat que delega no és responsable davant els
accionistes dels perjudicis que puguin derivar de la dita contractacio.

3. L'acord esmentat a I'apartat anterior no relleva els organs d’administracié de la
societat de cap de les obligacions i responsabilitats que la normativa vigent els imposen.

4. Es aplicable el régim de delegacié de funcions que estableix I'article 98 a les
societats d’inversio la gestid, 'administracié i la representacié de les quals no estigui
encomanada a una SGIIC.
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TiTOL Il

Disposicions comunes

CAPITOL |

Condicions d’accés i exercici de I’activitat

Article 8. Autoritzacié i registre.
1. Els qui pretenguin crear una IIC han de:

a) Obtenir de la CNMV l'autoritzacié previa del projecte de constitucié del fons
d’inversio o, si s’escau, de la societat d’inversio.

En el cas de fons d’inversio i de societats d’inversio que hagin designat una societat
gestora, la CNMV ha de notificar I'autoritzacio dins dels dos mesos segtients a la recepcio
de la sol-licitud, o en el moment en qué es completi la documentacié exigible.

En el cas de societats d’inversié que no hagin designat una societat gestora, la CNMV
ha de notificar I'autoritzacié dins dels tres mesos seglents a la recepcié de la sol-licitud, o
en el moment en qué es completi la documentacié exigible.

No obstant aix0, si transcorren cinc mesos sense que es dicti resolucié expressa, es
pot entendre estimada la sol-licitud per silenci administratiu, amb els efectes que preveu
I'article 43 de la Llei 30/1992, de 26 de novembre, de régim juridic de les administracions
publiques i del procediment administratiu comu.

Quan la IIC hagi de fer una gestié encaminada a la consecucié d’un objectiu concret
de rendibilitat i, per fer-ho, sigui imprescindible la contractaciéo d’operacions amb
anterioritat a la finalitzacio del periode de comercialitzaci6 inicial, s’ha d’especificar en la
memoria que preveu l'article 10.2 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, quina entitat ha
d’assumir les posicions que finalment no contracti la IIC, pel fet de sobrepassar la mida
necessaria per aconseguir la rendibilitat considerant el patrimoni de la IIC en finalitzar el
periode de comercialitzacié inicial, que és improrrogable i no ha de passar de tres mesos.

b) Constituir, una vegada obtinguda l'autoritzacid, una societat anonima o un fons
d’inversio, segons escaigui. En el cas de les societats d’inversio, la constitucié s’ha
d’efectuar, en tot cas, mitjangant atorgament d’escriptura publica i inscripcié en el Registre
Mercantil. Té caracter potestatiu la constitucié dels fons d’inversié mitjangant I'atorgament
d’escriptura publica, aixi com la seva conseguent inscripcié en el Registre Mercantil.

c) Inscriure la lIC en el registre de la CNMV que correspongui, aixi com procedir al
registre del fullet informatiu de la institucié que, en el cas de les IIC per compartiments, ha
d’incloure un annex referent a cada compartiment. La CNMV ha de resoldre les sol-licituds
d’inscripcio en el termini d’'un mes des de la seva recepcié o, si s’escau, des del moment
en qué es completi la documentacié exigida. Si el projecte presentat per a la seva
inscripcié s’aparta de I'autoritzat préviament, s’ha de denegar la inscripcié mitjancant una
comunicacio als promotors en la qual s’han de detallar els aspectes que hagin estat
objecte de modificacio, i els interessats poden o bé rectificar en el termini d’'un mes les
variacions o els errors introduits, o bé sol-licitar expressament una nova autoritzacio en
els termes que preveu aquest article, tot aixd sense perjudici dels recursos administratius
que els corresponguin d’acord amb la legislacié vigent. No s’han de practicar inscripcions
en els registres corresponents en cas que entre la data d’autoritzacié prévia i la de
sol-licitud d’inscripcio en el registre de la CNMV hagin transcorregut més de sis mesos, i
s’ha de tornar a sol-licitar I'autoritzacid.

En el cas dels fons d’inversio, la CNMV pot acordar en un Unic acte I'autoritzacié de la
institucio i la seva inscripcio en el corresponent registre de la CNMV. En aquest suposit, la
sol-licitud ha d’anar acompanyada del contracte constitutiu, del fullet informatiu i de totes
les dades, informes o antecedents que la CNMV pugui considerar necessaris. La CNMV
ha de procedir a l'autoritzacio i la inscripcié de la IIC en el registre corresponent en el
termini de dos mesos des de la recepcio de la sol-licitud o des del moment en qué es
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completi la documentacié exigible. Si transcorren dos mesos sense que es dicti resolucio
expressa, es pot entendre estimada la sol-licitud per silenci administratiu, amb els efectes
que preveu l'article 43 de la Llei 30/1992, de 26 de novembre, de regim juridic de les
administracions publiques i del procediment administratiu comu.

2. Les autoritzacions només poden ser denegades per les causes que estableixen la
Llei 35/2003, de 4 de novembre, aquest Reglament i les altres disposicions aplicables. En
cap cas s’ha de concedir I'autoritzacié a les IIC que, per tal com aixi ho estableixen el seu
contracte constitutiu, el seu reglament de gestié6 o els seus estatuts, no puguin
comercialitzar les seves participacions o accions en el territori espanyol.

Article 9. Contingut del contracte constitutiu.
1. El contracte constitutiu dels fons d’inversié ha de contenir necessariament:

a) La denominacié del fons, que ha d’anar seguida, en tot cas, de I'expressié fons
d’inversi6 o de les sigles F/, en el cas dels fons de caracter financer, o bé fons d'inversié
immobiliaria o de les sigles FII, en el cas dels fons d’inversié de caracter immobiliari, o, si
s’escau, la que correspongui de conformitat amb el que s’estableixi per a altres tipus
especials de fons d’inversio.

b) L'objecte, circumscrit exclusivament a les activitats que esmenta l'article 1.1 de la
Llei 35/2003, de 4 de novembre.

c) El patrimoni del fons en el moment de la seva constitucio.

d) Elnom i el domicili de la societat gestora i del dipositari, i les dades relatives a la
inscripcié de la societat gestora, quan la societat gestora hagi estat autoritzada a Espanya,
i del dipositari en el Registre Mercantil i en el corresponent registre de la CNMV.

e) El reglament de gestié del fons, amb les mencions minimes que es detallen a
l'article seglent.

2. La CNMV ha d’establir la forma i el termini per a la remissié del contracte
constitutiu.

Article 10. Contingut del reglament de gestié.

1. El reglament de gestidé constitueix el conjunt de normes que, ajustades a la
legislacio vigent en cada moment, regeix el fons i ha de contenir, a més dels aspectes que
preveu la Llei 35/2003, de 4 de novembre, com a minim, les especificacions segients:

a) La denominacié del fons. Quan es prevegi utilitzar diferents referéncies als
efectes de la comercialitzacioé del fons, s’han de preveure totes en el reglament de gestio.
En tot cas, en la publicitat i en tota publicacié del fons, a més de la referéncia als efectes
de comercialitzacio, s’ha d’incloure la denominacio del fons.

b) La declaracio, si s’escau, de la possibilitat de crear compartiments.

c) El nom i el domicili de la societat gestora i del dipositari, aixi com les dades
indicadores de la inscripcié de tots dos en el Registre Mercantil, en cas que la societat
gestora hagi estat autoritzada a Espanya, i les normes per a la direccié, administracio i
representacié del fons.

d) Els requisits per a la substitucioé de la SGIIC i del dipositari.

e) Eltermini de durada del fons, que pot ser il-limitat.

f) Els criteris generals sobre inversions i les normes per a la seleccié de valors.

g) EIl procediment per a I'emissié i el reemborsament de les participacions i els
suposits en qué poden ser suspesos I'emissié o el reemborsament.

h) EIl procediment per a la determinacio del valor liquidatiu de subscripcié i el
reemborsament amb indicacié del métode i de la freqiiéncia del seu calcul.

i) El régim de subscripcions i reemborsaments, amb indicacié del mitja en qué s’han
d’efectuar, d’acord amb el que disposa I'article 7.4 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.
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j) Les caracteristiques dels certificats i de les anotacions representatives de les
participacions.

k) Els requisits i les formes per portar a terme la modificacié del contracte i del
reglament.

[) Les causes de dissolucio del fons i les normes per a la seva liquidacid, indicant-hi
la forma de distribuir en aquest cas el patrimoni entre els particips d’aquell i els requisits
de publicitat que s’han de complir préviament.

m) Si s’escau, els drets especials d’'informacié sobre els estats financers del fons i
de la SGIIC que es reconeguin als particips.

2. S’habilita la CNMV per determinar els terminis i la forma de remissié del reglament
de gestié dels fons d’inversio i les seves modificacions.

Article 1. Contingut dels estatuts socials de les societats d’inversié.

1. En els estatuts socials, a més dels requisits que estableixen la Llei 35/2003, de 4
de novembre, i l'article 23 del text refos de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial
decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, s’expressen els requisits segiients:

a) Larad social de la societat en la qual ha de figurar necessariament la denominacié
de societat d’inversié de capital variable o les sigles SICAV, en el cas de les societats
d’inversié de caracter financer, o bé societat d’inversié immobiliaria o les sigles SlI, en el
cas de les societats d’inversié de caracter immobiliari, o, si s’escau, la que correspongui
de conformitat amb el que s’estableixi per a altres tipus especials de societats d’inversio.

b) L'objecte social circumscrit exclusivament a les activitats enumerades a I'article
1.1 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

c) El capital social, que no pot ser inferior al minim establert legalment per a cada
tipus de societat d’inversio, amb expressio del nombre d’accions i, si s’escau, de les
séries en qué esta dividit i el valor nominal d’aquestes. En el cas de les SICAV, s’ha de fer
constar, amb les mencions indicades anteriorment, el capital inicial, que no pot ser inferior
al que estigui establert a Iarticle 80, aixi com el capital estatutari maxim.

d) Una declaracid, si s’escau, de la possibilitat de crear compartiments.

e) La designacio d’un dipositari autoritzat en el cas de les SICAV, indicant-ne el nom
i domicili, aixi com les dades identificadors de la seva inscripcio en el Registre Mercantil.

f) Si existeix o no la possibilitat d’encomanar la gesti6 dels actius de la societat a un
tercer.

g) Les normes o criteris generals a qué han d’ajustar la seva politica d’inversions.

h) La prohibicié de remuneracions o avantatges per als fundadors i promotors.

2. S’habilita la CNMV per determinar els terminis i la forma de remissié dels estatuts
socials de les societats d’inversio i les seves modificacions.

Article 12. Requisits d’accés i exercici de I'activitat i d’inscripcié en el registre de la
CNMYV de les societats d’inversio.

1. De conformitat amb el que disposa I'article 11.2.a) de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, els procediments de control intern de qué han de disposar les societats
d’inversié han d’incloure, en particular, un régim que reguli les inversions en instruments
financers de la societat.

Totes aquestes mesures han de garantir que cada transaccio relacionada amb I'entitat
es pugui reconstruir d’acord amb el seu origen, les parts que participin, la seva naturalesa
i el temps i lloc en qué s’hagi realitzat, aixi com que els actius de la societat s'inverteixin
d’acord amb els seus estatuts i les disposicions legals vigents.

Es faculta la CNMV per establir els requisits minims que han de complir els sistemes
de control intern i de gestié i control de riscos, aixi com la forma en qué hagi de ser
informada de I'existéncia i el funcionament d’aquests sistemes.



S2OE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 173 Divendres 20 de juliol de 2012 Secc.l. Pag. 23

2. Als efectes del que disposa I'article 11.2.c) de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
el requisit d’honorabilitat empresarial o professional també s’entén referit a les persones
fisiques que representin persones juridiques que siguin consellers.

3. De conformitat amb el que disposa l'article 11.2.d) de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, es presumeix que posseeixen coneixements i experiéncia adequada en
matéries relacionades amb els mercats de valors els qui hagin exercit, durant un termini
no inferior a tres anys, funcions d’alta administracio, direccio, control o assessorament
d’entitats financeres, empreses de serveis d’inversio, [IC o SGIIC, o funcions relacionades
amb els mercats esmentats en altres entitats publiques o privades. En el cas d'lIC no
financeres, I'experiéncia indicada s’entén referida a entitats de 'ambit en qué exerceixin
la seva activitat.

4. De conformitat amb el que disposa l'article 11.2.e) de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, les societats d’inversié han d’incloure en el reglament intern de conducta un
régim d’operacions personals de consellers, directius i empleats de la societat i, si
s’escau, el régim d’operacions vinculades que estableix la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

5. S’habilita la CNMV per determinar la forma, el contingut i els terminis de la
comunicacié de modificacions en la composicié o els carrecs del consell d’administracio i
directius o assimilats de les societats d’inversié.

Article 13. Registres de la CNMV en matéria d’lIC.

En la CNMV s’han de portar, amb les seccions i subseccions que siguin necessaries,
els seglents registres relacionats amb les IIC, les SGIIC i els dipositaris:

a) Registre de societats d’inversié de caracter financer o SICAV harmonitzades.
b) Registre de fons d’inversié de caracter financer o Fl harmonitzades.

c) Registre de societats d’'inversié de caracter financer o SICAV no harmonitzades.
d) Registre de fons d’'inversio de caracter financer o FI no harmonitzades.

e) Registre de societats d’inversié immobiliaria o SlI.

f) Registre de fons d’inversié immobiliaria o FII.

g) Registre d'lIC d’inversio lliure o lICIL.

h) Registre d’llIC d’'lIC d’inversid lliure o lICIICIL.

i) Registre de societats gestores d’llIC o SGIIC.

j) Registre de dipositaris d’lIC.

k) Registre d’entitats gestores delegades o subgestores.

[) Registre d’altres IIC.

m) Registre de participacions significatives.

n) Registre de fullets, informes periddics i auditories.

i) Registre d’lIC estrangeres comercialitzades a Espanya.

0) Registre de societats gestores estrangeres que operin a Espanya.

p) Registre de fets rellevants.

q) Registre d’agents i apoderats de SGIIC.

Es consideren societats d’inversié de caracter financer o SICAV harmonitzades i fons
d’inversié de caracter financer o Fl harmonitzats els autoritzats d’acord amb la Directiva
2009/65/CE del Parlament Europeu i del Consell, de 13 de juliol de 2009, per la qual es
coordinen les disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre determinats
organismes d’inversio col-lectiva en valors mobiliaris (d’ara endavant, Directiva 2009/65/
CE, de 13 de juliol). Es consideren societats d’inversioé de caracter financer o SICAV no
harmonitzades i fons d’inversié de caracter financer o fons d’inversié no harmonitzats els
que s’acullin a les excepcions que preveu l'article 72.

Article 14. Modificacié de projectes de constitucio, estatuts, reglaments i fullets.

1. Les modificacions en el projecte de constitucié, una vegada autoritzat, en els
estatuts o en el reglament de les I1IC queden subjectes al procediment d’autoritzacié d’lIC
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que preveuen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i aquest Reglament, amb les especialitats
seguents:

a) Les modificacions dels estatuts socials i dels reglaments que no requereixin
autoritzacio prévia, d’acord amb el que estableix I'article 12 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, s’han d’incloure en l'informe trimestral immediatament posterior, aixi com en
l'informe semestral o anual segient. La consideracié d’escassa rellevancia en el cas dels
fons d’inversié es pot realitzar simultaniament a la seva inscripcié en el registre
corresponent de la CNMV.

b) Quan la modificaci6 del fullet es produeixi amb motiu de la concessié o renovacio
de garanties a IIC que realitzin o hagin de realitzar una gestié encaminada a la consecucié
d’un objectiu concret de rendibilitat que tingui la garantia d’'un tercer, s’ha de remetre a la
CNMV la informacioé que indica el segon paragraf de l'article 8.1.a).

c) En el cas de modificacions dels reglaments de gestio, la inscripcié es pot realitzar
d’ofici quan les modificacions derivin de canvis normatius o de modificacions en altres
registres de la CNMV.

d) En el cas de modificacions estatutaries, la sol-licitud d’autoritzacio es pot realitzar
amb anterioritat a I'aprovacio pels corresponents organs de govern de la societat.

e) La presentacioé davant la CNMV de la documentacié necessaria per a la inscripcio
de les modificacions esmentades en aquest article s’ha de fer en el termini de tres mesos,
comptat des de la notificacio de I'autoritzacié prévia o de la consideracié com de
rellevancia escassa. Un cop transcorregut el termini esmentat sense que s’hagi sol-licitat
la inscripcid de la modificacid, s’ha de denegar la inscripcié i s’han de tornar a complir els
tramits de publicitat. No obstant aix0, quan la modificacié hagi de complir requisits que
exigeixin els transcurs de terminis amb caracter previ a la seva inscripci6 en el registre de
la CNMV, es pot prorrogar el termini de tres mesos per un termini addicional no superior a
tres mesos.

2. Tota modificacié del reglament d’'un fons d’inversié que requereixi autoritzacioé
prévia I’ha de publicar la CNMV després de la seva autoritzacié i 'ha de comunicar la
SGIIC als particips en el termini dels 10 dies seglents a la notificacié de I'autoritzacié. En
aquests casos, la CNMV ha d’exigir com a requisit previ per a la inscripcio de la modificacid
en els seus registres administratius I'acreditacié del compliment de I'obligacié de
comunicacié mitjangant certificacié de la SGIIC i la presentacié d’'una copia de la carta
remesa als particips.

Quan la modificacio del reglament de gestié o, si s’escau, del fullet o del document
amb les dades fonamentals per a l'inversor, suposi un canvi substancial de la politica
d’inversioé o de la politica de distribucié de resultats, la substitucié de la societat gestora o
del dipositari, la delegacio de la gestié de la cartera de la institucidé en una altra entitat, el
canvi de control de la societat gestora o del dipositari, la transformacio, fusié o escissid
del fons o del compartiment, I'establiment o I'elevacié de les comissions, I'establiment,
I'elevacio o I'eliminacié de descomptes a favor del fons a practicar en subscripcions i
reemborsaments, modificacions en la periodicitat del calcul del valor liquidatiu o la
transformacié en una IIC per compartiments o en compartiments d’altres 1IC, s’ha de
comunicar als particips amb caracter previ a la seva entrada en vigor, amb una antelacio
minima de 30 dies naturals. Les modificacions que es refereixin a la substitucié del
dipositari com a consequiéncia d’operacions societaries sobrevingudes o subjectes a la
verificacio d’altres organismes, es poden inscriure immediatament a la CNMV sempre que
es compleixi I'obligacié de la societat gestora de comunicar aquest canvi als particips.
L'entrada en vigor d’aquestes modificacions es produeix en el moment de la inscripcié de
la modificacié del reglament de gestié o, si s’escau, de I'actualitzacié del fullet explicatiu o
del document amb les dades fonamentals per a I'inversor. El canvi de control de la SGIIC
i del dipositari, una vegada efectuat i comunicat a la CNMV, s’ha de comunicar als
particips en el termini de deu dies.

No es consideren substancials, entre d’altres, les modificacions seglients en la politica
d’inversio: i) les que tinguin per objecte ajustar la qualitat crediticia dels actius de renda
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fixa a la qualificacié de solvéencia que en cada moment tingui el Regne d’Espanya, ii) les
modificacions en la durada que tinguin per objecte ajustar-se a les categories que
estableix la CNMV i iii) canvis motivats per modificacions de la normativa aplicable. En tot
cas, aquests canvis no poden desvirtuar la finalitat i vocacié del fons d’inversio.

Sempre que hi hagi comissié de reemborsament o despeses o descomptes que hi
estiguin associats, els particips poden optar durant el termini de 30 dies naturals comptat
a partir de la remissié de les comunicacions als particips, pel reemborsament o el traspas
de les seves participacions, total o parcial, sense deduccié de comissié de reemborsament
ni cap despesa, pel valor liquidatiu que correspongui a la data de I'tltim dia dels 30 dies
naturals d’informacio.

Igualment, els particips de fons la politica d’'inversié dels quals es basi en la inversié
en una unica IIC de caracter financer d’acord amb el que estableixen els articles 54 i
seguents disposen del mateix dret d’informacié o, si s’escau, de separacio, en els
mateixos terminis, quan la IIC que constitueix I'objecte Unic de la seva politica d’'inversié
experimenti alguna de les modificacions indicades en el segon paragraf d’aquest apartat.

Si els reemborsaments sol-licitats assoleixen un import total igual o superior al 50%
del patrimoni del fons, aquest pot ser dissolt en els termes que indiquen l'article 24 de la
Llei 35/2003, de 4 de novembre, i I'article 35 d’aquest Reglament.

Quan la modificacié no afecti tot el fons d’inversié sin6 només un o diversos
compartiments, les comunicacions i, si s’escau, I'exercici del dret de separacid, s’entenen
referits Unicament i exclusivament als particips afectats d’aquests compartiments.

S’habilita el ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la
CNMV, per precisar i desenvolupar els suposits de modificacions del reglament de gestio
o del fullet que donen dret de separacio als particips dels fons d’inversio.

De conformitat amb el que disposa I'article 12.2 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
no existeix dret de separacié ni dret d’'informacié prévia a la inscripcié durant el termini de
30 dies naturals, en els casos de substituci6 de la societat gestora o del dipositari, sempre
que I'entitat substituta sigui del mateix grup i s’acrediti una continuitat en la gesti6 del fons
en el moment de la sol-licitud de I'autoritzacié que preveu aquest apartat.

No obstant aixd, la CNMV pot establir que els particips disposin del dret d’informacio
individualitzada en les modificacions que consideri que revesteixin una especial
rellevancia.

Article 15. Creacié i modificacié de compartiments.

1. La creacié de nous compartiments o la modificacié dels ja existents en fons
d’inversié I'ha d’autoritzar la CNMV de conformitat amb el que disposa I'article anterior
d’acord amb les especialitats seguents:

a) El termini per a l'autoritzacié és de dos mesos a partir de la recepcié de la
sol-licitud o al moment en qué es completi la documentacié exigible. Si transcorren dos
mesos sense que es dicti resolucio expressa, es pot entendre estimada la sol-licitud per
silenci administratiu, amb els efectes que preveu l'article 43 de la Llei 30/1992, de 26 de
novembre, de régim juridic de les administracions publiques i del procediment administratiu
comu.

b) La sol'licitud s’ha de remetre acompanyada del fullet actualitzat i, en el cas de
fons que no tinguin prevista expressament la possibilitat de constituir compartiments, de
la corresponent proposta de modificacié del seu reglament de gestio.

2. La creacié de nous compartiments o la modificacié dels ja existents en societats
d’inversio es regeix pel que disposa I'apartat anterior i, en tot cas, la sol-licitud s’ha
d’acompanyar de la corresponent proposta de modificacié de I'acord social corresponent.

L'acord de creaci6 de nous compartiments I'ha d’adoptar la junta general de la societat
o el consell d’administracié quan se li hagi delegat expressament aquesta facultat. La
delegacio té caracter temporal i la seva durada en cap cas no pot passar de divuit mesos.
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Només es poden adscriure al nou compartiment accions representatives del capital
estatutari maxim que no estiguin subscrites en el moment de I'adopcié de I'acord.

El compartiment es constitueix amb I'efectiva subscripcié i desemborsament del
nombre minim d’accions previst a aquest efecte a I'acord social, el valor nominal de les
quals ha de ser, almenys, equivalent a la xifra minima de capital exigida en aquest
Reglament. La constitucié s’ha de comunicar a la CNMV perqué consti en el registre
corresponent.

La modificacié dels compartiments ja existents, la integracié amb un altre o d’altres o
la supressio la pot acordar la junta general o el consell d’administracié en els termes
abans indicats.

La modificacié dels compartiments ja existents necessita I'acord de la majoria dels
accionistes afectats, adoptat en junta especial o a través de votacié separada en la junta
general, amb els requisits que preveu el capitol | del titol VIII del text refoés de la Llei de
societats de capital, aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol.

Article 16. Revocacio de l'autoritzacio.

1. De conformitat amb el que disposa l'article 13.1.a), paragraf segon, de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, quan per circumstancies del mercat o pel compliment
obligatori de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, o de les prescripcions del text refos de la
Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, el
patrimoni o el nombre de particips d’un fons, o d’'un dels seus compartiments, o el capital
o el nombre d’accionistes d’una societat d’inversio, o d’'un dels seus compartiments, baixin
dels minims que estableix aquest Reglament, les institucions esmentades disposen del
termini d’'un any, durant el qual poden continuar operant com a tals.

Dins d’aquest termini o bé han de portar a efecte la reconstitucié permanent del capital
o del patrimoni i del nombre d’accionistes o particips, o bé decidir-ne la dissolucio, o bé,
unicament en el cas de societats, renunciar a I'autoritzacié concedida i sol-licitar I'exclusié
del registre administratiu corresponent amb les conseglients modificacions estatutaries i
de la seva activitat. Transcorregut el termini d’'un any, s’ha de cancel-lar la inscripci6é en
els registres administratius si la inscripcié subsisteix, llevat que s’hagi produit en aquest
termini la reconstitucié del capital o patrimoni o del nombre d’accionistes o particips. La
cancel-lacié en el registre administratiu del fons d’inversié implica la seva dissolucio
automatica, i cal procedir-ne a la liquidacid, de conformitat amb el que disposen l'article
24 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i l'article 35 d’aquest Reglament.

2. Als efectes del que disposa I'article 13.1.c) de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
la renuncia voluntaria de les societats d’inversié requereix I'acord exprés de la junta
general d’accionistes, adoptat per la majoria exigida per a la modificacié dels seus
estatuts.

Article 17. Suspensié de I'autoritzacio de les societats d’inversio.

La durada de la suspensio, acordada en virtut del que disposa l'article 13.2 de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, no pot passar d’'un any, prorrogable per un altre, excepte
quan es tracti d’'una sancioé de conformitat amb el que disposen els articles 85 i 86 de la
Llei 35/2003, de 4 de novembre.

Article 18. Reserva de denominacio.

1. Les denominacions seguents i les seves sigles son privatives de les IIC inscrites
en els registres corresponents de la CNMV:

a) Institucié d’inversio col-lectiva i la seva sigla IIC.

b) Fons d’inversi6 de caracter financer i la seva sigla Fl.

c) Societat d’'inversio de capital variable i la seva sigla SICAV.
d) IIC d’inversid lliure i la seva sigla IICIL.

e) Societat d’'inversio lliure i la seva sigla SIL.
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f)  Fons d’inversio lliure i la seva sigla FIL.

g) lIC d’lIC d'inversi6 lliure i la seva sigla IICIICIL.

h) Societat d’'inversié immobiliaria i la seva sigla SlI.

i) Fons d’inversio immobiliaria i la seva sigla FI.

j)  Fons d’inversio cotitzat i la seva sigla FI cotitzat.

k) Societat d’'inversio de capital variable index cotitzada i la seva sigla SICAV index
cotitzada.

2. Les lIC que regula aguest Reglament han d’incloure en la seva rad social la
denominacio literal que els correspongui d’entre les indicades abans o, si ho prefereixen
aixi, han d’incloure I'abreviatura literal de la denominacio.

3. Cap persona o entitat que no figuri inscrita en els registres de la CNMV no pot fer
servir les denominacions indicades a I'apartat anterior d’aquest article o qualsevol altra
expressio que indueixi a confusié amb aquestes.

Article 19. Obligacié de caracter informatiu de la CNMV.

La CNMV ha de publicar i mantenir actualitzades en la seva pagina web les
disposicions normatives relatives a la constitucié i al funcionament de les |IC que
incorporin la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol, a 'ordenament juridic espanyol.
Aquesta informacié s’ha de trobar almenys en una llengua habitual en I'ambit de les
finances internacionals.

CAPITOL I

Comercialitzacié transfronterera d’accions i participacions d’liIC

Article 20. Comercialitzacié a Espanya de les accions i participacions d’lIC estrangeres.

1. La comercialitzaci6 a Espanya de les accions i participacions de les IIC
autoritzades en un altre Estat membre de la Unié Europea d’acord amb la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol, s’ha de produir a través dels intermediaris facultats i en les
condicions que estableixen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i la Llei 24/1988, de 28 de
juliol. Igualment, és aplicable el que preveu el Reglament (UE) nim. 584/2010 de la
Comissid, d’1 de juliol de 2010, pel qual s’estableixen disposicions d’aplicacié de la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol, pel que fa a la forma i al contingut de I'escrit de
notificacié i el certificat dels OICVM normalitzats, I'is de la comunicacioé electronica entre
les autoritats competents als efectes de notificacio, els procediments per a les verificacions
in situ i les investigacions i l'intercanvi d’'informacio entre les autoritats competents (d’ara
endavant, Reglament (UE) num. 584/2010). També sén aplicables les normes vigents en
matéria de moviments de capitals. El nimero amb qué la IIC quedi registrada s’ha de
reflectir en tot document i publicitat de la IIC que es difongui a Espanya. En tot cas, la lIC
pot fer servir en la seva denominacié la mateixa referéncia a la seva forma juridica que a
I'Estat membre on ha estat autoritzada.

Les obligacions que estableix I'article 15.1.bis de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
son aplicables a qualsevol canvi en la informacié i documentacié a qué es refereix el dit
article i s’han de complir en els termes que estableix la normativa de desplegament
d’aquest Reglament.

El compliment per part de les IIC autoritzades en un altre Estat membre de la Uni6
Europea de les obligacions que preveu el segon paragraf de I'article 15.1.ter de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, es pot satisfer mitjangant un correu electronic enviat a
I’'adreca de correu electronic que indiqui la CNMV que informi del lloc en qué es pot
obtenir en format electronic la documentacié actualitzada.

2. La comercialitzaci6 a Espanya de les accions i participacions de les IIC
autoritzades en altres estats membres de la Unié Europea no sotmeses a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol, i de les IIC autoritzades en estats no membres de la Unié
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Europea requereix que la lIC estigui expressament autoritzada amb aquesta finalitat per
la CNMV d’acord amb el que disposa la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i que aquella
quedi registrada en el registre existent a aquest efecte a la CNMV. El niumero amb el qual
quedi registrada la lIC s’ha de reflectir en tot document i publicitat de la [IC que es difongui
a Espanya.

3. La CNMV pot exigir a I'intermediari que efectui a Espanya la comercialitzacio
d’lIC estrangeres informacio6 periodica amb fins estadistics sobre les 1IC comercialitzades
en el territori espanyol, aixi com qualsevol altra informacié que sigui necessaria per al
compliment de les seves obligacions de supervisié d’acord amb la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, i aquest Reglament.

4. La CNMV pot determinar la forma, el termini i el contingut de la informacié que ha
de ser remesa a la CNMV i als inversors relativa a la comercialitzacié a Espanya d’liIC
estrangeres. Una vegada inscrita la 1IC estrangera, la informacié es pot remetre
directament per la IIC estrangera o la seva societat gestora, o bé per I'entitat
comercialitzadora o persona juridica que designi.

5. La CNMV ha de publicar, com a minim en una llengua habitual en I'ambit de les
finances internacionals, i ha d’actualitzar en la seva pagina web, la informacié segient:

a) El concepte de comercialitzacio als efectes del que disposa la Llei 35/2003, de 4
de novembre.

b) Els requisits quant al contingut, el format i la forma de presentacio de les
comunicacions de promocié comercial, incloses totes les adverténcies i restriccions
obligatories sobre I'is de determinats termes o expressions.

c) Siés procedent, la informacié addicional que s’hagi de comunicar als inversors no
prevista per la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol.

d) Especificacio, si és procedent, de qualsevol exempcié de les normes o els
requisits relatius a les disposicions en matéria de comercialitzacié aplicables a
determinades |IC, determinades classes d’accions o participacions o determinades
categories d’inversors.

e) Els requisits en matéria de notificacié o de transmissié d’informacio a la CNMV, i
el procediment de presentacio de versions actualitzades dels documents exigits.

f) Els requisits en matéria d’honoraris o altres imports que s’han de pagar a qualsevol
organisme public a Espanya, o bé quan s'inicii la comercialitzaci6, o bé ulteriorment de
manera periodica.

g) Els requisits en relacié amb I'obligacié imposada per I'Gltim paragraf de l'article
15.1 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

h) Les condicions de finalitzacié a Espanya de la comercialitzacié de participacions
o accions d’una IIC autoritzada en un altre Estat membre de la Uni6é Europea.

i) El contingut detallat de la informacié que s’hagi d’incloure a la part B de I'escrit de
notificacié a qué es refereix I'article 1 del Reglament (UE) num. 584/2010.

j) Ladrega de correu electronic a través de la qual la IIC autoritzada en un altre Estat
membre que comercialitzi a Espanya ha de complir les obligacions que preveu el segon
paragraf de l'article 15.1.ter de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

La CNMV ha de proporcionar la informacié de manera descriptiva, 0 una combinacio
de descripcio i de referéncies o enllagos amb els documents pertinents.

Article 21. Comercialitzacié de les accions i participacions d’lIC espanyoles a I'exterior.

1. Les IIC espanyoles que pretenguin comercialitzar les seves accions o
participacions en I'ambit de la Unié Europea de conformitat amb el que disposa la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol, han de complir el que disposa I'article 16 de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, sense perjudici del que estableix la normativa de moviments de
capitals. En tot cas, poden utilitzar en la seva denominacié la mateixa referéncia a la seva
forma juridica que a Espanya.
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Aixi mateix, a la comercialitzacié d’aquestes IIC li és aplicable el que preveu el
Reglament (UE) num. 584/2010.

Les IIC han de mantenir una copia electronica, en format electronic d’as comu, dels
documents esmentats al segon paragraf de l'article 16.1 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, en la seva pagina web, la de la seva societat gestora o en una altra que indiqui
la IIC en I'escrit de notificacié a qué es refereix el primer paragraf de l'article 16.1 de la
Llei 35/2003, de 4 de novembre, o en qualsevol actualitzacié d’aquest.

Les IIC han de comunicar a les autoritats competents de I'Estat membre d’acollida la
pagina web en que s’han de publicar els documents esmentats al paragraf anterior a fi de
confirmar que aquestes autoritats tinguin accés a aquesta pagina web.

El compliment per part de les IIC de les obligacions que preveuen els paragrafs primer
i segon de I'apartat 2 de l'article 16 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, es pot fer
mitjangcant correu electronic enviat a la direccié que indiqui I'autoritat competent
corresponent. Aquest correu ha de descriure I'actualitzacié o la modificacié introduida o
ha d’adjuntar una versié nova de la documentacié pertinent en un format electronic d’'us
comu.

2. Les accions o participacions de les 1IC espanyoles poden ser comercialitzades en
altres paisos a través de les entitats legalment habilitades en aquests paisos per realitzar
I'activitat de comercialitzacio.

La comercialitzacié ha de complir els requisits seguents:

a) En el registre d’accionistes o particips de la [IC espanyola, els accionistes o
particips canalitzats a través de I'entitat comercialitzadora han de figurar a nom d’aquesta
entitat, a compte dels seus clients.

b) Lentitat comercialitzadora ha de comunicar, segons la freqiéncia amb qué la |IC
atengui la subscripcié o I'adquisicio i el reemborsament o la transmissié de les seves
participacions o accions, a la IIC espanyola o, si s’escau, a la corresponent SGIIC, el
saldo de subscripcions i de reemborsaments o transmissions produits, i ha d’abonar o
sol-licitar 'abonament de la diferéncia. Amb la mateixa periodicitat i als efectes de
determinacié del nombre minim d’accionistes o particips de la IIC, ha de comunicar a la
IIC espanyola o, si s’escau, a la corresponent SGIIC, el nombre d’accionistes o particips
canalitzats a través d’ella.

c) Enels contractes que se subscriguin entre la IIC espanyola, o la SGIIC, si s’escau,
i la comercialitzadora s’ha d’establir que sigui aquesta la que remeti, o posi a disposicio
dels accionistes o particips canalitzats a través d’ella, els documents informatius que,
d’acord amb la legislacio aplicable, tinguin dret a rebre.

d) En aquests contractes s’ha d’establir que sigui la comercialitzadora la que remeti
ala CNMV tota la informacio, en relacié amb els accionistes o particips de la IIC canalitzats
a través d’aquella, que, d’acord amb la normativa espanyola, hagi de remetre la SGIIC a
la dita autoritat.

Els residents espanyols no poden ser accionistes o particips d’'lIC espanyoles a través
de comercialitzadors estrangers.

En el contracte de comercialitzacié ha de figurar necessariament una clausula que
estableixi la seva resolucié quan es produeixi I'incompliment de les obligacions que
preveu aquesta disposicié per part de I’entitat comercialitzadora. El contracte de
comercialitzacié queda sense efecte a partir del moment en qué la societat gestora o la
societat d’inversio tinguin constancia per qualsevol mitja d’aquest incompliment.

3. La CNMV ha d’informar la Comissié Europea i I'Autoritat Europea de Valors i
Mercats de les dificultats de caracter general que les IIC espanyoles harmonitzades trobin
per comercialitzar les seves accions o participacions en un Estat no membre de la Unié
Europea.
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CAPITOL I

Informacid, publicitat i comptabilitat

Article 22. Obligacions d’informacié de les IIC.

La SGIIC, per a cada un dels fons d’inversid que administri, i les societats d’inversio
han de publicar per difondre’ls entre els particips, accionistes i public en general un fullet,
un document amb les dades fonamentals per a l'inversor, un informe anual, un informe
semestral i dos informes trimestrals, amb la finalitat que, de manera actualitzada, siguin
conegudes publicament totes les circumstancies que poden influir en la determinacié del
valor del patrimoni i les perspectives de la institucio, en particular, els riscos inherents que
comporta, aixi com el compliment de la normativa aplicable.

En tot moment, les IIC han d’estar en condicions d’acreditar que han complert les
obligacions d’informacié que estableix el paragraf anterior. La CNMV ha de determinar la
forma en qué s’ha d’acreditar el compliment d’aquestes obligacions.

El ministre d’Economia i Competitivitat i la CNMV poden sol-licitar de les institucions
regulades en aquest Reglament la informacié addicional que considerin necessaria per a
I'exercici de les seves respectives competéncies. En particular, la CNMV pot establir amb
caracter general I'obligacié de remetre-li periddicament informacio relativa al compliment
de les limitacions a les seves inversions d’acord amb el que disposen la Llei 35/2003, de 4
de novembre, i aquest Reglament. Aixi mateix, s’habilita la CNMV per determinar la forma,
el contingut i els terminis per a la remissio6 de tota la informacié que conté aquest article.

Article 23. Fullet.

1. Elfullet, a més dels estatuts o del reglament de gestié que s’han d’incorporar com
a annex, ha de contenir les qiliestions segtients:

a) La identificaci6 de la IIC, del dipositari i, si s’escau, de la gestora i del promotor.

b) La data de constituci6 de la IIC i de la gestora, aixi com la seva durada si aquesta
és limitada, i la indicacié de les dades identificadores de la inscripcié de la societat
d’inversid en el Registre Mercantil.

c) Laindicacio6 d’altres IIC gestionades per la societat gestora, si s’escau.

d) Una declaracié en la qual s’indiqui que I'dltim informe anual i I'informe trimestral
publicats es poden obtenir gratuitament, amb la sol-licitud prévia, abans de la subscripcio
del contracte i que, després de la subscripcio del contracte, els successius informes anual
i semestral s’han d’obtenir gratuitament, llevat de renlincia expressa; a més, es pot obtenir
I'informe trimestral, amb la sol-licitud prévia. Aixi mateix, s’ha d’indicar la data
d’incorporacio del fullet en el registre de la CNMV, el lloc on es facilitin els documents
publics de la lIC i un punt de contacte per obtenir, si s’escau, aclariments suplementaris.

e) La indicacié, si s’escau, de I'existéncia de classes de participacions o de seéries
d’accions, aixi com del régim aplicable.

f) En el cas de les IIC per compartiments, la indicacié d’aquest punt, aixi com de la
forma en queé els accionistes o, si s’escau, els particips puguin passar d’'un a un altre i les
comissions que soén aplicables en aquest cas.

g) La indicacio rellevant per al particip o accionista sobre el régim fiscal aplicable a
la 1IC i al mateix particip o accionista, incloent-hi una referéncia a les possibles retencions.

h) La data del tancament dels comptes anuals de la IIC.

i) La identitat dels auditors.

j) La identitat i les funcions a la societat d’inversid, i a la societat gestora, dels
membres dels érgans d’administracio, de direccid i control. Aixi mateix, una mencio6 de les
principals activitats exercides per aquestes persones fora de la societat o de la societat
gestora quan siguin significatives en relacié amb aquestes.

k) La indicaci6 del capital social de la societat d’'inversid i de la societat gestora.

[) La indicaci6, si s’escau, dels mercats o sistemes en qué les participacions o
accions cotitzin o es negociin.



V4 % .
SOE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO s
Suplement en llengua catalana al nam. 173 Divendres 20 de juliol de 2012 Secc.l. Pag. 31

m) Una descripcid dels objectius d’inversié de la IIC o, si s’escau, de cada un dels
compartiments, inclosos I'index de referéncia, si n’hi ha, i els objectius financers i de
rendibilitat amb especial mencié quan es tracti d’lIC que realitzin una gestié encaminada a
la consecucié d’un objectiu concret de rendibilitat que disposi de la garantia d'un tercer;
els de la politica d’inversi6 i els seus limits, una avaluacié del perfil del risc, aixi com les
técniques, els instruments i les possibilitats d’endeutament susceptibles de ser utilitzats
en la gestio de la IIC.

La politica d’inversio de la IIC, en el cas d'lIC per compartiments, s’ha de referir a
cada compartiment. En el cas d'lIC de caracter financer, el fullet ha de contenir les
precisions seglents:

1a Indicaci6 de les categories d’actius financers en qué pot invertir la IIC.

2a S’ha d’indicar si s’autoritzen les operacions amb instruments derivats, incloent-hi
en aquest cas una declaracié que determini si la inversié té fins de cobertura o de
compliment d’objectius d’inversié o les possibles repercussions de la utilitzacié dels
instruments derivats en el perfil de risc i el grau de palanquejament.

3a Ha de constar de manera clara en el fullet quan la IIC inverteixi principalment en
categories d’actius diferents dels que estableix I'article 30.1.a) i b) de la Llei 35/2003, de 4
de novembre, o reprodueixi un index borsari o de renda fixa.

4a Elfullet ha de declarar expressament els casos en que el valor liquidatiu de la IIC
pugui presentar una alta volatilitat atesa la composicié de la seva cartera o les técniques
utilitzades de gestié de carteres.

n) Els plans especials d’'inversié oferts als inversors, amb especificacions de les
seves caracteristiques quant a les aportacions minimes i la seva revisio, durada del pla,
quantia de les comissions que han de pagar els subscriptors dels plans, normes de
preavis per a la cancel-lacio per l'inversor, causes de terminacio per la SGIIC o la societat
d’inversid, garanties que s’obtinguin d’institucions financeres, normes especials
d’informacio i altres circumstancies dels plans.

n) Informacié comercial, que indiqui la forma d’adquirir o subscriure i vendre o
reemborsar les participacions o accions; si s’escau, el volum maxim, que pot assolir el
total de participacions o accions propietat d’'un mateix inversor; la data i forma de
distribucidé dels dividends de les participacions o accions quan sigui procedent; identificacié
del valor liquidatiu aplicable a subscripcions i reemborsaments i indicacié de I'hora limit
diaria per a l'acceptacio d’ordres de subscripcio i reemborsament de participacions o de
compra i venda d’accions; i la freqiiéncia amb qué s’ha de publicar el valor liquidatiu i el
lloc o forma en qué es pot consultar.

o) Informacié sobre les societats d’assessoria, inclosos els assessors d’inversié
externa, que han d’actuar sempre sota contracte. S’ha d’indicar la denominacié de la
societat o, si s’escau, la identitat de I'assessor i les condicions del contracte que puguin
interessar els particips o accionistes. En tot cas, s’ha d’assenyalar que els costos de
'assessorament els ha de suportar la societat gestora de la lIC.

p) El perfil del tipus d’inversor a qué va dirigida la IIC.

q) Inclusié de totes les despeses i comissions possibles, distingint entre les que hagi
de pagar el particip o accionista de les que es paguin amb carrec als actius de la IIC. En
concret, s’han d’establir en el fullet: les comissions maximes i les efectivament aplicades
inherents a la venda, subscripcio, recompra o reemborsament de participacions o accions;
els descomptes que s’hagin de practicar en les dites operacions i I'entitat beneficiaria del
seu cobrament; la fixacid de la forma en qué s’hagi de calcular la comissié de gestié i la
comissi6 de diposit. Addicionalment, s’ha d’incloure un indicador de despeses corrents.

r) L'evolucio historica de la IIC.

2. Elfullet de les IIC estructurades, on es pren com a definicié d’lIC estructurada la
que conté I'apartat 1 de l'article 36 del Reglament (UE) num. 583/2010, de la Comissid,
d’1 de juliol de 2010, pel qual s’estableixen disposicions d’aplicacié de la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol, pel que fa a les dades fonamentals per a l'inversor i a les
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condicions que s’han de complir en facilitar-se aquestes dades o el fullet en un suport
durador o a través d’un lloc web, no ha d’incloure I'evolucio historica de la rendibilitat, que
queda substituida per la presentacié d’escenaris de rendibilitat a que es refereix aquest
article.

Article 24. Facultats de la CNMV respecte al fullet.

1. La CNMV ha de determinar el contingut i la forma de presentar el fullet informatiu
i pot establir especialitats quan siguin necessaries en funcié de la classe, el tipus o la
categoria a qué pertanyi la IIC. La CNMV ha d’establir els elements del fullet que es
consideren essencials i que requereixen registre previ i, en el cas dels fons, amb la
verificacio prévia per a la seva entrada en vigor. Quan es modifiquin els elements
essencials del fullet, aquests han de ser actualitzats.

2. La CNMV pot exigir, aixi mateix, la inclusié en els fullets de tota la informacié
addicional, adverténcies o explicacions que consideri necessaries per a I'adequada
informacio i proteccid dels inversors i la transparéncia del mercat.

Article 25. Document amb les dades fonamentals per a l'inversor.

1. EI document amb les dades fonamentals per a l'inversor ha d’incloure la
informacio sobre les caracteristiques essencials de la IIC i es regeix pel que estableixen
la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i el Reglament (UE) nium. 583/2010 de la Comissid,
d’1 de juliol de 2010. Els termes «Dades fonamentals per a I'inversor» han de figurar, de
forma destacada, en la part superior de la primera pagina del document en castella o en
un altre idioma que accepti la CNMV.

En el cas d'lIC que compleixin els requisits de la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol,
el document amb les dades fonamentals per a l'inversor s’ha de fer servir sense
alteracions o addicions, llevat de la seva traduccid, en tots els estats membres en qué la
IIC comercialitzi les seves participacions o accions.

2. La CNMV ha de determinar el contingut i la forma de presentar el document amb
les dades fonamentals per a l'inversor i pot establir, per a les IIC que no compleixin els
requisits de la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol, en funcioé de la classe, el tipus o la
categoria a qué pertanyi la IIC, les especialitats que siguin necessaries respecte al que
preveu el Reglament (UE) num. 583/2010, de la Comissio, d’1 de juliol de 2010, en relacio
amb el document amb les dades fonamentals per a I'inversor de les dites IIC.

3. Es aplicable al document amb les dades fonamentals per a I'inversor el que
estableixen els articles 23 i 24 d’aquest Reglament en relacié amb la determinacié dels
elements essencials i la seva modificacid.

Article 26. Informe anual.

1. Linforme anual, a més del que disposa I'article 17 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, ha de contenir les qliestions seguents:

a) Informacio sobre I'estat del patrimoni, indicant-ne el total dels actius, el passiu i el
valor patrimonial net.

b) El nombre de participacions o accions en circulacio.

c) Elvalor patrimonial net per participacio o accio.

d) La cartera de valors, de conformitat amb els criteris que estableixi la CNMYV, tenint
en compte la politica d’inversié de la [IC, com a percentatge respecte de I'actiu net, i amb
indicacid, per a cada un dels valors esmentats, de la seva quota de participacié en relacio
amb el total dels actius de la IIC. També s’han d’'indicar els moviments en la composicié
de la cartera durant el periode de referéncia.

e) Indicacié dels resultats generats en els actius de la IIC en el periode de referéncia,
mitjangant les dades seglents: rendes d’inversid, altre tipus de rendes, costos de gestio,
costos de diposit, altres carregues, taxes i impostos, renda neta, rendes distribuides i
reinvertides, augment o disminucié del compte de capital, plusvalues o minusvalues de
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les inversions i qualsevol altra modificacié que afecti els actius i els compromisos de la
liC.

f) Quadre comparatiu relatiu als ultims tres exercicis i que inclogui, per a cada
exercici, el valor liquidatiu i el valor patrimonial net per participacié o accio.

g) Indicacié de l'import dels compromisos que derivin dels instruments derivats
contractats.

h) Indicacio de totes les despeses de la IIC expressades en termes de percentatge
sobre el patrimoni del fons o, si s’escau, sobre el capital de la societat.

i) El nombre de particips o accionistes de la IIC i, si s’escau, de cada compartiment.

2. La CNMV pot establir I'altra informaci6 i adverténcies de caracter general o
especific que s’han d’incloure en l'informe anual amb caracter obligatori, quan ho consideri
necessari. Aixi mateix, la CNMV ha d’establir la forma i el termini per a la remissié de
l'informe anual.

Article 27. Informe semestral i trimestral.

Els informes semestral i trimestral han de contenir informacié sobre els aspectes que
indica I'article anterior, d’acord amb els models normalitzats a qué es refereix I'article 17.6
de la Llei 35/2003, de 4 de novembre. La CNMV ha d’establir la forma i el termini per a la
remissio dels informes semestral i trimestral.

Article 28. Informacié periodica de les IIC de caracter no financer.

Sense perjudici del que disposen els dos articles anteriors, la CNMV pot determinar
les especialitats aplicables al contingut dels informes anual, semestral i trimestral de les
IIC de caracter no financer.

Article 29. Publicacié d’informes periodics.

Els informes anual, semestral i trimestral s’han de publicar i lliurar als particips, de
conformitat amb el que disposa l'article 18.2 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, en el
mes seglent a la finalitzacié del periode de referéncia.

La publicacié dels comptes anuals auditats s’ha d’efectuar de manera separada a
l'informe anual en els quatre mesos seguents a la finalitzacié del periode de referéncia i
s’han de lliurar als particips dins del mes segient a la seva elaboracid.

Article 30. Fets rellevants.

1. Les lIC han de fer public qualsevol fet especificament rellevant per a la situacié o
el desenvolupament de la institucié, mitjangant la seva immediata comunicacié a la
CNMV, posterior difusio per aquesta i inclusié en I'informe trimestral i anual o semestral
immediat. Es consideren fets especificament rellevants per a la instituciéo aquells el
coneixement dels quals pugui afectar un inversor raonablement per adquirir o transmetre
les accions o participacions de la institucié i, per tant, pugui influir de forma sensible en el
seu valor liquidatiu i, en particular:

a) Tota reducci6 del capital en circulacié de les societats d’inversié que signifiqui una
variacio superior al 20% d’aquell capital.

b) Tot reemborsament en els fons d’inversié que suposi una disminucié superior al
20% del patrimoni.

Als efectes del comput dels percentatges que estableixen aquest paragraf segon i
I'anterior, s’han de tenir en compte les reduccions o els reemborsaments realitzats en un
sol acte. No obstant aix0, quan els limits s’assoleixin a través de successives reduccions
de capital o reemborsaments sol-licitats per un mateix particip o per diversos particips
pertanyents al mateix grup en un periode de dos mesos, també es considera fet rellevant
el conjunt de reduccions de capital o reemborsaments.
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c) Tota operacié d’endeutament, des del moment en qué impliqui que les obligacions
davant de tercers passin del 5% del patrimoni de la lIC.

d) La substitucié de la SGIIC o del dipositari de fons d’inversié, aixi com els canvis
que es produeixin en el seu control.

En el suposit de substitucié de la SGIIC o del dipositari, la comunicacié a la CNMV
s’entén efectuada quan s’autoritzi la substitucio.

e) Totes les decisions que donin lloc a l'obligacié d’actualitzar els elements
essencials del fullet informatiu.

2. S’habilita la CNMV per determinar la forma, el contingut i els terminis de
comunicacio de fet rellevants.

Article 31. Participacions significatives.

Les societats d’inversio o, si s’escau, les seves societats gestores i les SGIIC dels
fons d’inversié han de comunicar a la CNMV, trimestralment, durant el mes seguent a la
finalitzacié d’aquest periode i per mitjans electronics, la identitat dels accionistes o
particips que per si mateixos o per persona interposada, en aquest ultim cas sempre que
la SGIIC tingui coneixement d’aquesta circumstancia d’acord amb les normes aplicables a
les entitats que actuen en els mercats de valors en relacié amb la identificacio de clients,
assoleixin, superin o descendeixin dels percentatges seglents de participacié en la
societat o en el fons: 20, 40, 60, 80 o 100 per cent. L'obligacié de comunicar neix com a
consequéncia d’operacions d’adquisicid, subscripcid, reemborsament o transmissio
d’accions o participacions o de variacions en el capital de la societat o en el patrimoni del
fons, fins i tot quan aquestes operacions les hagin portat a terme diversos particips o
accionistes amb unitat de decisio.

Els inversors han de comunicar a la societat gestora o la societat d’inversié la
informacié necessaria perqué aquestes, al seu torn, informin degudament la CNMV.

L'omissioé del compliment de I'obligacié a qué es refereix aquest article se sanciona
d’acord amb el que estableix la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

El ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la CNMV,
poden modificar els percentatges que preveu el primer paragraf, establir la informacié que
s’hagi de fer publica i dictar les normes de desplegament necessaries per a la deguda
aplicacié del que disposa aquest article.

Article 32. Distribucio de resultats.

1. En el cas dels fons d’inversio, els resultats sén la conseqiiencia de deduir de tots
els rendiments obtinguts pel fons la comissié de la SGIIC i les altres despeses que preveu
el fullet.

Per a les societats d’inversid, la determinacio dels resultats s’ha de fer de la manera
que preveuen el text refés de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret
legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, i els estatuts de la societat, en el que no s’oposi a la Llei
35/2003, de 4 de novembre.

2. Als efectes de determinacié del valor o preu de cost dels actius alienats, es poden
fer servir els sistemes de cost mitja ponderat o d’identificacié de partides, d’acord amb el
que disposa el reglament del fons o alld acordat, si s’escau, per la junta general de la
societat, i s’ha de mantenir el sistema elegit, com a minim, al llarg de tres exercicis
complets.

3. El reglament del fons ha d’establir els periodes de distribucié dels seus resultats,
aixi com, si s’escau, la forma de distribuir-los. En el cas de les societats, els resultats de
I'exercici s’han de distribuir d’acord amb el que disposen el text refos de la Llei de societats
de capital, aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, i els estatuts de la
societat, en el que no s’oposi la legislacié reguladora de les IIC.

4. Als efectes de la distribucid de resultats, es poden distribuir els rendiments de
capital meritats per valors mobiliaris i actius financers, els increments de patrimoni
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realitzats i aixi com els increments de capital no realitzats, sempre que s’hagin reconegut
en el resultat de I'exercici present i hi hagi prou liquiditat per realitzar les distribucions
indicades i els reemborsaments, si s’escau, evitant possibles situacions de conflictes
d’interés, tot aixd dins del marc de 'obligacié de la gestora de garantir una adequada
gestio de la liquiditat de les IIC.

Article 33. Comptes anuals.

1. Les SGIIC de fons d'inversi6 i els administradors de la societat d’'inversié han de
formular, dins els tres primers mesos de cada exercici economic, els comptes anuals dels
fons i de les societats referides a I'exercici anterior.

2. En el cas de fons d’inversio, la formulacio i 'aprovacioé dels seus comptes anuals
correspon al consell d’administracio de la seva SGIIC.

3. En el cas de societats i fons d’inversio per compartiments, les societats i els fons
han de portar en la seva comptabilitat comptes separats que diferenciin entre els
ingressos i les despeses imputables estrictament a cada compartiment, sense perjudici
de la unicitat dels comptes.

4. Dins dels quatre primers mesos de cada exercici, les SGIIC i les societats
d’inversié han de presentar a la CNMV els dits documents comptables, juntament amb
l'informe d’auditoria.

5. L’exercici econdmic per a les societats i per als fons d’inversio és I'any natural.

6. EIl ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la
CNMV han de dictar les disposicions necessaries per al desplegament dels preceptes
que conté aquest article.

Article 34. Auditoria de comptes de les IIC.

1. Els comptes anuals de les IIC s’han de sotmetre a auditoria de comptes, que s’ha
de fer de conformitat amb el que disposa la disposicié addicional primera del Reial decret
legislatiu 1/2011, d’1 de juliol, pel qual s’aprova el text refés de la Llei d’auditoria de
comptes. La revisio i verificacio dels seus documents comptables s’ha de fer d’acord amb
el que preveuen les normes reguladores de I'auditoria de comptes.

En el cas de societats i fons per compartiments, I'auditoria de comptes s’ha de referir
a cada un dels compartiments.

2. Els auditors de comptes els ha de designar la junta general de la societat
d’inversioé o el consell d’administracio de la SGIIC dels fons d’inversié. La designacio dels
auditors de comptes s’ha de realitzar abans que finalitzi I'exercici a auditar i recau en
alguna de les persones o entitats a qué es refereix l'article 7 del text refés de la Llei
d’auditoria de comptes, aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2011, d'1 de juliol.

3. Entot el que no preveu aquest Reglament cal atenir-se a la normativa especifica
sobre auditoria de comptes.

CAPITOL IV

Normes sobre dissolucio, liquidacid, transformacio, fusié i escissié d’institucions
d’inversié col-lectiva

Article 35. Dissolucié i liquidacié dels fons d’inversié.

1. Son causes de dissolucié del fons el compliment del termini indicat en el contracte
de constitucio, I'acord de la SGIIC i el dipositari quan el fons va ser constituit per temps
indefinit i les altres que preveuen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, aquest Reglament i
les seves normes de desplegament, aixi com el reglament de gestié del fons.

2. L’acord de dissolucio I'han d’adoptar de comu acord la SGIIC i el dipositari,
excepte en el cas de dissolucié per cessament de la SGIIC; en aquest cas, I'ha d’adoptar
unicament el dipositari. L'acord de dissolucid s’ha de comunicar immediatament com a fet
rellevant a la CNMV, i als particips.
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3. Una vegada dissolt el fons, s’ha d’obrir el periode de liquidacié i queda suspés el
dret de reemborsament i de subscripcié de participacions. La SGIIC, amb el concurs del
dipositari, ha d’actuar de liquidador i ha de procedir amb la maxima diligéncia i en el
termini més breu possible a alienar els valors i actius del fons i a satisfer i percebre els
crédits. Una vegada realitzades aquestes operacions, han d’elaborar els corresponents
estats financers i han de determinar la quota que correspongui a cada particip.

En relacié amb els crédits que s’han de satisfer, es consideren saldos creditors del
fons els reemborsaments pendents de pagament sol-licitats pels particips, el valor
liquidatiu aplicable dels quals es refereixi a una data anterior a la publicacié de 'acord de
dissolucio.

Abans de I'elaboracié dels estats financers, el liquidador pot repartir I'efectiu obtingut
en l'alienacié dels valors i actius del fons, en concepte de liquidacions a compte, de forma
proporcional entre tots els particips del fons, sempre que hagin estat satisfets tots els
creditors o hagi estat consignat I'import dels seus crédits venguts. Quan hi hagi crédits no
venguts, s’ha d’assegurar préviament el pagament.

Els estats financers han de ser verificats de la forma que preveuen la Llei 35/2003, de
4 de novembre, i aquest Reglament. El balang i el compte de pérdues i guanys han de ser
publicats en un dels periddics de més circulacié del lloc del domicili de la SGIIC. D’acord
amb la disposicié transitoria setena de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, la publicacié en
premsa pot ser substituida per la publicacié en la web de la seva societat gestora o, si
s’escau, en la de la societat d’inversié, a més de publicar-se el corresponent fet rellevant,
que s’ha d’incloure en l'informe periddic immediat per a la seva informacio als particips.

Transcorregut el termini d’'un mes a partir de la data de la seva publicacié sense que
s’hagin formulat reclamacions, s’ha de repartir el patrimoni entre els particips. Les quotes
no reclamades en el termini de tres mesos s’han de consignar en diposit a la Caixa
General de Diposits i queden a disposicio dels seus legitims propietaris.

En cas que hi hagi hagut reclamacions, cal atenir-se al que disposi el jutge o el tribunal
competent i es poden realitzar lliuraments als particips en concepte de liquidacio
provisional.

Una vegada efectuat el repartiment total del patrimoni, la SGIIC i el dipositari han de
sol-licitar la cancel-laci6 dels assentaments referents al fons en el registre de la CNMV
que correspongui i, si s’escau, en el Registre Mercantil.

4. La dissolucié d’'un o de diversos compartiments d’'un fons es regeix pel que
disposen els apartats anteriors. A aquests efectes, les referéncies al fons s’entenen
realitzades al compartiment.

5. S’habilita la CNMV per exonerar de la presentacié de determinada documentacié
per la seva escassa rellevancia, quan quedi justificat per la inexisténcia d’inversors aliens
a la mateixa societat gestora, el dipositari, o altres entitats del seu grup econdmic, sempre
que es consideri innecessaria perqué no aporta cap proteccié als particips de la lIC.

Article 36. Fusions.
1. Es considera fusio tota operacié per la qual:

a) Una o diverses IIC o compartiments d’inversié d’lIC, 1IC fusionades d’ara
endavant, transfereixin a una altra |IC ja existent o a un compartiment d’aquesta, IIC
beneficiaria d’ara endavant, com a conseqliéncia i en el moment de la seva dissolucié
sense liquidacio, la totalitat del seu patrimoni, actiu i passiu, mitjan¢ant I'atribucié als seus
particips o accionistes de participacions o accions de la IIC beneficiaria i, si s’escau, d’'una
compensacio en efectiu que no superi el 10% del valor liquidatiu de les participacions o
accions.

b) Dues o diverses IIC o compartiments d’inversio d’'lIC, les IIC fusionades,
transfereixin a una IIC constituida per elles 0 a un compartiment d’inversié d’aquesta, la
IIC beneficiaria, com a consequéncia i en el moment de la seva dissolucié sense
liquidacio, la totalitat del seu patrimoni, actiu i passiu, mitjancant I'atribuci6é als seus
particips o accionistes de participacions o accions de la IIC beneficiaria i, si s’escau, d’'una
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compensacio en efectiu que no superi el 10% del valor liquidatiu de les participacions o
accions.

c) Una o diverses IIC o compartiments d’inversio d’lIC, les IIC fusionades, que han
de seguir existint fins que s’extingeixi el passiu, transfereixin els seus actius nets a un
altre compartiment d’inversié de la mateixa IIC, a una IIC de la qual formen part, a una
altra lIC ja existent o a un compartiment d’inversié d’aquest, la IIC beneficiaria.

2. Lanormativa que preveuen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i aquest Reglament
s’ha d’aplicar a les fusions d’lIC autoritzades a Espanya i les fusions en les quals almenys
intervingui una IIC autoritzada a Espanya i una altra o altres autoritzades en altres estats
membres de la Unié Europea d’acord amb la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol.

Article 37. Autoritzacié de fusions quan almenys una de les IIC fusionades hagi estat
autoritzada a Espanya.

1. Aquest article és aplicable:

a) A les fusions transfrontereres quan almenys una |IC fusionada hagi estat
autoritzada a Espanya.

b) Ales fusions d’'lIC espanyoles quan almenys una d’aquestes hagi estat notificada
per comercialitzar les seves participacions o accions en un altre Estat membre de la Unié
Europea, d’acord amb l'article 16 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

c) A les fusions d’lIC espanyoles que no estiguin recollides a les lletres a) i b)
anteriors.

2. Les operacions de fusio estan subjectes a I'autoritzacié prévia de la CNMV quan
almenys una de les IIC fusionades hagi estat autoritzada a Espanya.

3. Les IIC fusionades autoritzades a Espanya han de facilitar a la CNMV la
informacié seguent:

a) El projecte comu de la fusio prevista, degudament aprovat per la IIC o les |IC
fusionades i la lIC beneficiaria.

b) Una versié actualitzada del fullet i del document amb les dades fonamentals per a
linversor de la IIC beneficiaria, si aquesta esta autoritzada en un altre Estat membre de la
Uni6 Europea.

¢) Unadeclaracié realitzada per cada un dels dipositaris de la [IC o les IIC fusionades
i de la IIC beneficiaria en quée confirmin haver portat a terme la verificacioé a qué es refereix
l'article 40. En les fusions d’lIC que recull la lletra ¢) de I'apartat 1 de l'article 37, aquesta
declaracio s’entén realitzada amb la signatura del dipositari del projecte de fusio.

d) La informacié sobre la fusio prevista que la IIC o les IIC fusionades i la IIC
beneficiaria pensen facilitar als seus particips o accionistes respectius.

Aquesta informaci6 s’ha de facilitar almenys en castella i en una de les llengles
oficials de I'Estat membre on hagi estat autoritzada la [IC beneficiaria, si ha estat
autoritzada en un altre Estat membre de la Unié Europea, o en una llengua admesa per la
CNMV i per les autoritats competents corresponents.

4. Quan I'expedient estigui complet, la CNMV ha de transmetre immediatament
copies de la informacié a qué es refereix I'apartat anterior a les autoritats competents de
I'Estat membre d’origen de la IIC beneficiaria, si aquesta ha estat autoritzada en un altre
Estat membre de la Unié Europea.

5. La CNMV ha d’analitzar la possible incidencia de la fusio prevista en els particips
o accionistes de la IIC o les IIC fusionades que hagin estat autoritzades a Espanya, i en
els de la lIC beneficiaria si aquesta ha estat autoritzada a Espanya, a fi d’avaluar si s’ha
proporcionat informacié adequada als particips o accionistes.

La CNMV pot exigir, per escrit, que s’aclareixi la informacié destinada als particips o
accionistes de la IIC o les IIC fusionades que hagin estat autoritzades a Espanya.



S2OE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 173 Divendres 20 de juliol de 2012 Secc.l. Pag. 38

En cas que la IIC beneficiaria hagi estat autoritzada a Espanya, la CNMV pot exigir
per escrit i dins dels 15 dies habils segients a la recepci6é de les copies de tota la
informacié a que es refereix I'apartat 2 o a la recepcié de I'expedient complet per part de
l'autoritat competent d’'una IIC fusionada que no hagi estat autoritzada a Espanya, que la
IIC beneficiaria modifiqui la informacié destinada als particips o accionistes d’aquesta. En
aquest cas, si alguna IIC fusionada no ha estat autoritzada a Espanya, la CNMV ha de
manifestar la disconformitat a les seves autoritats competents i els ha d’informar
posteriorment en un termini de vint dies habils a partir de la recepcié d’aquesta de si esta
satisfeta amb la informacié modificada que s’ha de proporcionar als particips o accionistes
de la IIC beneficiaria.

6. La CNMV ha d’'autoritzar la fusio prevista sempre que es compleixin les condicions
seguents:

a) Que la fusio prevista compleixi tots els requisits que preveuen aquest article, aixi
com els articles 39 a 41. La CNMV pot exonerar de la presentacié d’alguna de la
documentacié prevista en els articles esmentats.

b) Que la IIC beneficiaria hagi estat objecte de la notificacié necessaria per part de
la CNMYV, si ha estat autoritzada a Espanya, o de la seva autoritat competent, si ha estat
autoritzada en un altre Estat membre de la Unié Europea, als efectes de la comercialitzacié
de les seves participacions o accions en tots els estats membres en qué la lIC o les IIC
fusionades autoritzades a Espanya estiguin autoritzades o hagin estat objecte de la
notificacié per part de la CNMV a qué es refereix 'article 16 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre.

c) Que la CNMV consideri adequada la informacié que s’ha de facilitar als particips
o accionistes de la IIC o les IIC autoritzades a Espanya i, en cas que la IIC beneficiaria
hagi estat autoritzada en un altre Estat membre de la Unié Europea, que la CNMV no hagi
rebut comunicacio per part de les autoritats competents del seu Estat de I'exigéncia a la
IIC beneficiaria de modificacioé de la informacié dirigida als seus particips 0 accionistes,
mentre aquestes no informin la CNMV de la seva conformitat amb la informacié
modificada.

7. Sila CNMV considera que I'expedient no esta complet, ha de sol-licitar informacié
addicional en un termini de deu dies habils a partir de la recepcié de la informacié a quée
es refereix I'apartat 3. En la sol'licitud, la CNMV pot precisar el termini en qué s’ha de
remetre la informacio addicional.

8. La CNMV ha d’informar la IIC o les IIC fusionades autoritzades a Espanya, en un
termini de vint dies habils a partir de la presentacié de I'expedient complet d’acord amb
I'apartat 3, de si s’ha autoritzat I'operacié de fusié o no. L'autoritzacié té la consideracié de
fet rellevant.

En cas que la IIC beneficiaria hagi estat autoritzada en un altre Estat membre de la
Unié Europea, la CNMV ha d’informar aixi mateix de la seva decisio les autoritats
competents de I'Estat membre d’origen de la IIC beneficiaria.

9. Niles IIC (excepte les IIC que no hagin designat una societat de gestid) que
participin en la fusio, ni els seus particips, poden suportar cap cost judicial, d’assessoria o
administratiu relatiu a la preparacié i la realitzacié de la fusié. Aquesta limitacié no és
aplicable per a les fusions que recull la lletra c) de I'apartat 1 en qué les IIC involucrades
tinguin forma de societat d’inversio.

10. En les fusions que recull la lletra c) d’aquest article, en qué es fusionin IIC de
diferent naturalesa juridica, no és necessari el nomenament d’'un o de diversos experts
independents perqué emetin un informe sobre el projecte de fusié, quan la IIC resultant
sigui un fons d’inversio.
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Article 38. Autoritzacié de fusions transfrontereres quan la IIC beneficiaria hagi estat
autoritzada a Espanya.

1. Agquest article és aplicable en fusions transfrontereres quan la IIC beneficiaria
hagi estat autoritzada a Espanya.

2. Quan la CNMV rebi de les autoritats competents de I'Estat membre d’origen de la
IIC o les IIC fusionades que hagin estat autoritzades en un altre Estat membre de la Unid
Europea, copies de la informacio a qué es refereix I'apartat 3 de I'article 37, ha d’analitzar
la possible incidéncia de la fusio prevista en els particips o accionistes de la IIC beneficiaria
a fi d’'avaluar si s’ha proporcionat informacié adequada als particips o accionistes.

Aquest expedient s’ha de facilitar almenys en castella i en una de les llengies oficials
de I'Estat membre on hagi estat autoritzada la 1IC o les IIC fusionades, o en una llengua
admesa per la CNMV i per les autoritats competents corresponents.

3. La CNMV pot exigir, per escrit i dins dels 15 dies habils seguents a la recepci6 de
les copies de tota la informacié a que es refereix I'apartat anterior, que la IIC beneficiaria
modifiqui la informaci6 destinada als particips o accionistes d’aquesta IIC. En aquest cas,
la CNMV ha de manifestar la disconformitat a les autoritats competents de I'Estat membre
d’origen de la IIC o les IIC fusionades.

4. La CNMV ha d’informar les autoritats competents de I'Estat membre d’origen de
la 1IC o les IIC fusionades autoritzades en un altre Estat membre de si estan satisfetes
amb la informacié modificada que s’ha de proporcionar als particips o accionistes de la
IIC beneficiaria, en un termini de vint dies habils a partir de la notificacio.

5. Les autoritats competents de la IIC o les IIC fusionades han d’informar la CNMV
de la seva decisio d’autoritzar la fusié prevista o no.

Article 39. Projecte de fusid.

1. Les IIC involucrades en la fusi6é han d’elaborar un projecte comu de fusié que ha
de tenir el contingut minim seglent:

a) Laidentificacio del tipus de fusio i de les IIC involucrades.

b) El contexti la justificacié de la fusio prevista.

c) Laincidencia previsible de la fusio prevista en els particips o accionistes de les
liC.

d) Els criteris adoptats per a la valoracio del patrimoni actiu i, si s’escau, el passiu en
la data per calcular I'equacio de bescanvi.

e) El métode de calcul de I'equacié de bescanvi.

f) La data efectiva prevista de la fusio.

g) Les normes aplicables a la transferéncia d’actius i el bescanvi de participacions o
accions, respectivament.

h) En cas de fusié de conformitat amb la lletra b) de I'article 36.1, i, si és procedent,
amb la lletra c), el reglament o els estatuts socials de la IIC constituida recentment.

i) En les fusions d’lIC que recull la lletra c) de I'apartat 1 de I'article 37, s’ha de
detallar, si s’escau, la compensacio en efectiu per participacio o accio.

2. Les lIC poden decidir la inclusié d’altres elements en el projecte comu de fusié.

3. La CNMV no ha d’exigir que s’inclogui en el projecte comu de fusié informacio
addicional.

4. S’habilita la CNMV per elaborar un model normalitzat del projecte de fusié d’liIC
que és exigible per a les fusions en qué totes les IIC participants en la fusié hagin estat
autoritzades a Espanya i cap d’aquestes IIC hagi estat objecte de la notificacié a que es
refereix l'article 16 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre. Aquest model normalitzat ha
d’incloure, entre d’altres aspectes, la identificacié de les SGIIC i dels dipositaris; una
explicacio del procediment per portar a terme la fusid, amb indicacié dels aspectes juridics
i economics; la informacio sobre els Ultims estats financers auditats; informacié sobre els
efectes fiscals de la fusio.
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Article 40. Comprovacié6 pels dipositaris.

Els dipositaris de la IIC fusionada i de la beneficiaria han de comprovar la conformitat
dels elements que s’esmenten a les lletres a), f) i g) de I'apartat 1 de I'article anterior amb
els requisits que estableixen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i la seva normativa de
desplegament i amb els seus reglaments o estatuts socials. En les fusions d’lIC que recull
l'article 37.1 ¢), aquesta comprovacio s’entén realitzada amb la signatura del dipositari del
projecte de fusio.

Article 41. Validacié per un dipositari o un auditor independent.

1. Un dipositari o un auditor independent, autoritzat d’acord amb el que disposa la
Directiva 2006/43/CE del Parlament Europeu i del Consell, de 17 de maig de 20086,
relativa a l'auditoria legal dels comptes anuals i dels comptes consolidats, ha de validar
els elements seglents en relacié amb una IIC fusionada autoritzada a Espanya:

a) Els criteris adoptats per a la valoraci6 del patrimoni actiu i, si s’escau, el passiu en
la data per calcular I'equacié de bescanvi a qué es refereix I'article 45.1.

b) Sis’escau, la compensacié en efectiu per participacié o accid.

c) El métode de calcul de I'equacio de bescanvi, aixi com I'equacié de bescanvi real
determinada en la data per al calcul de I'equacié de bescanvi.

2. Els auditors de les IIC participants en la fusié es consideren independents als
efectes del que disposa l'apartat 1.

3. La lIC o les IIC fusionades han de facilitar gratuitament als seus particips o
accionistes i als de la IIC beneficiaria que ho sol-licitin, aixi com a la CNMV i a I'autoritat
competent de I'Estat membre d’origen de la IIC beneficiaria, si aquesta ha estat autoritzada
en un altre Estat membre de la Unié Europea, un exemplar dels informes elaborats per
'auditor independent o, si s’escau, pel dipositari.

En les fusions d’lIC que recull I'article 37.1 c), aquesta validacié s’entén realitzada
amb la signatura del dipositari del projecte de fusio.

Article 42. Deures d’informacié de les IIC.

1. Les lIC participants en la fusié han de proporcionar als seus particips o accionistes
un document amb informaci6 adequada i exacta sobre la fusio prevista, a fi de permetre’ls
formar-se un judici fundat sobre la incidéncia de la mateixa fusio en les seves inversions i
exercir-ne els drets.

Aquesta informacio s’ha de redactar de forma concisa i en un llenguatge no técnic de
tal manera que permeti als particips o accionistes formar-se un judici fundat sobre la
incidéncia de la fusio prevista en les seves inversions.

En cas que la fusio prevista sigui de caracter transfronterer, totes les 1IC han d’explicar
en un llenguatge senzill qualsevol terme o procediment, relatiu a la 1IC, que sigui diferent
de I'utilitzat comunament en l'altre o altres estats membres de la Uni6 Europea afectats.

La informacié que s’ha de facilitar als particips o accionistes de les IIC fusionades ha
de tenir en compte les necessitats d’aquells que no tinguin cap coneixement previ de les
caracteristiques de la lIC beneficiaria o del seu funcionament. Ha de cridar la seva atencio
sobre el document amb les dades fonamentals per a I'inversor de la IIC beneficiaria i n’ha
de recomanar la lectura.

La informacid que s’hagi de facilitar als particips o accionistes de la IIC beneficiaria
s’ha de centrar en I'operacio de fusid i en els seus efectes potencials en la IIC beneficiaria.

2. La informacié només s’ha de facilitar als particips o accionistes de les IIC
participants en la fusié una vegada que la CNMYV, i, si és procedent, altres autoritats
competents d’'un altre Estat membre en el qual estigui establerta alguna IIC fusionada,
hagin autoritzat la fusio prevista.
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La informacié s’ha de facilitar almenys 30 dies naturals abans de I'dltima data per
sol-licitar la recompra o el reemborsament o, si és procedent, la conversio, sense despesa
addicional, de conformitat amb l'article 44.

3. Aguesta informacié ha d’incloure:

a) El contexti la justificacio de la fusio prevista.

b) La possible incidéncia de la fusié prevista en els particips o accionistes, tenint en
compte en particular, encara que no exclusivament, tota diferéncia substancial pel que fa
a la politica i I'estratégia d’inversio, els costos, els resultats previstos, la informacié
periodica, la possible disminucié del rendiment i, si s’escau, una adverténcia clara als
inversors que el seu tracte fiscal pot ser modificat després de la fusid.

c) Tot dret especific dels particips en relacié amb la fusidé prevista, en particular,
encara que no exclusivament, el dret a obtenir informacié suplementaria, el dret i la forma
d’obtenir, amb la sol-licitud prévia, un exemplar de I'informe de I'auditor independent o del
dipositari a que es refereix l'article 41.3, i el dret a sol-licitar la recompra o el
reemborsament de les seves participacions o accions, si és procedent, la seva conversio,
sense comissié o cap despesa, segons el que preveu l'article 44.1, aixi com I'Ultima data
per exercir aquest dret.

d) Els aspectes procedimentals pertinents i data efectiva prevista de la fusio;

e) S’ha de facilitar als particips o inversors de la |IC o les IIC fusionades un exemplar
actualitzat del document amb les dades fonamentals per a l'inversor de la [IC beneficiaria.
Quan aquest document s’hagi modificat amb vista a la fusio prevista, s’ha de proporcionar
el document actualitzat als particips o accionistes existents de la IIC beneficiaria. Sense
perjudici del compliment de les obligacions d’informacié que conté I'article 14, aquests
requisits no son exigibles en les fusions d’lIC que recull la lletra c) de I'apartat 1 de l'article
37, en les quals de manera simultania s’hagin de modificar elements rellevants del
document amb les dades fonamentals per a l'inversor.

4. Sila llC fusionada o la lIC beneficiaria han estat objecte de la notificacié per part
de la CNMV a qué es refereix l'article 16 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, la
informacioé a que es refereix I'apartat anterior s’ha de facilitar en la llengua oficial, o en una
de les llenglies oficials, de I'Estat membre d’acollida de la IIC en questid, o en una llengua
admesa per les seves autoritats competents.

La traduccioé s’ha de fer sota la responsabilitat de la IIC que hagi de proporcionar la
informacié. Aquesta traduccié ha de reproduir amb fidelitat el contingut de la informacio
original.

5. Entre la data en que es proporcioni als particips o accionistes el document informatiu
a qué es refereix aquest article i la data en qué sigui efectiva la fusid, s’ha de lliurar aquest
document i el document amb les dades fonamentals per a l'inversor de la IIC beneficiaria a
cada persona que adquireixi o subscrigui participacions o accions de la lIC beneficiaria o de
la lIC o les IIC fusionades o que sol-liciti un exemplar del reglament o estatuts socials, del
fullet o del document amb les dades fonamentals per a l'inversor d’alguna de les IIC

6. La lIC beneficiaria i la IIC o les IIC fusionades han de facilitar als particips o
accionistes la informacié a qué es refereix aquest article en paper o en un altre suport
durador segons es defineix aquest a I'article 18.1 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

Quan la informacié s’hagi de proporcionar a la totalitat o algun dels particips o
accionistes en un suport durador diferent del paper, s’han de complir les condicions
seguents:

a) La transmissio de la informacié ha de ser adequada al context en qué es duguin a
terme, o s’hagin de dur a terme, les relacions comercials entre el particip o accionista i la
IIC o les IIC fusionades o la IIC beneficiaria, o, si s’escau, la societat de gestié respectiva.

A aquests efectes es considera adequada la transmissié d’informacié per via
electronica si hi ha proves que el particip o accionista té accés regular a Internet. La
comunicacié per part del particip o accionista d’'una adrega de correu electronica es
considera que constitueix una prova valida.
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b) S’ha d’oferir al particip o a I'accionista la possibilitat d’elegir entre obtenir la
informacio en paper o en un altre suport durador i el particip o accionista ha d’elegir
especificament el subministrament de la informacié en un suport durador diferent del paper.

7. S’habilita la CNMV per elaborar un model normalitzat de document amb la
informacio a lliurar als particips o accionistes als efectes d’aquest article.

Article 43. Normes especifiques relatives al contingut de la informacié.

1. El contingut de la informacié a qué es refereix la lletra b) de I'apartat 2 de I'article
anterior que s’ha de facilitar als particips o accionistes de la IIC o les |IC fusionades ha
d’incloure en tot cas els elements seguents:

a) Dades detallades sobre qualsevol diferéncia en els drets dels particips o
accionistes de la lIC o les IIC fusionada abans i després que es produeixi la fusié prevista.

b) Si el document amb les dades fonamentals per a l'inversor de la IIC o les IIC
fusionades i de la IIC beneficiaria situen els indicadors sintétics de risc i remuneracié en
diferents categories, o determinen l'existéncia de riscos significatius diferents en la
descripcié corresponent, una comparacio d’aquestes diferéncies.

¢) Una comparacié de totes les despeses i comissions aplicables a totes les IIC
participants, sobre la base de les quantitats indicades en els seus documents amb les
dades fonamentals per a l'inversor.

d) SilallC o les IIC fusionades apliquen comissions en funcié de la rendibilitat, una
explicacié de com s’han d’aplicar fins al moment en qué la fusio sigui efectiva.

e) Sila lIC beneficiaria aplica comissions en funcié de la rendibilitat, una explicacié
de com s’han d’aplicar ulteriorment, a fi de garantir la igualtat de tracte dels particips o
accionistes que posseien anteriorment participacions en la lIC o les IIC fusionades.

f) Dades sobre la forma d’assignar els costos associats a la preparacio i la realitzacié
de la fusio a la IIC, sempre que es compleixin els requisits que estableix I'apartat 9 de
l'article 37.

g) Una explicacié de si la societat d’inversié o de gestio de la lIC o les IIC fusionades
es proposa fer algun reajustament de cartera abans que la fusio sigui efectiva.

2. El contingut de la informacié a queé es refereix la lletra b) de I'apartat 3 de l'article
anterior que s’ha de facilitar als particips o accionistes de la IIC beneficiaria ha d’incloure
en tot cas una explicacié de si la societat d’inversié o de gestié de la IIC beneficiaria
preveu que la fusié tingui alguna incidéncia substancial en la seva cartera i de si es
proposa portar a terme algun reajustament de cartera, ja sigui abans o després que la
fusio sigui efectiva.

3. El contingut de la informacié a qué es refereix la lletra c) de I'apartat 3 de l'article
anterior ha d’incloure en tot cas els elements seguents:

a) Una explicacié detallada de com s’han de tractar els possibles rendiments
acumulats en la IIC corresponent.

b) Una indicacié de com es pot obtenir I'informe de I'auditor independent o dipositari
a queé es refereix l'article 41.

4. Sien les condicions de la fusio prevista es preveu una compensacio en efectiu de
conformitat amb el que preveuen les lletres a) i b) de l'article 36.1, la informacié que s’ha
de facilitar als particips o accionistes de la IIC o les IIC fusionades ha de contenir dades
sobre la compensacio, inclds el moment i la manera en qué aquests I’han de rebre en
efectiu.

5. El contingut de la informacié a queé es refereix la lletra d) de I'apartat 3 de I'article
anterior ha d’incloure en tot cas els elements seglents:

a) El procediment, que preveu la Llei 3/2009, de 3 d’abril, sobre modificacions
estructurals de les societats mercantils, mitjangant el qual se sol-licita als accionistes de
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les societats d’inversié que acordin la fusio, i la manera en qué se’ls ha de comunicar el
resultat. La proposta de fusid que hagi de ser aprovada pels accionistes no pot contenir
cap recomanacié de la societat de gestié o del consell d’administracié de la societat
d’inversio sobre la linia de conducta a seguir.

b) Dades detallades de tota suspensioé prevista de la negociacié de participacions o
accions tendent a permetre que la fusié es porti a terme de manera eficient.

c) Ladata en qué és efectiva la fusio.

6. La informacié que s’ha de facilitar als particips o accionistes de la IIC o les IIC
fusionades a més ha d’incloure en tot cas els elements seguents:

a) Una indicaci6 del periode durant el qual els particips o accionistes poden seguir
fent subscripcions i sol-licitant el reemborsament o la recompra de participacions o
accions de la IIC o les IIC fusionades.

b) Una indicacié del moment en qué els particips o accionistes que no exerceixin els
drets que els confereix l'article 44 dins el termini pertinent, poden exercir els seus drets
com a particips o accionistes de la IIC beneficiaria.

c) Una explicacié en la qual s’adverteixi que els accionistes que votin en contra de
I'acord de fusié o que no votin, i que no exerceixin els drets que els confereix I'article 44,
s’han de convertir en accionistes o particips de la IIC beneficiaria.

7. En cas que el document informatiu a qué es refereix l'article 42 contingui un
resum inicial dels punts principals del projecte de fusié, s’ha de remetre a les parts del
document en que es facilita més informacid.

Article 44. Dret de separacié.

1. Les lIC han de permetre el dret dels particips o accionistes de sol-licitar, sense
més despeses que les que les IIC retinguin per cobrir els costos de desinversio, la
recompra o el reemborsament de les seves participacions o accions, o, sempre que sigui
possible, el seu traspas en participacions o accions d’una altra IIC amb una politica
d’inversions similar i gestionat per la mateixa societat de gestio o per una altra a la qual la
societat de gesti6 estigui vinculada en el marc d’'una comunitat de gestié o de control 0 a
través d’una important participacié directa o indirecta. En les fusions d’llIC que recull la
lletra c) de l'apartat 1 de l'article 37, a més tenen la possibilitat de traspassar les seves
accions o participacions a qualsevol altra IIC. Aquest dret és efectiu a partir del moment
en qué s’informi els particips o accionistes de les IIC involucrades de la fusio prevista, de
conformitat amb l'article 42, i s’extingeix cinc dies habils abans de la data fixada per al
calcul de I'equacio de bescanvi a qué es refereix l'article 45.

2. Sense perjudici del que disposa I'apartat anterior, la CNMV pot exigir o permetre
la suspensio temporal de la subscripcid, la recompra o el reemborsament de participacions
0 accions, sempre que aquesta suspensio estigui justificada en nom de la proteccié dels
particips.

Article 45. Data d’efectivitat de la fusié i data per al calcul de I'equacié de bescanvi en
fusions transfrontereres.

1. En les fusions transfrontereres, la data d’efectivitat de la fusio i la data per al
calcul de I'equacié de bescanvi es determinen segons la legislacié de I'Estat membre
d’origen de la IIC beneficiaria.

En tot cas aquestes dates es fixin abans de I'aprovacié de la fusio pels accionistes o
particips de totes les IIC participants, quan aquesta aprovacio sigui procedent segons la
legislacio corresponent.

Quan la IIC beneficiaria hagi estat autoritzada a Espanya, una vegada assolida la
data efectiva prevista de la fusio, els drgans autoritzats que estableixin el reglament o els
estatuts socials o la normativa aplicable han d’executar la fusié mitjangant I'atorgament
del corresponent document contractual o, si s’escau, escriptura publica. Aixi mateix, la



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 173 Divendres 20 de juliol de 2012 Secc.l. Pag. 44

societat gestora de la IIC beneficiaria autoritzada a Espanya, o la mateixa IIC si no va
designar una societat gestora, ha de confirmar al dipositari d’aquesta 1IC que ha conclos
la transferéncia del patrimoni actiu i, si s’escau, del passiu, i ha de sol-licitar la inscripcié
de la fusio en el corresponent registre de la CNMV, amb el compliment previ, en el cas de
les societats d’inversid, dels corresponents tramits mercantils. L’equacié de bescanvi
definitiva s’ha de determinar sobre la base dels valors liquidatius i nombre d’accions o
participacions en circulacié al tancament del dia anterior al de I'atorgament d’escriptura
publica o del document contractual.

2. Quan la lIC beneficiaria hagi estat autoritzada a Espanya, la CNMV ha de
comunicar 'efectivitat de la fusio a la resta d’autoritats competents dels estats membres
de les IIC involucrades en la fusio.

3. Una vegada que la fusio sigui efectiva no es pot declarar nul-la.

Article 46. Conseqliencies de la fusié.

1. Tota fusié realitzada de conformitat amb la lletra a) de l'article 36.1 té les
consequencies seglents:

a) Tots els actius i passius de la IIC o les IIC fusionades son transferits a la 1IC
beneficiaria o, si s’escau, al dipositari de la I1IC beneficiaria.

b) Els particips o accionistes de la IIC fusionada es converteixen en particips o
accionistes de la IIC beneficiaria i, quan sigui procedent, tenen dret a una compensacié
en efectiu que no ha de ser superior al 10% del valor liquidatiu de les seves participacions
en la lIC fusionada.

c) LalIC fusionada s’extingeix en entrar en vigor la fusio.

2. Tota fusio realitzada de conformitat amb la lletra b) de l'article 36.1 té les
consequencies seglents:

a) Tots els actius i passius de la IIC o les IIC fusionades son transferits a la 1IC
beneficiaria recentment constituida o, si s’escau, al dipositari de la IIC beneficiaria.

b) Els particips o accionistes de la IIC fusionada es converteixen en particips o
accionistes de la 1IC beneficiaria recentment constituida i, quan sigui procedent, tenen
dret a una compensacio en efectiu que no és superior al 10% del valor liquidatiu de les
seves participacions en la lIC fusionada.

c) LalIC fusionada s’extingeix en entrar en vigor la fusio.

3. Tota fusio realitzada de conformitat amb la lletra c) de l'article 36.1 té les
consequencies seglents:

a) Els actius nets de la IIC o les IIC fusionades sén transferits a la [IC beneficiaria o,
si s’escau, al dipositari de la IIC beneficiaria.

b) Els particips o accionistes de la IIC fusionada es converteixen en particips o
accionistes de la IIC beneficiaria.

c) LallC fusionada segueix existint fins que s’hagi despatxat el passiu.

Article 47. Escissio.

El projecte d’escissié d’un fons d’inversié o, si s’escau, d’'un o més compartiments
d’'un fons s’ha d’iniciar amb l'acord previ de la societat gestora o, si s’escau, de les
societats gestores i dels dipositaris, i ha de contenir les especificacions que indica I'article
39.1, aixi com els elements seglents:

a) La designacioé i el repartiment precis de tots els elements de I'actiu i del passiu
que s’han de transmetre als fons beneficiaris.

b) El repartiment entre els particips de les participacions que els corresponguin en
els fons beneficiaris, aixi com el criteri de repartiment utilitzat.
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TiTOL Il

Classes d’institucions d’inversio col-lectiva

CAPITOL |

Institucions d’inversio col-lectiva de caracter financer

Seccié 1a Disposicions comunes

Article 48. Actius aptes per a la inversio.

1. Les lIC de caracter financer poden invertir en els actius i instruments financers
seglents:

a) Els valors i instruments financers dels que preveu I'apartat 1 de I'article 2, amb
excepcio de la lletra j) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, admesos a cotitzacié en mercats
regulats o sistemes multilaterals de negociacio, sigui quin sigui 'Estat en qué estiguin
radicats, sempre que, en tot cas, es compleixin els requisits seguents:

1r Que es tracti de mercats que tinguin un funcionament regular.

2n Que ofereixin una proteccié equivalent als mercats oficials radicats en el territori
espanyol.

3r Que disposin de regles de funcionament, transparéncia, accés i admissié a
negociacio similars a les dels mercats oficials radicats en el territori espanyol.

Les SGIIC i les societats d’inversié s’han d’assegurar, amb anterioritat a I'inici de les
inversions, que els mercats en qué pretenguin invertir compleixen aquests requisits i han
de recollir en el fullet explicatiu de la 1IC una indicacié dels mercats en qué s’ha d’invertir.

b) Els valors i instruments financers esmentats en el paragraf a) respecte dels quals
estigui sol-licitada la seva admissio a negociacié en algun dels mercats o sistemes a qué
es refereix aquest paragraf. Als valors i instruments s’han d’equiparar aquells on en les
seves condicions d’emissio consti el compromis de sol-licitar 'admissié a negociacio,
sempre que el termini inicial per complir el compromis sigui inferior a un any. En cas que
no es produeixi la seva admissio a negociacio, s’ha de reestructurar la cartera en els dos
mesos seglents al final dels terminis abans indicats. Si el termini esmentat és insuficient,
es pot sol-licitar, justificadament, la seva prorroga a la CNMV. La prorroga no pot passar
d’'un termini addicional de dos mesos. Els valors i instruments financers esmentats en
aquest paragraf no poden representar més del 10% del patrimoni de la IIC.

c) Les accions i participacions d’altres IIC autoritzades conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol, sempre que el reglament dels fons o els estatuts de les
societats les participacions o accions de les quals es prevegi adquirir, o alternativament el
fullet de les IIC, no autoritzi a invertir més d’'un 10% del patrimoni de la institucio en
participacions i accions d’altres IIC.

d) Les accions i participacions d’altres 1IC de caracter financer no autoritzades
d’acord amb la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol, sempre que aquestes ultimes no
tinguin per finalitat invertir al seu torn en altres 1IC i sempre que compleixin els requisits
seguents:

1r Que el reglament del fons, els estatuts de les societats les participacions o
accions de les quals es prevegi adquirir o el fullet de la 1IC, no autoritzi a invertir més d’'un
10% del patrimoni de la institucié en participacions d’altres IIC.

2n Que les IIC subjacents tinguin la seva seu o estiguin radicades en la Unié
Europea o en un Estat membre de la Organitzacié6 per a la Cooperaci6 i el
Desenvolupament Econdmics (OCDE d’ara endavant) excloent-hi els que no tinguin
mecanismes de cooperacio i intercanvi d’informacié amb les autoritats supervisores
espanyoles.
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3r Que les normes sobre régim d’inversions, segregacié d’actius, endeutament,
palanquejament i vendes en descobert siguin similars a les de la normativa espanyola
que conté la seccid | del capitol | del titol 111

A més, el valor liquidatiu de les accions o participacions incloses en aquest paragraf
d) i en el paragraf c) anterior té una publicitat periddica suficient per al compliment puntual
per part de la IIC inversora de les seves obligacions de valoracid, i se’n garanteix el
reemborsament amb carrec al patrimoni de la IIC amb una freqiiéncia que permetiala lIC
inversora atendre amb normalitat el reemborsament de les seves accions o participacions.
En el suposit que una IIC inverteixi en altres IIC on la garantia de reemborsament tingui
una freqUéncia inferior a aquella amb la qual la 1IC inversora atengui el reemborsament
de les seves accions o participacions, ha d’establir preavisos obligatoris per als
reemborsaments que tinguin en compte aquesta circumstancia.

4t Que s'informi de la seva activitat empresarial en un informe semestral i un altre
d’anual per permetre I'avaluacio dels actius i passius, ingressos i operacions durant el
periode objecte de la informacio.

S’entén que les IIC espanyoles, excloses les IIC d’inversié lliure, les 1IC d’lIC d’inversio
lliure i les 1IC que preveu l'article 72 d’aquest Reglament, compleixen el que estableixen
els paragrafs 2, 3i 4.

e) Els dipdsits en entitats de crédit que siguin a la vista o que puguin fer-se liquids,
amb un venciment no superior a dotze mesos, sempre que I'entitat de credit tingui la seva
seu en un Estat membre de la Unié Europea o en qualsevol Estat membre de TOCDE
subjecte a supervisié prudencial.

f) Els instruments financers derivats negociats en un mercat o sistema de negociacié
que compleixi els requisits que indica el paragraf a) anterior sempre que I'actiu subjacent
consisteixi en actius o instruments dels esmentats en els paragrafs a), b), ¢) i d), risc de
credit, volatilitat, indexs financers, tipus d’interes, tipus de canvi o divises, en que la lIC de
caracter financer pugui invertir segons la seva politica d’inversié declarada en el fullet i en
el document de les dades fonamentals per a l'inversor. Qualsevol altre instrument derivat
sempre que la CNMV n’hagi aprovat la utilitzacié per part de les IIC, amb caracter general
o particular.

Aquesta autoritzacio s’atorga tenint en compte fonamentalment les caracteristiques
especifiques de l'instrument, la seva aplicacio i la utilitzacio en els mercats financers, aixi
com la incidéncia sobre la politica de gestié de riscos i inversions de les IIC.

Quan el subjacent sigui un index financer, ha de reflectir 'evolucié d’actius aptes per a
la inversié d’acord amb el que disposa aquest article. L'index ha d’estar prou diversificat,
ha de representar una referéncia adequada de I'evoluci6 del mercat a qué es refereix i ha
de tenir una difusié publica adequada. L'agent de calcul d’un index financer no pot
pertanyer al mateix grup econdmic que I'entitat que actui de contrapartida en un instrument
financer derivat el subjacent del qual sigui I'index esmentat.

g) Els instruments financers derivats no negociats en un mercat o sistema de
negociacio que compleixi els requisits que indica el paragraf anterior, sempre que:

1r Es compleixin els requisits establerts en el paragraf f) quant a la composicié de
I'actiu subjacent.

2n Les contraparts siguin entitats financeres domiciliades en estats membres de la
Unié Europea o de 'OCDE subjectes a supervisié prudencial o organismes supranacionals
dels quals Espanya en sigui membre, dedicades de forma habitual i professional a la
realitzacié d’operacions d’aquest tipus i que s’adequin al que estableix la Comissio
Nacional del Mercat de Valors.

3r Hi hagi un compromis, de I'emissor o d’'una entitat financera, per donar
cotitzacions en ferm diariament, amb un diferencial maxim del qual s’ha d’informar en els
documents informatius periodics.

Els requisits que indiquen els paragrafs 2 i 3 també resulten exigibles als instruments
financers derivats indicats a la lletra f), excepte si es negocien en un mercat que exigeixi
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el diposit de garanties en funcié de les cotitzacions o d’ajust de pérdues i guanys i hi hagi
una cambra de compensacié que registri les operacions realitzades i s’interposi entre les
parts contractants actuant com a comprador davant el venedor i com a venedor davant el
comprador.

El ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la CNMV,
ha de determinar les categories d’instruments inclosos en aquesta lletra g).

h) Els instruments del mercat monetari, sempre que siguin liquids i tinguin un valor
que es pugui determinar amb precisié en tot moment, no negociats en un mercat o
sistema de negociacié que compleixi els requisits que indica el paragraf a, sempre que es
compleixi algun dels requisits seguents:

1r Que estiguin emesos o garantits per I'Estat, les comunitats autbnomes, les
entitats locals, el Banc d’Espanya, el Banc Central Europeu, la Unié Europea, el Banc
Europeu d’Inversions, el banc central d’algun dels estats membres, qualsevol
administracio publica d’un Estat membre, un tercer pais o, en el cas d’estats federals, per
un dels membres integrants de la Federacio, o per un organisme public internacional al
qual pertanyin un o més estats membres.

2n  Que estiguin emesos per una empresa els valors de la qual es negociin en un
mercat que compleixi els requisits que indica la lletra a).

3r Que estiguin emesos o garantits per una entitat subjecta a supervisié prudencial.

4t Que estiguin emesos per entitats pertanyents a les categories que determini la
CNMV.

Als efectes d’aquesta lletra h), es consideren instruments del mercat monetari els
instruments financers que satisfacin un dels criteris segtients:

1r Que, en la data d’emissi6, tinguin un venciment inferior o igual a 397 dies;

2n  Que tinguin un venciment residual inferior o igual a 397 dies;

3r Que estiguin subjectes a ajustos de rendiment periddics, d’acord amb les
condicions del mercat monetari, almenys una vegada cada 397 dies;

4t Que el seu perfil de risc, inclosos els riscos de crédit i de tipus d’interés,
correspongui al d’instruments financers amb un venciment com el que preveuen els
incisos i 0 ii, 0 estiguin subjectes a ajustos de rendiment segons el que preveu l'incis iii.

A més, es consideren liquids sempre que es puguin vendre a un cost limitat en un
termini raonablement breu, tenint en compte I'obligacié de la institucié d’inversio col-lectiva
de recomprar o reemborsar les seves participacions o accions a peticié de qualsevol
particip o accionista.

i) En el cas de les societats d'inversid, els béns mobles i immobles indispensables
per a I'exercici directe de la seva activitat, amb un limit maxim del 15% del patrimoni de la
lIC.

j) Els seglents actius i instruments financers, fins a un maxim conjunt del 10% del
seu patrimoni:

1r Les accions i els actius de renda fixa admesos a negociacié en qualsevol mercat
o sistema de negociacié que no compleixin els requisits que estableix el paragraf a) o que
disposin d’altres mecanismes que en garanteixin la liquiditat almenys amb la mateixa
frequéncia amb la qual la 1IC inversora atengui els reemborsaments de les seves accions
o participacions, o bé sigui directament, o bé d’acord amb el que preveu I'article 82.

2n Les accions i participacions, quan siguin transmissibles, d’'llC no autoritzades
d’acord amb la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol, diferents de les incloses en la lletra
d).

3r Les accions i participacions, quan siguin transmissibles, d’lIC d’inversio lliure i
d’lIC d'lIC d’inversio lliure, tant les que regulen els articles 73 i 74 com les institucions
estrangeres similars.

4t Els valors no cotitzats d’acord amb el que preveu l'article 49.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 173 Divendres 20 de juliol de 2012 Secc.l. Pag. 48

5& Les accions i participacions, quan siguin transmissibles, de les entitats de capital
de risc que regula la Llei 25/2005, de 24 de novembre, reguladora de les entitats de
capital de risc i de les seves societats gestores, aixi com les entitats estrangeres similars.

Els fullets de les IIC que pretenguin invertir en algun dels actius indicats en aquest
paragraf j) n’han de fer mencié expressa i clarament destacada, incloent-hi informacio
detallada sobre aquests inversions, els riscos que comporten i els criteris de seleccié als
quals s’ha d’ajustar.

2. Les lIC poden invertir en valors estructurats que resultin de la combinacié d’un o
més actius o instruments financers aptes i un 0 més instruments financers derivats aptes.
La inversié en aquestes operacions estructurades ha de respectar les limitacions que
estableixen els articles 50 i 51.

3. Les IIC no poden invertir en instruments financers derivats o operacions
estructurades, on els subjacents, o entre els components dels quals, s’incloguin actius
diferents dels que preveu aquest article, inclosos els que es puguin autoritzar d’acord amb
el que preveuen les lletres f) i g) de I'apartat 1, o I'article 30.9 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre.

Article 49. Inversi6 en valors no cotitzats.

La inversié en valors no cotitzats esta subjecta als requisits que s’enumeren a
continuacio:

a) Els valors susceptibles de ser adquirits no poden presentar cap limitacié a la seva
lliure transmissio.

b) Lentitat emissora dels valors ha de tenir la seva seu social en algun pais membre
de 'OCDE en el qual no es doni el caracter de paradis fiscal. Per a valors emesos per
entitats amb seu social en un pais no membre de 'OCDE, a més de no donar-se en el
pais esmentat el caracter de paradis fiscal, es requereix I'autoritzacié prévia de la CNMV,
d’acord amb els requisits que aquesta determini. En tot cas, I'emissor ha d’auditar els
seus estats financers anualment, auditoria que és externa i independent. En el moment
de la inversié ha de disposar de I'informe d’auditoria dels dos ultims exercicis tancats,
amb I'opini6 favorable de I'auditor almenys en I'Gltim exercici. Els requisits que preveu
aquest paragraf no son exigibles en els casos d’entitats que s’hagin constituit recentment
com a consequéncia d’operacions de fusio, escissid o aportacié de branques d’activitat
d’altres que si ho complien.

¢) Ni individualment, ni la suma de les inversions de les SICAV pertanyents a un
mateix grup i dels fons i SICAV gestionats per SGIIC en les quals es doni la mateixa
circumstancia poden suposar, en cap cas, que s’exerceixi o es pugui exercir el control
directe o indirecte de I'entitat en la qual s’inverteix.

d) La inversié no pot tenir lloc en entitats on els socis, administradors o directius
tinguin, de manera individual o de forma conjunta, directament o a través de persones
interposades, una participacié significativa en la IIC o la seva SGIIC. Tampoc es poden
realitzar inversions en valors emesos per societats que hagin estat finangades per entitats
del grup de la SICAV o de la SGIIC i que hagin de destinar el finangament rebut de les IIC
a amortitzar directament o indirectament els crédits atorgats per les empreses dels grups
esmentats.

Queda prohibida la inversi6 de les IIC en valors no cotitzats emesos per entitats
pertanyents al seu grup o al grup de la seva SGIIC.

e) A més de les limitacions que estableixen els articles 50 i 51, la inversi6 en valors
no cotitzats esta subjecta a les limitacions segtients:

1a Cap IIC no pot tenir invertit més del 2% del seu patrimoni en valors emesos o
avalats per una mateixa entitat.

2a Cap lIC no pot tenir més del 4% del seu patrimoni invertit en valors emesos o
avalats a entitats pertanyents a un mateix grup.
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Els percentatges previstos en aquest paragraf e es mesuren prenent com a referéncia
la valoracio efectiva del total d’actius financers i dels valors en qliestio.

Quan, per circumstancies alienes a la voluntat de la 1IC o de la seva societat gestora,
se superin els limits anteriors o el que preveu l'article 48, la IIC o la seva societat gestora
ha d’adoptar, en el termini d’'un mes, les mesures necessaries per rectificar aquesta
situacié i ho ha de posar en coneixement de la CNMV.

f) Als efectes del calcul del valor liquidatiu, aixi com del compliment dels percentatges
que preveu aquest article, els valors no cotitzats adquirits s’han de valorar d’acord amb el
seu valor efectiu, d’acord amb criteris de maxima prudencia i aplicant métodes valoratius
generalment admesos en la practica.

El ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la CNMV
han de dictar les disposicions necessaries per establir el tractament comptable i dur a
terme els métodes de valoracié aplicables a cada tipus de valors no cotitzats, distingint
entre els de renda variable i renda fixa, aixi com per fixar els criteris d’acord amb els quals
s’han de computar els percentatges que preveu aquest article.

Els métodes de valoracié que s’estableixin aixi son els aplicables per les IIC, llevat que
la CNMV autoritzi, d’acord amb el que disposa el paragraf anterior, a sol-licitud de la SICAV
o de la societat gestora i el dipositari, altres métodes que garanteixin el mateix nivell de
confianga en el valor estimat de realitzacié de la inversié de qué es tracti. En aquest
suposit, aquests metodes han de tenir I'aprovacio de I'érgan d’administracié de la SICAV o
de la societat gestora, aixi com de persona amb poder suficient per part del dipositari.

Article 50. Diversificacioé del risc.

1. Per donar compliment al principi de diversificacié del risc, les IIC de caracter
financer han de respectar les limitacions que estableix aquest article.

2. Lainversié en els actius i instruments financers que indiquen les lletres a), b), h) i
j) de I'article 48.1, emesos o avalats per un mateix emissor, no pot superar el 5% del
patrimoni de la IIC. Aquest limit s’ha d’aplicar amb les especialitats seglents:

a) Queda ampliat al 10%, sempre que la inversié en els emissors en que superi el
5% no passi del 40% del patrimoni de la lIC.

b) Queda ampliat al 35% quan es tracti d’inversions en valors emesos o avalats per
un Estat membre de la Unié Europea, una comunitat autbnoma, una entitat local, un
organisme internacional del qual Espanya sigui membre o per qualsevol altre Estat que
presenti una qualificacié de solvéncia atorgada per una agéncia especialitzada en
qualificacié de riscos de prestigi reconegut, no inferior a la del Regne d’Espanya. Aixi
mateix, I'entitat gestora ha de fer una analisi exhaustiva de I'emissié esmentada amb la
finalitat d’acreditar la solvéncia esmentada.

No obstant aixo, les [IC poden invertir fins al 100 per cent del seu patrimoni en valors
emesos o avalats per un ens dels que indica aquesta lletra b).

Per tal que les IIC puguin invertir fins al 100 per cent del seu patrimoni en els valors
emesos o avalats per un ens dels que indica l'article 50.2.b), és necessari que es
diversifiqui, com a minim, en sis emissions diferents, i que la inversié en valors d’'una
mateixa emissio no superi el 30% de I'actiu de la IIC.

Quan es vulgui superar el limit del 35%, en el fullet de la IIC s’hi ha de fer constar en
forma ben visible aquesta circumstancia, i s’han d’especificar els emissors en els valors
dels quals es té intencié d’invertir o es té invertit més del 35% del patrimoni.

c) Queda ampliat al 25% quan es tracti d’inversions en obligacions emeses per
entitats de crédit que tinguin la seva seu en un Estat membre de la Unié Europea, I'import
de les quals estigui garantit per actius que cobreixin suficientment els compromisos de
'emissio i que quedin afectats de forma privilegiada al reemborsament del principal i al
pagament dels interessos en el cas de situacié concursal de I'emissor. En tot cas, tenen
aquesta consideracié les cedules i els bons hipotecaris que preveu la Llei 2/1981, de 25
de marg, de regulacié del mercat hipotecari; les cédules territorials que regula la Llei
44/2002, de 22 de novembre, de mesures de reforma del sistema financer; i els valors de
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caracter no subordinat emesos pels fons de titulitzacié hipotecaria que regula la Llei
19/1992, de 7 de juliol, sobre régim de societats i fons d’inversié immobiliaria i sobre fons
de titulitzacioé hipotecaria. El total de les inversions en aquest tipus d’obligacions en les
quals se superi el limit del 5% no pot superar el 80% del patrimoni de la IIC.

d) No és aplicable quan I'objecte de la IIC sigui dur a terme una politica d’inversio
que repliqui o reprodueixi un determinat index borsari o de renda fixa representatiu d’'un o
de diversos mercats radicats en un Estat membre o en qualsevol altre Estat, o de valors
negociats en aquests mercats.

El mercat o mercats on cotitzin les accions o obligacions que componen l'index han
de complir unes caracteristiques similars a les exigides en la legislacié espanyola per
obtenir la condicié de mercat secundari oficial.

L'index ha de complir, com a minim, les condicions seguents:

1a Ha de tenir una composicio suficientment diversificada.

2a Ha de resultar de facil reproduccio.

3a Ha de ser una referéncia suficientment adequada per al mercat o conjunt de
valors en questio.

4a Ha de tenir una difusié publica adequada.

En aquests casos, la inversié en accions o obligacions del mateix emissor pot assolir
el 20% del patrimoni de la IIC. Aquest limit es pot ampliar al 35% per a un Unic emissor,
quan concorrin causes excepcionals en el mercat.

El ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la CNMV
han de precisar els requisits que estableix aquesta lletra d).

e) No és aplicable quan I'objecte de la IIC sigui dur a terme una politica d’inversié
que prengui com a referéncia un determinat index que compleixi el que preveuen els tres
primers paragrafs de la lletra d).

En aquests casos, la inversié en accions o obligacions del mateix emissor pot assolir
el 10% del patrimoni de la IIC. Aixi mateix, es pot invertir un altre 10% addicional del
patrimoni de la IIC en aquests valors, sempre que es faci mitjancant la utilitzacié
d’instruments financers derivats negociats en mercats secundaris oficials o estrangers
equivalents.

El limit conjunt del 20% en valors del mateix emissor assenyalat en el paragraf anterior
es pot ampliar al 35% per a un Unic emissor quan concorrin circumstancies excepcionals
en el mercat que han de ser valorades per la CNMV.

La CNMV ha de precisar la maxima desviacié permesa respecte a I'index de
referéncia, la seva formula de calcul i les seves obligacions d’informacio.

Article 51. Limitacions a la capacitat d’inversio.

1. La inversio en els actius i instruments financers que indica el primer paragraf de
I'apartat segon de I'article anterior, emesos o avalats per un mateix emissor, les posicions
davant d’ell en productes derivats i els diposits que la IIC tingui en aquesta entitat no pot
superar el 20% del patrimoni de la IIC.

Als efectes dels limits que estableixen els apartats 2, 3, 4, 5i 6, les entitats que formin
part d’'un mateix grup econdmic es consideren un unic emissor.

Es consideren pertanyents a un mateix grup les entitats en qué es donin les condicions
que preveu l'article 4 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol.

2. Lasuma de les inversions de les SICAV pertanyents a un mateix grup i dels fons
d’inversio i SICAV gestionats per societats gestores del mateix grup en instruments
financers que incorporin drets de vot sobre un emissor no pot excedir-ne el 15%, sense
que en cap cas pugui implicar la possibilitat d’exercir una influéncia notable sobre
I'emissor.

A més, les IIC no poden invertir:

a) En accions sense vot d'un mateix emissor per damunt del 10 per cent de les
accions sense vot en circulacié d’aquest.
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b) En instruments de deute d’'un mateix emissor per damunt del 10 per cent dels
instruments de deute en circulacioé d’aquest.

c) En instruments del mercat monetari d’'un mateix emissor per damunt del 10 per
cent dels instruments del mercat monetari en circulacié d’aquest.

d) En accions o participacions d’'una mateixa IIC per damunt del 25% del volum en
circulacié d’accions o participacions d’aquesta IIC, sense perjudici del que disposen
l'article 54 i seguents.

Els limits dels paragrafs anteriors no s’apliquen a:

i) Els actius i els instruments financers emesos o avalats per un Estat membre de la
Unioé Europea, les comunitats autdnomes, les entitats locals, els organismes internacionals
dels quals Espanya en sigui membre o per qualsevol altre Estat.

i) Les accions posseides per una |IC autoritzada conforme a la Directiva 2009/65/
CE, de 13 de juliol, en el capital d’'una societat d'un tercer pais que inverteixi els seus
actius essencialment en valors d’emissors amb domicili social en aquest pais quan, en
virtut de la legislacié d’aquest, aquesta participacié constitueixi per a la IIC autoritzada
conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol, I'tinica possibilitat d’invertir en valor
valors d’emissors d’aquest pais.

3. Lexposicié al risc davant d’'una mateixa contrapart associada als instruments
financers derivats que indica I'article 48.1.g) no pot superar el 5% del patrimoni de la IIC.
Aquest limit queda ampliat al 10% quan la contrapart sigui una entitat de credit.

Els limits del paragraf anterior també s’apliquen als instruments financers derivats que
indica l'article 48.1.f), excepte si es negocien en un mercat que exigeixi diposit de
garanties i que hi hagi una cambra de compensacio que s’interposi entre les parts.

4. Sense perjudici de I'excepcid que preveu el primer paragraf de I'apartat 2.b), la
suma de les inversions en els actius i instruments financers que indiquen el primer
paragraf de I'apartat 2 i la lletra c) del mateix apartat emesos per un emissor, les posicions
davant d’ell en productes derivats i els diposits que la IIC tingui en aquesta entitat no pot
superar el 35% del patrimoni de la IIC.

5. La inversié en accions o participacions emeses per una unica |IC, de les
esmentades a I'article 48.1, lletres c) i d), no pot superar el 20% del patrimoni de la IIC,
sense perjudici del que disposen els articles 54 i seglients. Aixi mateix, la inversi6 total en
IIC de les que esmenta l'article 48.1.d), no autoritzades d’acord amb la Directiva 2009/65/
CE, de 13 de juliol, no pot superar el 30% del patrimoni de la IIC.

6. Lexcés sobre els limits d’inversié que indiquen els apartats anteriors el pot
regularitzar la IIC en el termini de sis mesos comptat des del moment en qué es va produir,
sempre que aquest excés s’hagi produit amb posterioritat a la data de I'tltima adquisicié
parcial o total dels valors en questié. No obstant aixd, quan I'excés superi els limits en
més d’un 35%, la IIC ha de reduir 'excés a un percentatge inferior al 35% del limit en el
termini de tres mesos, sense perjudici de la regularitzacio total en el termini de sis mesos.

La CNMV pot autoritzar, per causes excepcionals al-legades per la IIC, 'ampliacié
dels terminis que preveu el paragraf anterior, sense que en cap cas aquesta ampliacio
pugui passar de tres mesos.

7. Els coeficients de diversificacié de riscos que conté aquest article no han de ser
respectats quan s’exerceixin els drets de subscripcié referits a aquells valors negociables
que formin part del seu actiu. Si, com a conseqliéncia de I’exercici dels drets de
subscripcid o per causes no imputables a la IIC, s’excedeixen els limits de diversificacio,
la IIC ha de corregir aquesta circumstancia tan aviat com sigui possible, i en les seves
operacions de venda ha de tenir com a objectiu prioritari regularitzar aquesta situacio, i,
en tot cas, dins dels terminis que indica I'apartat anterior.

8. Els percentatges a que es refereix aquest article es mesuren prenent com a
referéncia la valoracio efectiva del total d’actius financers i dels valors en qliestid, excepte
els limits que preveu I'apartat 2, que es mesuren prenent com a referéncia el valor nominal
o el nombre de valors. Amb la finalitat d’assegurar el compliment adequat del que
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preveuen els apartats anteriors, el ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva
habilitacié expressa, la CNMV han de dictar les normes necessaries per determinar qué
s’ha d’entendre per valor efectiu i per patrimoni de les IIC; a aquest efecte, han d’establir
les formalitats adequades per al control d’aquest compliment.

9. EIl ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la
CNMYV poden elevar al 20% el limit que indiquen el primer paragraf de I'apartat 2 i la seva
lletra a).

10. Limport maxim de cessio d’'actius en garantia a qué es refereix l'article 30.6 de
la Llei 35/2003, de 4 de novembre, ha d’incloure, si s’escau, els ajustos en la valoracié de
les garanties que siguin procedents per I'aplicacié de marges, segons les practiques
habituals del mercat i en funcié de la seva naturalesa i caracteristiques.

Article 52. Requisits per a la inversié en instruments financers derivats.

1. La SGIIC o, en el cas de ser autogestionada, la SICAV ha d’extremar la diligéncia
quan inverteixi en instruments financers derivats i ha de complir les obligacions de control
intern que estableixen aquest reglament i les seves disposicions de desplegament.

En tot cas, per realitzar operacions amb instruments financers derivats, aquestes
entitats han de constatar que les operacions son apropiades als objectius de la IIC i que
disposen dels mitjans i I'experiéncia necessaris per portar a terme aquesta activitat. Aixi
mateix, han de tenir un sistema de gestio del risc que els permeti estimar i controlar en tot
moment el risc de les posicions obertes en instruments financers derivats i la seva
contribuci6 al perfil global de risc de la cartera de la lIC.

Igualment, han de comunicar a la CNMV periddicament els tipus d’instruments
financers derivats utilitzats, els riscos associats, aixi com els seus métodes d’estimacio,
incloent-hi, si s’escau, els limits quantitatius aplicats. La CNMV ha de mantenir aquesta
informacié a disposicioé de I'Autoritat Europea de Valors i Mercats, segons el que preveu
l'article 35 del Reglament (UE) nium. 1095/2010 del Parlament Europeu i del Consell, de
24 de novembre de 2010, pel qual es crea una Autoritat Europea de Supervisié (Autoritat
Europea de Valors i Mercats), es modifica la Decisié num. 716/2009/CE, i es deroga la
Decisi6 2009/77/CE de la Comissio i de la Junta Europea de Risc Sistémic, segons el que
preveu l'article 15 del Reglament (UE) niam. 1092/2010 del Parlament Europeu i del
Consell, de 24 de novembre de 2010, relatiu a la supervisié macroprudencial del sistema
financer en la Unié Europea, i pel qual es crea una Junta Europea de Risc Sistémic.

2. Les IIC poden operar amb instruments financers derivats amb la finalitat
d’assegurar una adequada cobertura dels riscos assumits en tota la cartera o en part,
com a inversi6 per gestionar de manera més eficag la cartera o en el marc d'una gestié
encaminada a la consecucié d’un objectiu concret de rendibilitat, d’acord amb els objectius
de gestié que preveuen el fullet informatiu i el reglament o estatuts socials de la IIC. Les
disposicions de desplegament d’aquest Reglament han de precisar les finalitats permeses
en funcié de les caracteristiques de I'instrument financer en questio.

3. L'exposicio total al risc de mercat associada a instruments financers derivats no
pot superar el patrimoni net de la lIC. Per complir aquest limit la gestora pot aplicar o bé la
metodologia del compromis, I'objectiu de la qual és el mesurament de I'excés de
palanquejament generat per la inversio en instruments financers, o bé la metodologia de
valor en risc (metodologia VaR) basada en la limitacié de I'exposicié global de la IIC a
través de la maxima pérdua probable en que la IIC pugui arribar a incérrer en un horitzo
temporal i sota un determinat nivell de confianga. Dins de la metodologia del valor en risc,
la lIC pot elegir entre I'aplicacié d’'un «VaR» relatiu sobre una cartera de referéncia o d’'un
«VaR» en termes absoluts. Per exposicio total al risc s’entén qualsevol obligacié actual o
potencial que sigui conseqléncia de la utilitzacié d’instruments financers derivats, o
qualsevol inversioé que generi una exposicié similar a aquestes.

Les primes pagades per la compra d’opcions, ja siguin contractades ailladament, o bé
incorporades en operacions estructurades, en cap cas no poden superar el 10% del
patrimoni de la IIC.
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Addicionalment no és aplicable el limit de 10% indicat anteriorment a les IIC que portin
a terme una gestié encaminada a la consecucié d’'un objectiu concret de rendibilitat.

4. Lexposicié al risc de mercat de l'actiu subjacent associada a la utilitzacio
d’instruments financers derivats s’ha de tenir en compte per complir els limits de
diversificacié que indiquen l'apartat 2 de I'article 5 i els apartats 1, 4, 5i 6 de I'article 51. A
aquests efectes, s’exclouen els instruments derivats on el subjacent sigui un index borsari
o de renda fixa que compleixi els requisits que estableix I'article 50.2.d), tipus d’interés,
tipus de canvi, divises, indexs financers, volatilitat, aixi com qualsevol altre subjacent que
la CNMV determini per presentar unes caracteristiques similars als anteriors.

5. S’habilita el ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié
expressa, la CNMV per desplegar el que disposa aquest article. Aixi mateix, la CNMV ha
de determinar la informacié a qué es refereix I'apartat 1, la forma de calcul de I'exposicid
total al risc de mercat i I'exposicié al risc de mercat de I'actiu subjacent, incloent-hi les
condicions per a la cobertura i compensacié de posicions, aixi com per al reconeixement
de les garanties aportades i el tipus d’actius en qué s’han de materialitzar.

Article 53. Liquiditat.

1. Per donar compliment al principi de liquiditat, les IIC de caracter financer han de
mantenir un coeficient minim de liquiditat del 3% del seu patrimoni. Aquest coeficient es
calcula sobre la mitjana mensual de saldos diaris del patrimoni de la institucié i s’ha de
materialitzar en efectiu, en diposits o0 comptes a la vista en el dipositari o en una altra
entitat de crédit si el dipositari no té aquesta consideracid, o en compravendes amb pacte
de recompra a un dia en valors de deute public. Si el dipositari no té la consideracio
d’entitat de crédit, la 1IC ha d’incloure en el fullet la identificacié de I'entitat de credit en
qué ha de materialitzar, si s’escau, I'efectiu, els dipOsits 0 comptes a la vista. El patrimoni
no invertit en actius que formin part del coeficient de liquiditat s’ha d’invertir en els actius i
instruments financers aptes que indica I'article 48.

La CNMV pot augmentar aquest coeficient, sense que pugui superar el limit del 10%,
quan, un cop vista I'evolucio de les subscripcions i els reemborsaments de les IIC i de la
liquiditat dels actius que formin part del patrimoni de les IIC, hi hagi o es preveu que hi
hagi dificultats per atendre els reemborsaments en els terminis que estableix la normativa.
Aixi mateix, la CNMV ha d’establir el procediment per al calcul del coeficient.

2. La societat gestora o0, en el cas de ser autogestionada, la SICAV ha de disposar
de sistemes interns de control de la profunditat del mercat dels valors en qué inverteix
considerant la negociacié habitual i el volum invertit, per procurar una liquidacié ordenada
de les posicions de la IIC a través dels mecanismes normals de contractacié. Els
documents informatius de la [IC han de contenir una explicacié sobre la politica adoptada
sobre aixo.

Seccié 2a Relacié entre la IIC principal i la seva subordinada

Article 54. Definicié d’lIC principal i subordinada.

1. Per lIC subordinada s’entén la IIC o un dels seus compartiments que hagi estat
autoritzada a invertir, com a minim el 85% dels seus actius en participacions o accions
d’una altra 1IC o d’un dels compartiments d’aquesta IIC, que rep el nom d’lIC principal.
Les IIC subordinades no poden invertir en més d’una IIC principal.

2. LalllC subordinada pot invertir fins a un 15% dels seus actius en:

a) Efectiu, en diposits o comptes a la vista en el dipositari o en una altra entitat de
crédit si el dipositari no té aquesta consideracid, o en compravendes amb pacte de
recompra a un dia en valors de deute public a qué es refereix 'article 53.

b) Instruments financers derivats amb la finalitat d’assegurar una adequada
cobertura dels riscos assumits en tota la cartera o en part que poden ser utilitzats
Unicament als efectes de cobertura, de conformitat amb els articles 48.1.f) i g) i 52.3.
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c) Béns moblesiimmobles indispensables per a I'exercici directe de la seva activitat,
quan la lIC sigui una societat d’inversio.

A efectes del compliment de I'article 52.3, la IIC subordinada ha de calcular el seu risc
global en relacié amb els instruments financers derivats combinant el seu propi risc
directe, de conformitat amb el paragraf primer, lletra b), amb un dels riscos seglents:

a) Elrisc efectiu de la IIC principal en relacié amb els instruments financers derivats,
de forma proporcional a la inversié de la [IC subordinada en la IIC principal.

b) El risc global maxim potencial de la IIC principal en relacié amb els instruments
financers derivats que preveuen el reglament o els estatuts socials de la IIC principal de
forma proporcional a la inversio6 de la 1IC subordinada en la IIC principal.

3. PerlIC principal s’entén una IIC o un dels seus compartiments, que:

a) Tingui entre els seus particips o accionistes almenys una IIC subordinada.
b) No sigui una lIC subordinada.
c) No posseeixi accions ni participacions en una |IC subordinada.

4. Quan una lIC principal tingui entre els seus particips o accionistes almenys dues
IIC subordinades, no és aplicable I'article 1.2.

Quan una IIC principal autoritzada a Espanya no obtingui fons, béns o drets de
ciutadans d’un altre Estat membre de la Unié Europea, sind que només disposi d’'una o
més IIC subordinades en un altre Estat membre, no li és aplicable el que disposa I'article
16 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

Quan una IIC principal autoritzada en un altre Estat membre de la Unié Europea no
obtingui fons, béns o drets de ciutadans d’un altre Estat membre, tret de ciutadans de
I’'Estat on esta autoritzada, sind que només disposi d’'una o més IIC subordinades a
Espanya, no li és aplicable el que disposen els articles 15, 80.z.sexies i 81.z.quater de la
Llei 35/2003, de 4 de novembre.

Article 55. Autoritzacié de la 1IC subordinada.

1. La CNMV ha d’autoritzar la inversio d’'una IIC subordinada autoritzada a Espanya
en una determinada IIC principal en el termini de quinze dies habils des de la presentacid
de la sol-licitud o des del moment en qué la documentacioé de I'expedient estigui completa,
si es compleix el que disposa aquest Reglament.

2. LallC subordinada ha de facilitar a la CNMV la documentacioé seguent:

a) Els reglaments o estatuts socials de la IIC subordinada i principal;

b) El fullet i el document amb les dades fonamentals per a l'inversor de la IIC
subordinada i de la IIC principal;

c) Lacord entre la IIC subordinada i la IIC principal o les normes internes d’exercici
de l'activitat a qué es refereix l'article 56.1;

d) Si s’escau, la informacié que s’ha de facilitar als particips o accionistes, segons
s’especifica a I'article 66.1.

e) Quan la IIC principal i la subordinada tinguin dipositaris diferents, I'acord
d’intercanvi d’informacio entre els seus respectius dipositaris a qué es refereix I'article
63.1.

f) Quan la lIC principal i la subordinada tinguin auditors diferents, 'acord d’intercanvi
d’informacio entre els seus respectius auditors a qué es refereix 'article 64.1.

Quan la lIC principal no hagi estat autoritzada a Espanya, la IIC subordinada ha de
proporcionar aixi mateix un certificat acreditatiu de les autoritats competents de I'Estat
membre de la Unié Europea d’origen de la IIC principal que demostri que la dita IIC
compleix les condicions que estableix l'article 54.3 b) i c). La IIC subordinada ha de
facilitar els documents en castella, o en una altra llengua admesa per la CNMV.
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La documentacié a que fan referéncia les lletres e) i f) no és necessaria quan totes
dues IIC siguin espanyoles i no hagin estat autoritzades conforme a la Directiva 2009/65/
CE, de 13 de juliol.

No obstant aix0, s’eximeix la lIC subordinada autoritzada a Espanya de la presentacio
de la documentacié de les lletres a) i b) relativa a la seva IIC principal, quan aquesta
estigui inscrita en la CNMV.

3. S’habilita la CNMV per establir models normalitzats d’acords entre la IIC
subordinada i la IIC principal, de les normes internes d’exercici de I'activitat a qué es
refereix l'article 56.1, d’acord d’intercanvi d’informacié entre dipositaris i d’acord
d’intercanvi d’informacioé entre auditors.

Article 56. Relacié entre la IIC principal i subordinada.

1. Les lIC principals han de facilitar a qualsevol de les seves IIC subordinades tots els
documents i la informacié necessaris perqué aquestes ultimes puguin complir els requisits
que estableixen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i la seva normativa de desplegament, o,
en cas que la lIC subordinada hagi estat autoritzada en un altre Estat membre de la Unié
Europea, les disposicions d’aquesta legislacié que incorporin la Directiva 2009/65/CE, de 13
de juliol. Per a aixo la IIC principal i la subordinada han de subscriure un acord.

2. L'entrada en vigor d’aquest acord és condicio prévia per a la consideracié de la
IIC subordinada com a tal. Aquest acord ha d’estar disponible, amb la sol-licitud previa i
de forma gratuita, per a tots els particips o accionistes.

En cas que les IIC principal i la subordinada estiguin gestionades per la mateixa
societat gestora, I'acord pot ser substituit per unes normes internes d’exercici de I'activitat
que garanteixin el compliment dels requisits que preveu aquest apartat.

Article 57. Contingut de I'acord entre la IIC principal i la subordinada.
L'acord a qué es refereix I'apartat anterior ha d’incloure els elements seglents:
a) Pel que fa a l'accés a la informacio:

1r La manera i el moment en qué la IIC principal ha de facilitar a la 1IC subordinada
un exemplar del seu reglament o estatuts socials, del fullet i del document amb les dades
fonamentals per a I'inversor o qualsevol modificacié d’aquests.

2n Lamaneraiel moment en qué la lIC principal ha de comunicar a la IIC subordinada
que delega en tercers les funcions de gestid de la inversio i de gestio del risc.

3r Sis’escau, la manera i el moment en qué la IIC principal ha de proporcionar a la
IIC subordinada documents interns de funcionament, com ara el seu procés de gestio6 del
risc i els seus informes de compliment.

4t Les dades que la lIC principal ha de notificar a la IIC subordinada sobre les infraccions
de la legislacio, el reglament o estatuts socials i de 'acord a qué es refereix I'apartat anterior,
comeses per la lIC principal, aixi com la manera i el moment de la notificacio.

5& Quan la lIC subordinada faci servir instruments financers derivats als efectes de
cobertura, la manera i el moment en que la lIC principal ha de facilitar a la I|IC subordinada
informacio sobre el seu risc efectiu en relacido amb instruments financers derivats, a fi que
la IIC subordinada pugui calcular el seu propi risc global, segons el que estableix la lletra
a) del segon paragraf de l'article 54.2.

6e¢ Una declaracié en la qual la IIC principal asseguri que ha d’'informar la IIC
subordinada de qualsevol altre acord d’intercanvi d’informacié que subscrigui amb tercers
i, si s’escau, la manera i el moment en qué la lIC principal ha de posar aquests acords a
disposicio de la [IC subordinada.

b) Pel que fa als principis d’inversié i desinversié per la IIC subordinada:

1r Una declaracié dels tipus de participacions o accions de la IIC principal en qué
pot invertir la IIC subordinada.
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2n Les comissions i despeses a carrec de la IIC subordinada, i informacié sobre
qualsevol reduccié o retrocessié d’aquests per la IIC principal.

3r Si és procedent, les condicions en qué es pot realitzar una transferéncia inicial o
ulterior d’actius en espécie de la IIC subordinada a la IIC principal.

c) Pel que fa a les disposicions en matéria de negociacio:

1r La coordinacié de la frequiéncia i el moment de calcul del valor liquidatiu i de la
publicacié dels preus de les participacions o accions.

2n La coordinacié de la transmissié de les ordres de negociacié per la IIC
subordinada, inclds, si s’escau, el paper dels intermediaris o de qualsevol altre tercer.

3r Sis’escau, qualsevol mesura necessaria per tenir en compte el fet que una de les
IIC o totes dues cotitzen o son objecte de negociacié en un mercat secundari.

4t En cas que sigui necessari, altres mesures adequades per garantir el compliment
del que preveu l'article 59.1.

5& Quan les participacions o accions de la IIC subordinada i la IIC principal estiguin
denominades en monedes diferents, la base de conversio de les ordres de negociacio.

6€& Els cicles de liquidacié i les modalitats de pagament de les adquisicions o
subscripcions i les recompres o reemborsaments d’accions o participacions de la IIC
principal, en particular, quan ho acordin les parts, les condicions en qué la IIC principal pot
liquidar les sol-licituds de reemborsament o recompra transferint actius en especie ala lIC
subordinada, concretament en els casos que preveuen els articles 60.1161.1.

7¢ Els procediments que garanteixin la gesti6 adequada de les consultes i
reclamacions dels particips o accionistes.

8& Quan el reglament o els estatuts socials i el fullet de la IIC principal li confereixin
determinats drets o poders en relacié amb els particips o accionistes, i la IIC principal
decideixi limitar o renunciar a I'exercici de la totalitat o una part d’aquests drets i poders
en relacié amb la IIC subordinada, una declaracié de les condicions d’aquesta limitacié o
renuncia.

9¢ La manera i el moment de la notificacié per una de les IIC de la suspensid
temporal i de la represa de les operacions de recompra, reemborsament, adquisicié o
subscripcié de participacions d’aquesta IIC.

10€ Els mecanismes existents per notificar i esmenar errors de valoracié en la IIC
principal.

d) Pel que fa a les disposicions en relacié amb I'informe d’auditoria:

1r Quan la IIC subordinada i la |IC principal s’ajustin als mateixos exercicis
comptables, la coordinacié de la presentacié dels seus informes periodics.

2n Quan la IIC subordinada i la IIC principal s’ajustin a exercicis comptables
diferents, les disposicions que permetin a la IIC subordinada obtenir de la IIC principal
tota la informacié necessaria per poder presentar a temps els seus informes periodics i
que garanteixin que I'auditor de la IIC principal estigui en condicions de presentar un
informe per a aquest fi especific en la data de tancament de la |IC subordinada de
conformitat amb I'article 64.3.

e) Pel que fa a la notificacié de modificacions:

1r La manera i el moment de notificacioé per la IIC principal de les modificacions
proposades i efectives del seu reglament o estatuts socials, del fullet i del document amb
les dades fonamentals per a l'inversor, si aquestes condicions difereixen de les
disposicions en matéria de notificacio als particips o accionistes que estableixen el
reglament de la IIC principal, els seus estatuts socials o el fullet.

2n La manera i el moment de notificacid, per la IIC principal, de tota proposta o
projecte de liquidacio, fusié o escissio.

3r La manera i el moment de notificacio, per una de les IIC, que ha deixat o deixa de
complir les condicions per ser considerada IIC subordinada o IIC principal.
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4t La manerai el moment de notificacid, per una de les IIC, que es proposa substituir
la seva societat de gestid, el seu dipositari, el seu auditor o qualsevol tercer autoritzat a
exercir funcions de gestié de les inversions o de gestio del risc.

5¢ La maneraiel moment de notificacié d’altres modificacions que la lIC principal es
comprometi a comunicar.

Article 58. Contingut de les normes internes d’exercici de I'activitat.

1. Les normes internes d’exercici de I'activitat a que es refereix I'apartat 1 han
d’incloure els elements seguents:

a) Pel que fa a conflictes d’interessos, mesures adequades per atenuar els que
puguin sorgir entre la IIC subordinada i la IIC principal, o entre la IIC subordinada i altres
particips o accionistes de la IIC principal, en la mesura que aquests no s’abordin de
manera suficient en les mesures aplicades per la societat gestora en compliment de la
legislacio espanyola o de 'Estat membre de la Unié Europea en qué hagi estat autoritzada.

b) Pel que fa als principis d’inversio i desinversio per la IIC subordinada, com a
minim:

1r Una declaracio dels tipus d’accions o participacions de la |IC principal en qué pot
invertir la 11C subordinada.

2n Les comissions i despeses a carrec de la IIC subordinada, i informacié sobre
qualsevol reduccié o retrocessié d’aquestes per la IIC principal.

3r Si escau, les condicions en qué es pot fer una transferéncia inicial o ulterior
d’actius en espécie de la IIC subordinada a la IIC principal.

c) Pel que fa a les disposicions en matéria de negociacio, com a minim:

1r Coordinaci6é de la frequéncia i el moment de calcul del valor liquidatiu i de la
publicacié dels preus de les participacions o accions.

2n Coordinacié de la transmissio de les ordres de negociacié per la [IC subordinada,
inclos, si s’escau, el paper dels intermediaris o de qualsevol altre tercer.

3r Sis’escau, qualsevol mesura necessaria per tenir en compte el fet que una de les
IIC, o totes dues, cotitzen o son objecte de negociacié en un mercat secundari.

4t Mesures adequades per garantir el compliment del que preveu I'apartat seguent.

5& Quan les participacions o accions de la IIC subordinada i la IIC principal estiguin
denominades en monedes diferents, la base de conversid de les ordres de negociacié.

6¢ Els cicles de liquidacié i les modalitats de pagament de les adquisicions o
subscripcions i les recompres o reemborsaments d’accions o participacions de la IIC
principal, en particular, quan ho acordin les parts, les condicions en qué la IIC principal pot
liquidar les sol-licituds de reemborsament o recompra transferint actius en espécie a la lIC
subordinada, concretament en els casos que preveuen els articles 60.1 i 61.1.

7& Quan el reglament o els estatuts socials i el fullet de la IIC principal li confereixin
determinats drets o poders en relacié amb els particips o accionistes, i la IIC principal
decideixi limitar o renunciar a I'exercici de la totalitat o una part d’aquests drets i poders
en relacié amb la IIC subordinada, una declaraci6 de les condicions d’aquesta limitaci6 o
renuncia.

8& La manera i el moment de la notificacié per una de les |IC de la suspensio
temporal i de la represa de les operacions de recompra, reemborsament, adquisicié o
subscripcié de participacions d’aquesta IIC.

9¢ Els mecanismes existents per notificar i esmenar errors de valoracié en la IIC
principal.

d) Pel que fa a les disposicions en relacié amb I'informe d’auditoria, com a minim:

1r Quan la IIC subordinada i la IIC principal s’ajustin als mateixos exercicis
comptables, la coordinacio de la presentacié dels seus informes periddics.
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2n Quan la IIC subordinada i la IIC principal s’ajustin a exercicis comptables
diferents, les disposicions que permetin a la IIC subordinada obtenir de la IIC principal
tota la informacié necessaria per poder presentar a temps els seus informes periodics i
que garanteixin que I'auditor de la IIC principal estigui en condicions de presentar un
informe per a aquest fi especific en la data de tancament de la IIC subordinada de
conformitat amb I'article 64.3.

Article 59. Coordinacié de la IIC principal i la subordinada.

1. Les IIC principals i les subordinades han d’adoptar les mesures oportunes per
coordinar el calendari del calcul i de la publicacié del seu valor liquidatiu, que ha de
complir en tot cas el que disposen els articles 78 i seglents, per tal d’evitar la sincronitzacié
amb el rendiment de mercat de les seves participacions o accions.

2. Sense perjudici del que disposa l'article 4.10, quan una |IC principal suspengui
temporalment la recompra, el reemborsament o la subscripcié de les seves participacions
0 accions, a iniciativa propia o a instancia de la CNMV o de la seva autoritat competent,
totes les seves IIC subordinades poden suspendre la recompra, el reemborsament o la
subscripcio de les seves participacions o accions durant el mateix periode que la IIC
principal.

Article 60. Liquidacio.

1. Quan la IIC principal es liquidi, també la IIC subordinada ha de ser objecte de
liquidacid, excepte que la CNMV autoritzi el seglient:

a) La substitucié de la lIC principal.
b) La modificacié dels reglaments del fons o els estatuts socials a fi que la IIC
subordinada es pugui transformar en una IIC que no ho sigui.

La liquidacié d’una IIC principal autoritzada a Espanya no pot tenir lloc fins que hagin
transcorregut tres mesos des que hagi informat de la decisié de liquidaci6 a tots els seus
particips o accionistes i, si s’escau, a les autoritats competents dels estats membres de la
Unié Europea d’origen de les seves IIC subordinades.

2. La lIC subordinada autoritzada a Espanya ha de presentar a la CNMV en el
termini maxim de dos mesos des que la IIC principal li hagi comunicat la decisié vinculant
de liquidacié, o almenys tres mesos abans de la data d’inici de la liquidacié en cas que la
IIC principal hagi comunicat a la [IC subordinada la seva decisié vinculant de liquidacio
amb més de cinc mesos d’antelacio, a la data d’inici de la liquidacio, la documentacié
seguent:

a) Quan es proposi invertir almenys el 85% dels seus actius en accions o
participacions d’'una altra IIC principal, de conformitat amb el que preveu la lletra a) de
I'apartat anterior:

1r Una sol-licitud d’autoritzacié de 'esmentada inversié.

2n Una sollicitud d’autoritzacio de les modificacions previstes en el seu reglament o
estatuts socials.

3r Les modificacions del seu fullet i del document amb les dades fonamentals per a
linversor.

4t Els altres documents exigits en virtut de I'article 55.2.

b) Quan es proposi convertir-se en una IIC que no sigui una IIC subordinada, de
conformitat amb el que preveu la lletra b) de I'apartat anterior:

1r Una sol'licitud d’autoritzacié de les modificacions previstes en el seu reglament o
estatuts socials.

2n Les modificacions del seu fullet i del document amb les dades fonamentals per a
linversor.
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c) Quan la lIC es proposi entrar en liquidacid, una notificacié d’aquesta intencié. En
aquest cas ha d’informar sense demora els seus particips o accionistes d’aquesta
intencid.

3. La CNMV ha de dictar una resoluci6 motivada i 'ha de notificar a la IIC
subordinada autoritzada a Espanya en el termini de quinze dies habils després de la
presentacié de la documentacié a qué es refereix la lletra a) o la lletra b) de I'apartat
anterior, segons el cas. La IIC subordinada ha de comunicar aquesta autoritzacié a la IIC
principal.

4. Quan el pagament del producte de la liquidacié de la IIC principal s’hagi d’efectuar
abans que la IIC subordinada autoritzada a Espanya hagi de comengar a invertir, bé en
una IIC principal diferent, de conformitat amb el que preveu la lletra a) de l'apartat 1 de
l'article seglent, bé d’acord amb la seva nova politica d’inversio, de conformitat amb el
que preveu la lletra b) de I'apartat 1 de larticle seguent, la CNMV ha de concedir una
autoritzacié supeditada a les condicions seguents:

a) Que la lIC subordinada rebi el producte de la liquidacio:

1r  En efectiu, o,

2n Una part o la totalitat com a transferéncia d’actius en espécie, quan la IIC
subordinada aixi ho vulgui i quan aixd ho prevegin I'acord establert entre la I1IC subordinada
i la 1IC principal o les normes internes d’exercici de I'activitat, i la decisi6é vinculant de
liquidacid.

b) Que qualsevol import en efectiu que tingui o rebi la IIC subordinada de conformitat
amb aquest apartat es reinverteixi Unicament amb fins de gesti6 eficient de tresoreria
abans de la data en la qual la lIIC subordinada hagi de comencar a invertir, bé en una IIC
principal diferent, bé d’acord amb la seva nova politica d’inversio.

5. Una vegada que la CNMV notifiqui a la 1IC subordinada autoritzada a Espanya
l'autoritzacio a qué es refereix la lletra a) de I'apartat 1, aquesta ha d’adoptar les mesures
necessaries per complir com més aviat millor el que preveu l'article 66.

Article 61. Fusio6 i escissio.

1. Quan la lIC principal es fusioni amb una altra IIC o s’escindeixi en dues |IC o0 més,
la lIC subordinada autoritzada a Espanya ha de ser objecte de liquidacio, llevat que la
CNMV autoritzi que la IIC subordinada:

a) Continul sent una IIC subordinada de la mateixa IIC principal, en els casos en
queé la IIC principal sigui la IIC beneficiaria de la fusié prevista, o en els casos en qué la
IIC principal hagi de seguir existint, sense canvis substancials, com a una de les IIC
resultants de 'escissié prevista.

b) Es converteixi en una IIC subordinada d’'una altra IIC principal sorgida arran de la
fusié o escissio prevista de la IIC principal, en els casos en qué la IIC principal és la IIC
fusionada i, a causa de la fusid, la IIC subordinada es converteixi en accionista o particip
de la lIC beneficiaria o en els casos en qué la IIC subordinada es converteixi en particip o
accionista d’una IIC sorgida d’una escissié i que és substancialment diferent de la IIC
principal inicial.

c) Substitueixi la IIC principal per una altra d’aliena a la fusié o escissio.

d) Modifiqui els seus reglaments o estatuts socials a fi de transformar-se en una IIC
que no sigui subordinada.

La fusié o escissio d’'una [IC principal autoritzada a Espanya és efectiva quan aquesta
hagi facilitat a tots els seus particips o accionistes i, si s’escau, a les autoritats competents
dels estats membres de la Unié Europea d’origen de les seves IIC subordinades, la
informacié que especifica l'article 42, o informacié que sigui equiparable, com a molt tard
60 dies naturals abans de la data d’efectivitat prevista.
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Llevat que la CNMYV, si la lIIC subordinada ha estat autoritzada a Espanya, o, les seves
autoritats competents, si ha estat autoritzada en un altre Estat membre de la Unid
Europea, hagin atorgat autoritzacié d’acord amb el que preveu el paragraf primer, lletra a),
la lIC principal autoritzada a Espanya ha de permetre que la subordinada recompri o
reemborsi les accions o participacions posseides en la IIC principal abans que la fusié o
escissio sigui efectiva.

2. La lIC subordinada autoritzada a Espanya ha de presentar a la CNMV en el
termini maxim d’'un mes des que hagi rebut de la IIC principal la informacié que especifica
l'article 42, o informacio que sigui equiparable; o almenys tres mesos abans de la data
efectiva prevista per a la fusié o escissio, en cas que la IIC principal hagi facilitat a la lIC
subordinada I'esmentada informacié amb almenys quatre mesos d’antelacié a la data
efectiva prevista per a la fusié o escissio, la documentacié seglent:

a) Quan es proposi continuar sent una |IC subordinada de la mateixa IIC principal,
de conformitat amb el que preveu la lletra a) de I'apartat anterior:

1r Una sol'licitud d’autoritzacié en aquest sentit.

2n Si s’escau, una sol-licitud d’autoritzacié de les modificacions previstes en el seu
reglament o estatuts socials.

3r Si s’escau, les modificacions del seu fullet i del document amb les dades
fonamentals per a I'inversor.

b) Quan es proposi convertir-se en una IIC subordinada d’una altra IIC principal
sorgida arran de la fusié o escissi6 prevista de la IIC principal, de conformitat amb el que
preveu la lletra b) de I'apartat anterior, 0 quan es proposi invertir almenys el 85% dels
seus actius en accions o participacions d’'una altra |IC principal aliena a la fusi6 o escissio,
de conformitat amb el que preveu la lletra c) de I'apartat anterior:

1r  Una sollicitud d’autoritzacié de 'esmentada inversio.

2n Una sol'licitud d’autoritzacié de les modificacions previstes en el seu reglament o
estatuts socials.

3r Les modificacions del seu fullet i del document amb les dades fonamentals per a
l'inversor.

4t Els altres documents exigits en virtut de I'article 55.2.

¢) Quan es proposi convertir-se en una IIC que no sigui una IIC subordinada, de
conformitat amb el que preveu la lletra d) de I'apartat anterior:

1r Una sol-licitud d’autoritzacié de les modificacions previstes en el seu reglament o
estatuts socials.

2n Les modificacions del seu fullet i del document amb les dades fonamentals per a
l'inversor.

d) Quan la lIC es proposi entrar en liquidacio, una notificacié d’aquesta intencié. En
aquest cas, ha d’informar sense demora a la lIC principal i als seus particips o accionistes
d’aquesta intencio.

3. La CNMV ha de dictar una resolucié motivada i I’ha de notificar a la IIC
subordinada autoritzada a Espanya en el termini de quinze dies habils després de la
presentacié de la documentacié a qué es refereix la lletra a), la lletra b) o la lletra c) de
I'apartat anterior, segons el cas. La IIC subordinada ha de comunicar aquesta autoritzacié
a la IIC principal.

4. Una vegada que la CNMV notifiqui a la IIC subordinada autoritzada a Espanya
l'autoritzacié a qué es refereix la lletra b) de I'article 61.2, aquesta ha d’adoptar les
mesures necessaries per complir com més aviat millor el que preveu l'article 66.
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Article 62. Recompra i reemborsament.

1. En els procediments a qué es refereixen les lletres b),c) o d) de larticle 61.1, la
IIC subordinada autoritzada a Espanya ha d’exercir el dret a sol-licitar la recompra i el
reemborsament de les seves accions o participacions en la IIC principal de conformitat
amb l'article 44, i tercer paragraf de l'article 61.1, si la CNMV no ha concedit l'autoritzacio
necessaria corresponent, almenys el dia habil anterior a I'dltim dia en qué la IIC
subordinada pugui sol-licitar la recompra o el reemborsament de les seves accions o
participacions en la lIC principal.

La IIC subordinada també ha d’exercir aquest dret a fi d’assegurar-se que no sigui
lesionat el dret dels seus propis particips 0 accionistes de sol-licitar la recompra o el
reemborsament de les seves accions o participacions de conformitat amb la lletra d) de
l'article 66.1.

Abans d’exercir el dret esmentat en el paragraf primer, la I1IC subordinada ha de
prendre en consideracio les solucions alternatives que puguin evitar o reduir els costos de
transaccio o altres efectes negatius per als seus propis particips o accionistes.

2. Quan la IlIC subordinada autoritzada a Espanya sol-liciti la recompra o el
reemborsament de les seves accions o participacions en la IIC principal, ha de rebre:

a) El producte de la recompra o el reemborsament en efectiu, o

b) Una part o la totalitat del producte de la recompra o el reemborsament com a
transferéncia en espécie, si la IIC subordinada aixi ho vol i aixd ho preveuen I'acord entre
la 1IC subordinada i la IIC principal o les normes internes d’exercici de I'activitat. La IIC
subordinada pot convertir en efectiu en qualsevol moment qualsevol part dels actius
transferits.

La CNMV concedeix I'autoritzacié a qué es refereix I'article 61.1 a la IIC subordinada
autoritzada a Espanya amb la condicié que qualsevol import en efectiu que tingui o rebi la
IIC subordinada de conformitat amb aquest apartat es reinverteixi Gnicament amb fins de
gestio eficient de tresoreria abans de la data en la qual la IIC subordinada hagi de
comencar a invertir, bé en la nova IIC principal, bé d’acord amb la seva nova politica
d’inversio.

Article 63. Dipositaris de les IIC principal i subordinada.

1. Quan la lIC principal i la subordinada tinguin dipositaris diferents, aquests ultims
han d’establir un acord d’intercanvi d’'informacié a fi que els dos dipositaris puguin dur a
terme les seves funcions.

La IIC subordinada no pot invertir en la principal fins que no entri en vigor 'esmentat
acord.

El compliment per part del dipositari de la IIC principal i del de la subordinada dels
requisits que estableix en aquest article no suposa infraccié de cap disposicié que
restringeixi la divulgacié d’informacié o es refereixi a la proteccié de dades quan
'esmentada disposicié hagi estat establerta en virtut d’'un contracte o de normes de rang
legal, reglamentari o administratiu. D’aquest compliment, no en deriva cap responsabilitat
per al dipositari ni per a qualsevol persona que actui en nom seu.

La IIC subordinada o, si s’escau, la seva societat gestora, ha de transmetre al seu
dipositari qualsevol informacié relativa a la IIC principal que sigui necessaria per al
compliment de les obligacions del dipositari de la 1IC subordinada.

2. Lacord a qué es refereix I'apartat anterior ha d’incloure els termes seglents:

a) Els documents i la informacié que s’han d’intercanviar amb caracter habitual els
dos dipositaris, amb indicacio si aquests els ha de proporcionar un dipositari a I'altre per
propia iniciativa o prévia sol-licitud.

b) La forma i el moment o termini de transmissié de la informaci6 per part del
dipositari de la IIC principal al dipositari de la IIC subordinada.
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c) La coordinacio de la participacié dels dos dipositaris, tenint en compte les seves
obligacions respectives, en questions operatives, en particular:

1r  El procediment de calcul del valor liquidatiu de cada IIC, inclosa qualsevol mesura
per evitar les activitats de sincronitzacié amb el rendiment del mercat, de conformitat amb
I'article 59.1.

2n El tractament de les instruccions de la |IC subordinada per a I'adquisicio,
subscripcié o sol-licitud de recompra o reemborsament de les accions o participacions en
la IIC principal, i la liquidacié d’aquestes transaccions, inclosa qualsevol disposicié relativa
a la transferéncia d’actius en espécie.

d) La coordinacié dels procediments comptables de tancament d’exercici.

e) Les dades que el dipositari de la IIC principal ha de notificar al dipositari de la IIC
subordinada sobre les infraccions de la legislacié i la seva normativa de desplegament i el
reglament o els estatuts socials, comeses per la IIC principal, aixi com la forma i el
moment de la notificacio.

f) El procediment per tramitar les sol-licituds especifiques d’ajuda d’un dipositari a
I'altre.

g) El tipus de contingencies especifiques que ha de notificar un dipositari a I'altre,
aixi com la manera i el moment de la notificacio.

3. Quan la lIC principal hagi estat autoritzada a Espanya, el seu dipositari ha
d’informar immediatament la CNMV, la IIC subordinada o, si s’escau, la seva societat
gestora i el dipositari de la I1IC subordinada, de qualsevol possible irregularitat, d’acord
amb la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i la seva normativa de desplegament, que detecti
en l'exercici de les seves funcions, que pugui tenir un impacte negatiu sobre la |IC
subordinada. Entre altres, ha d’informar de les seguents:

a) Els errors en el calcul del valor liquidatiu de la 1IC principal.

b) Els errors en transaccions d’adquisicid, subscripcié o sol-licitud de recompra o
reemborsament d’accions o participacions en la IIC principal i en la liquidacié de les
transaccions esmentades, realitzades per la |1IC subordinada.

c) Els errors en el pagament o la capitalitzacié dels rendiments procedents de la IIC
principal, o en el calcul de qualsevol retencié a compte connexa.

d) Lincompliment dels objectius o la politica d’'inversié de la IIC principal, descrits en
el reglament o els estatuts socials, el fullet o el document amb les dades fonamentals per
a l'inversor.

e) La vulneracio dels limits d’inversio i préstec que estableixen la Llei 35/2003, de 4
de novembre, o la seva normativa de desplegament, el reglament o estatuts socials, el
fullet o el document amb les dades fonamentals per a l'inversor.

Article 64. Auditors de les IIC principal i subordinada.

1. Quan la IIC principal i la subordinada tinguin auditors diferents, aquests ultims
han d’establir un acord d’intercanvi d’informacié a fi que els dos auditors puguin dur a
terme les seves funcions, incloses les disposicions adoptades per complir els requisits de
I'apartat 4.

La IIC subordinada no pot invertir en la principal fins que no entri en vigor 'esmentat
acord.

2. L’acord a qué es refereix I'apartat anterior ha d’incloure els termes seguents:

a) Els documents i la informacié que s’han d’intercanviar amb caracter habitual els
dos auditors, amb indicacio si els documents i la informacié els ha de proporcionar un
auditor a I'altre per propia iniciativa o prévia sol-licitud.

b) Laformaiel moment o termini de transmissié de la informacié per part de I'auditor
de la lIC principal a I'auditor de la IIC subordinada.
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c) La coordinaci6 de la intervencié de cada auditor en els procediments comptables
de tancament de I'exercici en la IIC corresponent.

d) Les questions que es consideren irregularitats, reflectides en I'informe d’auditoria
de l'auditor de la IIC principal, als efectes del que preveu el segon paragraf de I'apartat 4.

e) La manera i el moment per tramitar les sol-licituds especifiques d’ajuda d’'un
auditor a I'altre, inclosa la peticio d’informacio addicional sobre irregularitats reflectides en
l'informe d’auditoria de I'auditor de la IIC principal.

f) Les disposicions relatives a la preparacié dels informes d’auditoria esmentats en
I'apartat 4, i la manera i el moment de lliurament de I'informe d’auditoria de la IIC principal
i dels projectes d’'informe a 'auditor de la IIC subordinada.

g) Sila lIC subordinada i la IIC principal tenen dates diferents per al tancament de
I'exercici comptable, la manera i el moment en qué 'auditor de la IIC principal ha d’elaborar
l'informe especific a qué es refereix I'apartat 4, i I'ha de lliurar, juntament amb els projectes
d’informe, a I'auditor de la IIC subordinada.

3. En el seuinforme d’auditoria, I'auditor de la IIC subordinada té en compte I'informe
d’auditoria del de la IIC principal. Si la 1IC subordinada i la principal segueixen diferents
exercicis comptables, I'auditor de la IIC principal ha d’elaborar un informe per a aquest fi
especific en una data de tancament que coincideixi amb la data de tancament de la IIC
subordinada.

L’auditor de la IIC subordinada ha d’'informar, en particular, de tota possible irregularitat
reflectida en I'informe d’auditoria de la IIC principal, i de les seves repercussions en la |[IC
subordinada.

4. El compliment per part de I'auditor de la IIC principal i del de la subordinada dels
requisits que estableix el present article no suposa infraccié de cap disposicié que
restringeixi la divulgacioé d’'informacié o es refereixi a la proteccié de dades quan
I'esmentada disposicié hagi estat establerta en virtut d’'un contracte o de normes de rang
legal, reglamentari o administratiu. D’aquest compliment, no en deriva cap responsabilitat
per a l'auditor ni per a qualsevol persona que actui en nom seu.

Article 65. Informacié obligatoria i comunicacions publicitaries de les IIC subordinades.
1. Elfullet de la IIC subordinada ha de contenir la informacié addicional seguent:

a) Una declaracié en la qual consti que la IIC té la condicié de subordinada d’'una
determinada IIC principal i, com a tal, inverteix permanentment, com a minim, el 85% dels
seus actius en participacions o accions d’aquest IIC principal.

b) Els objectius i la politica d’'inversid, inclosos el perfil de risc i la determinacié de si
el rendiment de la IIC subordinada i principal sén idéntics, o en quina mesura difereixen i
per quines raons, juntament amb una descripcié de les inversions realitzades de
conformitat amb I'article 54.2.

¢) Una breu descripcié de la IIC principal, la seva organitzacio, el seu objectiu i la
seva politica d’inversio, aixi com el perfil de risc i indicacid d’on es pot obtenir el fullet de
la 1IC principal.

d) Unresum de l'acord entre la [IC subordinada i la principal o de les normes internes
d’exercici de I'activitat a qué es refereix I'article 56.

e) La manera a través de la qual els particips o accionistes poden obtenir informacié
addicional sobre la IIC principal i 'acord entre la IIC subordinada i la principal a qué es
refereix I'article 56.

f) Una descripcio de qualsevol remuneracié o reemborsament de costos que hagi de
satisfer la IIC subordinada en virtut de les seves inversions en participacions o accions de
la IIC principal, i, aixi mateix, de les despeses agregades de la |IC subordinada i la
principal.

g) Una descripcié de les repercussions fiscals que les inversions en la IIC principal
tinguin per a la IIC subordinada.
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2. Linforme anual de la IIC subordinada ha de contenir addicionalment una
declaracio de les despeses agregades de la [IC subordinada i de la principal.

Linforme anual i I'informe semestral de la IIC subordinada han d’indicar on es poden
obtenir I'informe anual i el semestral de la IIC principal.

3. La lIC subordinada autoritzada a Espanya ha de presentar el fullet, el document
amb les dades fonamentals per a I'inversor i qualsevol possible modificacié d’aquests,
aixi com l'informe anual i el semestral de la IIC principal, a la CNMV.

No obstant aix0, s’eximeix la lIC subordinada autoritzada a Espanya de la presentacio
de 'esmentada documentacio relativa a la seva IIC principal, quan la IIC principal estigui
inscrita en la CNMV.

4. LalllC subordinada ha de fer constar en les pertinents comunicacions publicitaries
el fet que inverteix permanentment com a minim el 85% dels seus actius en participacions
o accions d’una determinada IIC principal.

5. La lIC subordinada ha de facilitar als inversors, prévia sol-licitud i de forma
gratuita, un exemplar en paper del fullet i de I'informe anual i el semestral de la IIC
principal. El fullet també es pot facilitar en un suport durador o a través de la pagina web
de la societat gestora.

Article 66. Transformacié d’lIC existents en IIC subordinades i substitucié d’lIC principal.

1. Una lIC autoritzada a Espanya que hagi estat autoritzada com a IIC no
subordinada o bé com a IIC subordinada d’una altra IIC principal ha de remetre als seus
particips o accionistes la seguent informacioé per tal de transformar-se en una IIC
subordinada o de substituir la seva IIC principal:

a) Una declaracié en la qual consti que la CNMV va autoritzar la inversié en aquesta
I1C principal.

b) El document amb les dades fonamentals per a l'inversor de la I[IC subordinada i
de la IIC principal. En cas que algun dels documents anteriors encara no estigui registrat
en la CNMV, s’ha de lliurar un esborrany del document que es preveu registrar.

c) Ladata en que la IIC subordinada hagi d’iniciar la seva inversié en la IIC principal
0, si ja hi ha invertit, la data en la qual la seva inversié excedeixi el limit aplicable d’acord
amb els articles 50 i 51.

d) Una declaracié en la qual consti que els particips o accionistes poden exercir el
dret de separaci6, durant un termini de 30 dies naturals; aquest dret és efectiu des del
moment en qué la IIC subordinada hagi facilitat la informacié a qué es refereix aquest
apartat.

2. Lainformacio a que es refereix I'apartat anterior s’ha de facilitar almenys 30 dies
naturals abans de la data a qué es refereix I'apartat primer, lletra c), en paper o en un altre
suport durador, d’acord amb la definicié que en fa l'article 18.1 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre.

Quan la informacié s’hagi de proporcionar a la totalitat o algun dels particips o
accionistes en un suport durador diferent del paper, s’han de complir les condicions
seglents:

a) La transmissio de la informacio ha de ser adequada al context en qué es
desenvolupen, o s’han de desenvolupar, les relacions comercials entre el particip o
accionista i la IIC subordinada, o, si s’escau, la societat de gestio.

A aquests efectes es considera adequada la transmissié d’informacié per via
electronica si hi ha proves que el particip o accionista té accés regular a Internet. La
comunicacio per part del particip o accionista d’'una adrega de correu electronic es
considera que constitueix una prova valida.

b) S’ha d’oferir al particip o a I'accionista la possibilitat d’elegir entre obtenir la
informacié en paper o en un altre suport durador i aquest ha d’elegir el subministrament
de la informacié en aquest altre suport durador diferent del paper.
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3. Sila lIC subordinada autoritzada a Espanya ha estat objecte de la notificacio per
part de la CNMV a qué es refereix I'article 16 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, la
informacio a qué es refereix I'apartat 1 s’ha de facilitar en la llengua oficial o en una de les
llengles oficials de I'Estat membre d’acollida de la dita 1IC subordinada o en una llengua
admesa per les seves autoritats competents. La traduccié s’ha de realitzar sota la
responsabilitat de la [IC subordinada i ha de reflectir fidelment el contingut de I'original.

4. La lIC subordinada no pot invertir en la principal per damunt del limit aplicable en
virtut dels articles 50 i 51 abans que transcorri el termini de 30 dies naturals a qué es
refereix I'apartat 2.

5. Per obtenir l'autoritzacié a la qual es refereix I'apartat 1 del present article, la 1IC
ha d’aportar a la CNMV:

a) En cas de transformacio en IIC subordinada: la documentacio que detalla I'article
55.2.

b) En cas de substitucié de la IIC principal: la documentacié que detalla l'article
60.2.a) 0 61.2.b).

Article 67. Obligacions de la IIC subordinada.

1. La lIC subordinada ha de fer un seguiment efectiu de I'activitat de la IIC principal.
En el compliment d’aquesta obligacio, la IIC subordinada es pot basar en la informacié i la
documentacié rebuda de la principal o, si s’escau, de la seva societat gestora, dipositari i
auditor, llevat que hi hagi raons per dubtar de la seva exactitud.

2. Quan, en relacio amb una inversié en les participacions de la IIC principal, la IIC
subordinada, la societat de gestié d’aquesta o qualsevol altra persona que actui en nhom
de la lIC subordinada o de la seva societat de gesti6 rebin qualsevol comissié o qualsevol
altre benefici monetari, aquests s’han d’incorporar als actius de la lIC subordinada.

Article 68. Informacié a les autoritats competents.

1. La lIC principal autoritzada a Espanya ha d’informar immediatament la CNMV de
la identitat de cada un de les IIC subordinades que inverteixin en les seves participacions
o accions. Quan alguna IIC subordinada no hagi estat autoritzada a Espanya, la CNMV
ha d’informar immediatament d’aquesta inversié a les autoritats competents de I'Estat
membre de la Uni6é Europea d’origen de la IIC subordinada.

2. La lIC principal no cobra comissions de subscripcié o de reemborsament a la IIC
subordinada.

3. La lIC principal autoritzada a Espanya ha de garantir que tota la informacié
exigible en virtut de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i la seva normativa de
desplegament, aixi com d’'una altra normativa nacional o de la Unié Europea que sigui
aplicable, els reglaments o els estatuts socials, figuri oportunament en poder de la IIC
subordinada o, si s’escau, la seva societat gestora, de la CNMV, si la IIC subordinada ha
estat autoritzada a Espanya, o les seves autoritats competents, si ha estat autoritzada en
un altre Estat membre de la Unié Europea, del dipositari i I'auditor de la 1IC subordinada.

Article 69. Informacié de les autoritats competents.

1. Quan tant la IIC principal com la subordinada estiguin autoritzades a Espanya, la
CNMV ha d’informar immediatament la IIC subordinada de tota decisié, mesura,
constatacié d’incompliment del que disposen l'article 54 i seglents, o informacié
comunicada pels auditors legals, que es refereixi a la IIC principal o, si s’escau, a la seva
societat gestora, al seu dipositari o al seu auditor.

2. Quan la lIC principal estigui autoritzada a Espanya i la IIC subordinada en un altre
Estat membre de la Unié Europea, la CNMV ha d’informar immediatament les autoritats
competents de I'Estat membre d’origen de la IIC subordinada de tota decisio, mesura,
constatacié d’'incompliment del que disposen els articles 54 i seguents o informacio
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comunicada pels auditors legals, que es refereixi a la IIC principal o, si s’escau, a la seva
societat gestora, al seu dipositari o al seu auditor.

3. Quan la lIC subordinada estigui autoritzada a Espanya i la IIC principal en un altre
Estat membre de la Unié Europea, la CNMV ha de rebre informacié de forma immediata
per part de les autoritats competents de I'Estat membre d’origen de la IIC principal quant
a qualsevol decisid, mesura o constatacié d’'incompliment o informacié comunicada pels
auditors legals, que es refereixi a la 1IC principal o, si s'escau, a la seva societat gestora,
al seu dipositari o al seu auditor.

Quan la CNMV rebi aquesta informacié I'ha de transmetre immediatament a la 1IC
subordinada.

Article 70. Limits a les comissions.

1. Quan tant la IIC subordinada com la principal hagin estat autoritzades a Espanya
s’han de tenir en compte les regles seglents:

a) Les comissions de gestio i de diposit aplicades a la [IC subordinada, aixi com les
comissions de subscripcié i reemborsament i els descomptes a favor del fons que
s’efectuin en les subscripcions i reemborsaments no poden superar els limits maxims que
preveu l'article 5.

b) El régim de comissions ha d’estar inclos en el fullet, en els informes periddics de
la lIC subordinada, aixi com en qualsevol altra publicacié de promocio de la institucio.

2. Quan la IIC principal estigui autoritzada a Espanya, son aplicables els limits
maxims que preveu l'article 5 per a les comissions de gesti6 i diposit.

Article 71.  Obligacions davant de tercers.

1. Les lIC de caracter financer es poden endeutar fins al limit conjunt del 10% del
seu actiu per resoldre dificultats transitories de tresoreria, sempre que es produeixi per un
termini no superior a un mes, o per adquisicié d’actius amb pagament ajornat, amb les
condicions que estableixi la CNMV. No s’han de tenir en compte, a aquests efectes, els
debits contrets en la compra d’actius financers en el periode de liquidacioé de I'operacié
que estableixi el mercat on s’hagin contractat.

2. Les societats d’inversid, a més, poden contraure préstecs per a 'adquisicio
d'immobles indispensables per a la continuacié de les seves activitats fins a un 10% del
seu actiu, sense que en cap cas el seu endeutament total pugui superar el 15% dels seus
actius.

3. Ni les societats gestores en relacié amb les IIC que gestionen ni les societats
d’inversié poden realitzar vendes al descobert dels actius financers als quals es refereix
l'article 48.1.c), d) i h). Tampoc poden realitzar vendes al descobert de valors no cotitzats.
En qualsevol cas, les vendes al descobert dels valors i instruments financers dels que
preveu l'article 48.1.a) esta subjecta a I'obligacié de mantenir liquiditat addicional, que es
calcula diariament en funcié de la cotitzacié del valor o instrument de qué es tracti, en els
termes que estableixi la CNMV.

Seccié 3a Disposicions especials

Article 72. Disposicions especials aplicables a IIC que no compleixin la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol.

Les societats d’inversio de caracter financer o SICAV no harmonitzades i fons
d’inversié de caracter financer o fons d’inversidé no harmonitzats als quals es refereix
l'article 13 d’aquest Reglament han de complir totes les previsions d’aquest, llevat de les
excepcions seguents:
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a) En cas d'lIC que repliquin o reprodueixin un determinat index borsari o de renda
fixa a que es refereix 'article 50.2.d), la supressié del limit del 20% es pot ampliar al 35%
sempre que sigui justificada per causes excepcionals en el mercat i es faci constar en el
fullet i en qualsevol publicitat de promocié de la lIC.

b) Les IIC que portin a terme una gestié encaminada a la consecucié d'un objectiu
concret de rendibilitat poden no complir el requisit que preveu l'article 50.2 b), tercer
paragraf, d’aquest Reglament. En cas que en aquestes IIC hi hagi una garantia atorgada
a la mateixa institucié per un tercer, tampoc s’han d’aplicar els limits que preveuen els
apartats 3 i 4 de l'article 52.

Article 73. Disposicions especials de les IIC d’inversié lliure.

Ales lIC a les quals es refereix aquest article, els sén aplicables les regles sobre 1IC
de caracter financer que conté aquest Reglament, amb les excepcions seguents:

a) Les accions o participacions d’aquestes IIC s’han de subscriure o adquirir
mitjangant un desemborsament minim inicial de 50.000 euros. L'exigéncia anterior no és
aplicable als particips que tinguin la condicié de clients professionals tal com estan definits
a l'article 78 bis.3 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol.

b) Només poden realitzar les activitats de comercialitzacié a les quals es refereix
I'article 2.1 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, quan es dirigeixin a clients professionals
tal com es defineixen a l'article 78 bis.3 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol.

c) Les lIC d’inversid lliure han de tenir com a minim 25 accionistes o particips.

d) Les subscripcions i reemborsaments dels fons d’inversié o, si s’escau, les
adquisicions i vendes de les accions de les societats d’inversio es poden efectuar, sempre
que el fullet ho estableixi, mitjangant lliurament d’actius i instruments financers aptes per a
la inversio, adequats a la vocacio inversora de la lIC.

e) El valor liquidatiu de les accions i participacions s’ha de calcular, almenys,
trimestralment. No obstant aixd, quan aixi ho exigeixin les inversions previstes, el valor
liquidatiu es pot calcular amb una periodicitat no superior a la semestral. Les subscripcions
i reemborsaments dels fons o, si s’escau, les adquisicions i vendes de les accions de les
societats d’inversié es realitzen amb la mateixa periodicitat que el calcul del valor
liquidatiu. No obstant aixd, una IIC d’inversio lliure pot no atorgar dret de reemborsament
en totes les dates de calcul del valor liquidatiu quan aixi ho exigeixin les inversions
previstes, i 'esmentada circumstancia ha de figurar expressament en el fullet informatiu.

f) La CNMV pot autoritzar, quan aixi ho exigeixin les inversions previstes, que les IIC
d’inversié lliure estableixin periodes minims de permanéncia per als seus accionistes o
particips. Aquesta exigéncia ha de constar en el fullet de la instituci6.

g) La lIC d’inversié lliure que garanteixi el reemborsament amb carrec al seu
patrimoni pot establir un limit maxim a l'import dels reemborsaments en una determinada
data, i s’han d’aplicar regles de prorrateig quan les peticions de reemborsaments superin
aquest limit maxim. Per a una peticié de reemborsament determinada el prorrateig es pot
aplicar només una vegada. Quan el soci o particip no hi hagi renunciat expressament, la
part no abonada s’ha de reemborsar amb prioritat en la data seguent de calcul de valor
liquidatiu i s’ha de calcular d’acord amb aquest. Aquestes circumstancies han de constar
en el fullet informatiu.

h) No els sén aplicables les previsions d’aquest Reglament sobre els limits maxims i
les formes de calcul de les comissions de gestid, diposit, subscripcid i reemborsament.

i) La lIC d’inversio lliure pot establir periodes de preavis per a les subscripcions i els
reemborsaments, sigui quina sigui la quantia. Aquesta circumstancia ha de constar en el
fullet.

j) No els son aplicables el que disposa l'article 78.5 sobre el termini maxim per al
pagament del reemborsament. No obstant aixd, el pagament del reemborsament s’ha de
realitzar-se abans que transcorri el doble del periode de calcul del valor liquidatiu a
comptar de la data a la qual correspongui el valor liquidatiu aplicable, i aquest ultim ha de
ser el primer calculat amb posterioritat al venciment del preavis, i sempre, en tot cas,
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abans d’expirar els nou mesos posteriors a la data en qué es va produir el preavis.
Aquestes circumstancies han de constar en el fullet.

k) Poden invertir en actius i instruments financers i en instruments financers derivats,
sigui quina sigui la naturalesa del seu subjacent, tenint en compte els principis de liquiditat,
diversificacié del risc i transparencia que recull I'article 23 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre. No els sén aplicables les regles sobre inversions que conté la seccié | del
capitol | del titol Il d’aquest Reglament.

[) Han d’establir en el fullet el limit d’endeutament de la IIC, que no pot superar en
cinc vegades el valor del seu patrimoni. No els sén aplicables els limits generals que
preveu la Llei 35/2003, de 4 de novembre, per a la pignoracio d’actius.

En el fullet informatiu, s’hi ha d’incloure informacié sobre els criteris que la IIC o la
societat gestora han decidit aplicar en la valoracié dels actius, la possible existéncia de
conflictes d’interés en realitzar operacions vinculades, les comissions i despeses
aplicables a la IIC i als inversors i els preavisos minims exigibles per realitzar els
reemborsaments que garanteixin una gestié adequada de la liquiditat de la lIC.

m) El sistema de gestio del risc a que es refereix l'article 52.1 ha de controlar
'incompliment dels seus compromisos de reemborsament d’efectiu o de lliurament de
valors i ha d’incloure la realitzacié periddica d’exercicis de simulacié, que permetin
coneixer I'efecte sobre la capacitat de compliment de les obligacions de la IIC en el cas
d’'una evolucié adversa del mercat. No els és aplicable I'apartat 2 del dit article.

n) Amb anterioritat a la subscripcié o adquisicié de les participacions o de les accions
d’aquestes IIC, I'inversor ha de deixar constancia per escrit del fet que coneix els riscos
inherents a la inversi6. El compliment d’aquesta obligacié s’entén sense perjudici del
respecte en tot moment, per part d’aquestes IIC, a les normes de conducta que preveuen
la Llei 35/2003, de 4 de novembre, aquest Reglament i les seves normes de desplegament.

L'exigéncia del document en el qual consti per escrit el consentiment anterior no és
aplicable als clients professionals tal com estan definits a l'article 78.bis.3 de la Llei
24/2088, de 28 de juliol. Tampoc és exigible aquest document quan hi hagi contractes de
gesti6é discrecional de carteres que autoritzin a invertir en aquest tipus d’lIC i incloguin
adverténcies equivalents a les del document esmentat.

f) Aquestes IIC s’han d’'inscriure en un registre especial creat a aquest efecte en la
CNMV.

0) La CNMV determina el grau de detall amb el qual, conforme a I'article 17.5 de la
Llei 35/2003, de 4 de novembre, aquestes institucions han d’informar sobre la seva
cartera de titols, sense que els sigui aplicable sobre aixd I'article 26.1.d) d’aquest
Reglament en relacié amb els informes anual, semestral i trimestral.

p) La CNMV determina el régim d’utilitzacié de valors liquidatius estimats per a
aquestes IIC.

El ministre d’Economia i Competitivitat, per protegir la integritat del mercat, pot establir
excepcions temporals al régim que preveu aquest article, amb caracter general o
individual, per a un o diversos fons, o per a un o diversos dels requisits que estableixen
els paragrafs anteriors. La CNMV ha de desenvolupar el contingut del document a que es
refereix la lletra n), el qual ha de reflectir amb claredat els riscos que implica la inversié,
aixi com permetre a I'inversor un adequat coneixement d’aquells.

Aixi mateix, la CNMV ha d’establir els requisits especifics que han de tenir les
societats gestores d’aquest tipus d’'lIC. En compliment del que preveu l'article 43.1.i) i j)
de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, entre els requisits que han de complir s’inclouen en
tot cas:

1r Disposar de mitjans humans i materials necessaris que permetin efectuar un
adequat control de riscos, incloent-hi sistemes de control i mesurament de riscos, i que
permetin efectuar una valoracioé prévia i un seguiment continu de les inversions;

2n Tenir procediments adequats de seleccié d’inversions.

Addicionalment, la CNMV pot establir, entre altres, exigencies addicionals de recursos
propis a les societats gestores que gestionin aquest tipus d’'lIC.
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Article 74. Disposicions especials de les IIC d’lIC d’inversié lliure.

1. Ales lIC a les quals es refereix aquest article, els son aplicables les regles sobre
IIC de caracter financer que conté aquest Reglament, amb les excepcions seguents:

a) Han d’invertir almenys el 60% del seu patrimoni en IIC d’inversio lliure a que es
refereix l'article anterior constituides a Espanya i en IIC estrangeres similars, o bé
domiciliades en paisos pertanyents a la Unié Europea o a 'OCDE, o bé la gesti6 de les
quals hagi estat encomanada a una societat gestora subjecta a supervisié amb domicili
en un pais pertanyent a la Unié Europea o a 'OCDE.

b) No poden invertir més del 10% del seu patrimoni en una unica IIC de les que es
refereix el paragraf anterior. L'excés sobre I'esmentat limit el pot regularitzar la 1IC en el
termini d’'un any comptat des del moment en qué es va produir, sempre que aquest excés
s’hagi produit amb posterioritat a la data de I'Gltima adquisicié parcial o total dels valors
en qlestio. No obstant aix0, quan I'excés superi els limits en més d’un 35%, la [IC d’lIC
d’inversio lliure ha de reduir 'esmentat excés a un percentatge inferior al 35% del limit en
el termini de sis mesos, sense perjudici de la regularitzacié total en el termini d’'un any.

c) El valor liquidatiu de les accions i participacions s’ha de calcular, almenys,
trimestralment. No obstant aixd, quan aixi ho exigeixin les inversions previstes, el valor
liquidatiu es pot calcular amb una periodicitat no superior a la semestral. Les subscripcions
i reemborsaments dels fons o, si s’escau, les adquisicions i vendes de les accions de les
societats d’inversié s’han de realitzar amb la mateixa periodicitat que el calcul del valor
liquidatiu. No obstant aixd, quan aixi ho exigeixin les inversions previstes i tenint en
compte la seva politica de comercialitzacio, una IIC d’lIC d’inversié lliure pot no atorgar
dret de reemborsament en totes les dates de calcul del valor liquidatiu, sempre que
I'esmentada condicié figuri expressament en el fullet informatiu.

d) La CNMV pot autoritzar, quan aixi ho exigeixin les inversions previstes i tenint en
compte la politica de comercialitzacié de la institucid, que les IIC d’lIC d’'inversio lliure
estableixin periodes minims de permanéncia per als seus accionistes o particips. Aquesta
exigéncia ha de constar en el fullet de la institucié.

e) La CNMV pot autoritzar, en funcié de la politica d’inversi6 i tenint en compte la
politica de comercialitzacio, que les IIC d’lIC d’inversio lliure que garanteixin el
reemborsament amb carrec al seu patrimoni estableixin un limit maxim a I'import dels
reemborsaments en una determinada data, i s’han d’aplicar regles de prorrateig quan les
peticions de reemborsaments superin aquest limit maxim. Per a una peticié de
reemborsament determinada, el prorrateig es pot aplicar només una vegada. Quan el soci
o particip no hi hagi renunciat expressament, la part no abonada s’ha de reemborsar amb
prioritat en la seglient data de calcul de valor liquidatiu i s’ha de calcular d’acord amb
aquest. Aquestes circumstancies han de constar en el fullet informatiu.

f) No els sén aplicables les previsions d’aquest Reglament sobre els limits maxims i
les formes de calcul de les comissions de gestio, diposit, subscripcié i reemborsament.

g) La CNMV pot autoritzar, en funcié de la politica d’'inversié de la institucié i tenint
en compte la seva politica de comercialitzacid, que la IIC estableixi periodes de preavis
per a les subscripcions i els reemborsaments, sigui quina sigui la quantia. L'esmentada
circumstancia ha de constar en el fullet. Aquests periodes de preavis no poden ser
superiors en més de 15 dies naturals al periode de calcul del valor liquidatiu.

h) La CNMV pot autoritzar, en funcié de la politica d’'inversié de la institucié i tenint
en compte la seva politica de comercialitzacio, que la [IC no apliqui el que disposa l'article
78.5 d’aquest Reglament sobre el termini maxim per al pagament del reemborsament. No
obstant aix0, el pagament del reemborsament s’ha de realitzar abans que transcorri el
doble del periode de calcul del valor liquidatiu, a comptar de la data a la qual correspongui
el valor liquidatiu aplicable, i aquest ultim ha de ser el primer calculat amb posterioritat al
venciment del preavis, i sempre, en tot cas, abans d’expirar els sis mesos posteriors a la
data en qué es va produir el preavis. Les esmentades circumstancies han de constar en
el fullet.
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i) Aquestes IIC s’han d’inscriure en un registre especial creat a aquest efecte en la
CNMV.

j) Amb anterioritat a la subscripcioé de les participacions o a I'adquisicié de les
accions, l'inversor ha de deixar constancia per escrit del fet que coneix els riscos inherents
a la inversié. El compliment d’aquesta obligacié s’entén sense perjudici del respecte en tot
moment, per part d’aquestes IIC, a les normes de conducta que preveuen la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, aquest Reglament i les seves normes de desplegament. Per a
aquestes IIC també és aplicable el que disposa el paragraf segon de la lletra n de l'article
anterior.

k) En elfulletien el document amb les dades fonamentals per a l'inversor, s’hi ha de
recollir la informacié que preveuen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i l'article 23 d’aquest
Reglament, amb especial detall de la informacié concernent a I'objectiu, la politica
d’inversié i els riscos inherents, al perfil de risc de la IIC i dels inversors als quals es
dirigeix, al preavis minim suficient per realitzar els reemborsaments de les accions o
participacions sense que aixo perjudiqui els altres inversors i les comissions i despeses
que directament o indirectament suporta la lIC. S’ha d’ incloure en el fullet, en el document
amb les dades fonamentals per a I'inversor i en qualsevol publicacié de promocié de la IIC
de forma ben visible els especials riscos que pot comportar, si s’escau, la inversié en
aquestes IIC.

I) No és exigible que els informes anuals, semestrals i trimestrals de la 1IC continguin
la informacio que recull la lletra d) de I'article 26.1 d’aquest Reglament referent a la cartera
de valors. No obstant aixd, la CNMV pot determinar el detall amb el qual s’ha d’informar
de la cartera de titols d’aquestes institucions.

m) La CNMV ha de determinar el régim d’utilitzacié de valors liquidatius estimats per
a aquestes IIC.

n) La CNMV pot ampliar excepcionalment el termini maxim d’endeutament que
estableix I'article 71.1 quan una d’aquestes IIC estigui en una situacié de greus dificultats
de tresoreria.

2. LeslIC ales quals es refereix aquest article no poden invertir al seu torn en altres
IIC d’lIC d’inversid lliure o en estrangeres de similars.

3. La CNMV ha de desenvolupar el contingut del document a qué es refereix el
paragraf j) de I'apartat 1, el qual ha de reflectir amb claredat els riscos que implica la
inversio, aixi com permetre a I'inversor un adequat coneixement dels riscos.

Aixi mateix, la CNMV ha d’establir els requisits especifics que han de tenir les
societats gestores d'lIC que gestionin aquest tipus d’'lIC. En compliment del que preveu
l'article 43.1.i) i j) de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, entre els requisits que han de
complir s’han d’incloure en tot cas:

1r Disposar de mitjans humans i materials necessaris que permetin efectuar un
adequat control de riscos, incloent-hi sistemes de control i mesurament de riscos; i que
permetin efectuar una valoracioé préevia i un seguiment continu de les inversions;

2n Tenir procediments adequats de seleccié d’inversions.

Addicionalment, la CNMV pot establir, entre altres, exigéncies addicionals de recursos
propis a les societats gestores que gestionin aquest tipus d’lIC.

Article 75. lIC i compartiments de proposit especial.

1. Quan per circumstancies excepcionals relatives als instruments financers en els
quals hagi invertit una IIC, als seus emissors o als mercats, no sigui possible la valoracio
o la venda al seu valor raonable d’aquests instruments; els esmentats actius representin
més del 5% del patrimoni de la IIC, i en derivin perjudicis greus en termes d’equitat per als
interessos de particips o accionistes, la societat gestora o la societat d’inversio, amb el
coneixement del dipositari, pot escindir la IIC original traspassant els actius afectats per
aquestes circumstancies a una IIC o compartiment resultants, de nova creacio, de la
mateixa forma juridica, que ha d’estar constituit exclusivament pels aquests actius.
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Per a I'estimacié del percentatge que assenyala el paragraf anterior, la societat
gestora o la societat d’inversié pot recorrer a I'iltima valoracié coneguda dels actius
afectats o a qualsevol altra técnica de valoracié que sigui d’acceptacié general.

2. Els particips o accionistes de la IIC original existents en el moment en qué
produeixin les circumstancies esmentades en I'apartat anterior han de rebre, en proporcié
a la seva inversioé en la IIC original, participacions o accions de la IIC o compartiment de
proposit especial resultant.

3. La creacié de la IIC o compartiment de proposit especial ha de ser objecte de
comunicacio prévia a la CNMV, als efectes d’inscripcio en el corresponent registre, i té la
consideracio de fet rellevant en els termes de I'article 30. Aixi mateix, 'esmentada creacio
s’ha de comunicar per escrit als particips o accionistes, amb indicacié de les causes que
van motivar la creacié de la IIC o compartiment de proposit especial i les condicions que
el regeixin.

4. La lIC o compartiment de proposit especial resultant es regeix per les previsions
aplicables a les IIC o compartiments, amb les excepcions segiients:

a) No els sén aplicables les regles sobre inversions que conté la seccio | del capitol |
del titol III.

b) No han de disposar d’'un patrimoni minim d’acord a l'article 76 del Reglament.

c) Elcalcul del valor liquidatiu es realitza amb la periodicitat de la IIC o compartiment
originari. En cas que no sigui possible calcular el valor liquidatiu, aquesta circumstancia
s’ha de justificar en la informacié publica periddica.

d) Una vegada creats, les IIC o compartiments de proposit especial resultants no
poden emetre noves participacions o accions. S’ha de sol-licitar als particips o accionistes
la designacié d’un compte on realitzar el reemborsament o recompra, o d’'una IIC on
realitzar els traspassos, de les seves accions o participacions, d’acord amb el que
estableix aquest article.

e) Quan desapareguin totalment o parcialment les circumstancies a les quals es
refereix I'apartat 1 anterior, s’ha de procedir amb tanta diligéncia com sigui possible a la
venda dels actius i al repartiment proporcional de la liquiditat resultant entre tots els
inversors de la IIC o compartiment de proposit especial resultant, mitjangant el
reemborsament o recompra del nombre de participacions o accions que correspongui.

f) No es poden establir comissions ni descomptes de reemborsament. Respecte a
les comissions de gestio, diposit i altres despeses a queé al-ludeix l'article 5.11, Unicament
s’han de meritar i liquidar quan la IIC o compartiment de proposit especial resultant tingui
liquiditat suficient. Les comissions de gestié i diposit tenen com limit maxim el que
estableix la IIC original.

g) No s’exigeix fullet informatiu.

h) La creaci6 de la IIC o compartiment de proposit especial resultant no déna lloc al
dret de separacié que recull I'article 14.2.

i) En els informes periddics de la |IIC s’ha d’incloure informacié sobre les
circumstancies que van motivar la creacio de la 1IC o compartiment de propdsit especial
resultant, aixi com la informacié sobre el valor liquidatiu de qué es disposi, les perspectives
sobre I'evoluci6 futura dels valors integrants en aquesta IIC o compartiment resultant i
qualsevol altra informacié que es consideri que és d’interes.

5. Les SICAV les accions de les quals estiguin admeses a negociacié en borses de
valors o altres mercats regulats o sistemes multilaterals de negociacié de valors no poden
crear compartiments de proposit especial i han d’adoptar necessariament la figura d’lIC i
no poden sol-licitar 'admissié a cotitzacié en borses de valors o altres mercats regulats o
sistemes multilaterals de negociacié de valors.

6. EIl réegim de traspassos que estableix I'article 28 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, es pot aplicar als reemborsaments de les accions o participacions
representatives de les IIC o compartiments de proposit especial resultant.
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7. No és aplicable a les IIC o compartiments de proposit especial resultant el regim
de transformacio, fusié i escissié que contenen els articles 25, 26 i 27 de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre.

8. Una vegada satisfets els reemborsaments o realitzades les recompres o els
traspassos dels inversors, és procedent I'extincié de la [IC o compartiment de propdsit
especial resultant, que s’ha de comunicar a la CNMV per a la seva anotacié en el registre
corresponent.

Seccié 4a Fons d’inversié col-lectiva de caracter financer

Article 76. Patrimoni minim dels fons d’inversié col-lectiva de caracter financer i dels
seus compartiments.

Els fons d’inversié de caracter financer tenen un patrimoni minim de tres milions
d’euros, que s’ha de mantenir mentre estiguin inscrits en els registres de la CNMV, sense
perjudici del que disposa l'article 16.1.

En el cas dels fons per compartiments, cada un dels compartiments ha de tenir un
patrimoni minim de 600.000 euros, sense que, en cap cas, el patrimoni total del fons sigui
inferior a tres milions d’euros.

No obstant aix0, es poden constituir fons d’inversié i compartiments amb un patrimoni
inferior que, en el cas dels fons, no ha de ser inferior a 300.000 euros i, en el dels
compartiments, a 60.000 euros, tot aixd amb la condicié que en el termini maxim de sis
mesos, comptats a partir de la seva inscripcié en el registre de la CNMV, assoleixin el
patrimoni minim que estableixen els paragrafs anteriors. En el cas contrari, el fons o, si
s’escau, el compartiment, s’ha de dissoldre i s’ha de liquidar.

Les aportacions per a la constitucié del patrimoni es realitzen exclusivament en diners,
valors admesos a negociacié en un mercat secundari oficial o en els altres actius financers
que, d’'acord amb les regles de cada institucio, siguin aptes per a la inversié o per donar
compliment al principi de liquiditat. Les aportacions de valors i altres actius financers
estan subjectes a les normes sobre la politica d’'inversié que estableix aquest Reglament.

Article 77. Inversié del patrimoni.

La SGIIC disposa d’un termini d’'un mes des de la inscripcié del fons en el corresponent
registre de la CNMV per efectuar la inversié de les aportacions dineraries obtingudes amb
motiu de la seva constitucio.

Aixi mateix, disposa d’un termini d’'un mes, des de la inscripcié de la modificaci6 del
fullet, per adaptar I'actiu del fons als eventuals canvis en la politica d’inversié.

Article 78. Calcul del valor liquidatiu i regim de subscripcions i reemborsaments.

1. El valor liquidatiu de les participacions I'ha de calcular diariament la SGIIC, amb
I'excepcid que preveu l'apartat 3.

Als efectes de fixar I'esmentat valor liquidatiu, el valor del patrimoni del fons és el
resultant de deduir els comptes creditors de la suma de tots els seus actius, valorats amb
subjeccié a les normes que contenen aquest Reglament i les disposicions que el
despleguen. Totes les despeses de funcionament s’han d’aprovisionar diariament per a la
determinacié del valor liquidatiu.

Els valors admesos a negociacié en borses de valors o en altres mercats o sistemes
organitzats de negociacié es valoren als preus de mercat del dia a que es refereixi el
calcul del valor liquidatiu.

Els valors no cotitzats adquirits es valoren conforme al seu valor efectiu, d’acord amb
criteris de maxima prudéncia i aplicant métodes valoratius generalment admesos en la
practica. El ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la
CNMV, ha de dictar les disposicions necessaries per establir el tractament comptable i
desenvolupar els métodes de valoracio aplicables a cada tipus de valors no cotitzats.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 173 Divendres 20 de juliol de 2012 Secc.l. Pag.73

2. Elvalor liquidatiu aplicable a les subscripcions i reemborsaments és el del mateix
dia de la seva sol‘licitud o el del dia habil segiient, d’acord amb el que a aquest efecte
estigui previst en el fullet.

El fullet ha d’indicar, aixi mateix, el procediment de subscripcié i reemborsament de
participacions per assegurar que les ordres de subscripcié i reemborsament son
acceptades per la SGIIC només quan s’hagin sol-licitat en un moment en que el valor
liquidatiu aplicable sigui desconegut per a l'inversor i sigui impossible d’estimar de forma
certa.

Per aconseguir I'esmentat objectiu, es pot establir en el fullet una hora de tall a partir
de la qual les ordres rebudes es consideren realitzades el dia habil segiient a efectes del
valor liquidatiu que els és aplicable. A aquests efectes, no es consideren dies habils
aquells en els quals no hi ha mercat per als actius que representin més del 5% del
patrimoni del fons. En el fullet es poden fixar diferents hores de tall en funcié del
comercialitzador, que, en tot cas, han de ser anteriors a 'establerta per la SGIIC amb
caracter general.

3. Quan aixi estigui previst en el seu reglament de gestio i aixi ho exigeixin les
inversions previstes, el valor liquidatiu es pot calcular, almenys, quinzenalment, en les
dates previstes en el fullet. En aquests casos, el valor liquidatiu que s’ha d’aplicar a les
subscripcions i reemborsaments és el primer que es calcula amb posterioritat a la
sol-licitud de I'operacio.

4. En el suposit de reinversions pactades amb caracter automatic, el valor liquidatiu
aplicable ha de ser el corresponent a la data de la meritacié del benefici reconegut al
particip.

5. EIl pagament del reemborsament I'ha de fer el dipositari en el termini maxim de
tres dies habils des de la data del valor liquidatiu aplicable a la sol-licitud. Excepcionalment,
aquest termini es pot ampliar a cinc dies habils quan les especialitats de les inversions
que superin el 5% del patrimoni del fons aixi ho exigeixin.

6. Com a excepcid al que disposa I'apartat anterior, els reglaments de gestio dels
fons poden establir que els reemborsaments per xifres superiors als 300.000 euros
exigeixin per a la seva plena efectivitat el preavis a la SGIIC amb deu dies d’antelaci6 a la
data de presentacid de la sol-licitud de reemborsament. Aixi mateix, quan la suma total
del que s’ha reemborsat a un mateix particip dins d’'un periode de deu dies sigui igual o
superior a 300.000 euros, la SGIIC pot exigir el requisit del preavis per a les noves
peticions de reemborsament que, sigui quina sigui la quantia, li formuli el mateix particip
dins dels deu dies seglents a I'tltim reemborsament efectuat. Per determinar el comput
de les xifres previstes en aquest apartat, s’ha de tenir en compte el total dels
reemborsaments ordenats per un mateix apoderat.

7. Quan la contractacio de valors cotitzats hagi estat suspesa i els esmentats valors
i altres de similars, encara no cotitzats, emesos per la mateixa societat formin part del
fons, el reemborsament i la subscripcié de la participacié s’han de realitzar al preu
determinat d’acord amb els apartats anteriors, sempre que la valoracié dels valors
esmentats no excedeixi el 5% del valor del patrimoni i aixi s’hagi previst en el reglament
del fons.

En el cas contrari, la subscripcio i el reemborsament de participacions s’han de fer en
efectiu per la part del preu de la participacié que no correspongui als valors esmentats en
el paragraf precedent, i la diferéncia s’ha de fer efectiva quan es reprengui la contractacio,
tenint en compte la cotitzacié del primer dia en qué es produeixi. En la subscripcio, el
particip, i en els reemborsaments, la SGIIC, ha de fer constar que es comprometen a fer
efectives les diferéncies calculades en la forma expressada; la SGIIC ha de compensar
diferéncies quan el particip sol-liciti el reemborsament de les participacions abans de
superar-se les circumstancies que van donar lloc al seu deébit.

No obstant aixd, quan la contractacié de valors cotitzats hagi estat suspesa, arran de
causes tecniques o d’'una altra indole que afectin la contractacié de tot un mercat o
sistemes organitzats de contractacio, i sempre que aquests valors representin més del
80% del valor del patrimoni del fons, la SGIIC pot suspendre el reemborsament i la
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subscripcié de participacions fins que se solucionin les causes que van donar origen a la
suspensio, prévia comunicacio a la CNMV.

8. En casos excepcionals, la CNMV pot autoritzar, a sol-licitud motivada de la SGIIC
i quan aixi estigui previst en el reglament de gestid, que el reemborsament de
participacions es faci en valors que formin part integrant del fons. La CNMV ha de fixar en
aquests suposits les condicions i els terminis en els quals es pot fer Us de 'esmentada
facultat excepcional.

9. S’habilita la CNMV perqué estableixi regles especifiques per al calcul del valor
liquidatiu.

Article 79. Fons d’inversio cotitzats i SICAV index cotitzades.

1. Son fons d’inversio cotitzats aquells les participacions dels quals estiguin admeses
a negociacio en borsa de valors.

2. Sonrequisits per a 'admissié a negociacio en borsa de valors de les participacions
d’'un fons d’inversié els segulents:

a) Obtenir l'autoritzacié de la CNMV, d’acord amb el procediment que estableix
l'article 10 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre. Quan es produeixi la baixa del fons en el
registre corresponent de la CNMV, ha de quedar sense efecte 'admissioé a negociaci6 en
borsa de les seves participacions.

b) Complir les regles especials de I'article 82.1. No és exigible, en el moment de la
seva admissié a cotitzacid, que el nombre minim de particips sigui el que estableix I'article
3. La constituci6 dels fons davant de notari i la seva inscripcié en el registre mercantil és
potestativa.

c) Que l'objectiu de la politica d’inversié sigui reproduir un index que compleixi les
condicions que preveu I'article 50.2.d), aixi com qualsevol altre de subjacent que la CNMV
autoritzi expressament.

d) La SGIIC determina la composicio de la cistella de valors i/o la quantitat d’efectiu
susceptible de ser intercanviats per participacions. Les operacions de subscripcio i
reemborsament s’han d’efectuar en els valors integrants del patrimoni o en la quantitat
necessaria d’efectiu, d’acord amb el que requereixi la societat gestora. Sobre aixo, la
SGIIC pot limitar en el fullet informatiu I'operativa de subscripcions i reemborsaments
Unicament a entitats, de les habilitades d’acord amb els articles 64 i 65 de la Llei 24/1988,
de 28 de juliol, per poder prestar serveis d’'inversié, amb les quals hagi subscrit un
contracte a aquest efecte.

e) Als efectes de facilitar I'alineament del valor de cotitzacié amb el valor liquidatiu
estimat en diferents moments de la contractacio, hi ha d’haver-hi entitats que assumeixin
el compromis d’oferir en ferm posicions compradores o venedores de participacions amb
un diferencial maxim de preus. Aquestes entitats han de pertanyer a les categories que
assenyala el paragraf d. El fullet informatiu del fons ha de recollir les condicions i els limits
del compromis assumit per les esmentades entitats i de I'interval maxim de les cotitzacions
que ofereixen.

f) S’ha de realitzar una difusié adequada a través de la societat rectora de la borsa
en qué cotitzi de:

a. La cartera del fons.

b. La composicio de la cistella de valors i/o la quantitat d’efectiu susceptibles de ser
intercanviats per participacions.

c. El valor liquidatiu estimat en diferents moments de la contractacié.

g) Laresta de requisits que pugui establir la CNMV.

3. No és aplicable als fons d’inversio cotitzats el procediment de traspas de
participacions que preveu l'article 28 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

4. Quan la SGIIC admeti que les operacions de subscripcié o reemborsament es
liquidin en efectiu, ha d’establir mecanismes per repercutir, als inversors que subscriguin
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o reemborsin, els desajustos que es puguin produir en la reproduccié de I'index com a
consequéncia d’aquestes operacions.

5. Aquests fons no estan subjectes al que preveu I'article 53.

6. L’adquisicié en borsa de valors de participacions de fons d’inversié cotitzats esta
exempta de l'obligacio de lliurament gratuit del document amb les dades fonamentals per
a l'inversor i de I'titim informe semestral. En qualsevol cas, prévia sol-licitud, s’ha de
lliurar el fullet i I'dltim informe anual i I'dltim informe trimestral publicats.

7. En els documents informatius de la institucié en els quals apareguin dades sobre
el valor liquidatiu de les participacions, també hi han d’apareixer les dades corresponents
basades en la cotitzacié de mercat. Aixi mateix, la CNMV pot determinar el detall amb el
qual s’ha d’'informar en relacié amb la prima o descompte de la cotitzacio respecte al valor
liquidatiu i de les diferéncies de rendibilitat que es produeixin entre I'index de referéncia i
el fons d’inversié. En totes les publicacions de la institucié s’ha de fer constar de forma
ben visible que el fons cotitza en borsa i que la seva politica d'inversié és reproduir un
determinat index.

8. Son SICAV index cotitzades les societats d’inversié col-lectiva de capital variable
que compleixin el que disposen els apartats anteriors amb les especialitats seguents:

a) No és exigible, en el moment de la seva admissi6é a cotitzacié, que el nombre
minim d’accionistes sigui el que estableix I'article 6 d’aquest Reglament.

b) No els sén aplicables els apartats 3 a 6 de I'article 82 ni els articles 83 i 84
d’aquest Reglament.

¢) Quan la SICAV index sigui autogestionada, totes les referéncies fetes en aquest
article a la SGIIC s’han d’entendre fetes al consell d’administracio de la SICAV.

d) No és aplicable a les accions representatives del seu capital social el procediment
de traspas d’accions que preveu l'article 28 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

Secci6 ba Societats d’inversié col-lectiva de capital variable

Article 80. Concepte, capital social i obligacions davant de tercers.

1. Son societats d’inversio de capital variable les [IC de caracter financer que adoptin
la forma societaria.

2. El capital minim desemborsat de les SICAV és de 2.400.000 euros i s’ha de
mantenir mentre la societat figuri inscrita en el registre, sense perjudici del que preveu
I'article 16.1. El capital inicial ha d’estar integrament subscrit i desemborsat des del
moment de la constitucio de la societat. El capital estatutari maxim no pot superar en més
de deu vegades el capital inicial.

En el cas de SICAV per compartiments, cada un dels compartiments ha de tenir un
capital minim desemborsat de 480.000 euros, sense que, en cap cas, el capital total
minim desemborsat sigui inferior a 2.400.000 euros.

3. Es poden emetre diferents séries d’accions que es poden diferenciar, entre altres
aspectes, per la divisa de denominacid, la politica de distribucié de resultats, el
comercialitzador, o les comissions que els siguin aplicables. Les accions pertanyents a
una mateixa série han de tenir el mateix valor nominal i han de conferir els mateixos drets.
Aixi mateix, cada una d’aquestes seéries ha de rebre una denominacio especifica, que ha
d’anar precedida de la denominacié de la societat i, si s’escau, del compartiment.

4. La disminuci6 o 'augment del capital minim i 'augment o disminuci6 de I'estatutari
maxim els ha d’acordar la junta general, amb els requisits que estableix el text refés de la
Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol.

5. Les accions representatives del capital estatutari maxim que no estiguin
subscrites, o les que posteriorment hagi adquirit la societat, s’han de mantenir en cartera
fins que siguin posades en circulacié pels drgans gestors. Les accions en cartera han
d’estar en poder del dipositari. L'exercici dels drets incorporats a les accions en cartera
han de quedar en suspens fins que hagin estat subscrites i desemborsades.
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6. Les aportacions per a la constitucié del capital social s’han de realitzar
exclusivament en diners, valors admesos a negociacio en un mercat secundari oficial o en
els altres actius financers que, d’acord amb les regles de cada institucio, siguin aptes per
a la inversioé o per donar compliment al principi de liquiditat. Les aportacions de valors i
altres actius financers estan subjectes a les normes sobre la politica d’inversié que
estableix aquest Reglament.

Article 81. Calcul del valor liquidatiu.

1. Als efectes del calcul del valor liquidatiu, és aplicable el que disposa I'article 78.

Les amortitzacions dels béns mobles o immobles que formin part de I'actiu, els
impostos que gravin el benefici social i totes les despeses de funcionament s’han
d’aprovisionar diariament per a la determinacié exacta del valor del patrimoni de la
societat.

Als efectes del paragraf anterior, s’han de formular, abans del comengament de cada
exercici, una previsié de les despeses que s’hi puguin meritar. Aquesta previsié s’ha de
fer publica el primer mes de I'exercici, a través de la seva inclusio en I'informe trimestral.
Estan excloses d’aquest deure les SICAV que hagin delegat en una SGIIC totes les seves
funcions de gestié, administracio i representacio.

2. Les accions les ven i les recompra la mateixa societat a través d’almenys un dels
procediments que preveuen els tres articles segiients. En el cas de les SICAV index
cotitzades cal atenir-se al que disposa I'article 79 d’aquest Reglament.

3. S’habilita la CNMV perqué estableixi regles especifiques per al calcul del valor
liquidatiu.

Article 82. Admissié a negociacié en borsa.

1. Les SICAV poden sol-licitar 'admissié a negociacié en borsa de valors de les
seves accions, a qué s’apliquen les regles especials seglents:

a) Els requisits que recull I'article 26.1.a) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, i per
referéncia, el seu article 32, s’han de complir mitjangant la presentacié de la corresponent
escriptura de constitucio, degudament inscrita en el Registre Mercantil i, si s’escau, de
certificacio literal del corresponent acord d’emissio.

b) El fullet esmentat a 'article 26.1.c) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, és el fullet
que regula aquest Reglament.

c) No és exigible el requisit que estableix I'article 32.1.c) del Reglament de les
borses oficials de comerg, aprovat pel Decret 1506/1967, de 30 de juny.

2. Quan es produeixi la baixa d’'una SICAV en el registre corresponent de la CNMV,
ha de quedar sense efecte I'admissio a negociacié en borsa de les accions de la societat,
sense perjudici que aquesta pugui presentar una nova sol-licitud d’admissio, d’acord amb
les normes generals.

3. La societat compra o ven les seves propies accions en operacions de comptat,
sense ajornament de liquidacié, en les borses de valors, bé en la contractacié normal, bé
mitjangant oferta publica d’adquisicié o venda de les seves accions, sempre que el preu
d’adquisicio o venda de les seves accions sigui, respectivament, inferior o superior al seu
valor liquidatiu en els termes seglents:

a) Quan la diferéncia entre el valor liquidatiu i la cotitzacio oficial sigui superior al 5%
d’aquell durant tres dies consecutius, fins a aconseguir que la diferéncia se situi per sota
d’aquest percentatge.

b) O hagin existit posicions compradores o venedores que no hagin estat ateses
durant el nombre de dies que determini el ministre d’Economia i Competitivitat.

Les operacions d’adquisicio i venda que realitzi la societat sobre les seves propies
accions s’han de realitzar a un preu que, sense que suposi desviacions sensibles respecte
del seu valor liquidatiu, sigui desconegut i sigui impossible d’estimar de forma certa.
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4. Els resultats que siguin imputables a I'adquisicié i venda de les seves propies
accions només es poden repartir quan el patrimoni, valorat de conformitat amb l'article
anterior, sigui superior al capital social desemborsat.

5. Si per qualsevol causa les accions son excloses de negociacié en borsa d’acord
amb el que preveu l'article 34 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, la societat ha de garantir
a l'accionista que pretengui realitzar les seves accions el reintegrament del seu valor
liquidatiu, fixat en funcié dels canvis mitjans de I'Ultim mes de cotitzacid, a través d’'una
oferta publica dirigida a tots els accionistes. L'oferta publica d’adquisicio s’ha de realitzar
per un preu igual al valor liquidatiu del dia en qué s’executi el reintegrament.

6. EIl ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la
CNMV han de dictar les disposicions necessaries per al desplegament del que disposa
aquest article.

Article 83. Adquisicié i venda d’accions fora de la borsa.

1. Quan la societat no solliciti 'admissio a negociacio de les seves accions en borsa
de valors, ni la seva incorporacié a un mercat o sistemes organitzats de contractacio de
valors, té I'obligacié d’adquirir i vendre les esmentades accions des del mateix moment en
qué ho sol-licitin els interessats a un preu igual al valor liquidatiu que correspongui a la
data de sol-licitud, en els termes que preveu l'article 78.

2. Lasocietat pot realitzar aquestes operacions directament o a través d’intermediaris
habilitats, i a aquest efecte es poden percebre comissions o descomptes a favor d’aquella.
Quan pretengui realitzar aquesta activitat, ha d’acreditar, amb caracter previ, davant la
CNMV el compliment del que disposa I'article 95.

Article 84. Altres procediments de liquiditat.

Les SICAV poden sol-licitar que les seves accions s’incorporin a un mercat o sistemes
organitzats de contractacié de valors.

Aquests mercats o sistemes han d’incloure les facilitats necessaries perqué les SICAV
puguin complir les obligacions que preveu l'article 32 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

La societat ha de comprar o vendre les seves propies accions complint el que
estableix l'article 82.3.

La societat pot preveure en els seus estatuts el réegim de preavisos a qué es refereix
l'article 78.6.

CAPITOL I

Institucions d’inversid col-lectiva de caracter no financer

Seccié 1a Institucions d’inversié col-lectiva de caracter no financer

Article 85. Concepte.

Son IIC de caracter no financer totes les que no estiguin previstes en el capitol
anterior.

Seccié 2a Institucions d’inversio col-lectiva immobiliaria

Article 86. Delimitacié de l'objecte.

1. Les lIC immobiliaria sén les de caracter no financer que tenen per objecte principal
la inversié en béns immobles de naturalesa urbana per tal d’arrendar-los. Als efectes
previstos en aquest Reglament, es consideren inversions en immobles de naturalesa
urbana:
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a) Les inversions en immobles finalitzats. S’entenen incloses en aquesta lletra les
seguents inversions, amb un limit maxim conjunt del 15% sobre el patrimoni de la IIC:

1a Inversions en una societat amb un actiu que estigui constituit majoritariament per
béns immobles, sempre que I'adquisicié d’aquella sigui amb la finalitat de dissoldre-la en
el termini de sis mesos des de la seva adquisicio i I'immoble sigui objecte d’arrendament
a partir d’'aquesta.

2a Inversions en entitats d’arrendament d’habitatges que figuren en el capitol Il del
titol VII del text refés de la Llei de I'impost sobre societats, aprovat pel Reial decret
legislatiu 4/2004, de 5 de marg.

3a Inversions en una societat amb un actiu que estigui constituit majoritariament per
béns immobles, sempre que els immobles siguin objecte d’arrendament.

4a Inversions en societats andnimes cotitzades d’inversié en el mercat immobiliari
previstes en la Llei 11/2009, de 26 d’octubre, per la qual es regulen les societats andnimes
cotitzades d’inversié en el mercat immobiliari, sempre que no tinguin participacions en el
capital o patrimoni d’altres IIC immobiliaria.

5a Les inversions en altres |IIC immobiliaria, sempre que en el reglament del fons o
els estatuts de la societat les participacions o accions del qual es prevegi adquirir no
autoritzin a invertir més d’'un 10% de I'actiu de la institucié en participacions o accions
d’altres 1IC. Addicionalment, les normes sobre régim d’inversions, prevencié de conflictes
d’interés, endeutament i valoracié de béns immobles han de ser similars a les incloses en
aquest capitol.

b) Les inversions en immobles en fase de construccid, fins i tot si s’adquireixen
sobre planol, sempre que al promotor o constructor li hagi estat concedida I'autoritzacié o
llicencia per edificar.

c) La compra d’opcions de compra quan el valor de la prima no superi el 5% del
preu d’exercici de 'immoble, aixi com els compromisos de compra a termini d’immobles,
sempre que el venciment de les opcions i els compromisos no superi el termini de dos
anys i que els corresponents contractes no estableixin restriccions a la seva lliure
transmissibilitat.

d) La titularitat de qualssevol altres drets reals sobre béns immobles, sempre que
els permeti complir el seu objectiu de ser arrendats.

e) La titularitat de concessions administratives que permeti I'arrendament
d’immobles.

2. Les inversions en immobles a través de compra sobre planol i de compromisos de
compra no poden representar més del 40% del patrimoni; als efectes d’aquest limit, els
compromisos de compra es valoren pel preu de compra pactat dels immobles objecte del
contracte. La inversié en opcions de compra no pot superar el 10 per cent del patrimoni;
als efectes d’aquest limit, les opcions de compra es valoren per la prima total pagada.

Pel que fa a I'adquisicié d'immobles d’habitatges acollits a algun régim de proteccio
publica, cal atenir-se a la legislacié especial que sigui aplicable.

3. Les inversions en immobles que integrin I'actiu d’aquestes institucions s’han
d’inscriure, quan sigui procedent, a nom seu en el Registre de la Propietat.

4. En cap cas, la IIC pot explotar el negoci i serveis annexos als immobles integrants
del seu actiu més enlla de I'arrendament del local.

5. Els béns immobles que integrin I'actiu de les IIC immobiliaria no es poden alienar
fins que no hagin transcorregut tres anys des de I'adquisicié, llevat que hi hagi, amb
caracter excepcional, autoritzacié expressa de la CNMV.

Article 87. Taxacio.

1. Els criteris de valoracié dels béns immobles i drets reals que integrin el patrimoni
de les IIC immobiliaria sén, en general, els que preveuen el Reial decret 716/2009, de 24
d’abril, pel que es despleguen determinats aspectes de la Llei 2/1981, de 25 de marg, de
regulacio del mercat hipotecari, i altres normes del sistema hipotecari i financer, i la
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normativa de desplegament, amb les adaptacions i modificacions que estableixi el ministre
d’Economia i Competitivitat.

2. Les taxacions les ha de realitzar una societat de taxacid de les previstes en la
legislacio del mercat hipotecari.

3. S’habilita la CNMV perque estableixi la forma en qué el valor de taxacié ha de ser
considerat en I'estimacio del valor de realitzacié dels immobles en cartera dels FlI.

Article 88. Prevencio de conflictes d’interes.

1. Els socis i particips de les societats i fons d’inversié immobiliaria inicament poden
ser arrendataris o titulars d’altres drets diferents dels derivats de la seva condici6 de socis
o particips respecte dels béns immobles que integrin I'actiu o el patrimoni d’aquells, quan
no derivin d’aquesta situacié conflicte d’interés i es contracti a preus i en condicions
normals de mercat. Les mateixes cauteles sén aplicables a les eventuals compres o
vendes d’'immobles de I'actiu realitzades amb els socis o particips.

El que preveu el paragraf anterior regeix igualment per a les persones o entitats que
mantinguin vincles amb els socis o particips, o formin part del mateix grup, conforme al
que preveu l'article 4 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol.

Els estatuts de les societats d’inversio immobiliaria i els reglaments dels fons d’inversio
immobiliaria han de recollir, si s’escau, la possibilitat que es realitzin les operacions
descrites en aquest apartat, i han d’incloure normes de conducta especifiques sobre
aquesta materia. En qualsevol cas, s’ha d'incloure en la memoria anual una relacié dels
esmentats immobles arrendats, adquirits o venuts a socis o particips, aixi com la quantia
que s’aboni com a contraprestacio.

Els immobles arrendats per la lIC a socis o particips, aixi com a les persones o entitats
que hi mantinguin vincles, no poden superar el 25% del patrimoni de la IIC.

2. Les entitats del grup de les societats gestores dels fons i de les societats d’inversié
immobiliaria, d’acord amb el criteri de I'article 4 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, no
poden ser arrendataries dels béns immobles que integrin I'actiu dels esmentats fons i
societats d’inversié col-lectiva.

3. Les IIC immobiliaria unicament poden adquirir immobles a entitats del seu mateix
grup o del grup de la seva societat gestora quan siguin de nova construccié i sempre que
es compleixin els requisits seguents:

a) Que els reglaments o estatuts de la institucié permetin aquestes adquisicions.

b) Que la societat gestora o, si s’escau, la societat d’inversio disposi d’un
procediment intern formal recollit en el seu reglament intern de conducta per assegurar-se
que l'operacio es realitza en interés exclusiu de la IIC. La confirmaciéo que aquests
requisits es compleixen I'ha d’adoptar una comissio independent creada en el si del seu
consell o, alternativament, per un drgan intern de la societat gestora al qual s’encomani
aquesta funcio.

c) La societat gestora o, si s’escau, la societat d’'inversié han d’informar en el fullet i
en la informacié periddica que publiqui sobre els procediments adoptats per evitar els
conflictes d’interés i sobre les operacions realitzades en la forma i amb el detall que la
CNMV determini.

d) La comissio o organ intern a qué es refereix el paragraf b ha d’informar al consell
sobre les operacions realitzades el mes anterior. Quan en algun mes no s’hagin produit
les esmentades operacions, no és necessari emetre cap informe.

Els immobles adquirits a entitats del mateix grup de la IIC o del grup de la seva
societat gestora no poden suposar més del 25% del patrimoni de la institucid.

4. Les IIC immobiliaria no poden vendre immobles a les persones o entitats del seu
mateix grup o del grup de la societat gestora.

5. Als efectes dels apartats 3 i 4 anteriors, es consideren pertanyents al mateix grup
les entitats en qué concorrin les condicions que preveu l'article 4 de la Llei 24/1988, de 28
de juliol.
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Aixi mateix, el que estableixen els apartats 3 i 4 anteriors és aplicable tant en la
constitucié de la IIC immobiliaria, com en posteriors ampliacions de capital o patrimoni,
com en la transformacié que preveu l'article 25 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
quan la resultant sigui una IIC immobiliaria.

Article 89. Especialitats en matéria d’obligacions davant de tercers.

1. Les IIC immobiliaria poden finangar I'adquisicié d'immobles que integrin el seu
patrimoni amb garantia hipotecaria. Dins d’aquests immobles s’inclouen els acollits a
algun regim de proteccio publica, i els requisits i beneficis es regeixen pel que disposa la
normativa especial corresponent. Aixi mateix, I'esmentat finangament es pot utilitzar per
finangar rehabilitacions dels immobles.

2. El saldo pendent dels finangaments aliens en cap moment pot superar el 50% del
patrimoni de la institucié i s’ha de proporcionar informacié als inversors en la memoria
anual i els informes trimestrals sobre I'import de les obligacions davant de tercers. En el
comput de I'esmentat limit no s’hi ha d’incloure la quantia del finangament que es pugui
obtenir en virtut del que estableix la normativa del régim de proteccié publica de
I'habitatge.

3. Sense perjudici del que estableix I'apartat anterior, les [IC immobiliaria, a més, es
poden endeutar fins al limit del 10% del seu actiu computable per resoldre dificultats
transitories de tresoreria, sempre que I'esmentat endeutament es produeixi per un termini
no superior a divuit mesos.

Article 90. Inversié en immobles i liquiditat.

1. Les societats d’inversié immobiliaria ha d’invertir, almenys, el 80% de la mitjana
anual de saldos mensuals del seu actiu en béns immobles en els termes de l'article 86. La
resta de I'actiu el poden tenir invertit en els valors admesos a cotitzacié en borses de
valors o en altres mercats o sistemes organitzats de negociacié als quals es refereix
l'article 48.

2. Els fons d’inversié immobiliaria han d’ajustar la inversié del seu actiu a les regles
seglents:

a) Almenys el 70% de la mitjana anual de saldos mensuals ha d’estar invertit en
béns immobles en els termes de I'article 86.1.

b) Han de mantenir un coeficient de liquiditat minim del 10% de I'actiu total del mes
anterior. EI compliment del coeficient es limita als mesos en els quals hi hagi dret de
reemborsament dels particips i es calcula sobre la base de la mitjana diaria del coeficient
al llarg del mes. Aquest coeficient s’ha de materialitzar en efectiu, diposits, comptes a la
vista en una entitat de credit o en actius o instruments de renda fixa amb termini de
venciment o romanent d’amortitzacio inferior a 18 mesos i compravendes amb pacte de
recompra de valors de deute public, sempre que es negociin en mercats secundaris dels
que preveu l'article 48.1.a).

c) La resta de l'actiu Unicament pot estar invertit en els valors a qué es refereix
l'apartat 1.

El percentatge que preveu el paragraf a ha d’estar referit al valor que resulti dels béns,
drets i valors al final de cada mes, de conformitat amb les regles de valoracié que als
efectes estableixi el ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié
expressa, la CNMV. Per comprovar si es compleix el percentatge, el calcul s’ha de
realitzar al final de cada any, com a mitjana dels saldos al final de cada mes de I'exercici,
sense que es considerin en els saldos esmentats, als efectes d’aquest percentatge, si la
societat gestora aixi ho decideix, les aportacions realitzades pels particips en els 24
mesos precedents a cada una de les dates considerades en el seu calcul.
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Article 91. Diversificacié del risc.

1. Cap bé, inclosos els drets sobre aquest, pot representar més del 35% del
patrimoni total en el moment de la seva adquisicio. A aquests efectes, es considera el
valor de mercat de taxacié prévia a la compra, o I'efectivament pagat o compromés quan
sigui superior al de taxacio. En el cas d’edificis, el percentatge anterior ha de fer referéncia
al valor de I'edifici en el seu conjunt i no al de les diferents finques que el componen. A
aquests efectes, es considera un Unic immoble tots els integrats en un mateix edifici. La
CNMV, amb caracter excepcional, pot eximir temporalment del compliment d’aquest limit,
a sol-licitud de la societat gestora o, si s’escau, de la societat d’inversié immobiliaria,
tenint en compte la situacié del mercat i la dificultat de trobar immobles adequats per
cobrir els percentatges esmentats.

2. Els percentatges i criteris d’inversié a qué es refereixen aquest article i els articles
anteriors els han d’assolir les IIC en el termini de tres anys a partir de la seva inscripcié en
el registre especial de la CNMV. Durant aquest periode transitori, I'actiu de les IIC ha
d’estar invertit en els valors admesos a cotitzacié en borses de valors o en altres mercats
o sistemes organitzats de negociacio als quals es refereix I'article 48.

3. Els béns immobles integrats en I'actiu sota qualsevol titol i arrendats a entitats
d’un mateix grup no poden representar més del 35% del patrimoni de la institucio. A
aquests efectes, és aplicable el concepte de grup a que es refereix I'article 4 de la Llei
24/1988, de 28 de juliol. Aquest limit s’ha de complir en el termini de dotze mesos des de
la inscripcié de la lIC en el registre especial de la CNMV.

Article 92. Especialitats de les societats d’inversié immobiliaria.

1. Les societats d’inversié immobiliaria sén societats andnimes que només poden
adoptar la forma de capital fix.

2. El capital social minim de les societats d’inversié immobiliaria és de nou milions
d’euros. En el cas de societats per compartiments, cada un d’aquests ha de tenir un
capital minim de 2,4 milions d’euros, sense que, en cap cas, el capital total de la societat
sigui inferior a nou milions d‘euros.

3. Les aportacions per a la constitucio o ampliacié del capital també es poden
efectuar en immobles. En aquest cas, els béns immobles s’han de taxar en el moment de
la seva aportacio. L'esmentada taxacié pot ser la mateixa que I'exigida per I'article 67 del
text refds de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2
de juliol; amb aquesta finalitat, 'expert independent designat pel Registrador Mercantil ha
de ser una de les societats de taxacioé que preveu la legislacié del mercat hipotecari. Aixi
mateix, quan l'aportacio es realitzi en la constitucio, 'operacid s’ha de reflectir en la
memoria explicativa de la IIC presentada amb caracter previ a I'autoritzacié del projecte
de constitucié. En el cas d’aportacions posteriors, la informacio s’ha de recollir en I'informe
trimestral immediatament posterior a I'operacio.

Article 93. Regim dels fons d’inversié immobiliaria.

1. Els fons d’inversié immobiliaria han de tenir un patrimoni minim inicial de nou
milions d’euros, totalment desemborsat. En el cas de fons per compartiments, cada un
d’aquests ha de tenir un patrimoni minim de 2,4 milions d’euros sense que, en cap cas, el
patrimoni total del fons sigui inferior a nou milions d’euros.

2. Les aportacions per a la constitucié o ampliacié del patrimoni també es poden
efectuar en immobles. En el cas de I'aportacié d'immobles per a la constitucio, s’ha de
reflectir 'operacié en la memoria explicativa de la institucié presentada amb caracter previ
a l'autoritzacié del projecte de constitucid; en cas que es tracti d’aportacions posteriors a
la constitucid, la informacio s’ha de recollir en I'informe trimestral del fons immediatament
posterior a I'operacio. Els reglaments dels fons poden limitar la proporcié de I'aportacio
que es pot realitzar en espécie, aixi com imposar limitacions als particips que hagin
efectuat menys d’un percentatge de la seva aportacié en efectiu i vulguin obtenir el
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reemborsament de la seva participaciéo abans d’'un termini determinat; també poden
aplicar descomptes a favor del fons en aquests casos.

3. El régim de les participacions i de la seva subscripcié i reemborsament s’ha
d’ajustar a les regles seguents:

a) El valor liquidatiu I'ha de fixar, almenys, mensualment la societat gestora del fons.

b) El valor dels béns immobles pren com a referéncia el de I'Gltima taxacié. Les
disminucions i els increments del valor dels immobles s’imputen al mes en qué es realitzi
la taxacio.

c) S’ha de permetre als particips que subscriguin o sol-licitin el reemborsament de
les seves participacions, almenys un cop I'any, llevat que la CNMV, excepcionalment,
quan hi hagi raons de mercat que ho justifiquin o per assegurar el bon funcionament o
I'estabilitat del fons, autoritzi, en el cas dels reemborsaments, un termini diferent, que no
pot superar els dos anys.

d) En suposits excepcionals, especialment en els casos de peticions superiors al
10% del patrimoni total del fons, aixi com en els casos que el ministre d’Economia i
Competitivitat estableixi per assegurar una bona gestié del fons, es pot suspendre
temporalment la subscripcié o el reemborsament de participacions o es pot permetre
'incompliment dels coeficients de diversificacié de l'article 91, aixi com el reemborsament
amb béns integrants del patrimoni del fons. Correspon a la CNMV donar I'oportuna
autoritzacié expressa en cada cas concret. En el suposit de suspensié provisional del
reemborsament, s’ha de reemborsar fins a un import equivalent al 10% del patrimoni; amb
aquesta finalitat, s’ha d’efectuar un prorrateig entre tots els reemborsaments sol-licitats
amb anterioritat a la suspensio.

4. Els béns immobles i drets en qué s’inverteixi s’han de taxar almenys un cop I'any
i, en tot cas, en el moment de la seva adquisicio, aportacio al fons o venda. En el cas de
venda, n’hi ha prou que els esmentats béns o drets s’hagin taxat en els sis mesos
anteriors. Les taxacions s’han de realitzar d’acord amb els criteris i periodicitat establerts
expressament en el reglament de gestidé dels fons. En el cas d’adquisicid, els béns
immobles s’han de taxar per primera vegada dins dels dotze mesos seglients a
I'adquisicio, en aquell mes en qué hi hagi un patrimoni immobiliari menys elevat la taxacio
del qual correspon realitzar, amb les excepcions expressament previstes en el fullet
informatiu.

5. El regim de dissolucié i liquidacié dels fons d’inversié immobiliaria és el previst
amb caracter general a I'article 35, amb les especialitats seglients durant el periode de
liquidacio:

a) Una vegada iniciat el procés de liquidacié del fons, la comissié de gestié que pot
percebre la SGIIC com a remuneracio dels seus serveis al fons esmentat no pot superar
I'1,5% del patrimoni del fons durant el primer any, I'1% durant el segon any i el 0,5% a
partir del tercer any. Durant el periode de liquidacié del fons, la SGIIC no pot percebre
comissio de gestio sobre resultats.

b) En la informacié publica periddica s’ha d’incloure una referéncia detallada sobre
el procés de venda de la cartera d’inversions immobiliaries de la IIC. En particular, s’ha
d’'informar per a cada periode del grau d’avang del procés de vendes, de les actuacions
de vendes realitzades, del detall dels immobles venuts, dels preus de venda, dels
inversors contactats i de les ofertes rebudes. Addicionalment, en I'informe anual s’ha
d’incloure una recapitulacio del procés de vendes realitzat en tot I'exercici i una referéncia
a les perspectives de vendes per a I'any seguent.

c) El dipositari del fons ha de verificar que I'actuacié de la SGIIC en el procés de
liquidacié es realitza amb la maxima diligéncia encaminada a liquidar el fons en el termini
més curt possible, i s’ha d’assegurar que cada una de les vendes s’ha realitzat en benefici
dels particips i en condicions de mercat. Aquesta verificacié ha de quedar reflectida en un
informe anual que ha d’estar disposicié de la CNMV.
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TITOL IV

Societats gestores d’institucions d’inversié col-lectiva

CAPITOL |

Concepte i objecte social

Article 94. Activitats relacionades amb la gesti6é d’lIC.

Als efectes del que disposa l'article 40.1 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
I'activitat de gestio d’lIC de les SGIIC engloba, entre altres, les activitats seguents:

a) La gestio d’actius.
b) Ladministracié de la IIC. Dins d’aquesta activitat s’entenen incloses les tasques
seguents:

1a Serveis juridics i comptables en relacié amb la gestio de la IIC.

2a Consultes dels clients, relacionades amb les IIC gestionades.

3a Valoracio i determinacio del valor liquidatiu, inclos el régim fiscal aplicable.

4a Control del compliment de la normativa aplicable.

5a Gestid del registre de particips o accionistes.

6a Distribucio, si s’escau, dels rendiments.

7a Subscripcio i reemborsament de participacions de fons i, si s’escau, adquisicio i
alienacié d’accions d’lIC.

c) La comercialitzacio de participacions o accions de la IIC.

Article 95. Comercialitzacio per les SGIIC d’accions i participacions d’lIC.

1. Les SGIIC que pretenguin realitzar I'activitat de comercialitzacié tant d’accions i
participacions d’lIC que gestionen com, si s’escau, d’altres IIC, o una altra activitat de les
relacionades amb aquella a les quals es refereix l'article 2.1, in fine, de la Llei 35/2003, de
4 de novembre, han de presentar, amb caracter previ al seu inici, davant la CNMV, una
declaracio d’activitats que reflecteixi la seva intencio, acompanyada d’'una memoria
explicativa de la forma de la seva execuci¢ i justificativa de la seva capacitat per complir
els requisits que la CNMV estableixi en desplegament de la present disposicio.

Una vegada verificat el compliment dels requisits exigibles, la CNMV ha d’incorporar
les declaracions d’activitats al corresponent registre de la SGIIC.

2. Agquesta activitat la poden realitzar directament o mitjangant agents o apoderats,
en funcié de les regles seguents:

a) Quan l'activitat es realitzi directament, I'obertura i el tancament de sucursals, tant
al territori nacional com a I'estranger, s’ha de comunicar a la CNMV en el termini i la forma
que aquesta assenyali perqué consti en el registre de la SGIIC. La CNMV pot requerir
qualsevol informacié addicional sobre aquestes decisions i sobre la forma de la seva
execucio.

b) Quan l'activitat es realitzi mitjiangcant un agent o apoderat, cal atenir-se al que
disposen els articles seglents. En qualsevol cas, la SGIIC ho ha de comunicar a la CNMV
en la forma i dins el termini que aquesta determini perqué consti en el registre
corresponent. La comunicacié en tot cas ha d’incloure mencié expressa per part de la
SGIIC del fet que I'agent compleix els requisits d’idoneitat i honorabilitat que preveu
I'article 43.1.h) de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

La CNMV pot sol-licitar de la SGIIC i dels seus agents o apoderats totes les
informacions que consideri necessaries sobre els aspectes relacionats amb les matéries
objecte de la seva competéncia.
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Aixi mateix, I'exercici de I'activitat dels agents i apoderats esta sotmés a la supervisio
de la CNMV, que pot establir requisits addicionals als agents i apoderats per a la cobertura
dels riscos derivats d’'incompliments o fraus provinents de la seva activitat.

3. El ministre d’Economia i Competitivitat pot condicionar I'obertura de sucursals i el
nomenament d’agents o apoderats al manteniment de determinats nivells de recursos
propis o exigir nivells addicionals de solvéncia a les SGIIC.

Article 96. Requisits dels agents i apoderats.

1. Tenen la consideracio d’agents o apoderats els qui no estan vinculats mitjangant
relacio laboral a la societat o a entitats del seu grup i als quals la SGIIC hagi atorgat
poders per actuar habitualment en nom seu i pel seu compte davant de la clientela en la
comercialitzacié d’accions i participacions d’lIC de qué aquella tingui encomanada la
gestio. L'actuacié com a agents i apoderats de les persones juridiques queda condicionada
a la compatibilitat de 'esmentada activitat amb el seu objecte social.

2. Els agents o apoderats han de complir els requisits que preveu l'article 43.1.h) i i)
de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, aixi com, quan siguin persones juridiques, els que
preveu l'apartat 1.e) i f) del mateix article, tot aixd0 amb les adaptacions necessaries que,
si s’escau, determini el ministre d’Economia i Competitivitat.

3. Aquestes relacions s’han de formalitzar mitjangant I'atorgament d’'un poder
notarial que ha d’especificar 'ambit territorial d’actuaciod, societats i fons d’inversio
inclosos, tipus de clientela i forma d’execucié de les adquisicions o subscripcions i de les
alienacions o reemborsaments que, en tot cas, ha de complir els requisits que estableixen
aquest Reglament i les seves normes de desplegament. A més, les entitats poden
subscriure un contracte que reguli altres aspectes de la relacié de representacio, com ara
les obligacions que deriven del contracte per a les parts, els sistemes de fiances, el régim
d’incompatibilitats que, si s’escau, es vulguin establir, els sistemes de facturacio de
comissions i les normes de conducta aplicables al representant.

4. Els agents o apoderats no poden actuar per mitja de subagents ni establir
relacions juridiques que els vinculin personalment amb els clients en matéries
relacionades amb I'ambit d’actuacié de la SGIIC.

5. Els agents o apoderats han de posar de manifest en totes les relacions que
mantinguin amb la clientela de forma inequivoca la seva condicié de representants de la
SGIIC.

Un agent o apoderat només pot representar una SGIIC o diverses que pertanyin a un
mateix grup, segons es defineix a I'article 4 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol. La SGIIC és
responsable davant els accionistes o particips dels perjudicis que puguin derivar de
I'actuacié dels seus agents o apoderats en | ‘ambit de la representacié atorgada.

6. Els agents o apoderats han de complir davant de la clientela les obligacions
procedents de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’aquest Reglament i de les altres
disposicions aplicables que regulin I'activitat de comercialitzacié d’accions i participacions
d’lIC. Les SGIIC son responsables del compliment pels seus agents de les esmentades
normes i han de desenvolupar els procediments de control adequats, de conformitat amb
el que disposa l'article seguent.

Article 97. Regim de la representacio.

1. Les SGIIC que atorguin apoderaments, amb caracter previ al seu establiment,
s’han d’assegurar que els agents o apoderats tenen la capacitat, formaci6 i professionalitat
suficients per portar a terme I'activitat objecte de 'apoderament.

2. Les SGIIC han de disposar en tot moment dels mitjans i procediments de control
intern de les actuacions dels seus agents i apoderats que siguin adequats per al seguiment
de les transaccions i relacions de I'agent o apoderat amb els accionistes o particips. Amb
aquesta finalitat, amb anterioritat a la formalitzacié de 'apoderament han de comprovar la
suficiéncia i adequacié de 'organitzacié administrativa i dels mitjans, dels procediments
operatius, de control intern i comptables i, si s’escau, dels sistemes informatics que
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aquells han d’utilitzar en la realitzacio ulterior de les seves actuacions. En cas que la
representacié s’hagi d’atorgar a una persona juridica, les comprovacions anteriors s’han
d’estendre a la seva situacié economicofinancera. Les SGIIC condicionen el nomenament
dels agents i apoderats a la comprovacioé satisfactoria dels aspectes esmentats en aquest
paragraf.

De la mateixa manera, les SGIIC poden imposar als agents i apoderats que les seves
actuacions es realitzin d’acord amb els procediments operatius, de control intern i
comptables que, a aquest efecte, aquella desenvolupi, en especial quant a efectiu o
instruments de pagament, aixi com imposar la utilitzacié de sistemes informatics que
assegurin una integraciéo adequada de les dades i informacions entre els agents o
apoderats i la SGIIC. A aquests efectes, els agents i apoderats han de permetre i
col-laborar en les auditories operatives, de procediments i control intern que sobre
aquests procediments i sistemes portin a terme les SGIIC. Les SGIIC condicionen el
manteniment del contracte de representacié al compliment d’aquestes mesures per part
dels seus agents o apoderats.

3. Qualsevol lliurament de fons s’ha de realitzar directament entre la SGIIC i
l'inversor, sense que els fons puguin estar ni tan sols de manera transitoria en poder o en
compte de I'apoderat o de I'agent. Se n’exceptua la recepcié o lliurament de fons
mitjangant efectes nominatius, bé a favor de la IIC, bé a favor de l'inversor, segons
correspongui.

4. En cap cas, les accions o participacions dels accionistes o particips poden estar,
ni tan sols transitdriament, en poder o en dipdsit dels agents o apoderats, i han de quedar
dipositats directament a nom d’aquells.

5. Aixi mateix, els agents o apoderats han d’estar sotmesos a regles que garanteixin
un comportament ajustat a les normes de conducta que preveuen la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, la Llei 24/1988, de 28 de juliol, i el reglament intern de conducta de la SGIIC.
Les SGIIC soén responsables del compliment de les esmentades normes per part dels
seus agents, inclosos tots els requisits que estableixen aquest titol i les normes que el
despleguin.

6. Laformalitzacid dels apoderaments, la seva inscripcio en el Registre Mercantil i la
comunicacié a la CNMV son requisits previs per a I'actuacio dels apoderats.

7. Les SGIIC han de disposar d’un arxiu el contingut del qual I'ha de determinar la
CNMV, relatiu al suport documental de les relacions d’agencia i apoderaments atorgats.

8. La CNMV ha de mantenir a disposici6 del public el registre dels agents i apoderats
que actuin per compte de les SGIIC.

9. EIl ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la
CNMV ha de dictar les disposicions necessaries per al desplegament i I'execucié del que
preveu aquest article, aixi com I'article anterior, en especial, pel que fa als mitjans i
procediments de control intern, publicitat de les relacions de representacio6 i la informacio
que les SGIIC han de remetre a la CNMV o mantenir a la seva disposicié al seu domicili.

Article 98. Delegacio de la gestié d’actius i de I'administracié de les IIC.

1. La delegacio de funcions per part de les societats gestores d’lIC no limita ni
disminueix la seva responsabilitat respecte del compliment de les obligacions establertes
en la normativa en relacié amb les activitats delegades. En cap cas es pot produir una
delegacio que impliqui que la SGIIC es converteixi en una entitat instrumental o buida de
contingut.

2. La SGIIC ha d’establir procediments adequats de control de I'activitat de I'entitat
en la qual s’efectua la delegacié. Quan la SGIIC i I'entitat en la qual s’efectua la delegacio
pertanyin al mateix grup, aquella ha de valorar la seva capacitat per controlar la dita entitat
i per influir en la seva actuacio.

La SGIIC pot donar en qualsevol moment instruccions addicionals a I'entitat en la qual
s’efectua la delegacid i pot revocar la delegaci6, amb efecte immediat, quan sigui en
interés dels inversors.
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La SGIIC en cap cas pot delegar funcions en tercers quan aixo disminueixi la seva
capacitat de control intern.
3. Ladelegacié de funcions ha de complir les condicions segtients:

a) No ha de suposar delegacié de responsabilitat per part de l'alta direccié o de
I'drgan d’administracio.

b) No pot alterar les relacions i obligacions de la SGIIC amb la seva clientela.

c) No es poden eliminar o modificar les condicions que ha de complir la SGIIC per
rebre i conservar I'autoritzacio per I'existéncia d’un acord de delegacié.

Les societats gestores d'lIC han d’adoptar les mesures necessaries per garantir que:
1r El tercer delegat:

i. Té la competéncia, capacitat i qualsevol autoritzacié que, si s’escau, exigeixi la
Llei 35/2003, de 4 de novembre, per realitzar les funcions o serveis delegats de forma
fiable i professional.

ii. Realitza eficagment els serveis delegats. Amb aquesta finalitat, la SGIIC ha
d’establir mesures per avaluar-ne el nivell de compliment.

iii. Supervisa correctament la realitzacié de les funcions delegades i gestiona
adequadament els riscos associats a la delegacio.

iv. Comunica a la SGIIC qualsevol succés que pugui afectar de manera significativa
el desenvolupament eficag i conforme amb la normativa aplicable de les funcions
delegades.

v. Coopera amb la CNMV en tot el que fa referéncia a les activitats que té delegades.

vi. Protegeix tota la informacié confidencial referida a la SGIIC i als seus clients.

2n Pren les mesures adequades quan s’aprecii que el tercer no pot realitzar les
funcions eficagment i d’acord amb les disposicions normatives aplicables.

3r Té l'experiéncia necessaria per supervisar eficagment les funcions delegades i
per gestionar adequadament els riscos associats a aquesta delegacio.

4t Pot rescindir el contracte de delegacié quan sigui necessari sense detriment per a
la continuitat i qualitat en la prestacio de serveis als clients.

5¢ Els seus auditors i les autoritats competents tenen accés efectiu a les dades
referides a les activitats delegades i a les dependéncies del tercer delegatari. Aixi mateix,
la SGIIC s’ha d’assegurar que les autoritats competents poden efectivament exercir el
dret d’accés.

6& Ella mateixa i el tercer elaboren, apliquen i mantenen un pla d’emergéncia per a
la recuperacio de dades en cas de catastrofes i comproven periddicament els mecanismes
de seguretat informatica, quan aixd sigui necessari tenint en compte la funcié o servei
delegat.

4. L’acord de delegacio s’ha de formalitzar en un contracte escrit en el qual s’han de
concretar els drets i obligacions de les parts.

Entre les clausules dels contractes o acords en els quals es formalitzi la delegacio,
s’ha d’incloure expressament el compromis de I'entitat que rep la delegacié de facilitar i
permetre la tasca de supervisié que, si s’escau, la CNMV consideri que és necessari
realitzar a la seva seu social.

La SGIIC ha de posar a disposicié de la CNMV, quan aquesta ho sol-liciti, tota la
informacié que sigui necessaria per a la supervisié del compliment de les activitats
delegades.

5. El fullet de la IIC ha de recollir expressament I'existéncia de les delegacions i
detallar-ne I'abast.

6. Les entitats en qué les societats gestores d'lIC efectuin delegacions estan
subjectes al régim d’operacions vinculades en els termes que estableixen l'article 67 de la
Llei 35/2003, de 4 de novembre, i I'article 139 d’aquest Reglament.
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7. Requereix prévia autoritzacié de la CNMV la delegacié de les societats gestores
d’lIC en una o diverses entitats de I'activitat de gestidé d’actius, que esta subjecta als
requisits seguents:

a) Lacord o acords de delegacio als quals es refereix I'apartat 4 s’han d’inscriure en
el corresponent registre de la CNMV d’acord amb el procediment que preveuen la Llei
35/2003, de 4 de novembre, i aquest Reglament per a les modificacions dels estatuts
socials i reglaments.

b) Lentitat en la qual es delegui la gestié d’actius ha de ser necessariament una
altra SGIIC o les altres entitats habilitades, d’acord amb el que disposen els articles 64 i
65 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, per realitzar a Espanya el servei d’inversié que
preveu l'article 63.1.d) de 'esmentada Llei.

c) La CNMV pot establir els requisits que han de complir els contractes de delegacié
de la gestié d’actius que han de garantir la continuitat en la gesti6é dels actius de manera
que aquells no quedin resolts per la mera substitucié de la SGIIC, llevat que en acordar
I'esmentada substitucié també es decideixi la de I'entitat que gestiona per delegacié tots o
part dels actius de la institucio.

d) En el cas de delegacio de la gestié dels actius en una entitat estrangera, aquesta
ha d’estar domiciliada en un Estat membre de 'OCDE, estar sotmesa a supervisio
prudencial i oferir garanties similars a les exigides a les societats gestores d’lIC
espanyoles. Aixi mateix, hi ha d’haver un conveni de col-laboracié bilateral entre la CNMV
i 'autoritat que tingui encomanades funcions equivalents a I'Estat on tingui la seva seu
I'entitat, en els termes de l'article 91 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, que empari la
supervisio i inspeccié en aquesta materia, o hi hagi I'obligacié de cooperacié entre els
organismes supervisors en aplicacio de la normativa de la Unié Europea.

e) En el cas de delegacio de la gestid dels actius d’un fons d’inversio, I'autoritzacié
de la delegacié confereix als particips del fons d’inversio el dret al reemborsament de les
seves participacions sense comissié o descompte de reemborsament ni cap despesa en
els termes de l'article 12.2 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i de I'article 14.2 d’aquest
Reglament.

8. La delegacio de les funcions de control intern, és a dir, auditoria interna,
compliment normatiu i gestié de riscos, aixi com de les funcions relatives a I'administracio
de les IIC, ha de ser comunicada amb caracter previ al fet que sigui efectiva per la SGIIC
a la CNMV per incorporar-la al registre de la CNMV.

9. En cap cas es pot delegar la gestid dels actius, les funcions de control intern, és a
dir, d’auditoria interna, compliment normatiu i gesti6 de riscos ni les funcions
d’administracié de les IIC en el dipositari, amb I'excepcié de la gestié del registre
d’accionistes, prevista a I'ordinal 5¢, lletra b), de I'article 94 i del que disposa I'article 118,
0 a cap altra entitat els interessos de la qual puguin entrar en conflicte amb els de la
SGIIC o els dels inversors. Tampoc es poden delegar aquestes funcions en la mateixa
entitat en la qual el dipositari hagi delegat les funcions que li encomana la normativa
reguladora d’liC.

10. Quan una SGIIC autoritzada a Espanya porti a terme I'activitat de gestié d’'una
IIC autoritzada en un altre Estat membre de la Unié Europea, la CNMV ha de transmetre
immediatament tota la informacio relativa a la delegacié de funcions que aquesta societat
efectui a I'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la IIC. Sén aplicables al
suposit que preveu aquest apartat els requisits que per a la delegacié de la gestié d’actius
i de 'administracié de les IIC preveuen els apartats anteriors d’aquest article.

Article 99. Reserva de denominacio i d’activitat.

1. La denominacio societat gestora d’lIC i les seves sigles SGI/IC sén privatives de
les entitats inscrites en els registres corresponents de la CNMV.
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2. Les entitats que regula aquest titol han d’incloure en la seva rad social la
denominaci¢ literal que assenyala I'apartat anterior o, si aixi ho prefereixen, incloure les
sigles de la denominacio.

3. Cap persona o entitat pot dur a terme, sense que hagi obtingut I'autoritzacio
preceptiva i sense que figuri inscrita en el registre de la CNMV, les activitats legalment
reservades a les SGIIC, de conformitat amb el que disposa I'article 40.6 de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre.

CAPITOL II

Condicions d’accés a I’activitat

Article 100. Recursos propis.

1. Les SGIIC han de disposar en tot moment d’'uns recursos propis que no poden
ser inferiors a la més gran de les quantitats segients:

a) Un capital social minim de 300.000 euros integrament desemborsat, incrementat:

1r  En una proporcié del 0.02 per 100 del valor efectiu del patrimoni de les IIC i les
entitats regulades a la Llei 25/2005, de 24 de novembre, reguladora de les entitats de
capital de risc i les seves societats gestores, que administrin i/o gestionin en la part que
aquest patrimoni excedeixi els 250.000.000 d’euros, incloses les carteres gestionades per
delegacio. En cap cas la suma exigible del capital inicial i de la quantitat addicional ha de
sobrepassar els 10.000.000 d’euros.

2n En un 0.2 per 100 del valor efectiu del patrimoni gestionat a tercers, quan la
SGIIC realitzi I'activitat de gestio discrecional i individualitzada de carteres, incloses les
gestionades per delegacié, mentre aquest no excedeixi els 60 milions d’euros; del 0.1 per
100, en el que excedeixi 'esmentada quantia, fins a 600 milions d’euros; del 0.05 per 100,
en el que excedeixi aquesta ultima quantitat, fins a 3.000 milions d’euros; del 0.03 per
100, en el que excedeixi aquesta xifra, fins a 6.000 milions d’euros, i de 0,02 per 100,
sobre I'excés d’aquesta ultima quantitat.

La CNMV pot establir els termes en els quals una SGIIC podria substituir I'aportacio
del 50% de I'increment a que es refereixen els paragrafs 1ri 2n, per una garantia prestada
per una entitat de crédit o una asseguranca d’'una entitat asseguradora pel mateix import.

3r Quan la SGIIC comercialitzi accions o participacions d’lIC, els recursos propis
minims s’han d’'incrementar en una quantitat de 100.000 euros amb caracter previ a l'inici
d’aquesta activitat, més un 0,5 per 1.000 del patrimoni efectiu dels particips o accionistes
la comercialitzacié del qual hagi realitzat directament la SGIIC.

4t  Un 4% dels ingressos bruts per comissions que s’obtinguin per I'administracio i/o
gestio de les IIC que regulen els articles 73 i 74 de la present norma o institucions
estrangeres similars. L'exigéncia de recursos propis aixi calculada s’ha de determinar
com la mitjana dels ingressos esmentats els tres ultims anys.

Per calcular els recursos propis exigibles a qué es refereixen els paragrafs anteriors,
es dedueixen del patrimoni de les IIC gestionades, ECR gestionades i carteres de tercers
el corresponent a inversions d’aquestes en altres institucions o ECR que estiguin al seu
torn gestionades per la mateixa SGIIC.

b) EI 25% de les despeses d’estructura carregades en el compte de pérdues i
guanys de I'exercici precedent. Les despeses d’estructura comprenen: les despeses de
personal, les despeses generals, contribucions i impostos, amortitzacions i altres
carregues d’explotacio.

Les despeses de personal esmentades en el paragraf anterior es poden minorar en la
quantia de les despeses que corresponguin a retribucions variables al personal. Aquesta
reduccié només es pot realitzar quan la vertadera naturalesa de les retribucions
esmentades no presenta, en part o en tot, un component fix de les despeses o
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compromisos assumits amb el personal. A aquests efectes, la CNMV pot analitzar i
determinar, si s’escau, el caracter no variable d’aquestes retribucions.

L'entitat pot minorar aquest import, prévia autoritzacié de la CNMV, si la seva activitat
ha disminuit sensiblement respecte a I'exercici anterior En aquest cas, la nova base de
calcul s’ha de comunicar a la CNMV, que la pot modificar en el termini de tres mesos, si
considera que no s’ajusta al que preveu aquest Reglament. Igualment, I'entitat ha
d’incrementar aquest import amb caracter immediat si la seva activitat augmenta
sensiblement respecte a I'exercici anterior.

Quan l'entitat no hagi completat un exercici des de la inscripcio en el registre de la
CNMV, s’ha de prendre com a base de calcul les despeses d’estructura previstes en el
seu pla de negoci.

S’entén que el nivell d’activitat ha variat substancialment quan les despeses
d’estructura augmentin o disminueixin un 25% respecte a les despeses totals de I'exercici
anterior, calculades aquestes ultimes en proporcié al corresponent periode de temps
transcorregut en 'exercici corrent.

Independentment de I'import que representin aquests requisits, els recursos propis de
la SGIIC no poden ser en cap moment inferiors a I'import que estipula l'article 21 de la
Directiva 2006/49/CE.

2. Quan una SGIIC presenti un nivell de recursos propis inferior al minim exigible,
n’ha d’'informar immediatament la CNMV i ha de presentar un programa en el qual ha de
concretar els seus plans per retornar al compliment. En el programa ha de fer referéncia a
les causes que van motivar 'incompliment; les actuacions portades a terme, si s’escau,
per I'entitat; la definicié d’un pla per retornar al compliment, i el termini previst per a aixo,
que no pot ser superior a tres mesos. El programa esmentat ’ha d’aprovar la CNMV, que
pot fixar mesures addicionals a les proposades per I'entitat en el termini de dos mesos
des de I'aprovacio.

No es reputa incomplerta I'exigéncia de recursos propis de les SGIIC quan, com a
consequéncia d’alteracions en les cotitzacions dels valors que integrin el patrimoni de les
institucions gestionades o el de les carteres individuals i de les entitats de capital de risc
gestionades, o del nombre de participacions o accions de les IIC que gestioni, el defecte
de recursos propis no excedeixi el 20%. No obstant aix0, la SGIIC ha de comptar dins
dels dos mesos naturals seguients amb els recursos propis exigibles corresponents a
l'dltim dia de cada mes.

Article 101. Comptabilitat dels recursos propis.

1. Els recursos propis computables de les SGIIC estan compostos per les partides
comptables segients:

a) El capital social.

b) Les reserves efectives i expresses.

c) La prima d’emissio.

d) Durant I'exercici i al seu tancament, fins que tingui lloc I'aplicacié de resultats, les
SGIIC poden incorporar als seus recursos propis computables la part dels resultats que
es prevegi aplicar a reserves, sempre que:

1r Hi hagi el compromis formal d’aplicacié de resultats per part de I'drgan
d’administracio de I'entitat.

2n Els comptes en qué es reflecteixin aquests resultats hagin estat verificats de
conformitat pels auditors externs de I'entitat; i

3r S’acrediti amb caracter previ davant la CNMV que la part que s’ha d’incorporar es
troba lliure de tota carrega previsible, en especial per gravamens impositius i per
dividends.

e) Les reserves de regularitzacid, actualitzacié o revaloracié d’actius, prévia
verificacio de la CNMV de la correcci6é del seu calcul i de la seva submissio a les normes



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 173 Divendres 20 de juliol de 2012 Secc.l. Pag. 90

comptables. Les reserves d’aquesta naturalesa associades a processos de fusié no es
comptabilitzen com a recursos propis abans de la inscripcié de la fusié en el Registre
Mercantil, i mentrestant es resten dels actius revalorats a efectes del calcul dels
requeriments de recursos propis.

f) La part del capital social corresponent a les accions sense vot que regula la seccid
cinquena del capitol 1V de la Llei de societats anonimes.

g) Els préstecs participatius que preveu I'article 20 del Reial decret llei 7/1996, de 7
de juny, sobre mesures urgents de caracter fiscal i de foment i liberalitzacioé de I'activitat
economica.

h) Els finangaments subordinades rebuts per la SGIIC que compleixi els requisits
que estableix 'apartat 4 d’aquest article.

i) Els finangaments de durada indeterminada que, a més de les condicions exigides
als finangaments subordinades en I'apartat segiient, estableixin que el deute i els
interessos pendents de pagament es poden aplicar per absorbir les pérdues de I'entitat
sense necessitat de dissoldre-la.

j) Ajustos per canvis de valor que es registrin contra patrimoni, tal com es recullen en
la Circular 7/2008, de la CNMV, sobre normes comptables, comptes anuals i estats
d’informacio reservada de les empreses de serveis d’inversid, societats gestores d’lIC i
societats gestores d’entitats de capital de risc, sempre que el seu saldo global sigui
creditor i amb els limits seglents:

1r  El 35% dels ajustos de valor corresponents a plusvalues en instruments de passiu
financer.

2n El 45% dels ajustos de valor corresponents a plusvalues en instruments de
patrimoni.

k) Subvencions, donacions i llegats rebuts.

2. Perincloure’ls entre els recursos propis, els elements recollits en les lletres a), f),
h) i i) es computen en la part que estigui efectivament desemborsada.

3. Per considerar-se recursos propis, les reserves a qué es refereixen les lletres e)
de l'apartat 1 han de complir, a satisfaccié de la CNMYV, els requisits seguents:

1r Ser lliurement utilitzable per I'entitat per cobrir els riscos inherents a I'exercici de
I'activitat tipica de les societats gestores d’lIC, fins i tot abans que s’hagin determinat les
eventuals pérdues o minusvalues.

2n Reflectir-se en la comptabilitat de I'entitat, una vegada ha estat verificat I'import
pels auditors externs de I'entitat i comunicada I'esmentada verificacié a la CNMV.

3r Estar lliures d’'impostos o reduir-se en la quantia dels que previsiblement els
siguin imputables.

4. Per considerar-se recursos propis, els finangaments subordinats a qué es refereix
la lletra h) de I'apartat 1, han de complir les condicions seguents:

1a El termini original dels esmentats finangaments no ha de ser inferior a cinc anys
0, si no se n’ha fixat la data del venciment, ha d’estar estipulat un preavis de cinc anys,
com a minim, per a la seva retirada. Tant en un cas com en l'altre, durant els cinc anys
anteriors a la seva data de venciment han de reduir el seu comput com a recursos propis
arao d’un 20% anual, fins que el seu termini romanent sigui inferior a un any, moment en
qué deixen de computar-se com a tals.

2a Es difereix el pagament dels interessos en cas de pérdues.

3a No poden contenir clausules de rescat, reemborsament o amortitzacié anticipada,
sense perjudici que la CNMV pugui autoritzar al deutor el reemborsament anticipat de
finangaments subordinats si amb aixo no és afectada la solvéncia de la SGIIC.

4a No poden ser aportades, o adquirides posteriorment, per la mateixa SGIIC o per
entitats del seu grup. No obstant aix0, poden ser convertibles en accions de la SGIIC o
d’entitats del seu grup, i ser adquirides amb I'exclusiu fi de la seva conversio.
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5a En els contractes i fullets d’emissié ha de quedar patent la condicié de
finangament subordinat per als creditors; la CNMV ha de verificar els esmentats contractes
i fullets per qualificar-ne la computabilitat com a recursos propis.

5. Elsrecursos propis que assenyalen els paragrafs f), g), h) i i) de 'apartat 1 anterior
no poden representar més del 50% respecte dels altres recursos propis computables.
6. Dels recursos propis enumerats en I'apartat 1 d’aquest article, s’han de deduir:

1r Els resultats negatius d’exercicis anteriors.

2n Els resultats negatius de I'exercici corrent.

3r Els actius immaterials integrats en el patrimoni de I'entitat, inclos el fons de
comerg.

4t Les accions, aportacions o altres valors computables com a recursos propis de
I'entitat que figurin en poder d’aquella o en el de qualsevol entitat del grup consolidable,
fins i tot els posseits a través de persones que actuin per compte de qualsevol d’'aquestes
i els que hagin estat objecte de qualsevol operacié o compromis que perjudiqui la seva
eficacia per cobrir pérdues de I'entitat o del grup.

5é Els finangaments al personal, sempre que el seu import unitari superi els sis mil
euros, I'objecte dels quals sigui 'adquisicié d’accions, aportacions o altres valors
computables com a recursos propis de la societat gestora d’lIC.

6e Les accions, aportacions o altres valors computables com a recursos propis de
I'entitat, posseides per entitats no consolidables del mateix grup econdmic, fins al limit
que assoleixin, directament o indirectament, les participacions en aquestes.

7¢& Addicionalment, quan la tenidora de les accions, aportacions o altres valors
computables com a recursos propis de la societat gestora d’lIC, o d’altres entitats
consolidables sigui una filial no consolidable de qualsevol d’aquestes, aquesta deduccid
no pot ser inferior a I'import que d’aquestes accions, aportacions o valors computables
correspongui a la mateixa societat gestora d’lIC, o grup consolidable, sobre la base del
seu percentatge de participacié sobre I'entitat tenidora, tenint en compte que per a
I'obtencié d’aquest percentatge de participacid, en el cas de participacions indirectes,
només es computen les posseides a través de societats filials i multigrup.

8¢ Les participacions en entitats financeres, diferents d’entitats asseguradores, no
integrades en el grup consolidable, quan la participacié de la societat gestora d’lIC superi
el 10% del capital de la participada.

9¢ Els finangaments subordinats o altres valors computables com a recursos propis
emesos per entitats participades a qué es refereix la lletra precedent i adquirits per I'entitat
que tingui les participacions.

10€ Les participacions en entitats financeres no asseguradores, diferents de les que
preveu el punt 8& anterior, i no integrades en el grup consolidable, aixi com els
finangcaments subordinats emesos per aquestes i adquirides per I'entitat o el grup que
tingui les participacions, en la part en qué la suma de totes excedeixi el 10% dels recursos
propis de I'entitat o del grup, calculats després de portar a terme les deduccions a qué es
refereixen els punts 1r, 2n, 3r, 4t, 5 i 6& d’aquest nimero.

11€ Ajustos per canvis de valor, quan el seu signe sigui negatiu.

12& Els crédits fiscals activats com a conseqliéncia de pérdues generades en
I'exercici, que, segons el parer de la CNMV, no responguin a un fet extraordinari o no
tinguin una alta probabilitat de recuperacié mitjangant la generacié de resultats positius en
exercicis posteriors.

Com a grup consolidable de I'entitat gestora s’entén els regulats per la Llei 24/1988,
de 28 de juliol, o la Llei 13/85, de 25 de maig, de coeficients d’inversio, recursos propis i
obligacions d’'informacio dels intermediaris financers.

Article 102. Obligacions d’inversié dels recursos propis.

1. Els recursos propis descrits en I'apartat 1 de I'article anterior han d’estar invertits,
almenys, en un 60%, en valors admesos a negociacio en algun dels mercats dels que
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assenyala I'article 30.1.a) de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, en comptes a la vista o
en diposits en entitats de credit. EI comput d’aquest limit es realitza considerant el valor
raonable de les inversions.

Els altres recursos han d’estar invertits en qualsevol actiu adequat al compliment del fi
social, entre els quals hi ha la inversié en accions o participacions d’lIC de les que
preveuen els articles 73 i 74 o ECR, sempre que la inversio es realitzi amb caracter de
permanéncia.

Dins del coeficient del 60%, les SGIIC poden computar les seves inversions en
accions o participacions d’lIC, incloses les que gestionin, sempre que aquestes IIC
compleixin el que preveu l'article 48.1.c) i d), llevat de la prohibicié d’invertir més d'un
10% del patrimoni de la IIC en accions o participacions d’altres IIC que no s’aplica en
aquests casos. En cap cas poden adquirir accions o participacions d’lIC de les que
preveuen els articles 73 i 74.

La subscripcio o reemborsament de les inversions de la SGIIC en les IIC que gestioni
s’han de realitzar, en tot cas, donant les oportunes instruccions al dipositari de la IIC amb
un preavis de cinc dies. El dipositari ha de mantenir un suport documental del preavis
realitzat per la SGIIC.

Article 103. Limit d’endeutament i prohibicié de concedir préstecs.

1. Les SGIIC només es poden endeutar fins al limit del 20% dels seus recursos
propis que descriu I'apartat 1 de I'article 101.

2. Les SGIIC no poden concedir préstecs, excepte als seus empleats o assalariats,
amb el limit del 20% dels seus recursos propis que descriu I'article 101.

Article 104. Diversificacié de riscos.

Les inversions de les SGIIC en valors emesos o avalats per una mateixa entitat, o per
entitats pertanyents al mateix grup econdmic, no poden superar el 25% dels recursos
propis de la SGIIC. A aquests efectes, les inversions es computen pel seu valor comptable.

No estan subjectes al limit que preveu el paragraf anterior les inversions en valors
emesos o avalats per un Estat membre de la Unié Europea, les comunitats autdbnomes i
altres estats membres de 'OCDE que tinguin una qualificacié de solvéncia, atorgada per
una agencia especialitzada de reconegut prestigi, no inferior a la del Regne d’Espanya.

Article 105. Utilitzacioé d’instruments financers derivats.

Les SGIIC només poden adquirir per a la seva cartera d’inversions instruments
financers derivats que compleixin el que preveu l'article 48.1.f) i g), amb la finalitat de
cobertura de riscos dels valors o instruments financers que formin part de les seves
carteres. Excepcionalment, poden adquirir instruments financers derivats amb finalitat
d’inversié quan aquests formin part de valors o diposits estructurats que incorporin el
compromis de devolucié integra del capital invertit com a préstec.

Article 106. Mecanismes d’organitzacié i control intern.

1. La SGIIC ha de tenir una bona organitzacié administrativa i comptable i mitjans
humans i técnics adequats d’acord amb el que disposa l'article 43.1.i) de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, incloses, en especial, normes que regulin les transaccions personals
dels seus empleats i les inversions en instruments financers que realitzin per compte
propi.

Aquestes mesures han de garantir, entre altres, els aspectes seguents:

a) que cada transaccio relacionada amb les IIC administrades es pugui reconstruir
d’acord amb el seu origen, les parts que hi participin, la seva naturalesa i el temps i lloc on
s’hagi realitzat.
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b) que els actius dels fons d’inversié o de les societats d’inversié que administri la
SGIIC s’inverteixin d’acord amb el que disposen els fullets de la IIC que gestionin i les
disposicions normatives vigents.

c) que les activitats professionals es duen a terme amb un grau d’independéncia
adequat a la mida i activitats de la SGIIC i del grup al qual pertanyi, aixi com a la
importancia que tingui el risc de menyscabament dels interessos dels clients, en nom de
garantir 'adequada gestio dels conflictes d'interessos que puguin sorgir. Per a aixo, es
s’han de preveure les mesures i procediments seglents:

1r Procediments efectius per impedir o controlar I'intercanvi d’'informaci6 entre les
persones competents que realitzin activitats de gestié de carteres col-lectives amb risc de
conflicte d’interessos, si aquest intercanvi pot danyar els interessos d’un client o més.

2n Supervisié separada de les persones competents la funcio principal de les quals
consisteixi a prestar serveis o dur a terme activitats de gestid col-lectiva de carteres en
nom de clients o inversors amb uns interessos que puguin entrar en conflicte o que
representin d’una altra manera interessos diferents, inclosos els de la societat de gestid,
que també puguin originar conflictes.

3r Eliminacio de tota relacio directa entre la remuneracié de les persones competents
que exerceixin principalment una activitat i la remuneracié d’altres persones competents
que duguin a terme essencialment una altra activitat, o també entre la remuneracio
d’aquestes primeres persones i els ingressos generats per les segones, en els casos en
qué puguin sorgir conflictes d’interessos en relacié amb les activitats esmentades;

4t Mesures per impedir o restringir la possibilitat que algu influeixi indegudament en
la forma en qué una persona competent digui a terme les seves activitats de gestio
col-lectiva de carteres;

5¢ Mesures per impedir o controlar la participacié simultania o consecutiva d’'una
persona competent en activitats separades de gestio col-lectiva de carteres, quan aquesta
participacio pugui afectar la correcta gestié de qualsevol conflicte d’interessos.

S’entén per persona competent qualsevol de les persones segients: un soci, carrec
directiu o un gestor de la societat gestora; un empleat de la societat gestora, aixi com
qualsevol altra persona fisica els serveis de la qual estiguin a disposicié i sota el control
de la gestora i que participi en els serveis de gestié col-lectiva prestats per aquesta; una
persona fisica que estigui directament vinculada en la prestacié d’'un servei a la gestora
en virtut d’'un acord de delegacioé de funcions.

2. En la seva organitzacio interna, la SGIIC ha de garantir el desenvolupament
permanent i independent de les funcions seguents:

a) una funcié de verificacié efectiva del compliment normatiu, assignada a un 6érgan
encarregat de detectar i controlar el compliment de les obligacions imposades a la SGIIC,
aixi com de les mesures correctores adoptades en cas de detectar-se deficiéncies, i
I'assessorament i assisténcia a les persones competents responsables dels serveis i
activitats de la SGIIC,

b) una funcié d’auditoria interna, encarregada, entre altres tasques, d’establir, aplicar
i mantenir un pla d’auditoria que permeti examinar i avaluar I'adequacio i efectivitat dels
mecanismes de control intern, amb establiment de les recomanacions oportunes i fent un
seguiment del seu efectiu compliment. Aquesta funcié s’assigna a un organ jerarquicament
i funcionalment independent dels departaments operatius, llevat que no es consideri
oportu o adequat tenint en compte la naturalesa, escala i complexitat de les seves
funcions i de la naturalesa i gamma de les activitats de gestié col-lectiva de carteres que
duguin a terme en I'exercici d’aquestes funcions.

c) una funcié que garanteixi una adequada gesti6é dels riscos de les IIC, aixi com
dels riscos associats a les activitats de la mateixa SGIIC. Aquesta funcié s’assigna a un
organ que vetlli per I'aplicacié de la politica i els procediments oportuns, garanteixi el
respecte del sistema de limitacidé de riscos, presti assessorament i presenti informes
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periddics al consell d’administracié de la SGIIC en la seva responsabilitat de supervisio
dels sistemes i procediments de gestio de riscos,

3. Es faculta el ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié
expressa, la CNMV perqué estableixi els requisits minims que han de complir els
mecanismes d’organitzacio, gestiod i control interns a qué es refereixen els apartats
anteriors d’aquest article, aixi com la forma en qué hagi de ser informada de la seva
existéncia i funcionament. Aquests mecanismes s’han d’adequar al tipus d’lIC que la
SGIIC gestioni, i la CNMV pot exigir, si s’escau, I'establiment de mesures addicionals de
control quan ho consideri necessari.

4. EIl consell d’administracié de la SGIIC ha d’establir normes de funcionament i
procediments adequats per facilitar que tots els seus membres puguin complir en tot
moment les seves obligacions i assumir les responsabilitats que els corresponguin d’acord
amb el que disposen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, la Llei 24/1988, de 28 de juliol, el
text refos de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2
de juliol, i les altres disposicions que els siguin aplicables.

Article 107. Fons general de garantia d’inversors.

Les SGIIC s’han d’adherir al Fons general de garantia d’inversors en cas que realitzin
serveis d’inversid. L’adhesio ha de ser anterior a l'inici de I'activitat. En tot cas, és aplicable
el que disposa el Reial decret 948/2001, de 3 agost, sobre sistemes d’indemnitzacié dels
inversors, i les seves disposicions de desplegament.

Article 108. Requisits de la sol-licitud.

La sol-licitud d’autoritzacié per a la creacié d’'una SGIIC ha d’anar acompanyada dels
documents seglents:

a) El projecte d’estatuts socials acompanyat d’una certificacio registral negativa de
la denominacié social proposta.

b) EIl programa d’activitats en el qual, de manera especifica, han de detallar les
activitats que es pretenen realitzar d’acord amb el que disposa I'article 40 de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, i una descripcié del pla de negoci de la SGIIC.

El programa d’activitats de les SGIIC s’ha de fer constar en els registres de la CNMV
en la forma que aquesta determini.

¢) Una descripcié de I'organitzacié administrativa i comptable, dels mitjans técnics i
humans adequats al seu programa d’activitats, dels procediments de control intern i
d’accés i salvaguarda dels sistemes informatics, aixi com dels procediments i érgans
adequats de control intern i de comunicacié per prevenir i impedir la realitzacié
d’operacions relacionades amb el blanqueig de capitals en les condicions que estableixen
els articles 11 i 12 del Reglament de la Llei 19/1993, de 28 de desembre, sobre
determinades mesures de prevencié del blanqueig de capitals, aprovat pel Reial decret
925/1995, de 9 de juny. La descripcié ha d’anar acompanyada, quan sigui necessari, del
corresponent informe elaborat per un expert independent.

d) Una relacié d’accionistes amb indicaci6 de la seva participacié en el capital social.
En el cas d’accionistes que hagin de tenir una participacié significativa, s’ha d’aportar, a
més, si sén persones fisiques, informacié sobre la seva trajectoria i activitat professional,
i, si sén persones juridiques, els seus estatuts socials, els comptes anuals i I'informe de
gestio, amb els informes d’auditoria, si n’hi ha, dels ultims dos exercicis, la composicié
dels seus organs d’administracié i I'estructura detallada del grup al qual eventualment
pertanyin.

e) Una relacié de persones que hagin d’integrar el consell d’administracié i dels qui
hagin d’exercir com a directors generals o assimilats, amb informaci6 detallada sobre la
trajectoria i activitat professional de tots ells.

f) El reglament intern de conducta en el qual, de manera expressa, s’hi prevegi el
régim d’operacions personals dels consellers, empleats i apoderats o agents de 'empresa,
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i altres aspectes que preveuen el titol VI de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, el titol VII
de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, i les seves normes de desplegament que, d’acord amb
el programa d’activitats previst, siguin aplicables a la SGIIC.

En tot cas, es poden exigir als promotors totes les dades, informes o antecedents que
es considerin oportuns per verificar el compliment de les condicions i els requisits que
estableix aquest Reglament.

Article 109. Honorabilitat comercial i professional dels socis.

Als efectes del que disposa el capitol Il del titol IV de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, es presumeix I'honorabilitat quan els socis siguin administracions publiques o
ens que en depenen.

Article 110. Autoritzacié de SGIIC subjectes al control de persones estrangeres.

1. Als efectes del que disposa l'article 41.3 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
s’entén que una SGIIC és controlada per una altra entitat quan es doni algun dels suposits
que preveu l'article 4 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol.

2. La CNMV ha de dirigir la consulta prévia a 'organisme supervisor equivalent del
pais d’origen de I'entitat que exerceixi el control.

3. En el cas de creaci6 de SGIIC que hagin d’estar controlades, de forma directa o
indirecta, per una o diverses persones o entitats domiciliades en un Estat no membre de
la Uni6é Europea, es pot denegar I'autoritzacié demanada o limitar-ne els efectes, a més
de pels motius que preveu l'article 42 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, quan hagi
estat notificada a Espanya una decisié adoptada per la Comissié Europea en comprovar
que les SGIIC comunitaries no es beneficien en el dit Estat d’'un tracte que ofereixi les
mateixes condicions de competéncia que a les seves entitats nacionals i que no es
compleixen les condicions d’accés efectiu al mercat.

4. Les autoritzacions que es concedeixin a les SGIIC que assenyala I'apartat
precedent les ha de comunicar la CNMV a la Comissié Europea, amb especificacié de
I'estructura del grup al qual pertanyi I'entitat.

CAPITOL Il

Condicions d’exercici

Article 111. Modlificacié dels estatuts socials.

La comunicacid a la CNMV de les modificacions que no requereixin autoritzacio prévia
s’ha d’efectuar en el termini dels 15 dies habils seglients a la inscripcié de la modificacié
en el Registre Mercantil. Si, rebuda la notificacid, 'esmentada modificacié excedeix en el
seu abast del que preveu l'article 44.2 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, o afecta de
manera negativa les condicions que fonamentin I'autoritzacid, la CNMV ho ha de notificar
en el termini de 30 dies als interessats, perque revisin les modificacions o, si s’escau,
s’ajustin al procediment d’autoritzacié ordinari.

Article 112. Modificacié del programa d’activitats.

L’alteracio posterior a la inscripcié del programa d’activitats a qué es refereix la lletra
b) de l'article 108 s’ha de subjectar al procediment d’autoritzacié que preveuen el capitol Il
del titol IV de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i aquest capitol.

No requereixen autoritzacidé, encara que s’han de comunicar a la CNMV, les
modificacions del programa d’activitats que tinguin escassa rellevancia perqué afecten
I'alteraci6 o reduccié de serveis i activitats ja autoritzats, o perqué aixi siguin considerades
per la CNMV en resposta a la consulta prévia formulada amb aquest efecte per la SGIIC
afectada.
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Article 113. Participacions significatives.

1. Als efectes del que disposa l'article 45 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, les
accions, aportacions o drets de vot a integrar en el comput d’'una participacié han
d’incloure:

a) Els adquirits directament per I'adquirent potencial;

b) Els adquirits a través de societats controlades o participades per I'adquirent
potencial;

c) Els adquirits per societats integrades en el mateix grup que I'adquirent potencial o
participades per entitats del grup;

d) Els adquirits per altres persones que actuin per compte de I'adquirent potencial, o
concertadament amb aquest o amb societats del seu grup. En tot cas, s’hi ha d’incloure:

1r Els drets de vot que es puguin exercir en virtut d’'un acord amb un tercer que
obligui 'adquirent potencial i el mateix tercer a adoptar, mitjangant I'exercici concertat dels
drets de vot que tenen, una politica comuna duradora en relacié amb la gestié de la
societat gestora o que tingui per objecte influir-hi de manera rellevant.

2n Els drets de vot que es puguin exercir en virtut d’'un acord amb un tercer que
prevegi la transferéncia temporal i a titol onerds dels drets de vot en questio.

e) Els que tingui I'adquirent potencial vinculats a accions adquirides a través de
persona interposada;

f) Els drets de vot que es puguin controlar, amb declaracié expressa de la intencié
d’exercir-los, com a conseqiiéncia del dipdsit de les accions corresponents com a
garantia;

g) Els drets de vot que es puguin exercir en virtut d’acords de constitucié d’'un dret
d’usdefruit sobre accions;

h) Els drets de vot que estiguin vinculats a accions dipositades en I'adquirent
potencial, sempre que aquest els pugui exercir discrecionalment en abséncia
d’instruccions especifiques per part dels accionistes;

i) Els drets de vot que I'adquirent potencial pugui exercir en qualitat de representant,
quan els pugui exercir discrecionalment en abséncia d’instruccions especifiques per part
dels accionistes;

j) Els drets de vot que es poden exercir en virtut d’acords o negocis dels que
preveuen les lletres f) a i), establerts per una entitat controlada per I'adquirent potencial.

2. Els drets de vot es calculen sobre la totalitat de les accions que els atribueixin,
fins i tot en els supdsits en qué I'exercici dels drets estigui suspés.

3. Als efectes del que disposa l'article 45 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, les
accions, aportacions o drets de vot a integrar en el comput d’'una participacié no han
d’incloure:

a) Les accions adquirides exclusivament als efectes de compensacio i liquidacié
dins del cicle curt de liquidacié habitual. A aquests efectes, la durada maxima del cicle
curt de liquidacié habitual és de tres dies habils borsaris a partir de I'operacio i s’aplica
tant a operacions realitzades en un mercat secundari oficial o en un altre mercat regulat
com a les realitzades fora d’aquest. Els mateixos principis també s’apliquen a operacions
realitzades sobre instruments financers.

b) Les accions que es puguin posseir perqué s’ha proporcionat 'assegurament o la
col-locacié d’instruments financers sobre la base d’'un compromis ferm, sempre que els
drets de vot corresponents no s’exerceixin o utilitzin per intervenir en I'administracié de la
societat gestora d’institucions d’inversid col-lectiva i se cedeixin en el termini d’un any des
de la seva adquisicio.

c) Les accions posseides en virtut d’'una relacidé contractual per a la prestacio del
servei d’administracié i custddia de valors, sempre que I'entitat només pugui exercir els
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drets de vot inherents a les esmentades accions amb instruccions formulades pel
propietari, per escrit o per mitjans electronics.

d) Les accions i participacions adquirides per part d'un creador de mercat que actui
en la seva condici6 de tal, sempre que:

1r Estigui autoritzat com a tal en virtut de les disposicions que incorporin al seu dret
nacional, o al dret de qualsevol altre Estat membre, la Directiva 2004/39/CE, del Parlament
Europeu i del Consell, de 21 d’abril de 2004, relativa als mercats d’instruments financers i;

2n Que no intervingui en la gestio de la societat gestora de queé es tracti, ni exerceixi
cap influéncia sobre aquesta per adquirir les esmentades accions, ni doni suport al preu
de l'acci6 de cap altra forma.

e) Les accions o participacions incorporades a una cartera gestionada
discrecionalment i individualitzadament sempre que I'empresa de serveis d’inversio,
societat gestora d’lIC o entitat de crédit, només pugui exercir els drets de vot inherents a
aquestes accions amb instruccions precises per part del client.

4. Per portar a terme el comput d’'una participacié als efectes del que disposa
'apartat 1, en cas que I'adquirent potencial sigui I'entitat dominant d’'una societat gestora
d’lIC o una entitat que exerceixi el control d’'una empresa de serveis d’inversié o d’'una
societat gestora d’lIC, s’han de tenir en compte els aspectes seguents:

a) Lentitat dominant d’'una societat gestora d’lIC no esta obligada a agregar la
proporcié de drets de vot que atribueixen les accions que té a la proporcié de drets de vot
de les accions que formin part del patrimoni de les /IC gestionades per I'esmentada
societat gestora, sempre que aquesta exerceixi els drets de vot independentment de
I'entitat dominant.

No obstant aix0, s’ha d’aplicar el que disposen els apartats anteriors quan I'entitat
dominant o una altra entitat controlada per aquesta, hagi invertit en accions que integrin el
patrimoni de les //C gestionades per la societat gestora i aquesta no tingui discrecionalitat
per exercir els drets de vot corresponents i només els pugui exercir seguint les instruccions
directes o indirectes de I'entitat dominant o d’una altra entitat controlada per aquesta.

b) Lentitat que exerceixi el control d’'una empresa que presta serveis d’'inversié no
esta obligada a agregar la proporcioé dels drets de vot que atribueixin les accions que
tingui a la proporcio que aquesta gestioni de manera individualitzada com a conseqliencia
de la prestacio del servei de gestié de carteres, sempre que es compleixin les condicions
seglents:

1a Que I'empresa de serveis d’inversid, I'entitat de crédit o la societat gestora d’lIC
estiguin autoritzades per a la prestaci6 del servei de gestié de carteres en els termes que
estableixen l'article 63.1 d) i 65 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol.

2a Que només pugui exercir els drets de vot inherents a les esmentades accions
seguint instruccions formulades per escrit o per mitjans electronics o, si no, que cada un
dels serveis de gestio de cartera es presti de forma independent de qualsevol altre servei
i en condicions equivalents a les que preveu la Llei 35/2003, de 4 de novembre, mitjancant
la creacié dels mecanismes oportuns, i

3a Que exerceixi els seus drets de vot independentment de I'entitat dominant.

No obstant aixd, s’ha d’aplicar el que disposen els apartats anteriors, quan I'entitat
dominant o una altra entitat controlada per aquesta hagi invertit en accions gestionades
per una empresa de serveis d'inversié del grup i aquesta no estigui facultada per exercir
els drets de vot vinculats a les accions esmentades i només pugui exercir els drets de vot
corresponents a aquestes accions seguint instruccions directes o indirectes de I'entitat
dominant o d’una altra entitat controlada per aquesta.

5. Es consideren societats controlades aquelles en qué el titular exerceixi el control
en el sentit de l'article 42 del Codi de comerg, i participades aquelles en qué es posseeixi,
de manera directa o indirecta, almenys un 20% dels drets de vot o del capital d’una
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empresa o entitat, o el 3%, si les seves accions estan admeses a cotitzacié en un mercat
regulat.

6. Les participacions indirectes s’han de prendre pel seu valor, quan I'adquirent
potencial tingui el control de la societat interposada, i pel que resulti d’aplicar el
percentatge de participacio en la interposada, en cas contrari.

En els casos en qué una participacio significativa s’exerceixi, totalment o parcialment,
de forma indirecta, els canvis en les persones o entitats a través dels quals s’exerceixi
participacié s’han de comunicar préviament a la CNMV, la qual s’hi pot oposar d’acord
amb el que preveu l'article 45 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

7. Als efectes del que disposa I'article 45.1, paragraf 2, de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, en tot cas, s’entén per influéncia notable la possibilitat de nomenar o destituir
algun membre del consell d’administracié de la societat gestora d’lIC.

Article 114. Informacié que ha de subministrar I'adquirent potencial juntament amb la
notificacié i interrupcié del termini per resoldre.

1. La CNMV ha d’establir mitjangant circular una llista amb la informacié que ha de
subministrar I'adquirent potencial en compliment de 'obligacié a la qual es refereix I'article
45.5 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre. La CNMV ha de donar publicitat al contingut
de la llista en la seva pagina web o seu electronica.

2. En tot cas, la llista a qué es refereix I'apartat anterior ha de contenir informacié
sobre els aspectes segulents:

a) Sobre I'adquirent potencial i, si s’escau, sobre qualsevol persona que de forma
efectiva dirigeixi o controli les seves activitats:

1r La identitat de I'adquirent potencial, I'estructura de I'accionariat i la composicio
dels organs d’administracié de I'adquirent potencial.

2n L’honorabilitat professional i comercial de I'adquirent potencial i, si s’escau, de
qualsevol persona que de forma efectiva dirigeixi o controli les seves activitats.

3r Lestructura detallada del grup al qual eventualment pertanyi.

4t La situacié patrimonial i financera de I'adquirent potencial i del grup al qual
eventualment pertanyi.

5& Lexisténcia de vincles o relacions, financeres o no, de I'adquirent potencial amb
I'entitat adquirida i el seu grup.

6& Les avaluacions realitzades per organismes internacionals de la normativa de
prevencio del blanqueig de capitals i finangament del terrorisme del pais de nacionalitat
de l'adquirent potencial, llevat que sigui la d’'un Estat membre de la Unié Europea, aixi
com la trajectoria en matéria de prevencio del blanqueig de capitals i del finangament del
terrorisme de I'adquirent potencial i de les entitats integrades en el seu grup que no
estiguin domiciliades a la Unié Europea.

En el cas d’estats membres de la Uni6 Europea, la informacié sobre aquesta trajectoria
s’obté en la consulta que la CNMYV realitzi a les autoritats supervisores d’aquest Estat
d’acord amb l'article 69.7 de la Llei 24/1988.

b) Sobre I'adquisicié proposada:

1r La identitat de I'entitat objecte de I'adquisicio.

2n Lafinalitat de I'adquisicio.

3r La quantia de 'adquisicio, aixi com la forma i el termini en qué es porta a terme.

4t Els efectes que té 'adquisicio sobre el capital i els drets de vot abans i després de
I'adquisicioé proposada.

5¢& Lexistencia d’'una accié concertada de manera expressa o tacita amb tercers
amb rellevancia per a I'operacié proposada.

6e L'existéncia d’acords previstos amb altres accionistes de I'entitat objecte de
'adquisicio.
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c) Sobre el finangament de I'adquisicio: origen dels recursos financers empleats per
a l'adquisicid, entitats a través de les quals es canalitzen i régim de disponibilitat dels
recursos financers.

d) A més, s’ha d’exigir:

1r En el cas de participacions significatives que produeixin canvis en el control de
I'entitat, s’ha de detallar el pla de negoci, incloent-hi informacié sobre el pla de
desenvolupament estratégic de I'adquisicid, els estats financers i altres dades provisionals.
Aixi mateix, s’han de detallar les principals modificacions a I'entitat a adquirir previstes per
I'adquirent potencial. En particular, sobre I'impacte que I'adquisicié té en el govern
corporatiu, en l'estructura i en els recursos disponibles, en els organs de control intern i
en els procediments per a la prevencié del blanqueig de capitals i del finangament del
terrorisme.

2n En el cas de participacions significatives que no produeixin canvis en el control
de l'entitat, s’ha d’informar sobre la politica de I'adquirent potencial en relacié amb
'adquisicio i les seves intencions respecte a I'entitat adquirida, en particular, sobre la seva
participacio en el govern de I'entitat.

3r En els dos casos anteriors, els aspectes relatius a ’honorabilitat comercial i
professional d’administradors i directius que han de dirigir I'activitat de la institucié
d’inversio col-lectiva com a consequeéncia de I'adquisicié proposada.

3. Als efectes del que disposa I'article 45.5 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, en
relacié amb I'article 69.6, paragraf tercer «in fine», de la Llei del mercat de valors, la
CNMV pot interrompre el comput del termini d’avaluacié de I'adquisicié proposada per un
termini de trenta dies habils en els suposits seguents:

a) Quan 'adquirent potencial estigui domiciliat o autoritzat fora de la Unié Europea, o
b) Quan no estigui subjecte a supervisio financera a Espanya o en la Unié Europea.

4. EI comput de trenta dies habils que preveu I'article 69.5 de la Llei 24/1988, de 28
de juliol, perqué el Servei Executiu remeti el seu informe a la CNMV, s’interromp en els
mateixos termes en qué aquest interrompi el comput del termini d’avaluacié d’acord amb
I'article 69.6 de I'esmentada Llei.

Article 115. Obligacions.

1. A més de les obligacions que estableixen I'article 46 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, les altres establertes en aquest Reglament i en la seva normativa de
desplegament, les SGIIC han de complir les obligacions seglents:

a) Redactar el reglament de gestié del fons i atorgar amb el dipositari, tant el
corresponent contracte constitutiu o, si s’escau, la corresponent escriptura publica de
constitucié del fons com, al seu moment, els documents o escriptures de modificacié o
liquidacié d’aquell.

b) Exercir tots els drets inherents als valors integrats en el fons, en exclusiu benefici
dels particips.

c) Portar la comptabilitat del fons, amb la deguda separacié de la SGIIC, i efectuar la
rendicié de comptes en la forma que preveuen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i aquest
Reglament.

En els casos en els quals les participacions estiguin representades per mitja
d’anotacions en compte, la SGIIC ha d’elaborar, o atorgar, juntament amb el dipositari, el
document o, si s’escau, I'escriptura publica als quals es refereix l'article 6 de la Llei
24/1988, de 28 de juliol.

d) Determinar el valor de les participacions en la forma i als efectes que preveu
aquest Reglament.

e) Emetre els certificats de participacié en el fons i altres documents que preveu
aquest Reglament. El que s’ha esmentat no és aplicable en cas que, en el registre de
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particips de la societat gestora, les participacions figurin a nom del particip, identificat
només pel seu nimero d’identificacioé fiscal i pel comercialitzador a través del qual s’hagin
adquirit aquestes participacions, d’acord amb el que estableix l'article 40.3 de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, cas sera en qué I'entitat comercialitzadora és la que ha
d’emetre els certificats corresponents a cada un dels particips. En aquest cas, la societat
gestora ha d’emetre, per a cada entitat comercialitzadora, un certificat de les participacions
canalitzades a través d’aquesta ultima.

f) Efectuar la subscripcié o el reemborsament de les participacions i assenyalar al
dipositari el seu valor d’acord amb les normes establertes a aquest efecte.

g) Acordar, si és procedent, la distribucid dels resultats de I'exercici, d’acord amb les
normes aplicables.

h) Seleccionar els valors que hagin d’integrar el fons, d’acord amb la politica
d’inversio prevista en el fullet, i traslladar al dipositari les instruccions relatives a la
liquidacié de les operacions.

i) Quant a I'obligacié que estableix I'article 46.1.d) de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, la SGIIC esta obligada a exercir, amb especial atencié al dret d’assisténcia i
vot en les juntes generals, tots els drets politics inherents als valors integrats en els fons
que aquella gestioni, sempre que el emissor sigui una societat espanyola i que la
participacio dels fons gestionats per la SGIIC a la societat tingui una antiguitat de més de
dotze mesos i sempre que I'esmentada participacié representi, almenys, I'1% del capital
de la societat participada. Aix0 s’ha d’aplicar llevat que hi hagi motius que justifiquin que
no s’exerceixin aquest drets i s’informi d’aixd en el corresponent informe anual.

Les societats gestores, en relacié amb els fons d’inversio i amb les societats d’inversio
que els hagin delegat I'exercici dels drets de vot, i les societats d’'inversié la gestié de les
quals no estigui encomanada a una societat gestora ha de disposar d’'una politica en
relacié amb I'exercici dels drets de vot, que ha d’incorporar estratégies idonies i efectives
per determinar en benefici exclusiu de les IIC el moment i la forma en qué s’hagin d’exercir
els drets de vot adscrits als instruments inclosos en les carteres gestionades.

Aquestes estratégies han d’establir les mesures i els procediments necessaris per:

1r Efectuar el seguiment dels fets empresarials que siguin pertinents.

2n Garantir que I'exercici dels drets de vot s’adeqli als objectius i a la politica
d’inversié de les IIC considerades.

3r Prevenir i, si s’escau, gestionar, qualsevol conflicte d’interés derivat de I'exercici
dels drets de vot.

Les societats gestores i, si s’escau, les societats d’inversié han de deixar constancia
en el corresponent informe anual d’un resum de la seva politica en relacié amb el exercici
dels drets politics inherents a tots els valors integrats en el conjunt d’'llIC que aquelles
gestionin. Aixi mateix, han d’'informar del sentit favorable o no del exercici dels drets de
vot o bé del no-exercici d’aquests drets.

j) La SGIIC ha de remetre al dipositari tota la informacié que aquest necessiti per a
I'exercici de les seves funcions. La CNMV pot establir la informacié que s’ha de remetre
en tot cas al dipositari amb caracter obligatori, aixi com la forma, el contingut i els terminis
per a la remissio.

k) La SGIIC ha de remetre a la CNMV l'informe d’auditoria de comptes en els quatre
mesos seguents a la finalitzacié del periode de referéncia.

[) La SGIIC ha de comunicar a la CNMV tota transmissié d’accions que formin part
del seu capital en el termini de set dies a partir d’aquell en el qual tingui coneixement de la
transmissio. Anualment, ha de remetre a la CNMV, d’acord amb el model que aquesta
estableixi, la relacié de tots els accionistes i les seves participacions. La relacio
d’accionistes amb participacié significativa i d’aquells que sense tenir 'esmentada
participacio significativa tinguin la consideracié d’entitat financera, ha de ser publica.

m) La SGIIC ha de conservar durant un termini d’almenys cinc anys els registres de
les operacions i els registres d’ordres de subscripcions i reemborsaments.
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2. Sense perjudici del que disposa I'apartat anterior, les SGIIC han de complir les
obligacions a les quals estiguin subjectes, si s’escau, en I'exercici de I'activitat de gestié
discrecional i individualitzada de carteres o de gestidé d’actius d’entitats diferents de les
IIC, d’acord amb el que disposa l'article 43.3 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

En particular, aquestes obligacions s’han de complir tenint en compte que les SGIIC
no poden mantenir comptes de valors ni comptes transitoris d’efectiu lligats a I'activitat de
gestio de carteres, sense perjudici del que disposa l'article 40.2.b) de la Llei 35/2003, de 4
de novembre.

Les SGIIC que realitzin I'activitat de gestio discrecional i individualitzada de carteres
han de complir les normes de conducta que regulen la dita activitat, amb les adaptacions
que, si s’escau, estableixi el ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié
expressa, la CNMV.

Article 116. Finangament alié de les SGIIC.

Les SGIIC no poden emetre, en cap cas, obligacions, pagarés o efectes analegs, ni
donar en garantia o pignorar els actius en qué es materialitzin els seus recursos propis
minims. Aixi mateix, només poden acudir al credit per finangar els actius de lliure
disposicio, i amb un limit maxim del 20% dels seus recursos propis.

Article 117. Causes de la revocacio.

L’autoritzacié concedida a una SGIIC es pot revocar en els supdsits que preveu
l'article 49 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

D’acord amb el que estableix I'apartat 1.a) de I'esmentat article, sera causa de
revocacio de I'autoritzacié d’'una SGIIC el transcurs de dotze mesos des de la data de
notificacié de I'autoritzacié sense que la SGIIC hagi assumit 'administracié de cap IIC.

Article 118. Substitucio.

1. En cas de cessacié de la SGIIC per iniciacié de procediment concursal o per
qualsevol altra causa, la gestio de les IIC per aquella gestionada ha de quedar
encarregada en forma automatica i provisional al seu dipositari, al qual competeix
I'exercici de totes les funcions propies d’aquella. Si en el termini d’'un any no sorgeix una
nova SGIIC inscrita en el registre corresponent de la CNMV i disposada a encarregar-se
de la gestio, el fons queda dissolt i s’obre el periode de liquidacid. La liquidacio la realitza
el dipositari en la forma que preveu l'article 35.

2. En cas que la SGIIC sigui substituida, la gestora entrant ha de tenir accés als
registres d’'operacions i als registres d’ordres de subscripcions i reemborsaments de la
gestora substituida dels ultims 5 anys. Addicionalment, en cas que la gestora perdi la
seva condicié per qualsevol dels supodsits previstos en la normativa, aquesta ha de
conservar els registres d’operacions i els registres d’ordres de subscripcions i
reemborsaments durant almenys 5 anys.

Els registres s’han de conservar en un suport que permeti I'accés al supervisor per tal
que pugui reconstruir cada pas del processament de 'ordre, que es pugui comprovar amb
facilitat les correccions o esmenes introduides en els registres i el contingut d’aquests
registres anterior a aquelles, i que no sigui possible alterar o manipular els registres de
cap altra forma.

3. Lasubstitucié de la SGIIC, aixi com els canvis que es produeixin en el seu control,
confereixen als particips un dret al reemborsament de les seves participacions en els
termes que estableixen l'article 12.2 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i l'article 14
d’aquest Reglament.

4. Als efectes de I'apartat precedent, es considera que existeix un canvi en el control
de la SGIIC quan s’acumula sobre una persona fisica o juridica diferent de la qui I'exercia
amb anterioritat el poder de decisio sobre 'esmentada societat.




=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 173 Divendres 20 de juliol de 2012 Secc.l. Pag. 102

5. La substitucié i el canvi en el control als quals es refereixen els apartats
precedents han de ser comunicats mitjangant fet rellevant a la CNMV.

Article 119. Operacions societaries de les SGIIC.

1. La transformacio, fusid, escissio i segregacié d’'una branca d’activitat, aixi com les
altres operacions de modificacid social en les quals estigui involucrada almenys una
SGIIC o que condueixin a la creacié d’'una SGIIC, requereixen autoritzacio prévia, d’acord
amb el procediment que estableixen els articles 41 a 43 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, i els articles 35 a 47 d’aquest Reglament, sense que en cap cas l'alteracio
social pugui significar cap minva dels requisits que per a la constitucié de les SGIIC estan
establerts legalment o reglamentariament.

2. En la tramitacié de l'autoritzacio de les operacions societaries, la CNMV ha de
comprovar:

a) Que el canvi d’estructura de la societat com a conseqiieéncia de I'operacio
societaria no signifiqui cap minva dels requisits que per a la constitucié de les SGIIC
estableixen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i aquest Reglament.

b) Que, quan es produeixi la desaparicié d’'una SGIIC, no pateixin perjudicis les IIC
per ella gestionades, els seus particips o accionistes, i que, si s’escau, es liquidin
ordenadament les operacions pendents.

3. La CNMV pot exigir, quan aix0 sigui necessari, 'acreditacié del fet que el capital
social i patrimoni net de I'entitat resultant d’'una operacié societaria compleix els requisits
que estableixen els articles 100 a 103. A aquest efecte, pot requerir la presentacio de
balangos auditats, inclosos els de les entitats del grup consolidable tancats no abans de
I'dltim dia habil del trimestre anterior al moment de presentacio de la sol-licitud.

CAPITOL IV

Actuacio transfronterera

Article 120. Sucursals de SGIIC.

Als efectes del que disposa el capitol IV del titol IV de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, s’entén per sucursal una seu d’explotacié que constitueixi una part,
desproveida de personalitat juridica, d’'una SGIIC, que efectui directament, de manera
total o parcial, les operacions inherents a I'activitat d'una SGIIC. Es consideren una
sucursal totes les seus d’explotacio creades al territori espanyol per una SGIIC estrangera.

Article 121. Actuacio de les SGIIC autoritzades a Espanya en estats membres de la
Unié Europea.

1. Quan la CNMV, en aplicacié del que disposa l'article 54.5.sexies de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, adopti una mesura destinada a prevenir o a sancionar la
comissio d’actes contraris a la normativa vigent per una SGIIC autoritzada a Espanya, ho
ha de comunicar a I'autoritat competent a I'estat d’acollida en el termini d’'un mes des de
'adopcié de I'esmentada mesura. De la mateixa manera, han de remetre a les dites
autoritats qualsevol altra informacié que aquestes necessitessin per a I'exercici de les
seves funcions.

2. Aixi mateix, la CNMV, per si mateixa o a través de les persones que designi a
aquest efecte, pot realitzar verificacions «in situ» a les sucursals de les SGIIC autoritzades
a Espanya en altres estats de la Unié Europea, prévia comunicacio a les autoritats
competents d’aquests estats. La verificacié s’ha d’estendre a tota informacio relativa a la
gestio i a I'estructura de la propietat de les SGIIC que pugui facilitar la seva supervisio,
aixi com tota informacié que pugui facilitar el seu control.
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De la mateixa manera, la CNMV pot sol-licitar que les autoritats competents de I'Estat
membre d’acollida realitzin les dites verificacions. Aquestes han de satisfer la sol-licitud,
en el marc de les seves competéncies, i realitzar elles mateixes la verificacio, permetre
que ho faci la CNMV mateixa o autoritzar auditors o experts perqué portin a terme la
verificacio.

Article 122. Actuacié de les SGIIC autoritzades a Espanya en estats no membres de la
Unié Europea.

1. Les SGIIC que pretenguin obrir una sucursal en un Estat no membre de la Unié
Europea ho han de sol‘licitar previament a la CNMV i han d’adjuntar, a més de la
informacié de I'Estat al territori del qual pretenen establir la sucursal i el domicili previst
per a la sucursal, la informacié que preveu l'article 54.2.b) i d) de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre.

2. La CNMV ha de dictar una resolucié motivada i I’'ha de notificar en el termini
maxim de tres mesos a partir de la recepcié de la sol-licitud o, si s’escau, del moment en
quée es completi la remissioé de la documentacié corresponent. Quan la resolucié no sigui
notificada en el termini anteriorment previst, es pot entendre estimada, d’acord amb
l'article 43 de la Llei 30/1992, de 26 de novembre, de régim juridic de les administracions
publiques i del procediment administratiu coma.

3. La CNMV pot denegar l'autoritzacio, a més de pels motius que assenyala I'article
54.3 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, perqué considera que I'activitat de la sucursal
no queda subjecta a un control efectiu per part de l'autoritat supervisora de I'Estat
d’acollida, o per I'existéncia d’obstacles legals o d’'un altre tipus que impedeixin o dificultin
el control i la inspeccié de la sucursal per part de la CNMV.

4. Qualsevol modificacié de les informacions a quée es refereix I'apartat 1 ha de ser
comunicada a la CNMV per la SGIIC almenys un mes abans d’efectuar-la.

No es pot portar a terme una modificacio rellevant en el programa d’activitats de la
sucursal si la CNMV, dins del dit termini d’'un mes, s’hi oposa, mitjangant una resolucio
motivada. L'oposicié s’ha de fonamentar en les causes previstes en aquest article que
siguin aplicables en cada cas.

5. Les SGIIC espanyoles que pretenguin per primera vegada realitzar les seves
activitats en regim de lliure prestacio de serveis en un Estat no membre de la Unid
Europea ho han de sol-licitar préviament a la CNMV, amb indicacié de les activitats per a
les quals estigui autoritzada, de conformitat amb l'article 40 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, que es proposa portar a terme. Es aplicable a aquest procediment d’autoritzacio
el que disposen els apartats 2 i 3 d’aquest article.

Article 123. Creacié6 i adquisicié de participacions de societats gestores estrangeres per
SGIIC espanyoles.

1. Queda subjecta a l'autoritzacié prévia de la CNMV la creacio, per part d’'una
SGIIC, o d’'un grup de SGIIC, d’una societat gestora estrangera, o I'adquisicié directa o
indirecta d’'una participacié en una societat gestora ja existent, quan 'esmentada societat
estrangera s’hagi de constituir en un Estat que no sigui membre de la Unié Europea o hi
estigui domiciliada.

2. Quan es tracti de la creacié d’'una societat gestora, a la sol-licitud d’autoritzacié
que es presenti en la CNMV s’hi ha d’adjuntar, almenys, la informacié seguent:

a) Limport de la inversié i del percentatge que representa la participacié en el capital
i en els drets de vot de la societat que es crea. La indicacio, si s’escau, de les entitats a
través de les quals s’efectua la inversio.

b) La prevista a I'article 108, lletres a), b), ¢) i e). La prevista a la lletra d) de
I'esmentat article se substitueix per una relacié dels accionistes que hagin de tenir
participacions significatives.
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c) Unresum de la normativa vigent en materia fiscal i de prevencié de blanqueig de
capitals aplicable a les societats gestores a I'Estat on s’hagi de constituir la nova empresa.

3. Quan es vagi a adquirir una participacio significativa en una societat gestora,
segons el que preveu l'article 45 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, 0 es pretengui
incrementar-la assolint 0 sobrepassant algun dels percentatges que assenyala I'apartat 3
de 'esmentat article 45, s’ha de presentar la informacié que assenyala I'apartat anterior, si
bé la prevista en la lletra b) es pot limitar a les dades que tinguin un caracter public.
També s’ha d’indicar el termini previst per a la realitzacié de la inversio, els comptes
anuals dels dos ultims exercicis de la societat participada i, si s’escau, els drets de la
societat per tal de designar representants en els drgans d’administracié i direcci6
d’aquella.

4. Entot cas, es poden exigir als sol-licitants totes les dades, informes o antecedents
que es considerin oportuns perqué la CNMV es pugui pronunciar adequadament i, en
particular, els que permetin apreciar la possibilitat d’exercir la supervisié del grup.

Article 124. Comunicacié de I'obertura de sucursals de societats gestores autoritzades
en altres estats membres de la Unié Europea.

1. De conformitat amb el que disposa l'article 55 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, transcorregut un any des que s’hagi notificat a la societat gestora la recepcio
de la comunicacio efectuada per la seva autoritat supervisora, o des de la finalitzacio del
termini d’espera fixat per la CNMV, sense que la societat hagi obert la sucursal, s’ha de
tornar a iniciar el procediment.

2. Aixi mateix, s’ha de comunicar a la CNMV el tancament de la sucursal, almenys
amb tres mesos d’antelacié a la data prevista per a aixo.

3. Quan, de conformitat amb el que estableix I'article 55 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, una SGIIC sotmesa a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol, pretengui
realitzar a Espanya, a través d’una sucursal, I'activitat de gestio discrecional de carteres,
pot optar per adherir-se al fons de garantia d’'inversions en els termes previstos per a les
sucursals d’empreses de serveis de la Unié Europea en el Reial decret 948/2001, de 3
d’agost, sobre sistemes d’'indemnitzacié dels inversors.

Article 125. Obertura de sucursals i prestacié de serveis a Espanya per societats
gestores no autoritzades a la Unié Europea i per societats gestores autoritzades a la
Unié Europea no sotmeses a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol.

1. L'obertura a Espanya de sucursals de societats gestores d’estats no membres de
la Unié Europea i d’estats membres de la Unié Europea no sotmeses a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de juliol, requereix l'autoritzacié del ministre d’Economia i
Competitivitat, a proposta de la CNMV. S’han d’observar els requisits que estableixen el
capitol Il del titol IV de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i aquest Reglament, en el que
els sigui aplicable, amb les particularitats seglents:

a) Per capital social minim s’entén la dotacié mantinguda per I'entitat a Espanya de
fons de caracter permanent i durada indefinida, disponibles per a la cobertura de pérdues
de la sucursal.

b) No és aplicable el que disposa I'article 43.1, lletres a), b), d) i f), de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre. La menci6 al projecte d’estatuts socials de I'article 108 d’aquest
Reglament s’entén referida al projecte d’escriptura de constitucié de la sucursal i als
propis estatuts vigents de I'entitat, i s’ha d’informar la CNMV dels canvis que posteriorment
es produeixin en tots dos.

¢) Han de comptar, almenys, amb dues persones que determinin de manera efectiva
I'orientacié de la sucursal i siguin responsables directes de la gesti6. A totes dues se’ls
han d’exigir 'honorabilitat, els coneixements i I'experiéncia a qué es refereix l'article
43.1.h) de la Llei 35/2003, de 4 de novembre.
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d) L'objecte social de la sucursal no pot contenir activitats no permeses a I'entitat al
seu pais d’origen.

e) La documentaciéo que acompanyi la sol-licitud ha de contenir la informacio
necessaria per conéixer amb exactitud les caracteristiques juridiques i de gestié de
I'entitat estrangera sol-licitant, aixi com la seva situacié financera. També s’ha d’incloure
una descripciéo de I'estructura organitzativa de I'entitat i del grup en qué aquesta
eventualment s’integri. Aixi mateix, s’ha d’acreditar que té les autoritzacions del seu pais
d’origen per obrir la sucursal, quan aquest les exigeixi, o la certificacié negativa, si no sén
necessaries.

2. L’autoritzacié a qué es refereix I'apartat anterior també pot ser denegada o
condicionada per motius prudencials, perqué no és dona un tracte equivalent a les entitats
espanyoles al pais d’origen, o perqué no queda assegurat el compliment de les regles
d’ordenacid i disciplina aplicables a les 1IC espanyoles.

3. Quan una SGIIC autoritzada en un Estat no membre de la Unié Europea o en un
Estat membre, que no estigui sotmesa a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de juliol, pretengui
prestar serveis sense sucursal a Espanya, ho ha de sol-licitar préviament a la CNMV, amb
indicacié de les activitats que s’han de realitzar, i ha d’obtenir la corresponent autoritzacio.
La CNMV pot demanar una ampliacié de la informacié subministrada, aixi com condicionar
I’exercici d’aquestes activitats al compliment de certs requisits com a garantia del
compliment de les normes aplicables a les IIC o les dictades per raons d’interés general.

L'autoritzacio a qué es refereix aquest apartat es pot denegar o condicionar per motius
prudencials, perqué no es déna un tracte equivalent a les entitats espanyoles al pais
d’origen, o perqué no queda assegurat el compliment de les regles d’ordenacioé i disciplina
aplicables a les |IC espanyoles.

A més, la SGIIC ha de designar un representant amb residéncia fiscal a Espanya
perque la representi als efectes de les obligacions tributaries que hagi de complir per les
activitats que realitzi al territori espanyol.

TiTOLV

Dipositari

Article 126. Denominacions i requisits.

1. Poden ser dipositaris els bancs, les caixes d’estalvis, inclosa la Confederacié
Espanyola de Caixes d’Estalvis, les cooperatives de crédit, les societats i les agéncies de
valors, en els termes que estableixen el titol V de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i
aquest titol. Les esmentades entitats només poden utilitzar la denominacié de dipositari
d’lIC en relacié amb les funcions de dipositari respecte d’aquestes.

2. Els qui exerceixin carrecs d’administracié o direccié en una entitat dipositaria han
de reunir els requisits d’idoneitat que estableixi la seva legislacié especifica. A més, el
director general o assimilat del qual depengui I'area de dipositari d’'lIC ha de tenir
coneixements i experiencia adequats en materies relacionades amb el mercat de valors.

Article 127. Funcié de diposit i administracié de valors.

1. De conformitat amb el que preveu l'article 60.i) de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, correspon als dipositaris exercir les funcions de diposit o administracio de
valors pertanyents a les IIC i responsabilitzar-se’'n en els casos en qué no les exerceixin
directament. Amb aquesta finalitat, els dipositaris reben els valors de les IIC i els
constitueixen en diposit, en garanteixen la custddia i expedeixen els resguards justificatius.
Per a aix0, els dipositaris i la societat gestora han d’establir els mecanismes i procediments
adequats per garantir que, en cap cas, la disposicié dels actius de la IIC es fa sense el
seu consentiment i autoritzacié. Entre altres, aquests procediments han d’afectar els
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comptes corrents en altres entitats de crédit, els saldos transitoris associats a I'operativa
amb valors, operacions bilaterals i inversions en altres IIC.

2. El diposit de valors a I'exterior, en tot cas, ha de garantir que la propietat, el ple
domini i lliure disposicié dels actius pertanyen, en tot moment, a la IIC. El ministre
d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la CNMV, queden facultats
per desplegar el que disposa aquest apartat.

3. També correspon als dipositaris rebre i custodiar els actius liquids de les IIC.
Sense perjudici del que disposa I'article anterior, la tresoreria ha d’estar dipositada en una
entitat de dipodsit; s’entenen per tals els bancs, les caixes d’estalvis i les cooperatives de
credit. També poden mantenir saldos transitoris associats a la liquidacié de compravendes
de valors en altres intermediaris financers que legalment estiguin habilitats per al
manteniment dels saldos esmentats.

Article 128. Funcié de vigilancia i supervisio.

1. Per dur a terme les funcions de vigilancia i supervisié de la gestio de les SGIIC i,
si s’escau, dels administradors de les SICAV, els dipositaris han de sol-licitar mensualment
de la SGIIC o dels administradors de les SICAV la informacié suficient que els permeti
exercir correctament les seves funcions de supervisio i vigilancia.

2. Aixi mateix, els dipositaris han de portar a terme les comprovacions oportunes per
contrastar I'exactitud, qualitat i suficiencia de la informacié que assenyala I'apartat
anterior, aixi com de tota la restant informacié, documentacié i publicitat que la SGIIC o, si
s’escau, els administradors de la SICAV hagin de remetre a la CNMV, de conformitat amb
la normativa vigent.

3. Els dipositaris han de remetre a la CNMV un informe semestral sobre el
compliment de la funcié de vigilancia i supervisio, en el qual han de posar de manifest
I'exactitud, qualitat i suficiencia de la informacié que els remeti la SGIIC o, si s’escau, els
administradors de la SICAV, per poder complir la seva funcié de supervisio i vigilancia,
aixi com de la restant informacio, documentacio i publicitat a la qual es refereix I'apartat
anterior.

L'informe ha d’incloure tots els incompliments normatius o anomalies detectats pel
dipositari en la gestié o administracio de les IIC.

Quan es tracti d’anomalies que no revesteixin una especial rellevancia, s’han
d’incorporar a l'informe les observacions que la SGIIC o, si s’escau, els administradors de
la SICAV hagin pogut realitzar. Per a aix0, el dipositari, amb caracter previ a la remissio
de l'informe, ha d’haver traslladat 'anomalia a la SGIIC o, si s’escau, als administradors
de la SICAV.

La CNMV pot determinar el contingut i el model al qual s’ha d’ajustar aquest informe,
aixi com el termini i la forma per remetre’l.

4. Sense perjudici del que disposen els apartats anteriors, el dipositari ha d’'informar
sense tardancga per escrit la CNMV de qualsevol anomalia que detecti en la gestié o
administracio de les IIC i que tingui una rellevancia especial.

5. El ministre d’Economia i Competitivitat i, amb la seva habilitacié expressa, la
CNMV, poden establir funcions especifiques de vigilancia i supervisié del dipositari
respecte als saldos dels particips o accionistes de les IIC.

Article 129. Cessament del dipositari i publicitat de la substitucié.

1. Si el dipositari cessa en les seves funcions, la CNMV n’ha de disposar la
substitucié per una altra entitat habilitada per a I'exercici de 'esmentada funcié. Si aixd no
és possible, la IIC queda dissolta i s’obre el periode de liquidacié. La liquidacié la realitza
la societat gestora, en la forma prevista a I'article 35.

2. A la substitucié del dipositari, aixi com els canvis que es produeixin en el seu
control, li és aplicable el que disposen l'article 12.2 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
i l'article 14 d’aquest Reglament.
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Article 130. Acci6 de responsabilitat.

La responsabilitat del dipositari la poden reclamar els particips, bé de forma directa,
bé indirectament a través de la societat gestora. No obstant aix0, aquesta no esta obligada
a fer la reclamacio excepte que ho sol-licitin particips que representin, almenys, el 10%
del patrimoni.

Article 131. Contingut de I'acord entre el dipositari i una societat de gestié autoritzada en
un altre Estat membre de la Unié Europea que gestioni una IIC autoritzada a Espanya.

1. Lacord escrit a qué es refereix I'article 60 bis de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, ha de contenir almenys els elements segients:

a) Una descripcio dels procediments que s’han d’adoptar per a cada tipus d’actiu de
la 1IC confiat al dipositari, inclos el procediment aplicable a la custodia.

b) Una descripcio dels procediments que s’han de seguir quan la societat de gestio
pretengui modificar el reglament del fons o el fullet de la IIC. Aquests procediments han
de precisar el moment en qué s’ha d’informar el dipositari i els casos en qué 'acord previ
d’aquest sigui necessari per procedir a aquesta modificacio.

¢) Una descripcio dels mitjans i procediments que ha de fer servir el dipositari a fi de
transmetre a la societat gestora tota la informacié que aquesta necessiti per al compliment
dels seus deures. Aquesta descripcido ha d’incloure referéncies a I'exercici de drets
vinculats a instruments financers i a I'accés puntual i fiable per part de la societat de
gestid i de la IIC de la informacié referent als comptes d’aquesta IIC.

d) Una descripcié dels mitjans i procediments a través dels quals el dipositari pot
tenir accés a la informacioé que necessiti per al compliment dels seus deures.

e) Una descripcié dels procediments a través dels que el dipositari pot investigar la
conducta de la societat de gestio i avaluar la qualitat de la informacié transmesa per
aquesta. Aquesta descripcié ha d’incloure referéncies a les visites «in situ».

f) Una descripcio dels procediments a través dels quals la societat de gestié pot
verificar si el dipositari compleix les seves obligacions contractuals.

2. En relacié amb l'intercanvi d’'informacié i amb les obligacions en materia de
confidencialitat i blanqueig de capitals, I'acord al qual es refereix aquest article ha
d’incloure almenys els elements seglents:

a) Una llista de tota la informacié que s’hagi d’intercanviar entre la IIC, la seva
societat de gestio i el dipositari a propdsit de la subscripcid, reemborsament, emissio,
cancel-lacié i recompra de les participacions i accions de la lIC.

b) Una descripcié de les obligacions de confidencialitat que hagin de respectar les
parts de I'acord. Aquestes obligacions en cap cas han d’'impedir que la CNMV i l'autoritat
competent de I'Estat membre d’origen de la societat gestora tinguin accés a la
documentacid i informacié que sigui pertinent.

c) Informacié sobre les tasques i responsabilitats que hagin d’assumir les parts de
I'acord pel que fa, quan escaigui, a les obligacions en materia de prevencié de blanqueig
de capitals i de finangament del terrorisme.

3. En relacié amb la designacié de tercers, I'acord al qual es refereix aquest article
ha d’incloure almenys els elements segients:

a) El compromis de les dues parts de facilitar-se informacié puntual sobre qualsevol
tercer que sigui designat per una de les parts per exercir les seves funcions.

b) EI compromis de les dues parts del fet que, a sol-licitud d’'una de les parts, I'altra
I'informi dels criteris aplicats per seleccionar el tercer i de les mesures preses per al
seguiment de les activitats per aquest dutes a terme.

¢) Una declaracio que assenyali que el dipositari és responsable de la custddia dels
actius de les institucions, fins i tot en el cas que hagin confiat a un tercer la custddia de
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part o de la totalitat dels actius, tal com assenyala I'article 62.2 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre.

4. En relaci6 amb la modificacié i terminacié de I'acord al qual es refereix aquest
article, aquest ha d’incloure almenys els elements segients:

a) El periode de vigéncia de I'acord.

b) Les condicions en les quals aquest es pot modificar o finalitzar.

c) Les condicions que siguin necessaries per facilitar el pas d’'un dipositari a un altre i
el procediment que hagi de seguir el primer per enviar tota la informacié pertinent al segon.

5. L’acord ha d’especificar que la normativa aplicable és la que estableixen la Llei
35/2003, de 4 de novembre, aquest Reglament i les altres disposicions aplicables en el
nostre ordenament.

6. En els casos en qué les parts de I'acord previst en aquest article acordin utilitzar
mitjans electronics per transmetre’s la totalitat o una part de la informacié que s’han
d’intercanviar, I'acord ha de disposar la necessitat de portar un registre d’aquesta
informacio.

Article 132.  Ambit d’aplicacié de I'acord entre el dipositari i una societat de gesti6
autoritzada en un altre Estat membre de la Unié Europea que gestioni una IIC
autoritzada a Espanya.

En cas que la societat de gestié autoritzada en un altre Estat membre de la Uni6
Europea gestioni més d'una IIC autoritzada a Espanya, I'acord que preveu l'article anterior
pot cobrir més d’una d’aquestes IIC. En aquest cas, I'acord ha de contenir la llista de les
IIC que quedin cobertes.

Article 133. Acord alternatiu entre el dipositari i una societat de gestié autoritzada en un
altre Estat membre de la Unié Europea que gestioni una 1IC autoritzada a Espanya.

El dipositari i la societat gestora autoritzada en un altre Estat membre de la Uni6
Europea que gestioni una IIC autoritzada a Espanya poden optar per incloure els detalls
dels mitjans i procediments que preveu l'article 131.1, lletres c¢) i d), a 'acord a que es
refereix 'esmentat article, o en un acord escrit separat.

TITOL VI

Normes de conducta i conflictes d’interessos

Article 134. Normativa aplicable.

Les SGIIC, les entitats dipositaries i les 1IC que revesteixin la forma de societat i la
gestio integral de les quals no estigui encomanada a una SGIIC, les entitats
comercialitzadores, aixi com els qui ocupin carrecs d’administracio i direccié en totes
aquestes, els seus empleats, agents i apoderats estan subjectes a les normes de
conducta que preveu l'article 65 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, amb les
especificacions que preveuen aquest Reglament i la seva normativa de desplegament.

Article 135. Aplicacié del Reial decret 217/2008, de 15 de febrer, sobre el regim juridic
de les empreses de serveis d’inversio i de les altres entitats que presten serveis
d’inversio i pel qual es modifica parcialment el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de
4 de novembre.

1. Es aplicable a les persones i entitats enumerades a l'article anterior el titol 1V,
sobre normes de conducta aplicables, als qui prestin serveis d’inversié del Reial decret
217/2008, de 15 de febrer. A les societats gestores d’'lIC que realitzin I'activitat de
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comercialitzacié tant d’accions i participacions d’lIC per elles gestionades com, si s’escau,
d’altres IIC, els és aplicable el que preveu el capitol Il del titol IV del Reial decret
217/2008.

2. Als efectes del que disposa I'apartat anterior, s’habilita el ministre d’Economia i
Competitivitat perqué, a proposta de la CNMV, desplegui i adapti el que estableix el Reial
decret esmentat en el que sigui necessari a les especificitats propies de I'activitat en
I'ambit de la inversié col-lectiva.

Article 136. Reglament intern de conducta.

1. Les SGIIC, les entitats dipositaries, les IIC que revesteixin la forma de societat i la
gestio de les quals no estigui encomanada a una SGIIC, les entitats diferents d’'una SGIIC
que gestionin els actius d’'una IIC i les entitats comercialitzadores han d’elaborar un
reglament intern de conducta, de compliment obligat, que ha de regular I'actuacié dels
seus organs d’administracid, empleats i representants.

Quan les entitats esmentades en el paragraf anterior ja tinguin, en aplicacié d’una
altra normativa, I'obligacié d’elaborar un reglament intern de conducta, hi poden integrar
les normes especifiques referides a la seva activitat en 'ambit de la inversio col-lectiva.

2. Elsreglaments interns de conducta han d’estar inspirats en els principis esmentats
en les normes a que es refereixen l'article 65 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i el
titol IV (normes de conducta aplicables als qui prestin serveis d’inversio) del Reial decret
217/2008.

3. Els reglaments interns de conducta elaborats segons el que preveu aquest
Reglament s’han de remetre a la CNMV préviament a la seva aplicacid, la qual pot
efectuar recomanacions. Si la CNMV aprecia disconformitat amb el que disposa la
legislacio aplicable a les IIC, ho ha de notificar a les entitats, que han de realitzar les
modificacions necessaries que assegurin el seu compliment.

4. Lincompliment del que preveuen els reglaments interns de conducta, quan el seu
contingut sigui desplegament de les disposicions a qué es refereix l'article 134, poden
donar lloc a la imposicié de les corresponents sancions administratives, en els termes que
preveu la Llei 35/2003, de 4 de novembre.

Article 137. Assignacioé d’operacions.

Els procediments de control intern de les entitats a que es refereix 'article anterior han de
permetre acreditar que les decisions d’inversié a favor d’'una determinada institucié d’inversié
col-lectiva, o client, s’adopten amb caracter previ a la transmissio de I'ordre a I'intermediari.

Aixi mateix, ha de disposar de criteris, objectius i preestablerts, per a la distribucié o
desglossament d’operacions que afectin diverses IIC, o clients, que garanteixin I'equitat i
no discriminacio entre aquests.

Article 138. Conflictes d’interessos.

Les societats gestores han d’estar organitzades i estructurades de manera que es
redueixi al minim el risc que els interessos de les IIC o dels clients siguin perjudicats per
conflictes d’interessos:

a) Entre la societat i els seus clients.

b) Entre una persona competent o que tingui, directament o indirectament, un vincle
de control amb la societat gestora i aquesta o els seus clients.

c) Entre clients.

d) Entre un dels seus clients i una IIC.

e) Entre dues IIC.

En concret, han de disposar d’'una politica per escrit en matéria de conflictes
d’interessos que s’ha d’ajustar a la mida de I'organitzacid, aixi com a la naturalesa, escala
i complexitat de les seves activitats.
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En tot cas, aquestes politiques i procediments han de garantir la independéncia en
I'execucio de les diferents funcions dins de la gestora, aixi com I'existéncia d’un registre
regularment actualitzat de les operacions i activitats realitzades per les societats gestores
0 en nom seu en les quals hagi sorgit o pugui sorgir un conflicte d’interessos.

La CNMV pot establir les mesures especifiques que han d’adoptar les gestores per
complir aquest precepte.

Article 139. Reégim especific dels conflictes d’interessos consistents en operacions
vinculades.

1. Son operacions vinculades les seguents:

a) El cobrament de remuneracions per la prestacio de serveis a una IIC, excepte els
que presti la societat gestora a la mateixa institucio i els que preveu l'article 7.

b) Lobtencié per part d’'una IIC de finangament o la constitucio de diposits.

c) L'adquisicié per part d’'una IIC de valors o instruments emesos o avalats per
alguna de les persones definides a l'article 67.1 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, 0
en I'emissio dels quals alguna de les esmentades persones hi actui com a col-locador,
assegurador, director o assessor.

d) Les compravendes de valors.

e) Qualsevol transferéncia o intercanvi de recursos, obligacions o oportunitats de
negoci entre les societats d’inversio, les societats gestores i els dipositaris, d’'una banda, i
els qui hi exerceixin carrecs d’administracié o direccio, d’altra banda.

f) Qualsevol negoci, transaccié o prestacio de serveis en els quals intervingui una
IIC i qualsevol empresa del grup econdmic de la gestora, del dipositari o de la SICAV o
algun dels membres dels seus respectius consells d’administracié o una altra IIC o
patrimoni gestionats per la mateixa entitat gestora o una altra gestora del grup.

2. Les operacions vinculades que es portin a terme entre les SGIIC i les societats
d’inversié que no hagin delegat la gestié dels seus actius en una altra entitat, i els qui hi
exerceixin carrecs d’administracio i direccid, quan representin per a la SGIIC o la societat
d’inversio, o per a la IIC que administrin, un volum de negoci significatiu, han de ser
aprovades pel consell d’administracié d’acord amb les regles seglients:

a) L'assumpte s’ha d'incloure en I'ordre del dia amb la deguda claredat.

b) Si algun membre del consell d’administracié es considera part vinculada d’acord
amb el que estableixen la Llei 35/2003, de 4 de novembre, i aquest article, s’ha d’abstenir
de participar en la votacio.

c) La votacio és secreta.

d) L'acord ha de ser adoptat per majoria de dos tergos del total de consellers, amb
I'exclusié del comput dels consellers que, si s’escau, s’abstinguin d’acord amb el que
disposa la lletra b).

e) Una vegada celebrada la votacio i proclamat el resultat, és valid fer constar en
I'acta les reserves o discrepancies dels consellers respecte a I'acord adoptat.

La CNMV ha de determinar qué s’entén, als efectes d’aquest article, per volum de
negoci significatiu tenint en compte la dimensi6 de la SGIIC o la societat d’'inversio, el
patrimoni administrat i la quantia i les caracteristiques de 'operacié vinculada.

Article 140. Separaci6 del dipositari.

1. Els procediments de les societats gestores o, si s’escau, de les societats
d’inversio, aixi com dels dipositaris, per evitar conflictes d’interés, han d’arbitrar les
mesures necessaries que garanteixin que la informacié derivada de les seves activitats
respectives no és a I'abast, directament o indirectament, del personal de I'altra entitat; a
aquest efecte, ha de preveure la separacio fisica dels recursos humans i materials
dedicats a I'activitat de gestio i dipositaria i els instruments informatics que impedeixin el
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flux de la informacié que pugui generar conflictes d’interés entre els responsables d’'una
activitat i de l'altra activitat.

En particular, aquests procediments han de preveure les normes seguents de
separacio:

a) Lainexisténcia de consellers o administradors comuns.

b) La direccio efectiva de la societat gestora per part de persones independents del
dipositari.

c) Que la societat gestora i el dipositari tinguin domicilis diferents i separacio fisica
dels seus centres d’activitat.

2. La societat gestora i, si s’escau, la societat d’'inversié han de manifestar, en els
documents informatius que assenyala l'article 22 d’aquest Reglament, el tipus exacte de
relacié que els vinculi al dipositari, prenent com a referéncia, si s’escau, I'enumeracié de
circumstancies que conté l'article 4 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol.

La societat gestora i, si s’escau, la societat d’inversio, ha de fer referéncia en l'informe
semestral i en l'informe anual a les operacions d’adquisici6 o venda de valors o
instruments financers en les quals el dipositari sigui venedor o comprador, respectivament.

3. En la unitat independent de la societat gestora o de la societat d’inversié
encarregada de la verificacid del compliment dels requisits exigits d’acord amb el que
preveu l'apartat 1 no hi ha d’haver una majoria de membres amb funcions executives a
I'entitat.

4. Linforme sobre el grau de compliment de les exigéncies que preveu l'article 68.2
de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, ha de ser elaborat amb caracter anual i s’ha de
remetre a la CNMV en el termini d’'un mes des del tancament de I'exercici al qual es
refereixi.

Article 141. Deure d’actuacio en interes de les IIC i dels seus particips o accionistes.

El deure d’actuar en interés de les IIC i dels particips i accionistes al qual es refereix
l'article 46.2 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, comprén, entre altres, les obligacions
seglents:

a) Les societats gestores o les IIC que revesteixin la forma de societat i la gestié de
les quals no estigui encomanada a una societat de gestié han d’aplicar unes politiques i
procediments encaminats a evitar practiques de les quals es pugui raonablement esperar
un efecte negatiu per a I'estabilitat i integritat del mercat.

b) Les societats gestores o les IIC que revesteixin la forma de societat i la gestio de
les quals no estigui encomanada a una societat de gestié han de procurar I'is per a les
IIC per elles gestionades d’'uns models de fixacié de preus i uns sistemes de valoracio
que, a més de ser equitatius, correctes i transparents, els permetin actuar en interés dels
seus particips o accionistes. Aquestes entitats han de poder demostrar que les carteres
de les IIC han estat valorades correctament.

c) Les societats gestores o les IIC que revesteixin la forma de societat i la gestio de
les quals no estigui encomanada a una societat de gestié han d’evitar costos indeguts a
carrec de les lIC i dels seus particips o accionistes.

Article 142. Requisit de diligencia en la comprovacié de les inversions.

1. Les societats gestores i les IIC que revesteixin la forma de societat i la gestié de
les quals no estigui encomanada a una societat de gestié han de mantenir un alt nivell de
diligéncia en la seleccio i el seguiment permanent de les inversions, en interés de les lIC i
en nom de la integritat del mercat.

2. Les societats gestores o les IIC han de tenir un coneixement i una comprensio
adequada dels actius en qué inverteixin les |IC per elles gestionades.

3. Les societats gestores o les IIC han d’establir per escrit politiques i procediments
idonis per assegurar la deguda diligéncia i han d’aplicar mesures efectives a fi de garantir
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que les decisions d’inversio de les 1IC siguin concordes amb els seus objectius, estratégia
d’inversid i limitacié de riscos.

4. Les societats gestores o les IIC, en aplicar la seva politica de gestié de riscos, i
tenint en compte, quan escaigui, la naturalesa de la inversié que prevegin, han d’efectuar,
abans de realitzar la inversid, les previsions i analisis necessaries sobre la contribucié
d’aquesta a la composicid, liquiditat i perfil de rendibilitat risc. Les analisis esmentades
s’han d’efectuar basant-se Unicament en informacio fiable i actualitzada, en termes
quantitatius i qualitatius.

Article 143. Obligacions d’informacié sobre I'execucié de les ordres de subscripcio i
reemborsament.

1. Les societats gestores i les IIC que revesteixin la forma de societat i la gestié de
les quals no estigui encomanada a una societat de gestid, després d’executar una ordre
de subscripcid o reemborsament d’'un accionista o particip, I'hi han de notificar en un
suport durador com a molt tard el primer dia habil seglient a 'esmentada execucio o, si és
un tercer qui n’envia la confirmacié a la societat de gestié o a la IIC, com a molt tard el
primer dia habil segiient a la recepcio de la dita confirmacid.

El que s’esmenta en el paragraf anterior no s’aplica quan la notificacié hagi de contenir
la mateixa informacié que la confirmacié que un tercer hagi d’enviar sense demora al
particip o accionista.

Sense perjudici del que preveuen els paragrafs anteriors, n’hi ha prou amb Ila
confirmacié realitzada d’acord amb I'article 68 del Reial decret 217/2008 per complir
I'obligacié que preveu el primer paragraf.

2. Lanotificacié que preveu I'apartat 1 ha de contenir, si s’escau, les dades seglients:

a) Laidentitat de la societat de gestié o de la lIC.

b) El nom o una altra designacio del particip o accionista.

c) Ladataihora de recepcio de I'ordre i el métode de pagament.

d) La data de I'execucio.

e) Laidentitat delalIC.

f) Eltipus d’ordre.

g) Elnombre de participacions o accions afectades.

h) El valor liquidatiu al qual s’hagin subscrit o reemborsat les participacions.

i) La data del valor liquidatiu.

j) El valor brut de l'ordre, incloses les despeses de subscripcid, o I'import net,
excloses les despeses de reemborsament.

k) La suma total de les comissions i despeses cobrades, amb el seu desglossament
per partides, si I'inversor aixi ho sol-licita.

3. En cas que les ordres d’'un particip o accionista s’executin periddicament, la
societat gestora o la [IC ha de procedir a fer en cada cas la notificacié que preveuen els
apartats anteriors o ha de facilitar a aquell amb una periodicitat almenys semestral les
dades que assenyala 'apartat anterior.

4. Les societats gestores o les IIC han de transmetre als particips, a sol-licitud seva,
informacio sobre la situacio de les seves ordres.

Disposicié addicional unica. Regim de comissions dels fons d’inversié de caracter
financer, constituits com a fons d’inversié en actius del mercat monetari a 'empara de
la Llei 46/1984, de 26 de desembre, reguladora de les institucions d’inversio
col-lectiva.

1. Els fons d’inversi6 de caracter financer, constituits com a fons d’inversio en actius
del mercat monetari, a 'empara de la derogada Llei 46/1984, de 26 de desembre,
reguladora de les institucions d’inversio col-lectiva, inscrits en el corresponent registre de
la CNMV a I'entrada en vigor d’aquest Reglament han de seguir respectant els limits a les
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comissions que conté aquesta disposicid, mentre la seva politica d’inversié permeti seguir
considerant-los com a tals.
2. No es poden percebre comissions de gestidé que superin els limits seguents:

a) Quan la comissié es calculi unicament en funcié del patrimoni del fons, I'1% del
patrimoni.

b) Quan es calculi unicament en funcio dels resultats, el 10% dels resultats.

¢) Quan s'utilitzin totes dues variables, el 0,67% del patrimoni i el 3,33% dels
resultats.

3. Les comissions de subscripcio i reemborsament no poden excedir I'1% del valor
liquidatiu de les participacions.

4. Laretribucio del dipositari es pacta lliurement, perd no pot ser superior a I'1,5 per
1.000 anual del patrimoni custodiat. Aquesta comissi6 constitueix la retribucié al dipositari
per la realitzacié de totes les funcions que li assigna la normativa, sense que els fons
puguin suportar costos addicionals quan el dipositari hagi delegat en tercers la realitzacié
d’alguna d’aquestes funcions. Excepcionalment, i prévia autoritzacié de la CNMV, la
comissidé esmentada pot ser superior si es tracta de dipositaris que hagin de complir
principalment les seves funcions a I'estranger. Amb independéncia d’aquesta comissio,
els dipositaris poden percebre dels fons comissions per la liquidacié d’operacions, sempre
que siguin conformes amb les normes generals reguladores de les tarifes corresponents.

Disposicié transitoria primera. Régim transitori per a les IIC on la politica d’inversi6 es
basa en un unic fons d’inversié.

1. Les IIC la politica d’inversi6 de les quals es basa en un unic fons d’inversio i que
estiguin inscrites en el registre administratiu de la CNMV a l'entrada en vigor d’aquest
Reial decret s’han d’adequar al que recullen els articles 54 a 70 del Reglament en el
termini d’'un any.

2. En cas de no procedir-se a I'adaptacié a qué es refereix I'apartat anterior,
I'autoritzacio s’ha de revocar, i se n’ha de cancel-lar d’ofici la inscripcié en el registre
administratiu de la CNMV.

3. Fins que es produeixi 'adequacioé o, si s’escau, la revocacio de I'autoritzacio, que
preveuen els apartats 1 i 2 anteriors, continua sent aplicable a aquestes IIC I'excepcio a
I'obligacio de retencié o ingrés a compte que regula la lletra t), nimero 2n, de l'article 59
del Reglament de I'impost sobre societats, aprovat pel Reial decret 1777/2004, de 30 de
juliol, en la redaccié vigent amb anterioritat a la que estableix la disposicio final primera
del Reial decret 1082/2012, de 13 de juliol, pel qual s’aprova el Reglament de
desplegament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva.

Disposici6 transitoria segona. Regim transitori aplicable a les IIC de caracter no financer
i ales IIC d’inversi6 lliure i 1IC d’lIC d’inversio lliure, en relacié6 amb el document amb
les dades fonamentals per a l'inversor.

La forma i el contingut del document amb les dades fonamentals per a I'inversor al
qual es refereix I'article 17 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, s’ha d’ajustar, en el cas
de les IIC de caracter no financer i les |IC d’inversio lliure i IIC d’lIC d’inversié lliure, al que
preveu per al fullet simplificat el Reglament d’lIC d’acord amb la seva redacci6 preévia,
mentre la CNMV no hagi determinat el contingut i la forma de presentar el fullet i el
document amb les dades fonamentals per a l'inversor.

Disposicié transitoria tercera. Regim transitori aplicable en relacié amb els escenaris de
rendibilitat de les 1IC estructurades.

Els escenaris de rendibilitat de les 1IC estructurades als quals es refereix la lletra r) de
l'article 23.1 d’aquest Reglament no sén exigibles mentre la CNMV no hagi determinat el
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contingut i la forma de presentar el fullet i el document amb les dades fonamentals per a
l'inversor.

Disposici6 transitoria quarta. Adaptaci6 de la cartera d’inversions.

Totes les IIC disposen fins a I'1 de juliol de 2013 per adaptar la seva cartera
d’inversions al que assenyala aquest Reglament.

Disposicio final Unica. Habilitacié per a desplegament normatiu.

1. Es faculta el ministre d’Economia i Competitivitat perqué dicti les disposicions
necessaries per al compliment i 'execucié d’aquest Reglament i, amb la seva habilitacié
expressa, la CNMV.

2. En concret, s’habilita la CNMV perqué concreti i desplegui el régim de
comunicacio, el contingut de les obligacions d’informacid, la forma de remissio de la
informacio, que pot ser electronica, i els terminis de comunicacié en relacié amb les
modificacions que es produeixin en les condicions de I'autoritzacié de les societats
gestores d’institucions d’inversié col-lectiva, en virtut de les disposicions que siguin
aplicables de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva.

Aquesta habilitacio afecta, en particular, a les modificacions que es produeixin pel que
fa als aspectes seguents:

a) Composicio de I'accionariat i de les alteracions que s’hi produeixin, sense perjudici
del régim establert per als suposits d’adquisicié o increment de participacions
significatives.

b) Nomenaments i cessaments de carrecs d’administracio i direccid.

c) Ampliacié o reduccié de les activitats i els instruments inclosos en els programes
d’activitats.

d) Modificacions d’estatuts socials.

e) Obertura i tancament de sucursals o de qualsevol altre establiment secundari al
territori nacional.

f) Relacions d’agéncia.

g) Delegacio de funcions administratives, de control intern i d’analisi i seleccié
d’inversions.

h) Qualsevol altra modificacié que suposi variacio de les condicions de 'autoritzacio
concedida o unes altres dades del registre que constin a la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, sense perjudici dels procediments d’autoritzacié prévia quan siguin preceptius
de conformitat amb la normativa que sigui aplicable.
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