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. DISPOSICIONES GENERALES

MINISTERIO DE ECONOMIA'Y HACIENDA

9731 Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, por el que se modifica el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras y
el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de
depositos de las entidades de crédito.

La supervision prudencial de las entidades de crédito y de las empresas de servicios
de inversion tiene como objetivo garantizar la estabilidad del conjunto del sistema financiero
espaniol, evitando la aparicion de crisis entre aquellas entidades que conforman su tejido.
La reciente crisis financiera ha puesto de manifiesto las imperfecciones que presentaban
los mercados financieros de todo el mundo en los ambitos de la legislacion y supervision
financieras.

En la actualidad, la actividad publica supervisora de ambito nacional resulta insuficiente
en un contexto de mercados cada vez mas internacionales que requieren una coordinacion
eficiente y eficaz de los distintos supervisores. Estos argumentos se intensifican si
analizamos la situacién en el ambito europeo, dado el elevado nivel de integracion de los
mercados financieros en la Unién, donde las fronteras entre los mercados nacionales en
los que las entidades financieras desarrollan su actividad se han ido disipando
progresivamente.

Por otra parte, un fendmeno que ha estado en el origen de la crisis ha sido el desarrollo
de instrumentos financieros cada vez mas opacos, como las estructuras de titulizacion,
cuyo riesgo resultaba a menudo dificil de evaluar para los inversores. La titulizacion es un
instrumento eficaz y de importancia significativa para el buen funcionamiento del sistema
financiero, dada su funcién de diversificacion riesgos y refinanciacion. No obstante, hasta
la actualidad ha existido un grave problema de informacion asimétrica entre originador o
patrocinador, mas informado sobre las caracteristicas de la estructura que pretende titulizar
y la calidad de los activos subyacentes y, el inversor, mucho menos informado.

Ademas, resulta procedente reforzar la solvencia de las entidades con exigencias de
un capital de mejor calidad, asi como evitar la concentracién excesiva de riesgos para
limitar los efectos sistémicos del fallo de alguna entidad en el resto del sistema financiero.
También en esta linea, se desarrollan nuevos requisitos respecto al riesgo de liquidez que
hace referencia a la incapacidad de la entidad de hacer frente a sus obligaciones de pago
en un momento determinado lo que provoca la venta apresurada de activos y convierte
pérdidas potenciales en realizadas. La crisis financiera ha puesto de manifiesto que las
medidas introducidas hasta ahora no han tenido suficientemente en cuenta este riesgo.

Finalmente, con el fin de evitar que las politicas de remuneracién socaven la solidez
de las entidades financieras y desestabilicen el sistema bancario a través de la creacion
de incentivos a comportamientos individuales de asuncidén excesiva de riesgos, se
desarrolla un nuevo régimen relativo a las politicas de remuneracion de las entidades
financieras, respecto a las categorias de empleados que, en el desarrollo de sus funciones,
puedan tener efectos potenciales sobre el perfil de riesgos de las entidades.

Por todo lo anterior, se ha puesto en marcha en la Uniéon Europea un proceso de
reformas de la normativa prudencial en linea con lo discutido en el G-20, en el Comité de
Estabilidad Financiera y en consonancia con las modificaciones del denominado Acuerdo
de Basilea que se han venido llevando a cabo.

Es en este sentido en el que se aprueban la Directiva 2009/111/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009 por la que se modifican las
Directivas 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2007/64/CE en lo que respecta a los bancos afiliados
a un organismo central, a determinados elementos de los fondos propios, a los grandes
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riesgos, al régimen de supervision y a la gestion de crisis, que constituye la primera fase
de este proceso y la Directiva 2010/76/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 24 de
noviembre de 2010 por la que se modifican las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE en lo
que respecta a los requisitos de capital para la cartera de negociacién y las retitulizaciones
y a la supervision de las politicas de remuneracion.

Conla aprobacién de dichas directivas se abordan una serie de reformas fundamentales
entre las que se incluyen: el establecimiento de condiciones para la admisibilidad de los
instrumentos de capital hibridos como recursos propios, la mejora de la cooperacion entre
supervisores para afianzar el marco de la Unién Europea sobre gestion de crisis, y la
determinacién de una serie de requisitos para permitir la exposicién a posiciones de
titulizacion y de la cartera de negociacion de las entidades ademas de establecer la
normativa sobre las politicas de remuneracion.

Mediante la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible y, fundamentalmente,
la Ley 6/2011, de 11 de abril, por la que se modifican la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Real
Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas se ha llevado a cabo la
primera fase de incorporacién a nuestro ordenamiento de las dos directivas. El presente
real decreto pretende desarrollar esa norma legal, avanzando sustancialmente en el
proceso de transposicion de las dos directivas comunitarias mencionadas. No obstante, se
trata de una transposicién parcial en la medida en que la especificacion técnica de buena
parte de las dos normas comunitarias hace necesario culminar el proceso de transposicion
en disposiciones de rango inferior.

Por otra parte, en linea con las previsiones que en materia de fondos de garantia de
depdsitos se estan llevando a cabo en el ambito europeo, se introduce un nuevo régimen
de aportaciéon adicional a estos fondos basado en la remuneracién de los propios
depdsitos.

El real decreto consta de un unico articulo por el que se modifica el Real Decreto 216/2008,
de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras y que afectan tanto a su
Titulo | (entidades de crédito) como a su Titulo Il (empresas de servicios de inversion), como a
alguna de sus disposiciones transitorias. Dicho articulo se divide en treinta y cinco apartados,
al que se afaden una disposicion derogatoria y cinco disposiciones finales.

Los apartados uno a veintiuno contienen las disposiciones relativas a entidades de
crédito y que tienen como finalidad mejorar la calidad de los recursos propios computables
de las entidades de crédito; los requisitos de recursos propios para el riesgo derivado de
la cartera de negociacion para equiparar su tratamiento con el de la cartera bancaria; las
disposiciones normativas relativas al nuevo régimen prudencial de las titulizaciones
introducido en la Ley 6/2011, de 11 de abril; las mejoras introducidas en el régimen de los
limites a las exposiciones a grandes riesgos; el régimen de los nuevos requisitos
prudenciales por riesgo de liquidez; los diversos aspectos relacionados con la actividad
supervisora del Banco de Espafia y su cooperacioén con las autoridades de supervision
financiera de otros Estados miembros de la Union Europea y los requisitos en lo que
respecta a la politica de remuneraciones de las entidades de crédito. En los apartados
veintidés a veintinueve se recogen de forma equivalente las anteriores disposiciones
adaptadas a las empresas de servicios de inversion.

Se concluye la modificacion del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, con los
apartados treinta a treinta y cinco, para anadir una disposicion adicional, relativa a las
obligaciones de divulgacion del Banco de Espafia en relacion con las posiciones de
titulizacion de las entidades, la modificacion de la disposicion transitoria segunda,
relacionada con la ponderacion de exposiciones en divisas y la adicion de cuatro nuevas
disposiciones transitorias que introducen diversos regimenes transitorios para los nuevos
requisitos prudenciales establecidos en el real decreto.
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Por ultimo, la disposicion final primera modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito. Su finalidad es
desarrollar, por primera vez en nuestro pais y en linea con los trabajos de la Comisién
Europea sobre esta materia, un sistema de aportaciones a los fondos de garantia de
depdsitos de las entidades basado en el riesgo asumido por estas. Concretamente, se
exigen contribuciones adicionales a las entidades que remuneren excesivamente sus
depdsitos, tanto a plazo como a la vista. Por esta via, se disefia un nuevo mecanismo que
permite lograr tales objetivos.

Concluye el real decreto con otras tres disposiciones finales que recogen,
respectivamente, la incorporacion de Derecho de la Unién Europea, una habilitacion
normativa al Banco de Espafia y a la Comision Nacional del Mercado de Valores para su
desarrollo y ejecucidn, y, por ultimo, la disposicién final quinta fija la fecha de su entrada
en vigor al dia siguiente de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».

En su virtud, a propuesta de la Ministra de Economia y Hacienda, de acuerdo con el
Consejo de Estado y previa deliberacién del Consejo de Ministros en su reunion del dia 3
de junio de 2011,

DISPONGO:

Articulo unico. Modificacion del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras.

El Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras, queda modificado como sigue:

Uno. Se modifica el parrafo a) del apartado 1 del articulo 12, que queda redactada
del siguiente modo:

«El capital social de las sociedades andnimas, excluida la parte del mismo
contemplada en la letra f) siguiente, las aportaciones al capital social de las
cooperativas de crédito, y el fondo de dotacion de las sucursales de entidades de
crédito extranjeras, en la medida que sirvan plenamente para absorber pérdidas en
situaciones normales y, en caso de concurso o liquidacion, tengan menor prelacion
que todos los demas créditos; asi como los fondos fundacionales y las cuotas
participativas de las cajas de ahorros, y el fondo social de la Confederacion Espafiola
de Cajas de Ahorro y las cuotas participativas de asociacion emitidas por esta.»

Dos. Se maodifica el parrafo i) del articulo 13.1, que queda redactada del siguiente modo:

«i) Elimporte de las exposiciones en titulizaciones que reciban una ponderacion
de riesgo del 1250 por ciento y cuyo importe no haya sido ponderado conforme a la
seccion |V del capitulo 1ll, y calculado conforme a lo alli establecido y el importe de
la exposicién a posiciones de titulizacion de la cartera de negociacidn que recibirian
una ponderacién de riesgo del 1250 por ciento si estuvieran en la cartera de inversion
de las mismas entidades de crédito.

No obstante, dichos importes no se deduciran si han sido incluidos en el calculo
de las exposiciones ponderadas por riesgo de acuerdo con lo especificado en este
real decreto.»

Tres. El articulo 14 queda redactado del siguiente modo:
«Articulo 14. Condiciones para la computabilidad de los recursos propios.

1. A efectos de su consideracidon como recursos propios, el capital de las
cooperativas de crédito estara integrado por las aportaciones de los socios y
asociados que cumplan los siguientes requisitos:

a) Su retribucién estara condicionada a la existencia de resultados netos o,
previa autorizacion del Banco de Espafia, de reservas de libre disposicion suficientes
para satisfacerla.
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b) Su duracién sera indefinida.

c) Su eventual reembolso quedara sujeto a las condiciones que se deriven del
apartado 4 del articulo 7 de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de cooperativas de
crédito.

2. La parte del capital social correspondiente a las acciones sin voto y las
acciones rescatables cuya duracién no sea inferior a la prevista en el apartado 4
siguiente para las financiaciones subordinadas, reguladas en la Seccién segunda
del Capitulo Il del Titulo IV y en la seccion tercera del Capitulo Il del Titulo XIV del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi como cualquier otro tipo de
acciones o aportaciones al capital de las cooperativas de crédito que no cumplan las
condiciones exigidas en el articulo 12.1.a), o de instrumentos financieros que
presenten caracteristicas hibridas de capital y deuda, se distribuiran entre los
recursos propios basicos y complementarios a que se refiere el articulo 15 con
arreglo a las condiciones y limites que establecera el Banco de Espafna atendiendo
a sus caracteristicas financieras y, en especial, a su:

a) pleno desembolso;

b) permanencia, sin perjuicio de que el instrumento pueda contener una opcion
de amortizacion anticipada en favor de la entidad emisora, siempre que dicha
clausula no pueda poner en peligro la capacidad de la entidad de continuar
disponiendo de los recursos propios generados por el instrumento en caso de
experimentar dificultades financieras;

c) capacidad para absorber pérdidas, tanto en caso de liquidacién, como sin
necesidad de proceder a la misma; vy,

d) flexibilidad plena en la remuneracion del instrumento, en casos en que la
entidad pudiera experimentar dificultades financieras.

Por su parte, las participaciones preferentes estaran sujetas, en todo momento, a
efectos de su computabilidad como recursos propios basicos, al limite del 30 por ciento
a que se refiere el apartado 1.j) de la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985 o
al que establezca el Banco de Espana de acuerdo con dicha norma.

Las condiciones de emision de las participaciones preferentes no podran
contemplar incentivos a la amortizacién anticipada.

El Banco de Espafia podra conceder autorizacidén en cualquier momento para el
reembolso anticipado de instrumentos con o sin vencimiento en el supuesto de que
se produzca una modificacion en el régimen fiscal o de computabilidad como
recursos propios de dichos instrumentos que no estuviera prevista en la fecha de
emision.

3. Para considerarse recursos propios, las reservas, fondos y provisiones a
que se refiere el articulo 12.1 en los parrafos c¢), d) y e) deberan cumplir, a satisfacciéon
del Banco de Espafia, los siguientes requisitos:

a) Serlibremente utilizables por la entidad para cubrir los riesgos inherentes al
ejercicio de la actividad bancaria, incluso antes de que se hayan determinado las
eventuales pérdidas o minusvalias.

b) Reflejarse en la contabilidad de la entidad, habiendo sido verificado su
importe con informe favorable por los auditores externos de la entidad y comunicada
dicha verificacion al Banco de Espafia.

c) Estarlibres deimpuestos o reducirse en la cuantia de los que previsiblemente
les sean imputables.

4. Las financiaciones subordinadas a que se refiere el articulo 12.1.h), durante
los cinco anos anteriores a su fecha de vencimiento reduciran su cémputo como
recursos propios a razon de un 20 por ciento anual, hasta que su plazo remanente
sea inferior a un afio, momento en el que dejaran de computarse como tales.
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Las financiaciones subordinadas no podran contener clausulas de rescate,
reembolso o amortizacién anticipada, salvo en caso de liquidacion de la entidad
emisora, y sin perjuicio de que el Banco de Espana pueda autorizar al deudor su
reembolso anticipado si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad o se
producen los supuestos a que se refiere el Ultimo parrafo del apartado 2.

El Banco de Espafia podra establecer al efecto condiciones de caracter general,
para regular tanto el reembolso anticipado como la recompra de este tipo de
instrumentos.

5. Correspondera al Banco de Espafia la calificacion e inclusiéon en los recursos
propios de una entidad de crédito o de un grupo consolidable de entidades de crédito
de toda clase de acciones preferentes o participaciones preferentes o financiaciones
subordinadas, emitidas conforme a la normativa que sea de aplicacién, emitidos por
las propias entidades o por sociedades instrumentales y otras filiales.

En el ejercicio de las competencias mencionadas en el presente articulo el Banco
de Espafia cuidara en especial de que la legislacién del pais donde se realice la
emision de cualquier clase de acciones preferentes, participaciones preferentes o
financiaciones subordinadas, olapropiainterposicién de las sociedadesinstrumentales
o filiales, no debiliten la eficacia de los requisitos y limitaciones establecidas para
esos instrumentos, ni su valor como recursos propios del grupo, y podra limitar con
caracter general la computabilidad de estos instrumentos como recursos propios
computables del grupo atendiendo a dichas circunstancias, sin que puedan existir
elementos de discriminacion.

6. De acuerdo con la disposicion adicional segunda, apartado 1, parrafo c) de
la Ley 13/1985, el pago de la remuneracion de las participaciones preferentes podra
ser sustituido, si asi lo prevén las condiciones de la emision, por la entrega de
acciones ordinarias, cuotas participativas o aportaciones al capital de las cooperativas
de crédito, de la entidad emisora o matriz, siempre que ello permita a la entidad
preservar sus recursos financieros.

Esta entrega de instrumentos de capital sélo sera admisible si:

a) Da lugar al mismo resultado econdmico que la cancelacion, esto es, si no
implica reduccion del capital de la entidad. Sélo se considerara que da lugar al
mismo resultado econémico que la cancelacion, si el pago en especie se realiza con
instrumentos de capital emitidos al efecto y la obligacion del emisor se limita a la
emision de dichos instrumentos, pero no existe compromiso alguno por su parte, o
por parte de alguna de las empresas de su grupo econdémico, de encontrar
compradores para los mismos o de asumir cualesquiera riesgos vinculados a la
venta o al valor de los instrumentos entregados.

b) El emisor tiene una total discrecionalidad para no pagar la remuneracion en
efectivo y, ademas, puede cancelar la entrega de los instrumentos de capital cuando
sea necesario, y muy especialmente cuando se desencadenen alguno de los
mecanismos de absorcion de pérdidas a los que se refiere el parrafo i) del apartado 1
de la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo. El Banco de
Espafia podra exigir la cancelacion de dicha entrega cuando la situacion financiera
y de solvencia de la entidad de crédito emisora o matriz, o en la de su grupo o
subgrupo consolidable o la de los mercados financieros asi lo aconsejen.

El Banco de Espafia desarrollara las condiciones de aplicacion de las limitaciones
anteriores y podra concretar otras condiciones en las que puedan ser aceptables
estos pagos.

7. De acuerdo con el parrafo i) del apartado 1 de la disposicion adicional segunda
de la Ley 13/1985, y sin perijuicio lo dispuesto en el articulo 70 ter de la Ley 24/1988,
de 28 dejulio, del Mercado de Valores, las condiciones de emisién de las participaciones
preferentes deberan establecer un mecanismo de participacion de sus tenedores en
las pérdidas corrientes o futuras de la entidad emisora o dominante, que debera
consignarse con claridad suficiente en dichas condiciones.
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El mecanismo debera surtir efecto cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

a) Cuando la entidad emisora o matriz, o su grupo o subgrupo consolidable,
presenten una ratio de recursos propios basicos, calculada en la misma forma que
el coeficiente de solvencia, inferior al cuatro por cien. A estos efectos, el Banco de
Espana podra establecer cualquier otra ratio de solvencia siempre que resulte mas
exigente.

b) Cuando, disponiendo de una ratio de recursos propios basicos inferior al seis
por cien, la entidad emisora o matriz, o su grupo o subgrupo consolidable, presenten
pérdidas contables significativas. Se entendera que existen pérdidas significativas
cuando las acumuladas en el conjunto de los ultimos cuatro trimestres cerrados hayan
reducido el capital y las reservas previas de la entidad en un tercio.

En el caso de que el mecanismo sea la conversidn en acciones ordinarias,
cuotas participativas o aportaciones al capital de las cooperativas de crédito, de la
entidad de crédito emisora o matriz, aquél debera permitir la conversion inmediata y
contar con una relacién de canje que establezca un suelo al nimero y nominal de
acciones a entregar.

Cuando el mecanismo esté constituido por una reduccién en el valor nominal de
las participaciones preferentes, las pérdidas que sufra el emisor a partir del momento
en que el mecanismo surta efecto se repartiran entre el conjunto de su capital y
reservas de una parte y el conjunto de las participaciones preferentes en circulacion
de otra, de forma que el valor nominal de estas ultimas asuma, al menos, una
reduccién permanente y no recuperable del 50% del que afecte, proporcionalmente
a su peso, el conjunto del capital y las reservas.

El Banco de Espana podra concretar las condiciones de conversion de las
participaciones preferentes, de acuerdo con los criterios sefialados, y la forma de
determinar las pérdidas y el resto de indicadores mencionados, especialmente en el
caso de emisiones garantizadas por diversas entidades, sobre la base de que los
citados mecanismos de absorcion de pérdidas no menoscaben eventuales procesos
de recapitalizacion.

8. Al calcular el importe de sus recursos propios, el Banco de Espana exigira a
las entidades de crédito que apliquen los requisitos exigibles en la valoracion de su
cartera de negociacién a la de todos sus activos evaluados por su valor razonable,
y deduciran del total de los elementos del articulo 12, parrafos a), b), d) y g), menos
los elementos del articulo 13, parrafos a) y b), el importe correspondiente a cualquier
ajuste adicional del valor que resulte necesario.»

Cuatro. Los apartados 4 y 5 del articulo 15, quedan redactados del siguiente modo:

«4. Entodo caso, el capital ordinario y las reservas, individuales o consolidadas,
netos de pérdidas, activos inmateriales y acciones propias, y las participaciones
representativas de intereses minoritarios que resulten computables deberan superar
el 50 % de los recursos propios basicos de la entidad de crédito o del grupo
consolidable de entidades de crédito.

5. El Banco de Espaia podra autorizar a las entidades de crédito y a los grupos
consolidables de entidades de crédito acomputar como recursos propios, temporalmente
y en situaciones de urgencia, el exceso sobre los limites establecidos en este articulo
y los que establezca el Banco de Espafia conforme al articulo 14.2.»

Cinco. Se anade un apartado 2 bis al articulo 27, con la siguiente redaccion:

«2 bis. Cuando una agencia de calificacion externa se registre como una
agencia de calificacion crediticia de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, relativo a las
agencias de calificacion crediticia, el Banco de Espafia considerara que se cumplen
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los requisitos de objetividad, independencia, revision continua y transparencia
exigibles a la metodologia aplicada.»

Seis. Se afiade un nuevo apartado 6 al articulo 32, con la siguiente redaccion:

«6. Entodo caso, los requerimientos minimos de fondos propios por riesgo de
crédito calculados segun el método de calificaciones internas conforme a lo dispuesto
en esta seccion, podran ser sometidos a unos minimos transitorios conforme a lo
que establezca el Banco de Espafa en aplicacion del Derecho de la Unién
Europea.»

Siete. Se modifica el apartado 9 del articulo 34, que queda redactado del siguiente
modo:

«9. Asimismo, el Banco de Espana determinara el método de calculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas a utilizar por las
entidades de crédito cuando las exposiciones en forma de acciones o participaciones
en instituciones de inversion colectiva no cumplan los criterios establecidos por el
Banco de Espafa conforme al apartado anterior, la entidad de crédito no tenga
conocimiento de todas las exposiciones subyacentes de la instituciéon de inversién
colectiva o no pueda razonablemente esperarse que lo tenga o en los casos en los
que para la entidad de crédito suponga una carga indebida examinar las exposiciones
subyacentes a fin de calcular dichos importes segun los métodos establecidos en la
presente seccion.»

Ocho. Se afiade un nuevo articulo 40 bis a la seccion IV del Capitulo Ill, con la
siguiente redaccion:

«Articulo 40 bis. Condiciones para la inversién en posiciones de titulizacion.

1. A efectos de lo dispuesto en el articulo sexto.3.d) de la Ley 13/1985, de 25
de mayo, una entidad de crédito que no sea originadora, patrocinadora o acreedora
original solamente podra exponerse al riesgo de crédito de una posicién de titulizacién
en su cartera de negociacion o fuera de ella si la entidad originadora, patrocinadora
o acreedora original ha revelado de manera explicita a la entidad de crédito que se
dispone a retener, de manera constante, un interés econémico neto significativo
que, en cualquier caso, no podra ser inferior al cinco por ciento.

A efectos del presente articulo, se entendera por retencion de un interés
econoémico significativo:

a) laretencion de un cinco por ciento como minimo del valor nominal de cada
uno de los tramos vendidos o transferidos a los inversores;

b) en el caso de las titulizaciones de exposiciones renovables, la retencion del
interés de la originadora del cinco por ciento como minimo del valor nominal de las
exposiciones titulizadas;

c) laretencién de exposiciones elegidas al azar, equivalente al cinco por ciento
como minimo del importe nominal de las exposiciones titulizadas, cuando estas
exposiciones se hubieran titulizado de otro modo en la titulizacién, siempre y cuando
el numero de exposiciones potencialmente titulizadas no sea inferior a cien en el
origen, o

d) la retencion del tramo de primera pérdida y, en caso necesario, otras
fracciones que tengan un perfil de riesgo similar o superior a las transferidas o
vendidas a los inversores y que no venzan en modo alguno antes que las transferidas
o vendidas a los inversores, de modo que la retencién equivalga en total al cinco por
cien como minimo del valor nominal de las exposiciones titulizadas.
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El interés econémico neto:

1.° estara determinado por el valor teérico correspondiente a los elementos de
las cuentas de orden;

2.° se mide en origen y se mantendra de modo constante, esto es, que a estos
efectos, las posiciones, los intereses o las exposiciones retenidos no se cubren ni
se venden; y

3.° no estara sujeto a ninguna reduccion del riesgo de crédito ni a ninguna
posicion corta ni a ninguna otra cobertura.

No se procedera a ninguna aplicacion multiple de los requisitos de retencion
para ninguna titulizacion.

El Banco de Espafia podra precisar las condiciones de aplicacion de la presente
norma y de lo previsto en el apartado 2 siguiente al caso en el que la entidad
originadora, patrocinadora o acreedora original sea una entidad de crédito o una
entidad de su grupo. También determinara la forma en que esas entidades
comunicaran a los inversores su compromiso de retenciéon, comunicacion que
debera permitir a los posibles inversores acceder facilmente a todos los datos
pertinentes sobre las exposiciones.

2. Elapartado 1 no se aplicara cuando las exposiciones titulizadas constituyan
créditos o créditos contingentes frente a, o garantizados de forma total, incondicional
e irrevocable por:

a) administraciones centrales o bancos centrales;

b) administraciones regionales, autoridades locales y entidades del sector
publico de los Estados miembros;

c) instituciones a las que se asigne una ponderacién de riesgo del cincuenta
por cien o inferior con arreglo a lo dispuesto en la Seccion 12 de este real decreto;

d) bancos multilaterales de desarrollo.

Lo dispuesto en el apartado 1 no se aplicara a:

a) las transacciones basadas en un indice claro, transparente y accesible,
cuando las entidades de referencia subyacentes sean idénticas a las que elaboran
un indice de entidades ampliamente negociado, o sean valores negociables distintos
de las posiciones de titulizacién, o

b) los préstamos sindicados, los derechos de cobro o las permutas de cobertura
por incumplimiento crediticio, siempre que dichos instrumentos no se utilicen para
“reconvertir’ o cubrir titulizaciones que entren en el ambito del apartado 1.

3. El Banco de Espafa podra decidir suspender temporalmente los requisitos
mencionados en el apartado 1 durante periodos de crisis general de liquidez en el
mercado.»

Nueve. Se afiade un nuevo articulo 40 ter, con la siguiente redaccion:

«Articulo 40 ter. Obligaciones de seguimiento e informacion de las entidades que
invierten en posiciones de titulizacion.

Antes de invertir, y a partir de entonces cuando el Banco de Espania lo exija, las
entidades de crédito deberan poder demostrar al Banco de Espafa, respecto de
cada una de sus posiciones de titulizacion, que las conocen, en su totalidad y en
todos sus pormenores, y que han aplicado las politicas y los procedimientos formales
adecuados a su cartera de negociacién y a sus operaciones fuera de ella, en
proporcion al perfil de riesgo de sus inversiones en posiciones titulizadas. El Banco
de Espana determinara los elementos minimos que, para cumplir esta obligacion,
las entidades deben examinar y consignar, incluidas en todo caso pruebas de
resistencia, y la forma en que deben cumplir lo dispuesto en este articulo.
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Del mismo modo, las entidades de crédito distintas de las entidades originadoras,
patrocinadoras o acreedoras originales estableceran procedimientos formales
adecuados a su cartera de negociacion y a sus operaciones fuera de ella y en
proporcion al perfil de riesgo de sus inversiones en posiciones titulizadas a fin de
hacer un seguimiento continuo y oportuno de la informacion relativa a la evolucién
de las exposiciones subyacentes a sus posiciones de titulizacion y poseer un
conocimiento profundo de todas las caracteristicas estructurales de una transaccién
de titulizacion que pudieran tener efecto material en el rendimiento de sus
exposiciones a la transaccion. El Banco de Espana detallara el contenido de dicha
obligacion.»

Diez. Se afade un nuevo articulo 40 quater, con la siguiente redaccion:

«Articulo 40 quater. Obligaciones de las entidades originadoras y patrocinadoras
respecto a las posiciones de titulizacion.

1. Las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras aplicaran a las
exposiciones que vayan a titulizar los mismos criterios sélidos y bien definidos de
concesion y gestion de créditos que apliquen a las exposiciones que vayan a
mantener en su cartera, de conformidad con los criterios técnicos sobre la
organizacion y el tratamiento del riesgo que establezca el Banco de Espana.

2. Las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras comunicaran a los
inversores el nivel de su compromiso, conforme al apartado 1 del articulo 40 bis, de
mantener un interés econdmico neto en la titulizacién. Las entidades de crédito
originadoras y patrocinadoras se cercioraran de que los posibles inversores puedan
acceder facilmente a todos los datos pertinentes en los términos que prevea el
Banco de Espafa.»

Once. Se afiade un nuevo articulo 40 quinquies, con la siguiente redaccion:

«Articulo 40 quinquies. Consecuencia del incumplimiento de las obligaciones
respecto de las posiciones de titulizacion.

En el supuesto de que una entidad de crédito no satisfaga algin aspecto
sustancial de las obligaciones a que se refiere el primer parrafo del articulo 40 ter, o
de las obligaciones de comunicacion de su compromiso de retencion, de conformidad
con el articulo 40 quater.2, la ponderacién de riesgo de sus exposiciones en
titulizaciéon se incrementara, respecto de la que con caracter general se establece
en este real decreto. El Banco de Espafia determinara el alcance de dicho incremento
y la forma de aplicarlo.

En el supuesto de que no se cumplan las condiciones de diligencia debida que
establezca el Banco de Espafia, de conformidad con el articulo 40 quater.1, la
entidad de crédito originadora no aplicara lo dispuesto en el articulo 42.1, y esta
entidad de crédito originadora no podra excluir las exposiciones titulizadas en el
calculo de sus requisitos de capital con arreglo al presente real decreto.»

Doce. Se maodifica el apartado 2 del articulo 42, que queda redactado del siguiente
modo:

«2. Aefectos de lo dispuesto en el apartado 1, la efectividad de la transmision
del riesgo de crédito requerira que los instrumentos juridicos utilizados sean validos
en todas las jurisdicciones pertinentes, que las clausulas contractuales, como es el
caso de las opciones de extincion o de amortizacion anticipada, no cuestionen la
transferencia de los riesgos y que la entidad originadora o patrocinadora no preste
a la titulizacién un apoyo que exceda de su obligacién contractual, ni otras mejoras
que tengan como finalidad reducir las pérdidas potenciales o reales para los
inversores.
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Las entidades de crédito originadoras o patrocinadoras que hayan vendido
instrumentos de sus cartera de negociacion a una entidad especializada en
titulizaciones, de tal modo que ya no se le exija disponer de fondos propios frente a
los riesgos de dichos instrumentos, tampoco prestara a la titulizacion un apoyo que
exceda de su obligacion contractual con la finalidad de reducir las pérdidas
potenciales o reales para los inversores.»

Trece. Se anade un apartado 3 bis en el articulo 44, con la siguiente redaccion:

«3 bis. Cuando una agencia de calificacidn externa se registre como una
agencia de calificacion crediticia de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, relativo a las
agencias de calificacion crediticia, el Banco de Espafia considerara que se cumplen
los requisitos de objetividad, independencia, revisién continua y transparencia en su
método de evaluacion contemplados en el articulo 27.»

Catorce. Se afiade un nuevo apartado 6 al articulo 62, con la siguiente redaccion:

«6. En todo caso, los requerimientos minimos de fondos propios por riesgo
operacional calculados segun métodos de medicién avanzados, podran ser
sometidos a suelos transitorios conforme a lo que establezca el Banco de Espaia
en aplicacién del Derecho de la Unién Europea.»

Quince. Se modifica el articulo 63, que queda redactado del siguiente modo:
«Articulo 63. Limites a los grandes riesgos.

1. Se considerara un gran riesgo el contraido frente a una misma persona,
entidad o grupo econdémico, incluso el propio en la parte no consolidable, cuando su
valor supere el diez por ciento de los recursos propios de la entidad de crédito que
conceda la financiacion o asuma el riesgo.

2. El valor de todos los riesgos que una entidad de crédito contraiga con una
sola persona, entidad o grupo econémico ajeno no podra exceder del 25 % de sus
recursos propios, después de tener en cuenta la reduccion del riesgo de crédito de
conformidad con la Seccion 3.2 del Capitulo Il del Titulo I.

Cuando ese cliente sea una entidad de crédito o una empresa de servicios de
inversion, o cuando el grupo econémico incluya una o varias entidades de crédito o
empresas de servicios de inversion, dicho valor no rebasara el 25 % de los recursos
propios de la entidad de crédito o 150 millones de euros, si esta cuantia fuera mas
elevada, siempre que la suma de los valores de las exposiciones frente a todos los
clientes del grupo econdmico que no sean entidades de crédito o empresas de
servicios de inversion, después de tener en cuenta el efecto de la reduccion del
riesgo de crédito de conformidad con la Seccion 3.2 del Capitulo 1l del Titulo I, no
rebase el 25 % de los recursos propios de la entidad de crédito.

Cuando el importe de 150 millones de euros sea superior al veinticinco por
ciento de los recursos propios de la entidad de crédito ésta, de acuerdo con las
politicas y procedimientos para gestionar y controlar el riesgo de concentracion,
debera establecer un limite razonable, en términos de sus recursos propios, al valor
de la exposicion, después de tener en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo de
crédito de conformidad con la Seccién 3.2 del Capitulo Il del Titulo I. Este limite no
sera superior al cien por cien de los recursos propios de la entidad de crédito.

3. Acefectos del cumplimiento de lo previsto en este Capitulo, las entidades de
crédito:

a) Llevaran a cabo un seguimiento adecuado de la concentracién de sus
riesgos mediante procedimientos administrativos y contables seguros y mecanismos
internos de control adecuados. Estos medios deberan permitir a las entidades
mencionadas identificar y registrar todas las operaciones de gran riesgo y las
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modificaciones de las mismas, asi como supervisar sus exposiciones, habida cuenta
de la politica de la entidad de crédito en materia de riesgos y poniendo especial
atencién en conocer las relaciones de participacién, garantias cruzadas y relaciones
de dependencia comercial existentes entre sus clientes.

b) A efectos de los limites establecidos en el apartado 2 de este articulo,
acumularan a los riesgos mantenidos frente a una misma persona o grupo econémico
los mantenidos frente a aquellas personas fisicas o juridicas que, por estar
interrelacionadas econdémicamente con las anteriores, pudieran encontrarse en
graves dificultades para atender sus compromisos si la persona o grupo econémico
con el que se encuentren interrelacionados atravesaran una situacion de insolvencia
o falta de liquidez. El Banco de Espafia se encargara de la supervision del
cumplimiento de esta letra y podra establecer que determinados conjuntos de
clientes sean considerados como una unidad a los efectos de la aplicacién de
aquellos limites, aunque no pertenezcan al mismo grupo econdmico.

4. El Banco de Espaia podra permitir la aplicacién de los limites de referencia
de formaindividual, o agregada a s6lo algunos componentes de un grupo econémico
cuando su autonomia de gestion, limitaciéon de responsabilidad o actividad especifica
lo aconsejen.

5. El Banco de Espafia regulara el régimen de notificacion de los grandes
riesgos, tal como estos se definen en el apartado 1.

6. El Banco de Espafia determinara la forma en que deben agregarse los
riesgos para el computo de los limites establecidos en este articulo, incluyendo
reglas relativas a las exposiciones con riesgo de crédito, los riesgos derivados de la
cartera de negociacion, las posiciones en fondos de titulizacién, sociedades o fondos
de inversion o vehiculos similares, y a los riesgos con sociedades multigrupo.»

Dieciséis. Se modifica el articulo 64, que queda redactado del siguiente modo:

«1. No quedaran sujetos a las limitaciones establecidas en el apartado 2 del
articulo anterior:

a) Los riesgos contraidos frente a la Administracion General del Estado y el
Banco de Espafia; frente a las comunidades auténomas y las entidades locales por
la adquisicion de deuda publica emitida por las mismas; frente a la Union Europea,
y frente a las administraciones centrales y bancos centrales de otros paises o frente
a los bancos multilaterales de desarrollo, siempre que todos ellos reciban, sin
garantia, una ponderacion del 0 % con arreglo al método estandar contemplado en
el Capitulo 111

b) Los riesgos que cuenten con garantia directa e incondicional de los sujetos
mencionados en el apartado anterior salvo las comunidades auténomas y las
entidades locales.

b bis) Los riesgos contraidos o asegurados suficientemente por las
administraciones regionales o autoridades locales de los Estados miembros, siempre
que reciban, sin garantia, una ponderacion del 0 % con arreglo al método estandar
contemplado en el Capitulo Ill.

c) EI50 % de los riesgos frente a entidades locales espafiolas, y frente a las
comunidades auténomas, en cuanto no hayan sido ya excluidos conforme a lo
establecido en la letra a precedente, asi como el 50 % de los riesgos garantizados
por dichas Administraciones directa e incondicionalmente.

d) Losriesgos garantizados con deposito en efectivo, o certificados de depésito,
en la propia entidad acreedora o en otras de su grupo consolidable.

e) Todos los activos y demas elementos deducidos de los recursos propios.

f) Los préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas, siempre que reunan
los requisitos exigibles por la legislacion reguladora del mercado hipotecario, y los
riesgos derivados de operaciones de arrendamiento financiero en virtud de las
cuales la entidad mantenga la plena propiedad de la vivienda alquilada mientras el
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arrendatario no haya ejercido su opcién de compra, en ambos casos, hasta el 50 %
del valor de la exposicion.

g) Total o parcialmente, aquellos otros activos, compromisos y cuentas de
orden con riesgo de crédito que, en atencidn a sus garantias personales o reales y
demas circunstancias eximentes o atenuantes que concurran, en especial su
ponderacion por debajo del 100 % a efectos de riesgo de crédito, establezca el
Banco de Espana.

2. El Banco de Espafa podra regular las condiciones en las que el riesgo
frente a un cliente se atribuira, o podra ser atribuido por la entidad, a los terceros
que lo garanticen directa e incondicionalmente o a los emisores de los valores
pignorados en su garantia.

3. El Banco de Espana podra, asimismo, exceptuar de los limites a la
concentracion de riesgos establecidos en el articulo 63 las cesiones de fondos que
realicen entidades de crédito para canalizar de modo sistematico recursos al
mercado interbancario a través de otra entidad de crédito intermediaria, en el marco
de un acuerdo aprobado por el propio Banco de Espafia.»

Diecisiete. Se afade un segundo parrafo en el articulo 66.4, con la siguiente
redaccion:

«En concreto, el Banco de Espafia efectuara periédicamente una evaluacion de
la gestién global del riesgo de liquidez de las entidades de crédito y promovera el
desarrollo de sdlidas metodologias internas. En sus evaluaciones, el Banco de
Espafa tomara en consideracion el papel desempefiado por las entidades de crédito
en los mercados financieros. El Banco de Espafia detallara la forma y procedimiento
con la que llevara a cabo dicha evaluacion periédica.»

Dieciocho. Se modifica el parrafo h) del articulo 67, que queda redactada del siguiente
modo:

«h) Riesgo de liquidez:

1.° Deberan establecerse estrategias, politicas y procedimientos y sistemas
solidos para la identificacion, medicién, gestidon y seguimiento del riesgo de liquidez
sobre un conjunto adecuado de horizontes temporales, incluido el intradia, con
objeto de garantizar que las entidades de crédito mantengan un nivel apropiado de
liquidez. Dichas estrategias, politicas, procedimientos y sistemas se adecuaran a
las lineas de negocio, divisas y entidades e incluiran mecanismos apropiados de
asignacion de los costes de liquidez, los beneficios y los riesgos.

Las entidades de crédito estudiaran distintas herramientas de reduccion del
riesgo de liquidez, en particular un sistema de limites y reservas de liquidez que
permitan afrontar diversas situaciones de tensién, y una estructura de financiacion
y un acceso a fuentes de financiacion adecuadamente diversificados. Estas medidas
se someteran a revision periddicamente.

Se estudiaran escenarios alternativos y se revisaran peridédicamente los
supuestos en los que se basen las decisiones relativas a la posicion neta de
financiacion.

Las entidades de crédito analizaran los efectos potenciales de escenarios
alternativos, bien circunscritos a la propia entidad, bien extensivos a todo el mercado
0 una combinaciéon de ambos. Se tomaran en consideracién diferentes horizontes
temporales y condiciones con distintos grados de tension.

2.° Las entidades de crédito ajustaran sus estrategias, politicas internas y
limites en relacion con el riesgo de liquidez y elaboraran planes de emergencia
efectivos, atendiendo a los resultados de los escenarios alternativos que elabore.»
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Diecinueve. Se introduce un nuevo articulo 72 bis, con el siguiente texto:
«Articulo 72 bis. Imposicién de exigencias adicionales por el Banco de Espania.

1. A efectos de la determinacion del nivel adecuado de recursos propios de
acuerdo con lo previsto en el articulo 10 bis.1.c) y en el articulo 11.3.a) de la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, el Banco de Espana evaluara si es preciso imponer una exigencia de
recursos propios adicionales a los exigidos con caracter minimo, a fin de cubrir los
riesgos a los que esté o pueda estar expuesta una entidad de crédito y su grupo
consolidable, atendiendo a lo siguiente:

a) los aspectos cuantitativos y cualitativos del proceso de evaluacion de las
entidades a que se refiere el articulo 6.4 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,

b) los sistemas, procedimientos y mecanismos de las entidades a que se
refiere el articulo 30 bis.1 bis de la Ley 26/1988, de 29 de julio.

c) los resultados de la supervision y la evaluacion llevadas a cabo de
conformidad con el articulo 10 bis.1.c) de la Ley 13/1985, de 25 de mayo.»

Veinte. Se afiade un nuevo Capitulo XIl en el Titulo I:

«CAPITULO XII

Disposiciones relativas a la declaracién de sucursales como significativas y el
establecimiento de colegios de supervisores

Articulo 76 bis. Procedimiento de declaracion de sucursales como significativas y
obligaciones de informacion del Banco de Espana al respecto.

1. Respecto a las sucursales de entidades de crédito espanolas establecidas
en otro Estado miembro, el Banco de Espana:

a) Promovera el proceso de adopcion de una decision conjunta sobre su
designacion como significativas en el plazo maximo de 2 meses desde la recepcion
de la solicitud a la que alude el articulo décimo bis.2.g) de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo. En caso de no llegar a adoptarse decision conjunta alguna, el Banco de
Espafa debera reconocer y aplicar la decisién adoptada al respecto por la autoridad
competente del Estado miembro de acogida.

b) Comunicara a las autoridades competentes del Estado miembro en que
una sucursal significativa de una entidad de crédito espafnola esté establecida la
informacion a que se refiere el articulo 6.1, letras ¢) y d) del Real Decreto
Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas y llevara a
cabo las tareas a que se refiere el articulo 10 bis.2 c¢) de la Ley 13/1985, de 25
de mayo, de coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros en colaboracién con las autoridades
competentes del estado miembro en que la sucursal opere.

Asimismo, el Banco de Espafia comunicara a la entidad de crédito espafiola la
decisién adoptada al respecto por la autoridad competente del Estado miembro de
acogida.

2. Respecto a las sucursales en Espafia de una entidad de crédito extranjera
domiciliada en la Union Europea, el Banco de Espafia podra solicitar a las autoridades
supervisoras competentes que inicien las actuaciones apropiadas para reconocer el
caracter significativo de dicha sucursal y, en su caso, resolver, sobre tal extremo. A
tal efecto, si en los dos meses siguientes a la recepcion de la solicitud formulada por
el Banco de Espafia no se alcanzase una decisién conjunta con el supervisor del
Estado miembro de origen, el Banco de Espafia dispondra de un periodo adicional
de dos meses para tomar su propia decision.
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3. Enlas actuaciones a que se refiere el apartado 2 y el parrafo a) del apartado 1
anterior, el Banco de Espana:

a) debera tener en cuenta las opiniones y reservas que, en su caso, hayan
expresado la autoridad competente de los Estados miembros interesados;

b) debera considerar elementos como la cuota de mercado de la sucursal en
términos de depdsitos; la incidencia probable de la suspension o el cese de las
operaciones de la entidad de crédito en la liquidez del mercado y en los sistemas de
pago, y de compensacion y liquidacion; y las dimensiones y la importancia de la
sucursal por numero de clientes.

Dichas decisiones se plasmaran en un documento que contendra la decision y
su motivacion y se notificaran a las demas autoridades competentes y a la propia
entidad interesada.

Articulo 76 ter. Normas de funcionamiento de los colegios de supervisores de
entidades de crédito.

1. Enlos colegios de supervisores a que se refiere el articulo décimo quater de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, podran participar las autoridades competentes
responsables de la supervision de las filiales de una entidad de crédito matriz de la
Unién Europea o de una sociedad financiera de cartera matriz de la Unién Europea, y
las autoridades competentes del Estado miembro en el que estén establecidas
sucursales significativas, bancos centrales en su caso, asi como, si procede, autoridades
competentes de terceros paises, con sujecion a requisitos de confidencialidad que
sean equivalentes, a juicio de todas las autoridades competentes, a los estipulados en
el articulo 6 del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio.

2. El Banco de Espana, cuando le corresponda establecer un colegio de
supervisores conforme a lo dispuesto en el articulo décimo quater de la Ley 13/1985,
de 25 de mayo:

a) Decidira las autoridades competentes que participan en una reunion o en
una actividad del colegio de supervisores. A este respecto, la decision del Banco de
Espafa tendra en cuenta la importancia de la actividad de supervision que debe
planificarse o coordinarse, valorando en especial su incidencia potencial en la
estabilidad del sistema financiero de los Estados miembros afectados, en particular
en situaciones de urgencia. Adicionalmente también valorara las obligaciones de
intercambio de informacidn relativas a las sucursales consideradas como significativas.

b) Mantendra a todos los miembros del colegio plenamente informados, en el
momento oportuno, de las decisiones acordadas en las reuniones del colegio de
supervisores o de las medidas llevadas a cabo.

c) Informara a la Autoridad Bancaria Europea, con sujecion a las exigencias en
materia de confidencialidad previstas en articulo 6 del Real Decreto Legislativo
1298/1986, de 28 de junio, de las actividades del colegio de supervisores,
especialmente las desarrolladas en situaciones de urgencia, y comunicara a dicha
autoridad toda informacion que resulte de particular interés a efectos de la
convergencia de la actividad supervisora.»

Veintiuno. Se afiade un nuevo Capitulo Xlll en el Titulo I.

«CAPITULO XIII
Politica de remuneracion de las entidades de crédito
Articulo 76 quater. Ambito de aplicacion.

Las entidades de crédito deberan aplicar los requisitos recogidos en este capitulo
a las categorias de empleados cuyas actividades profesionales inciden de manera
significativa en su perfil de riesgo, a nivel de grupo, sociedad matriz y filial.
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Articulo 76 quinquies. Requisitos de la politica de remuneraciones.

1. Conforme a lo dispuesto en el articulo 10 bis de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros y otras normas de sistema financiero, al fijar y
aplicar la politica de remuneracion global, incluidos los salarios y los beneficios
discrecionales de pensiones, de las categorias de empleados cuyas actividades
profesionales inciden de manera significativa en su perfil de riesgo, las entidades de
crédito, conforme a su organizacion interna y de forma proporcional a su tamafo, la
naturaleza, el alcance y la complejidad de sus actividades, cumpliran los siguientes
requisitos:

a) las entidades de crédito presentaran al Banco de Espafia una lista indicando
las categorias de empleados cuyas actividades profesionales inciden de manera
significativa en su perfil de riesgo;

b) la politica de remuneracién sera compatible con una gestién adecuada y
eficaz del riesgo, promovera este tipo de gestiéon y no ofrecera incentivos para
asumir riesgos que rebasen el nivel de riesgo tolerado por la entidad de crédito;

c) la politica de remuneracion sera compatible con la estrategia empresarial,
los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo de la entidad de crédito e
incluira medidas para evitar los conflictos de intereses;

d) el érgano de direccion de la entidad de crédito establecera y garantizara la
aplicacién de los principios generales de la politica de remuneracion, revisandolos
periddicamente;

e) al menos una vez al afio se hara una evaluacidon interna central e
independiente de la aplicacion de la politica de remuneracion, al objeto de verificar
si se cumplen las pautas y los procedimientos de remuneracion adoptados por el
6rgano de direccion en su funcioén supervisora;

f) el personal que ejerza funciones de control dentro de la entidad de crédito
sera independiente de las unidades de negocio que supervise, contara con la
autoridad necesaria y sera remunerado en funcioén de la consecucion de los objetivos
relacionados con sus funciones, con independencia de los resultados de las areas
de negocio que controle;

g) laremuneracion de los altos directivos encargados de la gestién de riesgos
y con funciones de cumplimiento sera supervisada directamente por el comité de
remuneracion a que se refiere el apartado 2 de este articulo o, de no haberse creado
dicho comité, por el érgano de direccién en su funcién supervisora;

h) se exigira al personal que se comprometa a no utilizar estrategias personales
de cobertura o seguros relacionados con la remuneracion y la responsabilidad, que
menoscaben los efectos de la alineacién con el riesgo incluidos en sus sistemas de
remuneracion.

1.° Los pagos por rescision anticipada de un contrato se basaran en los
resultados obtenidos en el transcurso del tiempo y se estableceran de forma que no
recompensen los malos resultados;

2.° La politica de pensiones sera compatible con la estrategia empresarial, los
objetivos, los valores y los intereses a largo plazo de la entidad de crédito y si el
empleado abandona la entidad de crédito antes de su jubilacion, la entidad de
crédito tendra en su poder los beneficios discrecionales de pension por un periodo
de cinco afios en forma de instrumentos como los mencionados en la letra g) del
segundo parrafo del articulo 76 sexies. Si un empleado alcanza la edad de jubilacién,
se le abonaran los beneficios discrecionales de pensién en forma de instrumentos
como los mencionados en la letra g) del segundo parrafo del articulo 76 sexies,
sujetos a un periodo de retencion de cinco afios;

A los efectos de este articulo, deben entenderse por beneficios discrecionales
de pensién, los pagos discrecionales concedidos por una entidad de crédito a un
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empleado en base individual, efectuados con referencia a la jubilacion y que puedan
asimilarse a la remuneracion variable. En ninguin caso incluira beneficios concedidos
a un empleado de conformidad con el sistema de pensiones de la entidad.

2. El Banco de Espafa determinara, en razén a su tamafio, su organizacion
interna, la naturaleza, el alcance o la complejidad de sus actividades, las entidades
de crédito que deberan establecer un comité de remuneraciones. El comité de
remuneraciones tendra una composicion que le permita ejercer un control efectivo e
independiente de las politicas y practicas de remuneraciéon y de los incentivos
creados para gestionar el riesgo, el capital y la liquidez.

El comité de remuneraciones se encargara de la preparacion de las decisiones
relativas a las remuneraciones, incluidas las que tengan repercusiones para el
riesgo y la gestion de riesgos de la entidad de crédito de que se trate y que debera
adoptar el érgano de direcciéon en su funciéon supervisora. El Presidente y los
miembros del comité de remuneraciones seran miembros del 6rgano de direccion
que no desempefien funciones ejecutivas en la entidad de crédito de que se trate.
Al preparar las decisiones, el comité de remuneraciones tendra en cuenta los
intereses a largo plazo de los accionistas, los inversores y otras partes interesadas
en la entidad de crédito.

En el caso de las Cajas de Ahorro, se establecera una comision de retribuciones
y nombramientos conforme a lo establecido en la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de
Regulacién de las Normas Basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros
que ostentara las competencias y funciones del comité de remuneraciones al que se
hace referencia en este apartado.

Articulo 76 sexies. Disefio de los esquemas de remuneracion.

1. El disefio de los esquemas de remuneracidn por parte de las entidades de
crédito debe presentar una relacién equilibrada y eficiente entre los componentes
fijos y los componentes variables tal que el componente fijo constituya una parte
suficientemente elevada de la remuneracion total. Los componentes variables de la
remuneracion deben tener la flexibilidad suficiente para permitir su modulacion
hasta el punto de que sea posible suprimir totalmente la remuneracion variable.

Las entidades de crédito estableceran la relacidn apropiada entre los
componentes fijos y los variables de la remuneracion total. A estos efectos, el Banco
de Espafa podra establecer criterios especificos para la determinacién de dicha
relacion.

2. Los componentes variables de la remuneracién deben crear incentivos que
se ajusten a los intereses a largo plazo de la entidad y atender a los siguientes
requisitos:

a) Cuando la remuneracion esté vinculada a los resultados, su importe total se
basara en una evaluacion en la que se combinen los resultados del empleado,
valorados conforme a criterios tanto financieros como no financieros, de la unidad
de negocio afectada y los resultados globales de la entidad de crédito.

b) La evaluacion de los resultados se inscribira en un marco plurianual para
garantizar que el proceso de evaluacion se basa en los resultados a largo plazo y
que tiene en cuenta el ciclo econémico subyacente de la entidad de crédito y sus
riesgos empresariales.

c) Eltotal de la remuneracion variable no limitara la capacidad de la entidad de
crédito para reforzar la solidez de su base de capital.

d) Laremuneracion variable garantizada tendra caracter excepcional y solo se
podra aplicar al primer afio de empleo del personal nuevo.

e) Alevaluar los resultados al objeto de calcular los componentes variables de
la remuneracion o los fondos para pagar estos componentes se efectuara un ajuste
por todos los tipos de riesgos actuales y futuros, y se tendra en cuenta el coste del
capital y la liquidez necesaria.
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f) La asignacion de los componentes variables de remuneracion en la entidad
de crédito tendra igualmente en cuenta todos los tipos de riesgos actuales y
futuros.

g) Una parte sustancial, y en todo caso al menos el 50% de cualquier elemento
de remuneracion variable, ya sea diferido de acuerdo con la letra h) de este articulo
o no diferido, se fijara alcanzando un adecuado equilibrio entre:

1.° acciones o intereses de propiedad equivalentes, en funcion de la estructura
juridica de la entidad de que se trate, o instrumentos vinculados con las acciones u
otros instrumentos no pecuniarios equivalentes, en el caso de una entidad de crédito
que no cotice en un mercado organizado oficial; y

2.° cuando proceda, otros instrumentos, que pueda determinar el Banco de
Espafia, que reflejen de manera adecuada la calificacién crediticia de la entidad de
crédito en situacion normal.

Los instrumentos mencionados en este apartado estaran sometidos a una
politica de retencién adecuada concebida para que los incentivos estén en
consonancia con los intereses a largo plazo de la entidad de crédito. El Banco de
Espafa podra imponer restricciones al disefio 0 a los tipos de estos instrumentos e
incluso prohibir algunos de ellos.

h) Una parte sustancial, y en todo caso al menos el 40% del elemento de
remuneracion variable, se diferira durante un periodo que se determinara teniendo
en cuenta el ciclo econdmico, la naturaleza del negocio, sus riesgos y las actividades
del empleado de que se trate y que en ningun caso sera inferior a tres anos.

En caso de que la cuantia de la remuneraciéon variable supere de forma
especialmente significativa el importe medio de la remuneracién variable en el
sector, se diferira como minimo el 60 % del pago de la misma.

Los pagos de la remuneracion diferida no podran producirse mas rapidamente
que si se distribuyeran de forma proporcional en el periodo diferido.

i) la remuneracion variable, incluida la parte diferida, se pagara Unicamente si
resulta sostenible de acuerdo con la situacion de la entidad de crédito en su conjunto,
y si se justifica en funcién de los resultados de dicha entidad, de la unidad de negocio
y del empleado de que se trate.

j) la remuneracién variable no se abonara mediante instrumentos o métodos
que permitan evadir los requisitos que establece el presente real decreto. A estos
efectos, el Banco de Espafa podra:

1.° imponer restricciones a las entidades de crédito para el uso de los
instrumentos sefialados en este articulo;

2.° fijar los criterios necesarios para permitir que la remuneracion variable se
contraiga en funcion de los resultados financieros negativos de las entidades de
crédito;

3.° exigir a las entidades de crédito y sus grupos que limiten la remuneracion
variable en forma de porcentaje de los ingresos netos totales cuando ello no sea
compatible con el mantenimiento de una base de capital sdlida.

Articulo 76 septies. Entidades de crédito que reciban apoyo financiero.

1. Los esquemas de remuneracion de las entidades de crédito que reciban
apoyo financiero publico para su reestructuracion o saneamiento deberan cumplir
ademas de lo establecido en este capitulo, los siguientes requisitos:

a) Cuando la remuneracion variable sea incompatible con el mantenimiento de
una base solida de capital y con una renuncia oportuna al apoyo publico se limitara
estrictamente a un porcentaje de los ingresos netos.

b) Los administradores y directivos que efectivamente dirijan la actividad de la
entidad no percibiran remuneracion variable salvo que se justifique adecuadamente,
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a juicio del Banco de Espafia. Asimismo, el Banco de Espafia podra establecer, si
procede, limites a su remuneracion total.»

Veintidos. Se modifica el apartado 1 del articulo 88, que queda redactado como sigue:

«1. Los recursos propios computables de las empresas de servicios de
inversion estaran formados por los siguientes elementos:

a) El capital social, excluida la parte del mismo contemplada en la letra e)
siguiente, mas la correspondiente cuenta de primas de emision, en la medida que
sirva plenamente para absorber pérdidas en situaciones normales y, en caso de
concurso, tengan menor prelacion que todos los demas créditos.

b) Las reservas efectivas y expresas.

Durante el ejercicio y, a su cierre, hasta que tenga lugar la aplicacién de
resultados, las empresas de servicios de inversion podran incorporar a este elemento
la parte de los resultados que se prevea aplicar a reservas, siempre que:

1.° Exista un compromiso formal de aplicaciéon de resultados por parte del
organo de administracion de la entidad.

2.° Las cuentas en que se reflejen tales resultados hayan sido verificadas con
informe favorable por los auditores externos de la entidad.

3.° Se acredite, a satisfaccion de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
que la parte a incorporar se halla libre de toda carga previsible, en especial por
gravamenes impositivos y por dividendos.

c) Las reservas de regularizacién, actualizacion o revalorizacion de activos,
previa verificacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de la correccion
de su calculo y de su sometimiento a las normas contables.

Las reservas de esta naturaleza asociadas a procesos de fusién no se
contabilizaran como recursos propios antes de la inscripcion de la fusién en el
Registro Mercantil, restandose entre tanto de los activos revalorizados a efectos del
calculo de los requerimientos de recursos propios.

d) Los fondos afectos al conjunto de riesgos de la entidad, cuya dotacién se
haya realizado separadamente dentro de la cuenta de resultados o con cargo a
beneficios, y siempre que su importe figure separadamente en el balance publico de
la entidad.

e) La parte del capital social correspondiente a las acciones sin voto reguladas en
la seccion segunda del Capitulo Il del Titulo IV del real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

e bis) Las participaciones preferentes emitidas que cumplan los requisitos
estipulados en la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
y en el articulo 14 del presente real decreto, apartados 2,6y 7.

A efectos de esta letra las menciones realizadas en dichas disposiciones al
Banco de Espana y a las entidades de crédito, se entenderan, respectivamente,
realizadas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y a las empresas de
servicios de inversion.

f) Las financiaciones subordinadas recibidas por la empresa de servicios de
inversion que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 90.2.

g) Las financiaciones de duracién indeterminada que, ademas de las
condiciones exigidas a las financiaciones subordinadas, establezcan que la deuda
y los intereses pendientes de pago podran aplicarse para absorber las pérdidas de
la entidad sin necesidad de proceder a su disolucién.

Para su inclusion entre los recursos propios, los elementos recogidos en las
letras a), e), e bis), f) y g) se computaran en la parte que se halle efectivamente
desembolsada.»
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Veintitrés. El segundo parrafo del apartado 1 del articulo 91 queda redactado como
sigue:

«Los recursos propios basicos de una empresa de servicios de inversion, estaran
constituidos por la suma de los elementos recogidos en el articulo 88.1.a), b), d)y e
bis), menos el importe del concepto del articulo 89.1.a) y las partidas incluidas en
los conceptos b), ¢) y d) de este ultimo apartado relativas a aquellos elementos.»

Veinticuatro. El apartado 5 del articulo 94 queda redactado del siguiente modo:

«5. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 anterior, la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores, previa solicitud, podra autorizar a las agencias de valores
y sociedades gestoras de cartera a mantener unos recursos propios iguales o
superiores al mayor de los siguientes importes:

a) La suma de exigencias contempladas en los nimeros 1.°, 2.° y 3.° del
apartado 1.a) de este articulo.

b) La cuarta parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente.

c) EI5 por mil del volumen de las carteras gestionadas.

d) Las dos terceras partes del capital minimo requerido para la constitucién del
tipo de empresa de servicios de inversidon de que se trate.»

Veinticinco. Se introduce un nuevo apartado 1bis en el articulo 95, con la siguiente
redaccion:

«1 bis. No obstante lo anterior, quedan eximidas del cumplimiento de las
obligaciones recogidas en el articulo 56 las entidades que cumplan con los criterios
establecidos en el articulo 94.4 parrafos a) y b) o bien, con los dispuestos en el
articulo 94.5, parrafos a), b) y ¢).»

Veintiséis. Se inserta el articulo 107 bis, con la siguiente redaccion:

«Articulo 107 bis. Procedimiento de declaracion de sucursales como significativas
y obligaciones de informacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
al respecto.

1. Respecto a las sucursales de empresas de servicios de inversion espafolas
establecidas en otro Estado miembro, la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

a) Promovera el proceso de adopciéon de una decision conjunta sobre su
designaciéon como significativas en el plazo maximo de 2 meses desde la recepcién
de la solicitud a la que alude 91 quinquies de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. En caso de no llegar a adoptarse decisién conjunta alguna, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores debera reconocer y aplicar la decision
adoptada al respecto por la autoridad competente del Estado miembro de acogida.

b) Comunicara a las autoridades competentes del Estado miembro en que
una sucursal significativa de una empresa de servicios de inversion espafiola
esté establecida la informacién a que se refiere el articulo 91 bis apartado 8,
letras c) y d) de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y llevara
a cabo las tareas a que se refiere el articulo la letra c) del articulo 108.1 del
presente real decreto en colaboracion con las autoridades competentes del
estado miembro en que la sucursal opere.

Asimismo, la Comisién Nacional del Mercado de Valores comunicara a la
empresa de servicios de inversidon espafola la decision adoptada al respecto por la
autoridad competente del Estado miembro de acogida.

2. Respecto a las sucursales en Espafia de una empresa de servicios de
inversion extranjera domiciliada en la Union Europea, la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores podra solicitar a las autoridades supervisoras competentes que
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inicien las actuaciones apropiadas para reconocer el caracter significativo de dicha
sucursal y, en su caso, resolver, sobre tal extremo. A tal efecto, si en los dos meses
siguientes a la recepcion de la solicitud formulada por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores no se alcanzase una decisidén conjunta con el supervisor del
Estado miembro de origen, la Comisidon Nacional del Mercado de Valores dispondra
de un periodo adicional de dos meses para tomar su propia decision.

3. En las actuaciones a que se refieren el apartado anterior y la letra a) del
apartado 1 anterior, la Comision Nacional del Mercado de Valores:

a) debera tener en cuenta las opiniones y reservas que, en su caso, hayan
expresado la autoridad competente de los Estados miembros interesados;

b) debera considerar elementos como la cuota de mercado de la sucursal en
términos de instrumentos financieros gestionados; la incidencia probable de la
suspension o el cese de las operaciones de la empresa de servicios de inversion en
la liquidez del mercado y en los sistemas de liquidez y de pago, y de compensacion y
liquidacion; y las dimensiones y la importancia de la sucursal por numero de clientes.

Dichas decisiones se plasmaran en un documento que contendra la decision y
su motivacion y se notificaran a las demas autoridades competentes y a la propia
entidad interesada.»

Veintisiete. Se afade el articulo 107 ter, con la siguiente redaccion:

«Articulo 107 ter. Normas de funcionamiento de los colegios de supervisores de
empresas de servicios de inversion.

1. En los colegios de supervisores a que se refiere el articulo 91 septies de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, podran participar las autoridades
competentes responsables de la supervisién de las filiales de una empresa de
servicios de inversion matriz de la Unién Europea o de una sociedad financiera de
cartera matriz de la Union Europea, y las autoridades competentes del Estado
miembro en el que estén establecidas sucursales significativas, bancos centrales en
su caso, asi como, si procede, autoridades competentes de terceros paises, con
sujecién a requisitos de confidencialidad que sean equivalentes, a juicio de todas
las autoridades competentes, a los requisitos estipulados en el articulo 90 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

2. La Comision Nacional del Mercado de Valores, cuando le corresponda
establecer un colegio de supervisores conforme a lo dispuesto en el articulo 91
septies de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores:

a) Decidira las autoridades competentes que participan en una reunion o en
una actividad del colegio de supervisores. A este respecto, la decisiéon de la Comision
Nacional del Mercado de Valores tendra en cuenta la relevancia de la actividad de
supervision que debe planificarse o coordinarse, valorando en especial su incidencia
potencial en la estabilidad del sistema financiero de los Estados miembros afectados,
en particular en situaciones de urgencia. Adicionalmente, también valorara las
obligaciones de intercambio de informacion relativas a las sucursales consideradas
como significativas.

b) Mantendra a todos los miembros del colegio plenamente informados, en el
momento oportuno, de las medidas tomadas en las reuniones del colegio de
supervisores o de las medidas llevadas a cabo.

c) Informara a la Autoridad Europea de Valores y Mercados, con sujecion a las
exigencias en materia de confidencialidad previstas en articulo 90 de la Ley 24/1988,
de 28 dejulio, del Mercado de Valores, de las actividades del colegio de supervisores,
especialmente las desarrolladas en situaciones de urgencia, y comunicara a dicha
autoridad toda informacion que resulte de particular interés a efectos de la
convergencia de la actividad supervisora.»
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Veintiocho. El apartado 1 del articulo 108 queda redactado como sigue:

«1. Correspondera a la Comision Nacional del Mercado de Valores, en su
condicién de autoridad responsable del ejercicio de la supervisién consolidada de
las empresas de servicios de inversion matrices de la Uniéon Europea y de las
empresas de servicios de inversion controladas por las sociedades financieras de
cartera matrices de la Unién Europea, y en relacion con las autoridades supervisoras
de la Unién Europea:

a) Coordinar la recogida de informacion y difundir entre las restantes
autoridades responsables de la supervision de entidades del grupo la informacién
que considere importante en situaciones tanto normales como urgentes.

b) Planificary coordinar las actividades de supervision en situaciones normales,
en relacion con las actividades contempladas en los apartados 1y 2 del articulo 103
del presente real decreto y el Capitulo VI del presente Titulo, en los apartados 1y 3
del articulo 87 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y en las
disposiciones relativas a criterios técnicos concernientes a la organizacion y el
tratamiento de los riesgos, en colaboracion con las autoridades competentes
implicadas.

c) Planificar y coordinar las actividades de supervision, en colaboraciéon con
las autoridades competentes implicadas y, en su caso, con los bancos centrales, en
situaciones de urgencia o en previsidon de tales situaciones, en particular, una
evolucion adversa de las entidades de crédito o de los mercados financieros
valiéndose, siempre que sea posible, de los canales de comunicacion especificos
existentes para facilitar la gestion de crisis.

La planificacion y coordinacion de las actividades de supervisién a que se refiere
el parrafo c) incluira las medidas excepcionales contempladas en el articulo 91
bis.8.d) de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, la elaboracion de
evaluaciones conjuntas, la instrumentacién de planes de emergencia y la
comunicacioén al publico.

d) De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 91 bis de la ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, suscribir acuerdos de coordinacion y cooperacion
con otras autoridades competentes que tengan por objeto facilitar y establecer una
supervision eficaz de los grupos encomendados a su supervision y asumir las tareas
adicionales que resulten de tales acuerdos.

En concreto, y tal y como prevé el articulo 85.1 b) de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, cuando
sea responsable de la autorizacion de la filial de una empresa de servicios de
inversién podra delegar su responsabilidad de supervision en las autoridades
competentes que hayan autorizado y supervisen a la empresa matriz, para que se
ocupen de la vigilancia de la filial con arreglo a las disposiciones de este real decreto.
Se debera mantener informada a la Comisién Europea de la existencia y contenido
de tales acuerdos.

e) Advertir, tan pronto como sea posible, al Ministro de Economia y Hacienda,
y a las restantes autoridades supervisoras, nacionales o extranjeras, afectadas, del
surgimiento de una situacién de urgencia, en particular, de una evolucién adversa
de los mercados financieros, que pueda comprometer la liquidez en el mercado y la
estabilidad del sistema financiero de cualquier Estado miembro de la Unién Europea
en el que hayan sido autorizadas entidades de un grupo o en el que estén establecidas
sucursales significativas segun se contempla en el articulo 91 quinquies de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

En estos supuestos, cuando la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
necesite informacion que ya haya sido facilitada a otra autoridad competente, se
pondra en contacto con ésta siempre que sea posible, para evitar que se dupliquen
los informes de las distintas autoridades que intervienen en la supervision.»
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Veintinueve. Se afiade un nuevo Capitulo VIII al Titulo Il

«CAPITULO VI
Politica de remuneracion de las empresas de servicios de inversion

Articulo 115.  Ambito de aplicacion.

Las empresas de servicios de inversion deberan aplicar los requisitos recogidos en
este capitulo a las categorias de empleados cuyas actividades profesionales inciden
de manera significativa en su perfil de riesgo, a nivel de grupo, sociedad matriz y filial.

Articulo 116. Requisitos de la politica de remuneraciones.

1. Conforme a lo dispuesto en el articulo 70 bis.1 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, al fijar y aplicar la politica de remuneracion global,
incluidos los salarios y los beneficios discrecionales de pensiones, de las categorias
de empleados cuyas actividades profesionales inciden de manera significativa en su
perfil de riesgo, las empresas de servicios de inversiéon, conforme a su organizacion
interna y de forma proporcional a su tamario, la naturaleza, el alcance y la complejidad
de sus actividades, cumpliran los siguientes requisitos:

a) las empresas de servicios de inversion presentaran a la Comision Nacional
del Mercado de valores una lista indicando las categorias de empleados cuyas
actividades profesionales inciden de manera significativa en su perfil de riesgo;

b) la politica de remuneracién sera compatible con una gestién adecuada y
eficaz del riesgo, promovera este tipo de gestion y no ofrecera incentivos para
asumir riesgos que rebasen el nivel de riesgo tolerado por la empresa de servicios
de inversion;

c) la politica de remuneracion sera compatible con la estrategia empresarial,
los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo de la empresa de servicios de
inversioén e incluira medidas para evitar los conflictos de intereses;

d) el 6rgano de direccion de la empresa de servicios de inversion establecera
y garantizara la aplicacion de los principios generales de la politica de remuneracién,
revisandolos periédicamente;

e) al menos una vez al afio se hara una evaluacién interna central e
independiente de la aplicacion de la politica de remuneracion, al objeto de verificar
si se cumplen las pautas y los procedimientos de remuneracién adoptados por el
érgano de direccion en su funcién supervisora;

f) el personal que ejerza funciones de control dentro de la empresa de servicios
de inversién sera independiente de las unidades de negocio que supervise, contara
con la autoridad necesaria y sera remunerado en funcién de la consecucién de los
objetivos relacionados con sus funciones, con independencia de los resultados de
las &reas de negocio que controle;

g) laremuneracion de los altos directivos encargados de la gestién de riesgos
y con funciones de cumplimiento sera supervisada directamente por el comité de
remuneracion a que se refiere el apartado 2 de este articulo o, de no haberse creado
dicho comité, por el érgano de direccién en su funcién supervisora;

h) seexigira al personal que se comprometa a no utilizar estrategias personales
de cobertura o seguros relacionados con la remuneracion y la responsabilidad, que
menoscaben los efectos de la alineacidn con el riesgo incluidos en sus sistemas de
remuneracion;

i) los pagos por rescision anticipada de un contrato se basaran en los resultados
obtenidos en eltranscurso del tiempoy se estableceran de forma que norecompensen
los malos resultados;

j) La politica de pensiones sera compatible con la estrategia empresarial, los
objetivos, los valores y los intereses a largo plazo de la empresa de servicios de
inversion y si el empleado abandona la empresa de servicios de inversion antes de
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su jubilacion, la empresa de servicios de inversion tendra en su poder los beneficios
discrecionales de pension por un periodo de cinco afios en forma de instrumentos
como los mencionados en el articulo 117.2.g). Si un empleado alcanza la edad de
jubilacion, se le abonaran los beneficios discrecionales de pensién en forma de
instrumentos como los mencionados en el articulo 117.2.g), sujetos a un periodo de
retencion de cinco afios.

A los efectos de este articulo, deben entenderse por beneficios discrecionales
de pension, los pagos discrecionales concedidos por una empresa de servicios de
inversion a un empleado en base individual, efectuados con referencia a la jubilacion
y que puedan asimilarse a la remuneracion variable. En ningun caso incluira
beneficios concedidos a un empleado de conformidad con el sistema de pensiones
de la entidad.

2. La Comision Nacional del Mercado de Valores determinara, en razon a su
tamafo, su organizacion interna, la naturaleza, el alcance o la complejidad de sus
actividades, las empresas de servicios de inversidon que deberan establecer un
comité de remuneraciones. El comité de remuneraciones tendrd una composicion
que le permita ejercer un control efectivo e independiente de las politicas y practicas
de remuneracion y de los incentivos creados para gestionar el riesgo, el capital y la
liquidez.

El comité de remuneraciones se encargara de la preparacion de las decisiones
relativas a las remuneraciones, incluidas las que tengan repercusiones para el riesgo
y la gestion de riesgos de la empresa de servicios de inversidon de que se trate y que
debera adoptar el 6érgano de direccidon en su funcion supervisora. El Presidente y los
miembros del comité de remuneraciones seran miembros del érgano de direccién que
no desempefien funciones ejecutivas en la empresa de servicios de inversiéon de que
se trate. Al preparar las decisiones, el comité de remuneraciones tendra en cuenta los
intereses a largo plazo de los accionistas, los inversores y otras partes interesadas en
la empresa de servicios de inversion.

Articulo 117. Disefio de los esquemas de remuneracion.

1. El disefno de los esquemas de remuneracién debe presentar una relacion
equilibrada y eficiente entre los componentes fijos y los componentes variables tal
que el componente fijo constituya una parte suficientemente elevada de la
remuneracion total. Los componentes variables de la remuneracion deben tener la
flexibilidad suficiente para permitir su modulacién hasta el punto de que sea posible
suprimir totalmente la remuneracion variable.

Las empresas de servicios de inversion estableceran la relacion apropiada entre
los componentes fijos y los variables de la remuneracion total. A estos efectos, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores podra establecer criterios especificos
para la determinacién de dicha relacion.

2. Los componentes variables de la remuneracion deben crear incentivos que se
ajusten a los intereses a lago plazo de la entidad y atender a los siguientes requisitos:

a) Cuando la remuneracioén esté vinculada a los resultados, su importe total se
basara en una evaluacion en la que se combinen los resultados del empleado,
valorados conforme a criterios tanto financieros como no financieros, de la unidad de
negocio afectada y los resultados globales de la empresa de servicios de inversion.

b) La evaluacion de los resultados se inscribira en un marco plurianual para
garantizar que el proceso de evaluacion se basa en los resultados a largo plazo y
que tiene en cuenta el ciclo econdmico subyacente de la empresa de servicios de
inversion y sus riesgos empresariales.

c) El total de la remuneracion variable no limitara la capacidad de la empresa
de servicios de inversion para reforzar la solidez de su base de capital.

d) Laremuneracion variable garantizada tendra caracter excepcional y solo se
podra aplicar al primer afio de empleo del personal nuevo.
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e) Alevaluar los resultados al objeto de calcular los componentes variables de
la remuneracion o los fondos para pagar estos componentes se efectuara un ajuste
por todos los tipos de riesgos actuales y futuros, y se tendra en cuenta el coste del
capital y la liquidez necesaria.

f) Laasignacion de los componentes variables de remuneracion en la empresa
de servicios de inversién tendra igualmente en cuenta todos los tipos de riesgos
actuales y futuros.

g) Una parte sustancial, y en todo caso al menos el 50% de cualquier elemento
de remuneracion variable, ya sea diferido de acuerdo con la letra h) de este articulo
o no diferido, se fijara alcanzando un adecuado equilibrio entre:

1.°) acciones o intereses de propiedad equivalentes, en funcion de la estructura
juridica de la entidad de que se trate, o instrumentos vinculados con las acciones u
otros instrumentos no pecuniarios equivalentes, en el caso de una empresa de
servicios de inversion que no cotice en un mercado organizado oficial; v,

2.°) cuando proceda, otros instrumentos, que pueda determinar la Comision
Nacional del Mercado de Valores, que reflejen de manera adecuada la calificacion
crediticia de la empresa de servicios de inversion en situacion normal.

Los instrumentos mencionados en este apartado estaran sometidos a una
politica de retencién adecuada concebida para que los incentivos estén en
consonancia con los intereses a largo plazo de la empresa de servicios de inversion.
La Comision Nacional de Valores podra imponer restricciones al disefio o a los tipos
de estos instrumentos e incluso prohibir algunos de ellos.

h) Una parte sustancial, y en todo caso al menos el 40 % del elemento de
remuneracion variable, se diferira durante un periodo que se determinara teniendo
en cuenta el ciclo econémico, la naturaleza del negocio, sus riesgos y las actividades
del empleado de que se trate y que en ningun caso sera inferior a tres afos.

En caso de que la cuantia de la remuneracion variable supere de forma
especialmente significativa el importe medio de la remuneraciéon variable en el
sector, se diferira como minimo el 60 % del pago de la misma.

Los pagos de la remuneracion diferida no podran producirse mas rapidamente
que si se distribuyeran de forma proporcional en el periodo diferido.

i) Laremuneracion variable, incluida la parte diferida, se pagara unicamente si
resulta sostenible de acuerdo con la situacion de la empresa de servicios de inversion
en su conjunto, y si se justifica en funcidn de los resultados de dicha entidad, de la
unidad de negocio y del empleado de que se trate.

j) Laremuneracion variable no se abonara mediante instrumentos o métodos
que permitan evadir los requisitos que establece el presente real decreto. A estos
efectos, la Comision Nacional del Mercado de Valores podra:

1.° imponer restricciones a las empresas de servicios de inversion para el uso
de los instrumentos sefialados en este articulo;

2.° fijar los criterios necesarios para permitir que la remuneracion variable se
contraiga en funcion de los resultados financieros negativos de las empresas de
servicios de inversion;

3.° exigir alas empresas de servicios de inversion que limiten la remuneracion
variable en forma de porcentaje de los ingresos netos totales cuando ello no sea
compatible con el mantenimiento de una base de capital solida.»

Treinta. Se afiade una nueva disposicion adicional Unica:

«Disposicién adicional unica. Obligaciones de divulgacion del Banco de Espana
en relacion con las exposiciones por titulizacion de las entidades.

El Banco de Espafia divulgara la informacién siguiente:

a) los criterios generales y los métodos adoptados para comprobar el
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 40bis;
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b) anualmente, una sucinta descripcion del resultado del examen de supervision
y la descripcion de las medidas impuestas de acuerdo con lo previsto en el apartado
5 del articulo 40 bis.»

Treinta y uno. La disposicién transitoria segunda queda redactada como sigue:

«Disposicién transitoria seqgunda. Régimen transitorio para la ponderacion de las
exposiciones que estén denominadas y financiadas en la divisa de cualquiera
de los Estados miembros del Espacio Econémico Europeo.

Hasta el 31 de diciembre de 2015 la ponderacion establecida en el articulo 22.1
se aplicara también a las exposiciones sobre las contrapartes alli indicadas que
estén denominadas y financiadas en la divisa de cualquiera de los Estados miembros
del Espacio Econémico Europeo.»

Treinta y dos. Se afiade una nueva disposicion transitoria tercera:

«Disposicién transitoria tercera. Régimen transitorio para la aplicacién de los
requisitos de retenciéon de interés econémico y diligencia debida para las
posiciones de titulizacion.

Lo previsto en el articulo 40 bis se aplicara a las nuevas titulizaciones realizadas
el 1 de enero de 2011 o a partir de esta misma fecha. A partir del 31 de diciembre de
2014, dicho régimen se aplicara a las titulizaciones ya existentes en caso de que se
afiadan nuevas exposiciones subyacentes o se sustituyan las existentes después
de dicha fecha.»

Treinta y tres. Se afiade una nueva disposicion transitoria cuarta:

«Disposicion transitoria cuarta. Régimen transitorio para los limites al computo de
recursos propios.

1. Las participaciones preferentes emitidas con anterioridad a la entrada en
vigor de la Ley 6/2011, de 11 de abiril, por la que se modifican la Ley 13/1985, de 25
de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién
de los intermediarios financieros, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y el Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion
del derecho vigente en materia de entidades de crédito al de las Comunidades
Europeas, y que no cumplan con los requisitos establecidos para este tipo de
instrumentos en dicha norma, podran continuar computandose como recursos
propios de las entidades de crédito y sus grupos y los instrumentos que, a 31 de
diciembre de 2010, se considerasen equivalentes, con arreglo a la normativa
espafiola, a los elementos a que se refiere el articulo 12.1, parrafos a), b) y d), pero
que no estén comprendidos en el articulo 12.1.a), o que no cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 14, se consideraran cubiertos por el articulo 12.1.9),
hasta el 31 de diciembre de 2040, con sujecion a los siguientes limites:

a) hasta el 20% de la suma de los parrafos a), b), d) y g) del articulo 12.1,
menos la suma de los parrafos a) y b) del articulo 13.1 entre 10 y 20 afios después
del 31 de diciembre de 2010;

b) hasta el 10% de la suma de los parrafos a), b), d) y g) del articulo 12.1,
menos la suma de los parrafos a) y b) del articulo 13.1 entre 20 y 30 afios después
del 31 de diciembre de 2010.

2. A efectos del capitulo VIII, los activos que constituyan créditos y otras
exposiciones frente a entidades de crédito, asumidos antes del 31 de diciembre de
2009, seguiran considerandose sujetos al mismo trato aplicado de conformidad con
el articulo 64.1, al igual que lo estuvieron antes del 7 de diciembre de 2009, pero no
mas alla del 31 de diciembre de 2012.»
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Treinta y cuatro. Se afiade una nueva disposicion transitoria quinta:

«Disposicién transitoria quinta. Régimen transitorio de las decisiones conjuntas
entre supervisores de la Unién Europea.

En aplicacion del Derecho de la Unidn Europea, hasta el 31 de diciembre de
2012, el plazo a que hace referencia el apartado 2bis del articulo décimo bis, de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, sera de seis meses.»

Treinta y cinco. Se afiade una nueva disposicion transitoria sexta:

«Disposicién transitoria sexta. Régimen transitorio de las disposiciones sobre
politicas de remuneracion.

Las entidades adaptaran sus politicas de remuneracion a los requisitos previstos
en los Capitulos XIlI del Titulo | y VIII del Titulo Il. En todo caso, tales requisitos se
aplicaran a las remuneraciones concedidas y aun no abonadas antes de la entrada
en vigor de este real decreto, referidas a servicios prestados desde 2010 y hasta
esa misma fecha.»

Disposicion derogatoria GUnica. Derogacién normativa.

A partir de la entrada en vigor del presente real decreto quedan derogadas cuantas
disposiciones de igual 0 menor rango se opongan a lo establecido en él.

Disposicion final primera. Modificacion del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre,
sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito.

El Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos
de entidades de crédito, queda modificado como sigue:

Uno. Se anaden dos nuevos apartados, 2 bis y 2 ter al articulo 3, con la siguiente
redaccion:

«2 bis. Los depdsitos garantizados cuya remuneracion exceda alguno de los
limites que se indican a continuacion recibiran, a los efectos del calculo de las
aportaciones de las entidades adheridas, el tratamiento que se indica en el
apartado 2 ter:

a) En caso de depdsitos a plazo e instrumentos de naturaleza similar o que
cumplan idéntica funcion econémica en los términos que determine el Banco de
Espafa mediante Circular, que la remuneracion pactada exceda en mas de 150
puntos basicos al Euribor medio a tres meses de interés anual, si se conciertan por
plazo igual o inferior a tres meses, en mas de 150 puntos basicos al Euribor medio
a seis meses si lo son por plazo superior a tres meses e inferior a un afio o en mas
de 100 puntos basicos al Euribor medio a doce meses si lo son por plazo igual o
superior a un afio.

b) En caso de depdsitos disponibles en cuentas a la vista, que la remuneracion
pagada en la liquidacion periddica de la cuenta exceda en mas de 100 puntos
basicos al Euribor medio a un mes de interés anual.

El Banco de Espafia publicara trimestralmente, antes del dia 5 del mes siguiente
al fin de cada trimestre, en el “Boletin Oficial del Estado” y en su pagina web, los
tipos de interés mencionados en los parrafos anteriores calculados sobre el trimestre
completo.

2 ter. Los importes de los depdsitos cuya remuneracion pactada exceda los
limites del apartado anterior se ponderaran en un 500 % a los efectos del calculo de
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las aportaciones de las entidades adheridas a los correspondientes Fondos de
Garantia de Depésitos.

El exceso que suponga dicha aportacién sobre la que seria aplicable de no
concurrir las circunstancias del apartado anterior, se ingresara trimestralmente en la
cuenta del correspondiente fondo. También trimestralmente, las entidades
comunicaran a su respectivo fondo el importe total de sus depdsitos a plazo cuya
remuneracion exceda de los limites citados y de los saldos de cuentas a la vista
liquidados con una remuneracion superior al limite aplicable.

Aestos efectos, se entendera que el exceso de los depdsitos a plazo se mantiene
durante la totalidad del plazo pactado.»

Dos. Se modifica la disposicion final primera, que queda redactada como sigue:
«Disposicion final primera. Facultad de desarrollo.

Se faculta al Ministro de Economia para dictar las normas que sean precisas
para el desarrollo del presente real decreto y, en particular, para actualizar, previo
informe del Banco de Espafa, las cuantias de indemnizacion contempladas, de
conformidad con la normativa vigente de la Union Europea. Asimismo, se le faculta
para, teniendo en consideracion la evolucién del precio del dinero y del coste medio
del pasivo de las entidades adheridas a los fondos, modificar los limites establecidos
en el apartado 2 bis del articulo 3, y reducir o elevar la ponderacion prevista en el
apartado 2 ter del mismo articulo.

Se autoriza al Banco de Espana para desarrollar el procedimiento de eleccién
de sus representantes en las comisiones gestoras de los fondos, asi como las
cuestiones técnico contable de los conceptos depdsitos y valores garantizados, de
patrimonio neto no comprometido, y del valor de mercado de los valores
garantizados. Asimismo, se la faculta para dictar las normas necesarias para la
aplicacion de lo previsto en los apartados 2 bis y 2 ter del articulo 3.»

Disposicion final segunda. Incorporacién de Derecho de la Unién Europea.

Mediante este real decreto se incorporan parcialmente al derecho espanol la Directiva
2009/111/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009 por la
que se modifican las Directivas 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2007/64/CE en lo que respecta
a los bancos afiliados a un organismo central, a determinados elementos de los fondos
propios, a los grandes riesgos, al régimen de supervision y a la gestidon de crisis y la
Directiva 2010/76/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 24 de noviembre de 2010
por la que se modifican las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE en lo que respecta a los
requisitos de capital para la cartera de negociacién y las retitulizaciones y a la supervision
de las politicas de remuneracion.

Disposicion final tercera. Entrada en vigor.

Salvo lo previsto en la disposicién final primera, el presente real decreto entrara en
vigor el dia siguiente al de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».

La disposicion final primera entrara en vigor al mes de la publicacion de este real
decreto en el «Boletin Oficial del Estado».

Dado en Madrid, el 3 de junio de 2011.
JUAN CARLOS R.

La Vicepresidenta Segunda del Gobierno
y Ministra de Economia y Hacienda,

ELENA SALGADO MENDEZ
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