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|. DISPOSICIONS GENERALS

MINISTERI D’ECONOMIA | HISENDA

9101 Reial decret 749/2010, de 7 de juny, pel qual es modifica el Reglament de la
Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel
Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre, i altres reglaments en I'ambit
tributari.

El present Reial decret introdueix un seguit de modificacions al Reglament de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial decret
1309/2005, de 4 de novembre, aixi com a tres reglaments de I'ambit impositiu: el Reglament
de I'impost sobre la renda de no residents, aprovat pel Reial decret 1776/2004, de 30 de
juliol; el Reglament de I'impost sobre societats, aprovat pel Reial decret 1777/2004, de 30
de juliol, i el Reglament de I'impost sobre la renda de les persones fisiques, aprovat pel
Reial decret 439/2007, de 30 de marg.

L'objectiu fonamental d’aquest Reial decret és doble. D’una banda es persegueix
solucionar alguns problemes plantejats per I'impacte de la crisi financera sobre 'actiu de
les institucions d’inversié col-lectiva. D’altra banda es considera necessari introduir millores
que permetin més flexibilitat en I'actuacié d’aquestes figures d’inversid, sense menyscabar
la proteccié de l'inversor.

La crisi financera actual ha incidit de forma negativa en els actius que formen part del
patrimoni d’'un gran nombre d’institucions d’inversi6 col-lectiva, bé perqué aquests actius
han passat a ser illiquids, bé perqué en les condicions actuals dels mercats son dificils de
valorar. Per aquests motius, i atesa la complexa situacié actual, es fa necessari introduir
una alternativa a la liquidacio definitiva d’una institucié d’inversié col-lectiva i al fet que la
situacido excepcional en qué es trobin part dels seus actius, en combinacié amb les
obligacions que els imposa la normativa quant a subscripcions i reemborsaments, donin
com a resultat el tancament de 'esmentada institucié d’inversié col-lectiva.

Aquesta alternativa consisteix en la creacié d’institucions d’inversié col-lectiva o
compartiments de proposit especial, coneguts a escala internacional com a «side pockets»,
en els quals s’han d’allotjar els actius afectats per la situacié excepcional que dificulta la
seva valoracié i fa disminuir la seva liquiditat. D’aquesta manera, la institucié d’'inversié
col-lectiva o compartiment original es pot seguir gestionant amb normalitat, mentre que la
institucié d’inversid col-lectiva o compartiment de propdsit especial queda sotmeés a un
régim especial de valoracid, liquiditat, subscripcions i reemborsaments, entre d’altres
questions, que permeten una liquidacié ordenada dels seus actius.

D’altra banda, com hem esmentat, s’introdueixen una série de modificacions en el
Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva
dirigides a flexibilitzar I'operativa de les institucions d’inversio col-lectiva, assolint aixi més
eficiencia en els mercats financers, sense que aixd suposi una reduccié del nivell de
proteccié a l'inversor. Algunes d’aquestes mesures son, principalment, les segients: es
permet operar amb «exchange-traded funds», més coneguts com a ETF, en forma de
societats d’inversié de capital variable; es flexibilitza el regim d’inversié de les institucions
d’inversio col-lectiva de caracter immobiliari, incloent les societats cotitzades d’inversié en
el mercat immobiliari entre els actius en els quals poden materialitzar les seves inversions;
es flexibilitzen determinats limits a les inversions que han de complir els fons d’'inversié
amb objectius de rendibilitat garantits i es millora el regim de transparéencia de les
comissions.

Addicionalment és necessari destacar que amb algunes de les modificacions que
estableix aquest Reial decret s’acosta el régim de delegacié de les societats gestores
d’institucions d’inversié col-lectiva al de les empreses de serveis d’inversio, recollit en el
Reial decret 217/2008, de 15 de febrer, sobre el régim juridic de les empreses de serveis
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d’inversio i de les altres entitats que presten serveis d’inversio i pel qual es modifica
parcialment el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversio
col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre. D’aquesta manera
s’evita que les societats gestores d’institucions d’inversié col-lectiva que estan autoritzades
per a la prestacié de determinats serveis d’inversid, hagin d’atendre regles diferents a
I'hora de delegar funcions en una altra entitat.

Finalment, les modificacions introduides en els reglaments de naturalesa fiscal
consisteixen a eximir de 'obligacié de practicar retencié o ingrés a carrec de les rendes
derivades de transmissions o reemborsaments d’accions o participacions representatives
del capital o patrimoni dels fons d’inversio cotitzats o societats d’'inversié de capital variable
index cotitzades.

En virtut d’aixd, a proposta de la ministra d’Economia i Hisenda, d’acord amb el Consell
d’Estat i amb la deliberacié prévia del Consell de Ministres del dia 4 de juny de 2010,

DISPOSO:

Article primer. Modificacié del Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
d’institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4 de
novembre, pel qual s’aprova el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
d’institucions d’inversié col-lectiva, i s’adapta el regim tributari de les institucions
d’inversio col-lectiva.

El Reglament de la Llei 35/2005, de 4 de novembre, d'institucions d’inversio col-lectiva,
aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre, pel qual s’aprova el Reglament de
la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversio col-lectiva, i s’adapta el régim
tributari de les institucions d’inversié col-lectiva queda modificat de la manera seguent:

U. VLarticle 5.1 queda redactat de la manera seguent:

«1. Les societats gestores d’lIC i els dipositaris poden rebre dels fons
comissions de gestié i de dip0sit, respectivament, i les societats gestores d’lIC poden
rebre dels particips comissions per subscripcié i reemborsament. En el fullet s’han
de recollir la forma de calcul, el limit maxim de les comissions referides tant al
compartiment com a cadascuna de les classes, les comissions que s’han d’aplicar
efectivament, i I'entitat beneficiaria del seu cobrament. Aixi mateix, en cas que la
societat gestora d’lIC (d’ara endavant, SGIIC) es reservi la possibilitat d’establir
acords de devolucié a particips de comissions cobrades, tal circumstancia s’ha
d’incloure en el fullet informatiu dels fons, juntament amb els criteris a seguir per a
la practica de les esmentades devolucions.»

Dos. Es fa una nova redaccié de I'apartat 1a del paragraf tercer de I'article 5.3:

«1a Imputar al fons la comissio de gestié sobre resultats només en els exercicis
en qué el valor liquidatiu sigui superior a qualsevol altre préviament assolit en
exercicis en qué hi hagi una comissié sobre resultats. El valor liquidatiu maxim
assolit pel fons ha de vincular la SGIIC durant periodes d’almenys tres anys.»

Tres. Es fa una nova redacci6é de l'article 5.10 i s’afegeixen dos apartats 12 i 13 a
l'article 5:

«10. Quan un fons d’inversié inverteixi en una altra institucio d’inversio col-lectiva
(d’ara endavant, 1IC) que estigui gestionada per la mateixa SGIIC o per una societat
pertanyent al seu mateix grup, les comissions de gestié acumulades i suportades
directament o indirectament pels seus particips no poden superar el percentatge que
a aquest efecte fixi el fullet del fons dins dels limits d’aquest article. El percentatge de
comissions de gestié acumulades i suportades indirectament per la inversié en altres
IIC, conforme als apartats anteriors, s’ha de calcular en funcié de I'import efectivament
suportat en relacié amb el patrimoni invertit en aquestes IIC.
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Aixi mateix, aquest fons d’inversié no pot suportar comissions de subscripcio i
reemborsament de les |IC en qué inverteixi quan estiguin gestionades per la seva
mateixa SGIIC o per una societat pertanyent al seu mateix grup. Els fons que
inverteixin una proporcié substancial del seu actiu en altres IIC han d’incloure en el
fullet informatiu el nivell maxim de les comissions de gestié i dipositari que poden
suportar de forma directa o indirecta, expressats en percentatge sobre el patrimoni
de la lIC i sobre el patrimoni invertit en aquests actius.»

«12. Els fons d’inversi6 poden suportar comissions d’intermediacié que
incorporin la prestacié del servei d’analisi financera sobre inversions, a qué es
refereix l'article 63.2.e) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors,
sempre que aixi figuri en el fullet informatiu del fons i es compleixin els requisits
seguents:

a) Elserveid’analisi ha de constituir pensament original i proposar conclusions
significatives, que no siguin evidents o de domini public, derivades de I'analisi o del
tractament de dades.

b) Lesmentat servei ha d’'estar relacionat amb la vocacio inversora del fons
d’inversio i contribuir a millorar la presa de decisions sobre inversio.

¢) Linforme anual de la institucio a que es refereix I'article 17 de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, d’institucions d’inversio col-lectiva, ha de recollir informacio
qualitativa detallada perqué els inversors tinguin coneixement de I'existéncia costos
derivats del servei d’analisi.

d) Les gestores s’han de dotar de procediments de seleccié d’intermediaris
amb I'objecte de garantir el seu deure d’actuar en benefici dels participis, gestionar
adequadament els conflictes d’interés que puguin sorgir en relacié amb els esmentats
costos, aixi com garantir el millor resultat possible en I'execucié de les operacions.
Aixi mateix, els procediments han de preveure una revisié almenys anual de les
comissions abonades als intermediaris.

13. El ministre d’Economia i Hisenda i, amb la seva habilitacié expressa, la
Comissié Nacional del Mercat de Valors han de dictar les altres disposicions
necessaries per al desplegament d’aquest article.»

Quatre. S’afegeix un nou apartat 4 a l'article 7:

«4. Es aplicable el régim de delegacié de funcions que estableix I'article 68 a
les societats d'inversié la gestio, I'administracio i la representacio de les quals no
estigui encomanada a una SGIIC.»

Cinc. Es fa una nova redacci6 dels paragrafs segon i tercer de l'article 14.2:

«Quan la modificaci6 del reglament de gestid o, si s’escau, del fullet suposi un
canvi substancial de la politica d’inversio o de la politica de distribucié de resultats,
la substitucio de la societat gestora o del dipositari, la delegacio de la gestié de la
cartera de la institucié en una altra entitat, la transformacid, fusié o escissio del
fons o del compartiment; o I'establiment o elevacié de les comissions, s’ha de
comunicar als particips amb caracter previ a la seva entrada en vigor, amb una
antelacié minima d’'un mes. L'entrada en vigor d’aquestes modificacions s’ha de
produir en el moment de la inscripcio de la modificacié del reglament de gestio o,
si s’escau, de I'actualitzacio del fullet explicatiu. El canvi de control de la SGIIC,
una vegada efectuat i comunicat a la CNMV, s’ha de comunicar als particips en el
termini de deu dies.

Sempre que hi hagi una comissié de reemborsament o despeses o descomptes
que hi estiguin associats, els particips poden optar durant el termini d’'un mes comptat
a partir de la data de publicacio, o de la remissid de les comunicacions als particips
si aquesta és posterior, pel reemborsament o traspas de les seves participacions,
total o parcial, sense deduccié de comissié de reemborsament ni cap despesa, pel
valor liquidatiu que correspongui a la data de I'tiltim dia del mes d’informaci6.»
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Sis. S’afegeixen dues noves lletres j) i k) a I'article 18.1, amb la redaccié seguent:

«j) "Fons d’inversio cotitzat" i la seva sigla "FI cotitzat".
k) "Societat d’inversio de capital variable index cotitzada" i la seva sigla "SICAV
index cotitzada".»

Set. Es fa una nova redaccioé de l'article 33.3:

«3. Una vegada dissolt el fons, s’obre el periode de liquidacio i queda suspeés
el dret de reemborsament i de subscripcié de participacions. La SGIIC, amb el
concurs del dipositari, ha d’actuar de liquidador i ha de procedir amb molta diligéncia
i en el termini més breu possible a alienar els valors i actius del fons i a satisfer i
percebre els crédits. Una vegada realitzades aquestes operacions, han d’elaborar
els estats financers corresponents i han de determinar la quota que correspongui a
cada particip.

En relacio amb els credits a satisfer, es consideren com a saldos creditors del
fons els reemborsaments pendents de pagament sol-licitats pels particips, el valor
liquidatiu aplicable dels quals es refereixi a una data anterior a la publicacié de
I'acord de dissolucio.

Abans de I'elaboracié dels estats financers, el liquidador pot repartir I'efectiu
obtingut en l'alienacié dels valors i actius del fons, en concepte de liquidacions a
compte, de forma proporcional entre tots els particips del fons, sempre que hagin
estat satisfets tots els creditors o consignat I'import dels seus crédits venguts. Quan
existeixin crédits no venguts, se n’ha d’assegur previament el pagament.

Els estats financers s’han de verificar de la manera que preveuen la Llei i aquest
Reglament. El balang i el compte de pérdues i guanys s’han de publicar en el «Butlleti
Oficial de I'Estat» i en un dels periddics de més circulacié del lloc del domicili de la
SGIIC.

Transcorregut el termini d’'un mes a partir de la data de la seva publicacié sense
que s’hagin formulat reclamacions, s’ha de repartir el patrimoni entre els particips.
Les quotes no reclamades en el termini de tres mesos s’han de consignar en diposit
a la Caixa General de Diposits i han de quedar a disposicid dels seus legitims
propietaris.

En cas que hagi hagut reclamacions, cal atenir-se al que disposi el jutge o el
tribunal competent i es poden fer lliuraments als particips en concepte de liquidacié
provisional.

Una vegada efectuat el repartiment total del patrimoni, la SGIIC i el dipositari
han de sol-licitar la cancel-lacié dels assentaments referents al fons en el registre de
la CNMV que correspongui i, si s’escau, en el Registre mercantil.»

Vuit. Es fa una nova redaccié de I'apartat €) de l'article 36.1:

«e) Els diposits en entitats de crédit que siguin a la vista o es puguin fer liquids,
amb un venciment no superior a dotze mesos, sempre que I'entitat de credit tingui la
seva seu en un Estat membre de la Unié Europea o en qualsevol Estat membre de
I'OCDE subjecte a supervisio prudencial.»

Nou. Es fa una nova redaccio del paragraf 5& de l'article 36.1.j):

«5& Les accions i participacions de les entitats de capital de risc que regula la
Llei 25/2005, de 24 de novembre, reguladora de les entitats de capital de risc i de
les seves societats gestores, aixi com les entitats estrangeres similars.»

Deu. Es fa una nova redaccid del penultim paragraf de la lletra d) de l'article 38.2:

«En aquests casos, la inversié en accions o obligacions del mateix emissor pot
assolir el 20 per cent del patrimoni de la IIC. Aquest limit es pot ampliar al 35 per
cent, quan concorrin causes excepcionals en el mercat i sempre que es faci constar
en el fullet i en tota publicitat de promocioé de la lIC.»
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Onze. S’afegeix un paragraf a l'article 38.4:

«A més, no poden invertir en accions o participacions d’'una mateixa IIC per
damunt del 25% del volum en circulacié d’accions o participacions d’aquesta. No
estan subjectes a aquest limit les IIC que regula I'article 45 la politica d’'inversié de
les quals es basi en la inversié en un unic fons.»

Dotze. Es fa una nova redaccié de l'article 38.6:

«6. Sense perjudici de I'excepcié que preveu el primer paragraf de I'apartat
2.b), la suma de les inversions en els actius i instruments financers assenyalats en
el paragraf c) de I'apartat 2 emesos per un emissor, les posicions davant d’aquest
en productes derivats i els diposits que la IIC tingui en I'esmentada entitat no pot
superar el 35% del patrimoni de la lIC.»

Tretze. S’afegeix un quart paragraf a l'article 39.3 i es modifica 'article 39.4:

«3. Lexposicié total al risc de mercat associada a instruments financers
derivats no pot superar el patrimoni net de la IIC. Per exposicio total al risc s’entén
qualsevol obligacié actual o potencial que sigui conseqiéncia de la utilitzacié
d’instruments financers derivats, entre els quals s’inclouen les vendes al descobert.

Les primes pagades perla compra d’opcions, bé siguin contractades ailladament,
bé incorporades en operacions estructurades, en cap cas poden superar el 10 per
cent del patrimoni de la lIC.

No estan subjectes als limits previstos en aquest apartat les IIC que portin a
terme una gestié encaminada a la consecucié d’'un objectiu concret de rendibilitat
que hagi estat garantit en la institucido mateixa per un tercer.

Addicionalment no és aplicable el limit de 10 per cent assenyalat anteriorment a
les IIC que portin a terme una gestié encaminada a la consecucié d’'un objectiu
concret de rendibilitat.

4. L'exposicio al risc de mercat de I'actiu subjacent associada a la utilitzacié
d’instruments financers derivats s’ha de tenir en compte per al compliment dels
limits de diversificacié que assenyalen els apartats 2, 3, 6, 7 i 8 de l'article 38. A
aquests efectes, se n’exclouen els instruments derivats el subjacent dels quals sigui
un index borsari o de renda fixa que compleixi els requisits que estableix l'article
38.2.d), tipus d’interes, tipus de canvi, divises, indexs financers, volatilitat, aixi com
qualsevol altre subjacent que la CNMV determini perqué presenta unes
caracteristiques similars als anteriors.

No estan subjectes als limits previstos en aquest apartat les IIC que portin a
terme una gestié encaminada a la consecucié d’objectiu concret de rendibilitat que
hagi estat garantit a la mateixa institucié per un tercer.»

Catorze. S’afegeix una nova lletra c) a l'article 42.1:

«c) En cas d’lIC que repliquin o reprodueixin un determinat index borsari o de
renda fixa a qué es refereix I'article 38.2.d), la supressié del limit del 20% es pot
ampliar al 35% per a un unic emissor sempre que estigui justificada per causes
excepcionals en el mercat.»

Quinze. Es modifica l'article 43.a), b) i n):

«a) Les accions o participacions d’aquestes IIC s’han de subscriure o adquirir
mitjangant un desemborsament minim inicial de 50.000 euros. L'exigéncia anterior
no és aplicable als participis que tinguin la condicié de clients professionals tal com
estan definits a I'article 78 bis.3 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de
valors.

b) Només poden dur a terme les activitats de comercialitzacié a que es refereix
l'article 2.1 de la Llei quan es dirigeixin a clients professionals tal com es defineixen
a l'article 78 bis.3 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors.»
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«n) Amb anterioritat a la subscripcié o adquisicié de les participacions o de les
accions d’aquestes IIC, l'inversor ha de deixar constancia per escrit que coneix els
riscos inherents a la inversid. El compliment d’aquesta obligacié s’entén sense
perjudici del respecte en tot moment, per part d’aquestes IIC, a les normes de
conducta que preveuen la Llei, aquest Reglament i les seves normes de
desplegament.

L'exigéncia del document en el qual consti per escrit el consentiment anterior no
és aplicable als clients professionals tal com estan definits a I'article 78 bis.3 de la
Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors. Tampoc és exigible 'esmentat
document quan hi hagi contractes de gestié discrecional de carteres que autoritzin
ainvertir en aquest tipus d’lIC i incloguin adverténcies equivalents a les del document
esmentat.»

Setze. Es modifica 'article 44.1.a):

«a) Han dinvertir almenys el 60 per 100 del seu patrimoni en IIC d’inversio
liure a les quals es refereix l'article anterior constituides a Espanya i en IIC
estrangeres similars, o bé domiciliades en paisos pertanyents a la Unié Europea o
a 'OCDE, o bé la gestio de les quals hagi estat encomanada a una societat gestora
subjecta a supervisié6 amb domicili en un pais pertanyent a la Unié Europea o a
'OCDE.»

Disset. S’afegeix un nou article 45 bis amb el tenor literal seguent:

«Article 45 bis. lIC i compartiments de proposit especial.

1. Quan per circumstancies excepcionals relatives als instruments financers
en els quals hi hagiinvertit una IIC, als seus emissors o als mercats, no sigui possible
la valoracié o la venda al seu valor raonable dels esmentats instruments; els
esmentats actius representin més del 5% del patrimoni de la lIC, i en derivin perjudicis
greus en termes d’equitat per als interessos de particips o accionistes, la societat
gestora o la societat d’'inversid, amb el coneixement del dipositari, pot escindir la 1IC
original traspassant els actius afectats per aquestes circumstancies a una IIC o
compartiment resultants, de nova creacio, de la mateixa forma juridica, que ha
d’estar constituit exclusivament pels esmentats actius.

Per a I'estimacio del percentatge assenyalat en el paragraf anterior, la societat
gestora o la societat d’inversio pot recérrer a I'ltima valoracié coneguda dels actius
afectats o a qualsevol altra técnica de valoracié de general acceptacio.

2. Els particips o accionistes de la IIC original existents en el moment en qué
produeixin les circumstancies esmentades en I'apartat anterior, han de rebre en
proporcié a la seva inversio en la IIC original participacions o accions de la IIC o
compartiment de proposit especial resultant.

3. Lacreacio de la IIC o compartiment de proposit especial ha de ser objecte
de comunicacio prévia a la CNMV, a I'efecte d’inscripcié en el corresponent Registre
i ha de tenir la consideraci6 de fet rellevant en els termes de I'article 28. Aixi mateix,
'esmentada creacié s’ha de comunicar per escrit als particips o accionistes, amb
indicacié de les causes que van motivar la creacié de la IIC o compartiment de
proposit especial i les condicions que el regeixin.

4. La lIC o compartiment de proposit especial resultant s’ha de regir per les
previsions aplicables a les IIC o compartiments, excepte:

a) No els sén aplicables les regles sobre inversions que conté la seccié 1a del
capitol | del titol IlI.

b) No han de disposar d’'un patrimoni minim d’acord amb larticle 46 del
Reglament.

c) El calcul del valor liquidatiu s’ha de fer amb la periodicitat de la IIC o
compartiment originari. En cas que no sigui possible calcular el valor liquidatiu, tal
circumstancia s’ha de justificar en la informacié publica periddica.
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d) Una vegada creats, les [IC o compartiments de proposit especial resultants
no poden emetre noves participacions o accions. S’ha de sol-licitar als particips o
accionistes la designacié d’'un compte al qual fer el reemborsament o la recompra,
o d’'una IIC a la qual fer els traspassos, de les seves accions o participacions, de
conformitat amb el que estableix aquest article.

e) Quan desapareguin totalment o parcialment les circumstancies a les quals
es refereix I'apartat 1 anterior, s’ha de procedir amb més diligéncia a la venda dels
actius i al repartiment proporcional de la liquiditat resultant entre tots els inversors de
la IIC o compartiment de proposit especial resultant, mitjangant el reemborsament o
recompra del nombre de participacions o accions que correspongui.

f) Noespoden establir comissions ni descomptes de reemborsament. Respecte
a les comissions de gestid, diposit i altres despeses a les quals al-ludeix l'article
5.11, Unicament s’han de meritar i liquidar quan la 1IC o compartiment de proposit
especial resultant tingui liquiditat suficient. Les comissions de gestio i diposit tenen
com a limit maxim el que estableix la IIC original.

g) No s’exigeix fullet informatiu.

h) La creacio6 de la IIC o compartiment de proposit especial resultant no déna
lloc al dret de separacio recollit a I'article 14.2.

i) En els informes periddics de la IIC s’ha d’incloure informacié sobre les
circumstancies que van motivar la creacié de la IIC o compartiment de proposit
especial resultant, aixi com la informacioé sobre el valor liquidatiu de qué es disposi,
les perspectives sobre I'evolucié futura dels valors integrants en aquesta IIC o
compartiment resultant i qualsevol altra informacié que es consideri d’interés.

5. Les SICAV les accions de les quals estiguin admeses a negociacio en borses
de valors o altres mercats regulats o sistemes multilaterals de negociacié de valors,
no poden crear compartiments de propodsit especial i han d’adoptar necessariament
la figura d’lIC i no poden sol-licitar 'admissio a cotitzacio en borses de valors o altres
mercats regulats o sistemes multilaterals de negociaci6 de valors.

6. Elregim de traspassos que estableix I'article 28 de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d’institucions d’inversio col-lectiva, es pot aplicar als reemborsaments de
les accions o participacions representatives de les IIC o compartiments de proposit
especial resultant.

7. No és aplicable a les IIC o compartiments de proposit especial resultant el
regim de transformacio, fusid i escissidé que contenen els articles 25, 26 i 27 de la
Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversio col-lectiva.

8. Una vegada satisfets els reemborsaments o realitzades les recompres o els
traspassos dels inversors, és procedent I'extincié de la [IC o compartiment de
proposit especial resultant, que s’ha de comunicar a la CNMV per a la seva anotacio
en el registre corresponent.»

Divuit. Es modifica el titol de I'article 49 amb el tenor literal seguent:
«Article 49. Fons d’inversié cotitzats i SICAV index cotitzades. »
Dinou. Es modifica l'article 49.2.a), b) i ¢):

«a) Obtenir l'autoritzacié de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, d’acord
amb el procediment que estableix I'article 10 de la Llei. Quan es produeixi la baixa
del fons en el registre corresponent de la Comissié Nacional del Mercat de Valors,
queda sense efecte 'admissio a negociacié en borsa de les seves participacions.

b) Complir les regles especials de l'article 52.1. No és exigible, en el moment
de la seva admissié a cotitzacio, que el nombre minim de particips sigui el que
estableix I'article 3. La constituci6 dels fons davant de notari i la seva inscripcié en
el registre mercantil ha de ser potestativa.

c) Que I'objectiu de la politica d’inversié sigui reproduir un index que compleixi
les condicions que preveu l'article 38.2.d) aixi com qualsevol altre subjacent que la
Comissio Nacional del Mercat de Valors autoritzi expressament.»
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Vint. S’afegeix un nou apartat 8 a I'article 49, amb el tenor literal segiient:

«8. Son SICAV index cotitzades les societats d’inversié col-lectiva de capital
variable que compleixin el que disposen els apartats anteriors amb les especialitats
seglients:

a) No és exigible, en el moment de la seva admissié a cotitzacid, que el nombre
minim d’accionistes sigui el que estableix I'article 6 d’aquest Reglament.

b) No els son aplicables els apartats 3 a 6 de l'article 52 ni els articles 53 i 54
d’aquest Reglament.

c) Quan la SICAV index sigui autogestionada, totes les referéncies fetes en
aquest article a la SGIIC s’entenen fetes al consell d’administracié de la SICAV.

d) No és aplicable a les accions representatives del seu capital social el
procediment de traspas d’accions que preveu l'article 28 de la Llei.»

Vint-i-un. Es modifica I'article 51.2 amb el tenor literal segtient:

«2. Les accions les ha de vendre i recomprar la societat mateixa a través
d’almenys un dels procediments que preveuen els tres articles seglents. En el cas
de les SICAV index cotitzades cal atenir-se al que disposa l'article 49 d’aquest
Reglament.»

Vint-i-dos. Es modifica I'article 56.1.a):

«a) Les inversions en immobles finalitzats. S’entenen incloses en aquesta
lletra les inversions seglents, amb un limit de maxim conjunt del 15 per cent sobre
el patrimoni de la IIC:

1r Inversions en una societat I'actiu de la qual estigui constituit majoritariament
per béns immobles, sempre que l'adquisicid d’aquella sigui amb l'objecte de
dissoldre-la en el termini de sis mesos des de la seva adquisicio i 'immoble sigui
objecte d’arrendament a partir d’aquesta.

2n Inversions en entitats d’arrendament d’habitatges referides en el capitol IlI
del titol VII del text refés de la Llei de 'impost sobre societats, aprovat pel Reial
decret legislatiu 4/2004, de 5 de marg.

3r Inversions en una societat I'actiu de la qual estigui constituit majoritariament
per béns immobles, sempre que els immobles siguin objecte d’arrendament.

4t Inversions en societats anonimes cotitzades d’inversié al mercat immobiliari
que preveu la Llei 11/2009, de 26 d’octubre, per la qual es regulen les societats
anonimes cotitzades d’inversié al mercat Immobiliari, sempre que no tinguin
participacions en el capital o patrimoni d’altres [IC immobiliaria.

5& Les inversions en altres [IC immobiliaries, sempre que en el reglament del
fons o els estatuts de la societat les participacions o accions de la qual es prevegi
adquirir no autoritzin a invertir més d’'un 10 per cent de l'actiu de la institucié en
participacions o accions d’altres IIC. Addicionalment, les normes sobre régim
d’inversions, prevencié de conflictes d’interés, endeutament i valoracié de béns
immobles han de ser similars a les incloses en aquest capitol.»

Vint-i-tres. Es modifica I'article 60.1:

«1. Les societats d’'inversié immobiliaria han d’invertir, almenys, el 80 per cent
de la mitjana anual de saldos mensuals del seu actiu en béns immobles en els
termes de l'article 56. La resta de I'actiu podran tenir-lo invertit en els valors admesos
a cotitzacié en borses de valors o0 en altres mercats o sistemes organitzats de
negociacio als quals es refereix I'article 36.»

Vint-i-quatre. S’afegeix un nou apartat 5 a l'article 63, amb el tenor literal seglent:

«5. Elrégim de dissolucid i liquidacio dels fons d’inversié immobiliaria és el que
preveu amb caracter general I'article 33, amb les especialitats segients durant el
periode de liquidacio:



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 139 Dimarts 8 de juny de 2010 Secc.l. Pag.9

a) Unavegada iniciat el procés de liquidacié del fons, la comissio de gestio que
pot percebre la SGIIC com a remuneraci6 dels seus serveis a 'esmentat fons no pot
superar I'1,5 per cent del patrimoni del fons durant el primer any, I'1 per cent durant
el segon any i el 0,5 per cent a partir del tercer any. Durant el periode de liquidacié
del fons, la SGIIC no pot percebre comissié de gestié sobre resultats.

b) En la informacio publica periddica s’ha d’incloure una referéncia detallada
sobre el procés de venda de la cartera d’inversions immobiliaries de la IIC. En
particular, s’ha d’informar per a cada periode del grau d’avang del procés de
vendes, de les actuacions de vendes desenvolupades, del detall dels immobles
venuts, dels preus de venda, dels inversors contactats i de les ofertes rebudes.
Addicionalment, en I'informe anual s’hi ha d’incloure una recapitulacié del procés
de vendes realitzat en tot I'exercici i una referéncia a les perspectives de vendes
per a 'any seguent.

c) Eldipositari del fons ha de verificar que I'actuacio de la SGIIC en el procés
de liquidacié es realitza amb la maxima diligéncia encaminada a liquidar el fons en
el termini més curt possible, assegurant que cadascuna de les vendes s’ha realitzat
en benefici dels particips i en condicions de mercat. Tal verificacié ha de quedar
reflectida en un informe anual que ha d’estar a disposicié de la Comissié Nacional
del Mercat de Valors.»

Vint-i-cinc. Es fa una nova redacci6 de I'article 68.

«1. La delegacié de funcions per part de les societats gestores d’lIC no ha de
limitar ni disminuir la seva responsabilitat respecte al compliment de les obligacions
establertes en la normativa en relacié amb les activitats delegades. En cap suposit
es pot produir una delegacié que impliqui que la SGIIC es converteixi en una entitat
instrumental o buida de contingut.

2. La SGIIC ha d’establir procediments adequats de control de I'activitat de
I'entitat en la qual s’efectua la delegacid. Quan la SGIIC i I'entitat en la qual s’efectua
la delegacio pertanyin al mateix grup, aquella ha de valorar la seva capacitat per
controlar 'esmentada entitat i per influir en la seva actuacio.

La SGIIC pot donar en qualsevol moment instruccions addicionals a I'entitat en
la qual s’efectua la delegacio i pot revocar la delegacié, amb efecte immediat, quan
sigui en interés dels inversors.

La SGIIC en cap cas pot delegar funcions en tercers quan aixo disminueixi la
seva capacitat de control intern.

3. La delegacio de funcions ha de complir les condicions segiients:

a) No suposa delegacio de responsabilitat per part de I'alta direccié o de I'drgan
d’administracio.

b) No pot alterar les relacions i obligacions de la SGIIC amb la seva clientela.

c) No es poden eliminar o modificar les condicions que ha de complir la SGIIC
per rebre i conservar l'autoritzacié per I'existéncia d’un acord de delegacio.

Les societats gestores d’lIC han d’adoptar les mesures necessaries per garantir
que:

1r El tercer delegat:

i) Disposa de la competéncia, capacitat i de qualsevol autoritzacié que, si
s’escau, exigeixi la llei per realitzar les funcions o serveis delegats de forma fiable i
professional.

i) Realitza eficagment els serveis delegats. Amb aquesta finalitat, la SGIIC ha
d’establir mesures per avaluar el seu nivell de compliment.

iii) Supervisa correctament la realitzacio de les funcions delegades i gestiona
adequadament els riscos associats a la delegacié.

iv) Comunica a la SGIIC qualsevol succés que pugui afectar de manera
significativa el desenvolupament efica¢ i conforme a la normativa aplicable de les
funcions delegades.
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v) Coopera amb la CNMV en tot el relatiu a les activitats que s’hi deleguen.
vi) Protegeix tota la informacié confidencial referida a la SGIIC i als seus
clients.

2n Pren les mesures adequades quan s’aprecii que el tercer no pot realitzar
les funcions eficagment i d’acord amb les disposicions normatives aplicables.

3r Compta amb I'experiéncia necessaria per supervisar eficagment les funcions
delegades i per gestionar adequadament els riscos associats a tal delegacio.

4t Pot rescindir el contracte de delegacié quan sigui necessari sense detriment
per a la continuitat i qualitat en la prestacié de serveis als clients.

5é Els seus auditors i les autoritats competents tenen accés efectiu a les dades
referides a les activitats delegades i a les dependéncies del tercer delegatari. Aixi
mateix, la SGIIC s’ha d’assegurar que les autoritats competents efectivament poden
exercir el dret d’accés.

6e Ella mateixa i el tercer elaboren, apliquen i mantenen un pla d’emergéncia
per a la recuperacio de dades en cas de catastrofes i comproven periddicament els
mecanismes de seguretat informatica, quan aixo sigui necessari tenint en compte la
funcio o el servei delegat.

4. L'acord de delegaci6 s’ha de formalitzar en un contracte escrit en el qual
s’han de concretar els drets i les obligacions de les parts.

Entre les clausules dels contractes o acords en els quals es formalitzi la delegacio,
s’ha d’incloure expressament el compromis de l'entitat que rep la delegacié de
facilitar i permetre la tasca de supervisio que, si s’escau, la CNMV entengui necessari
realitzar en la seva seu social.

La SGIIC ha de posar a disposicio de la CNMV quan aquesta ho sol-liciti tota la
informacié que sigui necessaria per a la supervisié del compliment de les activitats
delegades.

5. Els fullets de la IIC han de recollir expressament I'existéncia de les
delegacions i detallar-ne I'abast.

6. Les entitats en les quals les societats gestores d’lIC efectuin delegacions
han d’estar subjectes al régim d’operacions vinculades en els termes que estableixen
I'article 67 de la Llei i I'article 99 d’aquest Reglament.

7. Ha de requerir amb l'autoritzacié prévia de la CNMV la delegacié per les
societats gestores d’lIC en una o diverses entitats de I'activitat de gestié d’actius,
que ha d’estar subjecta als requisits seglents:

a) L'acordoacords de delegacio als quals es refereix I'apartat 4 s’han d’inscriure
en el corresponent registre de la CNMV d’acord amb el procediment que preveuen
la Llei i aquest Reglament per a les modificacions dels estatuts socials i
reglaments.

b) L'entitat en qui es delegui la gestioé d’actius ha de ser necessariament una
altra SGIIC o aquelles altres entitats habilitades, d’acord amb el que disposen els
articles 64 i 65 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, per realitzar
a Espanya el servei d’inversioé que preveu l'article 63.1.d) de I'esmentada Llei.

c) La CNMV pot establir els requisits que hagin de complir els contractes de
delegacio de la gesti6é d’actius que han de garantir la continuitat en la gestié dels
actius de manera que aquells no quedin resolts per la mera substitucié de la SGIIC,
llevat que en acordar I'esmentada substitucié es decideixi també la de I'entitat que
gestiona per delegacid, tots o part dels actius de la institucio.

d) En el cas de delegacié de la gestié dels actius en una entitat estrangera,
aquesta ha d’estar domiciliada en un Estat membre de I'OCDE, estar sotmesa a
supervisio prudencial i oferir garanties similars a les exigides a les societats gestores
d’lIC espanyoles. Aixi mateix, ha d’existir un conveni de col-laboracié bilateral entre
la CNMV i l'autoritat que tingui encomanades funcions equivalents a I'Estat en el
qual I'entitat tingui la seva seu, en els termes de l'article 91 de la Llei 24/1988, de 28
de juliol, del mercat de valors, que empari la supervisié i inspeccié en aquesta
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matéria, o hi hagi I'obligacié de cooperacié entre els organismes supervisors en
aplicacié de la normativa comunitaria.

e) En el cas de delegacié de la gestié dels actius d’'un fons d’inversio,
I'autoritzacio de la delegacio ha de conferir als particips del fons d’inversié el dret al
reemborsament de les seves participacions sense comissid o descompte de
reemborsament ni cap despesa en els termes de I'article 12.2 de la Llei i de I'article
14.2 d’aquest Reglament.

8. La delegacioé de les funcions de control intern, aixd és, auditoria interna,
compliment normatiu i gesti6 de riscos, aixi com de les funcions relatives a
I'administracié de les IIC, s’ha de comunicar amb caracter previ a que sigui efectiva
per la SGIIC a la CNMV perqué s’incorpori al registre de la SGIIC.

9. Encap cas es pot delegar la gestio dels actius, les funcions de control intern,
aixd és, d’auditoria interna, compliment normatiu i gestié de riscos ni les funcions
d’administracié de les IIC en el dipositari, a excepcié de la gestié del registre
d’accionistes, prevista en I'ordinal 5¢, lletra b) de I'article 64 i del que disposa I'article
84, o a cap altra entitat els interessos de la qual puguin entrar en conflicte amb els
de la SGIIC o els dels inversors. Tampoc no és possible delegar tals funcions a la
mateixa entitat en la qual el dipositari hagi delegat les funcions que li encomana la
normativa reguladora d’'lIC.»

Vint-i-sis. Es fa una nova redaccio de l'article 74:
«Article 74. Fons general de garantia d’inversors.

Les SGIIC s’han d’adherir al Fons general de garantia d’inversors en cas que
duguin a terme serveis d’inversio, llevat del relatiu a la prestacio del servei
d’assessorament en matéria d’'inversié. L'adhesié ha de ser anterior a l'inici de
l'activitat. En tot cas, és aplicable el que disposa el Reial decret 948/2001, de 3
d’agost, sobre sistemes d’'indemnitzacié dels inversors, i les seves disposicions de
desplegament.»

Vint-i-set. Es fa una nova redacci6 de I'article 97.1:

«1. Es aplicable a les persones i entitats enumerades a I'article anterior el titol
IV sobre normes de conducta aplicables als qui prestin serveis d’inversio del Reial
decret 217/2008, de 15 de febrer, sobre el régim juridic de les empreses de serveis
d’'inversio i de les altres entitats que presten serveis d’inversio i pel qual es modifica
parcialment el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions
d’inversioé col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre. A les
societats gestores d’lIC que realitzin I'activitat de comercialitzaci6 tant d’accions i
participacions d’lIC per elles gestionades com, si s’escau, d’altres IIC, els és aplicable
el que preveu el capitol 11l del titol IV del Reial decret 217/2008.»

Article segon. Modificacié del Reglament de I'impost sobre la renda de no residents,
aprovat pel Reial decret 1776/2004, de 30 de juliol.

Es fa una nova redaccio de l'article 10.3.a), 3r:

«3r Les rendes derivades de transmissions o reemborsaments d’accions o
participacions representatives del capital o patrimoni d’institucions d’inversio
col-lectiva, excepte les procedents de participacions o accions en els fons i societats
regulats per larticle 49 del Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
d’institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4 de
novembre.»

Article tercer. Modificacié del Reglament de I'impost de societats, aprovat pel Reial
decret 1777/2004, de 30 de juliol.

Es modifica el paragraf y) de I'article 59 en els termes seglents:
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«y) Les rendes derivades del reemborsament o transmissié de participacions
0 accions en els fons i societats regulats per I'article 49 del Reglament de la Llei
35/2003, d’'institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005, de
4 de novembre.»

Article quart. Modificacié del Reglament de I'impost sobre la renda de les persones
fisiques, aprovat pel Reial decret 439/2007, de 30 de marg.

El Reglament de I'impost sobre la renda de les persones fisiques, aprovat pel Reial
decret 439/2007, de 30 de marg, queda modificat de la manera seglent:

U. Es modifica l'article 75.3.i) en els termes seguents:

«i) Els guanys patrimonials derivats del reemborsament o transmissié de
participacions o accions en institucions d’inversié col-lectiva, quan, d’acord amb el
que estableix l'article 94 de la Llei de I'impost, no és procedent el seu comput, aixi
com els derivats del reemborsament o transmissio de participacions o accions en els
fons i societats regulats per 'article 49 del Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d’institucions d’inversio col-lectiva, aprovat pel Reial decret 1309/2005,
de 4 de novembre.»

Dos. Es fa una nova redaccio6 de la disposicié addicional quarta, amb el tenor literal
seguent:

«Disposicié addicional quarta. Participacions en fons d’inversié cotitzats i accions
de societats d’inversioé de capital variable index cotitzades.

El regim d’ajornament que preveu l'article 94.1.a).segon paragraf de la Llei de
I'impost sobre la renda de les persones fisiques no és aplicable quan la transmissio
o el reemborsament o, si s’escau, la subscripcié o I'adquisicié tingui per objecte
participacions representatives del patrimoni dels fons d’inversio cotitzats o accions
de les societats del mateix tipus a queé es refereix I'article 49 del Reglament de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, aprovat pel Reial
decret 1309/2005, de 4 de novembre.»

Disposicié derogatoria inica. Derogacié normativa.

Queden derogades totes les normes del mateix rang o inferior que s’oposin al que
estableixen aquest Reial decret i 'article 24.3 de I'Ordre del Ministeri d’Economia i Hisenda,
de 24 de setembre de 1993, sobre fons i societats d’inversié immobiliaria.

Disposicio final primera. Modificacié del Reial decret 926/1998, de 14 de maig, pel qual
es regulen els fons de titulitzaci6 d’actius i les societats gestores de fons de
titulitzacio.

L'article 2.2a,1a, del Reial decret 926/1998, de 14 de maig, pel qual es regulen els fons
de titulitzacié d’actius i les societats gestores dels fons de titulitzacié queda redactat de la
manera seglent:

«1a Tant el cedent com, si s’escau, I'emissor dels valors creats per a la seva
incorporacio a un fons de titulitzacio, han de disposar en el moment de la constitucié del
fons amb caracter general de, com a minim, comptes auditats dels tres Ultims exercicis.
L'informe d’auditoria de I'Gltim exercici ha de tenir opinié i no pot contenir una denegacio
d’opinid, ni opini6é adversa, ni limitacions a I'abast o un altre tipus d’excepcions que, a
judici de la CNMV, puguin afectar els actius a titulitzar. L'esmentat requisit es pot exonerar
per la CNMV quan l'entitat cedent sigui de recent constitucio.»



SOE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 139 Dimarts 8 de juny de 2010 Secc.l. Pag. 13

Disposicio final segona. Entrada en vigor.

El present Reial decret entra en vigor 'endema de la publicacid en el «Butlleti Oficial
de I'Estat».

Madrid, 7 de juny de 2010.

JUAN CARLOS R.

La vicepresidenta segona del Govern
i ministra d’Economia i Hisenda,

ELENA SALGADO MENDEZ
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