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I.    Disposiciones generales

MINISTERIO 
DE ECONOMÍA Y HACIENDA

 14805 REAL DECRETO 1317/2008, de 24 de julio, por 
el que se aprueba el Plan de contabilidad de las 
entidades aseguradoras.

La disposición final segunda del texto refundido de la 
Ley de ordenación y supervisión de los seguros privados, 
aprobado por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de 
octubre, habilita al Gobierno, a propuesta del Ministro de 
Economía y Hacienda y previa audiencia de la Junta Con-
sultiva de Seguros y Fondos de Pensiones, a desarrollar el 
citado texto refundido en aquellas materias que se atri-
buyen expresamente a la potestad reglamentaria. Esta 
potestad reglamentaria en materia contable, viene expre-
samente recogida en el artículo 20 del texto refundido, en 
donde se exige para su ejercicio, además, el informe pre-
vio del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas.

En virtud de lo anterior, el presente real decreto tiene 
por objeto la adecuación del marco contable aplicable a 
las entidades aseguradoras, a las que se refiere el artícu lo 2 
del mismo, al entorno normativo de las Normas Inter-
naciones de Información Financiera aplicables en la 
Unión Europea, conforme a lo dispuesto en el Regla-
mento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, 
de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicación de las Nor-
mas Internacionales de Contabilidad, sustituyendo al Plan 
de contabilidad de entidades aseguradoras de 1997, apro-
bado por el Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, 
que incorporó a la legislación nacional la normativa con-
table recogida en la Directiva 91/674/CEE, del Consejo, 
de 19 de diciembre, relativa a las cuentas anuales y a las 
cuentas consolidadas de las empresas de seguros. Con 
ello, se atiende a las recomendaciones formuladas por la 
Comisión de expertos que elaboró el Informe sobre la 
situación actual de la contabilidad en España y líneas 
básicas para abordar su reforma, que fue presentado en 
julio de 2002; al proceso de armonización de las normas 
contables en la Unión Europea; y al nuevo marco contable 
presente en la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y 
adaptación de la legislación mercantil en materia conta-
ble para su armonización internacional con base en la 
normativa de la Unión Europea.

El Plan de contabilidad de entidades aseguradoras se 
estructura, al igual que su antecesor y tomando como refe-
rente al Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real 
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, en cinco partes, 
relativas al Marco Conceptual de la Contabilidad, las nor-
mas de registro y valoración, las cuentas anuales, el cua-
dro de cuentas y las definiciones y relaciones contables.

La primera parte, Marco Conceptual de la Contabili-
dad, recoge los documentos que integran las cuentas 

anuales así como los requisitos, principios y criterios con-
tables de reconocimiento y valoración, que deben condu-
cir a que las cuentas anuales muestren la imagen fiel del 
patrimonio, de la situación financiera y de los resultados 
de la entidad. Asimismo, se definen los elementos de las 
cuentas anuales.

La segunda parte, normas de registro y valoración, 
desarrolla los principios contables y otras disposiciones 
contenidas en el Marco Conceptual. En ella se recogen los 
criterios de registro y valoración de las distintas transac-
ciones y elementos patrimoniales de las entidades asegu-
radoras desde una perspectiva general. Resulta necesario 
hacer una mención expresa a las comisiones y costes de 
adquisición activados a los que se refiere la norma de 
registro y valoración 9.ª, dado que no cumplen la defini-
ción de activo recogida en el Marco Conceptual, lo que 
impediría su reconocimiento en las cuentas anuales. No 
obstante lo anterior, debe considerarse la particular situa-
ción de este aspecto en el ámbito de las entidades asegu-
radoras, reconocida incluso en la Norma Internacional 
de Información Financiera relativa a los contratos de 
seguro, que ampara su mantenimiento de forma transi-
toria hasta que se dicte y apruebe una Norma Internacio-
nal contable que contemple la valoración de los compro-
misos asumidos en virtud de los contratos de seguro 
suscritos (provisiones técnicas). Por ello, el reconoci-
miento de comisiones y costes de adquisición activados 
debe ser entendido, bajo esta perspectiva, como una 
norma contable transitoria que no puede ser aplicada 
analógicamente a otros sujetos contables ni a otras activi-
dades.

La tercera parte, relativa a las cuentas anuales, incluye 
en primer lugar las normas de elaboración de las cuentas 
anuales, donde se establecen los documentos que inte-
gran las citadas cuentas y los requisitos que deben obser-
varse en su confección. Asimismo, se recogen los crite-
rios de distribución de ingresos y gastos, la estructura del 
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado 
de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patri-
monio neto.

La cuarta parte, cuadro de cuentas, contiene los gru-
pos, subgrupos y cuentas necesarios, debidamente codi-
ficados en forma decimal y con un título expresivo de su 
contenido.

La quinta parte, definiciones y relaciones contables, 
incluye las definiciones de las distintas partidas que se 
incorporarán en el balance, en la cuenta de pérdidas y 
ganancias y en el estado que refleje los cambios en el 
patrimonio neto, así como las de cada una de las cuentas 
que se recogen en dichas partidas, incluyendo los princi-
pales motivos de cargo y abono de las cuentas.

Asimismo, el presente real decreto contiene el régi-
men transitorio para la aplicación por primera vez del 
Plan, que contempla la aplicación retroactiva de los crite-
rios contenidos en el mismo, con determinadas excepcio-
nes, la posibilidad de que las entidades valoren los 
inmuebles por su valor razonable en la fecha de transición 
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al Plan, y una serie de particularidades relativas a las com-
binaciones de negocios. Sin perjuicio de la fecha de trán-
sito para la aplicación por primera vez del Plan, que 
dependerá de la opción por la que opte la entidad de entre 
las previstas en las disposiciones transitorias cuarta y 
sexta, el Plan entra en vigor el 31 de diciembre de 2008.

Por último, se incluyen una disposición adicional rela-
tiva al régimen de la reserva de estabilización a efectos de 
la distribución de dividendos a cuenta, una disposición 
derogatoria y tres disposiciones finales, relativas al carác-
ter básico de esta norma y al título competencial en virtud 
del cual se dicta, a la habilitación normativa para su pos-
terior desarrollo y a su entrada en vigor.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economía y 
Hacienda, de acuerdo con el Consejo de Estado, y previa 
deliberación del Consejo de Ministros en su reunión del 
día 24 de julio de 2008.

D I S P O N G O :

Artículo 1. Aprobación del Plan de contabilidad de las 
entidades aseguradoras.

Se aprueba el Plan de contabilidad de las entidades 
aseguradoras, cuyo texto se inserta a continuación.

Artículo 2. Ámbito y obligatoriedad del Plan.

El Plan de contabilidad de las entidades aseguradoras 
será de aplicación obligatoria para todas las entidades ase-
guradoras españolas comprendidas en el título II del texto 
refundido de la Ley de ordenación y supervisión de los segu-
ros privados, aprobado por Real Decreto Legislativo 6/2004, 
de 29 de octubre, cualquiera que sea la forma que adopten 
con arreglo a lo previsto en su artícu lo 7, así como para las 
sucursales de entidades aseguradoras y reaseguradoras 
domiciliadas en terceros países, no miembros del Espacio 
Económico Europeo, establecidas en España.

No obstante lo dispuesto en el párrafo anterior, la 
cuarta y quinta parte sólo serán de aplicación obligatoria 
en relación con el desarrollo de grupos, subgrupos y 
cuentas de tres dígitos, así como sus definiciones y rela-
ciones contables.

En el caso de que la entidad necesite utilizar cuentas 
de tres dígitos no previstas en el presente Plan, se utiliza-
rán, en su caso, las recogidas en el Plan General de Con-
tabilidad. Las mutualidades de previsión social que otor-
guen prestaciones sociales, deberán habilitar las cuentas 
y subcuentas necesarias dentro del subgrupo 65 con la 
finalidad de registrar el movimiento de las operaciones a 
que estas prestaciones sociales den lugar. Tanto los gas-
tos originados por el otorgamiento de estas prestaciones 
sociales, que no serán objeto de reclasificación, como los 
ingresos, deberán imputarse a la cuenta no técnica.

Artículo 3. Memoria abreviada.

Podrán acogerse a la memoria abreviada prevista en 
la tercera parte de este Plan, aquellas entidades asegura-
doras cuyo volumen de primas emitidas no supere en 
cada ejercicio 5.000.000 de euros y no opere en alguno de 
los ramos de vida, responsabilidad civil, crédito o caución 
o desarrollen exclusivamente la actividad reaseguradora, 
ni hayan emitido títulos admitidos a negociación en un 
mercado regulado de cualquier Estado miembro de la 
Unión Europea.

Artículo 4. Contabilidad separada para el ramo de vida y 
los ramos distintos del de vida.

La contabilidad de las entidades aseguradoras que se 
hallen autorizadas para realizar operaciones en el ramo 

de vida y en ramos distintos del de vida, deberá llevarse 
de forma separada para ambos tipos de actividad.

A estos efectos, las contingencias previstas en el 
artícu lo 65 del texto refundido de la Ley de ordenación y 
supervisión de los seguros privados, aprobado por Real 
Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, para las 
mutualidades de previsión social, se asimilarán a las acti-
vidades contempladas en el apartado anterior, en función 
de lo que disponen los artículos 15, 16 y 19 del Regla-
mento de Mutualidades de Previsión Social, aprobado 
por Real Decreto 1430/2002, de 27 de diciembre.

Artículo 5. Aplicación supletoria.

En todo lo no previsto en el presente Plan, se aplica-
rán las disposiciones del Plan General de Contabilidad.

Disposición adicional primera. Reserva de estabilización.

A efectos de las limitaciones que la legislación mer-
cantil disponga sobre la distribución de dividendos a 
cuenta, conforme a lo establecido en el artículo 216 de 
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, la 
reserva de estabilización tendrá la consideración de reserva 
obligatoria establecida por Ley.

Disposición transitoria primera. Reglas generales para 
la primera aplicación del Plan de contabilidad de las 
entidades aseguradoras.

1. Los criterios contenidos en el Plan de contabilidad de 
las entidades aseguradoras deberán aplicarse de forma retro-
activa con las excepciones que se indican en las disposicio-
nes transitorias segunda y tercera de este real decreto.

A tal efecto, el balance de apertura a la fecha de entra-
da en vigor del Plan (en adelante, el balance de apertura), 
se elaborará de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Deberán registrarse todos los activos y pasivos 
cuyo reconocimiento exige el Plan de contabilidad de las 
entidades aseguradoras.

b) Deberán darse de baja todos los activos y pasivos 
cuyo reconocimiento no está permitido por el Plan de 
contabilidad de las entidades aseguradoras.

c) Deberán reclasificarse los elementos patrimonia-
les según las definiciones y los criterios incluidos en el 
Plan de contabilidad de las entidades aseguradoras.

d) La entidad podrá optar por valorar todos los ele-
mentos patrimoniales que deban incluirse en el balance de 
apertura conforme a los principios y normas vigentes con 
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 16/2007, de 4 de 
julio, de reforma y adaptación de la legislación mercantil en 
materia contable para su armonización internacional con 
base en la normativa de la Unión Europea, salvo los instru-
mentos financieros que, con posterioridad a su reconoci-
miento inicial, se valoren por su valor razonable.

Si la entidad decide no hacer uso de la opción ante-
rior, valorará todos sus elementos patrimoniales de con-
formidad con las nuevas normas.

No obstante lo anterior, las entidades aseguradoras 
podrán valorar los inmuebles, cualquiera que sea su uso o 
destino, por su valor razonable en la fecha de la transición a 
este Plan. A estos efectos, la tasación que determine el valor 
razonable deberá estar dentro del marco jurídico vigente. El 
valor en libros revalorizado se utilizará como coste atribuido 
en aquella fecha. La amortización acumulada en la fecha de 
revalorización puede ser tratada de cualquiera de las siguien-
tes maneras: (i) reexpresada proporcionalmente al cambio en 
el importe en libros bruto del activo, de manera que el importe 
en libros neto del mismo después de la revalorización sea 
igual al valor razonable; (ii) eliminada contra el importe en 
libros bruto del activo, de manera que lo que se reexpresa sea 
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el valor neto resultante, hasta alcanzar el valor razonable del 
activo. Los ajustes resultantes se cargarán o abonarán en el 
patrimonio neto, en el epígrafe B.1.III.3 «Otras reservas», de 
las que se dará cumplida información en la memoria. Dichas 
reservas serán indisponibles. Su carácter disponible se pro-
ducirá en función de la amortización, deterioro, enajenación o 
disposición por otra vía de los inmuebles, en la proporción 
que corresponda a la revalorización. Si posteriormente revir-
tiese el deterioro, el importe de la reserva que se hubiese 
considerado disponible como consecuencia del mismo, 
pasará a tener nuevamente el carácter de indisponible. El 
ejercicio de la opción recogida en este párrafo será aplicado 
de forma uniforme sobre todos los inmuebles de la entidad.

2. La contrapartida de los ajustes que deban reali-
zarse para dar cumplimiento a la primera aplicación será 
una partida de reservas, con las excepciones previstas en 
las disposiciones transitorias de este real decreto y salvo 
que, de acuerdo con los criterios incluidos en la segunda 
parte del Plan de contabilidad de las entidades asegura-
doras, deba utilizarse otra partida.

Disposición transitoria segunda. Excepciones a la regla 
general incluida en la disposición transitoria primera 
de este real decreto.

1. La entidad podrá aplicar las siguientes excepcio-
nes a la regla general incluida en la disposición transitoria 
primera de este real decreto:

a) Las diferencias de conversión acumuladas que 
surjan en la primera aplicación de la norma de registro y 
valoración 10.ª 2 «Conversión de las cuentas anuales a la 
moneda de presentación», podrán contabilizarse directa y 
definitivamente contra reservas voluntarias.

b) Tampoco será obligatoria la aplicación retroactiva 
de la norma de registro y valoración 16.ª «Transacciones 
con pagos basados en instrumentos de patrimonio».

c) La entidad podrá designar en la fecha a que 
corresponda el balance de apertura un instrumento finan-
ciero en la categoría de «Valor razonable con cambios en 
la cuenta de pérdidas y ganancias» siempre y cuando en 
dicha fecha cumpla los requisitos exigidos en los aparta-
dos 2.4 ó 3.3 de la norma de registro y valoración 8.ª «Ins-
trumentos financieros». También podrán incluirse en la 
categoría de «Inversiones mantenidas hasta el venci-
miento» los activos financieros que en la fecha del balance 
de apertura cumplan los requisitos establecidos en el 
apartado 2.2 de la citada norma.

d) Las provisiones correspondientes a obligaciones 
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y 
otras asociadas al inmovilizado material, tales como los 
costes de rehabilitación del lugar sobre el que se asienta, 
podrán calcularse y contabilizarse por el valor actual que 
tengan en la fecha del balance de apertura.

Adicionalmente deberá estimarse el importe que 
habría sido incluido en el coste del activo cuando el 
pasivo surgió por primera vez, calculando la amortización 
acumulada sobre ese importe.

e) La entidad podrá optar por no aplicar con efectos 
retroactivos el criterio de capitalización de gastos finan-
cieros incluido en la norma de registro y valoración 2.ª 1.

2. La aplicación retroactiva de los nuevos criterios 
está prohibida en los siguientes casos:

a) Si una entidad dio de baja activos o pasivos finan-
cieros no derivados, conforme a las normas contables 
anteriores, no se reconocerán aunque lo exija la norma de 
registro y valoración relativa a «Instrumentos financie-
ros», a menos que deban recogerse como resultado de 
una transacción o acontecimiento posterior.

b) Las coberturas que no cumplan las condiciones para 
serlo no podrán contabilizarse como tales, excepto si la enti-

dad señaló una posición neta como partida cubierta y, antes 
de la fecha del balance de apertura, ha designado como par-
tida cubierta una partida individual de tal posición neta. Si 
con anterioridad a dicha fecha la entidad hubiese designado 
una operación como de cobertura, pero ésta no satisficiera 
las condiciones establecidas en la norma de registro y valo-
ración 8.ª 6 para ser considerada altamente eficaz, aplicará 
lo dispuesto en esta norma para las coberturas que dejen de 
ser eficaces.

c) Estimaciones. En el balance de apertura, salvo evi-
dencia objetiva de que se produjo un error, las estimaciones 
deberán ser coherentes con las que se realizaron en su día.

d) Activos y grupos enajenables de elementos, man-
tenidos para la venta y operaciones interrumpidas. La 
entidad aplicará los nuevos criterios de forma prospectiva 
y a partir de la información disponible en la fecha del 
balance de apertura.

Disposición transitoria tercera. Reglas específicas en rela-
ción con las combinaciones de negocios.

En la elaboración del balance de apertura, se tomarán 
en consideración las siguientes reglas en relación con las 
combinaciones de negocios realizadas con anterioridad a 
dicha fecha:

1. Se reconocerán todos los activos adquiridos y 
pasivos asumidos en esas combinaciones, con las siguien-
tes salvedades:

a) Los activos, incluyendo el fondo de comercio, y 
los pasivos, no reconocidos en el balance de la entidad 
adquirente de acuerdo con las normas contables anterio-
res, y que tampoco cumplan todas las condiciones para 
ello en las cuentas individuales de la entidad adquirida 
según las normas del Plan.

En caso de que procediera el reconocimiento, los acti-
vos (diferentes del fondo de comercio) y los pasivos, pre-
viamente no reconocidos, se valorarán según los criterios 
contenidos en el presente Plan que hubieran resultado de 
aplicación en dicho momento en el balance individual de 
la entidad adquirida.

b) No obstante lo anterior, no se reconocerán los 
activos financieros y pasivos financieros que se dieron de 
baja conforme a las normas anteriores, según se señala 
en el apartado 2.a) de la disposición transitoria segunda.

c) Como consecuencia de lo anterior, cualquier cam-
bio resultante se cargará o abonará contra reservas, a 
menos que proceda del reconocimiento de un inmovilizado 
intangible previamente incluido en el fondo de comercio, 
en cuyo caso, el ajuste que proceda, neto del efecto impo-
sitivo, se hará reduciendo éste.

2. No se incluirán los elementos que no cumplan las 
condiciones para su reconocimiento como activo o pasivo 
según las normas del Plan, realizando los ajustes de la 
siguiente forma:

a) Los inmovilizados intangibles reconocidos ante-
riormente que no cumplan las condiciones de reconoci-
miento de la norma de registro y valoración relativa al 
inmovilizado intangible, se ajustarán en el balance de 
apertura contra el fondo de comercio.

b) El resto de los ajustes se realizarán contra reservas.

3. No se modificarán las valoraciones realizadas en 
los activos y pasivos de las entidades participantes en la 
combinación de negocios, salvo que en aplicación de las 
normas incluidas en este apartado procediese el recono-
cimiento o baja de algún elemento patrimonial.

En particular, el valor contable de los inmovilizados 
intangibles que de acuerdo con los nuevos criterios tengan 
una vida útil indefinida, será su valor en libros en la fecha 
de cierre del último balance en que se aplique el Plan de 
contabilidad de las entidades aseguradoras de 1997, siendo 
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igualmente obligatorio lo dispuesto en la letra f), del apar-
tado 4, de esta disposición.

4. El importe del fondo de comercio será su importe 
en libros en la fecha del balance de apertura, según las 
normas anteriores, tras realizar los ajustes siguientes:

a) Se reducirá o eliminará su valor en libros, si lo 
exige el apartado 1 anterior.

b) Se incrementará su valor en libros cuando sea 
exigido por el apartado 2 anterior.

c) Cuando el evento o las condiciones de que depen-
diera cualquier contraprestación adicional en una combi-
nación de negocios haya quedado resuelta antes de la 
fecha del balance de apertura, se ajustará el fondo de 
comercio por ese importe.

d) Cuando una contraprestación adicional previa-
mente reconocida como pasivo no pueda ser valorada de 
forma fiable en la fecha del balance de apertura, o si su 
pago no resulta ya probable, se ajustará el valor en libros 
del fondo de comercio.

e) La entidad aplicará la norma de registro y valora-
ción relativa al inmovilizado intangible a partir de la 
fecha del balance de apertura, con independencia de 
reconocer en dicha fecha, si procede, la pérdida por dete-
rioro resultante, mediante un ajuste a las reservas y sin 
ajustar la amortización del fondo de comercio realizada 
con anterioridad.

f) La amortización acumulada del fondo de comercio 
se dará de baja contra el propio fondo de comercio. No 
obstante, en la memoria de las cuentas anuales deberá 
indicarse el importe contabilizado por la entidad en el 
momento en que se registró la combinación de negocios.

5. Los ajustes anteriores para los activos y pasivos 
reconocidos afectarán a los impuestos diferidos.

Disposición transitoria cuarta. Información a incluir en 
las cuentas anuales del primer ejercicio en el que se 
aplique el Plan contabilidad de las entidades asegu-
radoras.

En las primeras cuentas anuales que se formulen apli-
cando el presente Plan de contabilidad de las entidades 
aseguradoras, se deberá considerar lo siguiente:

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 35.6 del 
Código de Comercio, y a los efectos derivados de la apli-
cación del principio de uniformidad y del requisito de 
comparabilidad, no se exigirá la inclusión de cifras com-
parativas en las referidas cuentas.

No obstante lo anterior y a efectos informativos, en la 
memoria de las primeras cuentas anuales formuladas con-
forme a este Plan: (i) se creará un apartado con la denomi-
nación «Aspectos derivados de la transición a las nuevas 
normas contables», en el que se incluirá una explicación 
de las principales diferencias entre los criterios contables 
recogidos en el Real Decreto 2014/1997 y los actuales, así 
como la cuantificación del impacto que produce esta varia-
ción de criterios contables en el patrimonio neto de la 
empresa en la fecha de tránsito y (ii) se reflejarán el balance 
y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuen-
tas anuales del ejercicio anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, la entidad podrá presentar 
información comparativa del ejercicio anterior adaptada 
al presente Plan, para lo cual preparará un balance de 
apertura de dicho ejercicio precedente con arreglo a los 
nuevos criterios y de acuerdo con lo establecido en las 
disposiciones transitorias de este real decreto. En este 
caso, además de incluir una explicación en memoria de 
las principales diferencias entre los criterios contables 
aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, se cuanti-
ficará el impacto que produce esta variación de criterios 
contables en el patrimonio neto y en los resultados de la 
entidad. En particular, se incluirá:

a) Una conciliación del patrimonio neto en la fecha 
del balance de apertura del ejercicio precedente.

b) Una conciliación del patrimonio neto y de los resul-
tados referida a la fecha de cierre del último ejercicio 
completo en que resultaron de aplicación los criterios 
anteriores.

Las conciliaciones referidas en el presente apartado 
se realizarán con el suficiente detalle como para permitir 
a los usuarios la comprensión de los ajustes significativos 
como consecuencia de la transición.

2. En cualquier caso, deberá suministrarse adicional-
mente la siguiente información:

a) El valor razonable de los activos financieros o pasi-
vos financieros designados en la categoría de «Valor razona-
ble con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias» a 
que hace referencia el apartado 1.c) de la disposición transi-
toria segunda, así como su clasificación y valor contable en 
las cuentas anuales cerradas en la fecha de transición.

b) Si como consecuencia de los ajustes a realizar en 
la fecha de transición se reconoce o revierte una pérdida 
por deterioro del valor de los activos, la entidad deberá 
suministrar en la memoria la información requerida sobre 
este aspecto en el Plan.

3. Fecha de transición es la fecha del balance de aper-
tura del ejercicio en que se aplique por primera vez el 
presente Plan, salvo que la entidad incluya información 
comparativa del ejercicio anterior adaptada, en cuyo 
caso, será la fecha del balance de apertura de dicho ejerci-
cio anterior.

Disposición transitoria quinta. Normas para la formula-
ción de cuentas de los grupos consolidables de enti-
dades aseguradoras.

Las Normas para la formulación de cuentas de los 
grupos consolidables de entidades aseguradoras, apro-
badas por el Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, 
permanecerán en vigor en tanto no sean objeto de revi-
sión posterior.

Disposición transitoria sexta. Entidades que se hayan 
incluido en cuentas anuales consolidadas de acuerdo 
con las normas internacionales de información finan-
ciera adoptadas en la Unión Europea.

Las entidades cuyos elementos patrimoniales se hayan 
integrado, previamente a la primera aplicación del pre-
sente Plan, en unas cuentas anuales consolidadas en las 
que se hayan aplicado las Normas Internacionales de 
Información Financiera adoptadas por los Reglamentos 
de la Comisión Europea, podrán valorar sus elementos 
patrimoniales de acuerdo con los importes con los que se 
incluyan en las cuentas consolidadas, excluidas las provi-
siones técnicas, los ajustes y eliminaciones inherentes a 
la consolidación y los efectos de la combinación de nego-
cios derivados de la adquisición, siempre y cuando:

1. Los criterios valorativos aplicados sean equivalen-
tes a los establecidos en el presente Plan de contabilidad 
de las entidades aseguradoras y en las disposiciones de 
este real decreto.

2. La fecha de transición sea la fecha de balance de 
apertura del ejercicio anterior al primero en que resulte de 
aplicación el presente real decreto.

3. Esta opción se aplique de forma uniforme para 
todos los elementos patrimoniales de la entidad.

Disposición derogatoria única. Derogación normativa.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la disposición transi-
toria quinta del presente real decreto, se deroga el Plan de 
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contabilidad de las entidades aseguradoras, aprobado 
por el Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, así 
como las demás normas de igual o inferior rango aplica-
bles a las entidades aseguradoras que se opongan a lo 
establecido en el presente real decreto.

Disposición final primera. Carácter básico.

La presente norma tiene carácter básico y se dicta al 
amparo de la competencia que al Estado reconoce el 
artícu lo 149.1.11.ª de la Constitución.

Disposición final segunda. Habilitación normativa.

Se faculta al Ministro de Economía y Hacienda, a pro-
puesta de la Dirección General de Seguros y Fondos de 
Pensiones y previo informe del Instituto de Contabilidad y 

Auditoría de Cuentas y de la Junta Consultiva de Seguros 
y Fondos de Pensiones, para realizar el desarrollo norma-
tivo de las disposiciones contenidas en el Plan de contabi-
lidad de las entidades aseguradoras.

Disposición final tercera. Entrada en vigor.

El presente real decreto entrará en vigor el 31 de 
diciembre de 2008.

Dado en Palma de Mallorca, el 24 de julio de 2008.

JUAN CARLOS R.

El Vicepresidente Segundo del Gobierno
y Ministro de Economía y Hacienda,

PEDRO SOLBES MIRA 
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s 
ca

so
s 

e
n

 l
o

s 
q

u
e

 n
o

 r
e

su
lte

 d
e

 a
p

lic
a

ci
ó

n
 e

st
e

 p
ri
n

ci
p

io
, 

e
n

 
lo

s 
té

rm
in

o
s 

q
u
e
 s

e
 d

e
te

rm
in

e
n
 e

n
 la

s 
n
o
rm

a
s 

d
e
 d

e
sa

rr
o
llo

 q
u
e
 s

e
 d

ic
te

n
, 

la
 e

n
tid

a
d
 a

p
lic

a
rá

 l
a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 q

u
e
 r

e
su

lte
n
 m

á
s 

a
d
e
cu

a
d
a
s 

p
a

ra
 
re

fle
ja

r 
la

 
im

a
g

e
n

 
fie

l 
d

e
 
la

s 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

te
n

d
e

n
te

s 
a

 
re

a
liz

a
r 

e
l 

a
ct

iv
o

, 
ca

n
ce

la
r 

la
s 

d
e

u
d

a
s 

y,
 
e

n
 
su

 
ca

so
, 

re
p

a
rt

ir
 
e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 
n

e
to

 
re

su
lta

n
te

, 
d

e
b

ie
n

d
o

 s
u

m
in

is
tr

a
r 

e
n

 l
a

 m
e

m
o

ri
a

 d
e

 l
a

s 
cu

e
n

ta
s 

a
n

u
a

le
s 

to
d
a
 la

 in
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 s

o
b
re

 lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

a
p
lic

a
d
o
s.

 
 2
. 

D
e
ve

n
g
o
. 

L
o
s 

e
fe

ct
o
s 

d
e
 

la
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

o
 

h
e
ch

o
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

se
 

re
g

is
tr

a
rá

n
 c

u
a

n
d

o
 o

cu
rr

a
n

, 
im

p
u

tá
n

d
o

se
 a

l 
e

je
rc

ic
io

 a
l 

q
u

e
 l

a
s 

cu
e

n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
se

 r
e
fie

ra
n
, 

lo
s 

g
a
st

o
s 

y 
lo

s 
in

g
re

so
s 

q
u
e
 a

fe
ct

e
n
 a

l 
m

is
m

o
, 

co
n
 

in
d
e
p
e
n
d
e
n
ci

a
 d

e
 la

 f
e
ch

a
 d

e
 s

u
 p

a
g
o
 o

 d
e
 s

u
 c

o
b
ro

. 
 3
. 

U
n
ifo

rm
id

a
d

. 
A

d
o

p
ta

d
o

 u
n

 c
ri
te

ri
o

 d
e

n
tr

o
 d

e
 l

a
s 

a
lte

rn
a

tiv
a

s 
q

u
e

, 
e

n
 s

u
 

ca
so

, 
se

 p
e
rm

ita
n
, 

d
e
b
e
rá

 m
a
n
te

n
e
rs

e
 e

n
 e

l t
ie

m
p
o
 y

 a
p
lic

a
rs

e
 d

e
 m

a
n
e
ra

 
u

n
ifo

rm
e

 
p

a
ra

 
tr

a
n

sa
cc

io
n

e
s,

 
o

tr
o

s 
e

ve
n

to
s 

y 
co

n
d

ic
io

n
e

s 
q

u
e

 
se

a
n

 
si

m
ila

re
s,

 e
n
 t

a
n
to

 n
o
 s

e
 a

lte
re

n
 l
o

s 
su

p
u
e
st

o
s 

q
u
e
 m

o
tiv

a
ro

n
 s

u
 e

le
cc

ió
n
. 

D
e
 a

lte
ra

rs
e
 e

st
o
s 

su
p
u
e
st

o
s 

p
o
d
rá

 m
o
d
ifi

ca
rs

e
 e

l 
cr

ite
ri
o
 a

d
o
p
ta

d
o
 e

n
 s

u
 

d
ía

; 
e
n
 t

a
l 

ca
so

, 
e
st

a
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

se
 h

a
rá

n
 c

o
n
st

a
r 

e
n
 l

a
 m

e
m

o
ri
a
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 l

a
 i

n
ci

d
e
n
ci

a
 c

u
a
n
tit

a
tiv

a
 y

 c
u
a
lit

a
tiv

a
 d

e
 l

a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 4
. 

P
ru

d
e
n
ci

a
. 

S
e
 d

e
b
e
rá

 s
e
r 

p
ru

d
e
n
te

 e
n
 l

a
s 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

y 
va

lo
ra

ci
o
n
e
s 

a
 

re
a
liz

a
r 

e
n
 c

o
n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
 i

n
ce

rt
id

u
m

b
re

. 
L
a
 p

ru
d
e
n
ci

a
 n

o
 j

u
st

ifi
ca

 q
u
e
 l

a
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s 

n
o
 r

e
sp

o
n
d
a
 a

 l
a
 i

m
a
g
e
n
 f

ie
l 

q
u
e
 d

e
b
e
n
 r

e
fle

ja
r 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 
A

si
m

is
m

o
, 

si
n
 p

e
rj
u
ic

io
 d

e
 l
o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 e

l 
a
rt

íc
u
lo

 3
8
 b

is
 d

e
l 
C

ó
d
ig

o
 d

e
 

C
o
m

e
rc

io
, 

ú
n
ic

a
m

e
n
te

 s
e
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

n
 l

o
s 

b
e
n
e
fic

io
s 

o
b
te

n
id

o
s 

h
a
st

a
 l

a
 

fe
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
. 

P
o
r 

e
l 

co
n
tr

a
ri
o
, 

se
 d

e
b
e
rá

n
 t

e
n
e
r 

e
n
 c

u
e
n
ta

 
to

d
o
s 

lo
s 

ri
e
sg

o
s,

 c
o
n
 o

ri
g
e
n
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 o

 e
n
 o

tr
o
 a

n
te

ri
o
r,

 t
a
n
 p

ro
n
to

 
se

a
n
 c

o
n
o
ci

d
o
s,

 i
n
cl

u
so

 s
i 

só
lo

 s
e
 c

o
n
o
ci

e
ra

n
 e

n
tr

e
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
y 

la
 f

e
ch

a
 e

n
 q

u
e
 é

st
a
s 

se
 f

o
rm

u
le

n
. 

E
n
 t

a
le

s 
ca

so
s 

se
 d

a
rá

 c
u
m

p
lid

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 e

n
 l

a
 m

e
m

o
ri
a
, 

si
n
 p

e
rj
u
ic

io
 d

e
 s

u
 r

e
fle

jo
, 

cu
a
n
d
o
 s

e
 h

a
ya

 g
e
n
e
ra

d
o
 u

n
 p

a
si

vo
 y

 u
n
 g

a
st

o
, 

e
n
 o

tr
o
s 

d
o
cu

m
e
n
to

s 
in

te
g

ra
n

te
s 

d
e

 l
a

s 
cu

e
n

ta
s 

a
n

u
a

le
s.

 E
xc

e
p

ci
o

n
a

lm
e

n
te

, 
si

 l
o

s 
ri
e

sg
o

s 
se

 
co

n
o
ci

e
ra

n
 e

n
tr

e
 l

a
 f

o
rm

u
la

ci
ó
n
 y

 a
n
te

s 
d
e
 l

a
 a

p
ro

b
a
ci

ó
n
 d

e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a

n
u

a
le

s 
y 

a
fe

ct
a

ra
n

 
d

e
 

fo
rm

a
 

m
u

y 
si

g
n

ifi
ca

tiv
a

 
a

 
la

 
im

a
g

e
n

 
fie

l, 
la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
d
e
b
e
rá

n
 s

e
r 

re
fo

rm
u
la

d
a
s.

 
 

D
e

b
e

rá
n

 t
e

n
e

rs
e

 e
n

 c
u

e
n

ta
 la

s 
a

m
o

rt
iz

a
ci

o
n

e
s 

y 
co

rr
e

cc
io

n
e

s 
d

e
 v

a
lo

r 
p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s,

 t
a
n
to

 s
i 

e
l 

e
je

rc
ic

io
 s

e
 s

a
ld

a
 c

o
n
 b

e
n
e
fic

io
 c

o
m

o
 

co
n
 p

é
rd

id
a
. 

 
 

5
. 

N
o
 c

o
m

p
e
n
sa

ci
ó
n

. 
S

a
lv

o
 q

u
e
 u

n
a
 n

o
rm

a
 d

is
p
o
n
g
a
 d

e
 f

o
rm

a
 e

xp
re

sa
 l

o
 

co
n
tr

a
ri
o
, 

n
o
 p

o
d
rá

n
 c

o
m

p
e
n
sa

rs
e
 la

s 
p
a
rt

id
a
s 

d
e

l a
ct

iv
o

 y
 d

e
l p

a
si

vo
 o

 la
s 

d
e
 

g
a
st

o
s 

e
 

in
g
re

so
s,

 
y 

se
 

va
lo

ra
rá

n
 

se
p
a
ra

d
a
m

e
n
te

 
lo

s 
e
le

m
e
n
to

s 
in

te
g

ra
n

te
s 

d
e

 la
s 

cu
e

n
ta

s 
a

n
u

a
le

s.
 

 6
. 

Im
p
o
rt

a
n
ci

a
 r

e
la

tiv
a
. 

S
e
 a

d
m

iti
rá

 la
 n

o
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 e

st
ri
ct

a
 d

e
 a

lg
u
n
o
s 

d
e
 lo

s 
p
ri
n
ci

p
io

s 
y 

cr
ite

ri
o
s 

co
n
ta

b
le

s 
cu

a
n
d
o
 l
a
  

im
p
o
rt

a
n
ci

a
 r

e
la

tiv
a
 e

n
 t

é
rm

in
o
s 

cu
a
n
tit

a
tiv

o
s 

o
 c

u
a
lit

a
tiv

o
s 

d
e
 l

a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 q

u
e
 t

a
l 

h
e
ch

o
 p

ro
d
u
zc

a
 s

e
a
 

e
sc

a
sa

m
e

n
te

 s
ig

n
ifi

ca
tiv

a
 y

, 
e

n
 c

o
n

se
cu

e
n

ci
a

, 
n

o
 a

lte
re

 l
a

 e
xp

re
si

ó
n

 d
e

 l
a

 
im

a
g
e
n
 

fie
l. 

L
a
s 

p
a
rt

id
a
s 

o
 

im
p
o
rt

e
s 

cu
ya

 
im

p
o
rt

a
n
ci

a
 

re
la

tiv
a
 

se
a
 

e
sc

a
sa

m
e
n
te

 s
ig

n
ifi

ca
tiv

a
 p

o
d
rá

n
 a

p
a
re

ce
r 

a
g
ru

p
a
d
o
s 

co
n
 o

tr
o
s 

d
e
 s

im
ila

r 
n
a
tu

ra
le

za
 o

 f
u
n
ci

ó
n
. 

 E
n

 l
o

s 
ca

so
s 

d
e

 c
o

n
fli

ct
o

 e
n

tr
e

 p
ri
n

ci
p

io
s 

co
n

ta
b

le
s,

 d
e

b
e

rá
 p

re
va

le
ce

r 
e

l 
q

u
e

 
m

e
jo

r 
co

n
d
u
zc

a
 

a
 

q
u
e
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
e
xp

re
se

n
 

la
 

im
a
g
e
n
 

fie
l 

d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

, 
d
e
 la

 s
itu

a
ci

ó
n
 f

in
a
n
ci

e
ra

 y
 d

e
 lo

s 
re

su
lta

d
o
s 

d
e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

 4
º 

E
le

m
e
n

to
s
 d

e
 l

a
s
 c

u
e
n

ta
s
 a

n
u

a
le

s
 

 L
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
q
u
e
, 

cu
a
n
d
o
 c

u
m

p
la

n
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 q
u
e
 s

e
 

e
st

a
b
le

ce
n
 p

o
st

e
ri
o
rm

e
n
te

, 
se

 r
e
g
is

tr
a
n
 e

n
 e

l b
a
la

n
ce

, 
so

n
: 

 1
. 

A
ct

iv
o
s:

 b
ie

n
e
s,

 d
e
re

ch
o
s 

y 
o
tr

o
s 

re
cu

rs
o
s 

co
n
tr

o
la

d
o
s 

e
co

n
ó
m

ic
a
m

e
n
te

 
p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d
, 

re
su

lta
n
te

s 
d
e
 s

u
ce

so
s 

p
a
sa

d
o
s,

 d
e
 l
o
s 

q
u
e
 s

e
 e

sp
e
ra

 q
u
e
 

la
 e

n
tid

a
d
 o

b
te

n
g
a
 b

e
n
e
fic

io
s 

o
 r

e
n
d
im

ie
n
to

s 
e
co

n
ó
m

ic
o
s 

e
n
 e

l f
u
tu

ro
. 
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2
. 

P
a
si

vo
s:

 o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

a
ct

u
a
le

s 
su

rg
id

a
s 

co
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 s

u
ce

so
s 

p
a
sa

d
o
s,

 p
a
ra

 c
u
ya

 e
xt

in
ci

ó
n
 l
a
 e

n
tid

a
d
 e

sp
e
ra

 d
e
sp

re
n
d
e
rs

e
 d

e
 r

e
cu

rs
o
s 

q
u
e
 p

u
e
d
a
n
 p

ro
d
u
ci

r 
b
e
n
e
fic

io
s 

o
 r

e
n
d
im

ie
n
to

s 
e
co

n
ó
m

ic
o
s 

e
n
 e

l 
fu

tu
ro

. 
A

 
e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s,

 s
e
 e

n
tie

n
d
e
n
 in

cl
u
id

a
s 

la
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s.

 
 3
. 

P
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

: 
co

n
st

itu
ye

 l
a
 p

a
rt

e
 r

e
si

d
u
a
l 

d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
, 

u
n
a
 v

e
z 

d
e
d
u
ci

d
o
s 

to
d
o
s 

su
s 

p
a
si

vo
s.

 I
n
cl

u
ye

 la
s 

a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

re
a
liz

a
d
a
s,

 
ya

 s
e

a
 e

n
 e

l 
m

o
m

e
n

to
 d

e
 s

u
 c

o
n

st
itu

ci
ó

n
 o

 e
n

 o
tr

o
s 

p
o

st
e

ri
o

re
s,

 p
o

r 
su

s 
so

ci
o
s 

o
 m

u
tu

a
lis

ta
s,

 q
u
e
 n

o
 t

e
n
g
a
n
 la

 c
o
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 p

a
si

vo
s,

 a
sí

 c
o
m

o
 

lo
s 

re
su

lta
d
o
s 

a
cu

m
u
la

d
o
s 

u
 o

tr
a
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

q
u
e
 le

 a
fe

ct
e
n
. 

 L
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
q
u
e
, 

cu
a
n
d
o
 

cu
m

p
la

n
 

lo
s 

cr
ite

rio
s 

d
e
 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
q
u
e
 

se
 

e
st

a
b
le

ce
n
  

p
o
st

e
rio

rm
e
n
te

, 
se

 r
e
g
is

tr
a
n
 e

n
 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

o
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
d
ire

ct
a
m

e
n
te

 e
n
 e

l e
st

a
d
o
 d

e
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
so

n
: 

 4
. 

In
g
re

so
s:

 
in

cr
e
m

e
n
to

s 
e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

d
u
ra

n
te

 
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

ya
 s

e
a
 e

n
 f

o
rm

a
 d

e
 e

n
tr

a
d
a
s 

o
 a

u
m

e
n
to

s 
e
n
 e

l 
va

lo
r 

d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o

s,
 o

 d
e

 d
is

m
in

u
ci

ó
n

 d
e

 lo
s 

p
a

si
vo

s,
 s

ie
m

p
re

 q
u

e
 n

o
 t

e
n

g
a

n
 s

u
 o

ri
g

e
n

 
e
n
 a

p
o
rt

a
ci

o
n
e
s,

 m
o
n
e
ta

ri
a
s 

o
 n

o
, 

d
e
 lo

s 
so

ci
o
s 

o
 m

u
tu

a
lis

ta
s.

 
 5
. 

G
a
st

o
s:

 
d
e
cr

e
m

e
n
to

s 
e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

d
u
ra

n
te

 
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

ya
 s

e
a
 e

n
 f

o
rm

a
 d

e
 s

a
lid

a
s 

o
 d

is
m

in
u
ci

o
n
e
s 

e
n
 e

l 
va

lo
r 

d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s,

 o
 d

e
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 o
 a

u
m

e
n
to

 d
e
l 

va
lo

r 
d
e
 l

o
s 

p
a
si

vo
s,

 s
ie

m
p
re

 
q

u
e

 n
o

 t
e

n
g

a
n

 s
u

 o
ri
g

e
n

 e
n

 d
is

tr
ib

u
ci

o
n

e
s,

 m
o

n
e

ta
ri
a

s 
o

 n
o

, 
 a

 l
o

s 
 s

o
ci

o
s 

o
 m

u
tu

a
lis

ta
s,

 e
n
 s

u
 c

o
n
d
ic

ió
n
 d

e
 t

a
le

s.
 

 L
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 s

e
 i

m
p
u
ta

rá
n
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

y 
fo

rm
a
rá

n
 

p
a
rt

e
 

d
e
l 

re
su

lta
d
o
, 

e
xc

e
p
to

 
cu

a
n
d
o
 

p
ro

ce
d
a
 

su
 

im
p
u
ta

ci
ó
n
 

d
ir
e
ct

a
 

a
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
e
n
 

cu
yo

 
ca

so
 

se
 

p
re

se
n
ta

rá
n
 

e
n
 

e
l 

e
st

a
d
o
 d

e
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
 p

re
vi

st
o
 e

n
 l

a
 

se
g
u
n
d
a
 p

a
rt

e
 d

e
 e

st
e
 P

la
n
 o

 e
n
 u

n
a
 n

o
rm

a
 q

u
e
 lo

 d
e
sa

rr
o
lle

. 
 5
º 

C
ri

te
ri

o
s
 d

e
 r

e
g

is
tr

o
 o

 r
e
c
o

n
o

c
im

ie
n

to
 c

o
n

ta
b

le
 d

e
 l

o
s
 e

le
m

e
n

to
s
 d

e
 

la
s
 c

u
e
n

ta
s
 a

n
u

a
le

s
 

 E
l 
re

g
is

tr
o

 o
 r

e
co

n
o

ci
m

ie
n

to
 c

o
n

ta
b

le
 e

s 
e

l 
p

ro
ce

so
 p

o
r 

e
l 
q

u
e

 s
e

 i
n

co
rp

o
ra

n
 a

l 
b
a
la

n
ce

, 
la

 
cu

e
n
ta

 
d
e
 
p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

o
 
e
l 

e
st

a
d
o
 
d
e
 
ca

m
b
io

s 
e
n
 
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
lo

s 
d
ife

re
n
te

s 
e
le

m
e
n
to

s 
d
e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s,
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 

co
n
 
lo

 
d
is

p
u
e
st

o
 
e
n
 
la

s 
n
o
rm

a
s 

d
e
 
re

g
is

tr
o
 
re

la
tiv

a
s 

a
 
ca

d
a
 
u
n
o
 
d
e
 
e
llo

s,
 

in
cl

u
id

a
s 

e
n
 la

 s
e
g
u
n
d
a
 p

a
rt

e
 d

e
 e

st
e
 P

la
n
. 

 E
l 

re
g
is

tr
o
 d

e
 l

o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
ro

ce
d
e
rá

 c
u
a
n
d
o
, 

cu
m

p
lié

n
d
o
se

 l
a
 d

e
fin

ic
ió

n
 d

e
 

lo
s 

m
is

m
o
s 

in
cl

u
id

a
 

e
n
 

e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 

a
n
te

ri
o
r,

 
se

 
cu

m
p
la

n
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 

p
ro

b
a
b
ili

d
a
d
 e

n
 l
a
 o

b
te

n
ci

ó
n
 o

 c
e
si

ó
n
 d

e
 r

e
cu

rs
o
s 

q
u
e
 i
n
co

rp
o
re

n
  

b
e
n
e
fic

io
s 

o
 

re
n
d
im

ie
n
to

s 
e
co

n
ó
m

ic
o
s 

y 
su

 
va

lo
r 

p
u
e
d
a
 
d
e
te

rm
in

a
rs

e
 
co

n
 
u
n
 
a
d
e
cu

a
d
o
 

g
ra

d
o
 d

e
 f

ia
b
ili

d
a
d
. 

C
u
a
n
d
o
 e

l 
va

lo
r 

d
e
b
e
 e

st
im

a
rs

e
, 

e
l 

u
so

 d
e
 e

st
im

a
ci

o
n
e
s 

ra
zo

n
a
b
le

s 
n
o
 m

e
n
o
sc

a
b
a
 s

u
 f

ia
b
ili

d
a
d
. 

E
n
 p

a
rt

ic
u
la

r:
 

 1
. 

L
o

s 
a

ct
iv

o
s 

d
e

b
e

n
 r

e
co

n
o

ce
rs

e
 e

n
 e

l 
b

a
la

n
ce

 c
u

a
n

d
o

 s
e

a
 p

ro
b

a
b

le
 l

a
 

o
b
te

n
ci

ó
n
 a

 p
a
rt

ir
 d

e
 lo

s 
m

is
m

o
s 

d
e
 b

e
n
e
fic

io
s 

o
 r

e
n
d
im

ie
n
to

s 
e
co

n
ó
m

ic
o
s 

p
a
ra

 
la

 
e
n
tid

a
d
 

e
n
 

e
l 

fu
tu

ro
, 

y 
si

e
m

p
re

 
q
u
e
 

se
 

p
u
e
d
a
n
 

va
lo

ra
r 

co
n
 

fia
b
ili

d
a
d
. 

E
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
co

n
ta

b
le

 
d
e
 

u
n
 

a
ct

iv
o
 

im
p
lic

a
 

ta
m

b
ié

n
 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 s
im

u
ltá

n
e
o
 d

e
 u

n
 p

a
si

vo
, 

la
 d

is
m

in
u
ci

ó
n
 d

e
 o

tr
o
 a

ct
iv

o
 o

 e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 u

n
 in

g
re

so
 u

 o
tr

o
s 

in
cr

e
m

e
n
to

s 
e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
 2
. 

L
o
s 

p
a
si

vo
s 

d
e
b
e
n
 r

e
co

n
o
ce

rs
e
 e

n
 e

l b
a
la

n
ce

 c
u
a
n
d
o
 s

e
a
 p

ro
b
a
b
le

 q
u
e
, 

a
 

su
 v

e
n
ci

m
ie

n
to

 y
 p

a
ra

 l
iq

u
id

a
r 

la
 o

b
lig

a
ci

ó
n
, 

d
e
b
a
n
 e

n
tr

e
g
a
rs

e
 o

 c
e
d
e
rs

e
 

re
cu

rs
o
s 

q
u
e
 i

n
co

rp
o
re

n
 b

e
n
e
fic

io
s 

o
 r

e
n
d
im

ie
n
to

s 
e
co

n
ó
m

ic
o
s 

fu
tu

ro
s,

 y
 

si
e
m

p
re

 q
u
e
 s

e
 p

u
e
d
a
n
 v

a
lo

ra
r 

co
n
 f

ia
b
ili

d
a
d
. 

E
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 c
o
n
ta

b
le

 
d
e
 

u
n
 

p
a
si

vo
 

im
p
lic

a
 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
si

m
u
ltá

n
e
o
 

d
e
 

u
n
 

a
ct

iv
o
, 

la
 

d
is

m
in

u
ci

ó
n
 

d
e
 

o
tr

o
 

p
a
si

vo
 

o
 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
d
e
 

u
n
 

g
a
st

o
 

u
 

o
tr

o
s 

d
e
cr

e
m

e
n
to

s 
e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
 3
. 

E
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 u

n
 i

n
g
re

so
 t

ie
n
e
 l

u
g
a
r 

co
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 u

n
 

in
cr

e
m

e
n
to

 d
e
 l
o
s 

re
cu

rs
o
s 

d
e
 l
a
 e

n
tid

a
d
, 

y 
si

e
m

p
re

 q
u
e
 s

u
 c

u
a
n
tí
a
 p

u
e
d
a
 

d
e
te

rm
in

a
rs

e
 

co
n
 

fia
b
ili

d
a
d
. 

P
o
r 

lo
 

ta
n
to

, 
co

n
lle

va
 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
si

m
u
ltá

n
e
o
 o

 e
l 

in
cr

e
m

e
n
to

 d
e
 u

n
 a

ct
iv

o
, 

o
 l

a
 d

e
sa

p
a
ri
ci

ó
n
 o

 d
is

m
in

u
ci

ó
n
 

d
e
 u

n
 p

a
si

vo
 y

, 
e
n
 o

ca
si

o
n
e
s,

 e
l r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 u

n
 g

a
st

o
. 

 4
. 

E
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 u

n
 g

a
st

o
 t

ie
n
e
 l

u
g
a
r 

co
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 u

n
a
 

d
is

m
in

u
ci

ó
n

 d
e

 lo
s 

re
cu

rs
o

s 
d

e
 la

 e
n

tid
a

d
, 

y 
si

e
m

p
re

 q
u

e
 s

u
 c

u
a

n
tí

a
 p

u
e

d
a

 
va

lo
ra

rs
e

 
o

 
e

st
im

a
rs

e
 

co
n

 
fia

b
ili

d
a

d
. 

P
o

r 
lo

 
ta

n
to

, 
co

n
lle

va
 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 s
im

u
ltá

n
e
o
 o

 e
l i

n
cr

e
m

e
n
to

 d
e
 u

n
 p

a
si

vo
, 

o
 la

 d
e
sa

p
a
ri
ci

ó
n
 

o
 
d
is

m
in

u
ci

ó
n
 
d
e
 
u
n
 
a
ct

iv
o
 
y,

 
e
n
 
o
ca

si
o
n
e
s,

 
e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
d
e
 
u
n
 

in
g
re

so
 o

 d
e
 u

n
a
 p

a
rt

id
a
 d

e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
 S

e
 r

e
g
is

tr
a
rá

n
 e

n
 e

l p
e
ri
o
d
o
 a

 q
u
e
 s

e
 r

e
fie

re
n
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s,
 lo

s 
in

g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

d
e
ve

n
g
a
d
o
s 

e
n
 

é
st

e
, 

e
st

a
b
le

ci
é
n
d
o
se

 
e
n
 

lo
s 

ca
so

s 
e
n
 

q
u
e
 

se
a
 

p
e
rt

in
e
n
te

, 
u
n
a
 c

o
rr

e
la

ci
ó
n
 e

n
tr

e
 a

m
b
o
s,

 q
u
e
 e

n
 n

in
g
ú
n
 c

a
so

 p
u
e
d
e
 l

le
va

r 
a
l 

re
g
is

tr
o
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

o
 p

a
si

vo
s 

q
u
e
 n

o
 s

a
tis

fa
g
a
n
 la

 d
e
fin

ic
ió

n
 d

e
 é

st
o
s.

 
  6
º 

C
ri

te
ri

o
s
 d

e
 v

a
lo

ra
c
ió

n
 

 L
a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 e

s 
e
l p

ro
ce

so
 p

o
r 

e
l q

u
e
 s

e
 a

si
g
n
a
 u

n
 v

a
lo

r 
m

o
n
e
ta

ri
o
 a

 c
a
d
a
 u

n
o
 

d
e
 

lo
s 

e
le

m
e
n
to

s 
in

te
g
ra

n
te

s 
d
e
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s,
 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

d
is

p
u
e
st

o
 e

n
 l

a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
s 

a
 c

a
d
a
 u

n
o
 d

e
 e

llo
s,

 i
n
cl

u
id

a
s 

e
n
 la

 s
e
g
u
n
d
a
 p

a
rt

e
 d

e
 e

st
e
 P

la
n
. 

 A
 

ta
l 

e
fe

ct
o
, 

se
 

te
n
d
rá

n
 

e
n
 

cu
e
n
ta

 
lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
cr

ite
ri
o
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

y 
d
e
fin

ic
io

n
e
s 

re
la

ci
o
n
a
d
a
s:

 
 1
. 

C
o
st

e
 h

is
tó

ri
co

 o
 c

o
st

e
 

 E
l 

co
st

e
 h

is
tó

ri
co

 o
 c

o
st

e
 d

e
 u

n
 a

ct
iv

o
 e

s 
su

 p
re

ci
o

 d
e

 a
d

q
u

is
ic

ió
n

 o
 c

o
st

e
 d

e
 

p
ro

d
u
cc

ió
n
. 

 E
l 

p
re

ci
o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 e

s 
e
l 

im
p
o
rt

e
 e

n
 e

fe
ct

iv
o
 y

 o
tr

a
s 

p
a
rt

id
a
s 

e
q
u
iv

a
le

n
te

s 
p
a
g
a
d
a
s,

 o
 p

e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 p

a
g
o
, 

m
á
s,

 e
n
 s

u
 c

a
so

 y
 c

u
a
n
d
o
 p

ro
ce

d
a
, 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
 l

a
s 

d
e
m

á
s 

co
n
tr

a
p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

co
m

p
ro

m
e
tid

a
s 

d
e
ri
va

d
a
s 

d
e
 l

a
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a
d
q
u
is

ic
ió

n
, 

d
e
b
ie

n
d
o
 e

st
a
r 

to
d
a
s 

e
lla

s 
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 r
e
la

ci
o
n
a
d
a
s 

co
n
 é

st
a
 y

 
se

r 
n
e
ce

sa
ri
a
s 

p
a
ra

 la
 p

u
e
st

a
 d

e
l a

ct
iv

o
 e

n
 c

o
n
d
ic

io
n
e
s 

o
p
e
ra

tiv
a
s.

 
 E

l c
o
st

e
 d

e
 p

ro
d
u
cc

ió
n
 in

cl
u
ye

 e
l p

re
ci

o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 d

e
 la

s 
m

a
te

ri
a
s 

p
ri
m

a
s 

y 
o
tr

a
s 

m
a
te

ri
a
s 

co
n
su

m
ib

le
s,

 
e
l 

d
e
 

lo
s 

fa
ct

o
re

s 
d
e
 

p
ro

d
u
cc

ió
n
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
im

p
u
ta

b
le

s 
a
l 

a
ct

iv
o
, 

y 
la

 
fr

a
cc

ió
n
 
q
u
e
 
ra

zo
n
a
b
le

m
e
n
te

 
co

rr
e
sp

o
n
d
a
 
d
e
 
lo

s 
co

st
e
s 

d
e
 p

ro
d
u
cc

ió
n
 i

n
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 r
e
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n
 e

l 
a
ct

iv
o
, 

e
n
 l

a
 m

e
d
id

a
 

e
n

 q
u

e
 s

e
 r

e
fie

ra
n

 a
l 

p
e

ri
o

d
o

 d
e

 p
ro

d
u

cc
ió

n
, 

co
n

st
ru

cc
ió

n
 o

 f
a

b
ri
ca

ci
ó

n
, 

se
 

b
a
se

n
 e

n
 e

l n
iv

e
l d

e
 u

til
iz

a
ci

ó
n
 d

e
 la

 c
a
p
a
ci

d
a
d
 n

o
rm

a
l d

e
 t

ra
b
a
jo

 d
e
 lo

s 
m

e
d
io

s 
d
e
 
p
ro

d
u
cc

ió
n
 
y 

se
a
n
 
n
e
ce

sa
ri
a
s 

p
a
ra

 
la

 
p
u
e
st

a
 
d
e
l 

a
ct

iv
o
 
e
n
 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

o
p
e
ra

tiv
a
s.

 
 E

l 
co

st
e
 

h
is

tó
ri
co

 
o
 

co
st

e
 

d
e
 

u
n
 

p
a
si

vo
 

e
s 

e
l 

va
lo

r 
q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
 

a
 

la
 

co
n

tr
a

p
a

rt
id

a
 r

e
ci

b
id

a
 a

 c
a

m
b

io
 d

e
 i

n
cu

rr
ir
 e

n
 l

a
 d

e
u

d
a

 o
, 

e
n

 a
lg

u
n

o
s 

ca
so

s,
 l

a
 

ca
n

tid
a

d
 

d
e

 
e

fe
ct

iv
o

 
y 

o
tr

o
s 

a
ct

iv
o

s 
líq

u
id

o
s 

e
q

u
iv

a
le

n
te

s 
q

u
e

 
se

 
e

sp
e

re
 

e
n
tr

e
g
a
r 

p
a
ra

 li
q
u
id

a
r 

u
n
a
 d

e
u
d
a
 e

n
 e

l c
u
rs

o
 n

o
rm

a
l d

e
l n

e
g
o
ci

o
. 

 2
. 

V
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
 E

s 
e
l 

im
p
o
rt

e
 p

o
r 

e
l 

q
u
e
 p

u
e
d
e
 s

e
r 

in
te

rc
a
m

b
ia

d
o
 u

n
 a

ct
iv

o
 o

 l
iq

u
id

a
d
o
 u

n
 

p
a
si

vo
, 

e
n
tr

e
 p

a
rt

e
s 

in
te

re
sa

d
a
s 

y 
d
e
b
id

a
m

e
n
te

 i
n
fo

rm
a
d
a
s,

 q
u
e
 r

e
a
lic

e
n
 u

n
a
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
 
e
n
 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
 
in

d
e
p
e
n
d
e
n
ci

a
 
m

u
tu

a
. 

E
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
se

 
d

e
te

rm
in

a
rá

 s
in

 d
e

d
u

ci
r 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e

 t
ra

n
sa

cc
ió

n
 e

n
 l
o

s 
q

u
e

 p
u

d
ie

ra
 i
n

cu
rr

ir
se

 
e
n
 s

u
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
. 

N
o
 t

e
n
d
rá

 e
n
 n

in
g
ú
n
 c

a
so

 e
l 

ca
rá

ct
e
r 

d
e
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 e
l 

q
u
e
 s

e
a
 r

e
su

lta
d
o
 d

e
 u

n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 f

o
rz

a
d
a
, 

u
rg

e
n

te
 o

 c
o
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 u

n
a
 s

itu
a
ci

ó
n
 d

e
 li

q
u
id

a
ci

ó
n
 in

vo
lu

n
ta

ri
a
. 

 C
o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 s
e
 c

a
lc

u
la

rá
 p

o
r 

re
fe

re
n
ci

a
 a

 u
n
 v

a
lo

r 
fia

b
le

 d
e
 m

e
rc

a
d
o
. 

E
n
 e

st
e
 s

e
n
tid

o
, 

e
l 

p
re

ci
o
 c

o
tiz

a
d
o
 e

n
 u

n
 m

e
rc

a
d
o
 a

ct
iv

o
 

se
rá

 l
a
 m

e
jo

r 
re

fe
re

n
ci

a
 d

e
l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

, 
e
n
te

n
d
ié

n
d
o
se

 p
o
r 

m
e
rc

a
d
o
 a

ct
iv

o
 

a
q
u
é
l e

n
 e

l q
u
e
 s

e
 d

e
n
 la

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s:

 
 a
) 

L
o
s 

b
ie

n
e
s 

o
 s

e
rv

ic
io

s 
in

te
rc

a
m

b
ia

d
o
s 

e
n
 e

l m
e
rc

a
d
o
 s

o
n
 h

o
m

o
g
é
n
e
o
s;

 
 b
) 

P
u
e
d
e
n
 e

n
co

n
tr

a
rs

e
 p

rá
ct

ic
a
m

e
n
te

 e
n
 c

u
a
lq

u
ie

r 
m

o
m

e
n
to

 c
o
m

p
ra

d
o
re

s 
o
 

ve
n
d
e
d
o
re

s 
p
a
ra

 u
n
 d

e
te

rm
in

a
d
o
 b

ie
n
 o

 s
e
rv

ic
io

; 
y 

 c)
 

L
o
s 

p
re

ci
o
s 

so
n
 c

o
n
o
ci

d
o
s 

y 
fá

ci
lm

e
n
te

 a
cc

e
si

b
le

s 
p
a
ra

 e
l 

p
ú
b
lic

o
. 

E
st

o
s 

p
re

ci
o
s,

 a
d
e
m

á
s,

 r
e
fle

ja
n
 t

ra
n
sa

cc
io

n
e
s 

d
e
 m

e
rc

a
d
o
 r

e
a
le

s,
 a

ct
u
a
le

s 
y 

p
ro

d
u
ci

d
a
s 

co
n
 r

e
g
u
la

ri
d
a
d
. 

 P
a
ra

 a
q
u
e
llo

s 
e
le

m
e
n
to

s 
re

sp
e
ct

o
 d

e
 lo

s 
cu

a
le

s 
n
o
 e

xi
st

a
 u

n
 m

e
rc

a
d
o
 a

ct
iv

o
, 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 s
e
 o

b
te

n
d
rá

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
m

e
d
ia

n
te

 l
a
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 m

o
d
e
lo

s 
y 

té
cn

ic
a
s 

d
e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
. 

E
n
tr

e
 lo

s 
m

o
d
e
lo

s 
y 

té
cn

ic
a
s 

d
e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 s

e
 in

cl
u
ye

 e
l 

e
m

p
le

o
 

d
e

 
re

fe
re

n
ci

a
s 

a
 

tr
a

n
sa

cc
io

n
e

s 
re

ci
e

n
te

s 
e

n
 

co
n

d
ic

io
n

e
s 

d
e

 
in

d
e
p
e
n
d
e
n
ci

a
 m

u
tu

a
 e

n
tr

e
 p

a
rt

e
s 

in
te

re
sa

d
a
s 

y 
d
e
b
id

a
m

e
n
te

 i
n
fo

rm
a
d
a
s,

 s
i 

e
st

u
vi

e
se

n
 d

is
p

o
n

ib
le

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 r

e
fe

re
n

ci
a

s 
a

l v
a

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 d
e

 o
tr

o
s 

a
ct

iv
o

s 
q
u
e
 s

e
a
n
 s

u
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 i
g
u
a

le
s,

 m
é
to

d
o
s 

d
e
 d

e
sc

u
e
n
to

 d
e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 

fu
tu

ro
s 

e
st

im
a
d
o
s 

y 
m

o
d
e
lo

s 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

 u
til

iz
a
d
o
s 

p
a
ra

 v
a
lo

ra
r 

o
p
ci

o
n
e
s.

 E
n
 

cu
a
lq

u
ie

r 
ca

so
, 

la
s 

té
cn

ic
a
s 

d
e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 e

m
p
le

a
d
a
s 

d
e
b
e
rá

n
 s

e
r 

co
n
si

st
e
n
te

s 

co
n
 l

a
s 

m
e
to

d
o
lo

g
ía

s 
a
ce

p
ta

d
a
s 

y 
u
til

iz
a
d
a
s 

p
o
r 

e
l 

m
e
rc

a
d
o
 p

a
ra

 l
a
 f

ija
ci

ó
n
 d

e
 

p
re

ci
o

s,
 d

e
b

ié
n

d
o

se
 u

sa
r,

 s
i 

e
xi

st
e

, 
la

 t
é

cn
ic

a
 d

e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n

 e
m

p
le

a
d

a
 p

o
r 

e
l 

m
e
rc

a
d
o
 
q
u
e
 
h
a
ya

 
d
e
m

o
st

ra
d
o
 
se

r 
la

 
q
u
e
 
o
b
tie

n
e
 
u
n
a
s 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

m
á
s 

re
a
lis

ta
s 

d
e
 lo

s 
p
re

ci
o
s.

 
 L
a
s 

té
cn

ic
a
s 

d
e
 
va

lo
ra

ci
ó
n
 
e
m

p
le

a
d
a
s 

d
e
b
e
rá

n
 
m

a
xi

m
iz

a
r 

e
l 

u
so

 
d
e
 
d
a
to

s 
o

b
se

rv
a

b
le

s 
d

e
 m

e
rc

a
d

o
 y

 o
tr

o
s 

fa
ct

o
re

s 
q

u
e

 l
o

s 
p

a
rt

ic
ip

a
n

te
s 

e
n

 e
l 

m
e

rc
a

d
o

 
co

n
si

d
e
ra

rí
a
n
 

a
l 

fij
a
r 

e
l 

p
re

ci
o
, 

lim
ita

n
d
o
 

e
n
 

to
d
o
 

lo
 

p
o
si

b
le

 
e
l 

e
m

p
le

o
 

d
e
 

co
n
si

d
e
ra

ci
o
n
e
s 

su
b
je

tiv
a
s 

y 
d
e
 d

a
to

s 
n
o
 o

b
se

rv
a
b
le

s 
o
 c

o
n
tr

a
st

a
b
le

s.
 

 L
a

 e
n

tid
a

d
 d

e
b

e
rá

 e
va

lu
a

r 
la

 e
fe

ct
iv

id
a

d
 d

e
 l

a
s 

té
cn

ic
a

s 
d

e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n

 q
u

e
 

u
til

ic
e

 
d

e
 

m
a

n
e

ra
 

p
e

ri
ó

d
ic

a
, 

e
m

p
le

a
n

d
o

 
co

m
o

 
re

fe
re

n
ci

a
 

lo
s 

p
re

ci
o

s 
o

b
se

rv
a

b
le

s 
d

e
 t

ra
n

sa
cc

io
n

e
s 

re
ci

e
n

te
s 

e
n
 e

l 
m

is
m

o
 a

ct
iv

o
 q

u
e

 s
e

 v
a

lo
re

 o
 

u
til

iz
a
n
d
o
 l
o
s 

p
re

ci
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 d

a
to

s 
o
 í

n
d
ic

e
s 

o
b
se

rv
a
b
le

s 
d
e
 m

e
rc

a
d
o
 q

u
e
 

e
st

é
n
 d

is
p
o
n
ib

le
s 

y 
re

su
lte

n
 a

p
lic

a
b
le

s.
 

 E
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

u
n
 

a
ct

iv
o
 

p
a
ra

 
e
l 

q
u
e
 

n
o
 

e
xi

st
a
n
 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

co
m

p
a
ra

b
le

s 
e
n
 e

l 
m

e
rc

a
d
o
, 

p
u
e
d
e
 v

a
lo

ra
rs

e
 c

o
n
 f

ia
b
ili

d
a
d
 s

i 
la

 v
a
ri
a
b
ili

d
a
d
 e

n
 

e
l 
ra

n
g
o
 d

e
 l
a
s 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

d
e
l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
l 
a
ct

iv
o
 n

o
 e

s 
si

g
n
ifi

ca
tiv

a
 o

 
la

s 
p
ro

b
a
b
ili

d
a
d
e
s 

d
e
 la

s 
d
ife

re
n
te

s 
e
st

im
a
ci

o
n
e
s,

 d
e
n
tr

o
 d

e
 e

se
 r

a
n
g
o
, 

p
u
e
d
e
n
 

se
r 

e
va

lu
a
d
a
s 

ra
zo

n
a
b
le

m
e
n
te

 y
 u

til
iz

a
d
a
s 

e
n
 la

 e
st

im
a
ci

ó
n
 d

e
l v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

. 
 C

u
a
n
d
o
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
 a

p
lic

a
r 

la
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 p

o
r 

e
l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

, 
lo

s 
e
le

m
e
n
to

s 
q
u
e
 n

o
 p

u
e
d
a
n
 v

a
lo

ra
rs

e
 d

e
 m

a
n
e
ra

 f
ia

b
le

, 
ya

 s
e
a
 p

o
r 

re
fe

re
n
ci

a
 a

 u
n
 v

a
lo

r 
d
e
 

m
e
rc

a
d
o
 o

 m
e
d
ia

n
te

 l
a
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

m
o
d
e
lo

s 
y 

té
cn

ic
a
s 

d
e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 

a
n
te

s 
se

ñ
a
la

d
o
s,

 s
e
 v

a
lo

ra
rá

n
, 

se
g
ú
n
 p

ro
ce

d
a
, 

p
o
r 

su
 c

o
st

e
 a

m
o
rt

iz
a
d
o
 o

 p
o
r 

su
 p

re
ci

o
 d

e
 a

d
q

u
is

ic
ió

n
 o

 c
o

st
e

 d
e

 p
ro

d
u

cc
ió

n
, 

m
in

o
ra

d
o

, 
e

n
 s

u
 c

a
so

, 
p

o
r 

la
s 

p
a
rt

id
a
s 

co
rr

e
ct

o
ra

s 
d
e
 s

u
 v

a
lo

r 
q
u
e
 p

u
d
ie

ra
n
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
e
r,

 h
a
ci

e
n
d
o
 m

e
n
ci

ó
n
 

e
n
 la

 m
e
m

o
ri
a
 d

e
 e

st
e
 h

e
ch

o
 y

 d
e
 la

s 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 lo

 m
o
tiv

a
n
. 

 3
. 

V
a
lo

r 
n
e
to

 r
e
a
liz

a
b
le

  
 E

l 
va

lo
r 

n
e
to

 r
e
a
liz

a
b
le

 d
e
 u

n
 a

ct
iv

o
 e

s 
e
l 
im

p
o
rt

e
 q

u
e
 l
a
 e

n
tid

a
d
 p

u
e
d
e
 o

b
te

n
e
r 

p
o
r 

su
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
 e

n
 e

l 
m

e
rc

a
d
o
, 

e
n
 e

l 
cu

rs
o
 n

o
rm

a
l 
d
e
l 
n
e
g
o
ci

o
, 

d
e
d
u
ci

e
n
d
o
 

lo
s 

co
st

e
s 

e
st

im
a
d
o
s 

n
e
ce

sa
ri
o
s 

p
a
ra

 l
le

va
rl
a
 a

 c
a
b
o
, 

a
sí

 c
o
m

o
, 

e
n
 e

l 
ca

so
 d

e
 

la
s 

m
a
te

ri
a
s 

p
ri
m

a
s 

y 
d
e
 

lo
s 

p
ro

d
u
ct

o
s 

e
n
 

cu
rs

o
, 

lo
s 

co
st

e
s 

e
st

im
a
d
o
s 

n
e
ce

sa
ri
o
s 

p
a
ra

 t
e
rm

in
a
r 

su
 p

ro
d
u
cc

ió
n
, 

co
n
st

ru
cc

ió
n
 o

 f
a
b
ri
ca

ci
ó
n
. 

 4
. 

V
a
lo

r 
a
ct

u
a
l 

 E
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

e
s 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 a

 r
e
ci

b
ir
 o

 p
a
g
a
r 

e
n
 e

l 
cu

rs
o
 

n
o
rm

a
l 

d
e
l 

n
e
g
o
ci

o
, 

se
g
ú
n
 

se
 

tr
a
te

 
d
e
 

u
n
 

a
ct

iv
o
 

o
 

d
e
 

u
n
 

p
a
si

vo
, 

re
sp

e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
a
ct

u
a
liz

a
d
o
s 

a
 u

n
 t

ip
o
 d

e
 d

e
sc

u
e
n
to

 a
d
e
cu

a
d
o
. 

 5
. 

V
a
lo

r 
e
n
 u

so
 

 E
l v

a
lo

r 
e
n
 u

so
 d

e
 u

n
 a

ct
iv

o
 o

 d
e
 u

n
a
 u

n
id

a
d
 g

e
n
e
ra

d
o
ra

 d
e
 e

fe
ct

iv
o
 e

s 
e
l v

a
lo

r 
a
ct

u
a
l 

d
e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 f

u
tu

ro
s 

e
sp

e
ra

d
o
s,

 a
 t

ra
vé

s 
d
e
 s

u
 u

til
iz

a
ci

ó
n
 e

n
 

e
l 

cu
rs

o
 n

o
rm

a
l 

d
e
l 

n
e
g
o
ci

o
 y

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
d
e
 s

u
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
 u

 o
tr

a
 f

o
rm

a
 d

e
 

d
is

p
o
si

ci
ó
n
, 

te
n
ie

n
d
o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 s
u
 e

st
a
d
o
 a

ct
u
a
l 

y 
a
ct

u
a
liz

a
d
o
s 

a
 u

n
 t

ip
o
 d

e
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in
te

ré
s 

d
e
 m

e
rc

a
d
o
 s

in
 r

ie
sg

o
, 

a
ju

st
a
d
o
 p

o
r 

lo
s 

ri
e
sg

o
s 

e
sp

e
cí

fic
o
s 

d
e
l 

a
ct

iv
o
 

q
u
e
 
n
o
 
h
a
ya

n
 
a
ju

st
a
d
o
 
la

s 
e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

flu
jo

s 
d
e
 
e
fe

ct
iv

o
 
fu

tu
ro

s.
 
L
a
s 

p
ro

ye
cc

io
n

e
s 

d
e

 
flu

jo
s 

d
e

 
e

fe
ct

iv
o

 
se

 
b

a
sa

rá
n

 
e

n
 

h
ip

ó
te

si
s 

ra
zo

n
a

b
le

s 
y 

fu
n
d
a
m

e
n
ta

d
a
s;

 n
o
rm

a
lm

e
n
te

 l
a
 c

u
a
n
tif

ic
a
ci

ó
n
 o

 l
a
 d

is
tr

ib
u
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 e

st
á

 s
o

m
e

tid
a

 a
 i

n
ce

rt
id

u
m

b
re

, 
d

e
b

ié
n

d
o

se
 c

o
n

si
d

e
ra

r 
é

st
a

 a
si

g
n

a
n

d
o

 
p
ro

b
a
b
ili

d
a
d
e
s 

a
 l

a
s 

d
is

tin
ta

s 
e
st

im
a
ci

o
n
e

s 
d
e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
. 

E
n
 c

u
a
lq

u
ie

r 
ca

so
, 

e
sa

s 
e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

d
e
b
e
rá

n
 t

e
n
e
r 

e
n
 c

u
e
n
ta

 c
u
a
lq

u
ie

r 
o
tr

a
 a

su
n
ci

ó
n
 q

u
e
 

lo
s 

p
a
rt

ic
ip

a
n
te

s 
e
n
 e

l 
m

e
rc

a
d
o
 c

o
n
si

d
e
ra

rí
a
n
, 

ta
l 

co
m

o
 e

l 
g
ra

d
o
 d

e
 l

iq
u
id

e
z 

in
h
e
re

n
te

 a
l a

ct
iv

o
 v

a
lo

ra
d
o
. 

 6
. 

C
o
st

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

 
 S

o
n
 l

o
s 

co
st

e
s 

in
cr

e
m

e
n
ta

le
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
tr

ib
u
ib

le
s 

a
 l

a
 v

e
n
ta

 d
e
 u

n
 a

ct
iv

o
 

e
n
 l

o
s 

q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 n

o
 h

a
b
rí

a
 i

n
cu

rr
id

o
 d

e
 n

o
 h

a
b
e
r 

to
m

a
d
o
 l

a
 d

e
ci

si
ó
n
 d

e
 

ve
n
d
e
r,

 e
xc

lu
id

o
s 

lo
s 

g
a
st

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

lo
s 

im
p
u
e
st

o
s 

so
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s.

 S
e
 

in
cl

u
ye

n
 l

o
s 

g
a

st
o

s 
le

g
a

le
s 

n
e

ce
sa

ri
o

s 
p

a
ra

 t
ra

n
sf

e
ri
r 

la
 p

ro
p

ie
d

a
d

 d
e

l 
a

ct
iv

o
 y

 
la

s 
co

m
is

io
n
e
s 

d
e
 v

e
n
ta

. 
 7
. 

C
o
st

e
 a

m
o
rt

iz
a
d
o
 

 E
l 

co
st

e
 

a
m

o
rt

iz
a
d
o
 

d
e
 

u
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

 
fin

a
n
ci

e
ro

 
e
s 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

a
l 

q
u
e
 

in
ic

ia
lm

e
n
te

 f
u
e
 v

a
lo

ra
d
o
 u

n
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 o
 u

n
 p

a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
m

e
n
o
s 

lo
s 

re
e
m

b
o
ls

o
s 

d
e
 

p
ri
n
ci

p
a
l 

q
u
e
 

se
 

h
u
b
ie

ra
n
 

p
ro

d
u
ci

d
o
, 

m
á
s 

o
 

m
e
n
o
s,

 
se

g
ú
n
 

p
ro

ce
d
a
, 

la
 p

a
rt

e
 i

m
p
u
ta

d
a
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 m
e
d
ia

n
te

 l
a
 

u
til

iz
a
ci

ó
n
 
d
e
l 

m
é
to

d
o
 
d
e
l 

tip
o
 
d
e
 
in

te
ré

s 
e
fe

ct
iv

o
, 

d
e
 
la

 
d
ife

re
n
ci

a
 
e
n
tr

e
 
e
l 

im
p
o
rt

e
 i

n
ic

ia
l 

y 
e
l 

va
lo

r 
d
e
 r

e
e
m

b
o
ls

o
 e

n
 e

l 
ve

n
ci

m
ie

n
to

 y
, 

p
a
ra

 e
l 

ca
so

 d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 

m
e
n
o
s 

cu
a
lq

u
ie

r 
re

d
u
cc

ió
n
 

d
e
 

va
lo

r 
p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
q
u
e
 

h
u
b
ie

ra
 

si
d
o
 

re
co

n
o
ci

d
a
, 

ya
 

se
a
 

d
ir
e

ct
a
m

e
n
te

 
co

m
o
 

u
n
a
 

d
is

m
in

u
ci

ó
n
 

d
e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
l a

ct
iv

o
 o

 m
e
d
ia

n
te

 u
n
a
 c

u
e
n
ta

 c
o
rr

e
ct

o
ra

 d
e
 s

u
 v

a
lo

r.
 

 E
l t

ip
o
 d

e
 in

te
ré

s 
e
fe

ct
iv

o
 e

s 
e
l t

ip
o
 d

e
 a

ct
u
a
liz

a
ci

ó
n
 q

u
e
 ig

u
a
la

 e
l v

a
lo

r 
e
n
 li

b
ro

s 
d

e
 u

n
 i

n
st

ru
m

e
n

to
 f

in
a

n
ci

e
ro

 c
o

n
 l

o
s 

flu
jo

s 
d

e
 e

fe
ct

iv
o

 e
st

im
a

d
o

s 
a

 l
o

 l
a

rg
o

 d
e

 
la

 v
id

a
 e

sp
e

ra
d

a
 d

e
l 

in
st

ru
m

e
n

to
, 

a
 p

a
rt

ir
 d

e
 s

u
s 

co
n

d
ic

io
n

e
s 

co
n

tr
a

ct
u

a
le

s 
y 

si
n
 
co

n
si

d
e
ra

r 
la

s 
p
é
rd

id
a
s 

p
o
r 

ri
e
sg

o
 
d
e
 
cr

é
d
ito

 
fu

tu
ra

s;
 
e
n
 
su

 
cá

lc
u
lo

 
se

 
in

cl
u

ir
á

n
 

la
s 

co
m

is
io

n
e

s 
fin

a
n

ci
e

ra
s 

q
u

e
 

se
 

ca
rg

u
e

n
 

p
o

r 
a

d
e

la
n

ta
d

o
 

e
n

 
la

 
co

n
ce

si
ó
n
 d

e
 f

in
a
n
ci

a
ci

ó
n
. 

 8
. 

C
o
st

e
s 

d
e
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 a

tr
ib

u
ib

le
s 

a
 u

n
 a

ct
iv

o
 o

 p
a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 
 S

o
n

 l
o

s 
co

st
e

s 
in

cr
e

m
e

n
ta

le
s 

d
ir
e

ct
a

m
e

n
te

 a
tr

ib
u

ib
le

s 
a

 l
a

 c
o

m
p

ra
, 

e
m

is
ió

n
, 

e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
 u

 o
tr

a
 f

o
rm

a
 d

e
 d

is
p
o
si

ci
ó
n
 d

e
 u

n
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
o
 a

 l
a
 e

m
is

ió
n
 

o
 a

su
n

ci
ó

n
 d

e
 u

n
 p

a
si

vo
 f

in
a

n
ci

e
ro

, 
e

n
 l

o
s 

q
u

e
 n

o
 s

e
 h

a
b

rí
a

 i
n

cu
rr

id
o

 s
i 

la
 

e
n
tid

a
d
 

n
o
 

h
u
b
ie

ra
 

re
a
liz

a
d
o
 

la
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
. 

E
n
tr

e
 

e
llo

s 
se

 
in

cl
u
ye

n
 

lo
s 

h
o
n
o
ra

ri
o
s 

y 
la

s 
co

m
is

io
n
e
s 

p
a
g
a
d
a
s 

a
 a

g
e
n
te

s,
 a

se
so

re
s,

 e
 i

n
te

rm
e
d
ia

ri
o
s,

 
ta

le
s 

co
m

o
 l

a
s 

d
e
 c

o
rr

e
ta

je
, 

lo
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 i

n
te

rv
e
n
ci

ó
n
 d

e
 f

e
d
a
ta

ri
o
 p

ú
b
lic

o
 y

 
o
tr

o
s,

 
a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

im
p
u
e
st

o
s 

y 
o
tr

o
s 

d
e
re

ch
o
s 

q
u
e
 

re
ca

ig
a
n
 

so
b
re

 
la

 
tr

a
n
sa

cc
ió

n
, 

y 
se

 e
xc

lu
ye

n
 l

a
s 

p
ri
m

a
s 

o
 d

e
sc

u
e
n
to

s 
o
b
te

n
id

o
s 

e
n
 l

a
 c

o
m

p
ra

 o
 

e
m

is
ió

n
, 

lo
s 

g
a
st

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 

m
a
n
te

n
im

ie
n
to

 
y 

lo
s 

a
d
m

in
is

tr
a
tiv

o
s 

in
te

rn
o
s.

 
 

9
. 

V
a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 o
 e

n
 li

b
ro

s 
 E

l 
va

lo
r 

co
n
ta

b
le

 o
 e

n
 l
ib

ro
s 

e
s 

e
l 
im

p
o
rt

e
 n

e
to

 p
o
r 

e
l 
q
u
e
 u

n
 a

ct
iv

o
 o

 u
n
 p

a
si

vo
 

se
 

e
n
cu

e
n
tr

a
 

re
g
is

tr
a
d
o
 

e
n
 

b
a
la

n
ce

 
u
n

a
 

ve
z 

d
e
d
u
ci

d
a
, 

e
n
 

e
l 

ca
so

 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s,

 
su

 
a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

a
cu

m
u
la

d
a
 

y 
cu

a
lq

u
ie

r 
co

rr
e
cc

ió
n
 

va
lo

ra
tiv

a
 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 a
cu

m
u
la

d
a
 q

u
e
 s

e
 h

a
ya

 r
e
g
is

tr
a
d
o
. 

 1
0
. 

V
a
lo

r 
re

si
d
u
a
l  

 E
l 

va
lo

r 
re

si
d
u
a
l 

d
e
 u

n
 a

ct
iv

o
 e

s 
e
l 

im
p
o
rt

e
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 e

st
im

a
 q

u
e
 p

o
d
rí

a
 

o
b
te

n
e
r 

e
n
 e

l m
o
m

e
n
to

 a
ct

u
a
l p

o
r 

su
 v

e
n
ta

 u
 o

tr
a
 f

o
rm

a
 d

e
 d

is
p
o
si

ci
ó
n
, 

u
n
a
 v

e
z 

d
e
d
u
ci

d
o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

, 
to

m
a
n
d
o
 e

n
 c

o
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 q

u
e
 e

l a
ct

iv
o
 h

u
b
ie

se
 

a
lc

a
n

za
d

o
 l
a

 a
n

tig
ü

e
d

a
d

 y
 d

e
m

á
s 

co
n

d
ic

io
n

e
s 

q
u

e
 s

e
 e

sp
e

ra
 q

u
e

 t
e

n
g

a
 a

l 
fin

a
l 

d
e
 s

u
 v

id
a
 ú

til
. 

 L
a
 v

id
a
 ú

til
 e

s 
e
l 

p
e
ri

o
d
o
 d

u
ra

n
te

 e
l 

cu
a
l 

la
 e

n
tid

a
d
 e

sp
e
ra

 u
til

iz
a
r 

e
l 

a
ct

iv
o
 

a
m

o
rt

iz
a

b
le

 o
 e

l 
n

ú
m

e
ro

 d
e

 u
n

id
a

d
e

s 
d

e
 p

ro
d

u
cc

ió
n

 q
u

e
 e

sp
e

ra
 o

b
te

n
e

r 
d

e
l 

m
is

m
o

. 
E

n
 p

a
rt

ic
u

la
r,

 e
n

 e
l 

ca
so

 d
e

 a
ct

iv
o

s 
so

m
e

tid
o

s 
a

 r
e

ve
rs

ió
n

, 
su

 v
id

a
 ú

til
 

e
s 

e
l 

p
e
ri
o
d
o
 c

o
n
ce

si
o
n
a
l 

cu
a
n
d
o
 é

st
e
 s

e
a
 i

n
fe

ri
o
r 

a
 l

a
 v

id
a
 e

co
n
ó
m

ic
a
 d

e
l 

a
ct

iv
o

. 
 L
a
 v

id
a
 e

co
n
ó
m

ic
a
 e

s 
e
l 

p
e
ri
o
d
o
 d

u
ra

n
te

 e
l 

cu
a
l 

se
 e

sp
e
ra

 q
u
e
 e

l 
a
ct

iv
o
 s

e
a
 

u
til

iz
a
b
le

 
p
o
r 

p
a
rt

e
 

d
e
 

u
n
o
 

o
 

m
á
s 

u
su

a
ri
o
s 

o
 

e
l 

n
ú
m

e
ro

 
d
e
 

u
n
id

a
d
e
s 

d
e
 

p
ro

d
u
cc

ió
n
 q

u
e
 s

e
 e

sp
e
ra

 o
b
te

n
e
r 

d
e
l a

ct
iv

o
 p

o
r 

p
a
rt

e
 d

e
 u

n
o
 o

 m
á
s 

u
su

a
ri
o
s.

 
 7
º.

 
P

ri
n

c
ip

io
s
 y

 n
o

rm
a
s
 d

e
 c

o
n

ta
b

il
id

a
d

 g
e
n

e
ra

lm
e
n

te
 a

c
e
p

ta
d

o
s
 

 S
e
 c

o
n
si

d
e
ra

rá
n
 p

ri
n
ci

p
io

s 
y 

n
o
rm

a
s 

d
e
 c

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 g

e
n
e
ra

lm
e
n
te

 a
ce

p
ta

d
o
s 

lo
s 

e
st

a
b
le

ci
d
o
s 

e
n
: 

 a
) 

E
l C

ó
d
ig

o
 d

e
 C

o
m

e
rc

io
 y

 la
 r

e
st

a
n
te

 le
g
is

la
ci

ó
n
 m

e
rc

a
n
til

. 
 b

) 
E

l P
la

n
 d

e
 C

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 d

e
 la

s 
E

n
tid

a
d
e
s 

A
se

g
u
ra

d
o
ra

s.
 

 c)
 

E
l P

la
n
 G

e
n
e
ra

l d
e
 C

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 y

 s
u
s 

a
d
a
p
ta

ci
o
n
e
s 

se
ct

o
ri
a
le

s.
 

 d
) 

L
a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 d

e
sa

rr
o
llo

 q
u
e
, 

e
n
 m

a
te

ri
a
 c

o
n
ta

b
le

, 
e
st

a
b
le

zc
a
 e

n
 s

u
 c

a
so

 
e
l 

In
st

itu
to

 d
e
 C

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 y

 A
u
d
ito

rí
a
 d

e
 C

u
e
n
ta

s,
 y

 l
a
 d

e
m

á
s 

le
g
is

la
ci

ó
n
 

e
sp

a
ñ
o
la

 q
u
e
 s

e
a
 e

sp
e
cí

fic
a
m

e
n
te

 a
p
lic

a
b
le

. 
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1
ª 

D
e
s
a
rr

o
ll
o

 d
e
l 
M

a
rc

o
 C

o
n

c
e
p

tu
a
l 
d

e
 l
a
 C

o
n

ta
b

il
id

a
d

 
 1
. 

L
a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n

 d
e

sa
rr

o
lla

n
 l

o
s 

p
ri
n

ci
p

io
s 

co
n

ta
b

le
s 

y 
o
tr

a
s 

d
is

p
o
si

ci
o
n
e
s 

co
n
te

n
id

a
s 

e
n
 la

 p
ri
m

e
ra

 p
a
rt

e
 d

e
 e

st
e
 t

e
xt

o
, 

re
la

tiv
a
 a

l 
M

a
rc

o
 C

o
n
ce

p
tu

a
l d

e
 la

 C
o
n
ta

b
ili

d
a
d
. 

In
cl

u
ye

n
 c

ri
te

ri
o
s 

y 
re

g
la

s 
a
p
lic

a
b
le

s 
a

 
d

is
tin

ta
s 

tr
a

n
sa

cc
io

n
e

s 
o

 
h

e
ch

o
s 

e
co

n
ó

m
ic

o
s,

 
a

sí
 

co
m

o
 

ta
m

b
ié

n
 

a
 

d
iv

e
rs

o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s.

 
 2
. 

L
a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 q

u
e
 s

e
 f

o
rm

u
la

n
 s

e
g
u
id

a
m

e
n
te

 s
o
n
 d

e
 

a
p
lic

a
ci

ó
n
 o

b
lig

a
to

ri
a
. 

 2
ª 

In
m

o
v
il
iz

a
d

o
 m

a
te

ri
a
l 
e
 i
n

v
e
rs

io
n

e
s
 i
n

m
o

b
il
ia

ri
a
s
 

 1
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 in

ic
ia

l 
 L
o
s 

b
ie

n
e
s 

co
m

p
re

n
d
id

o
s 

e
n
 

e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l 

e
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

se
 v

a
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

su
 c

o
st

e
, 

ya
 s

e
a
 é

st
e
 e

l p
re

ci
o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 o

 e
l 

co
st

e
 d

e
 p

ro
d
u
cc

ió
n
. 

 L
o

s 
im

p
u

e
st

o
s 

in
d

ir
e

ct
o

s 
q

u
e

 g
ra

va
n

 l
o

s 
e

le
m

e
n

to
s 

d
e

l 
in

m
o

vi
liz

a
d

o
 m

a
te

ri
a

l 
y 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

só
lo

 s
e
 i

n
cl

u
ir
á
n
 e

n
 e

l 
p
re

ci
o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 o

 
co

st
e
 d

e
 p

ro
d
u
cc

ió
n
 c

u
a
n
d
o
 n

o
 s

e
a
n
 r

e
cu

p
e

ra
b
le

s 
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 d
e
 la

 H
a
ci

e
n
d
a
 

P
ú
b
lic

a
. 

 A
si

m
is

m
o
, 

fo
rm

a
rá

 p
a
rt
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 d
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 d
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d
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d
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 l
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b
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d
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d
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 t
a
le

s 
co

m
o

 l
o

s 
co

st
e

s 
d

e
 r

e
h

a
b

ili
ta

ci
ó

n
 d
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b
lig

a
ci

o
n
e
s 

d
e
n
 l

u
g
a
r 

a
l 

re
g
is

tr
o
 d
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 c
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b
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 d
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 c
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á
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 d
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 d
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d
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b
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p
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p
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d
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 c
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 d
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 d
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d
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 d
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 r
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 r
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 p
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b
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l l
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 p

a
ra

 q
u
e
 p

u
e
d
a
 o

p
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d
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d
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 d
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e
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ó
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s.
  

 

 
S

E
G

U
N

D
A

 P
A

R
T

E
 

N
O

R
M

A
S

 D
E

 R
E

G
IS

T
R

O
 Y

 
V

A
L

O
R

A
C

IÓ
N

 
    



36896 Jueves 11 septiembre 2008 BOE núm. 220

  

L
a
s 

d
e
u
d
a
s 

p
o
r 

co
m

p
ra

 d
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 d
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 c
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 d

e
 a

ct
iv

o
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
o
s 

o
 i

n
m

o
vi
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 d
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 d
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 d
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p
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d
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b
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b
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 c
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 d
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ra
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 l
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 c
o
n
st

ru
cc

ió
n
 y

 s
e
a
n
 

n
e
ce

sa
ri
o
s 

p
a
ra

 la
 p

u
e
st

a
 d
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p
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d
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 d
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b
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 c
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 d
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 m
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 c
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 d
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 E
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 l
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 d
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liz
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 l
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b
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b
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n
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 d
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e
n
 

su
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s 
co
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tr
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p
a
rt
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a
s 

m
o
n
e
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a
s 
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u
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 c
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á
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 d
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 d
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 d
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d
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d
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b
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 c
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 c
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 c
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 d
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b
ili

a
ri
a
 

re
ci

b
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 d
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d
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d
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co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
re

co
n
o
ci

d
a
s.

  
 2
.1

. 
A

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

 L
a
s 

a
m

o
rt

iz
a
ci

o
n
e
s 

h
a
b
rá

n
 d

e
 e

st
a
b
le

ce
rs

e
 d

e
 m

a
n
e
ra

 s
is

te
m

á
tic

a
 y

 r
a
ci

o
n
a
l 

e
n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 v

id
a

 ú
til

 d
e
 l

o
s 

b
ie

n
e
s 

y 
d
e
 s

u
 v

a
lo

r 
re

si
d
u
a
l, 

a
te

n
d
ie

n
d
o
 a

 l
a
 

d
e

p
re

ci
a

ci
ó

n
 q

u
e

 n
o

rm
a

lm
e

n
te

 s
u

fr
a

n
 p

o
r 

su
 f

u
n

ci
o

n
a

m
ie

n
to

, 
u

so
 y

 d
is

fr
u

te
, 

si
n

 
p
e
rj
u
ic

io
 

d
e
 

co
n
si

d
e
ra

r 
ta

m
b
ié

n
 

la
 

o
b
so

le
sc

e
n
ci

a
 

té
cn

ic
a
 

o
 

co
m

e
rc

ia
l 

q
u
e
 

p
u
d
ie

ra
 a

fe
ct

a
rl
o
s.

  
 S

e
 

a
m

o
rt

iz
a

rá
 

d
e

 
fo

rm
a

 
in

d
e

p
e

n
d

ie
n

te
 

ca
d

a
 

p
a

rt
e

 
d

e
 

u
n

 
e

le
m

e
n

to
 

d
e

l 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l o

 in
ve

rs
ió

n
 in

m
o
b
ili

a
ri
a
 q

u
e
 t

e
n
g
a
 u

n
 c

o
st

e
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

o
 e

n
 

re
la

ci
ó

n
 c

o
n

 e
l 

co
st

e
 t

o
ta

l 
d

e
l 

e
le

m
e

n
to

 y
 u

n
a

 v
id

a
 ú

til
 d

is
tin

ta
 d

e
l 

re
st

o
 d

e
l 

e
le

m
e
n
to

. 
 L
o
s 

ca
m

b
io

s 
q
u
e
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
p
u
d
ie

ra
n
 o

ri
g
in

a
rs

e
 e

n
 e

l 
va

lo
r 

re
si

d
u
a
l, 

la
 v

id
a
 

ú
til

 y
 e

l 
m

é
to

d
o
 d

e
 a

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
 d

e
 u

n
 a

ct
iv

o
, 

se
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

n
 c

o
m

o
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 la

s 
e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

co
n
ta

b
le

s,
 s

a
lv

o
 q

u
e
 s

e
 t

ra
ta

ra
 d

e
 u

n
 e

rr
o
r.

 
 C

u
a
n
d
o
 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

d
is

p
u
e
st

o
 

e
n
 

e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 

si
g
u
ie

n
te

 
p
ro

ce
d
a
 

re
co

n
o
ce

r 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

, 
se

 
a
ju

st
a
rá

n
 

la
s 

a
m

o
rt

iz
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 l

o
s 

e
je

rc
ic

io
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
d
e
l 

a
ct

iv
o
 d

e
te

ri
o
ra

d
o
, 

te
n
ie

n
d
o
 e

n
 

cu
e
n
ta

 
e
l 

n
u
e
vo

 
va

lo
r 

co
n
ta

b
le

. 
Ig

u
a
l 

p
ro

ce
d
e
r 

co
rr

e
sp

o
n
d
e
rá

 
e
n
 

ca
so

 
d
e
 

re
ve

rs
ió

n
 d

e
 la

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 
 

  2
.2

. 
D

e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r  
 S

e
 

p
ro

d
u
ci

rá
 

u
n
a
 

p
é
rd

id
a
 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
d
e
l 

va
lo

r 
d
e
 

u
n
 

e
le

m
e
n
to

 
d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 y

 d
e
 l
a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

cu
a
n
d
o
 s

u
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 s
u
p
e
re
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a
 s

u
 i
m

p
o

rt
e

 r
e

cu
p

e
ra

b
le

, 
e

n
te

n
d

id
o

 é
st

e
 c

o
m

o
 e

l 
m

a
yo

r 
im

p
o

rt
e

 e
n

tr
e

 s
u

 v
a

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 m
e
n
o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

 y
 s

u
 v

a
lo

r 
e
n
 u

so
. 

 A
 e

st
o
s 

e
fe

ct
o
s,

 a
l 

m
e
n
o
s 

a
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

la
 e

n
tid

a
d
 e

va
lu

a
rá

 s
i 

e
xi

st
e
n
 

in
d

ic
io

s 
d

e
 q

u
e

 a
lg

ú
n

 i
n

m
o

vi
liz

a
d

o
 m

a
te

ri
a

l 
o

 i
n

ve
rs

ió
n

 i
n

m
o

b
ili

a
ri
a

 o
, 

e
n

 s
u

 
ca

so
, 

a
lg

u
n
a
 
u
n
id

a
d
 
g
e
n
e
ra

d
o
ra

 
d
e
 
e
fe

ct
iv

o
 
p
u
e
d
a
n
 
e
st

a
r 

d
e
te

ri
o
ra

d
o
s,

 
e
n
 

cu
yo

 
ca

so
, 

d
e
b
e
rá

 
e
st

im
a
r 

su
s 

im
p
o
rt

e
s 

re
cu

p
e
ra

b
le

s 
e
fe

ct
u
a
n
d
o
 

la
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

q
u
e
 p

ro
ce

d
a
n
. 

S
e
 e

n
tie

n
d
e
 p

o
r 

u
n
id

a
d
 g

e
n
e
ra

d
o
ra

 d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 e

l 
g
ru

p
o
 i

d
e
n
tif

ic
a
b
le

 m
á
s 

p
e
q
u
e
ñ
o
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

q
u
e
 g

e
n
e
ra

 f
lu

jo
s 

d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 q

u
e
 s

o
n
, 

e
n
 b

u
e
n
a
 m

e
d
id

a
, 

in
d

e
p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 l

o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 o

tr
o
s 

a
ct

iv
o
s 

o
 g

ru
p
o
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s.

 
 L
o
s 

cá
lc

u
lo

s 
d
e
l 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
 l

o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l 

y 
d
e
 l

a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

se
 

e
fe

ct
u
a
rá

n
 

e
le

m
e
n
to

 
a
 

e
le

m
e
n
to

 
d
e
 

fo
rm

a
 

in
d
iv

id
u
a
liz

a
d
a
. 

S
i n

o
 f

u
e
ra

 p
o
si

b
le

 e
st

im
a
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 r

e
cu

p
e
ra

b
le

 d
e
 c

a
d
a
 b

ie
n
 

in
d

iv
id

u
a

l, 
la

 
e

n
tid

a
d

 
d

e
te

rm
in

a
rá

 
e

l 
im

p
o

rt
e

 
re

cu
p

e
ra

b
le

 
d

e
 

la
 

u
n

id
a

d
 

g
e
n
e
ra

d
o
ra

 d
e
 e

fe
ct

iv
o
 a

 la
 q

u
e
 p

e
rt

e
n
e
zc

a
 c

a
d
a
 e

le
m

e
n
to

 d
e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
. 

 E
n
 c

a
so

 d
e
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 d

e
b
a
 r

e
co

n
o
ce

r 
u
n
a
 p

é
rd

id
a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
 u

n
a
 

u
n
id

a
d
 g

e
n
e
ra

d
o
ra

 d
e
 e

fe
ct

iv
o
 a

 la
 q

u
e
 s

e
 h

u
b
ie

se
 a

si
g
n
a
d
o
 t

o
d
o
 o

 p
a
rt

e
 d

e
 u

n
 

fo
n

d
o

 d
e

 c
o

m
e

rc
io

, 
re

d
u

ci
rá

 e
n

 p
ri
m

e
r 

lu
g

a
r 

e
l 

va
lo

r 
co

n
ta

b
le

 d
e

l 
fo

n
d

o
 d

e
 

co
m

e
rc

io
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
 d

ic
h
a
 u

n
id

a
d
. 

S
i 

e
l 

d
e
te

ri
o
ro

 s
u
p
e
ra

se
 e

l 
im

p
o
rt

e
 

d
e
 é

st
e
, 

e
n
 s

e
g
u
n
d
o
 l

u
g
a
r,

 r
e
d
u
ci

rá
 e

n
 p

ro
p
o
rc

ió
n
 a

 s
u
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 e
l 

d
e
l 

re
st

o
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

d
e
 l

a
 u

n
id

a
d
 g

e
n
e
ra

d
o
ra

 d
e
 e

fe
ct

iv
o
, 

h
a
st

a
 e

l 
lím

ite
 d

e
l 

m
a
yo

r 
va

lo
r 

e
n

tr
e

 l
o

s 
si

g
u

ie
n

te
s:

 s
u

 v
a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 m

e
n

o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e

 v
e

n
ta

, 
su

 
va

lo
r 

e
n
 u

so
 y

 c
e
ro

. 
 

 L
a
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
 l

o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l 

o
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s,

 
a
sí

 
co

m
o
 

su
 

re
ve

rs
ió

n
 

cu
a
n
d
o
 

la
s 

ci
rc

u
n

st
a

n
ci

a
s 

q
u

e
 l

a
s 

m
o

tiv
a

ro
n

 h
u

b
ie

ra
n

 d
e

ja
d

o
 d

e
 e

xi
st

ir
, 

se
 r

e
co

n
o

ce
rá

n
 

co
m

o
 u

n
 g

a
st

o
 o

 u
n
 i

n
g
re

so
, 

re
sp

e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
e
n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s.
 L

a
 r

e
ve

rs
ió

n
 d

e
l 

d
e

te
ri
o

ro
 t

e
n

d
rá

 c
o

m
o

 l
ím

ite
 e

l 
va

lo
r 

co
n

ta
b

le
 d

e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 q

u
e
 e

st
a
rí

a
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 r

e
ve

rs
ió

n
 s

i 
n
o
 s

e
 h

u
b
ie

se
 

re
g
is

tr
a
d
o
 e

l d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r.
 

 3
. 

B
a

ja
 

 L
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
d
e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l y

 la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

se
 d

a
rá

n
 

d
e
 b

a
ja

 e
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
 s

u
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
 o

 d
is

p
o
si

ci
ó
n
 p

o
r 

o
tr

a
 v

ía
 o

 c
u
a
n
d
o
 

n
o

 
se

 
e

sp
e

re
 
o

b
te

n
e

r 
b

e
n

e
fic

io
s 

o
 
re

n
d

im
ie

n
to

s 
e

co
n

ó
m

ic
o

s 
fu

tu
ro

s 
d

e
 
lo

s 
m

is
m

o
s.

 
 L
a
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l 
im

p
o
rt

e
 q

u
e
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
se

 o
b
te

n
g
a
 d

e
 u

n
 e

le
m

e
n
to

 d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a

d
o

 m
a

te
ri
a

l 
o

 i
n

ve
rs

ió
n

 i
n

m
o

b
ili

a
ri
a

, 
n

e
to

 d
e

 l
o

s 
co

st
e

s 
d

e
 v

e
n

ta
, 

y 
su

 
va

lo
r 

co
n
ta

b
le

, 
d
e
te

rm
in

a
rá

 e
l 

b
e
n
e
fic

io
 o

 l
a
 p

é
rd

id
a
 s

u
rg

id
a
 a

l 
d
a
r 

d
e
 b

a
ja

 
d
ic

h
o
 
e
le

m
e
n
to

, 
q
u
e
 
se

 
im

p
u
ta

rá
 
a
 
la

 
cu

e
n
ta

 
d
e
 
p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e

l 
e
je

rc
ic

io
 e

n
 q

u
e
 é

st
a
 s

e
 p

ro
d
u
ce

. 
 L
o
s 

cr
é
d
ito

s 
p
o
r 

ve
n
ta

 
d
e
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

se
 

va
lo

ra
rá

n
 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

d
is

p
u

e
st

o
 e

n
 la

 n
o

rm
a

 r
e

la
tiv

a
 a

 in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s.
  

 4
. 

V
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
 lo

s 
in

m
u
e
b
le

s 
 

 S
e
 e

n
te

n
d
e
rá

, 
a
 l
o
s 

e
fe

ct
o
s 

d
e
 e

st
a
 n

o
rm

a
 y

 d
e
 l
a
s 

su
b
si

g
u
ie

n
te

s,
 q

u
e
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 l

o
s 

in
m

u
e
b
le

s 
se

rá
 e

l 
va

lo
r 

d
e
 t

a
sa

ci
ó
n
 o

to
rg

a
d
o
 p

o
r 

u
n
a
 e

n
tid

a
d
 

ta
sa

d
o

ra
 a

u
to

ri
za

d
a

 p
a

ra
 l

a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n

 d
e

 b
ie

n
e

s 
e

n
 e

l 
m

e
rc

a
d

o
 h

ip
o

te
ca

ri
o

, 
co

n
 a

rr
e
g
lo

 a
 l

a
s 

n
o
rm

a
s 

e
sp

e
cí

fic
a
s 

p
a
ra

 l
a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 i

n
m

u
e
b
le

s 
a
p
to

s 
p

a
ra

 l
a

 c
o

b
e

rt
u

ra
 d

e
 l

a
s 

p
ro

vi
si

o
n

e
s 

té
cn

ic
a

s 
d

e
 l

a
s 

e
n

tid
a

d
e

s 
a

se
g

u
ra

d
o

ra
s 

a
p
ro

b
a
d
a
s 

p
o
r 

e
l M

in
is

te
ri
o
 d

e
 E

co
n
o
m

ía
 y

 H
a
ci

e
n
d
a
. 

 3
ª 

N
o

rm
a
s
 

p
a
rt

ic
u

la
re

s
 

s
o

b
re

 
in

m
o

v
il
iz

a
d

o
 

m
a
te

ri
a
l 

e
 

in
v
e
rs

io
n

e
s
 

in
m

o
b

il
ia

ri
a
s
 

 E
n
 

p
a
rt

ic
u
la

r 
se

 
a
p
lic

a
rá

n
 

la
s 

n
o
rm

a
s 

q
u
e
 

a
 

co
n
tin

u
a
ci

ó
n
 

se
 

e
xp

re
sa

n
 

co
n
 

re
sp

e
ct

o
 a

 lo
s 

b
ie

n
e
s 

q
u
e
 e

n
 c

a
d
a
 c

a
so

 s
e
 in

d
ic

a
n
: 

 a
) 

S
o
la

re
s 

si
n
 e

d
ifi

ca
r.

 S
e
 i

n
cl

u
ir
á
n
 e

n
 s

u
 p

re
ci

o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 l

o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 

a
co

n
d
ic

io
n
a
m

ie
n
to

, 
co

m
o
 

ci
e
rr

e
s,

 
m

o
vi

m
ie

n
to

 
d
e
 

tie
rr

a
s,

 
o
b
ra

s 
d
e
 

sa
n
e
a
m

ie
n
to

 
y 

d
re

n
a
je

, 
lo

s 
d
e
 

d
e
rr

ib
o
 

d
e
 

co
n
st

ru
cc

io
n
e
s 

cu
a
n
d
o
 

se
a
 

n
e
ce

sa
ri
o
 

p
a
ra

 
p
o
d
e
r 

e
fe

ct
u
a
r 

o
b
ra

s 
d
e
 

n
u
e
va

 
p
la

n
ta

, 
lo

s 
g
a
st

o
s 

d
e
 

in
sp

e
cc

ió
n
 

y 
le

va
n
ta

m
ie

n
to

 
d
e
 

p
la

n
o
s 

cu
a
n
d
o
 

se
 

e
fe

ct
ú
e
n
 

co
n
 

ca
rá

ct
e
r 

p
re

vi
o
 a

 s
u
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

a
sí

 c
o
m

o
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
la

 e
st

im
a
ci

ó
n
 i
n
ic

ia
l 
d
e
l 
va

lo
r 

a
ct

u
a
l 

d
e
 

la
s 

o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

p
re

se
n
te

s 
d
e
ri
va

d
a
s 

d
e
 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 

re
h

a
b

ili
ta

ci
ó

n
 d

e
l s

o
la

r.
  

 
N

o
rm

a
lm

e
n
te

 l
o
s 

te
rr

e
n
o
s 

tie
n
e
n
 u

n
a
 v

id
a
 i

lim
ita

d
a
 y

, 
p
o
r 

ta
n
to

, 
n
o
 s

e
 

a
m

o
rt

iz
a
n
. 

N
o
 
o
b
st

a
n
te

, 
si

 
e
n
 
e
l 

va
lo

r 
in

ic
ia

l 
se

 
in

cl
u
ye

se
n
 
co

st
e
s 

d
e
 

re
h
a
b
ili

ta
ci

ó
n
, 

p
o
rq

u
e
 s

e
 c

u
m

p
lie

se
n
 l

a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

e
st

a
b
le

ci
d
a
s 

e
n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 
1
 
d
e
 
la

 
n
o
rm

a
 
re

la
tiv

a
 
a
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 
m

a
te

ri
a
l 

e
 
in

ve
rs

io
n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s,

 e
sa

 p
o
rc

ió
n
 d

e
l 

te
rr

e
n
o
 s

e
 a

m
o
rt

iz
a
rá

 a
 l

o
 l

a
rg

o
 d

e
l 

p
e
ri
o
d
o
 

e
n

 q
u

e
 s

e
 o

b
te

n
g

a
n

 l
o

s 
b

e
n

e
fic

io
s 

o
 r

e
n

d
im

ie
n

to
s 

e
co

n
ó

m
ic

o
s 

p
o

r 
h

a
b

e
r 

in
cu

rr
id

o
 e

n
 e

so
s 

co
st

e
s.

 
 b
) 

C
o
n
st

ru
cc

io
n
e
s.

- 
S

u
 p

re
ci

o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 o

 c
o
st

e
 d

e
 p

ro
d
u
cc

ió
n
 e

st
a
rá

 
fo

rm
a
d
o
, 

a
d
e
m

á
s 

d
e
 

p
o
r 

to
d
a
s 

a
q
u
e
lla

s 
in

st
a
la

ci
o
n
e
s 

y 
e
le

m
e
n
to

s 
q
u
e
 

te
n
g
a
n
 c

a
rá

ct
e
r 

d
e
 p

e
rm

a
n
e
n
ci

a
, 
p
o
r 

la
s 

ta
sa

s 
in

h
e
re

n
te

s 
a
 la

 c
o
n
st

ru
cc

ió
n
 y

 
lo

s 
h
o
n
o
ra

ri
o
s 

fa
cu

lta
tiv

o
s 

d
e
 p

ro
ye

ct
o
 y

 d
ir
e
cc

ió
n
 d

e
 o

b
ra

. 
D

e
b
e
rá

 v
a
lo

ra
rs

e
 

p
o
r 

se
p
a
ra

d
o
 e

l v
a
lo

r 
d
e
l t

e
rr

e
n
o
 y

 e
l d

e
 lo

s 
e
d
ifi

ci
o
s 

y 
o
tr

a
s 

co
n
st

ru
cc

io
n
e
s.

 
 c)

 
In

st
a
la

ci
o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s,

 
m

a
q
u
in

a
ri
a
 
y 

u
til

la
je

.-
 
S

u
 
va

lo
ra

ci
ó
n
 
co

m
p
re

n
d
e
rá

 
to

d
o
s 

lo
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 o

 d
e
 f

a
b
ri
ca

ci
ó
n
 y

 c
o
n
st

ru
cc

ió
n
 h

a
st

a
 s

u
 

p
u
e
st

a
 e

n
 c

o
n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
 f
u
n
ci

o
n
a
m

ie
n
to

. 
 d
) 

L
o
s 

g
a
st

o
s 

re
a
liz

a
d
o
s 

d
u
ra

n
te

 e
l e

je
rc

ic
io

 c
o
n
 m

o
tiv

o
 d

e
 la

s 
o
b
ra

s 
y 

tr
a
b
a
jo

s 
q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 l

le
va

 a
 c

a
b
o
 p

a
ra

 s
í 

m
is

m
a
, 

se
 c

a
rg

a
rá

n
 e

n
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
 

g
a
st

o
s 

q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
n
. 
L
a
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
 la

s 
in

ve
rs

io
n

e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri

a
s 

y 
d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l e

n
 c

u
rs

o
, 

se
 c

a
rg

a
rá

n
 p

o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 d

ic
h
o
s 

g
a
st

o
s,

 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 p

a
rt

id
a
 d

e
 in

g
re

so
s 

q
u
e
 r

e
co

g
e
 lo

s 
tr

a
b
a
jo

s 
re

a
liz

a
d
o
s 

p
o
r 

la
 

e
n
tid

a
d
 p

a
ra

 s
í 
m

is
m

a
. 
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e
) 

L
o
s 

co
st

e
s 

d
e
 

re
n
o
va

ci
ó
n
, 

a
m

p
lia

ci
ó
n
 

o
 

m
e
jo

ra
 

d
e
 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e

s 
in

m
o
b
ili

a
ri
a

s 
y 

d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l 

se
rá

n
 i

n
co

rp
o
ra

d
o
s 

a
l 

a
ct

iv
o
 c

o
m

o
 

m
a
yo

r 
va

lo
r 

d
e
l 

b
ie

n
 e

n
 l

a
 m

e
d
id

a
 e

n
 q

u
e
 s

u
p
o
n
g
a
n
 u

n
 a

u
m

e
n
to

 d
e
 s

u
 

ca
p
a
ci

d
a
d
, 

p
ro

d
u
ct

iv
id

a
d
 o

 a
la

rg
a
m

ie
n
to

 d
e
 s

u
 v

id
a
 ú

til
, 

d
e
b
ié

n
d
o
se

 d
a
r 

d
e
 

b
a
ja

 e
l v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 d
e
 lo

s 
e
le

m
e
n
to

s 
q
u
e
 s

e
 h

a
ya

n
  
su

st
itu

id
o
. 

 f)
 

E
n
 

la
 

d
e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 

d
e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l 

se
 

te
n
d
rá

 
e
n
 

cu
e
n
ta

 l
a
 i

n
ci

d
e
n
ci

a
 d

e
 l

o
s 

co
st

e
s 

re
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n
 g

ra
n
d
e
s 

re
p
a
ra

ci
o
n
e
s.

 
E

n
 e

st
e
 s

e
n
tid

o
, 

e
l 

im
p
o
rt

e
 e

q
u
iv

a
le

n
te

 a
 e

st
o
s 

co
st

e
s 

se
 a

m
o
rt

iz
a
rá

 d
e
 

fo
rm

a
 d

is
tin

ta
 a

 l
a
 d

e
l 

re
st

o
 d

e
l 

e
le

m
e
n
to

, 
d
u
ra

n
te

 e
l 

p
e
ri
o
d
o
 q

u
e
 m

e
d
ie

 
h
a
st

a
 l

a
 g

ra
n
 r

e
p
a
ra

ci
ó
n
. 

S
i 

e
st

o
s 

co
st

e
s 

n
o
 e

st
u
vi

e
ra

n
 e

sp
e
ci

fic
a
d
o
s 

e
n
 l

a
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 o

 c
o
n
st

ru
cc

ió
n
, 

a
 e

fe
ct

o
s 

d
e
 s

u
 i
d
e
n
tif

ic
a
ci

ó
n
, 

p
o
d
rá

 u
til

iz
a
rs

e
 e

l 
p
re

ci
o
 a

ct
u
a
l d

e
 m

e
rc

a
d
o
 d

e
 u

n
a
 r

e
p
a
ra

ci
ó
n
 s

im
ila

r.
  

 

C
u
a
n
d
o
 s

e
 r

e
a
lic

e
 l

a
 g

ra
n
 r

e
p
a
ra

ci
ó
n
, 

su
 c

o
st

e
 s

e
 r

e
co

n
o
ce

rá
 e

n
 e

l 
va

lo
r 

co
n
ta

b
le

 
d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

co
m

o
 

u
n
a
 

su
st

itu
ci

ó
n
, 

si
e
m

p
re

 
y 

cu
a
n
d
o
 

se
 

cu
m

p
la

n
 la

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

p
a
ra

 s
u
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

. 
A

si
m

is
m

o
, 
se

 d
a
rá

 d
e
 b

a
ja

 
cu

a
lq

u
ie

r 
im

p
o
rt

e
 a

so
ci

a
d
o
 a

 l
a
 r

e
p
a
ra

ci
ó
n
 q

u
e
 p

u
d
ie

ra
 p

e
rm

a
n
e
ce

r 
e
n
 e

l 
va

lo
r 

co
n
ta

b
le

 d
e
l c

ita
d
o
 in

m
o
vi

liz
a
d
o
. 

 g
) 

E
n
 

lo
s 

a
cu

e
rd

o
s 

q
u
e
, 

d
e
 

co
n
fo

rm
id

a
d
 

co
n
 

la
 

n
o
rm

a
 

re
la

tiv
a
 

a
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
y 

o
tr

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 n

a
tu

ra
le

za
 s

im
ila

r,
 d

e
b
a
n
 c

a
lif

ic
a
rs

e
 

co
m

o
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
o
p
e
ra

tiv
o
s,

 
la

s 
in

ve
rs

io
n
e
s 

re
a
liz

a
d
a
s 

p
o
r 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 q

u
e
 n

o
 s

e
a
n
 s

e
p
a
ra

b
le

s 
d
e
l 
a
ct

iv
o
 a

rr
e
n
d
a
d
o
 o

 c
e
d
id

o
 e

n
 u

so
, 

se
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

n
 c

o
m

o
 i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

m
a
te

ri
a
le

s 
o
 i

n
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

cu
a
n
d
o
 

cu
m

p
la

n
 

la
 

d
e
fin

ic
ió

n
 

d
e
 

a
ct

iv
o
. 

L
a
 

a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

d
e
 

e
st

a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

se
 r

e
a
liz

a
rá

 e
n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
 s

u
 v

id
a
 ú

til
 q

u
e
 s

e
rá

 l
a
 d

u
ra

ci
ó
n
 d

e
l 

co
n
tr

a
to

 
d
e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
o
 

ce
si

ó
n
 

-i
n
cl

u
id

o
 

e
l 

p
e
ri
o
d
o
 

d
e
 

re
n
o
va

ci
ó
n
 

cu
a
n
d
o
 e

xi
st

a
n
 e

vi
d
e
n
ci

a
s 

q
u
e
 s

o
p
o
rt

e
n
 q

u
e
 l

a
 m

is
m

a
 s

e
 v

a
 a

 p
ro

d
u
ci

r-
, 

cu
a
n
d
o
 é

st
a
 s

e
a
 in

fe
ri
o
r 

a
 la

 v
id

a
 e

co
n
ó
m

ic
a
 d

e
l a

ct
iv

o
. 

  4
ª 

In
m

o
v
il
iz

a
d

o
 i
n

ta
n

g
ib

le
 

 L
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

co
n
te

n
id

o
s 

e
n
 

la
s 

n
o
rm

a
s 

re
la

tiv
a
s 

a
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l 

e
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s,

 
se

 
a
p
lic

a
rá

n
 

a
 

lo
s 

e
le

m
e
n
to

s 
d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
, 

si
n
 p

e
rj
u
ic

io
 d

e
 l

o
 d

is
p
u
e
st

o
 a

 c
o

n
tin

u
a

ci
ó

n
, 

d
e

 l
o

 p
re

vi
st

o
 e

n
 l

a
s 

n
o
rm

a
s 

p
a
rt

ic
u
la

re
s 

so
b
re

 e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 in

ta
n
g
ib

le
, 

a
sí

 c
o

m
o

 d
e

 lo
 e

st
a

b
le

ci
d

o
 

p
a
ra

 e
l f

o
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 e

n
 la

 n
o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 a

 c
o
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s.

  

 1
. 

R
e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 

 P
a
ra

 e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 i
n
ic

ia
l 

d
e
 u

n
 i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 d

e
 n

a
tu

ra
le

za
 i

n
ta

n
g
ib

le
, 

e
s 

p
re

ci
so

 q
u

e
, 

a
d

e
m

á
s 

d
e

 c
u

m
p

lir
 la

 d
e

fin
ic

ió
n

 d
e

 a
ct

iv
o

 y
 lo

s 
cr

ite
ri

o
s 

d
e

 r
e

g
is

tr
o

 
o
 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
co

n
ta

b
le

 
co

n
te

n
id

o
s 

e
n
 

e
l 

M
a
rc

o
 

C
o
n
ce

p
tu

a
l 

d
e
 

la
 

C
o
n
ta

b
ili

d
a
d
, 

cu
m

p
la

 e
l c

ri
te

ri
o
 d

e
 id

e
n
tif

ic
a
b
ili

d
a
d
. 

 

E
l 

ci
ta

d
o
 c

ri
te

ri
o
 d

e
 i

d
e
n
tif

ic
a
b

ili
d
a
d
 i

m
p
lic

a
 q

u
e
 e

l 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
 c

u
m

p
la

 a
lg

u
n
o
 

d
e
 lo

s 
d
o
s 

re
q
u
is

ito
s 

si
g
u
ie

n
te

s:
 

 a
) 

S
e
a
 

se
p
a
ra

b
le

, 
e
st

o
 

e
s,

 
su

sc
e
p
tib

le
 

d
e
 

se
r 

se
p
a
ra

d
o
 

d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

y 
ve

n
d

id
o

, 
ce

d
id

o
, 

e
n

tr
e

g
a

d
o

 
p

a
ra

 
su

 
e

xp
lo

ta
ci

ó
n

, 
a

rr
e

n
d

a
d

o
 

o
 

in
te

rc
a
m

b
ia

d
o
. 

 b
) 

S
u

rj
a

 
d

e
 
d

e
re

ch
o

s 
le

g
a

le
s 

o
 
co

n
tr

a
ct

u
a

le
s,

 
co

n
 
in

d
e

p
e

n
d

e
n

ci
a

 
d

e
 
q

u
e

 
ta

le
s 

d
e
re

ch
o
s 

se
a
n
 t

ra
n
sf

e
ri
b
le

s 
o
 s

e
p
a
ra

b
le

s 
d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 o

 d
e
 o

tr
o
s 

d
e

re
ch

o
s 

u
 o

b
lig

a
ci

o
n

e
s.

 
 E

n
 

n
in

g
ú
n
 

ca
so

 
se

 
re

co
n
o
ce

rá
n
 

co
m

o
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s 

lo
s 

g
a
st

o
s 

o
ca

si
o
n
a
d
o
s 

co
n
 m

o
tiv

o
 d

e
l e

st
a
b
le

ci
m

ie
n
to

, 
la

s 
m

a
rc

a
s,

 c
a
b
e
ce

ra
s 

d
e
 p

e
ri
ó
d
ic

o
s 

o
 r

e
vi

st
a
s,

 l
o
s 

se
llo

s 
o
 d

e
n
o
m

in
a
ci

o
n
e
s 

e
d
ito

ri
a
le

s,
 l

a
s 

lis
ta

s 
d
e
 c

lie
n
te

s 
u
 o

tr
a
s 

p
a
rt

id
a
s 

si
m

ila
re

s,
 q

u
e
 s

e
 h

a
ya

n
 g

e
n
e
ra

d
o
 in

te
rn

a
m

e
n
te

. 
 2
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 p

o
st

e
ri
o
r  

 L
a
 e

n
tid

a
d
 a

p
re

ci
a
rá

 s
i 

la
 v

id
a
 ú

til
 d

e
 u

n
 i

n
m

o
vi

liz
a

d
o

 i
n
ta

n
g
ib

le
 e

s 
d
e
fin

id
a

 o
 

in
d
e
fin

id
a
. 

U
n
 i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 i

n
ta

n
g
ib

le
 t

e
n
d
rá

 u
n
a
 v

id
a
 ú

til
 i

n
d
e
fin

id
a
 c

u
a
n
d
o
, 

so
b
re

 l
a
 b

a
se

 d
e
 u

n
 a

n
á
lis

is
 d

e
 t

o
d
o
s 

lo
s 

fa
ct

o
re

s 
re

le
va

n
te

s,
 n

o
 h

a
ya

 u
n
 l
ím

ite
 

p
re

vi
si

b
le

 
d
e
l 

p
e
ri
o
d
o
 

a
 

lo
 

la
rg

o
 

d
e
l 

cu
a
l 

se
 

e
sp

e
ra

 
q
u
e
 

e
l 

a
ct

iv
o
 

g
e
n
e
re

 
e
n
tr

a
d
a
s 

d
e
 f

lu
jo

s 
n
e
to

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 p

a
ra

 la
 e

n
tid

a
d
. 

 U
n
 

e
le

m
e
n
to

 
d
e
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
 

co
n
 

u
n
a
 

vi
d
a
 

ú
til

 
in

d
e
fin

id
a
 

n
o
 

se
 

a
m

o
rt

iz
a

rá
, 

a
u

n
q

u
e

 
d

e
b

e
rá

 
a

n
a

liz
a

rs
e

 
su

 
e

ve
n

tu
a

l 
d

e
te

ri
o

ro
 

si
e

m
p

re
 

q
u

e
 

e
xi

st
a

n
 

in
d

ic
io

s 
d

e
l 

m
is

m
o

 
y 

a
l 

m
e

n
o

s 
a

n
u

a
lm

e
n

te
. 

L
a

 
vi

d
a

 
ú

til
 

d
e

 
u

n
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
 

q
u
e
 

n
o
 

e
st

é
 

si
e
n
d
o
 

a
m

o
rt

iz
a
d
o
 

se
 

re
vi

sa
rá

 
ca

d
a
 

e
je

rc
ic

io
 

p
a
ra

 
d
e
te

rm
in

a
r 

si
 

e
xi

st
e
n
 

h
e
ch

o
s 

y 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 

p
e
rm

ita
n
 

se
g
u
ir
 m

a
n
te

n
ie

n
d
o
 u

n
a
 v

id
a
 ú

til
 i

n
d
e
fin

id
a
 p

a
ra

 e
se

 a
ct

iv
o
. 

E
n
 c

a
so

 c
o
n
tr

a
ri
o
, 

se
 

ca
m

b
ia

rá
 

la
 

vi
d
a
 

ú
til

 
d
e
 

in
d
e
fin

id
a
 

a
 

d
e
fin

id
a
, 

p
ro

ce
d
ié

n
d
o
se

 
se

g
ú
n
 

lo
 

d
is

p
u
e
st

o
 e

n
 r

e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 l

o
s 

ca
m

b
io

s 
e
n
 l

a
 e

st
im

a
ci

ó
n
 c

o
n
ta

b
le

, 
sa

lv
o
 q

u
e
 s

e
 

tr
a
ta

ra
 d

e
 u

n
 e

rr
o
r.

 
 5
ª 

N
o

rm
a
s
 p

a
rt

ic
u

la
re

s
 s

o
b

re
 e

l 
in

m
o

v
il
iz

a
d

o
 i
n

ta
n

g
ib

le
 

 E
n

 p
a

rt
ic

u
la

r 
se

 a
p

lic
a

rá
n

 l
a

s 
n

o
rm

a
s 

q
u

e
 s

e
 e

xp
re

sa
n

 c
o

n
 r

e
sp

e
ct

o
 a

 l
o

s 
b
ie

n
e
s 

y 
d
e
re

ch
o
s 

q
u
e
 e

n
 c

a
d
a
 c

a
so

 s
e
 in

d
ic

a
n
: 

 a
) 

In
ve

st
ig

a
ci

ó
n
 y

 d
e
sa

rr
o
llo

. 
L
o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 i

n
ve

st
ig

a
ci

ó
n
 s

e
rá

n
 g

a
st

o
s 

d
e

l 
e
je

rc
ic

io
 

e
n
 

q
u
e
 

se
 

re
a
lic

e
n
. 

N
o

 
o
b
st

a
n
te

 
p
o
d
rá

n
 

a
ct

iv
a
rs

e
 

co
m

o
 

in
m

o
vi

liz
a

d
o

 i
n

ta
n

g
ib

le
 d

e
sd

e
 e

l 
m

o
m

e
n

to
 e

n
 q

u
e

 c
u

m
p

la
n

 l
a

s 
si

g
u

ie
n

te
s 

co
n

d
ic

io
n

e
s:

 
 

- 
E

st
a
r 

e
sp

e
cí

fic
a
m

e
n
te

 
in

d
iv

id
u
a
liz

a
d
o
s 

p
o
r 

p
ro

ye
ct

o
s 

y 
su

 
co

st
e
 

cl
a
ra

m
e
n
te

 e
st

a
b
le

ci
d
o
 p

a
ra

 q
u
e
 p

u
e
d
a
 s

e
r 

d
is

tr
ib

u
id

o
 e

n
 e

l t
ie

m
p
o
. 

 
- 

T
e
n
e
r 

m
o
tiv

o
s 

fu
n
d
a
d
o
s 

d
e
l 

é
xi

to
 

té
cn

ic
o
 

y 
d
e
 

la
 

re
n
ta

b
ili

d
a
d
 

e
co

n
ó
m

ic
o
-c

o
m

e
rc

ia
l d

e
l p

ro
ye

ct
o
 o

 p
ro

ye
ct

o
s 

d
e
 q

u
e
 s

e
 t
ra

te
. 
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L
o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 i

n
ve

st
ig

a
ci

ó
n
 q

u
e
 f

ig
u
re

n
 e

n
 e

l 
a
ct

iv
o
 d

e
b
e
rá

n
 a

m
o
rt

iz
a
rs

e
 

d
u
ra

n
te

 s
u
 v

id
a
 ú

til
, 

y 
si

e
m

p
re

 d
e
n
tr

o
 d

e
l p

la
zo

 d
e
 c

in
co

 a
ñ
o
s;

 e
n
 e

l c
a
so

 e
n
 

q
u
e
 

e
xi

st
a
n
 

d
u
d
a
s 

ra
zo

n
a
b
le

s 
so

b
re

 
e
l 

é
xi

to
 

té
cn

ic
o
 

o
 

la
 

re
n
ta

b
ili

d
a
d
 

e
co

n
ó
m

ic
o
-c

o
m

e
rc

ia
l 

d
e
l 

p
ro

ye
ct

o
, 

lo
s 

im
p
o
rt

e
s 

re
g
is

tr
a
d
o
s 

e
n
 
e
l 

a
ct

iv
o
, 

d
e
b
e
rá

n
 im

p
u
ta

rs
e
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
 p

é
rd

id
a
s 

d
e
l e

je
rc

ic
io

. 
 L
o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 d

e
sa

rr
o
llo

, 
cu

a
n
d
o
 s

e
 c

u
m

p
la

n
 la

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

in
d
ic

a
d
a
s 

p
a
ra

 
la

 a
ct

iv
a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 i

n
ve

st
ig

a
ci

ó
n
, 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 e

n
 e

l 
a
ct

iv
o
 y

 
d
e
b
e
rá

n
 a

m
o
rt

iz
a
rs

e
 d

u
ra

n
te

 s
u
 v

id
a
 ú

til
, 

q
u
e
, 

e
n
 p

ri
n
ci

p
io

, 
se

 p
re

su
m

e
, 

sa
lv

o
 p

ru
e
b
a
 e

n
 c

o
n
tr

a
ri
o
, 

q
u
e
 n

o
 e

s 
su

p
e
ri
o
r 

a
 c

in
co

 a
ñ
o
s;

 e
n
 e

l 
ca

so
 e

n
 

q
u
e
 

e
xi

st
a
n
 

d
u
d
a
s 

ra
zo

n
a
b
le

s 
so

b
re

 
e
l 

é
xi

to
 

té
cn

ic
o
 

o
 

la
 

re
n
ta

b
ili

d
a
d
 

e
co

n
ó
m

ic
o
-c

o
m

e
rc

ia
l 

d
e
l 

p
ro

ye
ct

o
, 

lo
s 

im
p
o
rt

e
s 

re
g
is

tr
a
d
o
s 

e
n
 

e
l 

a
ct

iv
o
 

d
e
b
e
rá

n
 im

p
u
ta

rs
e
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
 p

é
rd

id
a
s 

d
e
l e

je
rc

ic
io

. 
 b
) 

P
ro

p
ie

d
a
d
 

in
d
u
st

ri
a
l. 

S
e
 

co
n
ta

b
ili

za
rá

n
 

e
n
 

e
st

e
 

co
n
ce

p
to

, 
lo

s 
g
a
st

o
s 

d
e
  

d
e
sa

rr
o
llo

 c
a
p
ita

liz
a
d
o
s 

cu
a
n
d
o
 s

e
 o

b
te

n
g
a
 l

a
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 p
a
te

n
te

 o
 

si
m

ila
r,

 
in

cl
u
id

o
 

e
l 

co
st

e
 

d
e
 

re
g
is

tr
o
 

y 
fo

rm
a
liz

a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
 

p
ro

p
ie

d
a
d
 

in
d
u
st

ri
a
l, 

si
n
 p

e
rj
u
ic

io
 d

e
 l

o
s 

im
p
o
rt

e
s 

q
u
e
 t

a
m

b
ié

n
 p

u
d
ie

ra
n
 c

o
n
ta

b
ili

za
rs

e
 

p
o
r 

ra
zó

n
 

d
e
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 

a
 

te
rc

e
ro

s 
d
e
 

lo
s 

d
e
re

ch
o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s.
 

D
e
b
e
n
 s

e
r 

o
b
je

to
 d

e
 a

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
 y

 c
o
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 s
e
g
ú
n
 

lo
 e

sp
e
ci

fic
a
d
o
 c

o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l p
a
ra

 lo
s 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s.

 
 c)

 
F

o
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
. 

S
ó
lo

 p
o
d
rá

 f
ig

u
ra

r 
e
n
 e

l 
a
ct

iv
o
, 

cu
a
n
d
o
 s

u
 v

a
lo

r 
se

 
p
o
n
g
a
 d

e
 m

a
n
ifi

e
st

o
 e

n
 v

ir
tu

d
 d

e
 u

n
a
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 o

n
e
ro

sa
, 

e
n
 e

l c
o
n
te

xt
o
 d

e
 

u
n
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s.

 
 

S
u
 im

p
o
rt

e
 s

e
 d

e
te

rm
in

a
rá

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 lo

 in
d
ic

a
d
o
 e

n
 la

 n
o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 

a
 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s 

y 
d
e
b
e
rá

 
a
si

g
n
a
rs

e
 

d
e
sd

e
 

la
 

fe
ch

a
 

d
e
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 e

n
tr

e
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 l

a
s 

u
n
id

a
d
e
s 

g
e
n
e
ra

d
o
ra

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 o

 
g
ru

p
o
s 

d
e
 u

n
id

a
d
e
s 

g
e
n
e
ra

d
o
ra

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
, 

so
b
re

 l
o
s 

q
u
e
 

se
 e

sp
e
re

 q
u
e
 r

e
ca

ig
a
n
 l

o
s 

b
e
n
e
fic

io
s 

d
e
 l

a
s 

si
n
e
rg

ia
s 

d
e
 l

a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s.

 
 E

l 
fo

n
d
o
 

d
e
 

co
m

e
rc

io
 

n
o

 
se

 
a
m

o
rt

iz
a
rá

. 
E

n
 

su
 

lu
g
a
r,

 
la

s 
u
n
id

a
d
e
s 

g
e
n
e
ra

d
o
ra

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 o

 g
ru

p
o
s 

d
e
 u

n
id

a
d
e
s 

g
e
n
e
ra

d
o
ra

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 a

 
la

s 
q
u
e
 s

e
 h

a
ya

 a
si

g
n
a
d
o
 e

l 
fo

n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
, 

se
 s

o
m

e
te

rá
n
, 

a
l 

m
e
n
o
s 

a
n
u
a
lm

e
n
te

, 
a
 l

a
 c

o
m

p
ro

b
a
ci

ó
n
 d

e
l 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l 

va
lo

r,
 p

ro
ce

d
ié

n
d
o
se

, 
e
n
 

su
 c

a
so

, 
a
l 

re
g
is

tr
o
 d

e
 l

a
 c

o
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

, 
d
e
 a

cu
e
rd

o
 

co
n

 l
o

 i
n

d
ic

a
d

o
 e

n
 e

l 
a

p
a

rt
a

d
o

 2
.2

 d
e

 l
a

 n
o

rm
a

 r
e

la
tiv

a
 a

l 
in

m
o

vi
liz

a
d

o
 

m
a
te

ri
a
l e

 in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s.

  
 

L
a

s 
co

rr
e

cc
io

n
e

s 
va

lo
ra

tiv
a

s 
p

o
r 

d
e

te
ri
o

ro
 
re

co
n

o
ci

d
a

s 
e

n
 
e

l 
fo

n
d

o
 
d

e
 

co
m

e
rc

io
 n

o
 s

e
rá

n
 o

b
je

to
 d

e
 r

e
ve

rs
ió

n
 e

n
 lo

s 
e
je

rc
ic

io
s 

p
o
st

e
ri
o
re

s.
 

 
C

u
a
n
d
o
 

se
 

tr
a
te

 
d
e
 

u
n
a

 
ce

si
ó
n
 

d
e
 

ca
rt

e
ra

, 
la

 
e
n
tid

a
d
 

a
se

g
u
ra

d
o
ra

 
a

d
q

u
ir
e

n
te

 m
e

d
ir
á

, 
p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 l

o
s 

a
ct

iv
o

s 
q

u
e

 h
a

ya
 a

d
q

u
ir
id

o
 

y,
 c

o
n
fo

rm
e
 a

 l
a
 n

o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 a

 l
o
s 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 s

e
g
u
ro

s 
lo

s 
p
a
si

vo
s 

a
su

m
id

o
s.

 E
l e

xc
e
so

 d
e
l p

re
ci

o
 c

o
n
ve

n
id

o
 s

o
b
re

 la
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l v
a
lo

r 
d
e
 d

ic
h
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s,

 t
a
l 

y 
co

m
o
 q

u
e
d
a
 d

e
lim

ita
d
o
 e

n
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 

re
g
is

tr
o
 

y 
va

lo
ra

ci
ó
n
 

1
8
ª 

re
la

tiv
a
 

a
 

“c
o
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s”

, 
se

 
re

co
n
o
ce

rá
 c

o
m

o
 f

o
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
. 

 

d
) 

D
e
re

ch
o
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 c

a
rt

e
ra

s 
d
e
 p

ó
liz

a
s 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

a
 u

n
 

m
e
d
ia

d
o
r.

 S
e
 a

ct
iv

a
rá

 c
o
m

o
 i

n
m

o
vi

liz
a
d
o

 i
n
ta

n
g
ib

le
 e

l 
im

p
o
rt

e
 s

a
tis

fe
ch

o
 

e
n
 
la

 
a
d
q
u
is

ic
ió

n
, 

a
m

o
rt

iz
á
n
d
o
se

 
d
e
 
m

o
d
o
 
si

st
e
m

á
tic

o
, 

e
n
 
fu

n
ci

ó
n
 
d
e

l 
m

a
n
te

n
im

ie
n
to

 d
e
 l
o
s 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 d

ic
h
a
 c

a
rt

e
ra

 y
 d

e
l 
p
a
tr

ó
n
 d

e
 c

o
n
su

m
o
 

e
sp

e
ra

d
o
 d

e
 l

o
s 

b
e
n
e
fic

io
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

fu
tu

ro
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 l

a
 m

is
m

a
. 

D
e
b
e
rá

n
 

q
u
e
d
a
r 

a
d
e
cu

a
d
a
m

e
n
te

 
ju

st
ifi

ca
d
a
s 

y 
su

fic
ie

n
te

m
e
n
te

 
co

n
tr

a
st

a
d

a
s 

la
s 

h
ip

ó
te

si
s 

u
til

iz
a

d
a

s 
e

n
 e

l 
m

o
m

e
n

to
 d

e
 l

a
 a

ct
iv

a
ci

ó
n

. 
E

l 
im

p
o
rt

e
 a

ct
iv

a
d
o
 e

st
a
rá

 s
u
je

to
 a

l 
ré

g
im

e
n
 g

e
n
e
ra

l 
d
e
 d

e
te

ri
o
ro

 p
re

vi
st

o
 

p
a
ra

 l
o
s 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s,

 s
in

 q
u
e
 s

u
 i
m

p
o
rt

e
 p

u
e
d
a
 s

e
r 

o
b
je

to
 d

e
 

re
ve

rs
ió

n
. 

 

e
) 

D
e
re

ch
o
s 

d
e
 t

ra
sp

a
so

. 
S

ó
lo

 p
o
d
rá

n
 f

ig
u
ra

r 
e
n
 e

l 
a
ct

iv
o
 c

u
a
n
d
o
 s

u
 v

a
lo

r 
se

 
p
o
n
g
a
 d

e
 m

a
n
ifi

e
st

o
 e

n
 v

ir
tu

d
 d

e
 u

n
a
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 o

n
e
ro

sa
, 

d
e
b
ie

n
d
o
 s

e
r 

o
b
je

to
 

d
e
 

a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

y 
co

rr
e
cc

ió
n
 

va
lo

ra
tiv

a
 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
se

g
ú
n
 

lo
 

e
sp

e
ci

fic
a

d
o
 c

o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l p
a
ra

 lo
s 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s.

  
 

 f)
 

L
o
s 

p
ro

g
ra

m
a
s 

d
e
 o

rd
e
n
a
d
o
r 

q
u
e
 c

u
m

p
la

n
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
d
e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 1

 d
e
 l

a
 n

o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 a

l 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
 i

n
ta

n
g
ib

le
, 

se
 i

n
cl

u
ir
á
n
 

e
n

 e
l 

a
ct

iv
o

, 
ta

n
to

 l
o

s 
a

d
q

u
ir
id

o
s 

a
 t

e
rc

e
ro

s 
co

m
o

 l
o

s 
e

la
b

o
ra

d
o

s 
p

o
r 

la
 

p
ro

p
ia

 
e
n
tid

a
d
 

p
a
ra

 
sí

 
m

is
m

a
, 

u
til

iz
a
n
d
o
 

lo
s 

m
e
d
io

s 
p
ro

p
io

s 
d
e
 

q
u
e
 

d
is

p
o
n
g
a
, 

e
n
te

n
d
ié

n
d
o
se

 
in

cl
u
id

o
s 

e
n
tr

e
 

lo
s 

a
n
te

ri
o
re

s 
lo

s 
g
a
st

o
s 

d
e
 

d
e
sa

rr
o
llo

 d
e
 la

s 
p
á
g
in

a
s 

w
e
b
. 

 

E
n
 n

in
g
ú
n
 c

a
so

 p
o
d
rá

n
 f

ig
u
ra

r 
e
n
 e

l 
a
ct

iv
o
 l

o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 m

a
n
te

n
im

ie
n
to

 d
e
 

la
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 i

n
fo

rm
á
tic

a
 o

 l
o
s 

d
e
 f

o
rm

a
ci

ó
n
 d

e
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

q
u
e
 t

ra
b
a
ja

 c
o
n
 l

a
 

a
p
lic

a
ci

ó
n
. 

 

S
e
 

a
p
lic

a
rá

n
 

lo
s 

m
is

m
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 

re
g
is

tr
o
 

y 
a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

q
u
e
 

lo
s 

e
st

a
b
le

ci
d
o
s 

p
a
ra

 
lo

s 
g
a
st

o
s 

d
e
 

d
e
sa

rr
o
llo

, 
a
p
lic

á
n
d
o
se

 
re

sp
e
ct

o
 

a
 

la
 

co
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 l
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

e
sp

e
ci

fic
a
d
o
s 

co
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l p
a
ra

 lo
s 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s.

 

 g
) 

O
tr

o
s 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s.

 
A

d
e
m

á
s 

d
e
 

lo
s 

e
le

m
e
n
to

s 
in

ta
n
g
ib

le
s 

a
n

te
ri
o

rm
e

n
te

 m
e

n
ci

o
n

a
d

o
s,

 e
xi

st
e

n
 o

tr
o

s 
q

u
e

 s
e

rá
n

 r
e

co
n

o
ci

d
o

s 
co

m
o

 
ta

le
s 

e
n
 

b
a
la

n
ce

, 
si

e
m

p
re

 
q
u
e
 

cu
m

p
la

n
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

co
n
te

n
id

o
s 

e
n
 

e
l 

M
a
rc

o
 C

o
n
ce

p
tu

a
l 

d
e
 l

a
 C

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 
y 

lo
s 

re
q
u
is

ito
s 

e
sp

e
ci

fic
a
d
o
s 

e
n
 

e
st

a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
. 

E
n
tr

e
 t

a
le

s 
e
le

m
e
n
to

s 
se

 p
u
e
d
e
n
 

m
e
n
ci

o
n
a
r 

lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s:
 

co
n
ce

si
o
n
e
s 

a
d
m

in
is

tr
a
tiv

a
s,

 
d
e
re

ch
o
s 

co
m

e
rc

ia
le

s,
 p

ro
p
ie

d
a
d
 in

te
le

ct
u
a
l o

 li
ce

n
ci

a
s.

 

 
 

L
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
a
n
te

ri
o
re

s 
d
e
b
e
n
 s

e
r 

o
b
je

to
 d

e
 a

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
 y

 c
o
rr

e
cc

ió
n
 

va
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 s
e
g
ú
n
 l

o
 e

sp
e
ci

fic
a
d
o
 c

o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l 
p
a
ra

 
lo

s 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s.
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6
ª 

A
c
ti

v
o

s
 y

 g
ru

p
o

s
 e

n
a
je

n
a
b

le
s
 d

e
 e

le
m

e
n

to
s
, 
m

a
n

te
n

id
o

s
 p

a
ra

 l
a
 v

e
n

ta
 

 1
. 

A
ct

iv
o
s 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

 
 L
a
 
e
n
tid

a
d
 
cl

a
si

fic
a
rá

 
u
n
 
a
ct

iv
o
 
co

m
o
 
m

a
n
te

n
id

o
 
p
a
ra

 
la

 
ve

n
ta

 
si

 
su

 
va

lo
r 

co
n
ta

b
le

 s
e
 r

e
cu

p
e
ra

rá
 f

u
n
d
a
m

e
n
ta

lm
e
n
te

 a
 t

ra
vé

s 
d
e
 s

u
 v

e
n
ta

, 
e
n
 lu

g
a
r 

d
e
 p

o
r 

su
 u

so
 c

o
n
tin

u
a
d
o
, 

y 
si

e
m

p
re

 q
u
e
 s

e
 c

u
m

p
la

n
 lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
re

q
u
is

ito
s:

 
 a

) 
E

l a
ct

iv
o
 h

a
 d

e
 e

st
a
r 

d
is

p
o
n
ib

le
 e

n
 s

u
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

a
ct

u
a
le

s 
p
a
ra

 s
u
 v

e
n
ta

 
in

m
e
d
ia

ta
, 

su
je

to
 a

 lo
s 

té
rm

in
o
s 

u
su

a
le

s 
y 

h
a
b
itu

a
le

s 
p
a
ra

 s
u
 v

e
n
ta

; 
y 

b
) 

S
u
 v

e
n
ta

 h
a
 d

e
 s

e
r 

a
lta

m
e
n
te

 p
ro

b
a
b
le

, 
p
o
rq

u
e
 c

o
n
cu

rr
a
n
 l

a
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s:

 

b
1
) 

L
a
 e

n
tid

a
d
 d

e
b
e
 e

n
co

n
tr

a
rs

e
 c

o
m

p
ro

m
e
tid

a
 p

o
r 

u
n
 p

la
n
 p

a
ra

 v
e
n
d
e
r 

e
l 

a
ct

iv
o
 y

 h
a
b
e
r 

in
ic

ia
d
o
 u

n
 p

ro
g
ra

m
a
 p

a
ra

 e
n
co

n
tr

a
r 

co
m

p
ra

d
o
r 

y 
co

m
p
le

ta
r 

e
l p

la
n
. 

 b
2
) 

L
a
 

ve
n
ta

 
d
e
l 

a
ct

iv
o
 

d
e
b
e
 

n
e
g
o
ci

a
rs

e
 

a
ct

iv
a
m

e
n
te

 
a
 

u
n
 

p
re

ci
o
 

a
d
e
cu

a
d
o
 e

n
 r

e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 s

u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 a
ct

u
a
l. 

 b
3
) 

S
e
 e

sp
e
ra

 c
o
m

p
le

ta
r 

la
 v

e
n
ta

 d
e
n
tr

o
 d

e
l 

a
ñ
o
 s

ig
u
ie

n
te

 a
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 

cl
a
si

fic
a
ci

ó
n
 d

e
l 
a
ct

iv
o
 c

o
m

o
 m

a
n
te

n
id

o
 p

a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

, 
sa

lv
o
 q

u
e
, 

p
o
r 

h
e

ch
o

s 
o

 c
ir
cu

n
st

a
n

ci
a

s 
fu

e
ra

 d
e

l 
co

n
tr

o
l 

d
e

 l
a

 e
n

tid
a

d
, 

e
l 

p
la

zo
 d

e
 

ve
n
ta

 s
e
 t

e
n
g
a
 q

u
e
 a

la
rg

a
r 

y 
e
xi

st
a
 e

vi
d
e
n
ci

a
 s

u
fic

ie
n
te

 d
e
 q

u
e
 l

a
 

e
n
tid

a
d
 s

ig
a
 c

o
m

p
ro

m
e
tid

a
 c

o
n
 e

l p
la

n
 d

e
 d

is
p
o
si

ci
ó
n
 d

e
l a

ct
iv

o
. 

 
b

4
) 

L
a
s 

a
cc

io
n
e
s 

p
a
ra

 c
o
m

p
le

ta
r 

e
l 
p
la

n
 i
n
d
iq

u
e
n
 q

u
e
 e

s 
im

p
ro

b
a
b
le

 q
u
e
 

h
a
ya

 c
a
m

b
io

s 
si

g
n
ifi

ca
tiv

o
s 

e
n
 e

l m
is

m
o
 o

 q
u
e
 v

a
ya

 a
 s

e
r 

re
tir

a
d
o
. 

 L
o

s 
a

ct
iv

o
s 

m
a

n
te

n
id

o
s 

p
a

ra
 

la
 

ve
n

ta
 

se
 

va
lo

ra
rá

n
 

e
n

 
e

l 
m

o
m

e
n

to
 

d
e

 
su

 
cl

a
si

fic
a

ci
ó

n
 e

n
 e

st
a

 c
a

te
g

o
rí

a
, 

p
o

r 
e

l 
m

e
n

o
r 

d
e

 l
o

s 
d

o
s 

im
p

o
rt

e
s 

si
g

u
ie

n
te

s:
 s

u
 

va
lo

r 
co

n
ta

b
le

 y
 s

u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 m
e
n
o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

. 
 P

a
ra

 la
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 d

e
l v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 e
n
 e

l m
o
m

e
n
to

 d
e
 la

 r
e
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
, 

se
 

d
e
te

rm
in

a
rá

 e
l 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l 

va
lo

r 
e
n
 e

se
 m

o
m

e
n
to

 y
 s

e
 r

e
g
is

tr
a
rá

, 
si

 p
ro

ce
d
e
, 

u
n
a
 c

o
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
 e

se
 a

ct
iv

o
. 

 M
ie

n
tr

a
s 

u
n
 

a
ct

iv
o
 

se
 

cl
a
si

fiq
u
e
 

co
m

o
 

m
a
n
te

n
id

o
 

p
a
ra

 
la

 
ve

n
ta

, 
n
o
 

se
 

a
m

o
rt

iz
a
rá

, 
d
e
b
ie

n
d
o
 d

o
ta

rs
e
 l

a
s 

o
p
o
rt

u
n
a
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

d
e
 f

o
rm

a
 

q
u
e
 e

l v
a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 n
o
 e

xc
e
d
a
 e

l v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 m
e
n
o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

. 
 C

u
a
n
d
o
 
u
n
 
a
ct

iv
o
 
d
e
je

 
d
e
 
cu

m
p
lir

 
lo

s 
re

q
u
is

ito
s 

p
a
ra

 
se

r 
cl

a
si

fic
a
d
o
 
co

m
o
 

m
a
n
te

n
id

o
 

p
a
ra

 
la

 
ve

n
ta

 
se

 
re

cl
a
si

fic
a
rá

 
e
n
 

la
 

p
a
rt

id
a
 

d
e
l 

b
a
la

n
ce

 
q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n

d
a

 a
 s

u
 n

a
tu

ra
le

za
 y

 s
e

 v
a

lo
ra

rá
 p

o
r 

e
l 
m

e
n

o
r 

im
p

o
rt

e
, 

e
n

 l
a

 f
e

ch
a

 e
n

 
q

u
e

 p
ro

ce
d

a
 l
a

 r
e

cl
a

si
fic

a
ci

ó
n

, 
e

n
tr

e
 s

u
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 a
n

te
ri
o

r 
a

 s
u

 c
a

lif
ic

a
ci

ó
n

 
co

m
o

 
a

ct
iv

o
 

e
n

 
ve

n
ta

, 
a

ju
st

a
d

o
, 

si
 

p
ro

ce
d

e
, 

p
o

r 
la

s 
a

m
o

rt
iz

a
ci

o
n

e
s 

y 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

d
e
 v

a
lo

r 
q
u
e
 s

e
 h

u
b
ie

se
n
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 d

e
 n

o
 h

a
b
e
rs

e
 c

la
si

fic
a
d
o
 

co
m

o
 m

a
n
te

n
id

o
 p

a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

, 
y 

su
 i
m

p
o
rt

e
 r

e
cu

p
e
ra

b
le

, 
re

g
is

tr
a
n
d
o
 c

u
a
lq

u
ie

r 
d
ife

re
n
ci

a
 e

n
 l

a
 p

a
rt

id
a
 d

e
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
 

a
 s

u
 n

a
tu

ra
le

za
. 

 E
l 

cr
ite

ri
o

 
d

e
 

va
lo

ra
ci

ó
n

 
p

re
vi

st
o

 
a

n
te

ri
o

rm
e

n
te

 
n

o
 

se
rá

 
a

p
lic

a
b

le
 

a
 

lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
a
ct

iv
o
s 

q
u
e
, 

a
u
n
q
u
e
 s

e
 c

la
si

fiq
u
e
n
 a

 e
fe

ct
o
s 

d
e
 s

u
 p

re
se

n
ta

ci
ó
n
 e

n
 

e
st

a
 c

a
te

g
o
rí

a
, 

se
 r

ig
e
n
 e

n
 c

u
a
n
to

 a
 la

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 p

o
r 

su
s 

n
o
rm

a
s 

e
sp

e
cí

fic
a
s:

 
 

a
) 

A
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
, 

a
 l

o
s 

q
u
e
 r

e
su

lta
 d

e
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 l

a
 n

o
rm

a
 

re
la

tiv
a
 a

 im
p
u
e
st

o
s 

so
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s.

 
 b
) 

A
ct

iv
o
s 

p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 r

e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 l
o
s 

e
m

p
le

a
d
o
s,

 q
u
e
 s

e
 r

ig
e
n
 p

o
r 

la
 

n
o
rm

a
 s

o
b
re

 p
a
si

vo
s 

p
o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 a
l p

e
rs

o
n
a
l. 

 c)
 

A
ct

iv
o

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s,

 e
xc

e
p

to
 i
n

ve
rs

io
n

e
s 

e
n

 e
l 
p

a
tr

im
o

n
io

 d
e

 e
n

tid
a

d
e

s 
d

e
l 

g
ru

p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 y

 a
so

ci
a
d
a
s,

 q
u
e
 e

st
é
n
 d

e
n
tr

o
 d

e
l 

a
lc

a
n
ce

 d
e
 l

a
 n

o
rm

a
 

so
b
re

 in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s.
 

 L
a
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 l
a
 

ve
n
ta

, 
a
sí

 
co

m
o
 
su

 
re

ve
rs

ió
n
 
cu

a
n
d
o
 
la

s 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 
la

s 
m

o
tiv

a
ro

n
 

h
u
b
ie

ra
n
 

d
e
ja

d
o
 

d
e
 

e
xi

st
ir
, 

se
 

re
co

n
o
ce

rá
n
 

e
n
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s,
 s

a
lv

o
 c

u
a

n
d

o
 p

ro
ce

d
a

 r
e

g
is

tr
a

rl
a

s 
d

ir
e

ct
a

m
e

n
te

 e
n

 e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 

n
e
to

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

a
p
lic

a
b
le

s 
co

n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l 
a
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

e
n
 s

u
s 

n
o
rm

a
s 

e
sp

e
cí

fic
a
s.

 
 2
. 

G
ru

p
o
s 

e
n
a
je

n
a
b
le

s 
d
e
 e

le
m

e
n
to

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

 
 S

e
 e

n
tie

n
d
e
 p

o
r 

g
ru

p
o
 e

n
a
je

n
a
b
le

 d
e
 e

le
m

e
n
to

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

, 
e
l 

co
n
ju

n
to

 
d
e
 
a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
a
so

ci
a
d
o
s 

d
e
 
lo

s 
q
u
e
 
se

 
va

 
a
 

d
is

p
o
n
e
r 

d
e
 
fo

rm
a
 
co

n
ju

n
ta

, 
co

m
o
 
g
ru

p
o
, 

e
n
 
u
n
a
 
ú
n
ic

a
 
tr

a
n
sa

cc
ió

n
. 

P
o
d
rá

 
fo

rm
a

r 
p

a
rt

e
 d

e
 u

n
 g

ru
p

o
 e

n
a

je
n

a
b

le
 c

u
a

lq
u

ie
r 

a
ct

iv
o

 y
 p

a
si

vo
 a

so
ci

a
d

o
 d

e
 l

a
 

e
n
tid

a
d
 s

ie
m

p
re

 q
u
e
 s

e
 v

a
ya

n
 a

 e
n
a
je

n
a
r 

d
e
 f

o
rm

a
 c

o
n
ju

n
ta

. 
 P

a
ra

 s
u
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 s

e
 a

p
lic

a
rá

n
 l
a
s 

m
is

m
a
s 

re
g
la

s 
q
u
e
 e

n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 a

n
te

ri
o
r.

 
E

n
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
, 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
su

s 
p
a
si

vo
s 

a
so

ci
a
d
o
s 

q
u
e
 q

u
e
d
e
n
 e

xc
lu

id
o
s 

d
e
 

su
 á

m
b

ito
 d

e
 a

p
lic

a
ci

ó
n

, 
se

 v
a

lo
ra

n
 d

e
 a

cu
e

rd
o

 c
o

n
 la

 n
o

rm
a

 e
sp

e
cí

fic
a

 q
u

e
 le

s 
se

a
 a

p
lic

a
b

le
. 

U
n

a
 v

e
z 

e
fe

ct
u

a
d

a
 e

st
a

 v
a

lo
ra

ci
ó

n
, 

e
l 

g
ru

p
o

 d
e

 e
le

m
e

n
to

s 
d

e
 

fo
rm

a
 c

o
n
ju

n
ta

 s
e
 v

a
lo

ra
rá

 p
o
r 

e
l 

m
e
n
o
r 

im
p
o
rt

e
 e

n
tr

e
 s

u
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 y
 s

u
 

va
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 m

e
n

o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e

 v
e

n
ta

. 
E

n
 c

a
so

 d
e

 q
u

e
 p

ro
ce

d
a

 r
e

g
is

tr
a

r 
e
n
 

e
st

e
 

g
ru

p
o
 

d
e
 

e
le

m
e
n
to

s 
va

lo
ra

d
o
s 

d
e
 

fo
rm

a
 

co
n
ju

n
ta

 
u
n
a
 

co
rr

e
cc

ió
n
 

va
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r,
 s

e
 r

e
d
u
ci

rá
 e

l v
a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 d
e
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
 
si

g
u
ie

n
d
o
 
e
l 

cr
ite

ri
o
 
d
e
 
re

p
a
rt

o
 
e
st

a
b
le

ci
d
o
 
e
n
 
e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 
2
.2

 
d
e
 
la

 
n
o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 a

l i
n
m

o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l e

 in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s.

 
  7
ª 

A
rr

e
n

d
a
m

ie
n

to
s
 y

 o
tr

a
s
 o

p
e
ra

c
io

n
e
s
 d

e
 n

a
tu

ra
le

za
 s

im
il
a
r  

 S
e
 e

n
tie

n
d
e
 p

o
r 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

, 
a
 e

fe
ct

o
s 

d
e
 e

st
a
 n

o
rm

a
, 

cu
a
lq

u
ie

r 
a
cu

e
rd

o
, 

co
n
 i

n
d
e
p
e
n
d
e
n
ci

a
 d

e
 s

u
 i

n
st

ru
m

e
n
ta

ci
ó
n
 j

u
rí

d
ic

a
, 

p
o
r 

e
l 

q
u
e
 e

l 
a
rr

e
n
d
a
d
o

r 
ce

d
e
 a

l 
a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
, 

a
 c

a
m

b
io

 d
e
 p

e
rc

ib
ir

 u
n
a
 s

u
m

a
 ú

n
ic

a
 d

e
 d

in
e
ro

 o
 u

n
a
 

se
ri
e

 d
e

 p
a

g
o

s 
o

 c
u

o
ta

s,
 e

l 
d

e
re

ch
o

 a
 u

til
iz

a
r 

u
n

 a
ct

iv
o

 d
u

ra
n

te
 u

n
 p

e
ri
o

d
o

 d
e

 
tie

m
p
o
 d

e
te

rm
in

a
d
o
, 

co
n
 in

d
e
p
e
n
d
e
n
ci

a
 d

e
 q

u
e
 e

l a
rr

e
n
d
a
d
o
r 

q
u
e
d
e
 o

b
lig

a
d
o
 a

 
p

re
st

a
r 

se
rv

ic
io

s 
e

n
 

re
la

ci
ó

n
 

co
n

 
la

 
e

xp
lo

ta
ci

ó
n

 
o

 
m

a
n

te
n

im
ie

n
to

 
d

e
 

d
ic

h
o

 
a

ct
iv

o
. 
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 L
a
 c

a
lif

ic
a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

co
n
tr

a
to

s 
co

m
o
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
u
 o

p
e
ra

tiv
o
s 

d
e
p
e
n
d
e
 d

e
 l

a
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

d
e
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 l

a
s 

p
a
rt

e
s 

d
e
l 

co
n
tr

a
to

 p
o
r 

lo
 

q
u
e
 

p
o
d
rá

n
 

se
r 

ca
lif

ic
a
d
o
s 

d
e
 

fo
rm

a
 

d
ife

re
n
te

 
p
o
r 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 

y 
e
l 

a
rr

e
n
d
a
d
o
r.

 
 1
. 

A
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 
 1
.1

. 
C

o
n
ce

p
to

 
 C

u
a
n
d
o
 d

e
 l

a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

e
co

n
ó
m

ic
a
s 

d
e
 u

n
 a

cu
e
rd

o
 d

e
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

, 
se

 
d
e
d
u
zc

a
 q

u
e
  

se
 t

ra
n
sf

ie
re

n
 s

u
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 t
o
d
o
s 

lo
s 

ri
e
sg

o
s 

y 
b
e
n
e
fic

io
s 

in
h
e
re

n
te

s 
a
 l

a
 p

ro
p

ie
d
a
d
 d

e
l 

a
ct

iv
o
 o

b
je

to
 d

e
l 

co
n
tr

a
to

, 
d
ic

h
o
 a

cu
e
rd

o
 d

e
b
e
rá

 
ca

lif
ic

a
rs

e
 c

o
m

o
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

, 
y 

se
 r

e
g
is

tr
a
rá

 s
e
g
ú
n
 l

o
s 

té
rm

in
o
s 

e
st

a
b
le

ci
d
o
s 

e
n
 lo

s 
a
p
a
rt

a
d
o
s 

si
g
u
ie

n
te

s.
 

 E
n

 
u

n
 

a
cu

e
rd

o
 

d
e

 
a

rr
e

n
d

a
m

ie
n

to
 

d
e

 
u

n
 

a
ct

iv
o

 
co

n
 

o
p

ci
ó

n
 

d
e

 
co

m
p

ra
, 

se
 

p
re

su
m

ir
á
 q

u
e
 s

e
 t

ra
n
sf

ie
re

n
 s

u
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 t
o
d
o
s 

lo
s 

ri
e
sg

o
s 

y 
b
e
n
e
fic

io
s 

in
h
e
re

n
te

s 
a
 l
a
 p

ro
p
ie

d
a
d
, 

cu
a
n
d
o
 n

o
 e

xi
st

a
n
 d

u
d
a
s 

ra
zo

n
a
b
le

s 
d
e
 q

u
e
 s

e
 v

a
 a

 
e

je
rc

ita
r 

d
ic

h
a

 o
p

ci
ó

n
. 

T
a

m
b

ié
n

 s
e

 p
re

su
m

ir
á

, 
sa

lv
o

 p
ru

e
b

a
 e

n
 c

o
n

tr
a

ri
o

, 
d

ic
h

a
 

tr
a

n
sf

e
re

n
ci

a
, 

a
u

n
q

u
e

 
n

o
 

e
xi

st
a

 
o

p
ci

ó
n

 
d

e
 

co
m

p
ra

, 
e

n
tr

e
 

o
tr

o
s,

 
e

n
 

lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
ca

so
s:

 
 a
) 

C
o
n
tr

a
to

s 
d
e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
e
n
 

lo
s 

q
u
e
 

la
 

p
ro

p
ie

d
a
d
 

d
e
l 

a
ct

iv
o
 

se
 

tr
a
n
sf

ie
re

, 
o
 d

e
 s

u
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

se
 d

e
d
u
zc

a
 q

u
e
 s

e
 v

a
 a

 t
ra

n
sf

e
ri
r,

 a
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 a

l f
in

a
liz

a
r 

e
l p

la
zo

 d
e
l a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

. 
 b

) 
C

o
n

tr
a

to
s 

e
n

 l
o

s 
q

u
e

 e
l 

 p
la

zo
 d

e
l 

a
rr

e
n

d
a

m
ie

n
to

  
co

in
ci

d
a

 o
 c

u
b

ra
 l

a
 

m
a

yo
r 

p
a

rt
e

 
d

e
 

la
 

vi
d

a
 

e
co

n
ó

m
ic

a
 

d
e

l 
a

ct
iv

o
, 

y 
si

e
m

p
re

 
q

u
e

 
d

e
 

la
s 

co
n

d
ic

io
n

e
s 

p
a

ct
a

d
a

s 
se

 
d

e
sp

re
n

d
a

 
la

 
ra

ci
o

n
a

lid
a

d
 

e
co

n
ó

m
ic

a
 

d
e

l 
m

a
n
te

n
im

ie
n
to

 d
e
 la

 c
e
si

ó
n
 d

e
 u

so
. 

 
 

E
l 

p
la

zo
 d

e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 e
s 

e
l 

p
e
ri

o
d
o
 n

o
 r

e
vo

ca
b
le

 p
a
ra

 e
l 

cu
a
l 

e
l 

a
rr

e
n

d
a

ta
ri
o

 h
a

 c
o

n
tr

a
ta

d
o

 e
l a

rr
e

n
d

a
m

ie
n

to
 d

e
l a

ct
iv

o
, 

ju
n

to
 c

o
n

 c
u

a
lq

u
ie

r 
p
e
ri
o
d
o
 

a
d
ic

io
n
a
l 

e
n
 

e
l 

q
u
e
 

é
st

e
 

te
n
g
a
 

d
e
re

ch
o
 

a
 

co
n
tin

u
a
r 

co
n
 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

, 
co

n
 

o
 

si
n
 

p
a
g
o
 

a
d
ic

io
n
a
l, 

si
e
m

p
re

 
q
u
e
 

a
l 

in
ic

io
 

d
e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
se

 
te

n
g
a
 

la
 

ce
rt

e
za

 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

q
u
e
 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 

e
je

rc
ita

rá
 t

a
l o

p
ci

ó
n
. 

 
c)

 
E

n
 a

q
u
e
llo

s 
ca

so
s 

e
n
 l

o
s 

q
u
e
, 

a
l 

co
m

ie
n
zo

 d
e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

, 
e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

d
e
 l

o
s 

p
a
g
o
s 

m
ín

im
o
s 

a
co

rd
a
d
o
s 

p
o
r 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 s
u
p
o
n
g
a
 l

a
 

p
rá

ct
ic

a
 t

o
ta

lid
a

d
 d

e
l v

a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 d

e
l a

ct
iv

o
 a

rr
e

n
d

a
d

o
. 

 
d
) 

C
u
a
n
d
o
 

la
s 

e
sp

e
ci

a
le

s 
ca

ra
ct

e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

o
b
je

to
 

d
e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

  
h
a
ce

n
 q

u
e
 s

u
 u

til
id

a
d
 q

u
e
d
e
 r

e
st

ri
n
g
id

a
 a

l a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
. 

 e
) 

E
l a

rr
e
n
d
a
ta

ri
o
 p

u
e
d
e
 c

a
n
ce

la
r 

e
l c

o
n
tr

a
to

 d
e
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

 y
 la

s 
p
é
rd

id
a
s 

su
fr

id
a
s 

p
o
r 

e
l 
a
rr

e
n
d
a
d
o
r 

a
 c

a
u
sa

 d
e
 t

a
l 
ca

n
ce

la
ci

ó
n
 f

u
e
ra

n
 a

su
m

id
a
s 

p
o
r 

e
l a

rr
e
n
d
a
ta

ri
o
. 

 

f)
 

L
o

s 
re

su
lta

d
o

s 
d

e
ri
va

d
o

s 
d

e
 l

a
s 

flu
ct

u
a

ci
o

n
e

s 
e

n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 d
e

l 
im

p
o
rt

e
 r

e
si

d
u
a
l r

e
ca

e
n
 s

o
b
re

 e
l a

rr
e
n
d
a
ta

ri
o
. 

 g
) 

E
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 t

ie
n
e
 l

a
 p

o
si

b
ili

d
a
d
 d

e
 p

ro
rr

o
g
a
r 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 d
u
ra

n
te

 
u
n
 

se
g
u
n
d
o
 

p
e
ri
o
d
o
, 

co
n
 

u
n
o
s 

p
a
g
o
s 

p
o
r 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
q
u
e
 

se
a
n
 

su
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 in
fe

ri
o
re

s 
a
 lo

s 
h
a
b
itu

a
le

s 
d
e
l m

e
rc

a
d
o
. 

 1
.2

. 
C

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 d

e
l a

rr
e
n
d
a
ta

ri
o
 

 E
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
, 

e
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 i
n
ic

ia
l, 

re
g
is

tr
a
rá

 u
n
 a

ct
iv

o
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 s

u
 

n
a
tu

ra
le

za
, 

se
g
ú
n
 
se

 
tr

a
te

 
d
e
 
u
n
 
e
le

m
e
n
to

 
d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 
m

a
te

ri
a
l 

o
 
d
e
l 

in
ta

n
g
ib

le
, 

y 
u
n
 p

a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 p
o
r 

e
l m

is
m

o
 im

p
o
rt

e
, 

q
u
e
 s

e
rá

 e
l m

e
n
o
r 

e
n
tr

e
 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
l 

a
ct

iv
o
 

a
rr

e
n
d
a
d

o
 

y 
e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

a
l 

in
ic

io
 

d
e
l 

a
rr

e
n

d
a

m
ie

n
to

 d
e

 l
o

s 
p

a
g

o
s 

m
ín

im
o

s 
a

co
rd

a
d

o
s,

 e
n

tr
e

 l
o

s 
q

u
e

 s
e

 i
n

cl
u

ye
 e

l 
p

a
g

o
 p

o
r 

la
 o

p
ci

ó
n

 d
e

 c
o

m
p

ra
 c

u
a

n
d

o
 n

o
 e

xi
st

a
n

 d
u

d
a

s 
ra

zo
n

a
b

le
s 

so
b

re
 s

u
 

e
je

rc
ic

io
 y

 c
u
a
lq

u
ie

r 
im

p
o
rt

e
 q

u
e
 h

a
ya

 g
a
ra

n
tiz

a
d
o
, 

d
ir
e
ct

a
 o

 i
n
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

, 
y 

se
 e

xc
lu

ye
n
 l

a
s 

cu
o
ta

s 
d
e
 c

a
rá

ct
e
r 

co
n
tin

g
e
n
te

, 
e
l 

co
st

e
 d

e
 l

o
s 

se
rv

ic
io

s 
y 

lo
s 

im
p
u
e
st

o
s 

re
p
e
rc

u
tib

le
s 

p
o
r 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
d
o
r.

 A
 e

st
o
s 

e
fe

ct
o
s,

 s
e
 e

n
tie

n
d
e
 p

o
r 

cu
o
ta

s 
d
e
 c

a
rá

ct
e
r 

co
n
tin

g
e
n
te

 a
q
u
e
llo

s 
p
a
g
o
s 

p
o
r 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 c
u
yo

 i
m

p
o
rt

e
 

n
o
 

e
s 

fij
o
 

si
n
o
 

q
u
e
 

d
e
p
e
n
d
e
 

d
e
 

la
 

e
vo

lu
ci

ó
n
 

fu
tu

ra
 

d
e
 

u
n
a
 

va
ri
a
b
le

. 
A

d
ic

io
n
a
lm

e
n
te

, 
lo

s 
g
a
st

o
s 

d
ir
e
ct

o
s 

in
ic

ia
le

s 
in

h
e
re

n
te

s 
a
 l

a
 o

p
e
ra

ci
ó
n
 e

n
 l

o
s 

q
u
e
 i

n
cu

rr
a
 e

l 
a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 d

e
b
e
rá

n
 c

o
n
si

d
e
ra

rs
e
 c

o
m

o
 m

a
yo

r 
va

lo
r 

d
e
l 

a
ct

iv
o
. 

P
a
ra

 
e
l 

cá
lc

u
lo

 
d
e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

se
 

u
til

iz
a
rá

 
e
l 

tip
o
 

d
e
 

in
te

ré
s 

im
p
líc

ito
 

d
e
l 

co
n
tr

a
to

 y
 s

i 
é
st

e
 n

o
 s

e
 p

u
e
d
e
 d

e
te

rm
in

a
r,

 e
l 

tip
o
 d

e
 i

n
te

ré
s 

d
e
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 

p
a
ra

 o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

si
m

ila
re

s.
  

 L
a

 c
a

rg
a

 f
in

a
n

ci
e

ra
 t

o
ta

l 
se

 d
is

tr
ib

u
ir
á

 a
 l

o
 l

a
rg

o
 d

e
l 

p
la

zo
 d

e
l 

a
rr

e
n

d
a

m
ie

n
to

 y
 

se
 

im
p
u
ta

rá
 

a
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

e
n
 

q
u
e
 

se
 

d
e

ve
n

g
u

e
, 

a
p

lic
a

n
d

o
 
e

l 
m

é
to

d
o

 
d

e
l 

tip
o

 
d

e
 
in

te
ré

s 
e

fe
ct

iv
o

. 
L

a
s 

cu
o

ta
s 

d
e

 
ca

rá
ct

e
r 

co
n
tin

g
e
n
te

 s
e
rá

n
 g

a
st

o
s 

d
e
l e

je
rc

ic
io

 e
n
 q

u
e
 s

e
 in

cu
rr

a
 e

n
 e

lla
s.

 
 E

l 
a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 a

p
lic

a
rá

 a
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

q
u
e
 t

e
n
g
a
 q

u
e
 r

e
co

n
o
ce

r 
e
n
 e

l 
b
a
la

n
ce

 
co

m
o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
l 
a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 l
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 a

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
, 

d
e
te

ri
o
ro

 y
 

b
a
ja

 q
u
e
 l

e
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
n
 s

e
g
ú
n
 s

u
 n

a
tu

ra
le

za
 y

 a
 l

a
 b

a
ja

 d
e
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
lo

 d
is

p
u

e
st

o
 e

n
 e

l 
a

p
a

rt
a

d
o

 3
.5

 d
e

 l
a

 n
o

rm
a

 s
o

b
re

 i
n

st
ru

m
e

n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s.
 

 1
.3

. 
C

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 d

e
l a

rr
e
n
d
a
d
o
r  

 E
l 

a
rr

e
n
d
a
d
o
r,

 e
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 i
n
ic

ia
l, 

re
co

n
o
ce

rá
 u

n
 c

ré
d
ito

 p
o
r 

e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

d
e
 l

o
s 

p
a
g
o
s 

m
ín

im
o
s 

a
 r

e
ci

b
ir
 p

o
r 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 m
á
s 

e
l 

va
lo

r 
re

si
d
u
a
l 

d
e
l 

a
ct

iv
o
 a

u
n
q
u
e
 n

o
 e

st
é
 g

a
ra

n
tiz

a
d
o
, 

d
e
sc

o
n
ta

d
o
s 

a
l 

tip
o
 d

e
 i

n
te

ré
s 

im
p
líc

ito
 d

e
l 

co
n

tr
a

to
. 

 E
l 

a
rr

e
n

d
a

d
o

r 
re

co
n

o
ce

rá
 

e
l 

re
su

lta
d

o
 

d
e

ri
va

d
o

 
d

e
 

la
 

o
p

e
ra

ci
ó

n
 

d
e

 
a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
se

g
ú
n
 

lo
 

d
is

p
u
e
st

o
 

e
n
 

e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 

3
 

d
e
 

la
 

n
o
rm

a
 

so
b
re

 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l e

 in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s,

 s
a
lv

o
 c

u
a
n
d
o
 s

e
a
 e

l f
a
b
ri
ca

n
te

 
d

e
l 

b
ie

n
 

a
rr

e
n

d
a

d
o

, 
e

n
 

cu
yo

 
ca

so
 

se
 

co
n

si
d

e
ra

rá
n

 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

d
e

 
tr

á
fic

o
 

co
m

e
rc

ia
l 
y 

se
 a

p
lic

a
rá

n
 l
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

co
n
te

n
id

o
s 

e
n
 l
a
 n

o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 a

 i
n
g
re

so
s 

p
o
r 

ve
n
ta

s 
y 

p
re

st
a
ci

ó
n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s.
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 L
a
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l c
ré

d
ito

 c
o
n
ta

b
ili

za
d
o
 e

n
 e

l a
ct

iv
o
 d

e
l b

a
la

n
ce

 y
 la

 c
a
n
tid

a
d
 

a
 c

o
b

ra
r,

 c
o

rr
e

sp
o

n
d

ie
n

te
 a

 i
n

te
re

se
s 

n
o

 d
e

ve
n

g
a

d
o

s,
 s

e
 i

m
p

u
ta

rá
 a

 l
a

 c
u

e
n

ta
 

d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 e

n
 q

u
e
 d

ic
h
o
s 

in
te

re
se

s 
se

 d
e
ve

n
g
u
e
n
, 

d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 e

l m
é
to

d
o
 d

e
l t

ip
o
 d

e
 in

te
ré

s 
e
fe

ct
iv

o
. 

 L
a
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

d
e
 v

a
lo

r 
p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 y
 l

a
 b

a
ja

 d
e
 l

o
s 

cr
é
d
ito

s 
re

g
is

tr
a
d
o
s 

co
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
l 
a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 s
e
 t

ra
ta

rá
n
 a

p
lic

a
n
d
o
 l
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 l
o
s 

a
p
a
rt

a
d
o
s 

2
.1

.3
 y

 2
.9

 d
e
 la

 n
o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 a

 lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s.
 

 2
. 

A
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 o
p
e
ra

tiv
o
 

 S
e

 
tr

a
ta

 
d

e
 

u
n

 
a

cu
e

rd
o

 
m

e
d

ia
n

te
 

e
l 

cu
a

l 
e

l 
a

rr
e

n
d

a
d

o
r 

co
n

vi
e

n
e

 
co

n
 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 

e
l 

d
e
re

ch
o
 

a
 

u
sa

r 
u
n
 

a
ct

iv
o
 

d
u
ra

n
te

 
u
n
 

p
e
ri
o
d
o
 

d
e
 

tie
m

p
o
 

d
e
te

rm
in

a
d
o
, 

 a
 c

a
m

b
io

 d
e
 p

e
rc

ib
ir
 u

n
 i

m
p
o
rt

e
 ú

n
ic

o
 o

 u
n
a
 s

e
ri
e
 d

e
 p

a
g
o
s 

o
 

cu
o
ta

s,
 s

in
 q

u
e
 s

e
 t

ra
te

 d
e
 u

n
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

 d
e
 c

a
rá

ct
e
r 

fin
a
n
ci

e
ro

. 
 L
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s,

 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
l 

a
rr

e
n
d
a
d
o
r 

y 
a
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
, 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 
lo

s 
a
cu

e
rd

o
s 

d
e
 
a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
o
p
e
ra

tiv
o
 
se

rá
n
 
co

n
si

d
e
ra

d
o
s,

 
re

sp
e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
co

m
o
 i

n
g
re

so
 y

 g
a
st

o
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 e

n
 e

l 
q
u
e
 l

o
s 

m
is

m
o
s 

se
 

d
e
ve

n
g
u
e
n
, 

im
p
u
tá

n
d
o
se

 a
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 E

l 
a

rr
e

n
d

a
d

o
r 

co
n

tin
u

a
rá

 
p

re
se

n
ta

n
d

o
 

y 
va

lo
ra

n
d

o
 

lo
s 

a
ct

iv
o

s 
ce

d
id

o
s 

e
n

 
a

rr
e

n
d

a
m

ie
n

to
 c

o
n

fo
rm

e
 a

 s
u

 n
a

tu
ra

le
za

, 
in

cr
e

m
e

n
ta

n
d

o
 s

u
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 e
n

 
e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
co

st
e
s 

d
ir
e
ct

o
s 

d
e
l c

o
n
tr

a
to

 q
u
e
 le

 s
e
a
n
 im

p
u
ta

b
le

s,
 lo

s 
cu

a
le

s 
se

 r
e
co

n
o
ce

rá
n
 c

o
m

o
 g

a
st

o
 d

u
ra

n
te

 e
l 

p
la

zo
 d

e
l 

co
n
tr

a
to

 a
p
lic

a
n
d
o
 e

l 
m

is
m

o
 

cr
ite

ri
o
 u

til
iz

a
d
o
 p

a
ra

 e
l r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 lo

s 
in

g
re

so
s 

d
e
l a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

. 
 C

u
a
lq

u
ie

r 
co

b
ro

 
o
 

p
a
g
o
 

q
u
e
 

p
u
d
ie

ra
 

h
a
ce

rs
e
 

a
l 

co
n
tr

a
ta

r 
u
n
 

d
e
re

ch
o
 

d
e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 c
a
lif

ic
a
d
o
 c

o
m

o
 o

p
e
ra

tiv
o
, 

se
 t

ra
ta

rá
 c

o
m

o
 u

n
 c

o
b
ro

 o
 p

a
g
o
 

a
n
tic

ip
a
d
o
 p

o
r 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 q
u
e
 s

e
 i

m
p
u
ta

rá
 a

 r
e
su

lta
d
o
s 

a
 l

o
 l

a
rg

o
 d

e
l 

p
e

ri
o

d
o

 d
e

 a
rr

e
n

d
a

m
ie

n
to

 a
 m

e
d

id
a

 q
u

e
 s

e
 c

e
d

a
n

 o
 r

e
ci

b
a

n
 l

o
s 

b
e

n
e

fic
io

s 
e
co

n
ó
m

ic
o
s 

d
e
l a

ct
iv

o
 a

rr
e
n
d
a
d
o
. 

 3
. 

V
e
n
ta

 c
o
n
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 p
o
st

e
ri
o
r  

 C
u

a
n

d
o

 
p

o
r 

la
s 

co
n

d
ic

io
n

e
s 

e
co

n
ó

m
ic

a
s 

d
e

 
u

n
a

 
e

n
a

je
n

a
ci

ó
n

, 
co

n
e

ct
a

d
a

 
a

l 
p
o
st

e
ri
o
r 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

e
n
a
je

n
a
d
o
s,

 s
e
 d

e
sp

re
n
d
a
 q

u
e
 s

e
 t

ra
ta

 
d
e
 u

n
 m

é
to

d
o
 d

e
 f

in
a
n
ci

a
ci

ó
n
 y

, 
e
n
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
, 

se
 t

ra
te

 d
e
 u

n
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

 
fin

a
n
ci

e
ro

, 
e
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 n

o
 v

a
ri
a
rá

 l
a
 c

a
lif

ic
a
ci

ó
n
 d

e
l 

a
ct

iv
o
, 

n
i 

re
co

n
o
ce

rá
 

b
e

n
e

fic
io

s 
n

i p
é

rd
id

a
s 

d
e

ri
va

d
a

s 
d

e
 e

st
a

 t
ra

n
sa

cc
ió

n
. 

A
d

ic
io

n
a

lm
e

n
te

, 
re

g
is

tr
a

rá
 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

re
ci

b
id

o
 

co
n
 

a
b
o
n
o
 

a
 

u
n
a
 

p
a
rt

id
a
 

q
u
e
 

p
o
n
g
a
 

d
e
 

m
a
n
ifi

e
st

o
 

e
l 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 p
a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

. 
 L

a
 c

a
rg

a
 f

in
a

n
ci

e
ra

 t
o

ta
l 

se
 d

is
tr

ib
u

ir
á

 a
 l

o
 l

a
rg

o
 d

e
l 

p
la

zo
 d

e
l 

a
rr

e
n

d
a

m
ie

n
to

 y
 

se
 

im
p
u
ta

rá
 

a
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

e
n
 

q
u
e
 

se
 

d
e

ve
n

g
u

e
, 

a
p

lic
a

n
d

o
 
e

l 
m

é
to

d
o

 
d

e
l 

tip
o

 
d

e
 
in

te
ré

s 
e

fe
ct

iv
o

. 
L

a
s 

cu
o

ta
s 

d
e

 
ca

rá
ct

e
r 

co
n
tin

g
e
n
te

 s
e
rá

n
 g

a
st

o
s 

d
e
l e

je
rc

ic
io

 e
n
 q

u
e
 s

e
 in

cu
rr

a
 e

n
 e

lla
s.

 
 

E
l 
a
rr

e
n
d
a
d
o
r 

co
n
ta

b
ili

za
rá

 e
l 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
ct

iv
o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 

lo
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 1

.3
 d

e
 e

st
a
 n

o
rm

a
. 

 4
. 

A
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
d
e
 t

e
rr

e
n
o
s 

y 
e
d
ifi

ci
o
s  

 L
o
s 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
co

n
ju

n
to

s 
d
e
 

te
rr

e
n
o

 
y 

e
d
ifi

ci
o
 

se
 

cl
a
si

fic
a
rá

n
 

co
m

o
 

o
p
e
ra

tiv
o
s 

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

s 
co

n
 l

o
s 

m
is

m
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

q
u
e
 l

o
s 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
d
e
 

o
tr

o
 t

ip
o
 d

e
 a

ct
iv

o
. 

 N
o

 
o

b
st

a
n

te
, 

co
m

o
 

n
o

rm
a

lm
e

n
te

 
e

l 
te

rr
e

n
o

 
tie

n
e

 
u

n
a

 
vi

d
a

 
e

co
n

ó
m

ic
a

 
in

d
e
fin

id
a
, 

e
n
 

u
n
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
fin

a
n
ci

e
ro

 
co

n
ju

n
to

, 
lo

s 
co

m
p
o
n
e
n
te

s 
d
e
 

te
rr

e
n
o
 

y 
e
d
ifi

ci
o
 

se
 

co
n
si

d
e
ra

rá
n
 

d
e
 

fo
rm

a
 

se
p
a
ra

d
a
, 

cl
a
si

fic
á
n
d
o
se

 
e
l 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a
l 

te
rr

e
n
o
 
co

m
o
 
u
n
 
a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
o
p
e
ra

tiv
o
, 

sa
lv

o
 
q
u
e
 
se

 
e
sp

e
re

 
q
u
e
 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
 

a
d
q
u
ie

ra
 

la
 

p
ro

p
ie

d
a
d
 

a
l 

fin
a
l 

d
e
l 

p
e
ri
o
d
o
 

d
e
 

a
rr

e
n

d
a

m
ie

n
to

. 
 A

 e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s,

 lo
s 

p
a
g
o
s 

m
ín

im
o
s 

p
o
r 

e
l a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

 s
e
 d

is
tr

ib
u
ir
á
n
 e

n
tr

e
 e

l 
te

rr
e
n
o
 

y 
e
l 

e
d
ifi

ci
o
 

e
n
 

p
ro

p
o
rc

ió
n
 

a
 

lo
s 

va
lo

re
s 

ra
zo

n
a
b
le

s 
re

la
tiv

o
s 

q
u
e
 

re
p
re

se
n
ta

n
 l

o
s 

d
e
re

ch
o
s 

d
e
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

 d
e
 a

m
b
o
s 

co
m

p
o
n
e
n
te

s,
 a

 m
e
n
o
s 

q
u
e
 

ta
l 

d
is

tr
ib

u
ci

ó
n
 

n
o
 

se
a
 

fia
b
le

, 
e
n
 

cu
yo

 
ca

so
 

to
d
o
 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
se

 
cl

a
si

fic
a
rá

 c
o
m

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
sa

lv
o
 q

u
e
 r

e
su

lte
 e

vi
d
e
n
te

 q
u
e
 e

s 
o
p
e
ra

tiv
o
. 

 8
ª 

In
s
tr

u
m

e
n

to
s
 f

in
a
n

c
ie

ro
s
 

 U
n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 e
s 

u
n
 c

o
n
tr

a
to

 q
u
e
 d

a
 l

u
g
a
r 

a
 u

n
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 e
n
 

u
n
a
 e

n
tid

a
d
 y

, 
si

m
u
ltá

n
e
a
m

e
n
te

, 
a
 u

n
 p

a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 o
 a

 u
n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 e
n
 o

tr
a
 e

n
tid

a
d
. 

 L
a
 p

re
se

n
te

 n
o
rm

a
 r

e
su

lta
 d

e
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 a

 lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s:
 

 a
) 

A
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s:
  

 
- 

E
fe

ct
iv

o
 y

 o
tr

o
s 

a
ct

iv
o
s 

líq
u
id

o
s 

e
q
u
iv

a
le

n
te

s,
 s

e
g
ú
n
 s

e
 d

e
fin

e
n
 e

n
 l

a
 

n
o
rm

a
 8

ª 
d
e
 e

la
b
o
ra

ci
ó
n
 d

e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s;
 

 
- 

C
ré

d
ito

s 
p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
m

e
rc

ia
le

s:
 r

e
ci

b
o
s 

so
b
re

 p
ri
m

a
s,

 s
a
ld

o
s 

co
n
 m

e
d
ia

d
o
re

s,
 c

o
n
 c

o
a
se

g
u
ra

d
o
re

s 
o
 r

e
a
se

g
u
ra

d
o
re

s,
 e

n
tr

e
 o

tr
o
s;

 
 

- 
C

ré
d
ito

s 
a
 t

e
rc

e
ro

s:
 t

a
le

s 
co

m
o
 l

o
s 

p
ré

st
a
m

o
s 

y 
cr

é
d
ito

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
co

n
ce

d
id

o
s,

 in
cl

u
id

o
s 

lo
s 

su
rg

id
o
s 

d
e
 la

 v
e
n
ta

 d
e
 a

ct
iv

o
s;

 
 

- 
V

a
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 d

e
u
d
a
 d

e
 o

tr
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s:

 t
a
le

s 
co

m
o
 la

s 
o
b
lig

a
ci

o
n
e
s,

 b
o
n
o
s 

y 
p
a
g
a
ré

s;
 

 - 
In

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 d
e
 o

tr
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s:

 a
cc

io
n
e
s,

 
p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

e
n
 

in
st

itu
ci

o
n
e
s 

d
e
 

in
ve

rs
ió

n
 

co
le

ct
iv

a
 

y 
o
tr

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

; 
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- 
D

e
ri
va

d
o
s 

co
n
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 f

a
vo

ra
b
le

 p
a
ra

 la
 e

n
tid

a
d
: 
e
n
tr

e
 e

llo
s,

 f
u
tu

ro
s,

 
o
p
ci

o
n
e
s,

 p
e
rm

u
ta

s 
fin

a
n
ci

e
ra

s 
y 

co
m

p
ra

ve
n
ta

 d
e
 m

o
n
e
d
a
 e

xt
ra

n
je

ra
 a

 
p
la

zo
, 
y 

 
- 

O
tr

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s:
 

ta
le

s 
co

m
o
 

d
e
p
ó
si

to
s 

e
n
 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
 

cr
é
d
ito

, 
a
n
tic

ip
o
s 

y 
cr

é
d
ito

s 
a
l 

p
e
rs

o
n
a
l, 

fia
n
za

s 
y 

d
e
p
ó
si

to
s 

co
n
st

itu
id

o
s,

 
d
iv

id
e
n
d
o
s 

a
 

co
b
ra

r 
y 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

e
xi

g
id

o
s 

so
b
re

 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

. 
 

b
) 

P
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s:
  

 
- 

D
é
b
ito

s 
p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
m

e
rc

ia
le

s:
 

sa
ld

o
s 

co
n
 

m
e
d
ia

d
o
re

s,
 

co
n
 

co
a
se

g
u
ra

d
o
re

s 
o
 r

e
a
se

g
u
ra

d
o
re

s,
 e

n
tr

e
 o

tr
o
s;

 
 

- 
D

e
u
d
a
s 

co
n
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e
 c

ré
d
ito

; 
 

- 
O

b
lig

a
ci

o
n
e
s 

y 
o
tr

o
s 

va
lo

re
s 

n
e
g
o
ci

a
b
le

s 
e
m

iti
d
o
s:

 t
a
le

s 
co

m
o
 b

o
n
o
s 

y 
p
a
g
a
ré

s;
 

 
- 

D
e
ri
va

d
o
s 

co
n
 
va

lo
ra

ci
ó
n
 
d
e
sf

a
vo

ra
b
le

 
p
a
ra

 
la

 
e
n
tid

a
d
: 

e
n
tr

e
 
e
llo

s,
 

fu
tu

ro
s,

 
o
p
ci

o
n
e
s,

 
p
e
rm

u
ta

s 
fin

a
n
ci

e
ra

s 
y 

co
m

p
ra

ve
n
ta

 
d
e
 

m
o
n
e
d
a
 

e
xt

ra
n
je

ra
 a

 p
la

zo
; 

 
- 

D
e
u
d
a
s 

co
n
 c

a
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

e
sp

e
ci

a
le

s,
 y

 
 

- 
O

tr
o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s:
 

d
e
u
d
a
s 

co
n
 

te
rc

e
ro

s,
 

ta
le

s 
co

m
o
 

lo
s 

p
ré

st
a
m

o
s 

y 
cr

é
d
ito

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
re

ci
b
id

o
s 

d
e
 p

e
rs

o
n
a
s 

o
 e

n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 n

o
 s

e
a
n
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e
 c

ré
d
ito

 i
n
cl

u
id

o
s 

lo
s 

su
rg

id
o
s 

e
n
 l

a
 c

o
m

p
ra

 
d
e
 a

ct
iv

o
s,

 f
ia

n
za

s 
y 

d
e
p
ó
si

to
s 

re
ci

b
id

o
s 

y 
d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

e
xi

g
id

o
s 

p
o
r 

te
rc

e
ro

s 
so

b
re

 p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s.

 
 c)

 
In

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

: 
to

d
o
s 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 s

e
 

in
cl

u
ye

n
 
d
e
n
tr

o
 
d
e
 
lo

s 
fo

n
d
o
s 

p
ro

p
io

s,
 
ta

l 
co

m
o
 
la

s 
a
cc

io
n
e
s 

o
rd

in
a
ri
a
s 

e
m

iti
d
a
s.

  
 U

n
 

d
e
ri
va

d
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 
e
s 

u
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

 
fin

a
n
ci

e
ro

 
q
u
e
 

cu
m

p
le

 
la

s 
ca

ra
ct

e
rí

st
ic

a
s 

si
g
u
ie

n
te

s:
 

 1
. 

S
u
 v

a
lo

r 
ca

m
b
ia

 e
n
 r

e
sp

u
e
st

a
 a

 l
o
s 

ca
m

b
io

s 
e
n
 v

a
ri
a
b
le

s 
ta

le
s 

co
m

o
 l

o
s 

tip
o
s 

d
e
 i

n
te

ré
s,

 l
o
s 

p
re

ci
o
s 

d
e
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
y 

m
a
te

ri
a
s 

p
ri
m

a
s 

co
tiz

a
d
a
s,

 l
o
s 

tip
o
s 

d
e
 c

a
m

b
io

, 
la

s 
ca

lif
ic

a
ci

o
n
e
s 

cr
e
d
iti

ci
a
s 

y 
lo

s 
ín

d
ic

e
s 

so
b
re

 e
llo

s 
y 

q
u
e
 e

n
 e

l 
ca

so
 d

e
 n

o
 s

e
r 

va
ri
a
b
le

s 
fin

a
n
ci

e
ra

s 
n
o
 h

a
n
 d

e
 s

e
r 

e
sp

e
cí

fic
a
s 

p
a
ra

 u
n
a
 d

e
 la

s 
p
a
rt

e
s 

d
e
l c

o
n
tr

a
to

. 
 2
. 

N
o
 r

e
q
u
ie

re
 u

n
a
 i

n
ve

rs
ió

n
 i

n
ic

ia
l 

o
 b

ie
n
 r

e
q
u
ie

re
 u

n
a
 i

n
ve

rs
ió

n
 i

n
fe

ri
o
r 

a
 l

a
 

q
u
e
 
re

q
u
ie

re
n
 
o
tr

o
 
tip

o
 
d
e
 
co

n
tr

a
to

s 
e
n
 
lo

s 
q
u
e
 
se

 
p
o
d
rí

a
 
e
sp

e
ra

r 
u
n
a
 

re
sp

u
e
st

a
 s

im
ila

r 
a
n
te

 c
a
m

b
io

s 
e
n
 la

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
 m

e
rc

a
d
o
. 

 

3
. 

S
e
 li

q
u
id

a
 e

n
 u

n
a
 f
e
ch

a
 f
u
tu

ra
. 

 A
si

m
is

m
o
, 

e
st

a
 n

o
rm

a
 e

s 
a
p
lic

a
b
le

 e
n
 e

l 
tr

a
ta

m
ie

n
to

 d
e
 l
a
s 

co
b
e
rt

u
ra

s 
co

n
ta

b
le

s 
y 

d
e
 

la
s 

tr
a
n
sf

e
re

n
ci

a
s 

d
e
 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 

ta
le

s 
co

m
o
 

lo
s 

d
e
sc

u
e
n
to

s 
co

m
e
rc

ia
le

s 
y 

la
s 

ce
si

o
n
e
s 

te
m

p
o
ra

le
s 

y 
tit

u
liz

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s.
 

 1
. 

R
e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
 L
a
 

e
n
tid

a
d
 

re
co

n
o
ce

rá
 

u
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

 
fin

a
n
ci

e
ro

 
e
n
 

su
 

b
a
la

n
ce

 
cu

a
n
d
o
 

se
 

co
n
vi

e
rt

a
 e

n
 u

n
a
 p

a
rt

e
 o

b
lig

a
d
a
 d

e
l 

co
n
tr

a
to

 o
 n

e
g
o
ci

o
 j

u
rí

d
ic

o
 c

o
n
fo

rm
e
 a

 l
a
s 

d
is

p
o
si

ci
o
n
e
s 

d
e
l m

is
m

o
. 

 L
o
s 

cr
é
d
ito

s 
p
o
r 

re
co

b
ro

s 
d
e
 s

in
ie

st
ro

s 
só

lo
 p

o
d
rá

n
 r

e
co

n
o
ce

rs
e
 c

u
a
n
d
o
 s

u
 

re
a
liz

a
ci

ó
n
 s

e
 h

a
lle

 s
u
fic

ie
n
te

m
e
n
te

 g
a
ra

n
tiz

a
d
a
 a

 la
 f

e
ch

a
 d

e
 la

 f
o
rm

u
la

ci
ó
n
 d

e
 

la
s 

cu
e

n
ta

s 
a

n
u

a
le

s 
y,

 p
o

r 
ta

n
to

, 
se

 e
sp

e
ra

 o
b

te
n

e
r 

d
e

 l
o

s 
m

is
m

o
s 

b
e

n
e

fic
io

s 
e
co

n
ó
m

ic
o
s.

 E
n
 n

in
g
ú
n
 c

a
so

 s
e
 r

e
co

n
o
ce

rá
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
p
o
r 

re
co

b
ro

s 
d
e
 

si
n
ie

st
ro

s 
e
n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
 e

st
im

a
ci

o
n
e
s 

e
fe

ct
u
a
d
a
s 

co
n
 b

a
se

 e
n
 la

 e
xp

e
ri
e
n
ci

a
 d

e
 

la
 e

n
tid

a
d
, 

a
 s

a
lv

o
 d

e
 lo

 q
u
e
 s

e
 d

is
p
o
n
g
a
 a

l r
e
sp

e
ct

o
 e

n
 n

o
rm

a
s 

e
sp

e
cí

fic
a
s.

 

 L
a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 

co
m

p
ra

 
o
 

ve
n
ta

 
d
e
 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

st
ru

m
e
n
ta

d
a
s 

m
e

d
ia

n
te

 c
o

n
tr

a
to

s 
co

n
ve

n
ci

o
n

a
le

s,
 e

n
te

n
d

id
o

s 
p

o
r 

ta
le

s 
a

q
u

é
llo

s 
e

n
 l

o
s 

q
u

e
 

la
s 

o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

re
cí

p
ro

ca
s 

d
e
 
la

s 
p
a
rt

e
s 

d
e
b
e
n
 
co

n
su

m
a
rs

e
 
d
e
n
tr

o
 
d
e
 
u
n
 

m
a
rc

o
 

te
m

p
o
ra

l 
e
st

a
b
le

ci
d
o
 

p
o
r 

la
 

re
g
u
la

ci
ó
n
 

o
 

p
o
r 

la
s 

co
n
ve

n
ci

o
n
e
s 

d
e
 

m
e

rc
a

d
o

 y
 q

u
e

 n
o

 p
u

e
d

e
n

 l
iq

u
id

a
rs

e
 p

o
r 

d
ife

re
n

ci
a

s,
 s

e
 r

e
co

n
o

ce
rá

n
 e

n
 l

a
 

fe
ch

a
 d

e
 c

o
n
tr

a
ta

ci
ó
n
 o

 d
e
 l

iq
u
id

a
ci

ó
n
. 

U
n
 c

o
n
tr

a
to

 q
u
e
 p

u
e
d
a
 l

iq
u
id

a
rs

e
 p

o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

se
 c

o
n
ta

b
ili

za
ra

 c
o
m

o
 u

n
 in

st
ru

m
e
n
to

 d
e
ri
va

d
o
. 

 E
n
 

p
a
rt

ic
u
la

r,
 

la
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

re
a
liz

a
d
a
s 

e
n
 

e
l 

m
e
rc

a
d
o
 

d
e
 

d
iv

is
a
s 

se
 

re
g
is

tr
a
rá

n
 
e
n
 
la

 
fe

ch
a
 
d
e
 
liq

u
id

a
ci

ó
n
, 

m
ie

n
tr

a
s 

q
u
e
 
lo

s 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
n
e
g
o
ci

a
d
o
s 

e
n
 

m
e
rc

a
d
o
s 

se
cu

n
d
a
ri
o
s 

d
e
 

va
lo

re
s 

e
sp

a
ñ
o
le

s,
 

si
 

so
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

, 
se

 r
e
co

ce
rá

n
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

o
n
tr

a
ta

ci
ó
n
, 

y 
si

 s
e
 

tr
a
ta

 d
e
 v

a
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 d

e
u
d
a
, 

e
n
 la

 f
e
ch

a
 d

e
 li

q
u
id

a
ci

ó
n
. 

 L
a

 
fe

ch
a

 
d

e
 

co
n

tr
a

ta
ci

ó
n

 
e

s 
la

 
fe

ch
a

 
d

e
 

co
m

p
ro

m
is

o
. 

E
l 

re
g

is
tr

o
 

d
e

 
la

s 
o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

e
n
 

e
l 

b
a
la

n
ce

 
e
n
 

d
ic

h
a
 

fe
ch

a
 

su
p
o
n
e
: 

(i
) 

p
a
ra

 
e
l 

a
d
q
u
ir
e
n
te

, 
re

co
n

o
ce

r 
u

n
 a

ct
iv

o
 f

in
a

n
ci

e
ro

 y
 s

im
u
ltá

n
e

a
m

e
n

te
 la

 c
o

rr
e

sp
o

n
d

ie
n

te
 o

b
lig

a
ci

ó
n

 
d
e
 p

a
g
o
 f

re
n
te

 a
l 

ve
n
d
e
d
o
r 

y,
 (

ii)
 p

a
ra

 e
l 

ve
n
d
e
d
o
r,

 d
a
r 

d
e
 b

a
ja

 d
e
l 

b
a
la

n
ce

 e
l 

a
ct

iv
o
 y

 r
e
co

n
o
ce

r 
e
l 
d
e
re

ch
o
 d

e
 c

o
b
ro

 f
re

n
te

 a
l 
a
d
q
u
ir

e
n
te

, 
a
sí

 c
o
m

o
 c

u
a
lq

u
ie

r 
re

su
lta

d
o
 o

b
te

n
id

o
 e

n
 la

 v
e
n
ta

. 

 L
a
 f

e
ch

a
 d

e
 l
iq

u
id

a
ci

ó
n
 o

 e
n
tr

e
g
a
 e

s 
la

 f
e
ch

a
 e

n
 l
a
 q

u
e
 e

l 
a
d
q
u
ir

e
n
te

 p
a
g
a
 y

 e
l 

ve
n

d
e

d
o

r 
e

n
tr

e
g

a
 

e
l 

a
ct

iv
o

, 
y 

d
e

sd
e

 
la

 
q

u
e

, 
g

e
n

e
ra

lm
e

n
te

, 
co

m
ie

n
za

n
 

a
 

d
e
ve

n
g
a
rs

e
 l

o
s 

re
n
d
im

ie
n
to

s 
d
e
l 

a
ct

iv
o
. 

E
l 

re
g
is

tr
o
 d

e
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
n
 e

st
e
 

cr
ite

ri
o

 s
u

p
o

n
d

rá
: 

(i
) 

p
a

ra
 e

l 
ve

n
d

e
d

o
r,

 d
a

r 
d

e
 b

a
ja

 d
e

l 
b

a
la

n
ce

 e
l 

a
ct

iv
o

 y
 

re
co

n
o
ce

r 
cu

a
lq

u
ie

r 
re

su
lta

d
o
 o

b
te

n
id

o
 d

e
 l

a
 v

e
n
ta

 e
n
 e

sa
 f

e
ch

a
 y

, 
(i
i)
 p

a
ra

 e
l 

a
d

q
u

ir
e

n
te

, 
re

co
n

o
ce

r 
u

n
 a

ct
iv

o
 f

in
a

n
ci

e
ro

 e
n

 e
sa

 f
e

ch
a

 y
 r

e
g

is
tr

a
r,

 e
n

 s
u

 c
a

so
, 

la
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

q
u
e
 p

u
d
ie

ra
 e

xp
e
ri
m

e
n
ta

r 
su

 v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 e
n
tr

e
 l

a
s 

fe
ch

a
s 

d
e
 c

o
n
tr

a
ta

ci
ó
n
 y

 li
q
u
id

a
ci

ó
n
 b

a
jo

 la
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
re

g
la

s:
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a
) 

S
i l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

 v
a
lo

ra
n
 p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

: 
L
o
s 

re
su

lta
d
o
s 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 e

n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

p
a
ra

 lo
s 

a
ct

iv
o
s 

q
u
e
 

se
 c

la
si

fiq
u
e
n
 e

n
 l

a
s 

ca
te

g
o
rí

a
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
m

a
n

te
n

id
o

s 
p

a
ra

 
n

e
g

o
ci

a
r 

y 
o

tr
o

s 
a

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
a

 v
a

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 c
o

n
 c

a
m

b
io

s 
e

n
 

p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s,
 y

 e
n

 e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 n

e
to

 p
a

ra
 l

o
s 

q
u

e
 s

e
 c

la
si

fiq
u

e
n

 
co

m
o
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

. 

 

b
) 

S
i 
lo

s 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

 v
a
lo

ra
n
 a

l 
co

st
e
 o

 a
l 
co

st
e
 a

m
o
rt

iz
a
d
o
: 

N
o
 s

e
 

re
co

n
o
ce

rá
 n

in
g
ú
n
 t

ip
o
 d

e
 r

e
su

lta
d
o
. 

  2
. 

A
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s  
 U

n
 

a
ct

iv
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 
e
s 

cu
a
lq

u
ie

r 
a
ct

iv
o
 

q
u
e
 

se
a
: 

d
in

e
ro

 
e
n
 

e
fe

ct
iv

o
, 

u
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 d
e
 o

tr
a
 e

n
tid

a
d
, 

o
 s

u
p
o
n
g
a
 u

n
 d

e
re

ch
o
 c

o
n
tr

a
ct

u
a
l 

a
 

re
ci

b
ir
 

e
fe

ct
iv

o
 

u
 

o
tr

o
 

a
ct

iv
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

, 
o
 

a
 

in
te

rc
a
m

b
ia

r 
a
ct

iv
o
s 

o
 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
co

n
 t
e
rc

e
ro

s 
e
n
 c

o
n
d
ic

io
n
e
s 

p
o
te

n
ci

a
lm

e
n
te

 f
a
vo

ra
b
le

s.
 

 T
a
m

b
ié

n
 s

e
 c

la
si

fic
a
rá

 c
o
m

o
 u

n
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
to

d
o
 c

o
n
tr

a
to

 q
u
e
 p

u
e
d
a
 s

e
r 

o
 

se
rá

, 
liq

u
id

a
d
o
 c

o
n
 l

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

 d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
, 

si
e
m

p
re

 
q
u
e
: 

 a
) 

S
i n

o
 e

s 
u
n
 d

e
ri
va

d
o
, 
o
b
lig

u
e
 o

 p
u
e
d
a
 o

b
lig

a
r,

 a
 r

e
ci

b
ir
 u

n
a
 c

a
n
tid

a
d
 v

a
ri
a
b
le

 
d
e
 s

u
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

. 
 b
) 

S
i e

s 
u
n
 d

e
ri
va

d
o
, 
p
u
e
d
a
 s

e
r 

o
 s

e
rá

, 
liq

u
id

a
d
o
 m

e
d
ia

n
te

 u
n
a
 f
o
rm

a
 d

is
tin

ta
 a

l 
in

te
rc

a
m

b
io

 d
e
 u

n
a
 c

a
n
tid

a
d
 f

ija
 d

e
 e

fe
ct

iv
o
 o

 d
e
 o

tr
o
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 p
o
r 

u
n
a
 c

a
n
tid

a
d
 f

ija
 d

e
  

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

 d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
; 

a
 

e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s 

n
o
 s

e
 i

n
cl

u
ir
á
n
 e

n
tr

e
 l

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

, 
a
q
u
é
llo

s 
q
u
e
 

se
a
n
, 

e
n
 

sí
 

m
is

m
o
s,

 
co

n
tr

a
to

s 
p
a
ra

 
la

 
fu

tu
ra

 
re

ce
p
ci

ó
n
 

o
 

e
n
tr

e
g
a
 d

e
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

 d
e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

 L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 a

 e
fe

ct
o
s 

d
e
 s

u
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
, 

se
 c

la
si

fic
a
rá

n
 e

n
 a

lg
u
n
a
 d

e
 

la
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
ca

te
g
o
rí

a
s:

 
 

1
. 

P
ré

st
a
m

o
s 

y 
p
a
rt

id
a
s 

a
 c

o
b
ra

r.
 

2
. 

In
ve

rs
io

n
e
s 

m
a
n
te

n
id

a
s 

h
a
st

a
 e

l v
e
n
ci

m
ie

n
to

. 
3
. 

A
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 n
e
g
o
ci

a
r.

 
4
. 

O
tr

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 
d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
5
. 

In
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
d
e
 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 

y 
a
so

ci
a
d
a
s.

 
6
. 

A
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

. 
  2
.1

. 
P

ré
st

a
m

o
s 

y 
p
a
rt

id
a
s 

a
 c

o
b
ra

r  
 E

n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
 s

e
 c

la
si

fic
a
rá

n
, 

sa
lv

o
 q

u
e
 s

e
a
 a

p
lic

a
b
le

 l
o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 l

o
s 

a
p
a
rt

a
d
o
s 

2
.3

 y
 2

.4
 s

ig
u
ie

n
te

s 
o
 q

u
e
 l

o
s
 v

a
lo

re
s
 r

e
p

re
s
e
n

ta
ti

v
o

s
 d

e
 d

e
u

d
a
 y

 
la

s
 
p

e
rm

u
ta

s
 
d

e
 
fl

u
jo

s
 
c
ie

rt
o

s
 
o

 
p

re
d

e
te

rm
in

a
d

o
s

 s
e
a
n
 a

si
g
n
a
d
o
s 

e
n
 e

l 

m
o
m

e
n
to

 
d
e
 
su

 
re

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 
in

ic
ia

l 
e
n
 
la

 
ca

te
g
o
rí

a
 
d
e
 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

, 
lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
a
ct

iv
o
s:

 

a
) 

C
ré

d
ito

s 
p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
m

e
rc

ia
le

s:
 s

o
n
 a

q
u
e
llo

s 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 

se
 o

ri
g
in

a
n
 e

n
 la

s 
o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

, 
co

a
se

g
u
ro

  
y 

re
a
se

g
u
ro

, 
y 

b
) 

C
ré

d
ito

s 
p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

n
o
 c

o
m

e
rc

ia
le

s:
 s

o
n
 a

q
u
e
llo

s 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
q

u
e

, 
n

o
 s

ie
n

d
o

 i
n

st
ru

m
e

n
to

s 
d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

 n
i 

d
e

ri
va

d
o

s,
 n

o
 t

ie
n

e
n

 o
ri
g

e
n

 
co

m
e
rc

ia
l, 

cu
yo

s 
co

b
ro

s 
so

n
 d

e
 c

u
a
n
tí
a
 d

e
te

rm
in

a
d
a
 o

 d
e
te

rm
in

a
b
le

 y
 q

u
e
 

n
o

 s
e

 n
e

g
o

ci
a

n
 e

n
 u

n
 m

e
rc

a
d

o
 a

ct
iv

o
. 

N
o

 s
e

 i
n

cl
u

ir
á

n
 a

q
u

e
llo

s 
a

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
p

a
ra

 lo
s 

cu
a

le
s 

e
l t

e
n

e
d

o
r 

p
u

e
d

a
 n

o
 r

e
cu

p
e

ra
r 

su
st

a
n

ci
a

lm
e

n
te

 
to

d
a
 la

 in
ve

rs
ió

n
 in

ic
ia

l, 
p
o
r 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

d
ife

re
n
te

s 
a
l d

e
te

ri
o
ro

 c
re

d
iti

ci
o
. 

 2
.1

.1
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 in

ic
ia

l  
 L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

cl
u
id

o
s 

e
n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

n
 in

ic
ia

lm
e
n
te

 p
o
r 

su
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
q
u
e
, 

sa
lv

o
 

e
vi

d
e
n
ci

a
 
e
n
 

co
n
tr

a
ri
o
, 

se
rá

 
e
l 

p
re

ci
o
 

d
e
 

la
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
, 

q
u
e
 e

q
u
iv

a
ld

rá
 a

l v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
 la

 c
o
n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 e

n
tr

e
g
a
d
a
 

m
á
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 q

u
e
 le

s 
se

a
n
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
tr

ib
u
ib

le
s.

 

N
o
 o

b
st

a
n
te

 l
o
 s

e
ñ
a
la

d
o
 e

n
 e

l 
p
á
rr

a
fo

 a
n
te

ri
o
r,

 l
o
s 

cr
é
d
ito

s 
p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
m

e
rc

ia
le

s 
co

n
 v

e
n
ci

m
ie

n
to

 n
o
 s

u
p
e
ri

o
r 

a
 u

n
 a

ñ
o
 y

 q
u
e
 n

o
 t

e
n
g
a
n
 u

n
 t

ip
o
 d

e
 

in
te

ré
s 

co
n
tr

a
ct

u
a
l, 

a
sí

 c
o
m

o
 lo

s 
a
n
tic

ip
o
s 

y 
cr

é
d
ito

s 
a
l p

e
rs

o
n
a
l, 

lo
s 

d
iv

id
e
n
d
o
s 

a
 c

o
b

ra
r 

y 
lo

s 
d

e
se

m
b

o
ls

o
s 

e
xi

g
id

o
s 

so
b

re
 i

n
st

ru
m

e
n

to
s 

d
e

 p
a

tr
im

o
n

io
, 

cu
yo

 
im

p
o

rt
e

 s
e

 e
sp

e
ra

 r
e

ci
b

ir
 e

n
 e

l 
co

rt
o

 p
la

zo
, 

se
 p

o
d

rá
n

 v
a

lo
ra

r 
p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
n
o
m

in
a
l 

cu
a
n
d
o
 

e
l 

e
fe

ct
o
 

d
e
 

n
o
 

a
ct

u
a
liz

a
r 

lo
s 

flu
jo

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 

 
n
o
 

se
a
 

si
g

n
ifi

ca
tiv

o
. 

 
  2
.1

.2
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 p

o
st

e
ri
o
r  

 L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

cl
u
id

o
s 

e
n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

su
 c

o
st

e
 

a
m

o
rt

iz
a
d
o
. 

L
o
s 

in
te

re
se

s 
d
e
ve

n
g
a
d
o
s 

se
 

co
n
ta

b
ili

za
rá

n
 

e
n
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 a
p
lic

a
n
d
o
 e

l m
é
to

d
o
 d

e
l t

ip
o
 d

e
 in

te
ré

s 
e
fe

ct
iv

o
. 

 N
o
 o

b
st

a
n
te

 l
o
 a

n
te

ri
o
r,

 l
o
s 

cr
é
d
ito

s 
co

n
 v

e
n
ci

m
ie

n
to

 n
o
 s

u
p
e
ri
o
r 

a
 u

n
 a

ñ
o
 q

u
e
, 

d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 lo

 d
is

p
u
e
st

o
 e

n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 a

n
te

ri
o
r,

 s
e
 v

a
lo

re
n
 in

ic
ia

lm
e
n
te

 p
o
r 

su
 
va

lo
r 

n
o
m

in
a
l, 

co
n
tin

u
a
rá

n
 
va

lo
rá

n
d
o
se

 
p
o
r 

d
ic

h
o
 
im

p
o
rt

e
, 

sa
lv

o
 
q
u
e
 
se

 
h
u
b
ie

ra
n
 d

e
te

ri
o
ra

d
o
. 

 
 2
.1

.3
. 

D
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r  
 A

l m
e
n
o
s 

a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
d
e
b
e
rá

n
 e

fe
ct

u
a
rs

e
 la

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

n
e
ce

sa
ri
a
s 

si
e
m

p
re

 q
u
e
 e

xi
st

a
 e

vi
d
e
n
ci

a
 o

b
je

tiv
a
 d

e
 q

u
e
 e

l 
va

lo
r 

d
e
 u

n
 c

ré
d
ito

 
o

 d
e

 u
n

 g
ru

p
o

 d
e

 c
ré

d
ito

s 
co

n
 s

im
ila

re
s 

ca
ra

ct
e

rí
st

ic
a

s 
d

e
 r

ie
sg

o
 v

a
lo

ra
d

o
s 

co
le

ct
iv

a
m

e
n
te

, 
se

 h
a
 d

e
te

ri
o
ra

d
o
 c

o
m

o
 r

e
su

lta
d
o
 d

e
 u

n
o
 o

 m
á
s 

e
ve

n
to

s 
q
u
e
 

h
a
ya

n
 
o
cu

rr
id

o
 
d
e
sp

u
é
s 

d
e
 
su

 
re

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 
in

ic
ia

l 
y 

q
u
e
 
o
ca

si
o
n
e
n
 
u
n
a
 

re
d
u
cc

ió
n
 o

 r
e
tr

a
so

 e
n
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 e

st
im

a
d
o
s 

fu
tu

ro
s,

 q
u
e
 p

u
e
d
e
n
 

ve
n

ir
 m

o
tiv

a
d

o
s 

p
o

r 
la

 in
so

lv
e

n
ci

a
 d

e
l d

e
u

d
o

r.
 

 
L
a
 p

é
rd

id
a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r 
d
e
 e

st
o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

rá
 la

 d
ife

re
n
ci

a
 

e
n
tr

e
 s

u
 v

a
lo

r 
e
n
 l
ib

ro
s 

y 
e
l 
va

lo
r 

a
ct

u
a
l 
d
e
 l
o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 f

u
tu

ro
s 

q
u
e
 s

e
 

e
st

im
a
 v

a
n
 a

 g
e
n
e
ra

r,
 d

e
sc

o
n
ta

d
o
s 

a
l 

tip
o
 d

e
 i

n
te

ré
s 

e
fe

ct
iv

o
 c

a
lc

u
la

d
o
 e

n
 e

l 
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m
o
m

e
n
to

 d
e
 s

u
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 i
n
ic

ia
l. 

P
a

ra
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 t

ip
o
 d

e
 

in
te

ré
s 

va
ri
a
b
le

, 
se

 e
m

p
le

a
rá

 e
l 

tip
o
 d

e
 i

n
te

ré
s 

e
fe

ct
iv

o
 q

u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
 a

 l
a
 

fe
ch

a
 

d
e
 

ci
e
rr

e
 

d
e
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

la
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

co
n

tr
a

ct
u

a
le

s.
  

E
n

 e
l 

cá
lc

u
lo

 d
e

 l
a

s 
p

é
rd

id
a

s 
p

o
r 

d
e

te
ri
o

ro
 d

e
 u

n
 g

ru
p

o
 d

e
 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

 p
o
d
rá

n
 u

til
iz

a
r 

m
o
d
e
lo

s 
b
a
sa

d
o
s 

e
n
 f

ó
rm

u
la

s 
o
 m

é
to

d
o
s 

e
st

a
d

ís
tic

o
s.

 
 L
a
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

, 
a
sí

 c
o
m

o
 s

u
 r

e
ve

rs
ió

n
 c

u
a
n
d
o
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 d

ic
h
a
 p

é
rd

id
a
 d

is
m

in
u
ye

se
 p

o
r 

ca
u
sa

s 
re

la
ci

o
n
a
d
a
s 

co
n
 u

n
 e

ve
n
to

 
p
o
st

e
ri
o
r,

 s
e
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 c

o
m

o
 u

n
 g

a
st

o
 o

 u
n
 i

n
g
re

so
, 

re
sp

e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
e
n
 l

a
 

cu
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 L
a
 r

e
ve

rs
ió

n
 d

e
l 

d
e
te

ri
o
ro

 t
e
n
d
rá

 c
o
m

o
 l

ím
ite

 
e
l 

va
lo

r 
e
n
 l

ib
ro

s 
d
e
l 

cr
é
d
ito

 q
u
e
 e

st
a
rí

a
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 r

e
ve

rs
ió

n
 s

i 
n
o
 s

e
 h

u
b
ie

se
 r

e
g
is

tr
a
d
o
 e

l d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r.
 

 2
.1

.4
. 

N
o
rm

a
s 

p
a
rt

ic
u
la

re
s 

re
la

tiv
a
s 

a
l d

e
te

ri
o
ro

 d
e
 v

a
lo

r  
 D

e
b

e
rá

n
 r

e
a

liz
a

rs
e

 l
a

s 
co

rr
e

cc
io

n
e

s 
va

lo
ra

tiv
a

s 
q

u
e

 p
ro

ce
d

a
n

 e
n

 l
a

 c
u

e
n

ta
 d

e
 

p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s,
 c

o
n

 l
a

 d
o

ta
ci

ó
n

, 
e

n
 s

u
 c

a
so

, 
d

e
 l

a
s 

co
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

s 
co

rr
e

cc
io

n
e

s 
p

o
r 

d
e

te
ri

o
ro

 d
e

 l
a

s 
p

ri
m

a
s 

p
e

n
d

ie
n

te
s 

d
e

 c
o

b
ro

, 
e

n
 f

u
n

ci
ó

n
 d

e
l 

d
e

te
ri

o
ro

 d
e

 lo
s 

cr
é

d
ito

s 
co

n
 t

o
m

a
d

o
re

s.
 

 D
ic

h
o

 d
e

te
ri

o
ro

 s
e

 c
a

lc
u

la
rá

 s
e

p
a

ra
d

a
m

e
n

te
 p

a
ra

 c
a

d
a

 r
a

m
o

 o
 r

ie
sg

o
 e

n
 q

u
e

 
la

 e
ve

n
tu

a
l 

p
é

rd
id

a
 d

e
ri

va
d

a
 d

e
l 

im
p

a
g

o
 d

e
l 

re
ci

b
o

 n
o

 s
e

a
 r

e
cu

p
e

ra
b

le
 e

n
 

fu
n

ci
ó

n
 d

e
 o

tr
o

s 
d

e
re

ch
o

s 
e

co
n

ó
m

ic
o

s 
re

co
n

o
ci

d
o

s 
a

 f
a

vo
r 

d
e

l 
to

m
a

d
o

r 
y 

e
st

a
rá

 
co

n
st

itu
id

a
 

p
o

r 
la

 
p

a
rt

e
 

d
e

 
la

s 
p

ri
m

a
s 

d
e

 
ta

ri
fa

 
d

e
ve

n
g

a
d

a
s 

e
n

 
e

l 
e

je
rc

ic
io

 n
e

ta
s 

d
e

l 
re

ca
rg

o
 d

e
 s

e
g

u
ri

d
a

d
 q

u
e

, 
p

re
vi

si
b

le
m

e
n

te
 y

 d
e

 a
cu

e
rd

o
 

co
n

 l
a

 e
xp

e
ri

e
n

ci
a

 d
e

 a
ñ

o
s 

a
n

te
ri

o
re

s 
d

e
 l

a
 p

ro
p

ia
 e

n
tid

a
d

, 
n

o
 v

a
ya

n
 a

 s
e

r 
co

b
ra

d
a

s.
 A

 l
o

s 
e

fe
ct

o
s 

d
e

 e
st

a
 c

o
rr

e
cc

ió
n

 p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
 n

o
 s

e
 c

o
n

si
d

e
ra

rá
n

 
la

s 
p

ri
m

a
s 

d
e

ve
n

g
a

d
a

s 
y 

n
o

 e
m

iti
d

a
s 

co
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

s 
a

 p
ó

liz
a

s 
e

st
im

a
d

a
s 

(p
ó

liz
a

s 
flo

ta
n

te
s)

. 

 L
a

 c
u

a
n

tí
a

 d
e

 la
 c

o
rr

e
cc

ió
n

 p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
 s

e
 d

e
te

rm
in

a
rá

 m
in

o
ra

n
d

o
 la

s 
p

ri
m

a
s 

q
u

e
 d

e
b

a
n

 s
e

r 
co

n
si

d
e

ra
d

a
s 

e
n

 e
l 

im
p

o
rt

e
 d

e
 l

a
 p

ro
vi

si
ó

n
 p

a
ra

 p
ri

m
a

s 
n

o
 

co
n

su
m

id
a

s 
co

n
st

itu
id

a
s 

so
b

re
 

e
lla

s 
te

n
ie

n
d

o
 

e
n

 
cu

e
n

ta
, 

si
 

p
ro

ce
d

e
, 

la
 

in
ci

d
e

n
ci

a
 d

e
l r

e
a

se
g

u
ro

. 
  

 E
n

 a
q

u
e

llo
s 

su
p

u
e

st
o

s 
d

e
 r

e
ci

b
o

s 
cu

yo
 p

a
g
o

 s
e

 h
a

ya
 f

ra
cc

io
n

a
d

o
 y

 e
n

 lo
s 

q
u

e
 

se
 
h

a
ya

 
p

ro
d

u
ci

d
o

 
e

l 
co

b
ro

 
d

e
 
a

lg
u

n
a

 
d

e
 
la

s 
fr

a
cc

io
n

e
s 

y 
se

 
e

n
cu

e
n

tr
e

n
 

p
e

n
d

ie
n

te
s 

e
l 

re
st

o
, 

la
 b

a
se

 d
e

 c
á

lc
u

lo
 d

e
 l

a
 c

o
rr

e
cc

ió
n

 p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
 d

e
 l

a
s 

p
ri

m
a

s 
p

e
n

d
ie

n
te

s 
d

e
 

co
b

ro
 

se
 

co
n

st
itu

ir
á

 
ú

n
ic

a
m

e
n

te
 

p
o

r 
la

s 
p

ri
m

a
s 

d
e

ve
n

g
a

d
a

s 
co

rr
e

sp
o

n
d

ie
n

te
s,

 e
m

iti
d

a
s 

o
 n

o
, 

q
u

e
 n

o
 s

e
 h

a
ya

n
 c

o
b

ra
d

o
. 

D
e

 
d

ic
h

o
 

im
p

o
rt

e
 

se
 

d
e

d
u

ci
rá

 
la

 
p

ro
vi

si
ó

n
 

p
a

ra
 

p
ri

m
a

s 
n

o
 

co
n

su
m

id
a

s 
q

u
e

 
co

rr
e

sp
o

n
d

a
 ú

n
ic

a
m

e
n

te
 a

 e
st

a
s 

ú
lti

m
a

s 
fr

a
cc

io
n

e
s 

n
o

 c
o

b
ra

d
a

s.
 

 E
l 

cá
lc

u
lo

 d
e

 l
a

 d
e

 l
a

 c
o

rr
e

cc
ió

n
 p

o
r 

d
e

te
ri

o
ro

 d
e

 l
a

s 
p

ri
m

a
s 

p
e

n
d

ie
n

te
s 

d
e

 
co

b
ro

 s
e

 r
e

a
liz

a
rá

 a
l 

ci
e

rr
e

 d
e

l 
e

je
rc

ic
io

 a
 p

a
rt

ir
 d

e
 l

a
 i

n
fo

rm
a

ci
ó

n
 d

is
p

o
n

ib
le

 
so

b
re

 l
a

 s
itu

a
ci

ó
n

 d
e

 l
o

s 
re

ci
b

o
s 

d
e

 p
ri

m
a

s 
p

e
n

d
ie

n
te

s 
d

e
 c

o
b

ro
 a

 l
a

 f
e

ch
a

 d
e

 
ci

e
rr

e
 

d
e

l 
m

is
m

o
. 

S
i 

la
 

e
n

tid
a

d
 

n
o

 
d

is
p

o
n

e
 

d
e

 
m

é
to

d
o

s 
e

st
a

d
ís

tic
o

s 
q

u
e

 

a
p

ro
xi

m
e

n
 e

l 
va

lo
r 

d
e

l 
d

e
te

ri
o

ro
 e

n
 f

u
n

ci
ó

n
 d

e
 s

u
 e

xp
e

ri
e

n
ci

a
, 

lo
 e

st
im

a
rá

 d
e

 
a

cu
e

rd
o

 c
o

n
 lo

s 
si

g
u

ie
n

te
s 

cr
ite

ri
o

s:
 

 a
) 

P
ri

m
a

s 
co

n
 a

n
tig

ü
e

d
a

d
 i

g
u

a
l 

o
 s

u
p

e
ri

o
r 

a
 s

e
is

 m
e

se
s 

n
o

 r
e

cl
a

m
a

d
a

s 
ju

d
ic

ia
lm

e
n

te
: 

d
e

b
e

rá
n

 s
e

r 
o

b
je

to
 d

e
 c

o
rr

e
cc

ió
n

 p
o

r 
su

 im
p

o
rt

e
 í

n
te

g
ro

. 

 b
) 

P
ri

m
a

s 
co

n
 a

n
tig

ü
e

d
a

d
 i

g
u

a
l 

o
 s

u
p

e
ri

o
r 

a
 t

re
s 

m
e

se
s 

e
 i

n
fe

ri
o

r 
a

 s
e

is
 

m
e

se
s,

 
n

o
 

re
cl

a
m

a
d

a
s 

ju
d

ic
ia

lm
e

n
te

: 
se

 
co

rr
e

g
ir

á
n

 
a

p
lic

a
n

d
o

 
u

n
 

co
e

fic
ie

n
te

 d
e

l 5
0

 p
o

r 
ci

e
n

. 

 c)
 

P
ri

m
a

s 
co

n
 

a
n

tig
ü

e
d

a
d

 
in

fe
ri

o
r 

a
 

tr
e

s 
m

e
se

s,
 

n
o

 
re

cl
a

m
a

d
a

s 
ju

d
ic

ia
lm

e
n

te
: 

se
 

co
rr

e
g

ir
á

n
 

e
n

 
fu

n
ci

ó
n

 
d

e
l 

co
e

fic
ie

n
te

 
m

e
d

io
 

d
e

 
a

n
u

la
ci

o
n

e
s 

re
g

is
tr

a
d

o
 

e
n

 
la

s 
p

ri
m

a
s 

q
u

e
 

se
 

e
n

co
n

tr
a

b
a

n
 

e
n

 
e

st
a

 
si

tu
a

ci
ó

n
 e

n
 l

o
s 

tr
e

s 
ú

lti
m

o
s 

e
je

rc
ic

io
s,

 c
o

n
fir

ie
n

d
o

 a
 l

a
 s

e
ri

e
 h

is
tó

ri
ca

 l
a

 
m

a
yo

r 
h

o
m

o
g

e
n

e
id

a
d

 p
o

si
b

le
. 

 

E
n

 e
l 

su
p

u
e

st
o

 d
e

 q
u

e
 l

a
 e

n
tid

a
d

 n
o
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d
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 s
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 c
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 c
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d
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ó
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d
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d

e
 

p
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d
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p
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p
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 p
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b
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d
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p
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d
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u
sc

ri
p
ci

ó
n
 y

 s
im

ila
re

s 
q
u
e
, 

e
n
 s

u
 

ca
so

, 
se

 h
u
b
ie

se
n
 a

d
q
u
ir
id

o
. 

 2
.3

.2
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 p

o
st

e
ri
o
r  

 L
o

s 
a

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
m

a
n

te
n

id
o

s 
p

a
ra

 n
e

g
o

ci
a

r 
se

 v
a

lo
ra

rá
n

 p
o

r 
su

 v
a

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

, 
si

n
 d

e
d
u
ci

r 
lo

s 
co

st
e
s 

d
e
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 e

n
 q

u
e
 s

e
 p

u
d

ie
ra

 i
n
cu

rr
ir

 e
n
 

su
 

e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
. 

L
o
s 

ca
m

b
io

s 
q
u
e
 

se
 

p
ro

d
u
zc

a
n
 

e
n
 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
se

 
im

p
u
ta

rá
n
 e

n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l e

je
rc

ic
io

. 

 2
.4

. 
O

tr
o

s 
a

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
a

 v
a

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 c
o

n
 c

a
m

b
io

s 
e

n
 l

a
 c

u
e

n
ta

 d
e

 
p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

 E
n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
 s

e
 i

n
cl

u
ir
á
n
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
h
íb

ri
d
o
s 

a
 l

o
s 

q
u
e
 h

a
ce

 
re

fe
re

n
ci

a
 e

l ú
lti

m
o

 p
á

rr
a

fo
 d

e
l a

p
a

rt
a

d
o

 5
.1

 d
e

 e
st

a
 n

o
rm

a
. 

 
 

T
a
m

b
ié

n
 s

e
 p

o
d
rá

n
 i

n
cl

u
ir
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 d

e
si

g
n
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 e

n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 i
n
ic

ia
l 

p
a
ra

 s
u

 i
n
cl

u
si

ó
n
 e

n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
. 

D
ic

h
a
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d
e
si

g
n
a
ci

ó
n
 s

ó
lo

 s
e
 p

o
d
rá

  
re

a
liz

a
r 

si
 a

l 
h
a
ce

rl
o
 r

e
su

lta
 u

n
a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 m

á
s 

re
le

va
n
te

, 
d
e
b
id

o
 a

 q
u
e
: 

a
) 

S
e
 

e
lim

in
a
n
 

o
 

re
d
u
ce

n
 

d
e
 

m
a
n
e
ra

 
si

g
n

ifi
ca

tiv
a
 

in
co

n
si

st
e
n
ci

a
s 

e
n
 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 o
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
, 

ta
m

b
ié

n
 d

e
n
o
m

in
a
d
a
s 

a
si

m
e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s,
 

q
u
e
 e

n
 o

tr
o
 c

a
so

 s
u
rg

ir
ía

n
 p

o
r 

la
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

o
 p

a
si

vo
s 

o
 p

o
r 

e
l 

re
co

n
o

ci
m

ie
n

to
 d

e
 l
a

s 
p

é
rd

id
a

s 
o

 g
a

n
a

n
ci

a
s 

d
e

 l
o

s 
m

is
m

o
s 

co
n

 d
ife

re
n

te
s 

cr
ite

ri
o
s.

 

b
) 

U
n
 g

ru
p
o
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
o
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

 
g
e
st

io
n
e
 y

 s
u
 r

e
n
d
im

ie
n
to

 s
e
 e

va
lú

e
 s

o
b
re

 l
a
 b

a
se

 d
e
 s

u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

u
n
a
 

e
st

ra
te

g
ia

 
d
e
 

g
e
st

ió
n
 

d
e
l 

ri
e
sg

o
 

o
 

d
e
 

in
ve

rs
ió

n
  

d
o
cu

m
e
n
ta

d
a
 y

 s
e
 f

a
ci

lit
e
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 d

e
l 
g
ru

p
o
 t

a
m

b
ié

n
 s

o
b
re

 l
a
 b

a
se

 d
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 a
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

cl
a
ve

 d
e
 l

a
 d

ir
e
cc

ió
n
 s

e
g
ú
n
 s

e
 d

e
fin

e
 e

n
 l

a
 

n
o
rm

a
 1

4
ª 

d
e
 e

la
b
o
ra

ci
ó
n
 d

e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 E
n
 la

 m
e
m

o
ri
a
 s

e
 in

fo
rm

a
rá

 s
o
b
re

 e
l u

so
 d

e
 e

st
a
 o

p
ci

ó
n
. 

 V
a
lo

ra
ci

ó
n
 in

ic
ia

l y
 p

o
st

e
ri
o
r  

 E
n
 

la
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

cl
u
id

o
s 

e
n
 

e
st

a
 

ca
te

g
o
rí

a
 

se
 

a
p
lic

a
rá

n
 lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

se
ñ
a
la

d
o
s 

e
n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 2

.3
 d

e
 e

st
a
 n

o
rm

a
. 

 2
.5

. 
In

ve
rs

io
n

e
s 

e
n

 
e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 
d

e
 

e
n

tid
a

d
e

s 
d

e
l 

g
ru

p
o

, 
m

u
lti

g
ru

p
o

 
y 

a
so

ci
a
d
a
s 

 L
a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
d
e
 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 

y 
a
so

ci
a
d
a
s,

 t
a
l 
co

m
o
 é

st
a
s 

q
u
e
d
a
n
 d

e
fin

id
a
s 

e
n
 l
a
 n

o
rm

a
 1

2
ª 

d
e
 e

la
b
o
ra

ci
ó
n
 d

e
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s,
 

se
 

tie
n
e
n
 

q
u
e
 

va
lo

ra
r 

a
p
lic

a
n
d
o
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 

e
st

e
 

a
p
a
rt

a
d
o
, 

n
o
 

p
u
d
ie

n
d
o
 

se
r 

in
cl

u
id

a
s 

e
n
 

o
tr

a
s 

ca
te

g
o
rí

a
s 

a
 

e
fe

ct
o
s 

d
e
 

su
 

va
lo

ra
ci

ó
n
. 

 2
.5

.1
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 in

ic
ia

l  
 L
a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
d
e
 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 

y 
a
so

ci
a
d
a
s 

se
 v

a
lo

ra
rá

n
 i

n
ic

ia
lm

e
n
te

 a
l 

co
st

e
, 

q
u
e
 e

q
u
iv

a
ld

rá
 a

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 
d

e
 l

a
 c

o
n

tr
a

p
re

st
a

ci
ó

n
 e

n
tr

e
g

a
d

a
 m

á
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e

 t
ra

n
sa

cc
ió

n
 q

u
e

 l
e

s 
se

a
n

 
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
tr

ib
u
ib

le
s,

 d
e
b
ié

n
d
o
se

 a
p
lic

a
r,

 e
n
 s

u
 c

a
so

, 
e
l 

cr
ite

ri
o
 i

n
cl

u
id

o
 e

n
 

e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 

2
.1

 
co

n
te

n
id

o
 

e
n
 

la
 

n
o
rm

a
 

2
0
ª 

re
la

tiv
a
 

a
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

e
n
tr

e
 

e
m

p
re

sa
s 

d
e
l g

ru
p
o
 

 N
o
 o

b
st

a
n
te

, 
si

 e
xi

st
ie

ra
 u

n
a
 i

n
ve

rs
ió

n
 a

n
te

ri
o
r 

a
 s

u
 c

a
lif

ic
a
ci

ó
n
 c

o
m

o
 e

n
tid

a
d
 

d
e
l g

ru
p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 o

 a
so

ci
a
d
a
, 

se
 c

o
n
si

d
e
ra

rá
 c

o
m

o
 c

o
st

e
 d

e
 d

ic
h
a
 in

ve
rs

ió
n
 

e
l 

va
lo

r 
co

n
ta

b
le

 q
u
e
 d

e
b
ie

ra
 t

e
n
e
r 

la
 m

is
m

a
 i

n
m

e
d
ia

ta
m

e
n
te

 a
n
te

s 
d
e
 q

u
e
 l

a
 

e
n
tid

a
d
 

p
a
se

 
a
 

te
n
e
r 

e
sa

 
ca

lif
ic

a
ci

ó
n
. 

E
n
 

su
 

ca
so

, 
lo

s 
a
ju

st
e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

p
re

vi
o
s 

a
so

ci
a
d
o
s 

co
n
 

d
ic

h
a
 

in
ve

rs
ió

n
 

co
n
ta

b
ili

za
d
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
se

 m
a
n
te

n
d
rá

n
 e

n
 é

st
e
 h

a
st

a
 q

u
e
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
 a

lg
u
n
a
 d

e
 l

a
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

d
e
sc

ri
ta

s 
e
n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 2

.5
.3

 s
ig

u
ie

n
te

. 
 

F
o
rm

a
rá

 p
a
rt

e
 d

e
 l
a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 i
n
ic

ia
l 
e
l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
o
s 

d
e
re

ch
o
s 

p
re

fe
re

n
te

s 
d
e
 

su
sc

ri
p
ci

ó
n
 y

 s
im

ila
re

s 
q
u
e
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
se

 h
u
b
ie

se
n
 a

d
q
u
ir
id

o
. 

2
.5

.2
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 p

o
st

e
ri
o
r 

 L
a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
d
e
 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 

y 
a
so

ci
a
d
a
s 

se
 v

a
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

su
 c

o
st

e
, 

m
e
n
o
s,

 e
n
 s

u
 c

a
so

, 
e
l 
im

p
o
rt

e
 a

cu
m

u
la

d
o
 

d
e

 la
s 

co
rr

e
cc

io
n

e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
. 

C
u
a
n
d
o
 

d
e
b
a
 

a
si

g
n
a
rs

e
 

va
lo

r 
a
 

e
st

o
s 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

b
a
ja

 
d
e
l 

b
a
la

n
ce

 
u
 

o
tr

o
 

m
o
tiv

o
, 

se
 

a
p
lic

a
rá

 
e
l 

m
é
to

d
o
 

d
e
l 

co
st

e
 

m
e
d
io

 
p
o
n
d
e
ra

d
o
 

p
o
r 

g
ru

p
o
s 

h
o
m

o
g
é
n
e
o
s,

 e
n
te

n
d
ié

n
d
o
se

 p
o
r 

é
st

o
s 

lo
s 

va
lo

re
s 

q
u
e
 t

ie
n
e
n
 ig

u
a
le

s 
d
e
re

ch
o
s.

 

E
n
 
e
l 

ca
so

 
d
e
 
ve

n
ta

 
d
e
 
d
e
re

ch
o
s 

p
re

fe
re

n
te

s 
d
e
 
su

sc
ri
p
ci

ó
n
 
y 

si
m

ila
re

s 
o
 

se
g
re

g
a
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

m
is

m
o
s 

p
a
ra

 
e
je

rc
ita

rl
o
s,

 
e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
l 

co
st

e
 

d
e
 

lo
s 

d
e

re
ch

o
s 

d
is

m
in

u
ir
á

 e
l v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 d
e

 lo
s 

re
sp

e
ct

iv
o

s 
a

ct
iv

o
s.

 D
ic

h
o

 c
o

st
e

 s
e

 
d
e
te

rm
in

a
rá

 a
p
lic

a
n
d
o
 a

lg
u
n
a
 f

ó
rm

u
la

 v
a
lo

ra
tiv

a
 d

e
 g

e
n
e
ra

l a
ce

p
ta

ci
ó
n
. 

 2
.5

.3
. 

D
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r  
 A

l m
e
n
o
s 

a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
d
e
b
e
rá

n
 e

fe
ct

u
a
rs

e
 la

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

n
e
ce

sa
ri
a
s 

si
e
m

p
re

 q
u
e
 e

xi
st

a
 e

vi
d
e
n
ci

a
 o

b
je

tiv
a
 d

e
 q

u
e
 e

l 
va

lo
r 

e
n
 l

ib
ro

s 
d
e
 

u
n
a
 in

ve
rs

ió
n
 n

o
 s

e
rá

 r
e
cu

p
e
ra

b
le

. 
 

 E
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
 c

o
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 s

e
rá

 l
a
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 s

u
 v

a
lo

r 
e
n
 l

ib
ro

s 
y 

e
l 

im
p
o
rt

e
 r

e
cu

p
e
ra

b
le

, 
e
n
te

n
d
id

o
 é

st
e
 c

o
m

o
 e

l 
m

a
yo

r 
im

p
o
rt

e
 e

n
tr

e
 s

u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 m
e
n
o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

 y
 e

l 
va

lo
r 

a
ct

u
a
l 

d
e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 

fu
tu

ro
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 l

a
 i

n
ve

rs
ió

n
, 

ca
lc

u
la

d
o
s,

 b
ie

n
 m

e
d
ia

n
te

 l
a
 e

st
im

a
ci

ó
n
 d

e
 

lo
s 

q
u
e
 

se
 

e
sp

e
ra

 
re

ci
b
ir
 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
l 

re
p
a
rt

o
 

d
e
 

d
iv

id
e
n
d
o
s 

re
a
liz

a
d
o
 p

o
r 

la
 e

n
tid

a
d
 p

a
rt

ic
ip

a
d
a
 y

 d
e
 l
a
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
 o

 b
a
ja

 e
n
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
 l
a
 

in
ve

rs
ió

n
 e

n
 l

a
 m

is
m

a
, 

b
ie

n
 m

e
d

ia
n

te
 l

a
 e

st
im

a
ci

ó
n

 d
e

 s
u

 p
a

rt
ic

ip
a

ci
ó

n
 e

n
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 q

u
e
 s

e
 e

sp
e
ra

 s
e
a
n
 g

e
n
e
ra

d
o
s 

p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d
 p

a
rt

ic
ip

a
d
a
, 

p
ro

ce
d
e
n
te

s 
ta

n
to

 d
e
 s

u
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

o
rd

in
a
ri
a
s 

co
m

o
 d

e
 s

u
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
 o

 b
a
ja

 
e
n
 c

u
e
n
ta

s.
 S

a
lv

o
 m

e
jo

r 
e
vi

d
e
n
ci

a
 d

e
l 

im
p
o
rt

e
 r

e
cu

p
e
ra

b
le

 d
e
 l

a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s,

 
e
n
 

la
 

e
st

im
a
ci

ó
n
 

d
e
l 

d
e
te

ri
o
ro

 
d
e
 

e
st

a
 

cl
a
se

 
d
e
 

a
ct

iv
o
s 

se
 

to
m

a
rá

 
e
n
 

co
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 p

a
rt

ic
ip

a
d
a
 c

o
rr

e
g
id

o
 p

o
r 

la
s 

p
lu

sv
a
lía

s 
tá

ci
ta

s 
e
xi

st
e
n
te

s 
e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 l

a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
. 

E
n
 l

a
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 

d
e
 e

se
 v

a
lo

r,
 y

 s
ie

m
p
re

 q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 p

a
rt

ic
ip

a
d
a
 p

a
rt

ic
ip

e
 a

 s
u
 v

e
z 

e
n
 o

tr
a
, 

d
e
b
e
rá

 t
e
n
e
rs

e
 e

n
 c

u
e
n
ta

 e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 q
u
e
 s

e
 d

e
sp

re
n
d
e
 d

e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
co

n
so

lid
a
d
a
s 

e
la

b
o
ra

d
a
s 

a
p
lic

a
n
d
o
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

in
cl

u
id

o
s 

e
n
 e

l 
C

ó
d
ig

o
 

d
e
 C

o
m

e
rc

io
 y

 s
u
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 d

e
sa

rr
o
llo

. 
 C

u
a
n
d
o
 la

 e
n
tid

a
d
 p

a
rt

ic
ip

a
d
a
 t

u
vi

e
re

 s
u
 d

o
m

ic
ili

o
 f

u
e
ra

 d
e
l t

e
rr

ito
ri
o
 e

sp
a
ñ
o
l, 

e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 n

e
to

 a
 t

o
m

a
r 

e
n

 c
o

n
si

d
e

ra
ci

ó
n

 v
e

n
d

rá
 e

xp
re

sa
d

o
 e

n
 l

a
s 

n
o

rm
a

s 
co

n
te

n
id

a
s 

e
n
 l

a
 p

re
se

n
te

 d
is

p
o
si

ci
ó
n
. 

N
o
 o

b
st

a
n
te

, 
si

 m
e
d
ia

ra
n
 a

lta
s 

ta
sa

s 
d
e
 

in
fla

ci
ó
n
, 

lo
s 

va
lo

re
s 

a
 

co
n
si

d
e
ra

r 
se

rá
n
 

lo
s 

re
su

lta
n
te

s 
d
e
 

lo
s 

e
st

a
d
o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
a

ju
st

a
d

o
s 

e
n

 e
l 

se
n

tid
o

 e
xp

u
e

st
o

 e
n

 l
a

 n
o

rm
a

 r
e

la
tiv

a
 a

 m
o

n
e

d
a

 
e
xt

ra
n
je

ra
. 

 L
a
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
y,

 
e
n
 

su
 

ca
so

, 
su

 
re

ve
rs

ió
n
, 

se
 

re
g
is

tr
a
rá

n
 
co

m
o
 
u
n
 
g
a
st

o
 
o
 
u
n
 
in

g
re

so
, 

re
sp

e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
e
n
 
la

 
cu

e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 L
a
 r

e
ve

rs
ió

n
 d

e
l 

d
e
te

ri
o
ro

 t
e
n
d
rá

 c
o
m

o
 l

ím
ite

 e
l 

va
lo

r 
e
n
 

lib
ro

s 
d
e
 l

a
 i

n
ve

rs
ió

n
 q

u
e
 e

st
a
rí

a
 r

e
co

n
o
ci

d
a
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 r

e
ve

rs
ió

n
 s

i 
n
o
 s

e
 

h
u
b
ie

se
 r

e
g
is

tr
a
d
o
 e

l d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r.
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 N
o
 
o
b
st

a
n
te

, 
e
n
 
e
l 

ca
so

 
d
e
 
q
u
e
 
se

 
h
u
b
ie

ra
 
p
ro

d
u
ci

d
o
 
u
n
a
 
in

ve
rs

ió
n
 
e
n
 
la

 
e
n
tid

a
d
, 

p
re

vi
a
 a

 s
u
 c

a
lif

ic
a
ci

ó
n
 c

o
m

o
 e

n
tid

a
d
 d

e
l g

ru
p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 o

 a
so

ci
a
d
a
, 

y 
co

n
 a

n
te

ri
o
ri
d
a
d
 a

 e
sa

 c
a
lif

ic
a
ci

ó
n
, 

se
 h

u
b
ie

ra
n
 r

e
a
liz

a
d
o
 a

ju
st

e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

im
p

u
ta

d
o

s 
d

ir
e

ct
a

m
e

n
te

 a
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 n

e
to

 d
e

ri
va

d
o

s 
d

e
 t

a
l 

in
ve

rs
ió

n
, 

d
ic

h
o

s 
a
ju

st
e
s 

se
 m

a
n
te

n
d
rá

n
 t

ra
s 

la
 c

a
lif

ic
a
ci

ó
n
 h

a
st

a
 l

a
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
 o

 b
a
ja

 d
e
 l

a
 

in
ve

rs
ió

n
, 

m
o
m

e
n
to

 
e
n
 

e
l 

q
u
e
 

se
 

re
g
is

tr
a
rá

n
 

e
n
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 o
 h

a
st

a
 q

u
e
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
n
 la

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s:

 
 a

) 
E

n
 
e
l 

ca
so

 
d
e
 
a
ju

st
e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

p
re

vi
o
s 

p
o
r 

a
u
m

e
n
to

s 
d
e
 
va

lo
r,

 
la

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 s
e

 r
e
g
is

tr
a
rá

n
 c

o
n
tr

a
 l

a
 p

a
rt

id
a
 d

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 q
u
e
 r

e
co

ja
 lo

s 
a
ju

st
e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

p
re

vi
a
m

e
n
te

 p
ra

ct
ic

a
d
o
s 

h
a
st

a
 e

l i
m

p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
m

is
m

o
s 

y 
e
l e

xc
e
so

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
se

 r
e
g
is

tr
a
rá

 e
n
 la

 
cu

e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 L
a
 c

o
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
im

p
u
ta

d
a
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 n
o
 r

e
ve

rt
ir
á
. 

 b
) 

E
n
 e

l c
a
so

 d
e
 a

ju
st

e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

p
re

vi
o
s 

p
o
r 

re
d
u
cc

io
n
e
s 

d
e
 v

a
lo

r,
 c

u
a
n
d
o
 

p
o
st

e
ri
o
rm

e
n
te

 e
l 

im
p
o
rt

e
 r

e
cu

p
e
ra

b
le

 s
e

a
 s

u
p
e
ri
o
r 

a
l 

va
lo

r 
co

n
ta

b
le

 d
e
 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s,

 e
st

e
 ú

lti
m

o
 s

e
 i
n
cr

e
m

e
n
ta

rá
, 

h
a
st

a
 e

l 
lím

ite
 d

e
 l
a
 i
n
d
ic

a
d

a
 

re
d
u
cc

ió
n
 

d
e
 

va
lo

r,
 

co
n
tr

a
 

la
 

p
a
rt

id
a
 

q
u
e
 

h
a
ya

 
re

co
g
id

o
 

lo
s 

a
ju

st
e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

p
re

vi
o
s 

y 
a
 p

a
rt

ir
 d

e
 e

se
 m

o
m

e
n
to

 e
l 
n
u
e
vo

 i
m

p
o
rt

e
 s

u
rg

id
o
 s

e
 

co
n
si

d
e
ra

rá
 

co
st

e
 

d
e
 

la
 

in
ve

rs
ió

n
. 

S
in

 
e
m

b
a
rg

o
, 

cu
a
n
d
o
 

e
xi

st
a
 

u
n
a
 

e
vi

d
e
n
ci

a
 o

b
je

tiv
a
 d

e
 d

e
te

ri
o
ro

 e
n
 e

l 
va

lo
r 

d
e
 l

a
 i

n
ve

rs
ió

n
, 

la
s 

p
é
rd

id
a
s 

a
cu

m
u

la
d

a
s 

d
ir
e

ct
a

m
e

n
te

 
e

n
 
e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 
n

e
to

 
se

 
re

co
n

o
ce

rá
n

 
e

n
 
la

 
cu

e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

  
 2

.6
. 

A
ct

iv
o

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

d
is

p
o

n
ib

le
s 

p
a

ra
 la

 v
e

n
ta

 
 E

n
 

e
st

a
 

ca
te

g
o
rí

a
 

se
 

in
cl

u
ir
á
n
 

lo
s 

va
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 

d
e
u
d
a
, 

la
s 

p
e
rm

u
ta

s 
d
e
 f

lu
jo

s 
ci

e
rt

o
s 

o
 p

re
d
e
te

rm
in

a
d
o
s 

y 
lo

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 
d
e
 o

tr
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 n

o
 s

e
 h

a
ya

n
 c

la
si

fic
a
d
o
 e

n
 n

in
g
u
n
a
 d

e
 l

a
s 

ca
te

g
o
rí

a
s 

a
n
te

ri
o
re

s.
 

 2
.6

.1
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 in

ic
ia

l  
 L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

 s
e
 v

a
lo

ra
rá

n
 i

n
ic

ia
lm

e
n
te

 p
o
r 

su
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
q
u
e
, 

sa
lv

o
 

e
vi

d
e
n
ci

a
 
e
n
 

co
n
tr

a
ri
o
, 

se
rá

 
e
l 

p
re

ci
o
 

d
e
 

la
 

tr
a

n
sa

cc
ió

n
, 

q
u

e
 

e
q

u
iv

a
ld

rá
 

a
l 

va
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 

d
e

 
la

 
co

n
tr

a
p

re
st

a
ci

ó
n

 
e
n
tr

e
g
a
d
a
, 

m
á
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
 

q
u
e
 

le
s 

se
a
n
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
a
tr

ib
u
ib

le
s.

 
 F

o
rm

a
rá

 p
a
rt

e
 d

e
 l
a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 i
n
ic

ia
l 
e
l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
o
s 

d
e
re

ch
o
s 

p
re

fe
re

n
te

s 
d
e
 

su
sc

ri
p
ci

ó
n
 y

 s
im

ila
re

s 
q
u
e
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
se

 h
u
b
ie

se
n
 a

d
q
u
ir
id

o
. 

 2
.6

.2
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 p

o
st

e
ri
o
r  

 L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 
la

 
ve

n
ta

 
se

 
va

lo
ra

rá
n
 
p
o
r 

su
 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

, 
si

n
 d

e
d
u
ci

r 
lo

s 
co

st
e
s 

d
e
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 e

n
 q

u
e
 s

e
 p

u
d

ie
ra

 i
n
cu

rr
ir

 e
n
 

su
 

e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
. 

L
o
s 

ca
m

b
io

s 
q
u
e
 

se
 

p
ro

d
u
zc

a
n
 

e
n
 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
se

 
re

g
is

tr
a
rá

n
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
h
a
st

a
 q

u
e
 e

l 
a
ct

iv
o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 

ca
u
se

 
b
a
ja

 
d
e
l 

b
a
la

n
ce

 
o
 

se
 

d
e
te

ri
o

re
, 

m
o
m

e
n
to

 
e
n
 

q
u
e
 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

a
sí

 
re

co
n
o
ci

d
o
, 

se
 im

p
u
ta

rá
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
  N

o
 o

b
st

a
n
te

 lo
 a

n
te

ri
o
r,

 la
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r 
y 

la
s 

p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s 
q

u
e

 
re

su
lte

n
 

p
o

r 
d
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 

ca
m

b
io

 
e
n
 

a
ct

iv
o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
m

o
n

e
ta

ri
o

s 
e

n
 m

o
n

e
d

a
 e

xt
ra

n
je

ra
, 

d
e

 a
cu

e
rd

o
 c

o
n

 la
 n

o
rm

a
 r

e
la

tiv
a

 
a
 e

st
a
 ú

lti
m

a
, 

se
 r

e
g
is

tr
a
rá

n
 e

n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

  
 S

e
 r

e
g
is

tr
a
rá

n
 e

n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
in

te
re

se
s,

 
ca

lc
u
la

d
o
s 

se
g
ú
n
 e

l 
m

é
to

d
o
 d

e
l 

tip
o
 d

e
 i

n
te

ré
s 

e
fe

ct
iv

o
, 

y 
d
e
 l

o
s 

d
iv

id
e
n
d
o
s 

d
e
ve

n
g
a
d
o
s.

 
 L
a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 c
u
yo

 v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 n
o
 s

e
 p

u
e
d
a
 

d
e
te

rm
in

a
r 

co
n
 f
ia

b
ili

d
a
d
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

su
 c

o
st

e
, 
m

e
n
o
s,

 e
n
 s

u
 c

a
so

, 
e
l i

m
p
o
rt

e
 

a
cu

m
u
la

d
o
 d

e
 la

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r.
 

 C
u
a
n
d
o
 

d
e
b
a
 

a
si

g
n
a
rs

e
 

va
lo

r 
a
 

e
st

o
s 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

b
a
ja

 
d
e
l 

b
a
la

n
ce

 
u
 

o
tr

o
 

m
o
tiv

o
, 

se
 

a
p
lic

a
rá

 
e
l 

m
é
to

d
o
 

d
e
l 

va
lo

r 
m

e
d
io

 
p
o
n
d
e
ra

d
o
 

p
o
r 

g
ru

p
o
s 

h
o

m
o

g
é

n
e

o
s.

 
S

e
 

e
n

te
n

d
e

rá
 

p
o

r 
g

ru
p

o
 

h
o

m
o

g
é

n
e

o
 

a
q

u
e

llo
s 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 c

u
e
n
te

n
 c

o
n
 lo

s 
m

is
m

o
s 

d
e
re

ch
o
s.

  
 E

n
 e

l 
su

p
u
e
st

o
 e

xc
e
p
ci

o
n
a
l 

d
e
 q

u
e
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 u

n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 d
e
ja

se
 d

e
 s

e
r 

fia
b
le

, 
lo

s 
a
ju

st
e
s 

p
re

vi
o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 s
e
 t

ra
ta

rá
n
 d

e
 l

a
 m

is
m

a
 f

o
rm

a
 d

is
p
u
e
st

a
 e

n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 

2
.5

.3
 d

e
 e

st
a
 n

o
rm

a
. 

 E
n
 
e
l 

ca
so

 
d
e
 
ve

n
ta

 
d
e
 
d
e
re

ch
o
s 

p
re

fe
re

n
te

s 
d
e
 
su

sc
ri
p
ci

ó
n
 
y 

si
m

ila
re

s 
o
 

se
g
re

g
a
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

m
is

m
o
s 

p
a
ra

 
e
je

rc
ita

rl
o
s,

 
e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

lo
s 

d
e
re

ch
o
s 

d
is

m
in

u
ir
á
 

e
l 

va
lo

r 
co

n
ta

b
le

 
d
e
 

lo
s 

re
sp

e
ct

iv
o
s 

a
ct

iv
o
s.

 
D

ic
h
o
 

im
p
o
rt

e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
e
rá

 
a
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
o
 

a
l 

co
st

e
 

d
e
 

lo
s 

d
e
re

ch
o
s,

 
d
e
 

fo
rm

a
 

co
n
si

st
e
n
te

 
co

n
 

la
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
so

ci
a
d
o
s,

 
y 

se
 

d
e
te

rm
in

a
rá

 a
p
lic

a
n
d
o
 a

lg
u
n
a
 f

ó
rm

u
la

 v
a
lo

ra
tiv

a
 d

e
 g

e
n
e
ra

l a
ce

p
ta

ci
ó
n
. 

 2
.6

.3
. 

D
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r  
 A

l m
e
n
o
s 

a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
d
e
b
e
rá

n
 e

fe
ct

u
a
rs

e
 la

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

n
e
ce

sa
ri
a
s 

si
e
m

p
re

 q
u
e
 e

xi
st

a
 e

vi
d
e
n
ci

a
 o

b
je

tiv
a
 d

e
 q

u
e
 e

l 
va

lo
r 

d
e
 u

n
 a

ct
iv

o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 d
is

p
o
n
ib

le
 p

a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

, 
o
 g

ru
p
o
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

 c
o
n
 s

im
ila

re
s 

ca
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 r

ie
sg

o
 v

a
lo

ra
d
a
s 

co
le

ct
iv

a
m

e
n
te

, 
se

 h
a
 d

e
te

ri
o
ra

d
o
 c

o
m

o
 r

e
su

lta
d
o
 d

e
 u

n
o

 o
 m

á
s 

e
ve

n
to

s 
q
u
e
 h

a
ya

n
 o

cu
rr

id
o
 

d
e
sp

u
é
s 

d
e
 s

u
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 in
ic

ia
l, 

y 
q
u
e
 o

ca
si

o
n
e
n
: 

 a
) 

E
n
 e

l 
ca

so
 d

e
 l

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 d

e
u
d
a
 a

d
q
u
ir
id

o
s,

 u
n
a
 r

e
d
u
cc

ió
n
 o

 
re

tr
a
so

 
e
n
 

lo
s 

flu
jo

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 

e
st

im
a
d
o
s 

fu
tu

ro
s,

 
q
u
e
 

p
u
e
d
e
n
 

ve
n
ir

 
m

o
tiv

a
d
o
s 

p
o
r 

la
 in

so
lv

e
n
ci

a
 d

e
l d

e
u
d
o
r;

 o
 

 b
) 

E
n
 

e
l 

ca
so

 
d
e
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

, 
la

 
fa

lta
 

d
e
 

re
cu

p
e
ra

b
ili

d
a
d
 d

e
l v

a
lo

r 
e
n
 li

b
ro

s 
d
e
l a

ct
iv

o
, 

e
vi

d
e
n
ci

a
d
a
, 

p
o
r 

e
je

m
p
lo

, 
p
o
r 

u
n
 d

e
sc

e
n
so

 p
ro

lo
n
g
a
d
o
 o

 s
ig

n
ifi

ca
tiv

o
 e

n
 s

u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

. 
E

n
 t

o
d
o
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ca
so

, 
se

 p
re

su
m

ir
á
 q

u
e
 e

l 
in

st
ru

m
e
n
to

 s
e
 h

a
 d

e
te

ri
o
ra

d
o
 a

n
te

 u
n
a
 c

a
íd

a
 

d
e
 u

n
 a

ñ
o
 y

 m
e
d
io

 y
 d

e
 u

n
 c

u
a
re

n
ta

 p
o
r 

ci
e
n
to

 e
n
 s

u
 c

o
tiz

a
ci

ó
n
, 

si
n
 q

u
e
 

se
 

h
a

ya
 

p
ro

d
u

ci
d

o
 

la
 

re
cu

p
e

ra
ci

ó
n

 
d

e
 

su
 

va
lo

r,
 

si
n

 
p

e
rj
u

ic
io

 
d

e
 

q
u

e
 

p
u
d
ie

ra
 s

e
r 

n
e
ce

sa
ri
o
 r

e
co

n
o
ce

r 
u
n
a
 p

é
rd

id
a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 a
n
te

s 
d
e
 q

u
e
 

h
a
ya

 
tr

a
n
sc

u
rr

id
o
 

d
ic

h
o
 

p
la

zo
 

o
 

d
e
sc

e
n
d
id

o
 

la
 

co
tiz

a
ci

ó
n
 

e
n
 

e
l 

m
e
n
ci

o
n
a
d
o
 p

o
rc

e
n
ta

je
. 

 L
a
 c

o
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r 
d
e
 e

st
o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

rá
 

la
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 s

u
 c

o
st

e
 o

 c
o

st
e

 a
m

o
rt

iz
a

d
o

 m
e

n
o

s,
 e

n
 s

u
 c

a
so

, 
cu

a
lq

u
ie

r 
co

rr
e
cc

ió
n
 
va

lo
ra

tiv
a
 
p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
p
re

vi
a
m

e
n
te

 
re

co
n
o
ci

d
a
 
e
n
 
la

 
cu

e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

y 
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 e
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 e
n
 q

u
e
 s

e
 e

fe
ct

ú
e
 l

a
 

va
lo

ra
ci

ó
n
. 

 L
a

s 
p

é
rd

id
a

s 
a

cu
m

u
la

d
a

s 
re

co
n

o
ci

d
a

s 
e

n
 e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 n
e

to
 p

o
r 

d
is

m
in

u
ci

ó
n

 
d
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
si

e
m

p
re

 q
u
e
 e

xi
st

a
 u

n
a
 e

vi
d
e
n
ci

a
 o

b
je

tiv
a
 d

e
 d

e
te

ri
o
ro

 e
n
 

e
l v

a
lo

r 
d
e
l a

ct
iv

o
, 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 e

n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

  
 S

i 
e
n
 e

je
rc

ic
io

s 
p
o
st

e
ri
o
re

s 
se

 i
n
cr

e
m

e
n
ta

se
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

, 
la

 c
o
rr

e
cc

ió
n
 

va
lo

ra
tiv

a
 r

e
co

n
o
ci

d
a
 e

n
 e

je
rc

ic
io

s 
a
n
te

ri
o
re

s 
re

ve
rt

ir
á
 c

o
n
 a

b
o
n
o
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 
d
e
 
p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
. 

N
o
 
o
b
st

a
n
te

, 
e
n
 
e
l 

ca
so

 
d
e
 
q
u
e
 
se

 
in

cr
e
m

e
n
ta

se
 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a
 

u
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

 
d
e
 

p
a

tr
im

o
n

io
, 

la
 

co
rr

e
cc

ió
n

 
va

lo
ra

tiv
a

 
re

co
n

o
ci

d
a

 
e

n
 

e
je

rc
ic

io
s 

a
n

te
ri
o

re
s 

n
o

 
re

ve
rt

ir
á
 c

o
n
 a

b
o
n
o
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

y 
se

 r
e
g
is

tr
a
rá

 e
l 

in
cr

e
m

e
n
to

 d
e
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 c
o
n
tr

a
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
 E

n
 e

l 
ca

so
 d

e
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 q
u
e
 s

e
 v

a
lo

re
n
 p

o
r 

su
 c

o
st

e
, 

p
o
r 

n
o
 

p
o
d
e
r 

d
e
te

rm
in

a
rs

e
 c

o
n
 f

ia
b
ili

d
a
d
 s

u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
la

 c
o
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 s
e
 c

a
lc

u
la

rá
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 2

.5
.3

 d
e
 

e
st

a
 n

o
rm

a
, 

re
la

tiv
o
 a

 l
a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 d
e
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 

y 
a
so

ci
a
d
a
s,

 
y 

n
o
 

se
rá

 
p
o
si

b
le

 
la

 
re

ve
rs

ió
n
 

d
e
 

la
 

co
rr

e
cc

ió
n
 

va
lo

ra
tiv

a
 r

e
co

n
o
ci

d
a
 e

n
 e

je
rc

ic
io

s 
a
n
te

ri
o
re

s.
 

 2
.7

. 
R

e
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s  
 L
a
 e

n
tid

a
d
 n

o
 p

o
d
rá

 r
e
cl

a
si

fic
a
r 

n
in

g
ú
n
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 in
cl

u
id

o
 in

ic
ia

lm
e
n
te

 e
n
 

la
 c

a
te

g
o
rí

a
 d

e
 m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 n
e
g
o
ci

a
r 

o
 a

 v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 

la
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

a
 o

tr
a
s 

ca
te

g
o
rí

a
s,

 n
i 

d
e
 é

st
a
s 

a
 a

q
u
é
lla

s,
 

sa
lv

o
 c

u
a

n
d

o
 p

ro
ce

d
a

 c
a

lif
ic

a
r 

a
l 

a
ct

iv
o
 c

o
m

o
 i

n
ve

rs
ió

n
 e

n
 e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 d
e

 
e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l g

ru
p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 o

 a
so

ci
a
d
a
s.

 
 N

o
 

se
 

p
o
d
rá

 
cl

a
si

fic
a
r 

o
 

te
n
e
r 

cl
a
si

fic
a
d
o
 

n
in

g
ú
n
 

a
ct

iv
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 
e
n
 

la
 

ca
te

g
o
rí

a
 d

e
 i

n
ve

rs
io

n
e
s 

m
a
n
te

n
id

a
s 

h
a
st

a
 e

l 
ve

n
ci

m
ie

n
to

 s
i 

e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 a

 
q
u
e
 s

e
 r

e
fie

re
n
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
o
 e

n
 lo

s 
d
o
s 

p
re

ce
d
e
n
te

s,
 s

e
 h

a
n
 v

e
n
d
id

o
 o

 
re

cl
a

si
fic

a
d

o
 a

ct
iv

o
s 

in
cl

u
id

o
s 

e
n

 e
st

a
 c

a
te

g
o

rí
a

 p
o

r 
u

n
 i

m
p

o
rt

e
 q

u
e

 n
o

 s
e

a
 

in
si

g
n

ifi
ca

n
te

 e
n

 r
e

la
ci

ó
n

 c
o

n
 e

l 
im

p
o

rt
e

 t
o

ta
l 

d
e

 l
a

 c
a

te
g

o
rí

a
 d

e
 i

n
ve

rs
io

n
e

s 
m

a
n

te
n

id
a

s 
h

a
st

a
 e

l 
ve

n
ci

m
ie

n
to

, 
sa

lv
o

 a
q

u
é

lla
s 

q
u

e
 c

o
rr

e
sp

o
n

d
a

n
 a

 v
e

n
ta

s 
o

 
re

cl
a
si

fic
a
ci

o
n
e
s:

  
 a
) 

M
u
y 

p
ró

xi
m

a
s 

a
l v

e
n
ci

m
ie

n
to

, 
o
 

 

b
) 

Q
u
e
 h

a
ya

n
 o

cu
rr

id
o
 c

u
a
n
d
o
 l

a
 e

n
tid

a
d
 h

a
ya

 c
o
b
ra

d
o
 l

a
 p

rá
ct

ic
a
 t

o
ta

lid
a
d
 

d
e
l p

ri
n
ci

p
a
l, 

o
 

 c)
 

A
tr

ib
u

ib
le

s 
a

 
u

n
 

su
ce

so
 

a
is

la
d

o
, 

fu
e

ra
 

d
e

l 
co

n
tr

o
l 

d
e

 
la

 
e

n
tid

a
d

, 
n

o
 

re
cu

rr
e
n
te

 y
 q

u
e
 r

a
zo

n
a
b
le

m
e
n
te

 n
o
 p

o
d
ía

 h
a
b
e
r 

si
d
o
 a

n
tic

ip
a
d
o
 p

o
r 

la
 

e
n
tid

a
d
. 

 S
e

 e
n

te
n

d
e

rá
 p

o
r 

su
ce

so
 a

is
la

d
o

 a
je

n
o

 a
l 
co

n
tr

o
l 
d

e
 l
a

 e
n

tid
a

d
, 

e
n

tr
e

 o
tr

o
s,

 l
o

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
su

ce
so

s:
 

 a
) 

U
n
 d

e
te

ri
o
ro

 s
ig

n
ifi

ca
tiv

o
 e

n
 la

 s
o
lv

e
n
ci

a
 d

e
l e

m
is

o
r.

 

 b
) 

C
a
m

b
io

s 
e
n
 l

o
s 

re
q
u
e
ri
m

ie
n
to

s 
d
e
 c

a
p
ita

le
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

o
 e

n
 l

o
s 

lím
ite

s 
d
e
 d

iv
e
rs

ifi
ca

ci
ó
n
 y

 d
is

p
e
rs

ió
n
 d

e
 lo

s 
a
ct

iv
o
s.

 

 c)
 

R
e
sc

a
te

s 
d
e
 

p
ó
liz

a
s 

q
u
e
 

e
xc

e
d
a
n
 

d
e
 

la
s 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

re
sc

a
te

s 
re

a
liz

a
d
a
s 

p
o
r 

la
 
e
n
tid

a
d
 
e
n
 
b
a
se

 
a
 
p
ro

ye
cc

io
n
e
s 

q
u
e
 
co

n
te

m
p
le

n
 
su

 
e
xp

e
ri
e
n
ci

a
 

e
n
 

lo
s 

5
 

ú
lti

m
o
s 

e
je

rc
ic

io
s 

y 
la

 
re

a
lid

a
d
 

d
e
 

va
ri
a
b
le

s 
fin

a
n
ci

e
ra

s 
o
b
se

rv
a
b
le

s 
e
n
 lo

s 
m

e
rc

a
d
o
s.

 

 C
u

a
n

d
o

 d
e

ja
se

 d
e

 s
e

r 
a

p
ro

p
ia

d
a

 l
a

 c
la

si
fic

a
ci

ó
n

 d
e

 u
n

 a
ct

iv
o

 f
in

a
n

ci
e

ro
 c

o
m

o
 

in
ve

rs
ió

n
 m

a
n
te

n
id

a
 h

a
st

a
 e

l v
e
n
ci

m
ie

n
to

, 
co

m
o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 u

n
 c

a
m

b
io

 e
n
 

la
 

in
te

n
ci

ó
n
 

o
 

e
n
 

la
 

ca
p
a
ci

d
a
d
 

fin
a
n
ci

e
ra

 
d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

o
 

p
o
r 

la
 

ve
n
ta

 
o
 

re
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
 

d
e
 

u
n
 

im
p
o
rt

e
 

q
u
e
 

n
o
 

se
a
 

in
si

g
n
ifi

ca
n
te

 
se

g
ú
n
 

lo
 

d
is

p
u
e
st

o
 

a
n
te

ri
o
rm

e
n
te

, 
d
ic

h
o
 
a
ct

iv
o
, 

ju
n
to

 
co

n
 
e
l 

re
st

o
 
d
e
 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
e
 
la

 
ca

te
g

o
rí

a
 d

e
 in

ve
rs

io
n

e
s 

m
a

n
te

n
id

a
s 

h
a

st
a

 e
l v

e
n

ci
m

ie
n

to
, 

se
 r

e
cl

a
si

fic
a

rá
n

 a
 la

 
ca

te
g
o
rí

a
 d

e
 d

is
p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

 y
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

. 
L
a
 

d
ife

re
n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l 
im

p
o
rt

e
 p

o
r 

e
l 

q
u
e
 f

ig
u
re

 r
e
g
is

tr
a
d
o
 y

 s
u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 s
e
 

re
co

n
o
ce

rá
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 y

 s
e
 a

p
lic

a
rá

n
 l

a
s 

re
g
la

s 
re

la
tiv

a
s 

a
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

 

 S
i 

co
m

o
 

co
n

se
cu

e
n

ci
a

 
d

e
 

u
n

 
ca

m
b

io
 

e
n

 
la

 
in

te
n

ci
ó

n
 

o
 

e
n

 
la

 
ca

p
a

ci
d

a
d

 
fin

a
n
ci

e
ra

 
d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
, 

o
 

si
 

p
a
sa

d
o
s 

d
o
s 

e
je

rc
ic

io
s 

co
m

p
le

to
s 

d
e
sd

e
 

la
 

re
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
 d

e
 u

n
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 d
e
 l

a
 c

a
te

g
o
rí

a
 d

e
 i

n
ve

rs
ió

n
 m

a
n
te

n
id

a
 

h
a
st

a
 e

l 
ve

n
ci

m
ie

n
to

 a
 l
a
 d

e
 d

is
p
o
n
ib

le
 p

a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

, 
se

 r
e
cl

a
si

fic
a
se

 u
n
 a

ct
iv

o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 e
n
 l
a
 c

a
te

g
o
rí

a
 d

e
 i
n
ve

rs
ió

n
 m

a
n
te

n
id

a
 h

a
st

a
 e

l 
ve

n
ci

m
ie

n
to

, 
e
l 
va

lo
r 

co
n
ta

b
le

 d
e
l 

a
ct

iv
o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 e
n
 e

sa
 f

e
ch

a
 s

e
 c

o
n
ve

rt
ir
á
 e

n
 s

u
 n

u
e
vo

 c
o
st

e
 

a
m

o
rt

iz
a
d
o
. 

C
u
a
lq

u
ie

r 
p
é
rd

id
a
 

o
 

g
a
n
a
n
ci

a
 

p
ro

ce
d
e
n
te

 
d
e
 

e
se

 
a
ct

iv
o
 

q
u
e
 

p
re

vi
a
m

e
n
te

 
se

 
h
u
b
ie

ra
 

re
co

n
o
ci

d
o
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
se

 
m

a
n

te
n

d
rá

 e
n

 é
st

e
 y

 s
e

 r
e

co
n

o
ce

rá
 e

n
 l

a
 c

u
e

n
ta

 d
e

 p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s 
a

 l
o

 
la

rg
o
 

d
e
 

la
 

vi
d
a
 

re
si

d
u
a
l 

d
e
 

la
 

in
ve

rs
ió

n
 

m
a
n
te

n
id

a
 

h
a
st

a
 

e
l 

ve
n
ci

m
ie

n
to

, 
u
til

iz
a
n
d
o
 e

l m
é
to

d
o
 d

e
l t

ip
o
 d

e
 in

te
ré

s 
e
fe

ct
iv

o
. 

 
 

C
u
a
n
d
o
 l

a
 i

n
ve

rs
ió

n
 e

n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 d
e
 u

n
a
 e

n
tid

a
d
 d

e
l 

g
ru

p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 o

 
a

so
ci

a
d

a
 

d
e

je
 

d
e

 
te

n
e

r 
ta

l 
ca

lif
ic

a
ci

ó
n

, 
la

 
in

ve
rs

ió
n

 
q

u
e

, 
e

n
 

su
 

ca
so

, 
se

 
m

a
n
te

n
g
a
 e

n
 e

sa
 e

n
tid

a
d
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 la

s 
re

g
la

s 
a
p
lic

a
b
le

s 
a
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

. 
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2
.8

. 
In

te
re

se
s 

y 
d
iv

id
e
n
d
o
s 

re
ci

b
id

o
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
 L
o
s 

in
te

re
se

s 
y 

d
iv

id
e
n
d
o
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
e
ve

n
g
a
d
o
s 

co
n
 p

o
st

e
ri
o
ri
d
a
d
 a

l 
m

o
m

e
n
to

 
d
e
 

la
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 

se
 

re
co

n
o
ce

rá
n
 

co
m

o
 

in
g
re

so
s 

e
n
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 L
o
s 

in
te

re
se

s 
d
e
b
e
n
 r

e
co

n
o
ce

rs
e
 u

til
iz

a
n
d
o
 e

l 
m

é
to

d
o
 d

e
l 

tip
o
 d

e
 in

te
ré

s 
e
fe

ct
iv

o
 y

 lo
s 

d
iv

id
e
n
d
o
s 

cu
a
n
d
o
 s

e
 d

e
cl

a
re

 e
l d

e
re

ch
o
 d

e
l s

o
ci

o
 a

 
re

ci
b
ir
lo

. 
 A

 e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s,

 e
n
 la

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 in

ic
ia

l d
e
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

 r
e
g
is

tr
a
rá

n
 d

e
 

fo
rm

a
 i

n
d
e
p
e
n
d
ie

n
te

, 
a
te

n
d
ie

n
d
o
 a

 s
u
 v

e
n
ci

m
ie

n
to

, 
e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

o
s 

in
te

re
se

s 
e
xp

líc
ito

s 
d
e
ve

n
g
a
d
o
s 

y 
n
o
 v

e
n
ci

d
o
s 

e
n
 d

ic
h
o
 m

o
m

e
n
to

 a
sí

 c
o
m

o
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 

lo
s 

d
iv

id
e
n
d
o
s 

a
co

rd
a
d
o
s 

p
o
r 

e
l 

ó
rg

a
n
o
 

co
m

p
e
te

n
te

 
e
n
 

e
l 

m
o
m

e
n
to

 
d
e
 

la
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
. 

A
 e

st
o
s 

e
fe

ct
o
s,

 s
e
 e

n
te

n
d
e
rá

 p
o
r 

“i
n
te

re
se

s 
e
xp

líc
ito

s”
 a

q
u
e
llo

s 
q
u
e
 

se
 o

b
tie

n
e
n
 d

e
 a

p
lic

a
r 

e
l t

ip
o
 d

e
 in

te
ré

s 
co

n
tr

a
ct

u
a
l d

e
l i

n
st

ru
m

e
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

. 
 A

si
m

is
m

o
, 

si
 lo

s 
d
iv

id
e
n
d
o
s 

d
is

tr
ib

u
id

o
s 

p
ro

ce
d
e
n
 in

e
q
u
ív

o
ca

m
e
n
te

 d
e
 r

e
su

lta
d
o
s 

g
e
n
e
ra

d
o
s 

co
n
 a

n
te

ri
o
ri
d
a
d
 a

 la
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 p

o
rq

u
e
 s

e
 h

a
ya

n
 d

is
tr

ib
u
id

o
 

im
p
o
rt

e
s 

su
p
e
ri
o
re

s 
a
 

lo
s 

b
e
n
e
fic

io
s 

g
e
n
e
ra

d
o
s 

p
o
r 

la
 

p
a
rt

ic
ip

a
d
a
 

d
e
sd

e
 

la
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
, 

n
o
 s

e
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 c

o
m

o
 i

n
g
re

so
s,

 y
 m

in
o
ra

rá
n
 e

l 
va

lo
r 

co
n
ta

b
le

 d
e
 

la
 in

ve
rs

ió
n
. 

 2
.9

. 
B

a
ja

 d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s  
 C

o
n
fo

rm
e
 

a
 

lo
 

se
ñ
a
la

d
o
 

e
n
 

e
l 

M
a
rc

o
 

C
o
n
ce

p
tu

a
l, 

e
n
 

e
l 

a
n
á
lis

is
 

d
e
 

la
s 

tr
a
n
sf

e
re

n
ci

a
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

 d
e
b
e
 a

te
n
d
e
r 

a
 la

 r
e
a
lid

a
d
 e

co
n
ó
m

ic
a
 y

 
n
o
 s

o
lo

 a
 s

u
 f

o
rm

a
 ju

rí
d
ic

a
 n

i a
 la

 d
e
n
o
m

in
a
ci

ó
n
 d

e
 lo

s 
co

n
tr

a
to

s.
 

 L
a
 e

n
tid

a
d
 d

a
rá

 d
e
 b

a
ja

 u
n
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
o
 p

a
rt

e
 d

e
l m

is
m

o
, 

cu
a
n
d
o
 e

xp
ir

e
n
 

o
 s

e
 h

a
ya

n
 c

e
d
id

o
 l

o
s 

d
e
re

ch
o
s 

co
n
tr

a
ct

u
a
le

s 
so

b
re

 l
o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 d

e
l 

a
ct

iv
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

, 
si

e
n
d
o
 

n
e
ce

sa
ri
o
 

q
u
e
 

se
 

h
a
ya

n
 

tr
a
n
sf

e
ri
d
o
 

d
e
 

m
a
n
e
ra

 
su

st
a
n
ci

a
l l

o
s 

ri
e
sg

o
s 

y 
b
e
n
e
fic

io
s 

in
h
e
re

n
te

s 
a
 s

u
 p

ro
p
ie

d
a
d
, 

e
n
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 s

e
 e

va
lu

a
rá

n
 c

o
m

p
a
ra

n
d
o
 l
a
 e

xp
o
si

ci
ó
n
 d

e
 l
a
 e

n
tid

a
d
, 

a
n
te

s 
y 

d
e
sp

u
é
s 

d
e
 

la
 c

e
si

ó
n
, 

a
 l

a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 e

n
 l

o
s 

im
p
o
rt

e
s 

y 
e
n
 e

l 
ca

le
n
d
a
ri
o
 d

e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 

n
e
to

s 
d
e
l 

a
ct

iv
o
 

tr
a
n
sf

e
ri
d
o
. 

S
e
 

e
n
te

n
d
e
rá

 
q
u
e
 

se
 

h
a
n
 

ce
d
id

o
 

d
e
 

m
a
n
e
ra

 s
u
st

a
n
ci

a
l 

lo
s 

ri
e
sg

o
s 

y 
b
e
n
e
fic

io
s 

in
h
e
re

n
te

s 
a
 l

a
 p

ro
p
ie

d
a
d
 d

e
l 

a
ct

iv
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 
cu

a
n
d
o
 
su

 
e
xp

o
si

ci
ó
n
 
a
 
ta

l 
va

ri
a
ci

ó
n
 
d
e
je

 
d
e
 
se

r 
si

g
n
ifi

ca
tiv

a
 
e
n
 

re
la

ci
ó
n
 c

o
n
 l

a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 t

o
ta

l 
d
e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

d
e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 f

u
tu

ro
s 

n
e
to

s 
a
so

ci
a
d
o
s 

co
n
 
e
l 

a
ct

iv
o
 
fin

a
n
ci

e
ro

 
(t

a
l 

co
m

o
 
la

s 
ve

n
ta

s 
e
n
 
fir

m
e
 
d
e
 

a
ct

iv
o

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s,

 la
s 

ve
n

ta
s 

d
e

 a
ct

iv
o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
co

n
 p

a
ct

o
 d

e
 r

e
co

m
p

ra
 p

o
r 

su
 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 
y 

la
s 

tit
u
liz

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
e
n
 
la

s 
q
u
e
 
la

 
e
n
tid

a
d
 c

e
d
e
n
te

 n
o
 r

e
te

n
g
a
 f

in
a
n

ci
a
ci

o
n
e
s 

su
b
o
rd

in
a
d
a
s 

n
i c

o
n
ce

d
a
 n

in
g
ú
n
 t

ip
o
 

d
e
 g

a
ra

n
tí
a
 o

 a
su

m
a
 a

lg
ú
n
 o

tr
o
 t

ip
o
 d

e
 r

ie
sg

o
).

 
 S

i 
la

 
e
n
tid

a
d
 

n
o
 

h
u
b
ie

se
 

ce
d
id

o
 

n
i 

re
te

n
id

o
 

su
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 
lo

s 
ri
e
sg

o
s 

y 
b
e
n
e
fic

io
s,

 e
l 

a
ct

iv
o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 s
e
 d

a
rá

 d
e
 b

a
ja

 c
u
a
n
d
o
 n

o
 h

u
b
ie

se
 r

e
te

n
id

o
 e

l 
co

n
tr

o
l 

d
e
l 

m
is

m
o
, 

si
tu

a
ci

ó
n
 q

u
e
 s

e
 d

e
te

rm
in

a
rá

 d
e
p
e
n
d
ie

n
d
o
 d

e
 l

a
 c

a
p
a
ci

d
a
d
 

d
e
l 

ce
si

o
n
a
ri
o
 p

a
ra

 t
ra

n
sm

iti
r 

d
ic

h
o
 a

ct
iv

o
. 

S
i 

la
 e

n
tid

a
d
 c

e
d
e
n
te

 m
a
n
tu

vi
e
se

 e
l 

co
n

tr
o

l 
d

e
l 

a
ct

iv
o

, 
co

n
tin

u
a

rá
 r

e
co

n
o

ci
é

n
d

o
lo

 p
o

r 
e

l 
im

p
o

rt
e

 a
l 

q
u

e
 l

a
 e

n
tid

a
d

 
e

st
é

 e
xp

u
e

st
a

 a
 l

a
s 

va
ri
a

ci
o

n
e

s 
d

e
 v

a
lo

r 
d

e
l 

a
ct

iv
o

 c
e

d
id

o
, 

e
s 

d
e

ci
r,

 p
o

r 
su

 
im

p
lic

a
ci

ó
n
 c

o
n
tin

u
a
d
a
, 

y 
re

co
n
o
ce

rá
 u

n
 p

a
si

vo
 a

so
ci

a
d
o
. 

 C
u

a
n

d
o

 
e

l 
a

ct
iv

o
 

fin
a

n
ci

e
ro

 
se

 
d

é
 

d
e

 
b

a
ja

, 
la

 
d

ife
re

n
ci

a
 

e
n

tr
e

 
la

 
co

n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 

re
ci

b
id

a
 

n
e
ta

 
d
e
 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
 

a
tr

ib
u
ib

le
s,

 
co

n
si

d
e

ra
n

d
o

 
cu

a
lq

u
ie

r 
n

u
e

vo
 

a
ct

iv
o

 
o

b
te

n
id

o
 

m
e

n
o

s 
cu

a
lq

u
ie

r 
p

a
si

vo
 

a
su

m
id

o
, 

y 
e
l 

va
lo

r 
e
n
 

lib
ro

s 
d
e
l 

a
ct

iv
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

, 
m

á
s 

cu
a
lq

u
ie

r 
im

p
o
rt

e
 

a
cu

m
u
la

d
o
 

q
u
e
 

se
 

h
a
ya

 
re

co
n
o
ci

d
o
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
d
e
te

rm
in

a
rá

 l
a
 g

a
n
a
n
ci

a
 o

 l
a
 p

é
rd

id
a
 s

u
rg

id
a
 a

l 
d
a
r 

d
e
 b

a
ja

 d
ic

h
o
 a

ct
iv

o
, 

y 
fo

rm
a
rá

 p
a
rt

e
 d

e
l r

e
su

lta
d
o
 d

e
l e

je
rc

ic
io

 e
n
 q

u
e
 é

st
a
 s

e
 p

ro
d
u
ce

. 
 L
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

a
n
te

ri
o
re

s 
ta

m
b
ié

n
 s

e
 a

p
lic

a
rá

n
 e

n
 l

a
s 

tr
a
n
sf

e
re

n
ci

a
s 

d
e
 u

n
 g

ru
p
o
 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
o
 d

e
 p

a
rt

e
 d

e
l m

is
m

o
. 

 L
a
 e

n
tid

a
d
 n

o
 d

a
rá

 d
e
 b

a
ja

 l
o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

re
co

n
o
ce

rá
 u

n
 p

a
si

vo
 

fin
a

n
ci

e
ro

 p
o

r 
u

n
 im

p
o

rt
e

 ig
u

a
l a

 la
 c

o
n

tr
a

p
re

st
a

ci
ó

n
 r

e
ci

b
id

a
, 

q
u

e
 s

e
 t

ra
ta

rá
 c

o
n

 
p
o
st

e
ri
o
ri
d
a
d
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 3

 d
e
 e

st
a
 n

o
rm

a
, 

e
n
 

la
s 

ce
si

o
n
e
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
e
n
 l

a
s 

q
u
e
 h

a
ya

 r
e
te

n
id

o
 s

u
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 
lo

s 
ri
e

sg
o

s 
y 

b
e

n
e

fic
io

s 
in

h
e

re
n

te
s 

a
 s

u
 p

ro
p

ie
d

a
d

, 
ta

le
s 

co
m

o
 e

n
 e

l 
d

e
sc

u
e

n
to

 
d
e
 e

fe
ct

o
s,

 la
s 

ve
n
ta

s 
d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
co

n
 p

a
ct

o
 d

e
 r

e
co

m
p
ra

 a
 u

n
 p

re
ci

o
 

fij
o
 o

 a
l p

re
ci

o
 d

e
 v

e
n
ta

 m
á
s 

u
n
 in

te
ré

s 
y 

la
s 

tit
u
liz

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
e
n
 l

a
s 

q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 c

e
d
e
n
te

 r
e
te

n
g
a
 f

in
a
n
ci

a
ci

o
n
e
s 

su
b
o
rd

in
a
d
a
s 

u
 o

tr
o
 t

ip
o
 

d
e
 g

a
ra

n
tí
a
s 

q
u
e
 a

b
so

rb
a
n
 s

u
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 t
o
d
a
s 

la
s 

p
é
rd

id
a
s 

e
sp

e
ra

d
a
s.

 
 3
. 

P
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s  
 L
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
e
m

iti
d
o
s,

 in
cu

rr
id

o
s 

o
 a

su
m

id
o
s 

se
 c

la
si

fic
a
rá

n
 c

o
m

o
 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 e

n
 s

u
 t

o
ta

lid
a
d
 o

 e
n
 u

n
a
 d

e
 s

u
s 

p
a
rt

e
s,

 s
ie

m
p
re

 q
u
e
 d

e
 

a
cu

e
rd

o
 c

o
n
 s

u
 r

e
a
lid

a
d
 e

co
n
ó
m

ic
a
 s

u
p
o
n
g
a
n
 p

a
ra

 l
a
 e

n
tid

a
d
 u

n
a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 

co
n
tr

a
ct

u
a
l, 

d
ir
e
ct

a
 o

 i
n
d
ir
e
ct

a
, 

d
e
 e

n
tr

e
g
a
r 

e
fe

ct
iv

o
 u

 o
tr

o
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
o
 d

e
 

in
te

rc
a
m

b
ia

r 
a
ct

iv
o
s 

o
 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
co

n
 

te
rc

e
ro

s 
e
n
 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

p
o
te

n
ci

a
lm

e
n
te

 d
e
sf

a
vo

ra
b
le

s,
 t

a
l 
co

m
o
 u

n
 i
n
st

ru
m

e
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 q
u
e
 p

re
ve

a
 s

u
 

re
co

m
p
ra

 o
b
lig

a
to

ri
a
 p

o
r 

p
a
rt

e
 d

e
l 
e
m

is
o
r,

 o
 q

u
e
 o

to
rg

u
e
 a

l 
te

n
e
d
o
r 

e
l 
d
e
re

ch
o
 a

 
e
xi

g
ir
 

a
l 

e
m

is
o
r 

su
 

re
sc

a
te

 
e
n
 

u
n
a
 

fe
ch

a
 

y 
p
o
r 

u
n
 

im
p
o
rt

e
 

d
e
te

rm
in

a
d
o
 

o
 

d
e
te

rm
in

a
b
le

, 
o
 a

 r
e
ci

b
ir
 u

n
a
 r

e
m

u
n
e
ra

ci
ó
n
 p

re
d
e
te

rm
in

a
d
a
 s

ie
m

p
re

 q
u
e
 h

a
ya

 
b
e
n
e
fic

io
s 

d
is

tr
ib

u
ib

le
s.

 
E

n
 

p
a
rt

ic
u
la

r,
 

d
e
te

rm
in

a
d
a
s 

a
cc

io
n
e
s 

re
sc

a
ta

b
le

s 
y 

a
cc

io
n
e
s 

si
n
 v

o
to

. 
 T

a
m

b
ié

n
 s

e
 c

la
si

fic
a
rá

 c
o
m

o
 u

n
 p

a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
to

d
o
 c

o
n
tr

a
to

 q
u
e
 p

u
e
d
a
 s

e
r 

o
 

se
rá

, 
liq

u
id

a
d
o
 c

o
n
 lo

s 
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

 d
e
 la

 e
n
tid

a
d
, 

si
e
m

p
re

 
q
u
e
: 

 a
) 

S
i 

n
o
 e

s 
u
n
 d

e
ri
va

d
o
, 

o
b
lig

u
e
 o

 p
u
e
d
a
 o

b
lig

a
r,

 a
 e

n
tr

e
g
a
r 

u
n
a
 c

a
n
tid

a
d
 

va
ri
a
b
le

 d
e
 s

u
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

. 
 b
) 

S
i 
e
s 

u
n
 d

e
ri
va

d
o
, 

 p
u
e
d
a
 s

e
r 

o
 s

e
rá

, 
liq

u
id

a
d
o
 m

e
d
ia

n
te

 u
n
a
 f

o
rm

a
 d

is
tin

ta
 

a
l i

n
te

rc
a
m

b
io

 d
e
 u

n
a
 c

a
n
tid

a
d
 f

ija
 d

e
 e

fe
ct

iv
o
 o

 d
e
 o

tr
o
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 p
o
r 

u
n
a
 c

a
n
tid

a
d
 f

ija
 d

e
  

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

 d
e
 l
a
 e

n
tid

a
d
; 

a
 

e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s 

n
o
 s

e
 i

n
cl

u
ir
á
n
 e

n
tr

e
 l

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

, 
a
q
u
é
llo

s 
q
u
e
 

se
a
n
, 

e
n
 

sí
 

m
is

m
o
s,

 
co

n
tr

a
to

s 
p
a
ra

 
la

 
fu

tu
ra

 
re

ce
p
ci

ó
n
 

o
 

e
n
tr

e
g
a
 d

e
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

 d
e
 la

 e
n
tid

a
d
. 
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L
o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 a

 e
fe

ct
o
s 

d
e
 s

u
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
, 

se
 c

la
si

fic
a
rá

n
 e

n
 a

lg
u
n
a
 d

e
 

la
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
ca

te
g
o
rí

a
s:

 
 1
. 

D
é
b
ito

s 
y 

p
a
rt

id
a
s 

a
 p

a
g
a
r.

 
 2
. 

P
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 n
e
g
o
ci

a
r.

 
 3
. 

O
tr

o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 A

d
ic

io
n
a
lm

e
n
te

, 
lo

s 
p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
o
ri
g
in

a
d
o
s 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

tr
a
n
sf

e
re

n
ci

a
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s,

 e
n
 l

o
s 

q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 n

o
 h

a
ya

 c
e
d
id

o
 n

i 
re

te
n
id

o
 

su
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 s
u
s 

ri
e
sg

o
s 

y 
b
e
n
e
fic

io
s,

 s
e
 v

a
lo

ra
rá

n
 d

e
 m

a
n
e
ra

 c
o
n
si

st
e
n
te

 
co

n
 e

l a
ct

iv
o
 c

e
d
id

o
. 

 3
.1

. 
D

é
b
ito

s 
y 

p
a
rt

id
a
s 

a
 p

a
g
a
r  

 E
n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
 s

e
 c

la
si

fic
a
rá

n
, 

sa
lv

o
 q

u
e
 s

e
a
 a

p
lic

a
b
le

 l
o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 l

o
s 

a
p
a
rt

a
d
o
s 

3
.2

 y
 3

.3
 s

ig
u
ie

n
te

s,
 lo

s:
 

 a
) 

D
é
b
ito

s 
p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
m

e
rc

ia
le

s:
 

so
n
 

a
q
u
e
llo

s 
p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 

d
is

tin
to

s 
d
e
 l

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
ri
va

d
o
s,

 q
u
e
 s

e
 o

ri
g
in

a
n
 e

n
 l

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

 y
 r

e
a
se

g
u
ro

s,
 y

; 
 b
) 

D
é
b
ito

s 
p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

n
o
 c

o
m

e
rc

ia
le

s:
 s

o
n
 a

q
u
e
llo

s 
p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 

d
is

tin
to

s 
d
e
 lo

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
ri
va

d
o
s,

 q
u
e
 n

o
 t
ie

n
e
n
 o

ri
g
e
n
 c

o
m

e
rc

ia
l. 

  3
.1

.1
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 in

ic
ia

l  
 L

o
s 

p
a

si
vo

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

in
cl

u
id

o
s 

e
n

 e
st

a
 c

a
te

g
o

rí
a

 s
e

 v
a

lo
ra

rá
n

 i
n

ic
ia

lm
e

n
te

 
p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
, 

q
u

e
, 

sa
lv

o
 e

vi
d

e
n

ci
a

 e
n

 c
o

n
tr

a
ri
o

, 
se

rá
 e

l 
p

re
ci

o
 d

e
 l

a
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
, 

q
u
e
 e

q
u
iv

a
ld

rá
 a

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 l

a
 c

o
n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 r

e
ci

b
id

a
 

a
ju

st
a
d
o
 p

o
r 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 q

u
e
 le

s 
se

a
n
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
tr

ib
u
ib

le
s.

 
 N

o
 o

b
st

a
n
te

 l
o
 s

e
ñ
a
la

d
o
 e

n
 e

l 
p
á
rr

a
fo

 a
n
te

ri
o
r,

 l
o
s 

d
é
b
ito

s 
p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
m

e
rc

ia
le

s 
co

n
 v

e
n
ci

m
ie

n
to

 n
o
 s

u
p
e
ri
o

r 
a
 u

n
 a

ñ
o
 y

 q
u
e
 n

o
 t

e
n
g
a
n
 u

n
 t

ip
o
 d

e
 

in
te

ré
s 

co
n
tr

a
ct

u
a
l, 

a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

e
xi

g
id

o
s 

p
o
r 

te
rc

e
ro

s 
so

b
re

 
p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s,

 c
u
yo

 i
m

p
o
rt

e
 s

e
 e

sp
e
ra

 p
a
g
a
r 

e
n
 e

l 
co

rt
o
 p

la
zo

, 
se

 p
o
d
rá

n
 

va
lo

ra
r 

p
o
r 

su
 v

a
lo

r 
n
o
m

in
a
l, 

cu
a
n
d
o
 e

l 
e
fe

ct
o
 d

e
 n

o
 a

ct
u
a
liz

a
r 

lo
s 

flu
jo

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 n

o
 s

e
a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

o
. 

 3
.1

.2
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 p

o
st

e
ri
o
r  

 L
o

s 
p

a
si

vo
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
in

cl
u

id
o

s 
e

n
 e

st
a

 c
a

te
g

o
rí

a
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

su
 c

o
st

e
 

a
m

o
rt

iz
a
d
o
. 

L
o
s 

in
te

re
se

s 
d
e
ve

n
g
a
d
o
s 

se
 

co
n
ta

b
ili

za
rá

n
 

e
n
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 a
p
lic

a
n
d
o
 e

l m
é
to

d
o
 d

e
l t

ip
o
 d

e
 in

te
ré

s 
e
fe

ct
iv

o
. 

 N
o
 o

b
st

a
n
te

 l
o
 a

n
te

ri
o
r,

 l
o
s 

d
é
b
ito

s 
co

n
 v

e
n
ci

m
ie

n
to

 n
o
 s

u
p
e
ri
o
r 

a
 u

n
 a

ñ
o
 q

u
e
, 

d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 lo

 d
is

p
u
e
st

o
 e

n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 a

n
te

ri
o
r,

 s
e
 v

a
lo

re
n
 in

ic
ia

lm
e
n
te

 p
o
r 

su
 v

a
lo

r 
n
o
m

in
a
l, 

co
n
tin

u
a
rá

n
 v

a
lo

rá
n
d
o
se

 p
o
r 

d
ic

h
o
 im

p
o
rt

e
. 

 3
.2

. 
P

a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 n
e
g
o
ci

a
r 

 L
o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 s

e
 t

e
n
g
a
n
 p

a
ra

 n
e
g
o
ci

a
r 

se
 v

a
lo

ra
rá

n
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 

co
n
 lo

 d
is

p
u
e
st

o
 e

n
 e

l p
re

se
n
te

 a
p
a
rt

a
d
o
. 

 S
e
 c

o
n
si

d
e
ra

 q
u
e
 u

n
 p

a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 s
e
 p

o
se

e
 p

a
ra

 n
e
g
o
ci

a
r 

cu
a
n
d
o
: 

 a
) 

S
e
 e

m
ita

 p
ri
n
ci

p
a
lm

e
n

te
 c

o
n
 e

l 
p
ro

p
ó
si

to
 d

e
 r

e
a
d
q
u
ir
ir
lo

 e
n
 e

l 
co

rt
o
 p

la
zo

 
(p

o
r 

e
je

m
p
lo

, 
o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

y 
o
tr

o
s 

va
lo

re
s 

n
e
g
o
ci

a
b
le

s 
e
m

iti
d
o
s 

co
tiz

a
d
o
s 

q
u

e
 l
a

 e
n

tid
a

d
 p

u
e

d
a

 c
o

m
p

ra
r 

e
n

 e
l 
co

rt
o

 p
la

zo
 e

n
 f

u
n

ci
ó

n
 d

e
 l
o

s 
ca

m
b

io
s 

d
e
 v

a
lo

r)
. 

 
 b
) 

F
o
rm

e
 p

a
rt

e
 d

e
 u

n
a
 c

a
rt

e
ra

 d
e
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
id

e
n
tif

ic
a
d
o
s 

y 
g
e
st

io
n
a
d
o
s 

co
n
ju

n
ta

m
e
n
te

 d
e
 l

a
 q

u
e
 e

xi
st

a
n
 e

vi
d
e
n
ci

a
s 

d
e
 a

ct
u
a
ci

o
n
e
s 

re
ci

e
n
te

s 
p
a
ra

 o
b
te

n
e
r 

g
a
n
a
n
ci

a
s 

e
n
 e

l c
o
rt

o
 p

la
zo

, 
o
 

 c)
 

S
e

a
 u

n
 i

n
st

ru
m

e
n

to
 f

in
a

n
ci

e
ro

 d
e

ri
va

d
o

, 
si

e
m

p
re

 q
u

e
 n

o
 s

e
a

 u
n

 c
o

n
tr

a
to

 
d
e
 

g
a
ra

n
tí
a
 

fin
a
n
ci

e
ra

 
n
i 

h
a
ya

 
si

d
o
 

d
e
si

g
n
a
d
o
 

co
m

o
 

in
st

ru
m

e
n
to

 
d
e
 

co
b

e
rt

u
ra

. 
 E

l 
h
e
ch

o
 d

e
 q

u
e
 u

n
 p

a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 s
e
 u

til
ic

e
 p

a
ra

 f
in

a
n
ci

a
r 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 

n
e
g
o
ci

a
ci

ó
n
 n

o
 im

p
lic

a
 p

o
r 

sí
 m

is
m

o
 s

u
 in

cl
u
si

ó
n
 e

n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
. 

 V
a
lo

ra
ci

ó
n
 in

ic
ia

l y
 p

o
st

e
ri
o
r  

 E
n
 

la
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

cl
u
id

o
s 

e
n
 

e
st

a
 

ca
te

g
o
rí

a
 

se
 

a
p
lic

a
rá

n
 lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

se
ñ
a
la

d
o
s 

e
n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 2

.3
 d

e
 e

st
a
 n

o
rm

a
. 

 3
.3

. 
O

tr
o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

 E
n

 e
st

a
 c

a
te

g
o

rí
a

 s
e

 i
n

cl
u

ir
á

n
 l

o
s 

p
a

si
vo

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
h
íb

ri
d
o
s 

a
 l

o
s 

q
u
e
 h

a
ce

 
re

fe
re

n
ci

a
 e

l ú
lti

m
o

 p
á

rr
a

fo
 d

e
l a

p
a

rt
a

d
o

 5
.1

 d
e

 e
st

a
 n

o
rm

a
. 

 T
a
m

b
ié

n
 s

e
 p

o
d
rá

n
 i

n
cl

u
ir
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 d

e
si

g
n
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 e

n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 i
n
ic

ia
l 

p
a
ra

 s
u

 i
n
cl

u
si

ó
n
 e

n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
. 

D
ic

h
a
 

d
e
si

g
n
a
ci

ó
n
 s

ó
lo

 s
e
 p

o
d
rá

  
re

a
liz

a
r 

si
 a

l 
h
a
ce

rl
o
 r

e
su

lta
 u

n
a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 m

á
s 

re
le

va
n
te

, 
d
e
b
id

o
 a

 q
u
e
: 

 
a

) 
S

e
 

e
lim

in
a
n
 

o
 

re
d
u
ce

n
 

d
e
 

m
a
n
e
ra

 
si

g
n

ifi
ca

tiv
a
 

in
co

n
si

st
e
n
ci

a
s 

e
n
 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 o
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
, 

ta
m

b
ié

n
 d

e
n
o
m

in
a
d
a
s 

a
si

m
e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s,
 

q
u
e
 e

n
 o

tr
o
 c

a
so

 s
u
rg

ir
ía

n
 p

o
r 

la
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

o
 p

a
si

vo
s 

o
 p

o
r 

e
l 

re
co

n
o

ci
m

ie
n

to
 d

e
 l
a

s 
p

é
rd

id
a

s 
o

 g
a

n
a

n
ci

a
s 

d
e

 l
o

s 
m

is
m

o
s 

co
n

 d
ife

re
n

te
s 

cr
ite

ri
o
s.

 
 

b
) 

U
n
 g

ru
p
o
 d

e
 p

a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
o
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

 
g
e
st

io
n
e
 y

 s
u
 r

e
n
d
im

ie
n
to

 s
e
 e

va
lú

e
 s

o
b
re

 l
a
 b

a
se

 d
e
 s

u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

u
n
a
 

e
st

ra
te

g
ia

 
d
e
 

g
e
st

ió
n
 

d
e
l 

ri
e
sg

o
 

o
 

d
e
 

in
ve

rs
ió

n
 

d
o
cu

m
e
n
ta

d
a
 y

 s
e
 f

a
ci

lit
e
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 d

e
l 
g
ru

p
o
 t

a
m

b
ié

n
 s

o
b
re

 l
a
 b

a
se

 d
e
l 



36912 Jueves 11 septiembre 2008 BOE núm. 220

  

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 a
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

cl
a
ve

 d
e
 l

a
 d

ir
e
cc

ió
n
 s

e
g
ú
n
 s

e
 d

e
fin

e
 e

n
 l

a
 

n
o
rm

a
 1

4
ª 

d
e
 e

la
b
o
ra

ci
ó
n
 d

e
 c

u
e
n
ta

s 
la

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 E
n
 la

 m
e
m

o
ri
a
 s

e
 in

fo
rm

a
rá

 s
o
b
re

 e
l u

so
 d

e
 e

st
a
 o

p
ci

ó
n
. 

 V
a
lo

ra
ci

ó
n
 in

ic
ia

l y
 p

o
st

e
ri
o
r  

 E
n
 

la
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

cl
u
id

o
s 

e
n
 

e
st

a
 

ca
te

g
o
rí

a
 

se
 

a
p
lic

a
rá

n
 lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

se
ñ
a
la

d
o
s 

e
n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 2

.3
 d

e
 e

st
a
 n

o
rm

a
. 

 3
.4

. 
R

e
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
 d

e
 p

a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s  
 L
a
 e

n
tid

a
d
 n

o
 p

o
d
rá

 r
e
cl

a
si

fic
a
r 

n
in

g
ú
n
 p

a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 i
n
cl

u
id

o
 i

n
ic

ia
lm

e
n
te

 
e
n
 l

a
 c

a
te

g
o
rí

a
 d

e
 m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 n
e
g
o
ci

a
r 

o
 a

 v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

a
 o

tr
a
s 

ca
te

g
o
rí

a
s,

 n
i d

e
 é

st
a
s 

a
 a

q
u
é
lla

s.
 

 3
.5

. 
B

a
ja

 d
e
 p

a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s  
 L
a
 e

n
tid

a
d
 d

a
rá

 d
e
 b

a
ja

 u
n
 p

a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 c
u
a
n
d
o
 l

a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 s

e
 h

a
ya

 
e
xt

in
g
u
id

o
. 

T
a
m

b
ié

n
 d

a
rá

 d
e
 b

a
ja

 l
o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
p
ro

p
io

s 
q
u
e
 a

d
q
u
ie

ra
, 

a
u
n
q
u
e
 s

e
a
 c

o
n
 la

 in
te

n
ci

ó
n
 d

e
 r

e
co

lo
ca

rl
o
s 

e
n
 e

l f
u
tu

ro
. 

 S
i 
se

 p
ro

d
u
je

se
 u

n
 i
n
te

rc
a
m

b
io

 d
e
 i
n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 d

e
u
d
a
 e

n
tr

e
 u

n
 p

re
st

a
m

is
ta

 
y 

u
n
 

p
re

st
a
ta

ri
o
, 

si
e
m

p
re

 
q
u
e
 

é
st

o
s 

te
n
g
a
n
 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

su
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 
d
ife

re
n
te

s,
 s

e
 r

e
g
is

tr
a
rá

 l
a
 b

a
ja

 d
e
l 
p
a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 o
ri

g
in

a
l 
y 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
 e

l 
n
u
e
vo

 
p
a
si

vo
 

fin
a
n
ci

e
ro

 
q
u
e
 

su
rj
a
. 

D
e
 

la
 

m
is

m
a
 

fo
rm

a
 

se
 

re
g
is

tr
a
rá

 
u
n
a
 

m
o
d
ifi

ca
ci

ó
n
 s

u
st

a
n
ci

a
l d

e
 la

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

a
ct

u
a
le

s 
d
e
 u

n
 p

a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

. 
 L
a
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l 
va

lo
r 

e
n
 l

ib
ro

s 
d
e

l 
p
a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 o
 d

e
 l

a
 p

a
rt

e
 d

e
l 

m
is

m
o
 q

u
e
 s

e
 h

a
ya

 d
a
d
o
 d

e
 b

a
ja

 y
 l

a
 c

o
n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 p

a
g
a
d
a
 i

n
cl

u
id

o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e

 t
ra

n
sa

cc
ió

n
 a

tr
ib

u
ib

le
s 

y 
e

n
 l

a
 q

u
e

 s
e

 r
e

co
g

e
rá

 a
si

m
is

m
o

 c
u

a
lq

u
ie

r 
a
ct

iv
o
 
ce

d
id

o
 
d
ife

re
n
te

 
d
e
l 

e
fe

ct
iv

o
 
o
 
p
a
si

vo
 
a
su

m
id

o
, 

se
 
re

co
n
o
ce

rá
 
e
n
 
la

 
cu

e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l e

je
rc

ic
io

 e
n
 q

u
e
 t

e
n
g
a
 lu

g
a
r.

 
 E

n
 

e
l 

ca
so

 
d
e
 

u
n
 

in
te

rc
a
m

b
io

 
d
e
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

d
e
u
d
a
 

q
u
e
 

n
o
 

te
n
g
a
n
 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

su
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 d
ife

re
n
te

s,
 e

l 
p
a

si
vo

 f
in

a
n
ci

e
ro

 o
ri
g

in
a
l 
n
o
 s

e
 d

a
rá

 
d
e
 b

a
ja

 d
e
l 
b
a
la

n
ce

 r
e
g
is

tr
a
n
d
o
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
a
s 

co
m

is
io

n
e
s 

p
a
g
a
d
a
s 

co
m

o
 u

n
 

a
ju

st
e
 

d
e
 

su
 

va
lo

r 
co

n
ta

b
le

. 
E

l 
co

st
e
 

a
m

o
rt

iz
a
d
o
 

d
e
l 

p
a
si

vo
 

fin
a
n
ci

e
ro

 
se

 
d
e
te

rm
in

a
rá

 a
p
lic

a
n
d
o
 e

l 
tip

o
 d

e
 i

n
te

ré
s 

e
fe

ct
iv

o
, 

q
u
e
 s

e
rá

 a
q
u
e
l 

q
u
e
 i

g
u
a
le

 e
l 

va
lo

r 
e

n
 l

ib
ro

s 
d

e
l 

p
a

si
vo

 f
in

a
n

ci
e

ro
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 m

o
d

ifi
ca

ci
ó

n
 c

o
n

 l
o

s 
flu

jo
s 

d
e
 e

fe
ct

iv
o
 a

 p
a
g
a
r 

se
g
ú
n
 la

s 
n
u
e
va

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s.

 
 A

 
e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s,

 
la

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

d
e

 
lo

s 
co

n
tr

a
to

s 
se

 
co

n
si

d
e
ra

rá
n
 

su
st

a
n
ci

a
lm

e
n
te

 d
ife

re
n
te

s 
cu

a
n
d
o
 e

l 
va

lo
r 

a
ct

u
a
l 

d
e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 d

e
l 

n
u
e
vo

 p
a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
in

cl
u
ye

n
d
o
 l
a
s 

co
m

is
io

n
e
s 

n
e
ta

s 
co

b
ra

d
a
s 

o
 p

a
g
a
d
a
s,

 
se

a
 d

ife
re

n
te

, 
a
l 

m
e
n
o
s 

e
n
 u

n
 d

ie
z 

p
o
r 

ci
e
n
to

 d
e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

d
e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 r

e
m

a
n
e
n
te

s 
d
e
l 

p
a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 o
ri
g
in

a
l, 

a
ct

u
a
liz

a
d

o
s 

a
m

b
o
s 

a
l 

tip
o
 

d
e
 in

te
ré

s 
e
fe

ct
iv

o
 d

e
 é

st
e
. 

 

4
. 

In
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

 
 U

n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 e
s 

cu
a
lq

u
ie

r 
n
e
g
o
ci

o
 j

u
rí

d
ic

o
 q

u
e
 e

vi
d
e
n
ci

a
, 

o
 

re
fle

ja
, 

u
n
a
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 r

e
si

d
u
a
l e

n
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

d
e
 la

 e
n
tid

a
d
 q

u
e
 lo

s 
e
m

ite
 u

n
a
 

ve
z 

d
e
d
u
ci

d
o
s 

to
d
o
s 

su
s 

p
a
si

vo
s.

 
 E

n
 e

l 
ca

so
 d

e
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 r

e
a
lic

e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
tip

o
 d

e
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 c

o
n
 s

u
s 

p
ro

p
io

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

, 
e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

e
st

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
se

 
re

g
is

tr
a

rá
 e

n
 e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 n
e

to
, 

co
rr

ig
ie

n
d

o
 l

o
s 

fo
n

d
o

s 
p

ro
p

io
s,

 y
 e

n
 n

in
g

ú
n

 
ca

so
 
p
o
d
rá

n
 
se

r 
re

co
n
o
ci

d
o
s 

co
m

o
 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
e
 
la

 
e
n
tid

a
d
 
n
i 

se
 

re
g
is

tr
a
rá

 r
e
su

lta
d
o
 a

lg
u
n
o
 e

n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 L

o
s 

g
a

st
o

s 
d

e
ri
va

d
o

s 
d

e
 e

st
a

s 
tr

a
n

sa
cc

io
n

e
s,

 i
n

cl
u

id
o

s 
lo

s 
g

a
st

o
s 

d
e

 e
m

is
ió

n
 

d
e
 

e
st

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s,
 

ta
le

s 
co

m
o
 

h
o
n
o
ra

ri
o
s 

d
e
 

le
tr

a
d
o
s,

 
n
o
ta

ri
o
s,

 
y 

re
g

is
tr

a
d

o
re

s;
 i

m
p

re
si

ó
n

 d
e

 m
e

m
o

ri
a

s,
 b

o
le

tin
e

s 
y 

tí
tu

lo
s;

 t
ri
b

u
to

s;
 p

u
b

lic
id

a
d

; 
co

m
is

io
n

e
s 

y 
o

tr
o

s 
g

a
st

o
s 

d
e

 c
o

lo
ca

ci
ó

n
, 

se
 r

e
g

is
tr

a
rá

n
 d

ir
e

ct
a

m
e

n
te

 c
o

n
tr

a
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 c
o
m

o
 m

e
n
o
re

s 
re

se
rv

a
s.

 
 L
o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 u

n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 d

e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

, 
d
e
 l

a
 q

u
e
 s

e
 

h
a
ya

 
d
e
si

st
id

o
 

o
 

se
 

h
a
ya

 
a
b
a
n
d
o
n
a
d
o
, 

se
 

re
co

n
o
ce

rá
n
 

e
n
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

  
 5
. 

C
a
so

s 
p
a
rt

ic
u
la

re
s  

 5
.1

. 
In

st
ru

m
e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
h
íb

ri
d
o
s  

 L
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
h
íb

ri
d
o
s 

so
n
 a

q
u
é
llo

s 
q
u
e
 c

o
m

b
in

a
n
 u

n
 c

o
n
tr

a
to

 
p
ri
n
ci

p
a
l 

n
o
 d

e
ri
va

d
o
 y

 u
n
 d

e
ri
va

d
o
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
d
e
n
o
m

in
a
d
o
 d

e
ri

va
d
o
 i

m
p
líc

ito
, 

q
u
e
 n

o
 p

u
e
d
e
 s

e
r 

 t
ra

n
sf

e
ri
d
o
 d

e
 m

a
n
e
ra

 i
n
d
e
p
e
n
d
ie

n
te

 y
 c

u
yo

 e
fe

ct
o
 e

s 
q
u
e
 

a
lg

u
n

o
 d

e
 lo

s 
flu

jo
s 

d
e

 e
fe

ct
iv

o
 d

e
l i

n
st

ru
m

e
n

to
 h

íb
ri
d

o
 v

a
rí

a
n

 d
e

 f
o

rm
a

 s
im

ila
r 

a
 

lo
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 d

e
l 

d
e
ri
va

d
o
 c

o
n
si

d
e
ra

d
o
 d

e
 f

o
rm

a
 i

n
d
e
p
e
n
d
ie

n
te

 (
p
o
r 

e
je

m
p

lo
, 

b
o

n
o

s 
re

fe
re

n
ci

a
d

o
s 

a
l p

re
ci

o
 d

e
 u

n
a

s 
a

cc
io

n
e

s 
o

 a
 la

 e
vo

lu
ci

ó
n

 d
e

 u
n

 
ín

d
ic

e
 b

u
rs

á
til

).
 

 L
a
 e

n
tid

a
d
 r

e
co

n
o
ce

rá
, 

va
lo

ra
rá

 y
 p

re
se

n
ta

rá
 p

o
r 

se
p
a
ra

d
o
 e

l 
co

n
tr

a
to

 p
ri
n
ci

p
a
l 

y 
e
l 

d
e
ri
va

d
o
 

im
p
líc

ito
, 

cu
a
n
d
o
 

se
 

d
e
n
 

si
m

u
ltá

n
e
a
m

e
n
te

 
la

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s:

 
 a
) 

L
a
s 

ca
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

y 
ri
e
sg

o
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

in
h
e
re

n
te

s 
a
l 

d
e
ri
va

d
o
 i

m
p
líc

ito
 

n
o
 e

st
á
n
 e

st
re

ch
a
m

e
n
te

 r
e
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n
 lo

s 
d
e
l c

o
n
tr

a
to

 p
ri
n
ci

p
a
l. 

 b
) 

U
n

 i
n

st
ru

m
e

n
to

 i
n

d
e

p
e

n
d

ie
n

te
 c

o
n

 l
a

s 
m

is
m

a
s 

co
n

d
ic

io
n

e
s 

q
u

e
 l

a
s 

d
e

l 
d
e
ri
va

d
o
 im

p
líc

ito
 c

u
m

p
lir

ía
 la

 d
e
fin

ic
ió

n
 d

e
 in

st
ru

m
e
n
to

 d
e
ri
va

d
o
. 

 c)
 

E
l i

n
st

ru
m

e
n
to

 h
íb

ri
d
o
 n

o
 s

e
 v

a
lo

ra
 p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e

n
 

la
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 E

l 
d

e
ri
va

d
o

 i
m

p
líc

ito
 s

e
 t

ra
ta

rá
 c

o
n

ta
b

le
m

e
n

te
 c

o
m

o
 u

n
 i

n
st

ru
m

e
n

to
 f

in
a

n
ci

e
ro

 
d
e
ri
va

d
o
 

y 
e
l 

co
n
tr

a
to

 
p
ri
n
ci

p
a
l 

se
 

co
n
ta

b
ili

za
rá

 
se

g
ú
n
 

su
 

n
a
tu

ra
le

za
. 

E
st

a
 

e
va

lu
a
ci

ó
n
 s

ó
lo

 s
e
 r

e
a
liz

a
rá

 e
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
l 
re

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 i
n
ic

ia
l, 

a
 m

e
n
o
s 
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q
u
e
 

se
 

h
a
ya

 
p
ro

d
u
ci

d
o
 

u
n
a
 

va
ri
a
ci

ó
n
 

e
n
 

lo
s 

té
rm

in
o
s 

d
e
l 

co
n
tr

a
to

 
q
u
e
 

m
o
d
ifi

q
u
e
n
 d

e
 f

o
rm

a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 q

u
e
 s

e
 p

ro
d
u
ci

rá
n
, 

e
n
 

cu
yo

 c
a
so

, 
d
e
b
e
rá

 r
e
a
liz

a
rs

e
 u

n
a
 n

u
e
va

 e
va

lu
a
ci

ó
n
. 

 S
i 

la
 

e
n
tid

a
d
 

n
o
 

p
u
d
ie

ra
 

d
e
te

rm
in

a
r 

co
n
 

fia
b
ili

d
a
d
 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
l 

d
e
ri
va

d
o
 

im
p
líc

ito
, 

é
st

e
 

se
rá

 
la

 
d
ife

re
n
ci

a
 

e
n
tr

e
 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 
h
íb

ri
d
o
 

y 
 

e
l 

d
e
l 

co
n
tr

a
to

 
p
ri
n
ci

p
a
l, 

si
 

a
m

b
o
s 

p
u
d
ie

ra
n
 

se
r 

d
e
te

rm
in

a
d
o
s 

co
n
 f

ia
b
ili

d
a
d
. 

 S
i 
la

 e
n
tid

a
d
 n

o
 f

u
e
se

 c
a
p
a
z 

d
e
 v

a
lo

ra
r 

e
l 
d
e
ri
va

d
o
 i
m

p
líc

ito
 d

e
 f

o
rm

a
 s

e
p
a
ra

d
a
 

o
 
n
o
 
p
u
d
ie

se
 
d
e
te

rm
in

a
r 

d
e
 
fo

rm
a
 
fia

b
le

 
su

 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

, 
ya

 
se

a
 
e
n
 
e
l 

m
o

m
e

n
to

 d
e

 s
u

 a
d

q
u

is
ic

ió
n

 c
o

m
o

 e
n

 u
n

a
 f

e
ch

a
 p

o
st

e
ri
o

r,
 t

ra
ta

rá
 a

 e
fe

ct
o

s 
co

n
ta

b
le

s 
e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 
fin

a
n
ci

e
ro

 
h
íb

ri
d
o
 

e
n
 

su
 

co
n
ju

n
to

 
co

m
o
 

u
n
 

a
ct

iv
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 o
 u

n
 p

a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 i
n
cl

u
id

o
 e

n
 l

a
 c

a
te

g
o

rí
a

 d
e

 o
tr

o
s 

a
ct

iv
o

s 
(o

 
p

a
si

vo
s)

 f
in

a
n

ci
e

ro
s 

a
 v

a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 c

o
n

 c
a

m
b

io
s 

e
n

 l
a

 c
u

e
n

ta
 d

e
 p

é
rd

id
a

s 
y 

g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
S

e
 

a
p
lic

a
rá

 
e
st

e
 

m
is

m
o
 

cr
ite

ri
o
 

cu
a
n
d
o
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

o
p
te

, 
e
n
 

e
l 

m
o

m
e

n
to

 d
e

 s
u

 r
e

co
n

o
ci

m
ie

n
to

 i
n

ic
ia

l, 
p

o
r 

va
lo

ra
r 

e
l 

in
st

ru
m

e
n

to
 f

in
a

n
ci

e
ro

 
h
íb

ri
d
o
 a

 v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

. 
 

 5
.2

. 
In

st
ru

m
e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
co

m
p
u
e
st

o
s 

 U
n

 i
n

st
ru

m
e

n
to

 f
in

a
n

ci
e

ro
 c

o
m

p
u

e
st

o
 e

s 
u

n
 i

n
st

ru
m

e
n

to
 f

in
a

n
ci

e
ro

 n
o

 d
e

ri
va

d
o

 
q
u
e
 in

cl
u
ye

 c
o
m

p
o
n
e
n
te

s 
d
e
 p

a
si

vo
 y

 d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 s
im

u
ltá

n
e
a
m

e
n
te

. 

 S
i l

a
 e

n
tid

a
d
 h

u
b
ie

se
 e

m
iti

d
o
 u

n
 in

st
ru

m
e
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 c
o
m

p
u
e
st

o
, 

re
co

n
o
ce

rá
, 

va
lo

ra
rá

 y
 p

re
se

n
ta

rá
 p

o
r 

se
p
a
ra

d
o
 s

u
s 

co
m

p
o
n
e
n
te

s.
 

 L
a
 e

n
tid

a
d
 d

is
tr

ib
u
ir
á
 e

l 
va

lo
r 

e
n
 l

ib
ro

s 
in

ic
ia

l 
d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
cr

ite
ri
o
s 

q
u
e
, 

sa
lv

o
 e

rr
o
r,

 n
o
 s

e
rá

 o
b
je

to
 d

e
 r

e
vi

si
ó
n
 p

o
st

e
ri
o
rm

e
n
te

: 
 

 a
) 

A
si

g
n
a
rá

 a
l 
co

m
p
o
n
e
n
te

 d
e
 p

a
si

vo
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 u

n
 p

a
si

vo
 s

im
ila

r 
q
u
e
 n

o
 ll

e
ve

 a
so

ci
a
d
o
 e

l c
o
m

p
o
n
e
n
te

 d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

. 
 

 b
) 

A
si

g
n
a
rá

 a
l 
co

m
p
o
n
e
n
te

 d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 l
a
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l 
im

p
o
rt

e
 i
n
ic

ia
l 

y 
e
l v

a
lo

r 
a
si

g
n
a
d
o
 a

l c
o
m

p
o
n
e
n
te

 d
e
 p

a
si

vo
. 

 c)
 

E
n
 la

 m
is

m
a
 p

ro
p
o
rc

ió
n
 d

is
tr

ib
u
ir

á
 lo

s 
co

st
e
s 

d
e
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
. 

 5
.3

 
D

e
ri
va

d
o
s 

q
u
e
 t

e
n
g
a
n
 c

o
m

o
 s

u
b
ya

ce
n
te

 i
n
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
o
 c

o
tiz

a
d
o
s 

cu
yo

 v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 n
o
 p

u
e
d
a
 s

e
r 

d
e
te

rm
in

a
d
o
 

co
n
 f

ia
b
ili

d
a
d

 
 L
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

q
u
e
 

e
st

é
n
 

vi
n
cu

la
d
o
s 

y 
se

 
liq

u
id

e
n
 

m
e
d
ia

n
te

 
la

 
e
n
tr

e
g
a
 

d
e
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
o
 c

o
tiz

a
d
o
s 

cu
yo

 v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 n
o
 p

u
e
d
e
 s

e
r 

d
e

te
rm

in
a

d
o

 c
o

n
 f

ia
b

ili
d

a
d

, 
se

 v
a

lo
ra

rá
n

 p
o

r 
su

 c
o

st
e

 m
e

n
o

s,
 e

n
 s

u
 c

a
so

, 
e

l 
im

p
o
rt

e
 a

cu
m

u
la

d
o
 d

e
 la

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 
 

5
.4

. 
C

o
n
tr

a
to

s 
q
u
e
 s

e
 m

a
n
te

n
g
a
n
 c

o
n
 e

l 
p
ro

p
ó
si

to
 d

e
 r

e
ci

b
ir
 o

 e
n
tr

e
g
a
r 

u
n
 

a
ct

iv
o
 n

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 
 L
o
s 

co
n
tr

a
to

s 
q
u
e
 s

e
 m

a
n
te

n
g
a
n
 c

o
n
 e

l p
ro

p
ó
si

to
 d

e
 r

e
ci

b
ir
 o

 e
n
tr

e
g
a
r 

u
n
 a

ct
iv

o
 

n
o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 la

s 
n
e
ce

si
d
a
d
e

s 
d
e
 c

o
m

p
ra

, 
ve

n
ta

 o
 u

til
iz

a
ci

ó
n
 d

e
 

d
ic

h
o
s 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

p
a
rt

e
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
, 

se
 t

ra
ta

rá
n
 c

o
m

o
 a

n
tic

ip
o
s 

a
 c

u
e
n
ta

 o
 

co
m

p
ro

m
is

o
s,

 d
e
 c

o
m

p
ra

s 
o
 v

e
n
ta

s,
 s

e
g
ú
n
 p

ro
ce

d
a
. 

N
o
 o

b
st

a
n
te

, 
se

 r
e
co

n
o
ce

rá
n
 y

 v
a
lo

ra
rá

n
 s

e
g
ú
n
 l

o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 e

st
a
 n

o
rm

a
 

p
a
ra

 l
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
d
e
ri
va

d
o
s,

 a
q
u
e
llo

s 
co

n
tr

a
to

s 
q
u
e
 s

e
 p

u
e
d
a
n
 

liq
u

id
a

r 
p

o
r 

d
ife

re
n

ci
a

s,
 e

n
 e

fe
ct

iv
o

 o
 e

n
 o

tr
o

 i
n

st
ru

m
e

n
to

 f
in

a
n

ci
e

ro
, 

o
 b

ie
n

 
m

e
d
ia

n
te

 e
l 

in
te

rc
a
m

b
io

 d
e
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
o
, 

a
u
n
 c

u
a
n
d
o
 s

e
 l

iq
u
id

e
n
 

m
e
d
ia

n
te

 l
a
 e

n
tr

e
g
a
 d

e
 u

n
 a

ct
iv

o
 n

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
la

 e
n
tid

a
d
 t

e
n
g
a
 l

a
 p

rá
ct

ic
a
 d

e
 

ve
n
d
e
rl
o
 e

n
 u

n
 p

e
ri
o
d
o
 d

e
 t

ie
m

p
o
 c

o
rt

o
 e

 i
n

fe
ri
o
r 

a
l 

p
e
ri
o
d
o
 n

o
rm

a
l 

d
e
l 

se
ct

o
r 

e
n
 
q
u
e
 
o
p
e
re

 
la

 
e
n
tid

a
d
 
co

n
 
la

 
in

te
n
ci

ó
n
 
d
e
 
o
b
te

n
e
r 

u
n
a
 
g
a
n
a
n
ci

a
 
p
o
r 

su
 

in
te

rm
e

d
ia

ci
ó

n
 o

 p
o

r 
la

s 
flu

ct
u

a
ci

o
n

e
s 

d
e

 s
u

 p
re

ci
o

, 
o

 e
l a

ct
iv

o
 n

o
 f

in
a

n
ci

e
ro

 s
e

a
 

fá
ci

lm
e
n
te

 c
o
n
ve

rt
ib

le
 e

n
 e

fe
ct

iv
o
. 

 5
.5

. 
C

o
n
tr

a
to

s 
d
e
 g

a
ra

n
tí
a
 f

in
a
n
ci

e
ra

 
 U

n
 c

o
n
tr

a
to

 d
e
 g

a
ra

n
tí
a
 f

in
a
n
ci

e
ra

 e
s 

a
q
u
é
l 

q
u
e
 e

xi
g
e
 q

u
e
 e

l 
e
m

is
o
r 

e
fe

ct
ú
e
 

p
a
g
o
s 

e
sp

e
cí

fic
o
s 

p
a
ra

 r
e
m

b
o
ls

a
r 

a
l 

te
n
e
d
o
r 

p
o
r 

la
 p

é
rd

id
a
 e

n
 l

a
 q

u
e
 i

n
cu

rr
e
 

cu
a

n
d

o
 u

n
 d

e
u

d
o

r 
e

sp
e

cí
fic

o
 i

n
cu

m
p

la
 s

u
 o

b
lig

a
ci

ó
n

 d
e

 p
a

g
o

 d
e

 a
cu

e
rd

o
 c

o
n

 
la

s 
co

n
d

ic
io

n
e

s,
 
o

ri
g

in
a

le
s 

o
 
m

o
d

ifi
ca

d
a

s,
 
d

e
 
u

n
 
in

st
ru

m
e

n
to

 
d

e
 
d

e
u

d
a

, 
ta

l 
co

m
o
 

u
n
a
 

fia
n
za

 
o
 

u
n
 

a
va

l. 
E

n
 

n
in

g
ú
n
 

ca
so

 
q
u
e
d
a
rá

n
 

in
cl

u
id

o
s 

e
n
 

e
st

e
 

a
p
a
rt

a
d
o
 lo

s 
co

m
p
ro

m
is

o
s 

a
su

m
id

o
s 

p
o
r 

se
g
u
ro

s 
d
e
 c

a
u
ci

ó
n
. 

E
st

o
s 

co
n
tr

a
to

s 
se

 v
a
lo

ra
rá

n
 i

n
ic

ia
lm

e
n
te

 p
o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
q
u
e
, 

sa
lv

o
 

e
vi

d
e

n
ci

a
 e

n
 c

o
n

tr
a

ri
o

, 
se

rá
 i

g
u

a
l 

a
 l

a
 p

ri
m

a
 r

e
ci

b
id

a
 m

á
s,

 e
n

 s
u

 c
a

so
, 

e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l d

e
 la

s 
p
ri
m

a
s 

a
 r

e
ci

b
ir
. 

 

C
o
n
 p

o
st

e
ri
o
ri
d
a
d
 a

l 
re

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 i
n
ic

ia
l, 

y 
sa

lv
o
 q

u
e
 e

n
 d

ic
h
o
 m

o
m

e
n
to

 s
e
 

h
u
b
ie

se
 

cl
a
si

fic
a
d
o
 

co
m

o
 

o
tr

o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
co

n
 

ca
m

b
io

s 
e
n
 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

o
 s

e
 l
e
s 

a
p
liq

u
e
 l
o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 

e
l a

p
a
rt

a
d
o
 2

.9
 d

e
 e

st
a
 n

o
rm

a
 p

o
r 

su
rg

ir
 e

n
 la

 c
e
si

ó
n
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 

n
o
 c

u
m

p
la

n
 l

o
s 

re
q
u
is

ito
s 

p
a
ra

 s
u
 b

a
ja

 d
e
 b

a
la

n
ce

, 
se

 v
a
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

e
l 

m
a
yo

r 
d
e
 lo

s 
im

p
o
rt

e
s 

si
g
u
ie

n
te

s:
 

a
) 

E
l 

q
u
e
 

re
su

lte
 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

d
is

p
u
e
st

o
 

e
n
 

la
 

n
o
rm

a
 

re
la

tiv
a
 

a
 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

y 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
s.

 

b
) 

E
l 

in
ic

ia
lm

e
n
te

 r
e
co

n
o
ci

d
o
 m

e
n
o
s,

 c
u
a
n
d
o
 p

ro
ce

d
a
, 

la
 p

a
rt

e
 d

e
l 

m
is

m
o
 

im
p
u
ta

d
a
 
a
 
la

 
cu

e
n
ta

 
d
e
 
p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

p
o
rq

u
e
 
co

rr
e
sp

o
n
d
a
 
a
 

in
g

re
so

s 
d

e
ve

n
g

a
d

o
s.

 
 5
.6

. 
F

ia
n
za

s 
e
n
tr

e
g
a
d
a
s 

y 
re

ci
b
id

a
s  

 E
n
 l

a
s 

fia
n
za

s 
e
n
tr

e
g
a
d
a
s 

o
 r

e
ci

b
id

a
s 

p
o
r 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
o
p
e
ra

tiv
o
s 

o
 p

o
r 

p
re

st
a
ci

ó
n
 
d
e
 
se

rv
ic

io
s,

 
la

 
d
ife

re
n
ci

a
 
e
n
tr

e
 
su

 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 
y 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
se

m
b
o
ls

a
d
o
 (

d
e
b
id

a
, 

p
o
r 

e
je

m
p
lo

, 
a
 q

u
e
 l

a
 f

ia
n
za

 e
s 

a
 l

a
rg

o
 p

la
zo

 y
 n

o
 e

st
á
 

re
m

u
n
e
ra

d
a
) 

se
 

co
n
si

d
e
ra

rá
 

co
m

o
 

u
n
 

p
a
g
o
 

o
 

co
b
ro

 
a
n
tic

ip
a
d
o
 

p
o
r 

e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
o
 

p
re

st
a
ci

ó
n
 

d
e
l 

se
rv

ic
io

, 
q
u
e
 

se
 

im
p
u
ta

rá
 

a
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
u
ra

n
te

 
e
l 

p
e
ri
o
d
o
 
d
e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

, 
co

n
fo

rm
e
 
a
 
lo
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se
ñ
a
la

d
o
 

e
n
 

e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 

2
 

d
e
 

la
 

n
o

rm
a
 

so
b
re

 
a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
y 

o
tr

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 n

a
tu

ra
le

za
 s

im
ila

r,
 o

 d
u
ra

n
te

 e
l 

p
e
ri
o
d
o
 e

n
 e

l 
q
u
e
 s

e
 p

re
st

e
 e

l 
se

rv
ic

io
, 

d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

a
 n

o
rm

a
 s

o
b
re

 i
n
g
re

so
s 

p
o
r 

ve
n
ta

s 
y 

p
re

st
a
ci

ó
n
 d

e
 

se
rv

ic
io

s.
 

 A
l e

st
im

a
r 

e
l v

a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 d

e
 la

s 
fia

n
za

s,
 s

e
 t

o
m

a
rá

 c
o

m
o

 p
e

ri
o

d
o

 r
e

m
a

n
e

n
te

 
e

l 
p

la
zo

 
co

n
tr

a
ct

u
a

l 
m

ín
im

o
 

co
m

p
ro

m
e

tid
o

 
d

u
ra

n
te

 
e

l 
cu

a
l 

n
o

 
se

 
p

u
e

d
a

 
d
e
vo

lv
e
r 

su
 i

m
p
o
rt

e
, 

si
n
 t

o
m

a
r 

e
n
 c

o
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 e

l 
co

m
p
o
rt

a
m

ie
n
to

 e
st

a
d
ís

tic
o
 

d
e
 d

e
vo

lu
ci

ó
n
. 

 C
u
a
n
d
o
 l
a
 f

ia
n
za

 s
e
a
 a

 c
o
rt

o
 p

la
zo

, 
n
o
 s

e
rá

 n
e
ce

sa
ri
o
 r

e
a
liz

a
r 

e
l 
d
e
sc

u
e
n
to

 d
e
 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 s

i s
u
 e

fe
ct

o
 n

o
 e

s 
si

g
n
ifi

ca
tiv

o
. 

 6
. 

C
o
b
e
rt

u
ra

s 
co

n
ta

b
le

s 
 

 C
u
a
n
d
o
 l
o
s 

ri
e
sg

o
s 

a
so

ci
a
d
o
s 

a
 l
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 p

u
e
d
a
n
 t

e
n
e
r 

im
p
a
ct

o
 

e
n
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

e
n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 o
 e

n
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 d

e
 u

n
o
 o

 v
a
ri
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
co

n
cr

e
to

s,
 s

e
a
n
 c

u
b
ie

rt
o
s,

 y
 s

ie
m

p
re

 q
u
e
 s

e
 c

u
m

p
la

n
 l

o
s 

re
q
u
is

ito
s 

e
sp

e
cí

fic
o
s 

q
u
e
 r

e
su

lte
n
 e

xi
g
ib

le
s,

 t
a
n
to

 e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 c
o
m

o
 l

a
 

p
a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
 s

e
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

n
 c

o
n
fo

rm
e
 a

 lo
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 6

.5
 d

e
 

e
st

a
 n

o
rm

a
. 

 6
.1

. 
In

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 

 C
o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
p
u
e
d
e
n
 d

e
si

g
n
a
rs

e
 c

o
m

o
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 l
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

cu
yo

 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b

le
 
o
 
flu

jo
s 

d
e
 
e
fe

ct
iv

o
 
fu

tu
ro

s 
co

m
p
e
n
se

n
 
la

s 
va

ri
a

ci
o

n
e

s 
e

n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 o
 e

n
 l

o
s 

flu
jo

s 
d

e
 e

fe
ct

iv
o

 d
e

 p
a

rt
id

a
s 

q
u

e
 

cu
m

p
la

n
 

lo
s 

re
q
u
is

ito
s 

p
a
ra

 
se

r 
ca

lif
ic

a
d
a
s 

co
m

o
 

p
a
rt

id
a
s 

cu
b
ie

rt
a
s.

 
N

o
 

o
b

st
a

n
te

 l
o

 a
n

te
ri
o

r,
 y

 e
xc

lu
si

va
m

e
n

te
 p

a
ra

 l
a

s 
co

b
e

rt
u

ra
s 

d
e

l 
ri
e

sg
o

 d
e

 t
ip

o
 d

e
 

ca
m

b
io

, 
ta

m
b

ié
n

 s
e

 p
u

e
d

e
n

 c
a

lif
ic

a
r 

co
m

o
 i

n
st

ru
m

e
n

to
s 

d
e

 c
o

b
e

rt
u

ra
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

tin
to

s 
d
e
 lo

s 
d
e
ri
va

d
o
s.

 

 L
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 h
a
b
rá

n
 c

u
m

p
lir

 lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
re

q
u
is

ito
s:

 

 - 
S

e
r 

ca
lif

ic
a
d
o
s 

e
n
 s

u
 i

n
te

g
ri
d
a
d
 o

 e
n
 u

n
 p

o
rc

e
n
ta

je
 d

e
 s

u
 i

m
p
o
rt

e
 t

o
ta

l 
co

m
o
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

 
d
u
ra

n
te

 
la

 
to

ta
lid

a
d
 

d
e
 

su
 

p
la

zo
 

re
m

a
n

e
n

te
, 

sa
lv

o
 

q
u

e
 

se
 

tr
a

te
 

d
e

 
o

p
ci

o
n

e
s,

 
e

n
 

cu
yo

 
ca

so
 

p
o

d
rá

n
 

d
e
si

g
n
a
rs

e
 

co
m

o
 

in
st

ru
m

e
n
to

 
d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

 
e
l 

ca
m

b
io

 
e
n
 

su
 

va
lo

r 
in

tr
ín

se
co

, 
e

xc
lu

ye
n

d
o

 e
l 

ca
m

b
io

 e
n

 s
u

 v
a

lo
r 

te
m

p
o

ra
l, 

o
 d

e
 c

o
n

tr
a

to
s 

a
 

p
la

zo
, 

q
u
e
 p

o
d
rá

n
 s

e
rl
o
 p

o
r 

la
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 l

o
s 

p
re

ci
o
s 

d
e
 c

o
n
ta

d
o
 y

 a
 

p
la

zo
. 

- 
E

n
 e

l 
su

p
u
e
st

o
 d

e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 m

á
s 

d
e
 u

n
 r

ie
sg

o
, 

se
 h

a
n
 d

e
 i

d
e
n
tif

ic
a
r 

cl
a
ra

m
e
n
te

 
lo

s 
d
ife

re
n
te

s 
ri
e
sg

o
s 

cu
b
ie

rt
o
s,

 
d
e
si

g
n
a
r 

ca
d
a
 

p
a
rt

e
 

d
e
l 

in
st

ru
m

e
n

to
 

co
m

o
 

co
b

e
rt

u
ra

 
d

e
 

la
s 

p
a

rt
id

a
s 

cu
b

ie
rt

a
s 

co
n

cr
e

ta
s 

y 
d
e
m

o
st

ra
r 

su
 e

fic
a
ci

a
. 

 

A
si

m
is

m
o
, 

d
o
s 

o
 m

á
s 

d
e
ri
va

d
o
s,

 o
 p

ro
p
o
rc

io
n
e
s 

d
e
 lo

s 
m

is
m

o
s 

o
, 

e
n
 e

l c
a
so

 d
e
 

u
n
a
 

co
b
e
rt

u
ra

 
d
e
 

tip
o
s 

d
e
 

ca
m

b
io

, 
d
o
s 

o
 

m
á
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
o
 

p
ro

p
o

rc
io

n
e

s 
d

e
 l

o
s 

m
is

m
o

s,
 o

 u
n

a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n

 d
e

 u
n

o
s 

y 
o

tr
o

s,
 p

u
e

d
e

n
 s

e
r 

d
e

si
g

n
a

d
o

s 
co

n
ju

n
ta

m
e

n
te

 c
o

m
o

 i
n

st
ru

m
e

n
to

s 
d

e
 c

o
b

e
rt

u
ra

, 
in

cl
u

so
 e

n
 e

l 
ca

so
 

e
n
 q

u
e
 l
o
s 

ri
e
sg

o
s 

d
e
 u

n
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

co
m

p
e
n
se

n
 l
o
s 

p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 o

tr
o
s.

 N
o
 

o
b
st

a
n
te

 
lo

 
a
n
te

ri
o
r,

 
n
o
 

p
o
d
rá

n
 

se
r 

d
e
si

g
n
a
d
o
s 

co
m

o
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

co
b

e
rt

u
ra

: 

 - 
L
a
s 

o
p
ci

o
n
e
s 

e
m

iti
d
a
s,

 s
a
lv

o
 q

u
e
 s

e
 d

e
si

g
n
e
n
 p

a
ra

 c
o
m

p
e
n
sa

r 
o
p
ci

o
n
e
s 

co
m

p
ra

d
a
s,

 in
cl

u
ye

n
d
o
 la

s 
im

p
líc

ita
s 

e
n
 u

n
 in

st
ru

m
e
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 h
íb

ri
d
o
. 

 - 
L
a
s 

o
p
ci

o
n
e
s 

q
u
e
 c

o
m

b
in

a
n
 u

n
a
 o

p
ci

ó
n
 e

m
iti

d
a
 y

 o
tr

a
 c

o
m

p
ra

d
a
 c

u
a
n
d
o
 

su
 e

fe
ct

o
 n

e
to

 s
e
a
 e

l d
e
 u

n
a
 o

p
ci

ó
n
 e

m
iti

d
a
. 

 - 
L
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 v
a
lo

ra
d
o
s 

p
o
r 

su
 c

o
st

e
 y

 lo
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

q
u
e
 

te
n

g
a

n
 c

o
m

o
 s

u
b

ya
ce

n
te

 d
ic

h
o

s 
va

lo
re

s 
y 

se
 l
iq

u
id

e
n

 m
e

d
ia

n
te

 l
a

 e
n

tr
e

g
a

 
fí
si

ca
 d

e
 é

st
o
s.

 

 - 
L
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 e
m

iti
d
o
s 

p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d
. 

 

6
.2

. 
P

a
rt

id
a
s 

cu
b
ie

rt
a
s  

 L
a

s 
p

a
rt

id
a

s 
cu

b
ie

rt
a

s 
p

u
e

d
e

n
 

se
r 

lo
s 

a
ct

iv
o

s 
y 

p
a

si
vo

s 
re

co
n

o
ci

d
o

s,
 

lo
s 

co
m

p
ro

m
is

o
s 

e
n

 f
ir
m

e
 n

o
 r

e
co

n
o

ci
d

o
s,

 l
a

s 
tr

a
n

sa
cc

io
n

e
s 

p
re

vi
st

a
s 

a
lta

m
e

n
te

 
p
ro

b
a
b
le

s 
d
e
 e

je
cu

ci
ó
n
 y

 l
a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

n
e
ta

s 
e
n
 n

e
g
o
ci

o
s 

e
n
 e

l 
e
xt

ra
n
je

ro
 

q
u
e
, 

co
n
si

d
e
ra

d
o
s 

in
d
iv

id
u
a
lm

e
n
te

 o
 e

n
 g

ru
p
o
s 

co
n
 s

im
ila

re
s 

ca
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 

ri
e

sg
o

, 
e

xp
o

n
g

a
n

 
a

 
la

 
e

n
tid

a
d

 
a

 
ri
e

sg
o

s 
e

sp
e

cí
fic

a
m

e
n

te
 

id
e

n
tif

ic
a

d
o

s 
d

e
 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

e
n
 
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
o
 
e
n
 
lo

s 
flu

jo
s 

d
e
 
e
fe

ct
iv

o
. 

S
i 

la
 
p
a
rt

id
a
 

cu
b
ie

rt
a
 f

u
e
ra

 u
n
 g

ru
p
o
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

co
n
 s

im
ila

re
s 

ca
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 

ri
e

sg
o

, 
e

l 
ca

m
b

io
 e

n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 a
tr

ib
u

ib
le

 a
l 

ri
e

sg
o

 c
u

b
ie

rt
o

 p
a

ra
 c

a
d

a
 

e
le

m
e
n
to

 i
n
d
iv

id
u
a
l 

d
e
b
e
rá

 s
e
r 

a
p
ro

xi
m

a
d
a
m

e
n
te

 p
ro

p
o
rc

io
n
a
l 

a
l 

ca
m

b
io

 t
o
ta

l 
e

n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 d
e

l 
g

ru
p

o
 d

e
 e

le
m

e
n

to
s 

d
e

b
id

o
 a

l 
ri
e

sg
o

 c
u

b
ie

rt
o

. 
S

in
 

p
e
rj
u
ic

io
 

d
e
 

lo
 

a
n
te

ri
o
r,

 
n
o
 

p
o
d
rá

 
co

n
si

d
e
ra

rs
e
 

co
m

o
 

p
a
rt

id
a
 

cu
b
ie

rt
a
 

u
n
a
 

p
o
si

ci
ó
n
 n

e
ta

 d
e
 a

ct
iv

o
s 

y 
p
a
si

vo
s.

 

 L
a
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

s 
d
e
 v

id
a
 p

o
d
rá

n
 s

e
r 

cu
b
ie

rt
a
s,

 s
ie

m
p
re

 q
u
e
 r

e
su

lte
n
 

a
is

la
b
le

s 
y 

m
e
d
ib

le
s 

lo
s 

ca
m

b
io

s 
e
n
 

su
s 

flu
jo

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 

o
 

e
n
 

su
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 a
so

ci
a
d
o
s 

a
 s

u
s 

d
is

tin
to

s 
ri
e
sg

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

b
io

m
é
tr

ic
o
s;

 e
n
 s

u
 

d
e
fe

ct
o
, 

p
o
d
rá

n
 s

e
r 

cu
b
ie

rt
a
s 

p
o
r 

la
 t

o
ta

lid
a
d
 d

e
 lo

s 
ri
e
sg

o
s 

q
u
e
 s

o
p
o
rt

e
n
. 

 L
a

s 
tr

a
n

sa
cc

io
n

e
s 

p
re

vi
st

a
s 

ú
n

ic
a

m
e

n
te

 p
o

d
rá

n
 s

e
r 

cu
b

ie
rt

a
s 

cu
a

n
d

o
 s

u
p

o
n

g
a

n
 

u
n

a
 e

xp
o

si
ci

ó
n

 a
 l
a

s 
va

ri
a

ci
o

n
e

s 
e

n
 l
o

s 
flu

jo
s 

d
e

 e
fe

ct
iv

o
 q

u
e

 p
o

d
rí

a
n

 a
fe

ct
a

r 
a

 
la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.
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E
n
 t

o
d
o
 c

a
so

, 
d
e
b
e
rá

 a
te

n
d
e
rs

e
 a

 la
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
re

g
la

s:
 

 - 
L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

cl
u
id

o
s 

e
n
 

la
 

ca
te

g
o
rí

a
 

d
e
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

m
a
n
te

n
id

a
s 

h
a
st

a
 

e
l 

ve
n
ci

m
ie

n
to

 
p
o
d
rá

n
 

se
r 

cu
b
ie

rt
o
s 

p
o
r 

ri
e
sg

o
 

d
e
 

cr
é
d
ito

 y
 d

e
 c

a
m

b
io

, 
p
e
ro

 n
o
 p

o
r 

ri
e
sg

o
 d

e
 t

ip
o
 d

e
 i
n
te

ré
s 

n
i 
p
o
r 

ri
e
sg

o
 d

e
 

p
a
g
o
 

a
n
tic

ip
a
d
o
, 

si
n
 

p
e
rj
u
ic

io
 

d
e
 

q
u
e
 

p
u
e
d
a
 

cu
b
ri
rs

e
 

e
l 

ri
e
sg

o
 

d
e
 

re
in

ve
rs

ió
n
 d

e
 s

u
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
. 

 

 - 
L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
p
o
d
rá

n
 c

u
b
ri
rs

e
 p

a
rc

ia
lm

e
n
te

, 
e
n
 u

n
 d

e
te

rm
in

a
d
o
 i

m
p
o
rt

e
 o

 p
o
rc

e
n
ta

je
 d

e
 s

u
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 o

 d
e
 s

u
 

va
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
, 

si
e

m
p

re
 q

u
e

 p
u

e
d

a
 m

e
d

ir
se

 l
a

 e
fic

a
ci

a
 d

e
 l

a
 c

o
b

e
rt

u
ra

. 
T

a
l 

se
rí

a
 e

l 
ca

so
 d

e
 u

n
a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 s
ó
lo

 a
 l

a
 e

xp
o
si

ci
ó
n
 a

l 
tip

o
 d

e
 i

n
te

ré
s 

lib
re

 d
e
 r

ie
sg

o
 o

 a
 u

n
 c

o
m

p
o
n
e
n
te

 d
e
 u

n
 t

ip
o
 d

e
 in

te
ré

s 
d
e
 r

e
fe

re
n
ci

a
. 

 - 
L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

n
o
 f

in
a
n
ci

e
ro

s 
só

lo
 p

o
d
rá

n
 s

e
r 

d
e
si

g
n
a
d
o
s 

co
m

o
 

p
a
rt

id
a
s 

cu
b
ie

rt
a
s:

 

 

a
) 

p
a
ra

 c
u
b
ri
r 

e
l r

ie
sg

o
 d

e
 t

ip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

, 
y 

 b
) 

p
a
ra

 c
u
b
ri
r 

e
l c

o
n
ju

n
to

 d
e
 t

o
d
o
s 

lo
s 

ri
e
sg

o
s.

 

 - 
U

n
 c

o
m

p
ro

m
is

o
 e

n
 f

ir
m

e
 d

e
 a

d
q
u
ir
ir
 u

n
 n

e
g
o
ci

o
 e

n
 u

n
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 

n
e
g
o
ci

o
s 

só
lo

 p
u
e
d
e
 s

e
r 

p
a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
 p

o
r 

co
b
e
rt

u
ra

 d
e
l 

ri
e
sg

o
 d

e
 t

ip
o
 

d
e
 c

a
m

b
io

. 

 - 
L
a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 d
e
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 y

 
a
so

ci
a
d
a
s 

n
o
 

p
u
e
d
e
n
 

se
r 

d
e
si

g
n
a
d
a
s 

co
m

o
 

p
a
rt

id
a
s 

cu
b
ie

rt
a
s 

e
n
 

co
b

e
rt

u
ra

s 
d

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
, 

sa
lv

o
 p

o
r 

la
s 

va
ri
a

ci
o

n
e

s 
d

e
 l

o
s 

tip
o

s 
d

e
 

ca
m

b
io

. 

 6
.3

. 
E

fic
a
ci

a
 d

e
 la

 c
o
b
e
rt

u
ra

 

 L
a

 e
fic

a
ci

a
 d

e
 u

n
a

 c
o

b
e

rt
u

ra
 c

o
n

ta
b

le
, 

q
u

e
 d

e
b

e
rá

 p
o

d
e

rs
e

 e
st

im
a

r 
d

e
 f

o
rm

a
 

fia
b
le

, 
ve

n
d
rá

 d
e
te

rm
in

a
d
a
 p

o
r 

su
 c

a
p
a
ci

d
a
d
 d

e
 c

o
m

p
e
n
sa

r 
lo

s 
ca

m
b
io

s 
e
n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 o
 e

n
 l
o

s 
flu

jo
s 

d
e

 e
fe

ct
iv

o
 a

tr
ib

u
ib

le
s 

a
l 
ri
e

sg
o

 c
u

b
ie

rt
o

, 
d

u
ra

n
te

 
e

l p
e

ri
o

d
o

 p
a

ra
 e

l q
u

e
 s

e
 h

a
ya

 d
e

si
g

n
a

d
o

 l
a

 c
o

b
e

rt
u

ra
. 

L
a

 r
e

la
ci

ó
n

 d
e

 c
o

b
e

rt
u

ra
 

h
a
b
rá

 
d
e
 

q
u
e
d
a
r 

d
e
b
id

a
m

e
n
te

 
d
o
cu

m
e
n
ta

d
a
 

e
n
 

e
l 

m
o
m

e
n
to

 
in

ic
ia

l, 
co

n
 

in
d
ic

a
ci

ó
n
 d

e
: 

 - 
L
a
 i

d
e
n
tif

ic
a
ci

ó
n
 d

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

, 
d
e
 l

a
 p

a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
, 

la
 

n
a
tu

ra
le

za
 d

e
l r

ie
sg

o
 c

u
b
ie

rt
o
, 

su
 o

b
je

tiv
o
 y

 e
st

ra
te

g
ia

. 

 - 
E

l c
ri
te

ri
o
 y

 m
é
to

d
o
 p

a
ra

 v
a
lo

ra
r 

su
 e

fic
a
ci

a
 d

u
ra

n
te

 la
 v

id
a
 d

e
l i

n
st

ru
m

e
n
to

 
d

e
 

co
b

e
rt

u
ra

, 
e

l 
cu

a
l 

h
a

b
rá

 
d

e
 

se
r 

a
q

u
é

l 
q

u
e

 
m

e
jo

r 
se

 
a

d
a

p
te

 
a

 
la

 
e
st

ra
te

g
ia

 d
e
 g

e
st

ió
n
 d

e
l 

ri
e
sg

o
 p

o
r 

la
 e

n
tid

a
d
, 

si
e
n
d
o
 p

o
si

b
le

 a
d
o
p
ta

r 
m

é
to

d
o
s 

d
ife

re
n
te

s 
p
a
ra

 la
s 

d
is

tin
ta

s 
co

b
e
rt

u
ra

s.
 

 U
n

a
 c

o
b

e
rt

u
ra

 s
e

 c
o

n
si

d
e

ra
rá

 e
fic

a
z 

si
, 

a
l 
in

ic
io

 y
 d

u
ra

n
te

 s
u

 v
id

a
, 

(i
) 

se
 e

sp
e

ra
 

ra
zo

n
a
b
le

m
e
n
te

 q
u
e
 p

ro
sp

e
ct

iv
a
m

e
n
te

 l
o
s 

ca
m

b
io

s 
e
n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 o
 e

n
 

lo
s 

flu
jo

s 
d

e
 e

fe
ct

iv
o

 d
e

 l
a

 p
a

rt
id

a
 c

u
b

ie
rt

a
 a

tr
ib

u
ib

le
s 

a
l 

ri
e

sg
o

 c
u

b
ie

rt
o

 s
e

rá
n

 
co

m
p

e
n

sa
d

o
s 

ca
si

 c
o

m
p

le
ta

m
e

n
te

 p
o

r 
lo

s 
ca

m
b

io
s 

e
n

 e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 o

 e
n

 
lo

s 
flu

jo
s 

d
e
 e

fe
ct

iv
o
 d

e
l 
in

st
ru

m
e
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 y
, 

(i
i)
 r

e
tr

o
sp

e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
lo

s 
re

su
lta

d
o

s 
d

e
 l

a
 c

o
b

e
rt

u
ra

 h
a

n
 o

sc
ila

d
o

 d
e

n
tr

o
 d

e
 u

n
 r

a
n

g
o

 d
e

 v
a

ri
a

ci
ó

n
 d

e
l 

8
0
%

 a
l 1

2
5
%

 r
e
sp

e
ct

o
 d

e
l r

e
su

lta
d
o
 d

e
 la

 p
a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
. 

 6
.4

. 
T

ip
o

s 
d

e
 c

o
b

e
rt

u
ra

 

 A
 lo

s 
e

fe
ct

o
s 

d
e

 e
st

a
 n

o
rm

a
 la

s 
co

b
e

rt
u

ra
s 

co
n

ta
b

le
s 

se
 c

la
si

fic
a

n
 e

n
: 

 - 
C

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

: 
cu

b
re

 l
a
 e

xp
o
si

ci
ó
n
 a

 l
o
s 

ca
m

b
io

s 
e
n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 a

ct
iv

o
s 

o
 p

a
si

vo
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

o
 d

e
 c

o
m

p
ro

m
is

o
s 

e
n
 

fir
m

e
 

a
ú

n
 

n
o

 
re

co
n

o
ci

d
o

s,
 

o
 

d
e

 
u

n
a

 
p

a
rt

e
 

co
n

cr
e

ta
 

d
e

 
lo

s 
m

is
m

o
s,

 
a
tr

ib
u
ib

le
 
a
 
u
n
 
ri
e
sg

o
 
e
n
 
p
a
rt

ic
u
la

r 
q
u
e
 
p
u
e
d
a
 
a
fe

ct
a
r 

a
 
la

 
cu

e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

(p
o
r 

e
je

m
p
lo

, 
la

 
co

n
tr

a
ta

ci
ó
n
 

d
e
 

u
n
a
 

p
e
rm

u
ta

 
fin

a
n
ci

e
ra

 p
a
ra

 c
u
b
ri
r 

e
l r

ie
sg

o
 d

e
 u

n
a
 f

in
a
n
ci

a
ci

ó
n
 a

 t
ip

o
 d

e
 in

te
ré

s 
fij

o
).

 

 - 
C

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
: 

cu
b
re

 l
a
 e

xp
o
si

ci
ó
n
 a

 l
a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 d

e
 

lo
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 q

u
e
 s

e
 a

tr
ib

u
ya

 a
 u

n
 r

ie
sg

o
 c

o
n
cr

e
to

 a
so

ci
a
d
o
 a

 
a
ct

iv
o
s 

o
 
p
a
si

vo
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

o
 
a
 
u
n
a
 
tr

a
n
sa

cc
ió

n
 
p
re

vi
st

a
 
a
lta

m
e
n
te

 
p
ro

b
a
b
le

, 
si

e
m

p
re

 q
u
e
 p

u
e
d
a
 a

fe
ct

a
r 

a
 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

(p
o
r 

e
je

m
p
lo

, 
la

 c
o
b
e
rt

u
ra

 d
e
l 

ri
e
sg

o
 d

e
 t

ip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

 r
e
la

ci
o
n
a
d
o
 c

o
n
 

co
m

p
ra

s 
y 

ve
n
ta

s 
p
re

vi
st

a
s 

d
e
 in

m
o
vi

liz
a
d
o
s 

m
a
te

ri
a
le

s,
 b

ie
n
e
s 

y 
se

rv
ic

io
s 

e
n
 m

o
n
e
d
a
 e

xt
ra

n
je

ra
 o

 l
a
 c

o
n
tr

a
ta

ci
ó
n
 d

e
 u

n
a
 p

e
rm

u
ta

 f
in

a
n
ci

e
ra

 p
a
ra

 
cu

b
ri
r 

e
l r

ie
sg

o
 d

e
 u

n
a
 f

in
a
n
ci

a
ci

ó
n
 a

 t
ip

o
 d

e
 in

te
ré

s 
va

ri
a
b
le

).
 

 - 
C

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 l

a
 i

n
ve

rs
ió

n
 n

e
ta

 e
n
 u

n
 n

e
g
o
ci

o
 e

n
 e

l 
e
xt

ra
n
je

ro
: 

cu
b
re

 e
l 

ri
e
sg

o
 d

e
 t

ip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

 e
n
 la

s 
in

ve
rs

io
n
e
s 

o
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

e
n
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e

p
e

n
d

ie
n

te
s,

 
a

so
ci

a
d

a
s,

 
n

e
g

o
ci

o
s 

co
n

ju
n

to
s 

y 
su

cu
rs

a
le

s 
cu

ya
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

e
st

é
n
 b

a
sa

d
a
s 

o
 s

e
 l

le
ve

n
 a

 c
a
b
o
 e

n
 u

n
 p

a
ís

 d
ife

re
n
te

 o
 e

n
 

u
n

a
 m

o
n

e
d

a
 f

u
n

ci
o

n
a

l 
d

is
tin

ta
 a

 l
a

 d
e

 l
a

 e
n

tid
a

d
 q

u
e

 e
la

b
o

ra
 l

a
s 

cu
e

n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 6
.5

. 
C

o
n

ta
b

ili
za

ci
ó

n
 d

e
 la

s 
co

b
e

rt
u

ra
s  

 a
) 

C
o

b
e

rt
u

ra
 d

e
l v

a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 

 

L
a
 

p
é
rd

id
a
 

o
 

g
a
n
a
n
ci

a
 

p
ro

ce
d
e
n
te

 
d
e
 

la
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

e
n
 

e
l 

va
lo

r 
d
e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 
d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

 
(p

a
ra

 
u
n
 

d
e
ri
va

d
o
 

q
u
e
 

se
a
 

in
st

ru
m

e
n
to

 
d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

) 
o
 

e
l 

co
m

p
o
n
e
n
te

 
d
e
 

tip
o
 

d
e
 

ca
m

b
io

 
d
e
l 

im
p
o
rt

e
 

e
n
 

lib
ro

s 
va

lo
ra

d
o
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

a
 n

o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 a

 m
o
n
e
d
a
 e

xt
ra

n
je

ra
 (

p
a
ra

 u
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 q
u
e
 n

o
 s

e
a
 u

n
 d

e
ri
va

d
o
) 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
 e

n
 e

l 
re

su
lta

d
o
 d

e
l e

je
rc

ic
io

. 
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L
a
 p

é
rd

id
a
 o

 g
a
n
a
n
ci

a
 d

e
 l

a
 p

a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
 a

tr
ib

u
ib

le
 a

l 
ri
e
sg

o
 c

u
b
ie

rt
o
 

a
ju

st
a
rá

 e
l 

im
p
o
rt

e
 e

n
 l

ib
ro

s 
d
e
 l

a
 p

a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
 y

 s
e
 r

e
co

n
o
ce

rá
 e

n
 e

l 
re

su
lta

d
o

 d
e

l 
e

je
rc

ic
io

 c
o

n
 i

n
d

e
p

e
n

d
e

n
ci

a
 d

e
 s

u
 r

é
g

im
e

n
  

d
e

 v
a

lo
ra

ci
ó

n
. 

L
o
s 

ca
m

b
io

s 
e
n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 l

a
 p

a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
 n

o
 r

e
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n

 e
l 

ri
e

sg
o

 c
u

b
ie

rt
o

 s
e

 r
e

co
n

o
ce

rá
n

 c
o

n
fo

rm
e

 a
l 

ré
g

im
e

n
 d

e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n

 
q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
 s

e
g
ú
n
 e

n
 l
a
 c

a
te

g
o
rí

a
 e

n
 l
a
 q

u
e
 s

e
 e

n
cu

e
n
tr

e
 c

la
si

fic
a
d
a
 

d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 lo

 p
re

vi
st

o
 e

n
 e

st
a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
. 

 C
u
a
n
d
o
 a

 l
a
 p

a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
 s

e
 l

e
 a

p
liq

u
e
 e

l 
m

é
to

d
o
 d

e
l 

tip
o
 d

e
 i

n
te

ré
s 

e
fe

ct
iv

o
 y

 s
u
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 s
e
 a

ju
st

e
 a

n
te

 v
a
ri
a
ci

o
n
e
s 

d
e
ri
va

d
a
s 

d
e
l r

ie
sg

o
 

cu
b
ie

rt
o
, 

u
n
a
 

ve
z 

q
u
e
 

e
st

a
 

p
a
rt

id
a
 

d
e

je
 

d
e
 

e
st

a
r 

cu
b
ie

rt
a
 

d
e
 

la
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

su
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

d
ic

h
o
 

a
ju

st
e
 

se
 

re
co

n
o
ce

rá
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
u
ra

n
te

 e
l 

p
e
ri
o
d
o
 q

u
e
 

re
st

e
 
h
a
st

a
 
su

 
ve

n
ci

m
ie

n
to

, 
u
til

iz
a
n
d
o
 
p
a
ra

 
e
llo

 
e
l 

m
é
to

d
o
 
d
e
l 

tip
o
 
d
e
 

in
te

ré
s 

e
fe

ct
iv

o
 

re
ca

lc
u

la
d

o
 

e
n

 
la

 
fe

ch
a

 
e

n
 

q
u

e
 

ce
só

 
la

 
re

la
ci

ó
n

 
d

e
 

co
b

e
rt

u
ra

. 

 

C
u

a
n

d
o

 u
n

 c
o

m
p

ro
m

is
o

 e
n

 f
ir
m

e
 n

o
 r

e
co

n
o

ci
d

o
 s

e
 d

e
si

g
n

e
 c

o
m

o
 p

a
rt

id
a

 
cu

b
ie

rt
a

, 
e

l 
ca

m
b

io
 e

n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 d
e

l 
m

is
m

o
, 

q
u

e
 s

e
a

 a
tr

ib
u

ib
le

 a
l 

ri
e
sg

o
 c

u
b
ie

rt
o
, 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
 c

o
m

o
 u

n
 a

ct
iv

o
 o

 p
a
si

vo
 c

o
n
 c

a
rg

o
 o

 a
b
o
n
o
 

e
n
 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
 o

 g
a
n
a
n
ci

a
 d

e
l 
e
je

rc
ic

io
. 

E
l 
ca

m
b
io

 a
cu

m
u
la

d
o
 d

e
 

la
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

e
n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 r
e
co

n
o
ci

d
o
 a

ju
st

a
rá

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
e
l 

im
p
o
rt

e
 e

n
 l
ib

ro
s 

in
ic

ia
l 
d
e
l 
a
ct

iv
o
 o

 p
a
si

vo
 q

u
e
 r

e
su

lta
se

 d
e
l 
cu

m
p
lim

ie
n
to

 
p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d
 d

e
l c

o
m

p
ro

m
is

o
 e

n
 f

ir
m

e
. 

 

 L
a

 c
o

b
e

rt
u

ra
 d

e
l 

ri
e

sg
o

 d
e

 t
ip

o
 d

e
 c

a
m

b
io

 d
e

 u
n

 c
o

m
p

ro
m

is
o

 e
n

 f
ir
m

e
 

p
u

e
d

e
 s

e
r 

co
n

ta
b

ili
za

d
a

 c
o

m
o

 u
n

a
 c

o
b

e
rt

u
ra

 d
e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 o
 u

n
a

 
co

b
e
rt

u
ra

 d
e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
. 

 E
n
 t

o
d
o
 c

a
so

, 
la

 e
n
tid

a
d
 i

n
te

rr
u
m

p
ir
á
 l

a
 c

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 d

e
 c

o
b
e
rt

u
ra

s 
d
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 d

e
 f

o
rm

a
 p

ro
sp

e
ct

iv
a

 c
u

a
n

d
o

 c
o

n
cu

rr
a

 c
u

a
lq

u
ie

ra
 d

e
 l

a
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s:

 
(i
) 

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 
d
e
 
co

b
e
rt

u
ra

 
e
xp

ir
a
se

, 
fu

e
se

 
ve

n
d
id

o
, 

re
su

e
lto

 o
 e

je
rc

id
o
; 

a
 e

st
e
 r

e
sp

e
ct

o
, 

la
 s

u
st

itu
ci

ó
n
 o

 la
 r

e
n
o
va

ci
ó
n
 

su
ce

si
va

 d
e
 u

n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 p
o
r 

o
tr

o
 n

o
 e

s 
u
n
a
 e

xp
ir
a
ci

ó
n
 o

 
re

so
lu

ci
ó
n
 s

i 
d
ic

h
a
 s

u
st

itu
ci

ó
n
 o

 r
e
n
o
va

ci
ó
n
 e

s 
p
a
rt

e
 d

e
 l

a
 e

st
ra

te
g
ia

 d
e
 

co
b

e
rt

u
ra

 d
o

cu
m

e
n

ta
d

a
 p

o
r 

la
 e

n
tid

a
d

; 
(i
i)
 l

a
 c

o
b

e
rt

u
ra

 d
e

ja
se

 d
e

 c
u

m
p

lir
 

lo
s 

re
q
u
is

ito
s 

p
re

vi
st

o
s 

e
n
 

e
st

a
 

n
o
rm

a
; 

o
 

(i
ii)

 
la

 
e
n
tid

a
d
 

re
vo

ca
se

 
la

 
d

e
si

g
n

a
ci

ó
n

. 

 b
) 

C
o

b
e

rt
u

ra
 d

e
 f

lu
jo

s 
d

e
 e

fe
ct

iv
o

 

 

L
a
 g

a
n
a
n
ci

a
 o

 p
é
rd

id
a
 a

tr
ib

u
ib

le
 a

 l
a
 p

a
rt

e
 d

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 
ca

lif
ic

a
d
o
 

co
m

o
 

co
b
e
rt

u
ra

 
e
fic

a
z 

se
 

re
co

n
o
ce

rá
 

tr
a
n
si

to
ri
a
m

e
n
te

 
e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
S

u
 i
m

p
o
rt

e
 s

e
rá

 e
l 
m

e
n
o
r 

e
n
 t

é
rm

in
o
s 

a
b
so

lu
to

s 
e
n
tr

e
: 

(i
) 

la
 g

a
n
a
n
ci

a
 o

 p
é
rd

id
a
 a

cu
m

u
la

d
a
 p

o
r 

e
l 
in

st
ru

m
e
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
sd

e
 e

l 
in

ic
io

 d
e
 l
a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 y
 (

ii)
 l
a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 a

cu
m

u
la

d
a
 e

n
 e

l 
va

lo
r 

a
ct

u
a
l 
d
e
 l
o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 f

u
tu

ro
s 

e
sp

e
ra

d
o
s 

d
e
 l

a
 p

a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
 d

e
sd

e
 e

l 
in

ic
io

 
d
e
 l

a
 c

o
b
e
rt

u
ra

. 
E

l 
re

st
o
 d

e
 l

a
 g

a
n
a
n
ci

a
 o

 p
é
rd

id
a
 d

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

 s
e
 r

e
co

n
o
ce

rá
, 

a
te

n
d
ie

n
d
o
 a

 l
a
 n

a
tu

ra
le

za
 d

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

 s
e
g
ú
n
 l

o
 p

re
vi

st
o
 e

n
 l

o
s 

a
p
a
rt

a
d
o
s 

1
 a

l 
5
 d

e
 l

a
 p

re
se

n
te

 n
o
rm

a
 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
. 

 

E
l 

im
p
o
rt

e
 
a
cu

m
u
la

d
o
 
d
e
 
la

s 
p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

re
co

n
o
ci

d
a
s 

e
n
 
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 n
o
 s

e
 i

m
p
u
ta

rá
n
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

h
a
st

a
 q

u
e
 l

a
s 

p
a
rt

id
a
s 

cu
b
ie

rt
a
s 

a
fe

ct
e
n
 a

 d
ic

h
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 s
a
lv

o
 q

u
e
: 

(i
) 

la
 e

n
tid

a
d
 e

sp
e
re

 q
u
e
 l

a
 t

o
ta

lid
a
d
 o

 p
a
rt

e
 d

e
 l

a
s 

m
is

m
a
s 

n
o
 v

a
ya

n
 a

 s
e
r 

re
cu

p
e
ra

d
a
s 

e
n
 e

l 
fu

tu
ro

, 
e
n
 c

u
yo

 c
a
so

, 
e
l 
im

p
o
rt

e
 

q
u
e
 n

o
 s

e
 e

sp
e
re

 r
e
cu

p
e
ra

r 
se

 r
e
cl

a
si

fic
a
rá

 c
o
m

o
 r

e
su

lta
d
o
 d

e
l 
e
je

rc
ic

io
 y

 
(i
i)
 s

a
lv

o
 q

u
e
 l

a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 c
o
rr

e
sp

o
n
d
a
 a

 u
n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 p

re
vi

st
a
 q

u
e
 

te
rm

in
e
 e

n
 e

l 
re

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 u

n
 a

ct
iv

o
 o

 p
a
si

vo
 n

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
e
n
 c

u
yo

 
ca

so
 lo

s 
im

p
o

rt
e

s 
re

g
is

tr
a

d
o

s 
e

n
 e

l p
a

tr
im

o
n

io
 n

e
to

 s
e

 in
cl

u
ir
á

n
 e

n
 e

l c
o

st
e

 
d
e
l a

ct
iv

o
 o

 p
a
si

vo
 c

u
a
n
d
o
 s

e
a
 a

d
q
u
ir
id

o
 o

 a
su

m
id

o
. 

 C
u
a
n
d
o
 s

e
 i

n
te

rr
u
m

p
a
 l

a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
l 

flu
jo

 d
e
 e

fe
ct

iv
o
 p

o
r 

d
a
rs

e
 a

lg
u
n
o
 

d
e
 l

o
s 

su
p
u
e
st

o
s 

e
n
u
m

e
ra

d
o
s 

a
n
te

ri
o
rm

e
n
te

 p
a
ra

 l
a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
e
l 

im
p
o
rt

e
 a

cu
m

u
la

d
o
 d

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 r
e
co

n
o
ci

d
o
 

e
n
 
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
m

ie
n
tr

a
s 

la
 
co

b
e
rt

u
ra

 
fu

e
 
e
fe

ct
iv

a
 
se

 
co

n
tin

u
a
rá

 
re

co
n
o
ci

e
n
d
o
 e

n
 d

ic
h
a
 p

a
rt

id
a
 h

a
st

a
 q

u
e
 l

a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 c

u
b
ie

rt
a
 o

cu
rr

a
, 

m
o

m
e

n
to

 
e

n
 

e
l 

q
u

e
 

se
 

a
p

lic
a

rá
n

 
lo

s 
cr

ite
ri
o

s 
p

re
vi

st
o

s 
e

n
 

e
l 

p
á

rr
a

fo
 

a
n
te

ri
o
r,

 s
a
lv

o
 q

u
e
 s

e
 p

re
ve

a
 q

u
e
 n

o
 s

e
 v

a
 a

 r
e
a
liz

a
r 

la
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
, 

e
n
 

cu
yo

 
ca

so
 

se
 

re
co

n
o
ce

rá
 

e
n
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a

s 
y 

g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
. 

 

c)
 

C
o

b
e

rt
u

ra
 d

e
 la

 in
ve

rs
ió

n
 n

e
ta

 e
n

 u
n

 n
e

g
o
ci

o
 e

n
 e

l e
xt

ra
n

je
ro

 

 

E
n
 

la
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

 
d
e
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

n
e
ta

s 
e
n
 

n
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s 
q
u
e
 

ca
re

zc
a
n
 

d
e
 

p
e
rs

o
n
a
lid

a
d
 

ju
rí

d
ic

a
 

in
d
e
p
e
n
d
ie

n
te

 
y 

su
cu

rs
a
le

s 
e
n
 e

l 
e
xt

ra
n
je

ro
, 

lo
s 

ca
m

b
io

s 
d
e
 v

a
lo

r 
d
e
 l

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

 a
tr

ib
u
ib

le
s 

a
l 

ri
e
sg

o
 c

u
b
ie

rt
o
, 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 t

ra
n
si

to
ri
a
m

e
n
te

 
e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
im

p
u
tá

n
d
o
se

 a
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

e
n

 
e

l 
e

je
rc

ic
io

 
o

 
e

je
rc

ic
io

s 
e

n
 

q
u

e
 

se
 

p
ro

d
u

zc
a

 
la

 
e

n
a

je
n

a
ci

ó
n

 
o

 
d
is

p
o
si

ci
ó
n
 p

o
r 

o
tr

a
 v

ía
 d

e
 la

 in
ve

rs
ió

n
 n

e
ta

 e
n
 e

l n
e
g
o
ci

o
 e

n
 e

l e
xt

ra
n
je

ro
. 

 L
a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 i

n
ve

rs
io

n
e
s 

n
e
ta

s 
e
n
 n

e
g
o
ci

o
s 

e
n
 e

l 
e
xt

ra
n
je

ro
 

e
n
 

so
ci

e
d
a
d
e
s 

d
e
p
e
n
d
ie

n
te

s,
 

m
u
lti

g
ru

p
o
 

y 
a
so

ci
a
d
a
s,

 
se

 
tr

a
ta

rá
n
 c

o
m

o
 c

o
b
e
rt

u
ra

s 
d
e
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 p
o
r 

e
l 
co

m
p
o
n
e
n
te

 d
e
 t

ip
o
 d

e
 

ca
m

b
io

. 
 

L
a
 i
n
ve

rs
ió

n
 n

e
ta

 e
n
 u

n
 n

e
g
o
ci

o
 e

n
 e

l 
e
xt

ra
n
je

ro
 e

st
á
 c

o
m

p
u
e
st

a
, 

a
d
e
m

á
s 

d
e
 

p
o
r 

la
 

p
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 

e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
p
o
r 

cu
a
lq

u
ie

r 
p
a
rt

id
a
 

m
o
n
e
ta

ri
a
 a

 c
o
b
ra

r 
o
 p

a
g
a
r,

 c
u
ya

 l
iq

u
id

a
ci

ó
n
 n

o
 e

st
á
 c

o
n
te

m
p
la

d
a
 n

i 
e
s 

p
ro

b
a

b
le

 q
u

e
 s

e
 p

ro
d

u
zc

a
 e

n
 u

n
 f

u
tu

ro
 p

re
vi

si
b

le
, 

e
xc

lu
id

a
s 

la
s 

p
a

rt
id

a
s 

d
e
 c

a
rá

ct
e
r 

co
m

e
rc

ia
l. 

 L
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 s
e
 v

a
lo

ra
rá

n
 y

 r
e
g
is

tr
a
rá

n
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 s

u
 

n
a
tu

ra
le

za
 e

n
 la

 m
e
d
id

a
 e

n
 q

u
e
 n

o
 s

e
a
n
, 

o
 d

e
je

n
 d

e
 s

e
r,

 c
o
b
e
rt

u
ra

s 
e
fic

a
ce

s.
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9
ª 

C
o

n
tr

a
to

s
 d

e
 s

e
g

u
ro

s
 

 1
. 

M
a

rc
o

 g
e

n
e

ra
l d

e
 lo

s 
co

n
tr

a
to

s 
d

e
 s

e
g

u
ro

s  

 T
o

d
o

 c
o

n
tr

a
to

 c
a

lif
ic

a
d

o
 c

o
m

o
 c

o
n

tr
a

to
 d

e
 s

e
g

u
ro

 c
o

n
fo

rm
e

 a
l 

te
xt

o
 r

e
fu

n
d

id
o

 
d

e
 l

a
 L

e
y 

d
e

 o
rd

e
n

a
ci

ó
n

 y
 s

u
p

e
rv

is
ió

n
 d

e
 l

o
s 

se
g

u
ro

s 
p

ri
va

d
o

s,
 l

a
 L

e
y 

d
e

 
C

o
n

tr
a

to
 
d

e
 
S

e
g

u
ro

 
y 

d
e

m
á

s 
d

is
p

o
si

ci
o

n
e

s 
d

e
 
d

e
sa

rr
o

llo
, 

se
 
co

n
ta

b
ili

za
rá

 
se

g
ú

n
 l

o
 d

is
p

u
e

st
o

 e
n

 l
a

 q
u

in
ta

 p
a

rt
e

 d
e

 e
st

e
 P

la
n

 p
a

ra
 l

o
s 

co
n

tr
a

to
s 

d
e

 
se

g
u

ro
s.

 

 2
. 

P
ro

vi
si

o
n

e
s 

té
cn

ic
a

s  

 L
a

 
va

lo
ra

ci
ó

n
 

d
e

 
la

s 
p

ro
vi

si
o

n
e

s 
té

cn
ic

a
s 

se
 

e
fe

ct
u

a
rá

 
co

n
fo

rm
e

 
a

 
lo

 
d

is
p

u
e

st
o

 
e

n
 

la
 

n
o

rm
a

tiv
a

 
a

p
lic

a
b

le
 

d
e

 
o

rd
e

n
a

ci
ó

n
 

y 
su

p
e

rv
is

ió
n

 
d

e
 

lo
s 

se
g

u
ro

s 
p

ri
va

d
o

s.
 D

ic
h

a
 c

u
a

n
tí

a
 n

o
 s

e
 m

o
d

ifi
ca

rá
 p

o
r 

lo
s 

d
is

tin
to

s 
cr

ite
ri

o
s 

d
e

 
va

lo
ra

ci
ó

n
 a

p
lic

a
b

le
s 

a
 lo

s 
in

st
ru

m
e

n
to

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s.

 

 A
te

n
d

ie
n

d
o

 a
 l

o
 e

st
a

b
le

ci
d

o
 e

n
 l

a
 q

u
in

ta
 p

a
rt

e
 d

e
 e

st
e

 P
la

n
, 

la
 r

e
se

rv
a

 d
e

 
e

st
a

b
ili

za
ci

ó
n

 s
e

 r
e

co
n

o
ce

rá
 e

n
 e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 n
e

to
. 

A
n

u
a

lm
e

n
te

 s
u

 i
m

p
o

rt
e

 s
e

 
in

cr
e

m
e

n
ta

rá
, 

e
n

 
la

 
cu

a
n

tí
a

 
e

xi
g

id
a

 
e

n
 

la
 

n
o

rm
a

tiv
a

 
d

e
 

o
rd

e
n

a
ci

ó
n

 
y 

su
p

e
rv

is
ió

n
 d

e
 l
o

s 
se

g
u

ro
s 

p
ri

va
d

o
s,

 c
o

n
 c

a
rg

o
 a

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 n
e

to
. 

S
u

 i
m

p
o

rt
e

 
ú

n
ic

a
m

e
n

te
 

p
o

d
rá

 
se

r 
d

is
p

u
e

st
o

 
p

a
ra

 
co

m
p

e
n

sa
r 

la
s 

d
e

sv
ia

ci
o

n
e

s 
d

e
 

la
 

si
n

ie
st

ra
lid

a
d

 d
e

l 
e

je
rc

ic
io

 d
e

 p
ro

p
ia

 r
e

te
n

ci
ó

n
. 

E
l 

re
ca

rg
o

 d
e

 s
e

g
u

ri
d

a
d

 n
o

 
se

rá
 o

b
je

to
 d

e
 p

e
ri

o
d

ifi
ca

ci
ó

n
 c

o
n

ta
b

le
. 

 3
. 

C
o

rr
e

cc
ió

n
 d

e
 a

si
m

e
tr

ía
s 

co
n

ta
b

le
s  

 E
n

 la
s 

si
g

u
ie

n
te

s 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

d
e

 s
e

g
u

ro
: 

 

- 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

d
e

 s
e

g
u

ro
 v

id
a

 q
u

e
 u

til
ic

e
n

 l
a

s 
té

cn
ic

a
s 

d
e

 i
n

m
u

n
iz

a
ci

ó
n

 
fin

a
n

ci
e

ra
 

p
re

vi
st

a
s 

e
n

 
la

 
n

o
rm

a
tiv

a
 

re
g

u
la

d
o

ra
 

d
e

 
o

rd
e

n
a

ci
ó

n
 

y 
su

p
e

rv
is

ió
n

 d
e

 lo
s 

se
g

u
ro

s 
p

ri
va

d
o

s;
 

 - 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

d
e

 s
e

g
u

ro
 q

u
e

 r
e

fe
re

n
ci

e
n

 s
u

 v
a

lo
r 

d
e

 r
e

sc
a

te
 a

l v
a

lo
r 

d
e

 lo
s 

a
ct

iv
o

s 
a

 e
lla

s 
a

si
g

n
a

d
o

s;
 

 - 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

d
e

 
se

g
u

ro
 

q
u

e
 

re
co

n
o

zc
a

n
 

p
a

rt
ic

ip
a

ci
ó

n
 

e
n

 
b

e
n

e
fic

io
s,

 
si

e
m

p
re

 
q

u
e

 
e

xi
st

a
 

u
n

a
 

cl
a

ra
 

id
e

n
tif

ic
a

ci
ó

n
 

d
e

 
lo

s 
a

ct
iv

o
s 

a
 

e
lla

 
vi

n
cu

la
d

o
s,

 e
n

 e
l i

m
p

o
rt

e
 r

e
co

n
o

ci
d

o
 a

 lo
s 

to
m

a
d

o
re

s;
 y

, 

 - 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

d
e

 s
e

g
u

ro
s 

e
n

 l
a

s 
q

u
e

 e
l 

to
m

a
d

o
r 

a
su

m
a

 e
l 

ri
e

sg
o

 d
e

 l
a

 
in

ve
rs

ió
n

 o
 a

si
m

ila
d

o
s,

 

 cu
a

n
d

o
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
a

si
g

n
a

d
o

s 
a

 
d

ic
h

a
s 

o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
se

 
va

lo
re

n
, 

co
n

fo
rm

e
 a

 l
o

 p
re

vi
st

o
 e

n
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g

is
tr

o
 y

 v
a

lo
ra

ci
ó

n
 r

e
la

tiv
a

 a
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 y

 s
u

s 
ca

m
b

io
s 

se
 r

e
g

is
tr

e
n

 

e
n

 e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 n

e
to

 o
 e

n
 l

a
 c

u
e

n
ta

 d
e

 p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s,
 p

a
ra

 r
e

fle
ja

r 
la

 
im

a
g

e
n

 
fie

l 
d

e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 
n

e
to

 
y 

d
e

 
lo

s 
re

su
lta

d
o

s 
d

e
 
la

 
e

n
tid

a
d

, 
d

e
b

e
rá

 
re

co
n

o
ce

rs
e

 s
im

é
tr

ic
a

m
e

n
te

 a
 t

ra
vé

s 
d

e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 n

e
to

 o
 d

e
 l

a
 c

u
e

n
ta

 d
e

 
p

é
rd

id
a

s 
y 

g
a

n
a

n
ci

a
s 

d
ic

h
a

 v
a

ri
a

ci
ó

n
, 

se
g

ú
n

 c
o
rr

e
sp

o
n

d
a

, 
e

n
: 

 - 
la

 
p

ro
vi

si
ó

n
 

d
e

 
se

g
u

ro
s 

d
e

 
vi

d
a

, 
cu

a
n

d
o

 
a

sí
 

lo
 

e
xi

ja
 

la
 

n
o

rm
a

tiv
a

 
a

p
lic

a
b

le
 d

e
 o

rd
e

n
a

ci
ó

n
 y

 s
u

p
e

rv
is

ió
n

 d
e

 lo
s 

se
g

u
ro

s 
p

ri
va

d
o

s;
 o

, 

 - 
e

n
 

u
n

a
 

cu
e

n
ta

 
d

e
 

p
a

si
vo

, 
a

u
n

q
u

e
 

su
 

sa
ld

o
 

se
a

 
n

e
g

a
tiv

o
, 

p
o

r 
la

 
va

ri
a

ci
ó

n
 d

e
 v

a
lo

r 
a

tr
ib

u
ib

le
 a

 l
o

s 
to

m
a

d
o

re
s 

d
e

 s
e

g
u

ro
s 

n
o

 r
e

g
is

tr
a

d
a

 
co

m
o

 p
ro

vi
si

ó
n

 d
e

 s
e

g
u

ro
s 

d
e

 v
id

a
. 

 L
a

 c
o

rr
e

cc
ió

n
 d

e
 l

a
s 

a
si

m
e

tr
ía

s 
co

n
ta

b
le

s 
a

 l
a

s 
q

u
e

 s
e

 h
a

 h
e

ch
o

 r
e

fe
re

n
ci

a
 

a
n

te
ri

o
rm

e
n

te
, 

h
a

b
rá

 
d

e
 

a
p

lic
a

rs
e

 
d

e
 

fo
rm

a
 

u
n

ifo
rm

e
 

a
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
a

si
g

n
a

d
o

s 
a

 la
s 

d
is

ti
n

ta
s 

o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
d

e
 s

e
g

u
ro

s.
 

 E
l 

cr
ite

ri
o

 
e

st
a

b
le

ci
d

o
 
e

n
 
e

st
e

 
a

p
a

rt
a

d
o

 
se

rá
 
ta

m
b

ié
n

 
d

e
 
a

p
lic

a
ci

ó
n

 
a

 
la

s 
a

si
m

e
tr

ía
s 

co
n

ta
b

le
s 

q
u

e
 

p
u

d
ie

ra
n

 
d

e
ri

va
rs

e
 

d
e

l 
d

ife
re

n
te

 
cr

ite
ri

o
 

d
e

 
re

co
n

o
ci

m
ie

n
to

 d
e

 l
a

s 
d

ife
re

n
ci

a
s 

d
e

 c
a

m
b

io
 d

e
 l
o

s 
in

st
ru

m
e

n
to

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

y 
lo

s 
co

m
p

ro
m

is
o

s 
d

e
ri

va
d

o
s 

d
e

 c
o

n
tr

a
to

s 
d

e
 s

e
g

u
ro

s.
 

 C
u

a
n

d
o

 l
a

 e
n

tid
a

d
 a

p
liq

u
e

 l
a

 c
o

n
ta

b
ili

d
a

d
 d

e
 l

a
s 

co
b

e
rt

u
ra

s 
a

 l
a

s 
p

ro
vi

si
o

n
e

s 
d

e
 s

e
g

u
ro

s 
d

e
 v

id
a

, 
co

n
fo

rm
e

 a
 l

o
 d

is
p

u
e

st
o

 e
n

 e
l 

a
p

a
rt

a
d

o
 6

 d
e

 l
a

 n
o

rm
a

 d
e

 
re

g
is

tr
o

 y
 v

a
lo

ra
ci

ó
n

 r
e

la
tiv

a
 a

 i
n

st
ru

m
e

n
to

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s,

 a
 l

a
s 

va
ri

a
ci

o
n

e
s 

d
e

 
va

lo
r 

e
n

 
e

l 
in

st
ru

m
e

n
to

 
d

e
 

co
b

e
rt

u
ra

 
re

co
n

o
ci

d
a

s 
e

n
 

re
su

lta
d

o
s 

o
 

e
n

 
e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 
n

e
to

 
le

s 
se

rá
 

d
e

 
a

p
lic

a
ci

ó
n

, 
cu

a
n

d
o

 
p

ro
ce

d
a

, 
e

l 
ré

g
im

e
n

 
d

e
 

co
rr

e
cc

ió
n

 d
e

 a
si

m
e

tr
ía

s 
co

n
ta

b
le

s 
a

l q
u

e
 s

e
 r

e
fie

re
n

 lo
s 

p
á

rr
a

fo
s 

a
n

te
ri

o
re

s.
 

 4
. 

C
o

st
e

s 
d

e
 a

d
q

u
is

ic
ió

n
 d

ife
ri

d
o

s  

 4
.1

. 
C

o
m

is
io

n
e

s 
a

n
tic

ip
a

d
a

s 
y 

co
st

e
s 

d
e

 a
d

q
u

is
ic

ió
n

 a
ct

iv
a

d
o

s 
d

e
l 

ra
m

o
 d

e
 

vi
d

a
. 

 L
a
s 

co
m

is
io

n
e
s 

a
n
tic

ip
a
d
a
s 

y 
lo

s 
co

st
e

s 
d
e
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 

d
e
l 

ra
m

o
 

d
e
 

vi
d
a
 

p
o
d
rá

n
 

a
ct

iv
a
rs

e
 

p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

la
 

co
m

is
ió

n
 

y 
co

st
e

s 
d
e
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 

té
cn

ic
a
m

e
n
te

 p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 a

m
o
rt

iz
a
r.

 E
n
 e

l a
ct

iv
o
 f

ig
u
ra

rá
n
  

la
s 

co
m

is
io

n
e
s 

d
e
 

se
g
u
ro

 
d
ir
e
ct

o
 

o
 

re
a
se

g
u
ro

 
a
ce

p
ta

d
o
 

y,
 

e
n
 

su
 

ca
so

, 
e
n
 

e
l 

p
a
si

vo
 

la
s 

re
cu

p
e

ra
d

a
s 

d
e

l 
re

a
se

g
u

ro
 c

e
d

id
o

. 
L

o
s 

co
st

e
s 

d
e

 a
d

q
u

is
ic

ió
n

 q
u

e
 s

e
 a

ct
iv

e
n

 
d

e
b

e
n

 t
e

n
e

r 
u

n
a

 p
ro

ye
cc

ió
n

 e
co

n
ó

m
ic

a
 f

u
tu

ra
 p

o
r 

e
st

a
r 

re
la

ci
o

n
a

d
o

s 
co

n
 l

a
 

g
e
n
e
ra

ci
ó
n
 f

u
tu

ra
 d

e
 v

o
lu

m
e
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
. 

E
n
 n

in
g
ú
n
 c

a
so

 p
o
d
rá

n
 a

ct
iv

a
rs

e
 

co
st

e
s 

q
u
e
 

te
n
g
a
n
 

ca
rá

ct
e
r 

re
cu

rr
e
n
te

 
p
o
r 

p
ro

d
u
ci

rs
e
 

e
n
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

n
o
rm

a
lm

e
n
te

 e
n
 t

o
d
o
s 

lo
s 

e
je

rc
ic

io
s 

o
 
e
n
 e

l 
su

p
u
e
st

o
 d

e
 q

u
e
 e

st
o
s 

n
o
 s

e
 

h
u
b
ie

ra
n
 p

ro
d
u
ci

d
o
 l

a
 e

n
tid

a
d
 s

ig
u
ie

ra
, 

n
o
 o

b
st

a
n
te

, 
g
e
n
e
ra

n
d
o
 v

o
lu

m
e
n
 d

e
 

n
e
g
o
ci

o
, 

co
n
cl

u
ye

n
d
o
 q

u
e
 n

o
 e

xi
st

e
 u

n
a
 r

e
la

ci
ó
n
 d

ir
e
ct

a
 e

n
tr

e
 a

q
u
é
llo

s 
y 

é
st

e
. 

 L
a
s 

co
m

is
io

n
e
s 

y 
co

st
e

s 
d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 a

ct
iv

a
d
o
s 

d
e
b
e
rá

n
 a

m
o
rt

iz
a
rs

e
 e

n
 e

l 
p
e
ri
o
d
o
 d

e
 p

a
g
o
 d

e
 p

ri
m

a
s,

 e
n
 c

o
n
cr

e
to

 c
o
n
 u

n
 c

ri
te

ri
o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 –
 a

ct
u
a
ri
a
l 

p
a
ra

 l
a
s 

co
m

is
io

n
e
s 

a
ct

iv
a
d
a
s,

 i
n
fo

rm
a
n
d
o
 e

n
 l

a
 m

e
m

o
ri
a
 y

 s
in

 q
u
e
 p

u
e
d
a
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va
ri
a
r 

d
e
 u

n
 e

je
rc

ic
io

 a
 o

tr
o
. 

S
i e

l c
o
n
tr

a
to

 s
e
 a

n
u
la

 o
 q

u
e
d
a
 t

o
ta

l o
 p

a
rc

ia
lm

e
n
te

 
lib

e
ra

d
o
 

d
e
l 

p
a
g
o
 

d
e
 

p
ri
m

a
s,

 
a
n
te

s 
d
e
 

q
u
e
 

la
 

co
m

is
ió

n
 

y 
co

st
e
s 

q
u
e
d
e
n
 

co
m

p
le

ta
m

e
n
te

 a
m

o
rt

iz
a
d
o
s,

 é
st

o
s 

d
e
b
e
rá

n
 a

m
o
rt

iz
a
rs

e
 a

n
tic

ip
a
d
a
m

e
n
te

 e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 d

e
 s

u
 a

n
u
la

ci
ó
n
 o

 l
ib

e
ra

ci
ó
n
, 

si
 b

ie
n
 c

u
a
n
d
o
 é

st
a
 s

e
a
 p

a
rc

ia
l 
se

 t
e
n
d
rá

 
e
n
 c

u
e
n
ta

 e
st

a
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
. 

 4
.2

. 
C

o
m

is
io

n
e

s 
a

n
tic

ip
a

d
a

s 
y 

co
st

e
s 

d
e

 a
d

q
u

is
ic

ió
n

 a
ct

iv
a

d
o

s 
d

e
 l

o
s 

ra
m

o
s 

d
e
 n

o
 v

id
a
. 

 L
a

s 
co

m
is

io
n

e
s 

a
n

tic
ip

a
d

a
s 

y 
lo

s 
co

st
e

s 
d

e
 a

d
q

u
is

ic
ió

n
 d

e
 l

o
s 

ra
m

o
s 

d
is

tin
to

s 
d

e
l 

d
e

 
vi

d
a

 
p

o
d

rá
n

 
a

ct
iv

a
rs

e
 

p
o

r 
e

l 
im

p
o

rt
e

 
d

e
 

la
 

co
m

is
ió

n
 

y 
co

st
e

s 
d

e
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 t

é
cn

ic
a
m

e
n
te

 p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 a

m
o
rt

iz
a
r.

 L
o
s 

co
st

e
s 

d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 

q
u
e
 

se
 

a
ct

iv
e
n
 

d
e
b
e
n
 

te
n
e
r 

u
n
a
 

p
ro

ye
cc

ió
n
 

e
co

n
ó
m

ic
a
 

fu
tu

ra
 

p
o
r 

e
st

a
r 

re
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n
 l

a
 g

e
n
e
ra

ci
ó
n
 f

u
tu

ra
 d

e
 v

o
lu

m
e
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
, 

e
n
 n

in
g
ú
n
 c

a
so

 
p

o
d

rá
n

 a
ct

iv
a

rs
e

 c
o

st
e

s 
q

u
e

 t
e

n
g

a
n

 u
n

 c
a

rá
ct

e
r 

re
cu

rr
e

n
te

 p
o

r 
p

ro
d

u
ci

rs
e

 e
n

 l
a

 
e

n
tid

a
d

 n
o

rm
a

lm
e

n
te

 e
n

 t
o

d
o

s 
lo

s 
e

je
rc

ic
io

s 
o

 c
u

a
n

d
o

 e
n

 e
l 

su
p

u
e

st
o

 d
e

 q
u

e
 

é
st

o
s 

n
o

 s
e

 h
u

b
ie

ra
n

 p
ro

d
u

ci
d

o
 l

a
 e

n
tid

a
d

 s
ig

u
ie

ra
, 

n
o

 o
b

st
a

n
te

, 
g

e
n

e
ra

n
d

o
 

vo
lu

m
e

n
 d

e
 n

e
g

o
ci

o
, 

co
n

cl
u

ye
n

d
o

 q
u

e
 n

o
 e

xi
st

e
 u

n
a

 r
e

la
ci

ó
n

 d
ir

e
ct

a
 e

n
tr

e
 

a
q

u
é

llo
s 

y 
é

st
e

. 

 L
a
s 

co
m

is
io

n
e
s 

y 
co

st
e

s 
d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 a

ct
iv

a
d
o
s 

d
e
b
e
rá

n
 a

m
o
rt

iz
a
rs

e
 e

n
 e

l 
p
e
ri
o
d
o
 d

e
 p

a
g
o
 d

e
 p

ri
m

a
s,

 y
 e

n
 t

o
d
o
 c

a
so

, 
e
n
 u

n
 p

e
ri
o
d
o
 q

u
e
 n

o
 e

xc
e
d
a
 d

e
 5

 
a
ñ
o
s 

p
a
ra

 l
o
s 

co
st

e
s 

d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
. 

S
i 

e
l 

co
n
tr

a
to

 s
e
 a

n
u
la

 a
n
te

s 
d
e
 q

u
e
 l

a
 

co
m

is
ió

n
 

y 
co

st
e

s 
q

u
e

d
e

n
 

co
m

p
le

ta
m

e
n

te
 

a
m

o
rt

iz
a

d
o

s,
 

é
st

o
s 

d
e

b
e

rá
n

 
a
m

o
rt

iz
a
rs

e
 a

n
tic

ip
a
d
a
m

e
n
te

 e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 d

e
 s

u
 a

n
u
la

ci
ó
n
, 

si
 b

ie
n
 c

u
a
n
d
o
 

é
st

a
 s

e
a
 p

a
rc

ia
l s

e
 t

e
n
d
rá

 e
n
 c

u
e
n
ta

 e
st

a
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
. 

 1
0
ª 

M
o

n
e
d

a
 e

x
tr

a
n

je
ra

  
 1
. 

T
ra

n
sa

cc
io

n
e
s 

e
n
 m

o
n
e
d
a
 e

xt
ra

n
je

ra
 

 U
n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 e

n
 m

o
n
e
d
a
 e

xt
ra

n
je

ra
 e

s 
a

q
u
é
lla

 c
u
yo

 i
m

p
o
rt

e
 s

e
 d

e
n
o
m

in
a
 o

 
e
xi

g
e
 s

u
 li

q
u
id

a
ci

ó
n
 e

n
 u

n
a
 m

o
n
e
d
a
 d

is
tin

ta
 d

e
 la

 f
u
n
ci

o
n
a
l. 

 L
a
 m

o
n
e
d
a
 f

u
n
ci

o
n
a
l 

e
s 

la
 m

o
n
e
d
a
 d

e
l 

e
n
to

rn
o
 e

co
n
ó
m

ic
o
 p

ri
n
ci

p
a
l 

e
n
 e

l 
q
u
e
 

o
p

e
ra

 
la

 
e

n
tid

a
d

. 
S

e
 
p

re
su

m
ir
á

, 
sa

lv
o

 
p

ru
e

b
a

 
e

n
 
co

n
tr

a
ri
o

, 
q

u
e

 
la

 
m

o
n

e
d

a
 

fu
n
ci

o
n
a
l d

e
 la

s 
e
n
tid

a
d
e
s 

d
o
m

ic
ili

a
d
a
s 

e
n
 E

sp
a
ñ
a
 e

s 
e
l e

u
ro

. 
 A

 l
o
s 

e
fe

ct
o
s 

d
e
 e

st
a
 n

o
rm

a
, 

lo
s 

e
le

m
e
n

to
s 

p
a
tr

im
o
n
ia

le
s 

se
 d

ife
re

n
ci

a
rá

n
, 

se
g
ú
n
 s

u
 c

o
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
, 

e
n
: 

 a
) 

P
a
rt

id
a
s 

m
o
n
e
ta

ri
a
s:

 s
o
n
 e

l e
fe

ct
iv

o
, 

a
sí

 c
o
m

o
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

q
u
e
 s

e
 

va
ya

n
 a

 r
e
ci

b
ir
 o

 p
a
g
a
r 

co
n
 u

n
a
 c

a
n
tid

a
d
 d

e
te

rm
in

a
d
a
 o

 d
e
te

rm
in

a
b
le

 d
e
 

u
n
id

a
d
e
s 

m
o
n
e
ta

ri
a
s.

 S
e
 i

n
cl

u
ye

n
, 

e
n
tr

e
 o

tr
o
s,

 l
o
s 

p
ré

st
a
m

o
s 

y 
p
a
rt

id
a
s 

a
 

co
b
ra

r,
 

lo
s 

d
é
b
ito

s 
y 

p
a
rt

id
a
s 

a
 

p
a
g
a
r 

y 
la

s 
in

ve
rs

io
n
e
s 

e
n
 

va
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 

d
e
u
d
a
 

q
u
e
 

cu
m

p
la

n
 

lo
s 

re
q
u
is

ito
s 

a
n
te

ri
o
re

s.
 

C
o
n
 

ca
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
la

s 
p
ro

vi
si

o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s 

se
 

co
n
si

d
e
ra

rá
n
 

p
a
rt

id
a
s 

m
o
n
e
ta

ri
a
s,

 
sa

lv
o
 

q
u
e
 

su
 

va
lo

r 
ve

n
g
a
 

d
e
te

rm
in

a
d
o
 

co
n
 

re
fe

re
n
ci

a
 

a
 

p
a
rt

id
a
s 

n
o
 m

o
n
e
ta

ri
a
s.

 
 

b
) 

P
a
rt

id
a
s 

n
o
 m

o
n
e
ta

ria
s:

 s
o
n
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

q
u
e
 n

o
 s

e
 c

o
n
si

d
e
re

n
  

p
a
rt

id
a
s 

m
o
n
e
ta

ria
s,

 
e
s 

d
e
ci

r,
 

q
u
e
 

se
 

va
ya

n
 

a
 

re
ci

b
ir 

o
 

p
a
g
a
r 

co
n
 

u
n
a
 

ca
n
tid

a
d
 

n
o
 

d
e
te

rm
in

a
d
a
 

n
i 

d
e
te

rm
in

a
b
le

 
d
e
 

u
n
id

a
d
e
s 

m
o
n
e
ta

ria
s.

 
S

e
 

in
cl

u
ye

n
, 

e
n
tr

e
 o

tr
o
s,

 l
o
s 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

m
a
te

ria
le

s,
 i

n
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ria

s,
 

e
l 
fo

n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 y

 o
tr

o
s 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s,

 l
a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 
d
e
 
o
tr

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 
cu

m
p
la

n
 
lo

s 
re

q
u
is

ito
s 

a
n
te

rio
re

s,
 
lo

s 
a
n
tic

ip
o
s 

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 c

o
m

p
ra

s 
o
 v

e
n
ta

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

a
 l

iq
u
id

a
r 

m
e
d
ia

n
te

 la
 e

n
tr

e
g
a
 d

e
 u

n
 a

ct
iv

o
 n

o
 m

o
n
e
ta

rio
. 

 1
.1

. 
V

a
lo

ra
ci

ó
n
  

in
ic

ia
l  

 T
o
d
a
 
tr

a
n
sa

cc
ió

n
 
e
n
 
m

o
n
e
d
a
 
e
xt

ra
n
je

ra
 
se

 
co

n
ve

rt
ir

á
 
a
 
m

o
n
e
d
a
 
fu

n
ci

o
n
a
l, 

m
e
d
ia

n
te

 l
a
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 a

l 
im

p
o
rt

e
 e

n
 m

o
n
e

d
a
 e

xt
ra

n
je

ra
, 

d
e
l 

tip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

 d
e
 

co
n
ta

d
o
, 

e
s 

d
e
ci

r,
 d

e
l t

ip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

 u
til

iz
a
d
o
 e

n
 la

s 
tr

a
n
sa

cc
io

n
e
s 

co
n
 e

n
tr

e
g
a
 

in
m

e
d
ia

ta
, 

e
n
tr

e
 a

m
b
a
s 

m
o
n
e
d
a
s,

 e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 l

a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
, 

e
n
te

n
d
id

a
 

co
m

o
 a

q
u
e
lla

 e
n
 la

 q
u
e
 s

e
 c

u
m

p
la

n
 lo

s 
re

q
u
is

ito
s 

p
a
ra

 s
u
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

. 

 S
e
 p

o
d
rá

 u
til

iz
a
r 

u
n
 t

ip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

 m
e

d
io

 d
e
l 
p
e
ri
o
d
o
 (

co
m

o
 m

á
xi

m
o
 m

e
n
su

a
l)

 
p
a
ra

 t
o
d
a
s 

la
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

q
u
e
 t

e
n
g
a
n
 l

u
g
a
r 

d
u
ra

n
te

 e
se

 i
n
te

rv
a
lo

, 
e
n
 c

a
d
a
 

u
n
a
 d

e
 la

s 
cl

a
se

s 
d
e
 m

o
n
e
d
a
 e

xt
ra

n
je

ra
 e

n
 q

u
e
 é

st
a
s 

se
 h

a
ya

n
 r

e
a
liz

a
d
o
, 

sa
lv

o
 

q
u
e
 d

ic
h
o
 t

ip
o
 h

a
ya

 s
u
fr

id
o
 v

a
ri
a
ci

o
n
e
s 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
s 

d
u
ra

n
te

 e
l 

in
te

rv
a
lo

 d
e
 

tie
m

p
o
 c

o
n
si

d
e
ra

d
o
. 

1
.2

. 
V

a
lo

ra
ci

ó
n
 p

o
st

e
ri
o
r  

 1
.2

.1
. 

P
a
rt

id
a
s 

m
o
n
e
ta

ri
a
s  

 A
l 

ci
e

rr
e

 
d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 

se
 

va
lo

ra
rá

n
 

a
p

lic
a

n
d

o
 

e
l 

tip
o

 
d

e
 

ca
m

b
io

 
d

e
 

ci
e

rr
e

, 
e
n
te

n
d
id

o
 c

o
m

o
 e

l t
ip

o
 d

e
 c

a
m

b
io

 m
e
d
io

 d
e
 c

o
n
ta

d
o
, 

e
xi

st
e
n
te

 e
n
 e

sa
 f

e
ch

a
. 

 L
a
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

, 
ta

n
to

 p
o
si

tiv
a
s 

co
m

o
 n

e
g
a
tiv

a
s,

 q
u
e
 s

e
 o

ri
g
in

e
n
 e

n
 

e
st

e
 
p
ro

ce
so

, 
a
sí

 
co

m
o
 
la

s 
q
u
e
 
se

 
p
ro

d
u
zc

a
n
 
a
l 

liq
u
id

a
r 

d
ic

h
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s,

 
se

 
re

co
n
o
ce

rá
n
 

e
n
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 e

n
 e

l q
u
e
 s

u
rj
a
n
. 

 E
n
 

e
l 

ca
so

 
p
a
rt

ic
u
la

r 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
e
 

ca
rá

ct
e
r 

m
o
n
e
ta

ri
o
 

cl
a
si

fic
a
d
o
s 

co
m

o
 d

is
p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

, 
la

 d
e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 d

e
 l
a
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 p
ro

d
u
ci

d
a
s 

p
o
r 

la
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 d

e
l 

tip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

 e
n
tr

e
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 l

a
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
 
y 

la
 
fe

ch
a
 
d
e
l 

ci
e
rr

e
 
d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

se
 
re

a
liz

a
rá

 
co

m
o
 
si

 
d
ic

h
o
s 

a
ct

iv
o

s 
se

 v
a

lo
ra

se
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h
o
s 

n
e
g
o
ci

o
s 

se
 c

o
n
ve

rt
ir
á
n
 a

 m
o
n
e
d
a
 f

u
n
ci

o
n
a
l a

p
lic

a
n
d
o
 la

s 
re

g
la

s 
co

n
te

n
id

a
s 

e
n
 e

l 
a
p

a
rt

a
d
o
 p

ri
m

e
ro

 d
e
 e

st
a
 m

is
m

a
 n

o
rm

a
. 

E
st

o
s 

m
is

m
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

se
rá

n
 a

p
lic

a
b
le

s 
a
 la

s 
su

cu
rs

a
le

s 
d
e
 la

 e
n
tid

a
d
 e

n
 e

l e
xt

ra
n
je

ro
. 

 1
1
ª 

Im
p

u
e
s
to

 s
o

b
re

 e
l 

V
a
lo

r 
A

ñ
a
d

id
o

 (
IV

A
),

 I
m

p
u

e
s
to

 G
e
n

e
ra

l 
In

d
ir

e
c
to

 
C

a
n

a
ri

o
 (

IG
IC

) 
y
 o

tr
o

s
 I

m
p

u
e

s
to

s
 i

n
d

ir
e

c
to

s
 

 E
l 

IV
A

 s
o
p
o
rt

a
d
o
 n

o
 d

e
d
u
ci

b
le

 f
o
rm

a
rá

 p
a
rt

e
 d

e
l 

p
re

ci
o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s,

 
a
sí

 
co

m
o
 

d
e
 

lo
s 

se
rv

ic
io

s,
 

q
u
e
 

se
a
n
 

o
b
je

to
 

d
e
 

la
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

g
ra

va
d
a
s 

p
o
r 

e
l 

im
p
u
e
st

o
. 

E
n
 

e
l 

ca
so

 
d
e
 

a
u
to

co
n
su

m
o
 

in
te

rn
o
, 

e
st

o
 

e
s,

 
p
ro

d
u
cc

ió
n
 p

ro
p
ia

 c
o
n
 d

e
st

in
o
 a

l i
n
m

o
vi

liz
a
d
o
 d

e
 la

 e
n
tid

a
d
, 

e
l I

V
A

 n
o
 d

e
d
u
ci

b
le

 
se

 a
d
ic

io
n
a
rá

 a
l c

o
st

e
 d

e
 lo

s 
re

sp
e
ct

iv
o
s 

a
ct

iv
o
s.
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N
o
 a

lte
ra

rá
n
 l

a
s 

va
lo

ra
ci

o
n
e
s 

in
ic

ia
le

s 
la

s 
re

ct
ifi

ca
ci

o
n
e
s 

e
n
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
l 

IV
A

 
so

p
o
rt

a
d
o
 

n
o
 

d
e
d
u
ci

b
le

, 
co

n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

la
 

re
g
u
la

ri
za

ci
ó
n
 

d
e
ri
va

d
a
 

d
e
 

la
 

p
ro

rr
a
ta

 d
e
fin

iti
va

, 
in

cl
u
id

a
 la

 r
e
g
u
la

ri
za

ci
ó
n
 p

o
r 

b
ie

n
e
s 

d
e
 in

ve
rs

ió
n
. 

 E
l 

IV
A

 r
e
p
e
rc

u
tid

o
 n

o
 f

o
rm

a
rá

 p
a
rt

e
 d

e
l 

in
g
re

so
 d

e
ri
va

d
o
 d

e
 l

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

g
ra

va
d
a
s 

p
o
r 

d
ic

h
o
 i

m
p
u
e
st

o
 o

 d
e
l 

im
p
o
rt

e
 n

e
to

 o
b
te

n
id

o
 e

n
 l

a
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
 o

 
d
is

p
o
si

ci
ó
n
 p

o
r 

o
tr

a
 v

ía
 e

n
 e

l c
a
so

 d
e
 b

a
ja

 e
n
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
 a

ct
iv

o
s.

 
 L

a
s 

re
g

la
s 

so
b

re
 e

l I
V

A
 s

o
p

o
rt

a
d

o
 n

o
 d

e
d

u
ci

b
le

 s
e

rá
n

 a
p

lic
a

b
le

s,
 e

n
 s

u
 c

a
so

, 
a

l 
IG

IC
 

y 
a
 

cu
a
lq

u
ie

r 
o
tr

o
 

im
p
u
e
st

o
 

in
d
ir
e
ct

o
 

so
p
o
rt

a
d
o
 

e
n
 

la
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 

d
e
 

a
ct

iv
o
s 

o
 

se
rv

ic
io

s,
 

q
u
e
 

n
o
 

se
a
 

re
cu

p
e
ra

b
le

 
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
d
e
 

la
 

H
a
ci

e
n
d
a
 

P
ú
b
lic

a
. 

 L
a

s 
re

g
la

s 
so

b
re

 e
l 

IV
A

 r
e

p
e

rc
u

tid
o

 s
e

rá
n

 a
p

lic
a

b
le

s,
 e

n
 s

u
 c

a
so

, 
a

l 
IG

IC
 y

 a
 

cu
a
lq

u
ie

r 
o
tr

o
 i

m
p
u
e
st

o
 i

n
d
ir
e
ct

o
 q

u
e
 g

ra
ve

 l
a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

re
a
liz

a
d
a
s 

p
o
r 

la
 

e
n
tid

a
d
 y

 q
u
e
 s

e
a
 r

e
ci

b
id

o
 p

o
r 

cu
e
n
ta

 d
e
 l
a
 H

a
ci

e
n
d
a
 P

ú
b
lic

a
. 

S
in

 e
m

b
a
rg

o
, 

se
 

co
n
ta

b
ili

za
rá

n
 c

o
m

o
 g

a
st

o
s,

 a
q
u
e
llo

s 
tr

ib
u
to

s 
q
u
e
 p

a
ra

 d
e
te

rm
in

a
r 

la
 c

u
o
ta

 a
 

in
g

re
sa

r 
to

m
e

n
 

co
m

o
 

re
fe

re
n

ci
a

 
la

 
ci

fr
a

 
d

e
 

n
e

g
o

ci
o

s 
u

 
o

tr
a

 
m

a
g

n
itu

d
 

re
la

ci
o

n
a

d
a

, 
p

e
ro

 c
u

yo
 h

e
ch

o
 i

m
p

o
n

ib
le

 n
o

 s
e

a
 l

a
 o

p
e

ra
ci

ó
n

 p
o

r 
la

 q
u

e
 s

e
 

tr
a
n
sm

ite
n
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

o
 s

e
 p

re
st

a
n
 lo

s 
se

rv
ic

io
s.

 
 1
2
º 

Im
p

u
e
s
to

s
 s

o
b

re
 b

e
n

e
fi

c
io

s
 

 L
o
s 

im
p
u
e
st

o
s 

so
b
re

 e
l 

b
e
n
e
fic

io
 a

 l
o
s 

q
u
e
 s

e
 r

e
fie

re
 e

st
a
 n

o
rm

a
 s

o
n
 a

q
u
e
llo

s 
im

p
u
e
st

o
s 

d
ir
e
ct

o
s,

 y
a
 s

e
a
n
 n

a
ci

o
n
a
le

s 
o
 e

xt
ra

n
je

ro
s,

 q
u
e
 s

e
 l

iq
u
id

a
n
 a

 p
a
rt

ir
 

d
e

 u
n

 r
e

su
lta

d
o

 e
m

p
re

sa
ri
a

l 
ca

lc
u

la
d

o
 d

e
 a

cu
e

rd
o

 c
o

n
 l

a
s 

n
o

rm
a

s 
fis

ca
le

s 
q

u
e

 
se

a
n
 d

e
 a

p
lic

a
ci

ó
n
. 

 C
u
a
n
d
o
 d

ic
h
o
 c

á
lc

u
lo

 n
o
 s

e
 r

e
a
lic

e
 e

n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
 la

s 
tr

a
n
sa

cc
io

n
e
s 

e
co

n
ó
m

ic
a
s 

re
a

le
s,

 s
in

o
 m

e
d

ia
n

te
 l

a
 u

til
iz

a
ci

ó
n

 d
e

 s
ig

n
o

s,
 í

n
d

ic
e

s 
y 

m
ó

d
u

lo
s 

o
b

je
tiv

o
s,

 n
o

 
se

 a
p
lic

a
rá

 l
a
 p

a
rt

e
 d

e
 e

st
a
 n

o
rm

a
 q

u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
 a

l 
im

p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
, 

si
n
 

p
e

rj
u

ic
io

 d
e

 q
u

e
 c

u
a

n
d

o
 e

st
o

s 
p

ro
ce

d
im

ie
n

to
s 

se
 a

p
liq

u
e

n
 s

ó
lo

 p
a

rc
ia

lm
e

n
te

 e
n

 
e

l 
cá

lc
u

lo
 d

e
l 

im
p

u
e

st
o

 o
 e

n
 l

a
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n

 d
e

 l
a

s 
re

n
ta

s,
 p

u
e

d
a

n
 s

u
rg

ir
 

a
ct

iv
o
s 

o
 p

a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
. 

 1
. 

A
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 c

o
rr

ie
n
te

 
 E

l 
im

p
u
e
st

o
 

co
rr

ie
n
te

 
e
s 

la
 

ca
n
tid

a
d
 

q
u
e
 

sa
tis

fa
ce

 
la

 
e
n
tid

a
d
 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 l

a
s 

liq
u
id

a
ci

o
n
e
s 

fis
ca

le
s 

d
e
l 

im
p
u
e
st

o
 o

 i
m

p
u
e
st

o
s 

so
b
re

 e
l 

b
e
n
e
fic

io
 r

e
la

tiv
a
s 

a
 u

n
 e

je
rc

ic
io

. 
 

 L
a
s 

d
e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
o
tr

a
s 

ve
n
ta

ja
s 

fis
ca

le
s 

e
n
 l

a
 c

u
o
ta

 d
e
l 

im
p
u
e
st

o
, 

e
xc

lu
id

a
s 

la
s 

re
te

n
ci

o
n
e
s 

y 
p
a
g
o
s 

a
 c

u
e
n
ta

, 
a
sí

 c
o
m

o
 la

s 
p
é
rd

id
a
s 

fis
ca

le
s 

co
m

p
e
n
sa

b
le

s 
d
e
 e

je
rc

ic
io

s 
a
n
te

ri
o
re

s 
y 

a
p
lic

a
d
a
s 

e
fe

ct
iv

a
m

e
n
te

 e
n

 é
st

e
, 

d
a
rá

n
 l

u
g
a
r 

a
 u

n
 

m
e
n
o
r 

im
p
o
rt

e
 d

e
l 

im
p
u
e
st

o
 c

o
rr

ie
n
te

. 
N

o
 o

b
st

a
n
te

, 
a
q
u
e
lla

s 
d
e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
o

tr
a

s 
ve

n
ta

ja
s 

fis
ca

le
s 

e
n

 l
a

 c
u

o
ta

 d
e

l 
im

p
u

e
st

o
 q

u
e

 t
e

n
g

a
n

 u
n

a
 n

a
tu

ra
le

za
 

e
co

n
ó

m
ic

a
 a

si
m

ila
b

le
 a

 l
a

s 
su

b
ve

n
ci

o
n

e
s,

 s
e

 p
o

d
rá

n
 r

e
g

is
tr

a
r 

d
e

 a
cu

e
rd

o
 c

o
n

 
lo

 
d
is

p
u
e
st

o
 

e
n
 

e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 

4
 

d
e
 

e
st

a
 

n
o
rm

a
 

y 
e
n
 

la
 

n
o
rm

a
 

re
la

tiv
a
 

a
 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

re
ci

b
id

o
s.

 
  

E
l 

im
p
u
e
st

o
 c

o
rr

ie
n
te

 c
o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
l 

e
je

rc
ic

io
 p

re
se

n
te

 y
 a

 l
o
s 

a
n
te

ri
o
re

s,
 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
 c

o
m

o
 u

n
 p

a
si

vo
 e

n
 l

a
 m

e
d
id

a
 e

n
 q

u
e
 e

st
é
 p

e
n
d
ie

n
te

 d
e
 p

a
g
o
. 

E
n

 
ca

so
 

co
n

tr
a

ri
o

, 
si

 
la

 
ca

n
tid

a
d

 
ya

 
p

a
g

a
d

a
, 

co
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

 
a

l 
e

je
rc

ic
io

 
p
re

se
n
te

 
y 

a
 

lo
s 

a
n
te

ri
o
re

s,
 

e
xc

e
d
ie

se
 

d
e
l 

im
p
u
e
st

o
 

co
rr

ie
n
te

 
p
o
r 

e
so

s 
e

je
rc

ic
io

s,
 e

l e
xc

e
so

 s
e

 r
e

co
n

o
ce

rá
 c

o
m

o
 u

n
 a

ct
iv

o
. 

 E
n
 a

q
u
e
lla

s 
ju

ri
sd

ic
ci

o
n
e
s 

q
u
e
 p

e
rm

ita
n
 l
a
 d

e
vo

lu
ci

ó
n
 d

e
 c

u
o
ta

s 
sa

tis
fe

ch
a
s 

e
n
 

e
je

rc
ic

io
s 

a
n

te
ri
o

re
s 

a
 c

a
u

sa
 d

e
 u

n
a

 p
é

rd
id

a
 f

is
ca

l 
e

n
 e

l 
e

je
rc

ic
io

 p
re

se
n

te
, 

e
l 

im
p
u
e
st

o
 

co
rr

ie
n
te

 
se

rá
 

la
 

cu
o
ta

 
d
e
 

e
je

rc
ic

io
s 

a
n
te

ri
o
re

s 
q
u
e
 

re
cu

p
e
ra

 
la

 
e
n
tid

a
d
 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

la
s 

liq
u
id

a
ci

o
n
e
s 

fis
ca

le
s 

d
e
l 

im
p
u
e
st

o
 

o
 

im
p
u
e
st

o
s 

so
b
re

 e
l 
b
e
n
e
fic

io
 r

e
la

tiv
a
s 

a
l 
e
je

rc
ic

io
. 

E
n
 e

st
o
s 

ca
so

s,
 e

l 
im

p
o
rt

e
 a

 
co

b
ra

r 
p

o
r 

la
 

d
e

vo
lu

ci
ó

n
 

d
e

 
cu

o
ta

s 
sa

tis
fe

ch
a

s 
e

n
 

e
je

rc
ic

io
s 

a
n

te
ri
o

re
s 

se
 

re
co

n
o
ce

rá
 c

o
m

o
 u

n
 a

ct
iv

o
 p

o
r 

im
p
u
e
st

o
 c

o
rr

ie
n
te

. 
 2
. 

A
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 

 2
.1

. 
D

ife
re

n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s  

 L
a
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

so
n
 a

q
u
é
lla

s 
d
e
ri
va

d
a
s 

d
e
 l

a
 d

ife
re

n
te

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
, 

co
n
ta

b
le

 y
 f

is
ca

l, 
a
tr

ib
u
id

a
 a

 l
o
s 

a
ct

iv
o
s,

 p
a
si

vo
s 

y 
d
e
te

rm
in

a
d
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

 d
e
 la

 e
n
tid

a
d
, 

e
n
 la

 m
e
d
id

a
 e

n
 q

u
e
 t

e
n
g
a
n
 in

ci
d
e
n
ci

a
 e

n
 la

 
ca

rg
a
 f

is
ca

l f
u
tu

ra
. 

 L
a

 v
a

lo
ra

ci
ó

n
 f

is
ca

l 
d

e
 u

n
 a

ct
iv

o
, 

p
a

si
vo

 o
 i

n
st

ru
m

e
n

to
 d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

 p
ro

p
io

, 
d
e
n
o
m

in
a
d
a
 b

a
se

 f
is

ca
l, 

e
s 

e
l 

im
p
o
rt

e
 a

tr
ib

u
id

o
 a

 d
ic

h
o
 e

le
m

e
n
to

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 

co
n
 l
a
 l
e
g
is

la
ci

ó
n
 f

is
ca

l 
a
p
lic

a
b
le

. 
P

u
e
d
e
 e

xi
st

ir
 a

lg
ú
n
 e

le
m

e
n
to

 q
u
e
 t

e
n
g
a
 b

a
se

 
fis

ca
l 
a
u
n
q
u
e
 c

a
re

zc
a
 d

e
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 y
, 

p
o
r 

ta
n
to

, 
n
o
 f

ig
u
re

 r
e
co

n
o
ci

d
o
 e

n
 e

l 
b
a
la

n
ce

. 
 L
a
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

se
 p

ro
d
u
ce

n
: 

 a
) 

N
o

rm
a

lm
e

n
te

, 
p

o
r 

la
 e

xi
st

e
n

ci
a

 d
e

 d
ife

re
n

ci
a

s 
te

m
p

o
ra

le
s 

e
n

tr
e

 l
a

 b
a

se
 

im
p
o
n
ib

le
 
y 

e
l 

re
su

lta
d
o
 
co

n
ta

b
le

 
a
n
te

s 
d
e
 
im

p
u
e
st

o
s,

 
cu

yo
 
o
ri
g
e
n
 
se

 
e
n
cu

e
n
tr

a
 e

n
 l

o
s 

d
ife

re
n
te

s 
cr

ite
ri
o
s 

te
m

p
o
ra

le
s 

d
e
 i

m
p
u
ta

ci
ó
n
 e

m
p
le

a
d
o
s 

p
a
ra

 d
e
te

rm
in

a
r 

a
m

b
a
s 

m
a
g
n
itu

d
e
s 

y 
q
u
e
, 

p
o
r 

ta
n
to

, 
re

vi
e
rt

e
n
 e

n
 p

e
ri
o
d
o
s 

su
b
si

g
u
ie

n
te

s.
 

 b
) 

E
n
 o

tr
o
s 

ca
so

s,
 t

a
le

s 
co

m
o
: 

 
- 

E
n

 l
o

s 
in

g
re

so
s 

y 
g

a
st

o
s 

re
g

is
tr

a
d

o
s 

d
ir
e

ct
a

m
e

n
te

 e
n

 e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 

n
e
to

 
q
u
e
 

n
o
 

se
 

co
m

p
u
ta

n
 

e
n
 

la
 

b
a
se

 
im

p
o
n
ib

le
, 

in
cl

u
id

a
s 

la
s 

va
ri
a

ci
o

n
e

s 
d

e
 v

a
lo

r 
d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o

s 
y 

p
a

si
vo

s,
 s

ie
m

p
re

 q
u

e
 d

ic
h

a
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

d
ifi

e
ra

n
 d

e
 la

s 
a
tr

ib
u
id

a
s 

a
 e

fe
ct

o
s 

fis
ca

le
s;

 
 - 

E
n

 
u

n
a

 
co

m
b

in
a

ci
ó

n
 

d
e

 
n

e
g

o
ci

o
s,

 
cu

a
n

d
o

 
lo

s 
e

le
m

e
n

to
s 

p
a
tr

im
o
n
ia

le
s 

se
 r

e
g
is

tr
a
n
 p

o
r 

u
n
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 q
u
e
 d

ifi
e
re

 d
e
l 

va
lo

r 
a
tr

ib
u
id

o
 a

 e
fe

ct
o
s 

fis
ca

le
s;

 y
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- 
E

n
 e

l 
re

co
n

o
ci

m
ie

n
to

 i
n

ic
ia

l 
d

e
 u

n
 e

le
m

e
n

to
, 

q
u

e
 n

o
 p

ro
ce

d
a

 d
e

 u
n

a
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s,

 s
i 

su
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

 d
ifi

e
re

 d
e
l 

a
tr

ib
u
id

o
 a

 
e
fe

ct
o
s 

fis
ca

le
s.

  
 L
a
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

se
 c

la
si

fic
a
n
 e

n
: 

 a
) 

D
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

im
p
o
n
ib

le
s,

 q
u
e
 s

o
n
 a

q
u

e
lla

s 
q
u
e
 d

a
rá

n
 l

u
g
a
r 

a
 

m
a
yo

re
s 

ca
n
tid

a
d
e
s 

a
 

p
a
g
a
r 

o
 

m
e
n
o
re

s 
ca

n
tid

a
d
e
s 

a
 

d
e
vo

lv
e
r 

p
o
r 

im
p

u
e

st
o

s 
e

n
 e

je
rc

ic
io

s 
fu

tu
ro

s,
 n

o
rm

a
lm

e
n

te
 a

 m
e

d
id

a
 q

u
e

 s
e

 r
e

cu
p

e
re

n
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

o
 s

e
 li

q
u
id

e
n
 lo

s 
p
a
si

vo
s 

d
e
 lo

s 
q
u
e
 s

e
 d

e
ri
va

n
. 

 b
) 

D
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

d
e
d
u
ci

b
le

s,
 q

u
e
 s

o
n
 a

q
u
e
lla

s 
q
u
e
 d

a
rá

n
 l

u
g
a
r 

a
 

m
e
n
o
re

s 
ca

n
tid

a
d
e
s 

a
 

p
a
g
a
r 

o
 

m
a
yo

re
s 

ca
n
tid

a
d
e
s 

a
 

d
e
vo

lv
e
r 

p
o
r 

im
p

u
e

st
o

s 
e

n
 e

je
rc

ic
io

s 
fu

tu
ro

s,
 n

o
rm

a
lm

e
n

te
 a

 m
e

d
id

a
 q

u
e

 s
e

 r
e

cu
p

e
re

n
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

o
 s

e
 li

q
u
id

e
n
 lo

s 
p
a
si

vo
s 

d
e
 lo

s 
q
u
e
 s

e
 d

e
ri
va

n
. 

 2
.2

. 
P

a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o

 
 E

n
 

g
e
n
e
ra

l, 
se

 
re

co
n
o
ce

rá
 

u
n
 

p
a
si

vo
 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
 

p
o
r 

to
d
a
s 

la
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

im
p
o
n
ib

le
s,

 a
 m

e
n
o
s 

q
u
e
 é

st
a
s 

h
u
b
ie

se
n
 s

u
rg

id
o
 d

e
: 

 a
) 

E
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
in

ic
ia

l 
d
e
 

u
n
 

fo
n
d
o
 

d
e
 

co
m

e
rc

io
. 

S
in

 
e
m

b
a
rg

o
, 

lo
s 

p
a

si
vo

s 
p

o
r 

im
p

u
e

st
o

 d
ife

ri
d

o
 r

e
la

ci
o

n
a

d
o

s 
co

n
 u

n
 f

o
n

d
o

 d
e

 c
o

m
e

rc
io

, 
se

 
re

g
is

tr
a
rá

n
 s

ie
m

p
re

 q
u
e
 n

o
 h

a
ya

n
 s

u
rg

id
o
 d

e
 s

u
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 in
ic

ia
l. 

 
b
) 

E
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 i
n
ic

ia
l 

d
e
 u

n
 a

ct
iv

o
 o

 p
a
si

vo
 e

n
 u

n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 q

u
e
 n

o
 

e
s 

u
n

a
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n

 
d

e
 

n
e

g
o

ci
o

s 
y 

a
d

e
m

á
s 

n
o

 
a

fe
ct

ó
 

n
i 

a
l 

re
su

lta
d

o
 

co
n
ta

b
le

 n
i a

 la
 b

a
se

 im
p
o
n
ib

le
 d

e
l i

m
p
u
e
st

o
. 

 c)
 

In
ve

rs
io

n
e

s 
e

n
 e

n
tid

a
d

e
s 

d
e

p
e

n
d

ie
n

te
s,

 a
so

ci
a

d
a

s 
y 

n
e

g
o

ci
o

s 
co

n
ju

n
to

s,
 

si
 l
a
 i
n
ve

rs
o
ra

 p
u
e
d
e
 c

o
n
tr

o
la

r 
e
l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
 l
a
 r

e
ve

rs
ió

n
 d

e
 l
a
 d

ife
re

n
ci

a
 

y 
a
d
e
m

á
s 

e
s 

p
ro

b
a
b
le

 q
u
e
 t

a
l d

ife
re

n
ci

a
 n

o
 r

e
vi

e
rt

a
 e

n
 u

n
 f

u
tu

ro
 p

re
vi

si
b
le

. 
 2
.3

. 
A

ct
iv

o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 

 D
e
 
a
cu

e
rd

o
 
co

n
 
e
l 

p
ri
n
ci

p
io

 
d
e
 
p
ru

d
e
n
ci

a
 
só

lo
 
se

 
re

co
n
o
ce

rá
n
 
a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 e

n
 la

 m
e
d
id

a
 e

n
 q

u
e
 r

e
su

lte
 p

ro
b
a
b
le

 q
u
e
 la

 e
n
tid

a
d
 d

is
p
o
n
g
a
 

d
e
 g

a
n
a
n
ci

a
s 

fis
ca

le
s 

fu
tu

ra
s 

q
u
e
 p

e
rm

ita
n
 la

 a
p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 e

st
o
s 

a
ct

iv
o
s.

 
 S

ie
m

p
re

 
q
u
e
 
se

 
cu

m
p
la

 
la

 
co

n
d
ic

ió
n
 
a
n
te

ri
o
r,

 
se

 
re

co
n
o
ce

rá
 
u
n
 
a
ct

iv
o
 
p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 e

n
 lo

s 
su

p
u
e
st

o
s 

si
g
u
ie

n
te

s:
 

 a
) 

P
o
r 

la
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

d
e
d
u
ci

b
le

s;
 

 b
) 

P
o
r 

e
l d

e
re

ch
o
 a

 c
o
m

p
e
n
sa

r 
e
n
 e

je
rc

ic
io

s 
p
o
st

e
ri
o
re

s 
la

s 
p
é
rd

id
a
s 

fis
ca

le
s;

 
 c)

 
P

o
r 

la
s 

d
e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
o
tr

a
s 

ve
n
ta

ja
s 

fis
ca

le
s 

n
o
 u

til
iz

a
d
a
s,

 q
u
e
 q

u
e
d
e
n
 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 a

p
lic

a
r 

fis
ca

lm
e
n
te

. 

S
in

 p
e
rj
u
ic

io
 d

e
 lo

 a
n
te

ri
o
r,

 s
e
 t

e
n
d
rá

n
 e

n
 c

u
e
n
ta

 la
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
e
xc

e
p
ci

o
n
e
s:

 

a
) 

C
u

a
n

d
o

 
la

 
d

ife
re

n
ci

a
 

te
m

p
o

ra
ri
a

 
d

e
d

u
ci

b
le

 
h

a
ya

 
su

rg
id

o
 

p
o

r 
e

l 
re

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 i
n
ic

ia
l 

d
e
 u

n
 a

ct
iv

o
 o

 p
a
si

vo
 e

n
 u

n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 q

u
e
 n

o
 

se
a
 u

n
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s 

y 
a
d
e
m

á
s 

n
o
 a

fe
ct

ó
 n

i 
a
l 

re
su

lta
d
o
 

co
n
ta

b
le

 n
i 

a
 l

a
 b

a
se

 i
m

p
o
n
ib

le
 d

e
l 

im
p
u
e
st

o
, 

n
o
 s

e
 r

e
co

n
o
ce

rá
 u

n
 a

ct
iv

o
 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
. 

b
) 

C
u
a
n
d
o
 l

a
 d

ife
re

n
ci

a
 t

e
m

p
o
ra

ri
a
 d

e
d
u
ci

b
le

 h
a
ya

 s
u
rg

id
o
 p

o
r 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n

 
e

n
tid

a
d

e
s 

d
e

p
e

n
d

ie
n

te
s,

 
a

so
ci

a
d

a
s 

o
 

n
e

g
o

ci
o

s 
co

n
ju

n
to

s,
 

só
lo

 
se

 
re

co
n
o
ce

rá
 

u
n
 

a
ct

iv
o
 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
 

si
 

se
 

e
sp

e
ra

 
q
u
e
 

d
ic

h
a
 

d
ife

re
n
ci

a
 r

e
vi

e
rt

a
 e

n
 u

n
 f

u
tu

ro
 p

re
vi

si
b
le

 y
 s

e
a
 p

ro
b
a

b
le

 q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 

d
is

p
o
n
g
a
 d

e
 g

a
n
a
n
ci

a
s 

fis
ca

le
s 

fu
tu

ra
s 

e
n
 c

u
a
n
tí
a
 s

u
fic

ie
n
te

. 

E
n
 l
a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
 c

a
d
a
 e

je
rc

ic
io

, 
la

 e
n
tid

a
d
 r

e
co

n
si

d
e
ra

rá
 l
o
s 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

y 
a
q
u
é
llo

s 
q
u
e
 

n
o
 

h
a
ya

 
re

co
n
o
ci

d
o
 

a
n
te

ri
o
rm

e
n
te

. 
E

n
 e

se
 m

o
m

e
n
to

, 
la

 e
n
tid

a
d
 d

a
rá

 d
e
 b

a
ja

 u
n
 a

ct
iv

o
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 

a
n
te

ri
o
rm

e
n
te

 s
i 

ya
 n

o
 r

e
su

lta
 p

ro
b
a
b
le

 s
u
 r

e
cu

p
e
ra

ci
ó
n
, 

o
 r

e
g
is

tr
a
rá

 c
u
a
lq

u
ie

r 
a

ct
iv

o
 d

e
 e

st
a

 n
a

tu
ra

le
za

  
n

o
 r

e
co

n
o

ci
d

o
 a

n
te

ri
o

rm
e

n
te

, 
si

e
m

p
re

 q
u

e
 r

e
su

lte
 

p
ro

b
a
b
le

 
q
u
e
 
la

 
e
n
tid

a
d
 
d
is

p
o
n
g
a
 
d
e
 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

fis
ca

le
s 

fu
tu

ra
s 

e
n
 
cu

a
n
tí
a
 

su
fic

ie
n
te

 q
u
e
 p

e
rm

ita
n
 s

u
 a

p
lic

a
ci

ó
n
. 

 3
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 c

o
rr

ie
n
te

 y
 d

ife
ri
d
o

 
 L

o
s 

a
ct

iv
o

s 
y 

p
a

si
vo

s 
p

o
r 

im
p

u
e

st
o

 c
o

rr
ie

n
te

 s
e

 v
a

lo
ra

rá
n

 p
o

r 
la

s 
ca

n
tid

a
d

e
s 

q
u
e
 s

e
 e

sp
e
ra

 p
a
g
a
r 

o
 r

e
cu

p
e
ra

r 
d
e
 la

s 
a
u
to

ri
d
a
d
e
s 

fis
ca

le
s,

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 la

 
n
o
rm

a
tiv

a
 v

ig
e
n
te

 o
 a

p
ro

b
a
d
a
 y

 p
e
n
d
ie

n
te

 d
e
 p

u
b
lic

a
ci

ó
n
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 

d
e
l e

je
rc

ic
io

. 
 L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

n
 s

e
g
ú
n
 l

o
s 

tip
o
s 

d
e
 

g
ra

va
m

e
n
 e

sp
e
ra

d
o
s 

e
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
 s

u
 r

e
ve

rs
ió

n
, 

se
g
ú
n
 l

a
 n

o
rm

a
tiv

a
 q

u
e
 

e
st

é
 v

ig
e
n
te

 o
 a

p
ro

b
a
d
a
 y

 p
e
n
d
ie

n
te

 d
e
 p

u
b
lic

a
ci

ó
n
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

y 
d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l
a
 f

o
rm

a
 e

n
 q

u
e
 r

a
ci

o
n
a
lm

e
n
te

 s
e
 p

re
ve

a
 r

e
cu

p
e
ra

r 
o
 p

a
g
a
r 

e
l a

ct
iv

o
 o

 e
l p

a
si

vo
. 

  E
n
 

su
 

ca
so

, 
la

 
m

o
d
ifi

ca
ci

ó
n
 

d
e
 

la
 

le
g
is

la
ci

ó
n
 

tr
ib

u
ta

ri
a
 

–
e
n
 

e
sp

e
ci

a
l 

la
 

m
o
d
ifi

ca
ci

ó
n
 d

e
 l
o
s 

tip
o
s 

d
e
 g

ra
va

m
e
n
 y

 l
a
 e

vo
lu

ci
ó
n
 d

e
 l
a
 s

itu
a
ci

ó
n
 e

co
n
ó
m

ic
a
 

d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 d

a
rá

 l
u
g
a
r 

a
 l

a
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 v
a
ri
a
ci

ó
n
 e

n
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

y 
a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
. 

 L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 n

o
 d

e
b
e
n
 s

e
r 

d
e
sc

o
n
ta

d
o
s.

 
 4
. 

G
a
st

o
 (

in
g
re

so
) 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s  

 E
l 

g
a

st
o

 (
in

g
re

so
) 

p
o

r 
im

p
u

e
st

o
 s

o
b

re
 b

e
n

e
fic

io
s 

d
e

l 
e

je
rc

ic
io

 c
o

m
p

re
n

d
e

rá
 l

a
 

p
a

rt
e

 
re

la
tiv

a
 

a
l 

g
a

st
o

 
(i
n

g
re

so
) 

p
o

r 
e

l 
im

p
u

e
st

o
 

co
rr

ie
n

te
 

y 
la

 
p

a
rt

e
 

co
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

 a
l g

a
st

o
 (

in
g

re
so

) 
p

o
r 

e
l i

m
p

u
e

st
o

 d
ife

ri
d

o
. 

 E
l 

g
a
st

o
 

o
 

e
l 

in
g
re

so
 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

co
rr

ie
n
te

 
se

 
co

rr
e
sp

o
n
d
e
rá

 
co

n
 

la
 

ca
n

ce
la

ci
ó

n
 

d
e

 
la

s 
re

te
n

ci
o

n
e

s 
y 

p
a

g
o

s 
a

 
cu

e
n

ta
 

a
sí

 
co

m
o

 
co

n
 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

y 
a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 c

o
rr

ie
n
te

. 
E

l 
g
a
st

o
 o

 e
l 
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in
g

re
so

 
p

o
r 

im
p

u
e

st
o

 
d

ife
ri
d

o
 
se

 
co

rr
e

sp
o

n
d

e
rá

 
co

n
 
e

l 
re

co
n

o
ci

m
ie

n
to

 
y 

la
 

ca
n
ce

la
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

y 
a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
, 

a
sí

 c
o
m

o
, 

e
n
 s

u
 

ca
so

, 
p
o
r 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 e
 i

m
p
u
ta

ci
ó
n
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l 

in
g
re

so
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 i
m

p
u
ta

d
o
 a

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 q
u
e
 p

u
e
d
a
 r

e
su

lta
r 

d
e
 l

a
 

co
n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 d

e
 a

q
u
e
lla

s 
d
e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
o
tr

a
s 

ve
n
ta

ja
s 

fis
ca

le
s 

q
u
e
 t

e
n
g
a
n
 l
a
 

n
a
tu

ra
le

za
 e

co
n
ó
m

ic
a
 d

e
 s

u
b
ve

n
ci

ó
n
. 

 T
a
n
to

 e
l 

g
a
st

o
 o

 e
l 

in
g
re

so
 p

o
r 

im
p
u
e
st

o
 c

o
rr

ie
n
te

 c
o
m

o
 d

ife
ri
d
o
, 

se
 i

n
sc

ri
b
ir
á
n
 

e
n
 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 N
o
 o

b
st

a
n
te

, 
e
n
 l
o
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
ca

so
s 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 c

o
rr

ie
n
te

 y
 d

ife
ri
d
o
 t

e
n
d
rá

n
 c

o
m

o
 c

o
n
tr

a
p
a
rt

id
a
 

la
s 

q
u
e
 a

 c
o
n
tin

u
a
ci

ó
n
 s

e
 in

d
ic

a
n
: 

 a
) 

S
i 

se
 

re
la

ci
o

n
a

se
n

 
co

n
 

u
n

a
 

tr
a

n
sa

cc
ió

n
 

o
 

su
ce

so
 

q
u

e
 

se
 

h
u

b
ie

se
 

re
co

n
o
ci

d
o
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
e
n
 

u
n
a
 

p
a
rt

id
a
 

d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
se

 
re

co
n
o
ce

rá
n
 c

o
n
 c

a
rg

o
 o

 a
b
o
n
o
 a

 d
ic

h
a
 p

a
rt

id
a
. 

 
 b
) 

S
i 

h
u
b
ie

se
n
 

su
rg

id
o
 

a
 

ca
u
sa

 
d
e
 

u
n
a
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n
 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s,

 
se

 
re

co
n
o
ce

rá
n
 c

o
n
 c

a
rg

o
 o

 a
b
o
n
o
 a

l 
fo

n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 o

 c
o
m

o
 a

ju
st

e
 a

l 
e
xc

e
so

 q
u
e
 s

u
p
o
n
g
a
 l

a
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
e
n
te

 e
n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 
n
e
to

 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

id
e
n
tif

ic
a
b
le

s 
d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

a
d
q
u
ir
id

a
, 

so
b
re

 e
l c

o
st

e
 d

e
 la

 c
o
m

b
in

a
ci

ó
n
. 

 C
u
a
n
d
o
 l
a
 m

o
d
ifi

ca
ci

ó
n
 d

e
 l
a

 l
e
g
is

la
ci

ó
n
 t

ri
b
u
ta

ri
a
 o

 l
a
 e

vo
lu

ci
ó
n
 d

e
 l
a
 s

itu
a
ci

ó
n
 

e
co

n
ó
m

ic
a
 d

e
 l
a
 e

n
tid

a
d
 h

a
ya

n
 d

a
d
o
 l
u
g
a
r 

a
 u

n
a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 e

n
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
o
s 

p
a

si
vo

s 
y 

a
ct

iv
o

s 
p

o
r 

im
p

u
e

st
o

 d
ife

ri
d

o
, 

d
ic

h
o

s 
a

ju
st

e
s 

co
n

st
itu

ir
á

n
 u

n
 in

g
re

so
 o

 
g

a
st

o
, 

se
g

ú
n

 c
o

rr
e

sp
o

n
d

a
, 

p
o

r 
im

p
u

e
st

o
 d

ife
ri
d

o
, 

e
n

 l
a

 c
u

e
n

ta
 d

e
 p

é
rd

id
a

s 
y 

g
a
n
a
n
ci

a
s,

 e
xc

e
p
to

 e
n
 l

a
 m

e
d
id

a
 e

n
 q

u
e
 s

e
 r

e
la

ci
o
n
e
n
 c

o
n
 p

a
rt

id
a
s 

q
u
e
 p

o
r 

a
p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 l

a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 e

st
e
 P

la
n
 d

e
b
ie

ro
n
 s

e
r 

p
re

vi
a
m

e
n
te

 c
a
rg

a
d
a
s 

o
 

a
b
o
n
a
d
a
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
a
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
e
n
 

cu
yo

 
ca

so
 

se
 

im
p
u
ta

rá
n
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 é

st
e
. 

 E
n
 e

l 
ca

so
 d

e
 c

o
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s,

 c
u
a
n
d
o
 e

n
 l

a
 c

o
n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 i

n
ic

ia
l 

d
e
 l

a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 n

o
 s

e
 r

e
co

n
o
ci

e
ro

n
 s

e
p
a
ra

d
a
m

e
n
te

 a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
 d

e
 la

 e
n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
id

a
, 

p
o
r 

n
o
 c

u
m

p
lir

 lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

, 
y 

p
o
st

e
ri
o
rm

e
n
te

 
p
ro

ce
d
a
 

re
co

n
o
ce

r 
d
ic

h
o
s 

a
ct

iv
o
s,

 
a
d
e
m

á
s 

d
e
 

lo
s 

a
ju

st
e
s 

in
d
ic

a
d
o
s 

e
n
 e

l 
p
á
rr

a
fo

 a
n
te

ri
o
r,

 s
e
 d

e
b
e
rá

 r
e
d
u
ci

r,
 e

n
 s

u
 c

a
so

, 
e
l 

im
p
o
rt

e
 e

n
 

lib
ro

s 
d
e
l 
fo

n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 h

a
st

a
 e

l 
im

p
o
rt

e
 q

u
e
 h

u
b
ie

ra
 s

id
o
 c

o
n
ta

b
ili

za
d
o
 d

e
 

h
a
b
e
rs

e
 

re
co

n
o
ci

d
o
 

e
n
 

la
 

fe
ch

a
 

d
e
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 

e
l 

m
e
n
ci

o
n
a
d
o
 

a
ct

iv
o
 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
. 

L
a
 r

e
d
u
cc

ió
n
 d

e
l 

im
p
o
rt

e
 e

n
 l

ib
ro

s 
d
e
l 

fo
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 

lu
ci

rá
 c

o
m

o
 u

n
 g

a
st

o
 e

n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 E

n
 e

l c
a
so

 p
a
rt

ic
u
la

r 
d
e
 u

n
a
 e

n
tid

a
d
 e

n
 la

 q
u
e
 t

o
d
a
s 

la
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

a
l 

in
ic

io
 y

 c
ie

rr
e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 h

a
ya

n
 s

id
o
 o

ri
g
in

a
d
a
s 

p
o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

le
s 

e
n
tr

e
 l

a
 b

a
se

 i
m

p
o
n
ib

le
 y

 e
l 

re
su

lta
d
o
 c

o
n
ta

b
le

 a
n
te

s 
d
e
 i

m
p
u
e
st

o
s,

 e
l 

g
a
st

o
 

(i
n

g
re

so
) 

p
o

r 
im

p
u

e
st

o
 d

ife
ri
d

o
 s

e
 p

o
d

rá
 v

a
lo

ra
r 

d
ir
e

ct
a

m
e

n
te

 m
e

d
ia

n
te

 la
 s

u
m

a
 

a
lg

e
b
ra

ic
a
 

d
e
 

la
s 

ca
n
tid

a
d
e
s 

si
g
u
ie

n
te

s,
 

ca
d
a
 

u
n
a
 

co
n
 

e
l 

si
g
n
o
 

q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
: 

 a
) 

L
o
s 

im
p
o
rt

e
s 

q
u
e
 r

e
su

lte
n
 d

e
 a

p
lic

a
r 

e
l 

tip
o
 d

e
 g

ra
va

m
e
n
 a

p
ro

p
ia

d
o
 a

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 la

s 
d
ife

re
n
ci

a
s 

in
d
ic

a
d
a
s,

 r
e
co

n
o
ci

d
a
s 

o
 a

p
lic

a
d
a
s 

e
n

 
e

l 
e

je
rc

ic
io

, 
y 

a
 

la
s 

b
a

se
s 

im
p

o
n

ib
le

s 
n

e
g

a
tiv

a
s 

a
 

co
m

p
e

n
sa

r 
e

n
 

e
je

rc
ic

io
s 

p
o
st

e
ri
o
re

s,
 r

e
co

n
o
ci

d
a
s 

o
 a

p
lic

a
d
a
s 

e
n
 e

l e
je

rc
ic

io
; 

 b
) 

L
o
s 

im
p
o
rt

e
s 

d
e
 l

a
s 

d
e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
o
tr

a
s 

ve
n
ta

ja
s 

fis
ca

le
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 

a
p
lic

a
r 

e
n
 e

je
rc

ic
io

s 
p
o
st

e
ri
o
re

s,
 r

e
co

n
o
ci

d
a
s 

o
 a

p
lic

a
d
a
s 

e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

a
sí

 c
o
m

o
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
p
o
r 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 e
 i

m
p
u
ta

ci
ó
n
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l 

in
g
re

so
 
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
im

p
u
ta

d
o
 
a
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 q
u
e
 p

u
e
d
a
 r

e
su

lta
r 

d
e
 l

a
 c

o
n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 d

e
 a

q
u
e
lla

s 
d
e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
o

tr
a

s 
ve

n
ta

ja
s 

fis
ca

le
s 

e
n

 la
 c

u
o

ta
 d

e
l i

m
p

u
e

st
o

 q
u

e
 t

e
n

g
a

n
 u

n
a

 n
a

tu
ra

le
za

 
e
co

n
ó
m

ic
a
 a

si
m

ila
b
le

 a
 la

s 
su

b
ve

n
ci

o
n
e
s;

 
 c)

 
L

o
s 

im
p

o
rt

e
s 

d
e

ri
va

d
o

s 
d

e
 c

u
a

lq
u

ie
r 

a
ju

st
e

 v
a

lo
ra

tiv
o

 d
e

 l
o

s 
p

a
si

vo
s 

o
 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
, 

n
o
rm

a
lm

e
n
te

 p
o
r 

ca
m

b
io

s 
e
n
 l

o
s 

tip
o
s 

d
e
 

g
ra

va
m

e
n
 

o
 

d
e
 

la
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u

e
 

a
fe

ct
a
n
 

a
 

la
 

e
lim

in
a
ci

ó
n
 

o
 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 p
o
st

e
ri
o
re

s 
d
e
 t

a
le

s 
p
a
si

vo
s 

o
 a

ct
iv

o
s.

 
 T

a
m

b
ié

n
 e

n
 e

st
e
 c

a
so

 p
a
rt

ic
u
la

r,
 e

l 
g
a
st

o
 (

in
g
re

so
) 

to
ta

l 
p
o
r 

e
l 

im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 
b

e
n

e
fic

io
s 

co
m

p
re

n
d

e
rá

 
la

 
p

a
rt

e
 

re
la

tiv
a

 
a

l 
im

p
u

e
st

o
 

co
rr

ie
n

te
 

y 
la

 
p

a
rt

e
 

co
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

 a
l i

m
p

u
e

st
o

 d
ife

ri
d

o
 c

a
lc

u
la

d
o

 d
e

 a
cu

e
rd

o
 c

o
n

 l
o

 e
xp

re
sa

d
o

 e
n

 
e

st
e

 c
a

so
. 

 1
3
ª 

In
g

re
s
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s
 y

 p
re

s
ta

c
ió

n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s
 

 1
. 

A
sp

e
ct

o
s 

co
m

u
n
e
s  

 L
o
s 

in
g
re

so
s 

p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 l
a
 v

e
n
ta

 d
e
 b

ie
n
e
s 

y 
d
e
 l
a
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s 
se

 v
a
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
 l

a
 c

o
n
tr

a
p
a
rt

id
a
, 

re
ci

b
id

a
 o

 p
o
r 

re
ci

b
ir
, 

d
e
ri
va

d
a
 

d
e
 

lo
s 

m
is

m
o
s,

 
q
u
e
, 

sa
lv

o
 

e
vi

d
e
n
ci

a
 

e
n
 

co
n
tr

a
ri
o
, 

se
rá

 
e
l 

p
re

ci
o
 

a
co

rd
a
d
o
 p

a
ra

 d
ic

h
o
s 

b
ie

n
e
s 

o
 s

e
rv

ic
io

s,
 d

e
d
u
ci

d
o
: 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
d
e
sc

u
e
n
to

, 
re

b
a
ja

 e
n
 e

l 
p
re

ci
o
 u

 o
tr

a
s 

p
a
rt

id
a
s 

si
m

ila
re

s 
q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 p

u
e
d
a
 

co
n

ce
d

e
r,

 a
sí

 c
o

m
o

 l
o

s 
in

te
re

se
s 

in
co

rp
o

ra
d

o
s 

a
l 

n
o

m
in

a
l 

d
e

 l
o

s 
cr

é
d

ito
s.

 N
o

 
o
b
st

a
n
te

, 
p
o
d
rá

n
 i
n
cl

u
ir
se

 l
o
s 

in
te

re
se

s 
in

co
rp

o
ra

d
o
s 

a
 l
o
s 

cr
é
d
ito

s 
co

m
e
rc

ia
le

s 
co

n
 

ve
n
ci

m
ie

n
to

 
n
o
 

su
p
e
ri
o
r 

a
 

u
n
 

a
ñ
o
 

q
u
e
 

n
o
 

te
n
g
a
n
 

u
n
 

tip
o
 

d
e
 

in
te

ré
s 

co
n
tr

a
ct

u
a
l, 

cu
a
n
d
o
 e

l 
e
fe

ct
o
 d

e
 n

o
 a

ct
u
a
liz

a
r 

lo
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 n

o
 s

e
a
 

si
g

n
ifi

ca
tiv

o
. 

 L
o
s 

im
p
u
e
st

o
s 

y 
d
e
m

á
s 

in
g
re

so
s 

d
e
 

d
e
re

ch
o
 

p
ú
b
lic

o
 

q
u
e
 

g
ra

va
n
 

la
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 v

e
n
ta

 d
e
 b

ie
n
e
s 

y 
d
e
re

ch
o
s 

y 
p
re

st
a
ci

ó
n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s 
q
u
e
 l

a
 

e
n
tid

a
d
 d

e
b
e
 r

e
p
e
rc

u
tir

 a
 t

e
rc

e
ro

s 
co

m
o
 e

l 
im

p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 e
l 

va
lo

r 
a
ñ
a
d
id

o
, 

e
l 

im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 p
ri
m

a
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

s 
o
 l

o
s 

re
ca

rg
o
s 

a
 f

a
vo

r 
d
e
l 

C
o
n
so

rc
io

 d
e
 

C
o
m

p
e
n
sa

ci
ó
n
 d

e
 S

e
g
u
ro

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 l

a
s 

ca
n
tid

a
d
e
s 

re
ci

b
id

a
s 

p
o
r 

cu
e
n
ta

 d
e
 

te
rc

e
ro

s,
 n

o
 f

o
rm

a
rá

n
 p

a
rt

e
 d

e
 lo

s 
in

g
re

so
s.

 
 L
o
s 

cr
é
d
ito

s 
p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
m

e
rc

ia
le

s 
se

 
va

lo
ra

rá
n
 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

d
is

p
u

e
st

o
 e

n
 la

 n
o

rm
a

 r
e

la
tiv

a
 a

 in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s.
 

 N
o
 s

e
 r

e
co

n
o
ce

rá
 n

in
g
ú
n
 i

n
g
re

so
 p

o
r 

la
 p

e
rm

u
ta

 d
e
 b

ie
n
e
s 

o
 s

e
rv

ic
io

s,
 p

o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 t

rá
fic

o
, 

d
e
 s

im
ila

r 
n
a
tu

ra
le

za
 y

 v
a
lo

r.
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C
o
n
 e

l 
fin

 d
e
 c

o
n
ta

b
ili

za
r 

lo
s 

in
g
re

so
s 

a
te

n
d
ie

n
d
o
 a

l 
fo

n
d
o
 e

co
n
ó
m

ic
o
 d

e
 l

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s,

 p
u
e
d
e
 o

cu
rr

ir
 q

u
e
 l

o
s 

co
m

p
o
n
e
n
te

s 
id

e
n
tif

ic
a
b
le

s 
d
e
 u

n
a
 m

is
m

a
 

tr
a

n
sa

cc
ió

n
 d

e
b

a
n

 r
e

co
n

o
ce

rs
e

 a
p

lic
a

n
d

o
 c

ri
te

ri
o

s 
d

iv
e

rs
o

s,
 c

o
m

o
 u

n
a

 v
e

n
ta

 d
e

 
b
ie

n
e
s 

y 
lo

s 
se

rv
ic

io
s 

a
n
e
xo

s;
 

a
 

la
 

in
ve

rs
a
, 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

d
ife

re
n
te

s 
p
e
ro

 
lig

a
d
a
s 

e
n
tr

e
 s

í 
se

 t
ra

ta
rá

n
 c

o
n
ta

b
le

m
e
n
te

 d
e
 f

o
rm

a
 c

o
n
ju

n
ta

. 
 C

u
a
n
d
o
 e

xi
st

a
n
 d

u
d
a
s 

re
la

tiv
a
s 

a
l 
co

b
ro

 d
e
 u

n
 i
m

p
o
rt

e
 p

re
vi

a
m

e
n
te

 r
e
co

n
o
ci

d
o
 

co
m

o
 i

n
g
re

so
s 

p
o
r 

ve
n
ta

 o
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s,
 l

a
 c

a
n
tid

a
d
 c

u
yo

 c
o
b
ro

 s
e

 
e
st

im
e
 c

o
m

o
 i

m
p
ro

b
a
b
le

 s
e
 r

e
g
is

tr
a
rá

 c
o
m

o
 u

n
 g

a
st

o
 p

o
r 

co
rr

e
cc

ió
n
 d

e
 v

a
lo

r 
p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 y
 n

o
 c

o
m

o
 u

n
 m

e
n
o
r 

in
g
re

so
. 

 2
. 

In
g
re

so
s 

p
o
r 

ve
n
ta

s  
 S

ó
lo

 s
e
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

n
 l

o
s 

in
g
re

so
s 

p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 l

a
 v

e
n
ta

 d
e
 b

ie
n
e
s 

cu
a
n
d
o
 

se
 c

u
m

p
la

n
 t

o
d
a
s 

y 
ca

d
a
 u

n
a
 d

e
 la

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s:

 
 a

) 
L

a
 

e
n

tid
a

d
 

h
a

 
tr

a
n

sf
e

ri
d

o
 

a
l 

co
m

p
ra

d
o

r 
lo

s 
ri
e

sg
o

s 
y 

b
e

n
e

fic
io

s 
si

g
n
ifi

ca
tiv

o
s 

in
h
e
re

n
te

s 
a
 l

a
 p

ro
p
ie

d
a
d
 d

e
 l

o
s 

b
ie

n
e
s,

 c
o
n
 i

n
d
e
p
e
n
d
e
n
ci

a
 

d
e
 s

u
 t

ra
n
sm

is
ió

n
 j
u
rí

d
ic

a
. 

S
e
 p

re
su

m
ir
á
 q

u
e
 n

o
 s

e
 h

a
 p

ro
d
u
ci

d
o
 l
a
 c

ita
d
a
 

tr
a
n
sf

e
re

n
ci

a
, 

cu
a
n
d
o
 

e
l 

co
m

p
ra

d
o
r 

p
o
se

a
 

e
l 

d
e
re

ch
o
 

d
e
 

ve
n
d
e
r 

lo
s 

b
ie

n
e
s 

a
 l

a
 e

n
tid

a
d
, 

y 
é
st

a
 l

a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 d

e
 r

e
co

m
p
ra

rl
o
s 

p
o
r 

e
l 

p
re

ci
o
 d

e
 

ve
n
ta

 in
ic

ia
l m

á
s 

la
 r

e
n
ta

b
ili

d
a
d
 n

o
rm

a
l q

u
e
 o

b
te

n
d
rí

a
 u

n
 p

re
st

a
m

is
ta

. 
 b
) 

L
a
 e

n
tid

a
d
 n

o
 m

a
n
tie

n
e
 l

a
 g

e
st

ió
n
 c

o
rr

ie
n
te

 d
e
 l

o
s 

b
ie

n
e
s 

ve
n
d
id

o
s 

e
n
 u

n
 

g
ra

d
o
 

a
so

ci
a
d
o
 

n
o
rm

a
lm

e
n
te

 
co

n
 

su
 

p
ro

p
ie

d
a
d
, 

n
i 

re
tie

n
e
 

e
l 

co
n
tr

o
l 

e
fe

ct
iv

o
 d

e
 lo

s 
m

is
m

o
s.

 
 c)

 
E

l i
m

p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
in

g
re

so
s 

p
u
e
d
e
 v

a
lo

ra
rs

e
 c

o
n
 f

ia
b
ili

d
a
d
. 

 d
) 

E
s 

p
ro

b
a

b
le

 
q

u
e

 
la

 
e

n
tid

a
d

 
re

ci
b

a
 

lo
s 

b
e

n
e

fic
io

s 
o

 
re

n
d

im
ie

n
to

s 
e
co

n
ó
m

ic
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 la

 t
ra

n
sa

cc
ió

n
, 

y 
 e

) 
L

o
s 

co
st

e
s 

in
cu

rr
id

o
s 

o
 a

 i
n

cu
rr

ir
 e

n
 l

a
 t

ra
n

sa
cc

ió
n

 p
u

e
d

e
n

 s
e

r 
va

lo
ra

d
o

s 
co

n
 f

ia
b
ili

d
a
d
. 

 3
. 

In
g
re

so
s 

p
o
r 

p
re

st
a
ci

ó
n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s 
 

 L
o
s 

in
g
re

so
s 

p
o
r 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 s

e
g
u
ro

s 
se

 r
e
co

n
o
ce

rá
n
 c

u
a
n
d
o
 l

o
s 

m
is

m
o
s 

h
a
ya

n
 s

id
o
 p

e
rf

e
cc

io
n
a
d
o
s 

o
 p

ro
rr

o
g
a
d
o
s 

e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

re
sp

e
ct

o
 a

 l
o
s 

cu
a
le

s 
e

l 
d

e
re

ch
o

 
d

e
 

a
se

g
u

ra
d

o
r 

a
l 

co
b

ro
 

d
e

 
la

s 
p

ri
m

a
s 

se
 

h
a

ya
 

d
e

ve
n

g
a

d
o

, 
a

l 
m

a
rg

e
n
 d

e
 q

u
e
 lo

s 
re

ci
b
o
s 

h
a
ya

n
 s

id
o
 e

m
iti

d
o
s.

 
 L
o
s 

in
g
re

so
s 

d
e
 o

tr
a
s 

p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 s

e
rv

ic
io

s 
d
is

tin
ta

s 
d
e
 l

a
s 

co
n
te

m
p
la

d
a
s 

e
n
 e

l 
p
á
rr

a
fo

 a
n
te

ri
o
r 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 c

u
a
n
d
o
 e

l 
re

su
lta

d
o
 d

e
 l

a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 

p
u
e
d
a
 
se

r 
e
st

im
a
d
o
 
co

n
 
fia

b
ili

d
a
d
, 

co
n
si

d
e
ra

n
d
o
 
p
a
ra

 
e
llo

 
e
l 

p
o
rc

e
n
ta

je
 
d
e
 

re
a
liz

a
ci

ó
n
 d

e
l s

e
rv

ic
io

 e
n
 la

 f
e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

. 
 

E
n
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
, 

só
lo

 
se

 
co

n
ta

b
ili

za
rá

n
 

lo
s 

in
g
re

so
s 

p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 

p
re

st
a
ci

ó
n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s 
cu

a
n
d
o
 s

e
 c

u
m

p
la

n
 t

o
d
a
s 

y 
ca

d
a
 u

n
a
 d

e
 l

a
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
co

n
d

ic
io

n
e

s:
  

a
) 

E
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
in

g
re

so
s 

p
u
e
d
e
 v

a
lo

ra
rs

e
 c

o
n
 f

ia
b
ili

d
a
d
. 

b
) 

E
s 

p
ro

b
a

b
le

 
q

u
e

 
la

 
e

n
tid

a
d

 
re

ci
b

a
 

lo
s 

b
e

n
e

fic
io

s 
o

 
re

n
d

im
ie

n
to

s 
e
co

n
ó
m

ic
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 la

 t
ra

n
sa

cc
ió

n
. 

c)
 

E
l 

g
ra

d
o
 

d
e
 

re
a
liz

a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
, 

e
n
 

la
 

fe
ch

a
 

d
e
 

ci
e
rr

e
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
u
e
d
e
 s

e
r 

va
lo

ra
d
o
 c

o
n
 f

ia
b
ili

d
a
d
. 

d
) 

L
o

s 
co

st
e

s 
ya

 i
n

cu
rr

id
o

s 
e

n
 l

a
 p

re
st

a
ci

ó
n

, 
a

sí
 c

o
m

o
 l

o
s 

q
u

e
 q

u
e

d
a

n
 p

o
r 

in
cu

rr
ir
 h

a
st

a
 c

o
m

p
le

ta
rl
a
, 

p
u
e
d
e
n
 s

e
r 

va
lo

ra
d
o
s 

co
n
 f

ia
b
ili

d
a
d
. 

L
a

 
e

n
tid

a
d

 
re

vi
sa

rá
 

y,
 

si
 

fu
e

se
 

n
e

ce
sa

ri
o

, 
m

o
d

ifi
ca

rá
 

la
s 

e
st

im
a

ci
o

n
e

s 
d

e
l 

in
g
re

so
 p

o
r 

re
ci

b
ir
 a

 m
e
d
id

a
 q

u
e
 e

l 
se

rv
ic

io
 s

e
 v

a
 p

re
st

a
n
d
o
. 

L
a
 n

e
ce

si
d
a
d
 d

e
 

ta
le

s 
re

vi
si

o
n
e
s 

n
o
 i

n
d
ic

a
, 

n
e
ce

sa
ri
a
m

e
n
te

, 
q
u
e
 e

l 
d
e
se

n
la

ce
 o

 r
e
su

lta
d
o
 d

e
 l

a
 

o
p
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s 
n
o
 p

u
e
d
a
 s

e
r 

e
st

im
a
d
o
 c

o
n
 f

ia
b
ili

d
a
d
. 

C
u
a
n
d
o
 e

l 
re

su
lta

d
o
 d

e
 u

n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 q

u
e
 i
m

p
liq

u
e
 l
a
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s 
n

o
 p

u
e

d
a

 s
e

r 
e

st
im

a
d

o
 d

e
 f

o
rm

a
 f

ia
b

le
, 

se
 r

e
co

n
o

ce
rá

n
 i

n
g

re
so

s 
só

lo
 e

n
 l

a
 

cu
a
n
tí
a
 e

n
 q

u
e
 lo

s 
g
a
st

o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

se
 c

o
n
si

d
e
re

n
 r

e
cu

p
e
ra

b
le

s.
 

 1
4
ª 

P
ro

v
is

io
n

e
s
 y

 c
o

n
ti

n
g

e
n

c
ia

s
 

 1
. 

R
e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

  
 L
a
 

e
n
tid

a
d
 

re
co

n
o
ce

rá
 

co
m

o
 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

lo
s 

p
a
si

vo
s 

q
u
e
, 

cu
m

p
lie

n
d
o
 

la
 

d
e
fin

ic
ió

n
 y

 l
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 o

 r
e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 c
o
n
ta

b
le

 c
o
n
te

n
id

o
s 

e
n
 e

l 
M

a
rc

o
 C

o
n

ce
p

tu
a

l 
d

e
 l

a
 C

o
n

ta
b

ili
d

a
d

, 
re

su
lte

n
 i

n
d

e
te

rm
in

a
d

o
s 

re
sp

e
ct

o
 a

 s
u

 
im

p
o
rt

e
 
o
 
a
 
la

 
fe

ch
a
 
e
n
 
q
u
e
 
se

 
ca

n
ce

la
rá

n
. 

L
a
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

p
u
e
d
e
n
 
ve

n
ir

 
d
e
te

rm
in

a
d
a
s 

p
o
r 

u
n
a
 

d
is

p
o
si

ci
ó
n
 

le
g
a
l, 

co
n
tr

a
ct

u
a
l 

o
 

p
o
r 

u
n
a
 

o
b
lig

a
ci

ó
n
 

im
p
líc

ita
 o

 t
á
ci

ta
. 

E
n
 e

st
e
 ú

lti
m

o
 c

a
so

, 
su

 n
a
ci

m
ie

n
to

 s
e
 s

itú
a
 e

n
 l

a
 e

xp
e
ct

a
tiv

a
 

vá
lid

a
 c

re
a
d
a
 p

o
r 

la
 e

n
tid

a
d
 f

re
n
te

 a
 t

e
rc

e
ro

s,
 d

e
 a

su
n
ci

ó
n
 d

e
 u

n
a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 

p
o
r 

p
a
rt

e
 d

e
 a

q
u
é
lla

. 
 E

n
 

la
 

m
e
m

o
ri
a
 

d
e
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
se

 
d
e
b
e
rá

 
in

fo
rm

a
r 

so
b
re

 
la

s 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
s 

q
u
e
 t

e
n
g
a
 l

a
 e

n
tid

a
d
 r

e
la

ci
o
n
a
d
a
s 

co
n
 o

b
lig

a
ci

o
n
e
s 

d
is

tin
ta

s 
a
 

la
s 

m
e
n
ci

o
n
a
d
a
s 

e
n
 e

l p
á
rr

a
fo

 a
n
te

ri
o
r.

 
 2
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n

 
 D

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l
a
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 d

is
p
o
n
ib

le
 e

n
 c

a
d
a
 m

o
m

e
n
to

, 
la

s 
p
ro

vi
si

o
n
e
s 

se
 

va
lo

ra
rá

n
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
o
r 

e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

d
e
 l

a
 m

e
jo

r 
e
st

im
a
ci

ó
n
 p

o
si

b
le

 d
e
l 
im

p
o
rt

e
 n

e
ce

sa
ri
o
 p

a
ra

 c
a
n
ce

la
r 

o
 t

ra
n
sf

e
ri
r 

a
 u

n
 t

e
rc

e
ro

 
la

 o
b

lig
a

ci
ó

n
, 

re
g

is
tr

á
n

d
o

se
 l

o
s 

a
ju

st
e

s 
q

u
e

 s
u

rj
a

n
 p

o
r 

la
 a

ct
u

a
liz

a
ci

ó
n

 d
e

 l
a

 
p
ro

vi
si

ó
n
 c

o
m

o
 u

n
 g

a
st

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 c
o
n
fo

rm
e
 s

e
 v

a
ya

n
 d

e
ve

n
g
a
n
d
o
. 

C
u
a
n
d
o
 s

e
 

tr
a
te

 
d
e
 
p
ro

vi
si

o
n
e
s 

co
n
 
ve

n
ci

m
ie

n
to

 
in

fe
ri
o
r 

o
 
ig

u
a
l 

a
 
u
n
 
a
ñ
o
, 

y 
e
l 

e
fe

ct
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 n
o
 s

e
a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

o
, 

n
o
 s

e
rá

 n
e
ce

sa
ri
o
 l

le
va

r 
a
 c

a
b
o
 n

in
g
ú
n
 t

ip
o
 d

e
 

d
e
sc

u
e
n
to

. 
 L
a
 

co
m

p
e
n
sa

ci
ó
n
 

a
 

re
ci

b
ir
 

d
e
 

u
n
 

te
rc

e
ro

 
e
n
 

e
l 

m
o
m

e
n
to

 
d
e
 

liq
u
id

a
r 

la
 

o
b
lig

a
ci

ó
n
, 

n
o
 s

u
p
o
n
d
rá

 u
n
a
 m

in
o
ra

ci
ó
n
 d

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
 d

e
u
d

a
, 

si
n
 p

e
rj
u
ic

io
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d
e
l 

 r
e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 e
n
 e

l 
 a

ct
iv

o
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 d

e
l 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 d
e
re

ch
o
 d

e
 

co
b
ro

, 
si

e
m

p
re

 q
u
e
 n

o
 e

xi
st

a
n
 d

u
d
a
s 

d
e
 q

u
e
 d

ic
h
o
 r

e
e
m

b
o
ls

o
 s

e
rá

 p
e
rc

ib
id

o
. 

E
l 

im
p
o
rt

e
 p

o
r 

e
l 

q
u
e
 s

e
 r

e
g
is

tr
a
rá

 e
l 

ci
ta

d
o
 a

ct
iv

o
 n

o
 p

o
d
rá

 e
xc

e
d
e
r 

d
e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 l

a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 r

e
g
is

tr
a
d
a
 c

o
n
ta

b
le

m
e
n
te

. 
S

ó
lo

 c
u
a
n
d
o
 e

xi
st

a
 u

n
 v

ín
cu

lo
 l

e
g
a
l 

o
 c

o
n

tr
a

ct
u

a
l, 

p
o

r 
e

l 
q

u
e

 s
e

 h
a

ya
 e

xt
e

ri
o

ri
za

d
o

 p
a

rt
e

 d
e

l 
ri
e

sg
o

, 
y 

e
n

 v
ir
tu

d
 d

e
l 

cu
a
l 
la

 e
n
tid

a
d
 n

o
 e

st
é
 o

b
lig

a
d
a
 a

 r
e
sp

o
n
d
e
r,

 s
e
 t

e
n
d
rá

 e
n
 c

u
e
n
ta

 p
a
ra

 e
st

im
a
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 p

o
r 

e
l q

u
e
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
fig

u
ra

rá
 la

 p
ro

vi
si

ó
n
. 

 1
5
ª 

P
a
s
iv

o
s
 p

o
r 

re
tr

ib
u

c
io

n
e
s
 a

 l
a
rg

o
 p

la
zo

 a
l 

p
e
rs

o
n

a
l  

 T
e
n
d
rá

n
 

la
 

co
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 

d
e
 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 

la
rg

o
 

p
la

zo
 

a
l 

p
e
rs

o
n
a
l, 

la
s 

p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

p
o
st

-e
m

p
le

o
, 

ta
le

s 
co

m
o
 

p
e
n
si

o
n
e
s 

y 
o
tr

a
s 

p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

p
o
r 

ju
b
ila

ci
ó
n
 

o
 

re
tir

o
, 

a
sí

 
co

m
o
 

cu
a
lq

u
ie

r 
o
tr

a
 

p
re

st
a
ci

ó
n
 

a
 

la
rg

o
 

p
la

zo
 

q
u
e
 

su
p
o
n
g
a
 

u
n
a
 

co
m

p
e
n
sa

ci
ó
n
 

e
co

n
ó
m

ic
a
 

a
 

sa
tis

fa
ce

r 
co

n
 

ca
rá

ct
e
r 

d
ife

ri
d
o
, 

re
sp

e
ct

o
 a

l 
m

o
m

e
n
to

 e
n
 e

l 
q
u
e
 s

e
 p

re
st

a
 e

l 
se

rv
ic

io
. 

N
o
 s

e
rá

n
 o

b
je

to
 d

e
 e

st
a
 

n
o

rm
a

 la
s 

re
tr

ib
u

ci
o

n
e

s 
b

a
sa

d
a

s 
e

n
 in

st
ru

m
e

n
to

s 
d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

 a
 q

u
e

 s
e

 r
e

fie
re

 
la

 s
ig

u
ie

n
te

 n
o

rm
a

. 
 1
. 

R
e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 d
e
 a

p
o
rt

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a

 
 L

a
s 

re
tr

ib
u

ci
o

n
e

s 
a

 l
a

rg
o

 p
la

zo
 a

l 
p

e
rs

o
n

a
l 

te
n

d
rá

n
 e

l 
ca

rá
ct

e
r 

d
e

 a
p

o
rt

a
ci

ó
n

 
d
e
fin

id
a
 c

u
a
n
d
o
 c

o
n
si

st
a
n
 e

n
 c

o
n
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

d
e
 c

a
rá

ct
e
r 

p
re

d
e
te

rm
in

a
d
o
 a

 u
n
a
 

e
n

tid
a

d
 s

e
p

a
ra

d
a

 –
co

m
o

 p
u

e
d

e
 s

e
r 

u
n

a
 e

n
tid

a
d

 a
se

g
u

ra
d

o
ra

 o
 u

n
 p

la
n

 d
e

 
p
e
n
si

o
n
e
s-

, 
si

e
m

p
re

 q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 n

o
 t

e
n
g
a
 l

a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 l

e
g
a
l, 

co
n
tr

a
ct

u
a
l 

o
 

im
p
líc

ita
 

d
e
 

re
a
liz

a
r 

co
n
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
d

ic
io

n
a
le

s 
si

 
la

 
e
n
tid

a
d
 

se
p
a
ra

d
a
 

n
o
 

p
u
d
ie

ra
 a

te
n
d
e
r 

lo
s 

co
m

p
ro

m
is

o
s 

a
su

m
id

o
s.

 
 L
a
s 

co
n
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 r

e
a
liz

a
r 

p
o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

d
e
 a

p
o
rt

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
 d

a
rá

n
 

lu
g
a
r 

a
 u

n
 p

a
si

vo
 p

o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 l

a
rg

o
 p

la
zo

 a
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

cu
a
n
d
o
, 

a
l 

ci
e
rr

e
 

d
e
l e

je
rc

ic
io

, 
fig

u
re

n
 c

o
n
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

n
o
 s

a
tis

fe
ch

a
s.

 
 2
. 

R
e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 d
e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a

 
 L

a
s 

re
tr

ib
u

ci
o

n
e

s 
a

 
la

rg
o

 
p

la
zo

 
a

l 
p

e
rs

o
n

a
l 

q
u

e
 

n
o

 
te

n
g

a
n

 
e

l 
ca

rá
ct

e
r 

d
e

 
a
p
o
rt

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
, 

se
 c

o
n
si

d
e
ra

rá
n
 d

e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
. 

E
n
 e

st
e
 c

a
so

, 
e
l 

im
p
o
rt

e
 a

 r
e
co

n
o
ce

r 
co

m
o
 p

ro
vi

si
ó
n
 p

o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

a
 l

a
rg

o
 p

la
zo

 
se

rá
 l

a
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l 
va

lo
r 

a
ct

u
a
l 

d
e
 l

a
s 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

co
m

p
ro

m
e
tid

a
s 

y 
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 d

e
 l

o
s 

e
ve

n
tu

a
le

s 
a

ct
iv

o
s 

a
fe

ct
o

s 
a

 l
o

s 
co

m
p

ro
m

is
o

s 
co

n
 l

o
s 

q
u
e
 s

e
 l

iq
u
id

a
rá

n
 l

a
s 

o
b
lig

a
ci

o
n
e
s.

 A
si

m
is

m
o
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
se

 m
in

o
ra

rá
 e

n
 e

l 
im

p
o
rt

e
 p

ro
ce

d
e
n
te

 d
e
 c

o
st

e
s 

p
o
r 

se
rv

ic
io

s 
p
a
sa

d
o
s 

to
d
a
ví

a
 n

o
 r

e
co

n
o
ci

d
o
s 

e
n
 

lo
s 

té
rm

in
o

s 
in

d
ic

a
d

o
s 

e
n

 e
st

a
 n

o
rm

a
. 

T
o

d
a

s 
la

s 
va

ri
a

ci
o

n
e

s 
e

n
 l

o
s 

im
p

o
rt

e
s 

a
n
te

ri
o
re

s 
q
u
e
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
n
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 s

e
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 

p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s,
 s

a
lv

o
 a

q
u

e
lla

s 
q

u
e

 c
o
n
fo

rm
e
 s

e
 s

e
ñ
a
la

 e
n
 l

o
s 

p
á
rr

a
fo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
se

 d
e
b
a
n
 im

p
u
ta

r 
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
 S

i 
d
e
 l

a
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
l 

p
á
rr

a
fo

 a
n
te

ri
o
r 

su
rg

ie
se

 u
n
 a

ct
iv

o
, 

su
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 n

o
 

p
o

d
rá

 
su

p
e

ra
r 

e
l 

va
lo

r 
a

ct
u

a
l 

d
e

 
la

s 
p

re
st

a
ci

o
n

e
s 

e
co

n
ó

m
ic

a
s 

q
u

e
 
p

u
e

d
e

n
 

re
to

rn
a

r 
a

 l
a

 e
n

tid
a

d
 e

n
 f

o
rm

a
 d

e
 r

e
e

m
b

o
ls

o
s 

d
ir
e

ct
o

s 
o

 e
n

 f
o

rm
a

 d
e

 m
e

n
o

re
s 

co
n
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

fu
tu

ra
s,

 
m

á
s,

 
e
n
 

su
 

ca
so

, 
la

 
p
a
rt

e
 

p
e
n
d
ie

n
te

 
d
e
 

im
p
u
ta

r 
a
 

re
su

lta
d

o
s 

d
e

 
co

st
e

s 
p

o
r 

se
rv

ic
io

s 
p

a
sa

d
o

s.
 

C
u

a
lq

u
ie

r 
a

ju
st

e
 

q
u

e
 

p
ro

ce
d

a
 

re
a

liz
a

r 
p

o
r 

e
st

e
 l

ím
ite

 e
n

 l
a

 v
a

lo
ra

ci
ó

n
 d

e
l 

a
ct

iv
o

, 
vi

n
cu

la
d

o
 a

 r
e

tr
ib

u
ci

o
n

e
s 

p
o
st

-e
m

p
le

o
, 

se
 

im
p
u
ta

rá
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
a
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
re

co
n
o
ci

é
n
d
o
se

 
co

m
o
 r

e
se

rv
a
. 

 
 P

a
ra

 e
st

im
a
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

d
e
 l

a
s 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

co
m

p
ro

m
e
tid

a
s 

d
e
 

p
re

st
a
ci

ó
n
 
d
e
fin

id
a
 
se

 
u
til

iz
a
rá

n
 
m

é
to

d
o
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
d
e
 
cá

lc
u
lo

 
e
 
h
ip

ó
te

si
s 

fin
a
n
ci

e
ra

s 
y 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
in

se
sg

a
d
a
s 

y 
co

m
p
a
tib

le
s 

e
n
tr

e
 s

í.
 

 S
e
 e

n
te

n
d
e
rá

n
 p

o
r 

a
ct

iv
o
s 

a
fe

ct
o
s,

 i
n
cl

u
id

a
s 

la
s 

p
ó
liz

a
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

, 
a
q
u
é
llo

s 
q
u
e
 n

o
 s

e
a
n
 p

ro
p
ie

d
a
d
 d

e
 l
a
 e

n
tid

a
d
 s

in
o
 d

e
 u

n
 t

e
rc

e
ro

 s
e
p
a
ra

d
o
 l
e
g
a
lm

e
n
te

 y
 

q
u
e
 

só
lo

 
e
st

é
n
 

d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 
la

 
liq

u
id

a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
s 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 

lo
s 

e
m

p
le

a
d

o
s.

 T
a

le
s 

a
ct

iv
o

s 
n

o
 p

u
e

d
e

n
 r

e
to

rn
a

r 
a

 l
a

 e
n

tid
a

d
 s

a
lv

o
 c

u
a

n
d

o
 l

o
s 

a
ct

iv
o

s 
re

m
a

n
e

n
te

s 
p

a
ra

 c
u

m
p

lir
 c

o
n

 t
o

d
a

s 
la

s 
o

b
lig

a
ci

o
n

e
s 

se
a

n
 s

u
fic

ie
n

te
s.

 
C

u
a
n
d
o
 s

e
 t

ra
te

 d
e
 p

ó
liz

a
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

s,
 la

 e
n
tid

a
d
 a

se
g
u
ra

d
o
ra

 n
o
 d

e
b
e
 s

e
r 

u
n
a
 

p
a
rt

e
 v

in
cu

la
d
a
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 s

e
g
ú
n
 s

e
 d

e
fin

e
 e

n
 l

a
 n

o
rm

a
 1

4
ª 

d
e
 e

la
b
o
ra

ci
ó
n
 

d
e
 c

u
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 C

u
a
n
d
o
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

lo
s 

p
o
se

a
 u

n
 f

o
n
d
o
 d

e
 p

re
st

a
ci

o
n
e
s 

a
 

la
rg

o
 

p
la

zo
 

p
a
ra

 
lo

s 
e
m

p
le

a
d
o
s,

 
n
o
 

p
u
e
d
e
n
 

se
r 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
in

tr
a
n
sf

e
ri
b
le

s 
e
m

iti
d
o
s 

p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d
. 

 L
a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 e

n
 e

l 
cá

lc
u
lo

 d
e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a

l 
d

e
 l

a
s 

re
tr

ib
u

ci
o

n
e

s 
p

o
st

-e
m

p
le

o
 

co
m

p
ro

m
e
tid

a
s 

o
, 

e
n
 
su

 
ca

so
, 

d
e
l 

a
ct

iv
o
 
a
fe

ct
o
, 

e
n
 
la

 
fe

ch
a
 
d
e
 
ci

e
rr

e
 
d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

d
e
b
id

a
 a

 p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
se

 i
m

p
u
ta

rá
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 

e
n
 
e
l 

q
u
e
 
su

rj
a
, 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
e
n
 
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
re

co
n
o
ci

é
n
d
o
se

 
co

m
o
 

re
se

rv
a

s.
 

A
 

e
st

o
s 

e
fe

ct
o

s,
 

la
s 

p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s 
a

ct
u

a
ri
a

le
s 

so
n

 
e
xc

lu
si

va
m

e
n
te

 
la

s 
va

ri
a
ci

o
n
e
s 

q
u
e
 

se
 

p
ro

d
u
ce

n
 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

ca
m

b
io

s 
e
n
 l
a
s 

h
ip

ó
te

si
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
o
 d

e
 d

ife
re

n
ci

a
s 

e
n
tr

e
 l
o
s 

cá
lc

u
lo

s 
p
re

vi
o
s 

re
a
liz

a
d
o
s 

co
n
 

b
a
se

 
e
n
 

la
s 

h
ip

ó
te

si
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
u
til

iz
a
d
a
s 

y 
lo

s 
su

ce
so

s 
e
fe

ct
iv

a
m

e
n
te

 o
cu

rr
id

o
s.

 
 S

i l
a
 e

n
tid

a
d
 p

u
e
d
e
 e

xi
g
ir
 a

 u
n
a
 e

n
tid

a
d
 a

se
g
u
ra

d
o
ra

, 
e
l p

a
g
o
 d

e
 u

n
a
 p

a
rt

e
 o

 d
e
 

la
 t

o
ta

lid
a
d
 d

e
l d

e
se

m
b
o
ls

o
 e

xi
g
id

o
 p

a
ra

 c
a
n
ce

la
r 

u
n
a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 p

o
r 

p
re

st
a
ci

ó
n
 

d
e
fin

id
a
, 

re
su

lta
n
d
o
 p

rá
ct

ic
a
m

e
n
te

 c
ie

rt
o
 q

u
e
 d

ic
h
a
 e

n
tid

a
d
 a

se
g
u
ra

d
o
ra

 v
a
ya

 a
 

re
e

m
b

o
ls

a
r 

a
lg

u
n

o
 o

 t
o

d
o

s 
d

e
 l

o
s 

d
e

se
m

b
o

ls
o

s 
e

xi
g

id
o

s 
p

a
ra

 c
a

n
ce

la
r 

d
ic

h
a

 
o
b
lig

a
ci

ó
n
, 

p
e
ro

 l
a
 p

ó
liz

a
 d

e
 s

e
g
u
ro

 n
o
 c

u
m

p
le

 l
a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

p
a
ra

 s
e
r 

u
n
 

a
ct

iv
o
 a

fe
ct

o
, 

la
 e

n
tid

a
d
 r

e
co

n
o
ce

rá
 s

u
 d

e
re

ch
o
 a

l 
re

e
m

b
o
ls

o
 e

n
 e

l 
a
ct

iv
o
 q

u
e
, 

e
n
 l

o
s 

d
e
m

á
s 

a
sp

e
ct

o
s 

se
 t

ra
ta

rá
 c

o
m

o
 u

n
 a

ct
iv

o
 a

fe
ct

o
. 

E
n
 p

a
rt

ic
u
la

r 
e
st

e
 

d
e
re

ch
o
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

 p
o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

. 
 L
o
s 

co
st

e
s 

p
o
r 

se
rv

ic
io

s 
p
a
sa

d
o
s 

su
rg

id
o
s 

p
o
r 

e
l 
e
st

a
b
le

ci
m

ie
n
to

 d
e
 u

n
 p

la
n
 d

e
 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 d
e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
 p

o
st

-e
m

p
le

o
 o

 p
o
r 

u
n
a
 m

e
jo

ra
 

e
n

 l
a

s 
co

n
d

ic
io

n
e

s 
d

e
l 
m

is
m

o
, 

se
rá

n
 r

e
co

n
o

ci
d

o
s 

co
m

o
 g

a
st

o
 y

 s
e
 i
m

p
u

ta
rá

n
 a

 
la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
 la

 s
ig

u
ie

n
te

 f
o
rm

a
: 

 a
) 

S
i 

se
 t

ra
ta

 d
e
 d

e
re

ch
o
s 

ir
re

vo
ca

b
le

s,
 e

l 
g
a
st

o
 s

e
 i

m
p
u
ta

rá
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
 f

o
rm

a
 in

m
e
d
ia

ta
. 

 b
) 

S
i 

se
 t

ra
ta

 d
e
 d

e
re

ch
o
s 

re
vo

ca
b
le

s,
 e

l 
g
a
st

o
 s

e
 i

m
p
u
ta

rá
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
 f

o
rm

a
 l

in
e
a
l 

e
n
 e

l 
p
e
ri
o
d
o
 m

e
d
io

 q
u
e
 r

e
st

a
 h

a
st

a
 

q
u
e
 l
o
s 

d
e
re

ch
o
s 

p
o
r 

se
rv

ic
io

s 
p
a
sa

d
o
s 

se
a
n
 i
rr

e
vo

ca
b
le

s.
 N

o
 o

b
st

a
n
te

, 
si

 
d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

d
is

p
u
e
st

o
 

e
n
 

e
st

a
 

n
o
rm

a
 

su
rg

ie
ra

 
u
n
 

a
ct

iv
o
, 

lo
s 
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d
e
re

ch
o
s 

re
vo

ca
b
le

s 
se

 im
p
u
ta

rá
n
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
 

fo
rm

a
 i

n
m

e
d
ia

ta
, 

sa
lv

o
 q

u
e
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
 u

n
a
 r

e
d
u
cc

ió
n
 e

n
 e

l 
va

lo
r 

a
ct

u
a
l 

d
e
 

la
s 

p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

e
co

n
ó
m

ic
a
s 

q
u
e
 

p
u
e
d
e
n
 

re
to

rn
a
r 

a
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

e
n
 

fo
rm

a
 

d
e

 
re

e
m

b
o

ls
o

s 
d

ir
e

ct
o

s 
o

 
e

n
 

fo
rm

a
 

d
e

 
m

e
n

o
re

s 
co

n
tr

ib
u

ci
o

n
e

s 
fu

tu
ra

s,
 e

n
 c

u
yo

 c
a
so

 s
e
 i
m

p
u
ta

rá
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e

 
fo

rm
a
 in

m
e
d
ia

ta
 e

l e
xc

e
so

 s
o
b
re

 t
a
l r

e
d
u
cc

ió
n
. 

 L
o
s 

co
st

e
s 

p
o
r 

se
rv

ic
io

s 
p
a
sa

d
o
s 

su
rg

id
o
s 

e
n
 c

u
a
lq

u
ie

r 
o
tr

o
 t

ip
o
 d

e
 r

e
tr

ib
u
ci

ó
n
 

a
 l

a
rg

o
 p

la
zo

 a
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 i

n
m

e
d
ia

ta
m

e
n
te

 c
o
m

o
 g

a
st

o
s 

e
n
 l

a
 

cu
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

p
o
r 

su
 v

a
lo

r 
a
ct

u
a
l. 

 1
6
ª 

T
ra

n
s
a
c
c
io

n
e
s
 c

o
n

 p
a
g

o
s
 b

a
s
a
d

o
s
 e

n
 i

n
s
tr

u
m

e
n

to
s
 d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

 
 T

e
n
d
rá

n
 la

 c
o
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 t

ra
n
sa

cc
io

n
e
s 

co
n
 p

a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 a
q
u
é
lla

s 
q
u
e
, 

a
 c

a
m

b
io

 d
e
 r

e
ci

b
ir
 b

ie
n
e
s 

o
 s

e
rv

ic
io

s,
 in

cl
u
id

o
s 

lo
s 

se
rv

ic
io

s 
p
re

st
a
d
o
s 

p
o
r 

lo
s 

e
m

p
le

a
d
o
s,

 
se

a
n
 
liq

u
id

a
d
a
s 

p
o
r 

la
 
e
n
tid

a
d
 
co

n
 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

d
e

 p
a

tr
im

o
n

io
 p

ro
p

io
 o

 c
o

n
 u

n
 im

p
o

rt
e

 q
u

e
 e

st
é

 b
a

sa
d

o
 e

n
 e

l v
a

lo
r 

d
e
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

, 
ta

le
s 

co
m

o
 o

p
ci

o
n
e
s 

so
b
re

 a
cc

io
n
e
s 

o
 

d
e
re

ch
o
s 

so
b
re

 la
 r

e
va

lo
ri
za

ci
ó
n
 d

e
 la

s 
a
cc

io
n
e
s.

 
 1
. 

R
e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
 L
a
 e

n
tid

a
d
 r

e
co

n
o
ce

rá
, 

p
o
r 

u
n
 l

a
d
o
, 

lo
s 

b
ie

n
e
s 

o
 s

e
rv

ic
io

s 
re

ci
b
id

o
s 

co
m

o
 u

n
 

a
ct

iv
o

 o
 c

o
m

o
 u

n
 g

a
st

o
 a

te
n

d
ie

n
d

o
 a

 s
u

 n
a

tu
ra

le
za

, 
e

n
 e

l 
m

o
m

e
n

to
 d

e
 s

u
 

o
b

te
n

ci
ó

n
 y

, 
p

o
r 

o
tr

o
, 

e
l 
co

rr
e

sp
o

n
d

ie
n

te
 i
n

cr
e

m
e

n
to

 e
n

 e
l 
p

a
tr

im
o

n
io

 n
e

to
 s

i 
la

 
tr

a
n
sa

cc
ió

n
 s

e
 l

iq
u
id

a
se

 c
o
n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

, 
o
 e

l 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
p
a
si

vo
 s

i l
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 s

e
 li

q
u
id

a
se

 c
o
n
 u

n
 im

p
o
rt

e
 q

u
e
 e

st
é
 b

a
sa

d
o
 e

n
 e

l v
a
lo

r 
d
e
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

. 
 S

i l
a
 e

n
tid

a
d
 t

u
vi

e
se

 la
 o

p
ci

ó
n
 d

e
 h

a
ce

r 
e
l p

a
g
o
 c

o
n
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 
o
 e

n
 e

fe
ct

iv
o
, 

d
e
b
e
rá

 r
e
co

n
o
ce

r 
 u

n
 p

a
si

vo
 e

n
 l

a
 m

e
d
id

a
 e

n
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 

h
u
b
ie

ra
 i
n
cu

rr
id

o
 e

n
 u

n
a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 p

re
se

n
te

 d
e
 l
iq

u
id

a
r 

e
n
 e

fe
ct

iv
o
 o

 c
o
n
 o

tr
o
s 

a
ct

iv
o

s;
 e

n
 c

a
so

 c
o

n
tr

a
ri
o

, 
re

co
n

o
ce

rá
 u

n
a

 p
a

rt
id

a
 d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

 n
e

to
. 

S
i 

la
 

o
p

ci
ó

n
 c

o
rr

e
sp

o
n

d
e

 a
l 

p
re

st
a

d
o

r 
o

 p
ro

ve
e

d
o

r 
d

e
 b

ie
n

e
s 

o
 s

e
rv

ic
io

s,
 l

a
 e

n
tid

a
d

 
re

g
is

tr
a
rá

 u
n
 i
n
st

ru
m

e
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 c
o
m

p
u
e
st

o
, 

q
u
e
 i
n
cl

u
ir
á
 u

n
 c

o
m

p
o
n
e
n
te

 d
e
 

p
a

si
vo

, 
p

o
r 

e
l 

d
e

re
ch

o
 
d

e
 
la

 
o

tr
a

 
p

a
rt

e
 
a

 
e

xi
g

ir
 
e

l 
p

a
g

o
 
e

n
 
e

fe
ct

iv
o

, 
y 

u
n

 
co

m
p
o
n
e
n
te

 d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
p
o
r 

e
l 

d
e

re
ch

o
 a

 r
e
ci

b
ir
 l

a
 r

e
m

u
n
e
ra

ci
ó
n
 c

o
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 p
ro

p
io

. 
 E

n
 

la
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

e
n
 

la
s 

q
u
e
 

se
a
 

n
e
ce

sa
ri
o
 

co
m

p
le

ta
r 

u
n
 

d
e
te

rm
in

a
d
o
 

p
e
ri
o
d
o
 

d
e
 

se
rv

ic
io

s,
 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
se

 
e
fe

ct
u
a
rá

 
a
 

m
e
d
id

a
 

q
u
e
 

ta
le

s 
se

rv
ic

io
s 

se
a
n
 p

re
st

a
d
o
s 

a
 lo

 la
rg

o
 d

e
l c

ita
d
o
 p

e
ri
o
d
o
. 

 2
. 

V
a
lo

ra
ci

ó
n

 
 E

n
 l

a
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

co
n
 l

o
s 

e
m

p
le

a
d
o
s 

q
u

e
 s

e
 l

iq
u
id

e
n
 c

o
n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a

tr
im

o
n

io
, 

ta
n

to
 l

o
s 

se
rv

ic
io

s 
p

re
st

a
d

o
s 

co
m

o
 e

l 
in

cr
e

m
e

n
to

 e
n

 e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 

n
e

to
 a

 r
e

co
n

o
ce

r 
se

 v
a

lo
ra

rá
n

 p
o

r 
e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 d
e

 l
o

s 
in

st
ru

m
e

n
to

s 
d

e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 c
e
d
id

o
s,

 r
e
fe

ri
d
o
 a

 la
 f

e
ch

a
 d

e
l a

cu
e
rd

o
 d

e
 c

o
n
ce

si
ó
n
. 

 
 

A
q
u
e
lla

s 
tr

a
n
sa

cc
io

n
e
s 

liq
u
id

a
d
a
s 

co
n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 q
u
e
 t

e
n
g
a
n
 

co
m

o
 

co
n
tr

a
p
a
rt

id
a
 

b
ie

n
e
s 

o
 

se
rv

ic
io

s 
d
is

tin
to

s 
d
e
 

lo
s 

p
re

st
a
d
o
s 

p
o
r 

lo
s 

e
m

p
le

a
d
o
s 

se
 

va
lo

ra
rá

n
, 

si
 

se
 

p
u
e
d
e
 

e
st

im
a
r 

co
n
 

fia
b
ili

d
a
d
, 

p
o
r 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
 l

o
s 

b
ie

n
e
s 

o
 s

e
rv

ic
io

s 
e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 e

n
 q

u
e
 s

e
 r

e
ci

b
e
n
. 

S
i 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

lo
s 

b
ie

n
e
s 

o
 

se
rv

ic
io

s 
re

ci
b
id

o
s 

n
o
 

se
 

p
u
e
d
e
 

e
st

im
a
r 

co
n
 

fia
b
ili

d
a
d
, 

lo
s 

b
ie

n
e
s 

o
 s

e
rv

ic
io

s 
re

ci
b
id

o
s 

y 
e
l 
in

cr
e
m

e
n
to

 e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 
se

 v
a

lo
ra

rá
n

 a
l 

va
lo

r 
 r

a
zo

n
a

b
le

 d
e

 l
o

s 
in

st
ru

m
e

n
to

s 
d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

 c
e

d
id

o
s,

 
re

fe
ri
d
o
 a

 l
a
 f

e
ch

a
 e

n
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 o

b
te

n
g
a
 l

o
s 

b
ie

n
e
s 

o
 l

a
 o

tr
a
 p

a
rt

e
 p

re
st

e
 

lo
s 

se
rv

ic
io

s.
 

 U
n
a
 

ve
z 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

lo
s 

b
ie

n
e
s 

y 
se

rv
ic

io
s 

re
ci

b
id

o
s,

 
d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

e
st

a
b
le

ci
d
o
 e

n
 l
o
s 

p
á
rr

a
fo

s 
a
n
te

ri
o
re

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 e

l 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

 i
n
cr

e
m

e
n
to

 
e

n
 e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 n
e

to
, 

n
o

 s
e

 r
e

a
liz

a
rá

n
 a

ju
st

e
s 

a
d

ic
io

n
a

le
s 

a
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 n

e
to

 
tr

a
s 

la
 f

e
ch

a
 d

e
 ir

re
vo

ca
b
ili

d
a
d
. 

 E
n
 

la
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

q
u
e
 

se
 

liq
u
id

e
n
 

e
n

 
e
fe

ct
iv

o
, 

lo
s 

b
ie

n
e
s 

o
 

se
rv

ic
io

s 
re

ci
b
id

o
s 

y 
e
l 

p
a
si

vo
 a

 r
e
co

n
o
ce

r 
se

 v
a
lo

ra
rá

n
 a

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
l 

p
a
si

vo
, 

re
fe

ri
d
o
 a

 la
 f

e
ch

a
 e

n
 la

 q
u
e
 s

e
 c

u
m

p
la

n
 lo

s 
re

q
u
is

ito
s 

p
a
ra

 s
u
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

. 
 

 P
o
st

e
ri
o
rm

e
n
te

, 
y 

h
a
st

a
 s

u
 l

iq
u
id

a
ci

ó
n
, 

e
l 

p
a
si

vo
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 s
e
 v

a
lo

ra
rá

, 
p
o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 e
n
 la

 f
e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
 c

a
d
a
 e

je
rc

ic
io

, 
im

p
u
tá

n
d
o
se

 a
 la

 
cu

e
n

ta
 

d
e

 
p

é
rd

id
a

s 
y 

g
a

n
a

n
ci

a
s 

cu
a

lq
u

ie
r 

ca
m

b
io

 
d

e
 

va
lo

ra
ci

ó
n

 
o

cu
rr

id
o

 
d
u
ra

n
te

 e
l e

je
rc

ic
io

. 
 1
7
ª 

S
u

b
v
e
n

c
io

n
e
s
, 

d
o

n
a
c
io

n
e
s
 y

 l
e
g

a
d

o
s
 r

e
c
ib

id
o

s
 

 1
. 

S
u
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

o
to

rg
a
d
o
s 

p
o
r 

te
rc

e
ro

s 
d
is

tin
to

s 
a
 lo

s 
so

ci
o
s 

o
 m

u
tu

a
lis

ta
s 

 1
.1

. 
R

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
 L
a
s 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 
d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

n
o
 
re

in
te

g
ra

b
le

s 
se

 
co

n
ta

b
ili

za
rá

n
 

in
ic

ia
lm

e
n
te

, 
co

n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
co

m
o
 i

n
g
re

so
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 i
m

p
u
ta

d
o
s 

a
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 y
 s

e
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

co
m

o
 

in
g
re

so
s 

so
b
re

 u
n
a
 b

a
se

 s
is

te
m

á
tic

a
 y

 r
a
ci

o
n
a
l d

e
 f

o
rm

a
 c

o
rr

e
la

ci
o
n
a
d
a
 c

o
n
 lo

s 
g

a
st

o
s 

d
e

ri
va

d
o

s 
d

e
 l

a
 s

u
b

ve
n

ci
ó

n
, 

d
o

n
a

ci
ó

n
 o

 l
e

g
a

d
o

, 
d

e
 a

cu
e

rd
o

 c
o

n
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

q
u
e
 s

e
 d

e
ta

lla
n
 e

n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 1

.3
 d

e
 e

st
a
 n

o
rm

a
. 

 L
a

s 
su

b
ve

n
ci

o
n

e
s,

 d
o

n
a

ci
o

n
e

s 
y 

le
g

a
d

o
s 

q
u

e
 t

e
n

g
a

n
 c

a
rá

ct
e

r 
d

e
 r

e
in

te
g

ra
b

le
s 

se
 r

e
g
is

tr
a
rá

n
 c

o
m

o
 p

a
si

vo
s 

d
e
 l
a
 e

n
tid

a
d
 h

a
st

a
 q

u
e
 a

d
q
u
ie

ra
n
 l
a
 c

o
n
d
ic

ió
n
 d

e
 

n
o
 r

e
in

te
g
ra

b
le

s.
 A

 e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s,

 s
e
 c

o
n
si

d
e
ra

rá
 n

o
 r

e
in

te
g
ra

b
le

 c
u
a
n
d
o
 e

xi
st

a
 

u
n
 a

cu
e
rd

o
 in

d
iv

id
u
a
liz

a
d
o
 d

e
 c

o
n
ce

si
ó
n
 d

e
 la

 s
u
b
ve

n
ci

ó
n
, 

d
o
n
a
ci

ó
n
 o

 le
g
a
d
o
 a

 
fa

vo
r 

d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
, 

se
 h

a
ya

n
 c

u
m

p
lid

o
 l

a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

e
st

a
b
le

ci
d
a
s 

p
a
ra

 s
u
 

co
n
ce

si
ó
n
 y

 n
o
 e

xi
st

a
n
 d

u
d
a
s 

ra
zo

n
a
b
le

s 
so

b
re

 l
a
 r

e
ce

p
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 s

u
b
ve

n
ci

ó
n
, 

d
o
n
a
ci

ó
n
 o

 le
g
a
d
o
. 

 1
.2

. 
V

a
lo

ra
ci

ó
n

 
 L
a
s 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

d
e
 c

a
rá

ct
e
r 

m
o
n
e
ta

ri
o
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

n
 

p
o
r 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
l 

im
p
o
rt

e
 c

o
n
ce

d
id

o
, 

y 
la

s 
d
e
 c

a
rá

ct
e
r 

n
o
 m

o
n
e
ta

ri
o
 o
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e
n
 e

sp
e
ci

e
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
l 

b
ie

n
 r

e
ci

b
id

o
, 

re
fe

re
n
ci

a
d
o
s 

a
m

b
o
s 

va
lo

re
s 

a
l m

o
m

e
n
to

 d
e
 s

u
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

. 
 1
.3

. 
C

ri
te

ri
o
s 

d
e
 im

p
u
ta

ci
ó
n
 a

 r
e
su

lta
d
o
s  

 L
a
 i

m
p
u
ta

ci
ó
n
 a

 r
e
su

lta
d
o
s 

d
e
 l

a
s 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

q
u
e
 

te
n
g
a
n
 e

l c
a
rá

ct
e
r 

d
e
 n

o
 r

e
in

te
g
ra

b
le

s 
se

 e
fe

ct
u
a
rá

 a
te

n
d
ie

n
d
o
 a

 s
u
 f

in
a
lid

a
d
. 

 E
n
 
e
st

e
 
se

n
tid

o
, 

e
l 

cr
ite

ri
o
 
d
e
 
im

p
u
ta

ci
ó
n
 
a
 
re

su
lta

d
o
s 

d
e
 
u
n
a
 
su

b
ve

n
ci

ó
n
, 

d
o
n
a
ci

ó
n
 o

 le
g
a
d
o
 d

e
 c

a
rá

ct
e
r 

m
o
n
e
ta

ri
o
 d

e
b
e
rá

 s
e
r 

e
l m

is
m

o
 q

u
e
 e

l a
p
lic

a
d
o
 a

 
o
tr

a
 s

u
b
ve

n
ci

ó
n
, 

d
o
n
a
ci

ó
n
 o

 le
g
a
d
o
 r

e
ci

b
id

o
 e

n
 e

sp
e
ci

e
, 

cu
a
n
d
o
 s

e
 r

e
fie

ra
n
 a

 la
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 d

e
l 

m
is

m
o
 t

ip
o
 d

e
 a

ct
iv

o
 o

 a
 l

a
 c

a
n
ce

la
ci

ó
n
 d

e
l 

m
is

m
o
 t

ip
o
 d

e
 

p
a
si

vo
. 

 A
 e

fe
ct

o
s 

d
e
 s

u
 i

m
p
u
ta

ci
ó
n
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 h
a
b
rá

 q
u
e
 

d
is

tin
g
u
ir
 e

n
tr

e
 lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
tip

o
s 

d
e
 s

u
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s:

 
 a
) 

C
u
a
n
d
o
 s

e
 c

o
n
ce

d
a
n
 p

a
ra

 a
se

g
u
ra

r 
u
n
a
 r

e
n
ta

b
ili

d
a
d
 m

ín
im

a
 o

 c
o
m

p
e
n
sa

r 
e
l 

d
é
fic

it 
d
e
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
: 

se
 i

m
p
u
ta

rá
n
 c

o
m

o
 i

n
g
re

so
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 e

n
 e

l 
q
u
e
 s

e
 c

o
n
ce

d
a
n
, 

sa
lv

o
 s

i 
se

 d
e
st

in
a
n
 a

 f
in

a
n
ci

a
r 

d
é
fic

it 
d
e
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
 d

e
 

e
je

rc
ic

io
s 

fu
tu

ro
s,

 e
n
 c

u
yo

 c
a
so

 s
e
 im

p
u
ta

rá
n
 e

n
 d

ic
h
o
s 

e
je

rc
ic

io
s.

 
 b
) 

C
u
a
n
d
o
 

se
 

co
n
ce

d
a
n
 

p
a
ra

 
fin

a
n
ci

a
r 

g
a
st

o
s 

e
sp

e
cí

fic
o
s:

 
se

 
im

p
u
ta

rá
n
 

co
m

o
 i

n
g
re

so
s 

e
n
 e

l 
m

is
m

o
 e

je
rc

ic
io

 e
n
 e

l 
q
u
e
 s

e
 d

e
ve

n
g
u
e
n
 l

o
s 

g
a
st

o
s 

q
u
e
 e

st
é
n
 f

in
a
n
ci

a
n
d
o
. 

 c)
 

C
u
a
n
d
o
 s

e
 c

o
n
ce

d
a
n
 p

a
ra

 a
d
q
u
ir
ir
 a

ct
iv

o
s 

o
 c

a
n
ce

la
r 

p
a
si

vo
s,

 s
e
 p

u
e
d
e
n
 

d
is

tin
g
u
ir
 lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
ca

so
s:

 
 

A
ct

iv
o
s 

d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
, 

m
a
te

ri
a
l 

e
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b

ili
a

ri
a

s:
 s

e
 i
m

p
u

ta
rá

n
 c

o
m

o
 i
n

g
re

so
s 

d
e

l 
e

je
rc

ic
io

 e
n

 p
ro

p
o

rc
ió

n
 

a
 l

a
 d

o
ta

ci
ó
n
 a

 l
a
 a

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
 e

fe
ct

u
a
d
a
 e

n
 e

se
 p

e
ri
o
d
o
 p

a
ra

 l
o
s 

ci
ta

d
o

s 
e

le
m

e
n

to
s 

o
, 

e
n

 
su

 
ca

so
, 

cu
a

n
d

o
 

se
 

p
ro

d
u

zc
a

 
su

 
e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
, 

co
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 o
 b

a
ja

 e
n
 b

a
la

n
ce

. 
 

A
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s:
 s

e
 i

m
p
u
ta

rá
n
 c

o
m

o
 i

n
g
re

so
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 e

n
 e

l 
q
u
e
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
 s

u
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
, 

co
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 o
 

b
a
ja

 e
n
 b

a
la

n
ce

. 
 

C
a
n
ce

la
ci

ó
n
 d

e
 d

e
u
d
a
s:

 s
e
 i
m

p
u
ta

rá
n
 c

o
m

o
 i
n
g
re

so
s 

d
e
l 
e
je

rc
ic

io
 e

n
 

q
u

e
 s

e
 p

ro
d

u
zc

a
 d

ic
h

a
 c

a
n

ce
la

ci
ó

n
, 

sa
lv

o
 c

u
a

n
d

o
 s

e
 o

to
rg

u
e

n
 e

n
 

re
la

ci
ó
n
 c

o
n
 u

n
a
 f

in
a
n
ci

a
ci

ó
n
 e

sp
e
cí

fic
a
, 

e
n
 c

u
yo

 c
a
so

 l
a
 i

m
p
u
ta

ci
ó
n
 

se
 r

e
a
liz

a
rá

 e
n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
l e

le
m

e
n
to

 f
in

a
n
ci

a
d
o
. 

 
d
) 

L
o
s 

im
p
o
rt

e
s 

m
o
n
e
ta

ri
o
s 

q
u
e
 s

e
 r

e
ci

b
a
n
 s

in
 a

si
g
n
a
ci

ó
n
 a

 u
n
a
 f

in
a
lid

a
d
 

e
sp

e
cí

fic
a
 

se
 

im
p
u
ta

rá
n
 

co
m

o
 

in
g
re

so
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

e
n
 

q
u
e
 

se
 

re
co

n
o

zc
a

n
. 

 
 

S
e

 
co

n
si

d
e

ra
rá

n
 

e
n

 
to

d
o

 
ca

so
 

d
e

 
n

a
tu

ra
le

za
 

ir
re

ve
rs

ib
le

 
la

s 
co

rr
e

cc
io

n
e

s 
va

lo
ra

tiv
a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
 l

o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
e
n
 l

a
 p

a
rt

e
 e

n
 q

u
e
 é

st
o
s 

h
a
ya

n
 s

id
o
 

fin
a

n
ci

a
d

o
s 

g
ra

tu
ita

m
e

n
te

. 
 2

. 
S

u
b

ve
n

ci
o

n
e

s,
 d

o
n

a
ci

o
n

e
s 

y 
le

g
a

d
o

s 
o

to
rg

a
d

o
s 

p
o

r 
so

ci
o

s 
o

 m
u

tu
a

lis
ta

s 
 L
a
s 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

n
o
 r

e
in

te
g
ra

b
le

s 
re

ci
b
id

o
s 

d
e
 s

o
ci

o
s 

o
 

m
u

tu
a

lis
ta

s,
 n

o
 c

o
n

st
itu

ye
n

 i
n

g
re

so
s,

 d
e

b
ié

n
d

o
se

 r
e

g
is

tr
a

r 
d

ir
e

ct
a

m
e

n
te

 e
n

 l
o

s 
fo

n
d
o
s 

p
ro

p
io

s,
 i
n
d
e
p
e
n
d
ie

n
te

m
e
n
te

 d
e
l 
tip

o
 d

e
 s

u
b
ve

n
ci

ó
n
, 

d
o
n
a
ci

ó
n
 o

 l
e
g
a
d
o
 

d
e
 q

u
e
 s

e
 t

ra
te

. 
L
a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 e

st
a
s 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

e
s 

la
 e

st
a
b
le

ci
d
a
 e

n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 1

.2
 d

e
 e

st
a
 n

o
rm

a
. 

  N
o

 o
b

st
a

n
te

, 
e

n
 e

l 
ca

so
 d

e
 e

n
tid

a
d

e
s 

p
e

rt
e

n
e

ci
e

n
te

s 
a

l 
se

ct
o

r 
p

ú
b

lic
o

 q
u

e
 

re
ci

b
a

n
 s

u
b

ve
n

ci
o

n
e

s,
 d

o
n

a
ci

o
n

e
s 

o
 l

e
g

a
d

o
s 

d
e

 l
a

 e
n

tid
a

d
 p

ú
b

lic
a

 d
o

m
in

a
n

te
 

p
a

ra
 f

in
a

n
ci

a
r 

la
 r

e
a

liz
a

ci
ó

n
 d

e
 a

ct
iv

id
a

d
e

s 
d

e
 i

n
te

ré
s 

p
ú

b
lic

o
 o

 g
e

n
e

ra
l, 

la
 

co
n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 d

e
 d

ic
h
a
s 

a
yu

d
a
s 

p
ú
b
lic

a
s 

se
 e

fe
ct

u
a
rá

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

co
n
te

n
id

o
s 

e
n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 a

n
te

ri
o
r 

d
e
 e

st
a
 n

o
rm

a
. 

 1
8
ª 

C
o

m
b

in
a
c
io

n
e
s
 d

e
 n

e
g

o
c
io

s
 

 1
. 

Á
m

b
ito

 y
 n

o
rm

a
s 

d
e
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 

 L
a
 p

re
se

n
te

 n
o
rm

a
 r

e
g
u
la

 l
a
 f

o
rm

a
 e

n
 q

u
e

 l
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
b
e
n
 c

o
n
ta

b
ili

za
r 

la
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s 

e
n
 l

a
s 

q
u
e
 p

a
rt

ic
ip

e
n
, 

e
n
te

n
d
id

a
s 

co
m

o
 a

q
u
e
lla

s 
o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

e
n
 

la
s 

q
u
e
 

u
n
a
 

e
n
tid

a
d
 

a
d
q
u
ie

re
 

e
l 

co
n
tr

o
l 

d
e
 

u
n
o
 

o
 

va
ri
o
s 

n
e
g
o
ci

o
s.

 

 A
 

e
fe

ct
o

s 
d

e
 

e
st

a
 

n
o

rm
a

, 
u

n
 

n
e

g
o

ci
o

 
e

s 
u

n
 

co
n

ju
n

to
 

d
e

 
e

le
m

e
n

to
s 

p
a
tr

im
o
n
ia

le
s 

co
n
st

itu
tiv

o
s 

d
e
 u

n
a
 u

n
id

a
d
 e

co
n
ó
m

ic
a
 d

ir
ig

id
a
 y

 g
e
st

io
n
a
d
a
 c

o
n
 

e
l 

p
ro

p
ó
si

to
 
d
e
 
o
b
te

n
e
r 

u
n
 
re

n
d
im

ie
n
to

, 
m

e
n
o
re

s 
co

st
e
s 

u
 
o
tr

o
s 

b
e
n
e
fic

io
s 

e
co

n
ó

m
ic

o
s 

a
 s

u
s 

p
ro

p
ie

ta
ri
o

s 
o

 p
a

rt
íc

ip
e

s;
 y

 c
o

n
tr

o
l 

e
s 

e
l 

p
o

d
e

r 
d

e
 d

ir
ig

ir
 l

a
 

p
o
lít

ic
a
 f

in
a
n
ci

e
ra

 y
 d

e
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
 d

e
 u

n
 n

e
g
o
ci

o
 c

o
n
 l

a
 f

in
a
lid

a
d
 d

e
 o

b
te

n
e
r 

b
e
n
e
fic

io
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

d
e
 s

u
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s.

 
 L
a
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s,

 e
n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 f

o
rm

a
 j

u
rí

d
ic

a
 e

m
p
le

a
d
a
, 

p
u
e
d
e
n
 o

ri
g
in

a
rs

e
 c

o
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
: 

 
a
) 

L
a
 f

u
si

ó
n
 o

 e
sc

is
ió

n
 d

e
 v

a
ri
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s.

 
 b
) 

L
a
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 d

e
 t

o
d
o
s 

lo
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s 

d
e
 u

n
a
 e

n
tid

a
d
 o

 d
e
 

u
n
a
 p

a
rt

e
 q

u
e
 c

o
n
st

itu
ya

 u
n
o
 o

 m
á
s 

n
e
g
o
ci

o
s.

 
 c)

 
L

a
 
a

d
q

u
is

ic
ió

n
 
d

e
 
la

s 
a

cc
io

n
e

s 
o

 
p

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n

e
s 

e
n

 
e

l 
ca

p
ita

l 
d

e
 
u

n
a

 
e
n
tid

a
d
, 

in
cl

u
ye

n
d
o
 l

a
s 

re
ci

b
id

a
s 

e
n
 v

ir
tu

d
 d

e
 u

n
a
 a

p
o
rt

a
ci

ó
n
 n

o
 d

in
e
ra

ri
a
 

e
n
 la

 c
o
n
st

itu
ci

ó
n
 d

e
 u

n
a
 s

o
ci

e
d
a
d
 o

 p
o
st

e
ri
o
r 

a
m

p
lia

ci
ó
n
 d

e
 c

a
p
ita

l. 
 d

) 
O

tr
a

s 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

o
 s

u
ce

so
s 

cu
yo

 r
e

su
lta

d
o

 e
s 

q
u

e
 u

n
a

 e
n

tid
a

d
, 

q
u

e
 

p
o
se

e
 

o
 

n
o
 

p
re

vi
a
m

e
n
te

 
p
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 

e
n
 

e
l 

ca
p
ita

l 
d
e
 

u
n
a
 

so
ci

e
d
a
d
, 

a
d
q
u
ie

re
 e

l c
o
n
tr

o
l s

o
b
re

 e
st

a
 ú

lti
m

a
 s

in
 r

e
a
liz

a
r 

u
n
a
 in

ve
rs

ió
n
. 
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E
n

 
la

s 
co

m
b

in
a

ci
o

n
e

s 
d

e
 

n
e

g
o

ci
o

s 
a

 
q

u
e

 
se

 
re

fie
re

n
 

la
s 

le
tr

a
s 

a
) 

y 
b

) 
a

n
te

ri
o

re
s,

 d
e

b
e

rá
 a

p
lic

a
rs

e
 e

l 
m

é
to

d
o

 d
e

 a
d

q
u

is
ic

ió
n

 d
e

sc
ri
to

 e
n

 e
l 

a
p

a
rt

a
d

o
 

si
g

u
ie

n
te

 d
e

 e
st

a
 n

o
rm

a
. 

P
o

r 
su

 p
a

rt
e

, 
la

s 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

d
e

 f
u

si
ó

n
, 

e
sc

is
ió

n
 y

 
a
p
o
rt

a
ci

ó
n
 

n
o
 

d
in

e
ra

ri
a
 

d
e
 

u
n
 

n
e
g
o
ci

o
, 

e
n
tr

e
 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
 

e
n
 

lo
s 

té
rm

in
o
s 

se
ñ
a
la

d
o
s 

e
n
 l

a
 n

o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 a

 o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

e
n
tr

e
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

se
 r

e
g
is

tr
a
rá

n
 c

o
n
fo

rm
e
 a

 lo
 e

st
a
b
le

ci
d
o
 e

n
 e

lla
. 

 E
n
 

la
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s 

a
 

q
u
e
 

se
 

re
fie

re
n
 

la
s 

le
tr

a
s 

c)
 

y 
d
) 

a
n

te
ri
o

re
s,

 l
a

 e
n

tid
a

d
 i

n
ve

rs
o

ra
, 

e
n

 s
u

s 
cu

e
n

ta
s 

a
n

u
a

le
s 

in
d

iv
id

u
a

le
s,

 v
a

lo
ra

rá
 

la
 

in
ve

rs
ió

n
 

e
n

 
e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 
d

e
 

o
tr

a
s 

e
n

tid
a

d
e

s 
d

e
l 

g
ru

p
o

 
co

n
fo

rm
e

 
a

 
lo

 
p
re

vi
st

o
 

p
a
ra

 
d
ic

h
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

e
n
 

e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 

2
.5

 
d
e
 

la
 

n
o
rm

a
 

re
la

tiv
a
 

a
 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s.
 

E
n

 
la

s 
cu

e
n

ta
s 

a
n

u
a

le
s 

co
n

so
lid

a
d

a
s,

 
e

st
a

s 
co

m
b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s 

se
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

n
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 lo

 q
u
e
 d

is
p
o
n
g
a
n
 

la
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 c

o
n
so

lid
a
ci

ó
n
 a

p
lic

a
b
le

s.
 

 L
a

s 
e

n
tid

a
d

e
s 

q
u

e
 

se
 

e
xt

in
g

a
n

 
e

n
 

la
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n

 
d

e
 

n
e

g
o

ci
o

s,
 

d
e

b
e

rá
n

 
re

g
is

tr
a
r 

e
l 

tr
a
sp

a
so

 d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p

a
si

vo
s,

 c
a

n
ce

la
n

d
o

 l
a

s 
co

rr
e

sp
o

n
d

ie
n

te
s 

p
a
rt

id
a
s 

d
e
 a

ct
iv

o
 y

 p
a
si

vo
 a

sí
 c

o
m

o
 la

s 
p
a
rt

id
a
s 

d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
 2
. 

M
é
to

d
o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 

 E
l 
m

é
to

d
o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 s

u
p
o
n
e
 q

u
e
 l
a
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir

e
n
te

 c
o
n
ta

b
ili

za
rá

, 
e
n
 l
a
 

fe
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

a
d
q
u
ir

id
o
s 

y 
lo

s 
p
a
si

vo
s 

a
su

m
id

o
s 

e
n
 u

n
a
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s,

 a
sí

 c
o
m

o
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
la

 d
ife

re
n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l 
va

lo
r 

d
e
 

d
ic

h
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

y 
e
l 

co
st

e
 d

e
 l

a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s 

d
e
 a

cu
e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

in
d
ic

a
d
o
 

e
n
 

lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
a
p
a
rt

a
d
o
s.

 
A

 
p
a
rt

ir
 

d
e
 

d
ic

h
a
 

fe
ch

a
 

se
 

re
g
is

tr
a
rá

n
 

lo
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s,

 
a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

flu
jo

s 
d
e
 

te
so

re
rí

a
 

q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
n
. 

 E
n
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
, 

la
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
l m

é
to

d
o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 r

e
q
u
ie

re
: 

 a
) 

Id
e
n
tif

ic
a
r 

la
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
e
n
te

; 
 b
) 

D
e
te

rm
in

a
r 

la
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
; 

 c)
 

C
u
a
n
tif

ic
a
r 

e
l c

o
st

e
 d

e
 la

 c
o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s;

 
 d
) 

V
a
lo

ra
r 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

id
e
n
tif

ic
a
b
le

s 
a
d
q
u
ir
id

o
s 

y 
lo

s 
p
a
si

vo
s 

a
su

m
id

o
s;

 y
 

 e
) 

D
e
te

rm
in

a
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
l f

o
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 o

 d
e
 la

 d
ife

re
n
ci

a
 n

e
g
a
tiv

a
. 

 L
a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

d
e

 l
a
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
e
n
te

 n
o
 s

e
 v

e
rá

 
a

fe
ct

a
d

a
 

p
o

r 
la

 
co

m
b

in
a

ci
ó

n
 

n
i 

se
 

re
co

n
o

ce
rá

n
 

a
ct

iv
o

s 
o

 
p

a
si

vo
s 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 la

 m
is

m
a
. 

 2
.1

. 
E

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
e
n
te

 
 E

n
tid

a
d
 

a
d
q
u
ir
e
n
te

 
e
s 

a
q
u
e
lla

 
q
u
e
 

o
b
tie

n
e
 

e
l 

co
n
tr

o
l 

so
b
re

 
e
l 

n
e
g
o
ci

o
 

o
 

n
e
g
o
ci

o
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s.

 
A

 
lo

s 
e
fe

ct
o
s 

d
e
 

la
 

p
re

se
n
te

 
n
o
rm

a
, 

se
 

co
n
si

d
e
ra

rá
 

ta
m

b
ié

n
 

e
n
tid

a
d
 

a
d
q
u
ir
e
n
te

 
a
 

la
 

p
a
rt

e
 

d
e
 

u
n
a
 

e
n
tid

a
d
, 

co
n
st

itu
tiv

a
 

d
e
 

u
n
 

n
e

g
o

ci
o

, 
q

u
e

 c
o

m
o

 c
o

n
se

cu
e

n
ci

a
 d

e
 l

a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n

 s
e

 e
sc

in
d

e
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d

 
e
n
 la

 q
u
e
 s

e
 in

te
g
ra

b
a
 y

 o
b
tie

n
e
 e

l c
o
n
tr

o
l s

o
b
re

 o
tr

o
 u

 o
tr

o
s 

n
e
g
o
ci

o
s.

 
 C

u
a
n
d
o
 

se
 

co
n
st

itu
ya

 
u
n
a
 

n
u
e
va

 
e
n
tid

a
d
, 

se
 

id
e
n
tif

ic
a
rá

 
co

m
o
 

e
n
tid

a
d
 

a
d

q
u

ir
e

n
te

 a
 u

n
a

 d
e

 l
a

s 
e

n
tid

a
d

e
s 

o
 n

e
g

o
ci

o
s 

q
u

e
 p

a
rt

ic
ip

e
n

 e
n

 l
a

 c
o

m
b

in
a

ci
ó

n
 

y 
q
u
e
 e

xi
st

ía
n
 c

o
n
 a

n
te

ri
o
ri
d
a
d
 a

 é
st

a
. 

 P
a
ra

 i
d
e
n
tif

ic
a
r 

la
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir

e
n
te

 s
e
 a

te
n
d
e
rá

 a
 l
a
 r

e
a
lid

a
d
 e

co
n
ó
m

ic
a
 y

 n
o
 

só
lo

 a
 l
a
 f

o
rm

a
 j
u
rí

d
ic

a
 d

e
 l
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s.

 C
o
m

o
 r

e
g
la

 g
e
n
e
ra

l, 
se

 
co

n
si

d
e
ra

rá
 c

o
m

o
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
e
n
te

 l
a

 q
u
e
 e

n
tr

e
g
u
e
 u

n
a
 c

o
n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 a

 
ca

m
b
io

 d
e
l 

n
e
g
o
ci

o
 o

 n
e
g
o
ci

o
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s.

 N
o
 o

b
st

a
n
te

, 
p
a
ra

 d
e
te

rm
in

a
r 

q
u
é
 

e
n
tid

a
d
 

e
s 

la
 

q
u
e
 

o
b
tie

n
e
 

re
a
lm

e
n
te

 
e
l 

co
n
tr

o
l 

ta
m

b
ié

n
 

se
 

to
m

a
rá

n
 

e
n
 

co
n

si
d

e
ra

ci
ó

n
, 

e
n

tr
e

 o
tr

o
s,

 lo
s 

si
g

u
ie

n
te

s 
cr

ite
ri
o

s:
 

 a
) 

S
i 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

u
n
a
 

d
e
 

la
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

o
 

n
e
g
o
ci

o
s 

e
s 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
m

e
n
te

 m
a
yo

r 
q
u
e
 e

l 
d
e
l 

o
tr

o
 u

 o
tr

o
s 

q
u
e
 i

n
te

rv
ie

n
e
n
 e

n
 l

a
 

o
p
e
ra

ci
ó
n
, 

e
n
 c

u
yo

 c
a
so

 l
a
 e

n
tid

a
d
  

a
d
q
u
ir
e
n
te

 n
o
rm

a
lm

e
n
te

 s
e
rá

 l
a
 d

e
 

m
a
yo

r 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

. 
 b
) 

S
i 

la
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

ie
ra

 l
u
g
a
r 

a
 q

u
e
 l

a
 d

ir
e
cc

ió
n
 d

e
 u

n
a
 d

e
 l

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 s

e
 c

o
m

b
in

a
n
 t

e
n
g
a
 l

a
 f

a
cu

lta
d
 d

e
 d

e
si

g
n
a
r 

e
l 

e
q
u
ip

o
 d

e
 d

ir
e
cc

ió
n

 d
e

l 
n
e
g
o
ci

o
 c

o
m

b
in

a
d
o
, 

e
n
 c

u
yo

 c
a
so

 n
o
rm

a
lm

e
n
te

 l
a
 e

n
tid

a
d
 q

u
e
 d

e
si

g
n
e
 e

l 
e
q
u
ip

o
 d

e
 g

e
st

ió
n
 s

e
rá

 la
 a

d
q
u
ir

e
n
te

. 
 c)

 
S

i 
e
n
 
la

 
co

m
b
in

a
ci

ó
n
 
d
e
 
n
e
g
o
ci

o
s 

p
a
rt

ic
ip

a
n
 
m

á
s 

d
e
 
d
o
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

o
 

n
e
g
o
ci

o
s,

 s
e
 c

o
n
si

d
e
ra

rá
n
 o

tr
o
s 

fa
ct

o
re

s,
 t

a
le

s 
co

m
o
 c

u
á
l 

e
s 

la
 e

n
tid

a
d
 

q
u

e
 in

ic
ió

 la
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n

 o
 s

i e
l v

o
lu

m
e

n
 d

e
 a

ct
iv

o
s,

 in
g

re
so

s 
o

 r
e
su

lta
d

o
s 

d
e
 

u
n
a
 

d
e
 

la
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

o
 

n
e
g
o
ci

o
s 

q
u
e
 

se
 

co
m

b
in

a
n
 

e
s 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
m

e
n
te

 m
a
yo

r 
q
u
e
 e

l d
e
 lo

s 
o
tr

o
s.

  

 P
o

r 
ta

n
to

, 
p

u
e

d
e

 
su

ce
d

e
r 

q
u

e
, 

co
m

o
 
co

n
se

cu
e

n
ci

a
 
d

e
 
la

 
a

p
lic

a
ci

ó
n

 
d

e
 
lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

a
n
te

ri
o
re

s,
 e

l n
e
g
o
ci

o
 a

d
q
u
ir
id

o
 s

e
a
 e

l d
e
 la

 s
o
ci

e
d
a
d
 a

b
so

rb
e
n
te

, 
d
e
 la

 
b
e
n
e
fic

ia
ri
a
 o

 d
e
 la

 q
u
e
 r

e
a
liz

a
 la

 a
m

p
lia

ci
ó
n
 d

e
 c

a
p
ita

l. 
 2
.2

. 
F

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 

 L
a
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 e

s 
a
q
u
é
lla

 e
n
 l

a
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
e
n
te

 a
d
q
u
ie

re
 e

l 
co

n
tr

o
l d

e
l n

e
g
o
ci

o
 o

 n
e
g
o
ci

o
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s.

 
 2
.3

. 
C

o
st

e
 d

e
 la

 c
o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s  

 E
l c

o
st

e
 d

e
 u

n
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s 

ve
n
d
rá

 d
e
te

rm
in

a
d
o
 p

o
r 

la
 s

u
m

a
 d

e
: 

 a
) 

L
o

s 
va

lo
re

s 
ra

zo
n

a
b

le
s,

 
e

n
 

la
 

fe
ch

a
 

d
e

 
a

d
q

u
is

ic
ió

n
, 

d
e

 
lo

s 
a

ct
iv

o
s 

e
n
tr

e
g
a
d
o
s,

 d
e
 lo

s 
p
a
si

vo
s 

in
cu

rr
id

o
s 

o
 a

su
m

id
o
s 

y 
d
e
 lo

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 e
m

iti
d
o
s 

a
 c

a
m

b
io

 d
e
 lo

s 
n
e
g
o
ci

o
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s.

 
 b

) 
E

l v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
co

n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 a

d
ic

io
n
a
l q

u
e
 d

e
p
e
n
d
a
 d

e
 

e
ve

n
to

s 
fu

tu
ro

s 
o
 d

e
l c

u
m

p
lim

ie
n
to

 d
e
 c

ie
rt

a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s,

 s
ie

m
p
re

 q
u
e
 t

a
l 
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co
n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 s

e
 c

o
n
si

d
e
re

 p
ro

b
a
b
le

 y
 s

u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 p
u
e
d
a
 s

e
r 

e
st

im
a
d
o
 d

e
 f

o
rm

a
 f

ia
b
le

. 
 c)

 
C

u
a
lq

u
ie

r 
co

st
e
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
a
tr

ib
u
ib

le
 

a
 

la
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n
, 

co
m

o
 

lo
s 

h
o
n
o
ra

ri
o
s 

a
b
o
n
a
d
o
s 

a
 

a
se

so
re

s 
le

g
a

le
s 

u
 

o
tr

o
s 

p
ro

fe
si

o
n
a
le

s 
q
u
e
 

in
te

rv
e
n
g
a
n
 e

n
 la

 o
p
e
ra

ci
ó
n
. 

 E
n
 n

in
g
ú
n
 c

a
so

 f
o
rm

a
rá

n
 p

a
rt

e
 d

e
l 

co
st

e
 d

e
 l

a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s,

 l
o
s 

g
a
st

o
s 

re
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n
 l

a
 e

m
is

ió
n
 d

e
 l

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 o
 d

e
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
e
n
tr

e
g
a
d
o
s 

a
 

ca
m

b
io

 
d
e
 

lo
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s,

 q
u
e
 s

e
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

n
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
 d

is
p

u
e
st

o
 e

n
 l

a
 n

o
rm

a
 

re
la

tiv
a

 a
 in

st
ru

m
e

n
to

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s.

 
 E

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 l

a
 c

o
n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 a

d
ic

io
n
a
l 

q
u
e
 d

e
p
e
n
d
a
 d

e
 e

ve
n
to

s 
fu

tu
ro

s 
o
 d

e
l 

cu
m

p
lim

ie
n
to

 d
e
 c

ie
rt

a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

se
rá

 a
ju

st
a
d
o
 c

u
a
n
d
o
, 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

so
b
re

ve
n
id

a
s,

 
p
ro

ce
d
a
 

m
o
d
ifi

ca
r 

la
s 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 l

o
s 

im
p
o
rt

e
s,

 s
e
 a

lte
re

 l
a
 p

ro
b
a
b
ili

d
a
d
 d

e
 o

cu
rr

e
n
ci

a
 d

e
 l

a
 

co
n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 o

 c
u
a
n
d
o
 s

e
 p

u
e
d
a
 r

e
a
liz

a
r 

u
n
a
 e

st
im

a
ci

ó
n
 f

ia
b
le

 d
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
n
o
 h

a
b
ie

n
d
o
 s

id
o
 p

o
si

b
le

 r
e
a
liz

a
r 

é
st

a
 c

o
n
 a

n
te

ri
o
ri
d
a
d
. 

 
 C

o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l 
y 

sa
lv

o
 q

u
e
 e

xi
st

a
 u

n
a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 m

á
s 

fia
b
le

, 
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
o
 

d
e
 

lo
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
e
m

iti
d
o
s 

q
u
e
 

se
 

e
n
tr

e
g
u
e
n
 

co
m

o
 

co
n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 

e
n
 

u
n
a
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n
 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s 

se
rá

 s
u
 p

re
ci

o
 c

o
tiz

a
d
o
, 

si
 d

ic
h
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
e
st

á
n
 a

d
m

iti
d
o
s 

a
 

co
tiz

a
ci

ó
n
 e

n
 u

n
 m

e
rc

a
d
o
 a

ct
iv

o
. 

 2
.4

. 
R

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 y
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

id
e
n
tif

ic
a
b
le

s 
a
d
q
u
ir

id
o
s 

y 
lo

s 
p
a
si

vo
s 

a
su

m
id

o
s 

 E
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

id
e
n
tif

ic
a
b
le

s 
a
d
q
u
ir
id

o
s 

y 
lo

s 
p
a
si

vo
s 

a
su

m
id

o
s 

se
 r

e
g
is

tr
a
rá

n
, 

co
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
p
o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 s
ie

m
p
re

 y
 

cu
a
n
d
o
 d

ic
h
o
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 p
u
e
d
a
 s

e
r 

m
e
d
id

o
 c

o
n
 s

u
fic

ie
n
te

 f
ia

b
ili

d
a
d
. 

 N
o

 o
b

st
a

n
te

 l
o

 a
n

te
ri
o

r,
 e

n
 l

a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n

 y
 r

e
g

is
tr

o
 d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o

s 
a

d
q

u
ir

id
o

s 
y 

p
a

si
vo

s 
a

su
m

id
o

s 
q

u
e

 
a

 
co

n
tin

u
a

ci
ó

n
 
se

 
re

la
ci

o
n

a
n

 
se

 
se

g
u

ir
á

n
 
la

s 
re

g
la

s 
in

d
ic

a
d
a
s:

 
 1
. 

L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

q
u
e
 s

e
 c

la
si

fiq
u
e
n
 c

o
m

o
 m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

e
st

a
b
le

ci
d
o
 

a
l 

re
sp

e
ct

o
 

e
n
 

la
 

n
o
rm

a
 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a
 

e
st

o
s 

a
ct

iv
o
s,

 s
e
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 m
e
n
o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

. 
 2
. 

L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

la
 c

a
n
tid

a
d
 

q
u
e
 s

e
 e

sp
e
re

 r
e
cu

p
e
ra

r 
o
 p

a
g
a
r 

d
e
 l
a
 a

u
to

ri
d
a
d
 f

is
ca

l, 
se

g
ú
n
 l
o
s 

tip
o
s 

d
e
 

g
ra

va
m

e
n

 q
u

e
 v

a
ya

n
 a

 s
e

r 
d

e
 a

p
lic

a
ci

ó
n

 e
n

 l
o

s 
e

je
rc

ic
io

s 
e

n
 l

o
s 

q
u

e
 s

e
 

e
sp

e
re

n
 r

e
a
liz

a
r 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

o
 p

a
g
a
r 

lo
s 

p
a
si

vo
s,

 a
 p

a
rt

ir
 d

e
 l

a
 n

o
rm

a
tiv

a
 

e
n

 v
ig

o
r 

o
 q

u
e

 s
e

 h
a

ya
 a

p
ro

b
a

d
o

 y
 e

st
é

 p
e

n
d

ie
n

te
 d

e
 p

u
b

lic
a

ci
ó

n
, 

e
n

 l
a

 
fe

ch
a
 

d
e
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
. 

L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
 

n
o
 

d
e
b
e
n
 d

e
sc

o
n
ta

rs
e
, 

d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 l

a
 n

o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 a

 
im

p
u
e
st

o
s 

so
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s.

 
 

3
. 

S
i 

e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

e
l 

n
e
g
o
ci

o
 a

d
q
u
ir
id

o
 m

a
n
tie

n
e
 u

n
 c

o
n
tr

a
to

 
d

e
 
a

rr
e

n
d

a
m

ie
n

to
 
o

p
e

ra
tiv

o
 
e

n
 
co

n
d

ic
io

n
e

s 
fa

vo
ra

b
le

s 
o

 
d

e
sf

a
vo

ra
b

le
s 

re
sp

e
ct

o
 

a
 

la
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
 

m
e
rc

a
d
o
, 

la
 

e
n
tid

a
d
 

a
d
q
u
ir
e
n
te

 
h
a
 

d
e
 

re
co

n
o
ce

r,
 r

e
sp

e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
u
n
 in

m
o
vi

liz
a
d
o
 in

ta
n
g
ib

le
 o

 u
n
a
 p

ro
vi

si
ó
n
. 

 4
. 

L
o

s 
a

ct
iv

o
s 

y 
p

a
si

vo
s 

a
so

ci
a

d
o

s 
a

 p
la

n
e

s 
d

e
 p

e
n

si
o

n
e

s 
d

e
 p

re
st

a
ci

ó
n

 
d
e
fin

id
a
 s

e
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

n
, 

e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

p
o
r 

e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

d
e
 

la
s 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

co
m

p
ro

m
e
tid

a
s 

m
e
n
o
s 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

a
fe

ct
o
s 

a
 

lo
s 

co
m

p
ro

m
is

o
s 

co
n
 

lo
s 

q
u
e
 

se
 

liq
u
id

a
rá

n
 

la
s 

o
b
lig

a
ci

o
n
e
s.

 
 

E
l 
va

lo
r 

a
ct

u
a
l 
d
e
 l
a
s 

o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

in
cl

u
ir
á
, 

e
n
 t

o
d
o
 c

a
so

, 
lo

s 
co

st
e
s 

d
e
 l
o
s 

se
rv

ic
io

s 
p
a
sa

d
o
s 

q
u
e
 p

ro
ce

d
a
n
 d

e
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 l

a
s 

p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

o
 d

e
 l

a
 

in
tr

o
d
u
cc

ió
n
 d

e
 u

n
 p

la
n
, 

a
n
te

s 
d
e
 la

 f
e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
. 

 5
. 

E
n
 e

l 
ca

so
 d

e
 q

u
e
 e

l 
re

g
is

tr
o
 d

e
 u

n
 i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 i

n
ta

n
g
ib

le
 i

d
e
n
tif

ic
a
d
o
 

cu
ya

 
va

lo
ra

ci
ó
n
 

n
o
 

p
u
e
d
a
 

se
r 

ca
lc

u
la

d
a

 
p
o
r 

re
fe

re
n
ci

a
 

a
 

u
n
 

m
e
rc

a
d
o
 

a
ct

iv
o
, 

im
p
lic

a
ra

 l
a
 c

o
n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 d

e
 u

n
 i
n
g
re

so
 e

n
 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l
o
 p

re
vi

st
o
 e

n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 2

.5
 d

e
 l
a
 p

re
se

n
te

 
n

o
rm

a
, 

d
ic

h
o

 
a

ct
iv

o
 

se
 

va
lo

ra
rá

 
d

e
d

u
ci

e
n

d
o

 
d

e
l 

im
p

o
rt

e
 

d
e

 
su

 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

, 
la

 d
ife

re
n
ci

a
 n

e
g
a
tiv

a
 i

n
ic

ia
lm

e
n
te

 c
a
lc

u
la

d
a
. 

S
i 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 

d
ic

h
a
 

d
ife

re
n
ci

a
 

n
e
g
a
tiv

a
 

fu
e
ra

 
su

p
e
ri
o
r 

a
l 

va
lo

r 
to

ta
l 

d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
, 

d
ic

h
o
 a

ct
iv

o
 n

o
 d

e
b
e
rá

 s
e
r 

re
g
is

tr
a
d
o
. 

 L
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
e
n
te

 s
e
rá

n
 l

o
s 

q
u
e
 s

e
 

re
ci

b
a
n
 
y 

a
su

m
a
n
 
co

m
o
 
co

n
se

cu
e
n
ci

a
 
d
e
 
la

 
o
p
e
ra

ci
ó
n
 
e
n
 
q
u
e
 
co

n
si

st
a
 
la

 
co

m
b

in
a

ci
ó

n
 y

 c
u

m
p

la
n

 l
a

 d
e

fin
ic

ió
n

 d
e

 a
ct

iv
o

s 
y 

p
a

si
vo

s 
e

st
a

b
le

ci
d

a
 e

n
 e

l 
M

a
rc

o
 C

o
n

ce
p

tu
a

l 
d

e
 l

a
 C

o
n

ta
b

ili
d

a
d

, 
co

n
 i

n
d

e
p

e
n

d
e

n
ci

a
 d

e
 q

u
e

 a
lg

u
n

o
s 

d
e

 
e
st

o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

 
n
o
 
h
u
b
ie

se
n
 
si

d
o
 
p
re

vi
a
m

e
n
te

 
re

co
n
o
ci

d
o
s 

e
n
 
la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
id

a
 o

 a
 l

a
 q

u
e
 p

e
rt

e
n
e
ci

e
se

 e
l 

n
e
g
o
ci

o
 

a
d

q
u

ir
id

o
 
p

o
r 

n
o

 
cu

m
p

lir
 
lo

s 
cr

ite
ri
o

s 
d

e
 
re

co
n

o
ci

m
ie

n
to

 
e

n
 
d

ic
h

a
s 

cu
e

n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

E
n
 

e
l 

ca
so

 
d
e
 

q
u
e
 

e
l 

n
e
g
o
ci

o
 

a
d
q
u
ir
id

o
 

in
co

rp
o
re

 
o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

ca
lif

ic
a
d
a
s 

co
m

o
 c

o
n
tin

g
e
n
ci

a
s,

 l
a
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
e
n
te

 r
e
co

n
o
ce

rá
 c

o
m

o
 p

a
si

vo
 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
 a

su
m

ir
 t

a
le

s 
o
b
lig

a
ci

o
n
e
s,

 s
ie

m
p
re

 y
 c

u
a
n
d
o
 d

ic
h
o
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 p
u
e
d
a
 s

e
r 

m
e
d
id

o
 c

o
n
 s

u
fic

ie
n
te

 f
ia

b
ili

d
a
d
. 

 2
.5

. 
D

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 

d
e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
l 

fo
n
d
o
 

d
e
 

co
m

e
rc

io
 

o
 

d
e
 

la
 

d
ife

re
n
ci

a
 

n
e
g
a
tiv

a
 

 E
l 
e
xc

e
so

, 
e
n
 l
a
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

d
e
l 
co

st
e
 d

e
 l
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s 

so
b
re

 e
l 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

 v
a
lo

r 
d
e
 l
o
s 

a
ct

iv
o
s 

id
e
n
tif

ic
a
b
le

s 
a
d
q
u
ir

id
o
s 

m
e
n
o
s 

e
l 

d
e
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

a
su

m
id

o
s 

e
n
 l

o
s 

té
rm

in
o
s 

re
co

g
id

o
s 

e
n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 a

n
te

ri
o
r,

 s
e
 

re
co

n
o
ce

rá
 c

o
m

o
 u

n
 f

o
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
. 

A
l 

fo
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 l

e
 s

e
rá

n
 d

e
 

a
p

lic
a

ci
ó

n
 l

o
s 

cr
ite

ri
o

s 
co

n
te

n
id

o
s 

e
n

 l
a

 n
o

rm
a

 r
e

la
tiv

a
 a

 n
o

rm
a

s 
p

a
rt

ic
u

la
re

s 
so

b
re

 e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 in

ta
n
g
ib

le
. 

 E
n
 

e
l 

su
p
u
e
st

o
 

e
xc

e
p
ci

o
n
a
l 

d
e
 

q
u
e
 

e
l 

va
lo

r 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

id
e
n
tif

ic
a
b
le

s 
a
d
q
u
ir
id

o
s 

m
e
n
o
s 

e
l 

d
e
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

a
su

m
id

o
s 

e
n
 l

o
s 

té
rm

in
o
s 

re
co

g
id

o
s 

e
n
 e

l 
a

p
a

rt
a

d
o

 a
n

te
ri
o

r,
 f

u
e

se
 s

u
p

e
ri
o

r 
a

l 
co

st
e

 d
e

 l
a

 c
o

m
b

in
a

ci
ó

n
 d

e
 n

e
g

o
ci

o
s,

 e
l 

e
xc

e
so

 s
e
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

 e
n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

co
m

o
 u

n
 in

g
re

so
. 
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 2
.6

. 
C

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 p

ro
vi

si
o
n
a
l  

 S
i 
e
n
 l
a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 
e
je

rc
ic

io
 e

n
 q

u
e
 s

e
 h

a
 p

ro
d
u
ci

d
o
 l
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 

n
e

g
o

ci
o

s 
n

o
 

se
 

p
u

d
ie

se
 

co
n

cl
u

ir
 

e
l 

p
ro

ce
so

 
d

e
 

va
lo

ra
ci

ó
n

 
n

e
ce

sa
ri
o

 
p

a
ra

 
a
p
lic

a
r 

e
l 

m
é
to

d
o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
se

 e
la

b
o
ra

rá
n
 u

til
iz

a
n
d
o
 

va
lo

re
s 

p
ro

vi
si

o
n
a
le

s.
 

 L
o
s 

va
lo

re
s 

p
ro

vi
si

o
n
a
le

s 
se

rá
n
 a

ju
st

a
d
o
s 

e
n
 e

l p
e
ri

o
d
o
 n

e
ce

sa
ri
o
 p

a
ra

 o
b
te

n
e
r 

la
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
q
u
e
ri
d
a
 p

a
ra

 c
o
m

p
le

ta
r 

la
 c

o
n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 i
n
ic

ia
l. 

D
ic

h
o
 p

e
ri
o
d
o
 

e
n
 n

in
g
ú
n
 c

a
so

 s
e
rá

 s
u
p
e
ri
o
r 

a
 u

n
 a

ñ
o
 d

e
sd

e
 la

 f
e
ch

a
 d

e
 la

 a
d
q
u
is

ic
ió

n
. 

 E
n

 
cu

a
lq

u
ie

r 
ca

so
, 

lo
s 

a
ju

st
e

s 
a

 
lo

s 
va

lo
re

s 
p

ro
vi

si
o

n
a

le
s 

ú
n

ic
a

m
e

n
te

 
in

co
rp

o
ra

rá
n
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
 a

 l
o
s 

h
e
ch

o
s 

y 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 e

xi
st

ía
n
 e

n
 

la
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q

u
is

ic
ió

n
 y

 q
u

e
, 

d
e

 h
a

b
e

r 
si

d
o

 c
o

n
o

ci
d

o
s,

 h
u

b
ie

ra
n

 a
fe

ct
a

d
o

 a
 lo

s 
im

p
o
rt

e
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

e
n
 d

ic
h
a
 f

e
ch

a
. 

 L
o
s 

a
ju

st
e
s 

q
u
e
 
se

 
re

co
n
o
zc

a
n
 
p
a
ra

 
co

m
p

le
ta

r 
la

 
co

n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 
in

ic
ia

l 
se

 
re

a
liz

a
rá

n
 

d
e

 
fo

rm
a

 
re

tr
o

a
ct

iv
a

, 
e

s 
d

e
ci

r,
 

d
e

 
fo

rm
a

 
ta

l 
q

u
e

 
lo

s 
va

lo
re

s 
re

su
lta

n
te

s 
se

a
n

 
lo

s 
q

u
e

 
se

 
d

e
ri
va

rí
a

n
 

d
e

 
h

a
b

e
r 

te
n

id
o

 
in

ic
ia

lm
e

n
te

 
la

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
 q

u
e
 s

e
 in

co
rp

o
ra

. 
P

o
r 

lo
 t

a
n
to

: 
 - 

L
o
s 

a
ju

st
e
s 

a
l 

va
lo

r 
in

ic
ia

l 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

id
e
n
tif

ic
a
b
le

s 
se

 
co

n
si

d
e
ra

rá
n
  

re
a
liz

a
d
o
s 

e
n
 la

 f
e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
. 

 - 
E

l v
a

lo
r 

d
e

l f
o

n
d

o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 o

 d
e

 la
 d

ife
re

n
ci

a
 n

e
g

a
tiv

a
 s

e
 c

o
rr

e
g

ir
á

, 
co

n
 

e
fe

ct
o
s 

d
e
sd

e
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

p
o
r 

u
n
 i

m
p
o
rt

e
 i

g
u
a
l 

a
l 

a
ju

st
e
 q

u
e
 

se
 r

e
a
liz

a
 a

l v
a
lo

r 
in

ic
ia

l d
e
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

id
e
n
tif

ic
a
b
le

s.
 

 - 
L
a
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 c

o
m

p
a
ra

tiv
a
 in

co
rp

o
ra

rá
 lo

s 
a
ju

st
e
s.

 
 

T
ra

n
sc

u
rr

id
o
 e

l 
p
e
ri
o
d
o
 m

e
n
ci

o
n
a
d
o
 e

n
 e

st
e
 a

p
a
rt

a
d
o
, 

só
lo

 s
e
 p

ra
ct

ic
a
rá

n
 

a
ju

st
e
s 

a
 la

s 
va

lo
ra

ci
o
n
e
s 

in
ic

ia
le

s 
cu

a
n
d
o
: 

 
P

ro
ce

d
a
 

a
ju

st
a
r 

la
s 

co
n
tr

a
p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

a
d
ic

io
n
a
le

s 
q
u
e
 

d
e
p
e
n
d
a
n
 

d
e
 

e
ve

n
to

s 
fu

tu
ro

s 
o
 

d
e
l 

cu
m

p
lim

ie
n
to

 
d
e
 

ci
e
rt

a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s,

 
se

g
ú
n
 

lo
 

e
st

a
b
le

ci
d
o
 e

n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 2
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e
 e

st
a
 n

o
rm

a
. 

 
S

e
 

re
co

n
o
zc

a
n
 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
 

n
o
 

co
n
ta

b
ili

za
d
o
s 

p
re

vi
a
m

e
n
te

 
co

n
fo

rm
e
 
a
 
lo

 
e
st

a
b
le

ci
d
o
 
e
n
 
e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 
4
 
d
e
 
la

 
n
o
rm

a
 

re
la

tiv
a
 a

 im
p
u
e
st

o
s 

so
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s.

 
 

P
ro

ce
d
a
 c

o
rr

e
g
ir
 e

rr
o
re

s 
co

n
fo

rm
e
 a

 l
o
 e

st
a
b
le

ci
d
o
 e

n
 l

a
 n

o
rm

a
 r

e
la

tiv
a
 a

 
ca

m
b
io

s 
e
n
 c

ri
te

ri
o
s 

co
n
ta

b
le

s,
 e

rr
o
re

s 
y 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

co
n
ta

b
le

s.
 

 L
a
s 

re
st

a
n
te

s 
m

o
d
ifi

ca
ci

o
n
e
s 

q
u
e
 

se
 

p
ro

d
u
zc

a
n
 

co
n
 

p
o
st

e
ri
o
ri
d
a
d
 

se
 

re
co

n
o

ce
rá

n
 c

o
m

o
 c

a
m

b
io

s 
e

n
 l

a
s 

e
st

im
a

ci
o

n
e

s 
co

n
fo

rm
e

 a
 l

o
 s

e
ñ

a
la

d
o

 e
n

 l
a

 
n
o
rm

a
 

re
la

tiv
a
 

a
 

ca
m

b
io

s 
e
n
 

cr
ite

ri
o
s 

co
n
ta

b
le

s,
 

e
rr

o
re

s 
y 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

co
n
ta

b
le

s.
 

 

2
.7

. 
C

o
m

b
in

a
ci

o
n

e
s 

d
e

 n
e

g
o

ci
o

s 
re

a
liz

a
d

a
s 

p
o

r 
e

ta
p

a
s 

 

 L
a
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s 

re
a
liz

a
d

a
s 

p
o
r 

e
ta

p
a
s 

so
n
 a

q
u
e
lla

s 
e
n
 l
a
s 

q
u
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

a
d
q
u
ir
e
n
te

 
o
b
tie

n
e
 

e
l 

co
n
tr

o
l 

d
e
 

la
 

a
d
q
u
ir
id

a
 

m
e
d
ia

n
te

 
va

ri
a
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

in
d
e
p
e
n
d
ie

n
te

s 
re

a
liz

a
d
a
s 

e
n
 f

e
ch

a
s 

d
ife

re
n
te

s.
 

 E
st

a
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

se
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

n
 a

p
lic

a
n
d
o
 e

l 
m

é
to

d
o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 c

o
n
 

la
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
p
re

ci
si

o
n
e
s:

 

 a
) 

E
n
 

la
 

d
e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 

d
e
l 

co
st

e
 

d
e
 

la
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n
 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s,

 
se

 
co

n
si

d
e
ra

rá
 e

l c
o
st

e
 d

e
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 la

s 
tr

a
n
sa

cc
io

n
e
s 

in
d
iv

id
u
a
le

s.
 

 b
) 

E
n
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 l
a
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

in
d
iv

id
u
a
le

s 
se

 d
e
te

rm
in

a
rá

 e
l 
fo

n
d
o
 d

e
 

co
m

e
rc

io
 o

 d
ife

re
n
ci

a
 n

e
g
a
tiv

a
 c

o
n
fo

rm
e
 a

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 2
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e
 l

a
 p

re
se

n
te

 
n

o
rm

a
. 

 c)
 

L
a
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 l

a
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 a

d
q
u
ir
e
n
te

 
e
n
 l
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
id

e
n
tif

ic
a
b
le

s 
d
e
 l
a
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
id

a
 e

n
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 l
a
s 

fe
ch

a
s 

d
e
 l

a
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

in
d
iv

id
u
a
le

s 
y 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 

d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 s

e
 r

e
co

n
o
ce

rá
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 l

a
s 

re
se

rv
a
s 

d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 

n
e
ta

 d
e
l e

fe
ct

o
 im

p
o
si

tiv
o
. 

 d
) 

S
i 

co
n
 a

n
te

ri
o
ri
d
a
d
, 

la
 i

n
ve

rs
ió

n
 e

n
 l

a
 p

a
rt

ic
ip

a
d
a
 s

e
 h

u
b
ie

ra
 v

a
lo

ra
d
o
 p

o
r 

su
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
se

 
d
e
sh

a
rá

n
 

lo
s 

a
ju

st
e
s 

d
e
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

re
a
liz

a
d
o
s 

p
re

vi
a
m

e
n
te

 p
a
ra

 d
e
ja

r 
va

lo
ra

d
a
 la

 p
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 p

o
r 

su
 c

o
st

e
 h

is
tó

ri
co

. 

 1
9
ª 

N
e
g

o
c
io

s
 c

o
n

ju
n

to
s
 

 1
. 

Á
m

b
ito

 d
e
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 

 U
n
 n

e
g
o
ci

o
 c

o
n
ju

n
to

 e
s 

u
n
a
 a

ct
iv

id
a
d
 e

co
n
ó

m
ic

a
 c

o
n
tr

o
la

d
a
 c

o
n
ju

n
ta

m
e
n
te

 p
o
r 

d
o
s 

o
 m

á
s 

p
e
rs

o
n
a
s 

fí
si

ca
s 

o
 j

u
rí

d
ic

a
s.

 A
 e

st
o
s 

e
fe

ct
o
s,

 c
o
n
tr

o
l 

co
n
ju

n
to

 e
s 

u
n
 

a
cu

e
rd

o
 e

st
a

tu
ta

ri
o

 o
 c

o
n

tr
a

ct
u

a
l 

e
n

 v
ir
tu

d
 d

e
l 

cu
a

l 
d

o
s 

o
 m

á
s 

p
e

rs
o

n
a

s,
 q

u
e

 
se
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 d
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 c
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 d
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d
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 d
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 d
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 d
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l c
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á
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 d
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d
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e
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p
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d
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 c
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 d
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b
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in
d

e
p

e
n

d
ie

n
te

 
d

e
 
lo

s 
p

a
rt

íc
ip

e
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co

m
o
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n
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u

n
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n
e

s 
te

m
p

o
ra
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s 

d
e

 
e
m
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s 
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m
u
n
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a
d
e
s 

d
e
 b
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n
e
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n
tr

e
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q
u
e
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 d
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 c
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 d
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 d
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 c
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 c
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 p
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 l
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 d
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p
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 c

o
n

ju
n

ta
. 

 2
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E

xp
lo
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 c

o
n
ju

n
ta

 
 E
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íc
ip

e
 e

n
 u

n
a

 e
xp

lo
ta

ci
ó

n
 o

 e
n

 a
ct
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 c
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ju
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a
rá

 e
n
 s

u
 b
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a
 p
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e
 p
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p
o
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n
a
l 
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u
e
 l

e
 c
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rr

e
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n
d
a
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e
n
 f
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n
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ó
n
 

d
e
 s

u
 p
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e
n
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 d

e
 p
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ip

a
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ó
n
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d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 
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tr

o
la
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o
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n
ju

n
ta

m
e
n
te
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d
e
 
lo
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p
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o
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n
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n
ta

m
e
n
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m
o
 
lo
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a
ct
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o
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a
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ta
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ó
n
 c
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n
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n
ta
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u
e
 e
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 c

o
n
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o
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p
a
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o
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e
n
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 d

e
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e
g
o
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 c

o
n
ju

n
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A
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m
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e
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o
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e
n
ta

 d
e
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a
n
a
n
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u
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e
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d
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n
e
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d
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p
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s 
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cu
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e
n
 

re
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ci
ó
n
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n
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p
a
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ip
a
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ó

n
 e
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 e
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e
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o
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 c
o
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e
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e
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e
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 c
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 d
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 e
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 d
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E
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 e
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 d

e
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 y
 e

st
a
d
o
 d
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 f
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 e

fe
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iv
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 d
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 e
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e
n
te

 l
a

 p
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d
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d
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 l
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 c
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 d
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b
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b
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p
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l 

p
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e
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ip
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 c
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u
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m
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 d

e
 e
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n
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 p
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vo
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so
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 g
a
st

o
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fe
ct

iv
o
 r
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cí
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S
i 

e
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n
e
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 c
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ju

n
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 e
st
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o
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n
ci
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 e

fe
ct

o
s 

d
e
l 

co
n
tr

o
l 

d
e
 s

u
 

g
e
st

ió
n
, 

se
 

p
o
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rá
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p
e
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r 
in

te
g
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n
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o
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s 

m
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m
o
s 

e
n
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cu
e
n
ta
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n
u
a
le
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d
iv

id
u
a
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d
e
 l
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s 

p
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rt
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ip

e
s 

e
n
 f
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n
ci

ó
n
 d

e
l 

p
o
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e
n
ta

je
 d

e
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
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 s
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p

e
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u
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io

 d
e

 q
u

e
 d

e
b

e
 r

e
g

is
tr
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e
 c
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n
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e
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 l
o

 p
re

vi
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 e

n
 e
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a
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u
lo
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 d
e
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C

ó
d
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d
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C
o
m
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h
a
 

in
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g
ra
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ó
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a
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u
n
a
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n
e
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ó
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d
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ó
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 d

e
l 
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o
m

o
g
e
n
e
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a
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ó
n
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a
lo
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a
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n
 e

l 
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 d

e
 

q
u
e
 
e
l 

n
e
g
o
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o
 
co

n
ju

n
to

 
h
a
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u
til

iz
a
d
o
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ite
ri
o
s 
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lo

ra
tiv

o
s 

d
is

tin
to

s 
d
e
 
lo

s 
e
m

p
le

a
d
o
s 

p
o
r 

e
l 

p
a
rt
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ip

e
, 

y 
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n
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ci

o
n
e
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y 
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a
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a
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o
n
e
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d
e
 p

a
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a
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n
e
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a
s.
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 c

o
n
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n
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 E
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ip

e
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g
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tr
a

rá
 
su

 
p

a
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ó
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n
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n
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 d
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e
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 l
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d
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d
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d
e
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g
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p
o
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 d

e
 l
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e
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p

e
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c
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n
e
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n
tr

e
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n
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d
a
d

e
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 d

e
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g
ru

p
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A
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n
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e
g
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e
n
e
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l  
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p
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se
n
te

 
n
o
rm

a
 

se
rá

 
d
e
 

a
p
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a
ci

ó
n
 

a
 

la
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 
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a
liz

a
d
a
s 

e
n
tr

e
 

e
n
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d
e
s 

d
e
l 
m
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p
o
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l 
y 
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o
 é
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a
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q
u
e
d
a
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 d

e
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a
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e
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a
 1

2
ª 

d
e
 e

la
b
o
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ci
ó
n
 d

e
 c

u
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le
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 L
a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

e
n
tr

e
 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

m
is

m
o
 

g
ru

p
o
, 

co
n
 

in
d
e
p
e
n
d
e
n
ci

a
 

d
e
l 

g
ra

d
o

 
d

e
 

vi
n

cu
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ci
ó

n
 

e
n

tr
e

 
la

s 
e

n
tid

a
d

e
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d
e

l 
g

ru
p

o
 

p
a

rt
ic

ip
a

n
te

s,
 

se
 

co
n
ta

b
ili

za
rá

n
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 la

s 
n
o
rm
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s 

g
e
n
e
ra

le
s.

 
 E

n
 c

o
n

se
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e
n

ci
a

, 
co

n
 c

a
rá

ct
e

r 
g

e
n

e
ra

l, 
y 

si
n
 p

e
rj
u
ic

io
 d

e
 l

o
 d
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p
u
e
st

o
 e

n
 e
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a
p
a
rt

a
d
o
 s

ig
u
ie

n
te
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lo

s 
e
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m
e
n
to
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o
b
je
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 d

e
 l
a
 t

ra
n
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n
 s

e
 c

o
n
ta

b
ili
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n
 e

n
 

e
l 
m

o
m

e
n
to
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n
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p
o
r 

su
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a
lo
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n
a
b
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E

n
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u
 c
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si
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p
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o
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a
d
o
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n
 

u
n
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p
e
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ó
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e
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 d

e
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a
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n

a
b
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la
 d

ife
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n
ci

a
 d

e
b

e
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g
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a
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e

 
a
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n
d
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o
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 d
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 d
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 d
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 d
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b
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o
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g
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e
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e
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b
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a
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n
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n
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p

a
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im
o

n
io

 e
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l 
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p
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a
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 d
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p
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o
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a
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 d
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a
 d
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 E
n
 l
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o
p
e
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o
n
e
s 

d
e
 f
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n
 y
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p
o
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 d
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a
 e

n
 l

a
s 

q
u
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o
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o
, 

se
g
ú
n
 s

e
 d

e
fin

e
 e

n
 l

a
 n

o
rm

a
 s

o
b
re

 c
o
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s,

 s
e
 s

e
g
u
ir
á
n
 lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
cr

ite
ri
o
s:

 
 E

n
 l

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

e
n
tr

e
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
 e

n
 l

a
s 

q
u
e
 i

n
te

rv
e
n
g
a
 l

a
 e

n
tid

a
d
 

d
o

m
in

a
n

te
 d

e
l 
m

is
m

o
 o

 l
a

 d
o

m
in

a
n

te
 d

e
 u

n
 s

u
b

g
ru

p
o

 y
 s

u
 d

e
p

e
n

d
ie

n
te

, 
d

ir
e

ct
a

 
o
 

in
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

, 
lo

s 
e
le

m
e
n
to

s 
co

n
st

itu
tiv

o
s 

d
e
l 

n
e
g
o
ci

o
 

a
d
q
u
ir
id

o
 

se
 

va
lo

ra
rá

n
 p

o
r 

e
l 
im

p
o
rt

e
 q

u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
e
rí

a
 a

 l
o
s 

m
is

m
o
s,

 u
n
a
 v

e
z 

re
a
liz

a
d
a
 l
a
 

o
p
e
ra

ci
ó
n
, 

e
n
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
co

n
so

lid
a
d
a
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
 o

 s
u
b
g
ru

p
o
 s

e
g
ú
n
 

la
s 

N
o

rm
a

s 
p

a
ra

 l
a

 F
o

rm
u

la
ci

ó
n

 d
e

 l
a

s 
C

u
e

n
ta

s 
A

n
u

a
le

s 
C

o
n

so
lid

a
d

a
s,

 q
u

e
 

d
e
sa

rr
o
lla

n
 e

l C
ó
d
ig

o
 d

e
 C

o
m

e
rc

io
. 

 E
n
 
e
l 

ca
so

 
d
e
 
o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

e
n
tr

e
 
o
tr

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

lo
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p

a
tr

im
o

n
ia

le
s 

d
e

l 
n

e
g

o
ci

o
 s

e
 v

a
lo

ra
rá

n
 s

e
g

ú
n

 l
o

s 
va

lo
re

s 
co

n
ta

b
le

s 
e

xi
st

e
n

te
s 

a
n
te

s 
d
e
 l

a
 o

p
e
ra

ci
ó
n
 e

n
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
in

d
iv

id
u
a
le

s.
 L

a
 d

ife
re

n
ci

a
 q

u
e
 

p
u
d
ie

ra
 p

o
n
e
rs

e
 d

e
 m

a
n
ifi

e
st

o
 e

n
 e

l 
re

g
is

tr
o
 c

o
n
ta

b
le

 p
o
r 

la
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

 a
n
te

ri
o
re

s,
 s

e
 r

e
g
is

tr
a
rá

 e
n
 u

n
a
 p

a
rt

id
a
 d

e
 r

e
se

rv
a
s.
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A
 

lo
s 

e
fe

ct
o
s 

d
e
 

lo
 

d
is

p
u
e
st

o
 

e
n
 

e
st

a
 

n
o
rm

a
, 

n
o
 

se
 

co
n
si

d
e
ra

rá
 

q
u
e
 

la
s 

p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
d
e
 

o
tr

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

co
n
st

itu
ye

n
 

e
n
 

sí
 

m
is

m
a
s 

u
n
 n

e
g
o
ci

o
. 

 2
1
ª 

C
a
m

b
io

s
 e

n
 c

ri
te

ri
o

s
 c

o
n

ta
b

le
s
, 

e
rr

o
re

s
 y

 e
s
ti

m
a
c
io

n
e
s
 c

o
n

ta
b

le
s

 
 C

u
a
n
d
o
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
 u

n
 c

a
m

b
io

 d
e
 c

ri
te

ri
o
 c

o
n
ta

b
le

, 
q
u
e
 s

ó
lo

 p
ro

ce
d
e
rá

 d
e
 

a
cu

e
rd

o
 c

o
n
 l
o
 e

st
a
b
le

ci
d
o
 e

n
 e

l 
p
ri
n
ci

p
io

 d
e
 u

n
ifo

rm
id

a
d
, 

se
 a

p
lic

a
rá

 d
e
 f

o
rm

a
 

re
tr

o
a

ct
iv

a
 y

 s
u

 e
fe

ct
o

 s
e

 c
a

lc
u

la
rá

 d
e

sd
e

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 m

á
s 

a
n

tig
u

o
 p

a
ra

 e
l 

q
u

e
 

se
 d

is
p
o
n
g
a
 d

e
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
. 

 E
l 

in
g

re
so

 o
 g

a
st

o
 c

o
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

 a
 e

je
rc

ic
io

s 
a

n
te

ri
o

re
s 

q
u

e
 s

e
 d

e
ri
ve

 d
e

 
d
ic

h
a
 
a
p
lic

a
ci

ó
n
 
m

o
tiv

a
rá

, 
e
n
 
e
l 

e
je

rc
ic

io
 
e
n
 
q
u
e
 
se

 
p
ro

d
u
ce

 
e
l 

ca
m

b
io

 
d
e
 

cr
ite

ri
o
, 

e
l c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
ju

st
e
 p

o
r 

e
l e

fe
ct

o
 a

cu
m

u
la

d
o
 d

e
 la

s 
va

ri
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s,

 e
l 

cu
a
l 

se
 i

m
p
u
ta

rá
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l 
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
e
n
 c

o
n
cr

e
to

, 
e
n
 u

n
a
 p

a
rt

id
a
 d

e
 r

e
se

rv
a
s 

sa
lv

o
 q

u
e
 a

fe
ct

a
ra

 a
 u

n
 g

a
st

o
 o

 u
n
 

in
g
re

so
 q

u
e
 s

e
 i
m

p
u
tó

 e
n
 l
o
s 

e
je

rc
ic

io
s 

p
re

vi
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 o

tr
a
 p

a
rt

id
a
 d

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
A

si
m

is
m

o
 s

e
 m

o
d
ifi

ca
rá

n
 la

s 
ci

fr
a
s 

a
fe

ct
a
d
a
s 

e
n
 la

 in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

co
m

p
a
ra

tiv
a
 d

e
 lo

s 
e
je

rc
ic

io
s 

a
 lo

s 
q
u
e
 le

 a
fe

ct
e
 e

l c
a
m

b
io

 d
e
 c

ri
te

ri
o
 c

o
n
ta

b
le

. 
 E

n
 

la
 

su
b
sa

n
a
ci

ó
n
 

d
e
 

e
rr

o
re

s 
re

la
tiv

o
s 

a
 

e
je

rc
ic

io
s 

a
n
te

ri
o
re

s 
se

rá
n
 

d
e
 

a
p

lic
a

ci
ó

n
 l

a
s 

m
is

m
a

s 
re

g
la

s 
q

u
e

 p
a

ra
 l

o
s 

ca
m

b
io

s 
d

e
 c

ri
te

ri
o

s 
co

n
ta

b
le

s.
 A

 
e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s,

 s
e
 e

n
tie

n
d
e
 p

o
r 

e
rr

o
re

s 
la

s 
o
m

is
io

n
e
s 

o
 i

n
e
xa

ct
itu

d
e
s 

e
n
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
d
e
 e

je
rc

ic
io

s 
a
n
te

ri
o
re

s 
p
o
r 

n
o

 h
a

b
e

r 
u

til
iz

a
d

o
, 

o
 n

o
 h

a
b

e
rl
o

 
h
e
ch

o
 
a
d
e
cu

a
d
a
m

e
n
te

, 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
 
fia

b
le

 
q
u
e
 
e
st

a
b
a
 
d
is

p
o
n
ib

le
 
cu

a
n
d
o
 
se

 
fo

rm
u
la

ro
n
 y

 q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 p

o
d
rí

a
 h

a
b
e
r 

o
b
te

n
id

o
 y

 t
e
n
id

o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 e
n
 l

a
 

fo
rm

u
la

ci
ó

n
 d

e
 d

ic
h

a
s 

cu
e

n
ta

s.
 

 S
in

 e
m

b
a
rg

o
, 

se
 c

a
lif

ic
a
rá

n
 c

o
m

o
  

ca
m

b
io

s 
e
n
 e

st
im

a
ci

o
n
e
s 

co
n
ta

b
le

s 
a
q
u
e
llo

s 
a
ju

st
e
s 

e
n
 e

l 
va

lo
r 

co
n
ta

b
le

 d
e
 a

ct
iv

o
s 

o
 p

a
si

vo
s,

 o
 e

n
 e

l 
 i
m

p
o
rt

e
 d

e
l 
co

n
su

m
o
 

fu
tu

ro
 d

e
 u

n
 a

ct
iv

o
, 

q
u
e
 s

e
a
n
 c

o
n
se

cu
e
n

ci
a
 d

e
 l

a
 o

b
te

n
ci

ó
n
 d

e
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 

a
d
ic

io
n
a
l, 

d
e
 u

n
a
 m

a
yo

r 
e
xp

e
ri
e
n
ci

a
 o

 d
e
l 

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 n

u
e
vo

s 
h
e
ch

o
s.

 E
l 

ca
m

b
io

 d
e
 e

st
im

a
ci

o
n
e
s 

co
n
ta

b
le

s 
se

 a
p

lic
a
rá

 d
e
 f

o
rm

a
 p

ro
sp

e
ct

iv
a
 y

 s
u
 e

fe
ct

o
 

se
 im

p
u
ta

rá
, 

se
g
ú
n
 la

 n
a
tu

ra
le

za
 d

e
 la

 o
p
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 q

u
e
 s

e
 t

ra
te

, 
co

m
o
 in

g
re

so
 

o
 g

a
st

o
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 o

, 
cu

a
n
d
o
 p

ro
ce

d
a
, 

d
ir
e

ct
a

m
e

n
te

 a
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 n

e
to

. 
E

l 
e

ve
n

tu
a

l 
e

fe
ct

o
 s

o
b

re
 e

je
rc

ic
io

s 
fu

tu
ro

s 
se

 
ir
á
 im

p
u
ta

n
d
o
 e

n
 e

l t
ra

n
sc

u
rs

o
 d

e
 lo

s 
m

is
m

o
s.

 
 S

ie
m

p
re

 
q

u
e

 
se

 
p

ro
d

u
zc

a
n

 
ca

m
b

io
s 

d
e

 
cr

ite
ri
o

 
co

n
ta

b
le

 
o

 
su

b
sa

n
a

ci
ó

n
 
d

e
 

e
rr

o
re

s 
re

la
tiv

o
s 

a
 e

je
rc

ic
io

s 
a
n
te

ri
o
re

s 
se

 d
e
b
e
rá

 i
n
co

rp
o
ra

r 
la

 c
o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
 e

n
 la

 m
e
m

o
ri
a
 d

e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 A
si

m
is

m
o

, 
se

 
in

fo
rm

a
rá

 
e

n
 

la
 

m
e

m
o

ri
a

 
d

e
 

lo
s 

ca
m

b
io

s 
e

n
 

e
st

im
a

ci
o

n
e

s 
co

n
ta

b
le

s 
q
u
e
 h

a
ya

n
 p

ro
d
u
ci

d
o
 e

fe
ct

o
s 

si
g
n
ifi

ca
tiv

o
s 

e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 a

ct
u
a
l, 

o
 

q
u
e
 v

a
ya

n
 a

 p
ro

d
u
ci

rl
o
s 

e
n
 e

je
rc

ic
io

s 
p
o
st

e
ri
o
re

s.
 

 2
2

ª 
H

e
c

h
o

s
 p

o
s

te
ri

o
re

s
 a

l 
c

ie
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 

 L
o

s 
h

e
ch

o
s 

p
o

st
e

ri
o

re
s 

q
u

e
 p

o
n

g
a

n
 d

e
 m

a
n

ifi
e

st
o

 c
o

n
d

ic
io

n
e

s 
q

u
e

 y
a

 e
xi

st
ía

n
 

a
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

d
e
b
e
rá

n
 t

e
n
e
rs

e
 e

n
 c

u
e
n
ta

 p
a

ra
 l

a
 f

o
rm

u
la

ci
ó
n
 d

e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
o
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
p
a
ra

 s
u
 r

e
fo

rm
u
la

ci
ó
n
, 

si
e
m

p
re

 a
n
te

s 
d
e
 s

u
 

a
p
ro

b
a
ci

ó
n
 p

o
r 

e
l 

ó
rg

a
n
o
 c

o
m

p
e
te

n
te

. 
E

st
o
s 

h
e
ch

o
s 

p
o
st

e
ri
o
re

s 
m

o
tiv

a
rá

n
 e

n
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s,
 e

n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
 s

u
 n

a
tu

ra
le

za
, 

u
n
 a

ju
st

e
, 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 e

n
 l

a
 

m
e
m

o
ri
a
 o

 a
m

b
o
s.

 

L
o
s 

h
e
ch

o
s 

p
o
st

e
ri
o
re

s 
a
l 

ci
e
rr

e
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

q
u
e
 

p
o
n
g
a
n
 

d
e
 

m
a
n
ifi

e
st

o
 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

q
u
e
 n

o
 e

xi
st

ía
n
 a

l 
ci

e
rr

e
 d

e
l 
m

is
m

o
, 

n
o
 s

u
p
o
n
d
rá

n
 u

n
 a

ju
st

e
 e

n
 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 N

o
 o

b
st

a
n
te

, 
cu

a
n
d
o
 l

o
s 

h
e
ch

o
s 

se
a
n
 d

e
 t

a
l 

im
p
o
rt

a
n
ci

a
 q

u
e
 

si
 n

o
 s

e
 f

a
ci

lit
a
ra

 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 a

l 
re

sp
e
ct

o
 p

o
d

rí
a

 d
is

to
rs

io
n

a
rs

e
 l
a

 c
a

p
a

ci
d

a
d

 d
e

 
e

va
lu

a
ci

ó
n

 d
e

 l
o

s 
u

su
a

ri
o

s 
d

e
 l

a
s 

cu
e

n
ta

s 
a

n
u

a
le

s,
 s

e
 d

e
b

e
rá

 i
n

cl
u

ir
 e

n
 l

a
 

m
e
m

o
ri
a
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

re
sp

e
ct

o
 

a
 

la
 

n
a
tu

ra
le

za
 

d
e
l 

h
e
ch

o
 

p
o
st

e
ri
o
r 

co
n

ju
n

ta
m

e
n

te
 

co
n

 
u

n
a

 
e

st
im

a
ci

ó
n

 
d

e
 

su
 

e
fe

ct
o

 
o

, 
e

n
 

su
 

ca
so

, 
u

n
a

 
m

a
n
ife

st
a
ci

ó
n
 a

ce
rc

a
 d

e
 la

 im
p
o
si

b
ili

d
a
d
 d

e
 r

e
a
liz

a
r 

d
ic

h
a
 e

st
im

a
ci

ó
n
. 

 E
n
 t

o
d
o
 c

a
so

, 
e
n
 l

a
 f

o
rm

u
la

ci
ó
n
 d

e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
d
e
b
e
rá

 t
e
n
e
rs

e
 e

n
 

cu
e
n
ta

 t
o
d
a
 l

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 q

u
e
 p

u
e
d
a
 a

fe
ct

a
r 

a
 l

a
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
l 

p
ri
n
ci

p
io

 d
e
 

e
m

p
re

sa
 

e
n
 

fu
n
ci

o
n
a
m

ie
n
to

. 
E

n
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
, 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
n
o
 

se
 

fo
rm

u
la

rá
n
 s

o
b
re

 l
a
 b

a
se

 d
e
 d

ic
h
o
 p

ri
n
ci

p
io

 s
i 

lo
s 

g
e
st

o
re

s,
 a

u
n
q
u
e
 s

e
a
 c

o
n
 

p
o
st

e
ri
o
ri
d
a
d
 

a
l 

ci
e
rr

e
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

d
e
te

rm
in

a
n
 

q
u
e
 

tie
n
e
n
 

la
 

in
te

n
ci

ó
n
 

d
e
 

liq
u
id

a
r 

la
 e

n
tid

a
d
 o

 c
e
sa

r 
e
n
 s

u
 a

ct
iv

id
a
d
 o

 q
u
e
 n

o
 e

xi
st

e
 u

n
a
 a

lte
rn

a
tiv

a
 m

á
s 

re
a
lis

ta
 q

u
e
 h

a
ce

rl
o
. 

 2
3
ª 

E
s
ta

d
o

s
 i

n
te

rm
e
d

io
s
 

 S
e
 e

n
te

n
d
e
rá

 p
o
r 

e
st

a
d
o
s 

in
te

rm
e
d
io

s 
a
l 

co
n
ju

n
to

 d
e
 l

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 f

in
a
n
ci

e
ra

 
q
u
e
 s

e
 r

e
fie

ra
 a

 u
n
 p

e
ri
o
d
o
 c

o
n
ta

b
le

 i
n
fe

ri
o
r 

a
l 

e
je

rc
ic

io
 e

co
n
ó
m

ic
o
 a

n
u
a
l 

d
e
 l

a
 

e
n

tid
a

d
. 

T
e

n
d

rá
n

 t
a

l 
ca

rá
ct

e
r,

 l
o

s 
e

la
b

o
ra

d
o

s 
p

a
ra

 e
l 
e

je
rc

ic
io

 d
e

 l
a

 s
u

p
e

rv
is

ió
n

 
fin

a
n
ci

e
ra

. 
 A

 la
s 

co
rr

e
cc

io
n

e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
: 

(i
) 

d
e

l f
o

n
d

o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
, 

(i
i)
 d

e
 lo

s 
d
e
re

ch
o
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 

ca
rt

e
ra

s 
d
e
 

p
ó
liz

a
s 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

a
 

u
n
 

m
e
d
ia

d
o
r,

 (
iii

) 
d
e
 l

a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 i
n
cl

u
id

a
s 

e
n
 l

a
 

ca
te

g
o

rí
a

 d
e

 a
ct

iv
o

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

d
is

p
o

n
ib

le
s 

p
a

ra
 l

a
 v

e
n

ta
 y

 (
iv

) 
d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
va

lo
ra

d
o
s 

a
l 

co
st

e
 d

is
tin

to
s 

d
e
 l

a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 d
e
 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l g

ru
p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 y

 a
so

ci
a
d
a
s,

 q
u
e
 h

u
b

ie
se

n
 s

id
o
 r

e
co

n
o
ci

d
o
s 

e
n
 

lo
s 

e
st

a
d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

te
rm

e
d
io

s,
 s

e
 l

e
s 

a
p
lic

a
rá

 e
l 

ré
g
im

e
n
 c

o
n
ta

b
le

 q
u
e
 

d
is

p
o

n
e

n
 l
a

s 
n

o
rm

a
s 

d
e

 r
e

g
is

tr
o

 y
 v

a
lo

ra
ci

ó
n

 c
o

rr
e

sp
o

n
d

ie
n

te
s 

a
 e

fe
ct

o
s 

d
e

 s
u

 
p
o
si

b
le

 r
e
ve

rs
ió

n
. 
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N
O

R
M

A
S

 D
E

 E
L

A
B

O
R

A
C

IÓ
N

 D
E

 L
A

S
 C

U
E

N
T

A
S

 A
N

U
A

L
E

S
 

 1
ª 

D
o

c
u

m
e
n

to
s
 q

u
e
 i
n

te
g

ra
n

 l
a
s
 c

u
e
n

ta
s
 a

n
u

a
le

s
 

 L
a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
co

m
p
re

n
d
e
n
 e

l 
b
a
la

n
ce

, 
la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 
e
l 

e
st

a
d
o
 d

e
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
e
l 

e
st

a
d
o
 d

e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 y

 l
a
 

m
e
m

o
ri
a
. 

E
st

o
s 

d
o
cu

m
e
n
to

s 
fo

rm
a
n
 

u
n
a
 

u
n
id

a
d
 

y 
d
e
b
e
n
 

se
r 

re
d
a
ct

a
d
o
s 

d
e
 

co
n
fo

rm
id

a
d
 c

o
n
 l

o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 e

l 
a
rt

íc
u
lo

 2
0
 d

e
l 

te
xt

o
 r

e
fu

n
d
id

o
 d

e
 l

a
 L

e
y 

d
e
 

o
rd

e
n
a
ci

ó
n
 y

 s
u
p
e
rv

is
ió

n
 d

e
 l

o
s 

se
g
u
ro

s 
p
ri
va

d
o
s,

 a
p
ro

b
a
d
o
 p

o
r 

R
e
a
l 

D
e
cr

e
to

 
L
e
g
is

la
tiv

o
 6

/2
0
0
4
, 

d
e
 2

9
 d

e
 o

ct
u
b
re

, 
p
o
r 

e
l 

q
u
e
 s

e
 a

p
ru

e
b
a
 e

l 
y 

e
n
 e

l 
p
re

se
n
te

 
P

la
n
, 

co
n
 l

a
 f

in
a
lid

a
d
 d

e
 m

o
st

ra
r 

la
 i

m
a
g
e
n
 f

ie
l 

d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

, 
d
e
 l

a
 s

itu
a
ci

ó
n
 

fin
a
n
ci

e
ra

 y
 d

e
 lo

s 
re

su
lta

d
o
s 

d
e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

 2
ª 

F
o

rm
u

la
c
ió

n
 d

e
 c

u
e
n

ta
s
 a

n
u

a
le

s
 

 1
. 

L
a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
se

 e
la

b
o
ra

rá
n
 c

o
n
 u

n
a
 p

e
ri
o
d
ic

id
a
d
 d

e
 d

o
ce

 m
e
se

s,
 

sa
lv

o
 e

n
 l

o
s 

ca
so

s 
d
e
 c

o
n
st

itu
ci

ó
n
, 

m
o
d
ifi

ca
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 s

o
ci

a
l o

 d
is

o
lu

ci
ó
n
. 

 2
. 

L
a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
d
e
b
e
rá

n
 

se
r 

fo
rm

u
la

d
a
s 

p
o
r 

lo
s 

a
d
m

in
is

tr
a
d
o
re

s,
 

q
u
ie

n
e
s 

re
sp

o
n
d
e
rá

n
 d

e
 s

u
 v

e
ra

ci
d
a
d
, 

e
n
 e

l p
la

zo
 m

á
xi

m
o
 d

e
 t

re
s 

m
e
se

s,
 a

 
co

n
ta

r 
d
e
sd

e
 e

l c
ie

rr
e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

. 
E

n
 e

l c
a
so

 d
e
 e

n
tid

a
d
e
s 

re
a
se

g
u
ra

d
o
ra

s 
q
u
e
 

p
ra

ct
iq

u
e
n
 

e
n
 

e
xc

lu
si

va
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 

re
a
se

g
u
ro

 
e
st

e
 

p
la

zo
 

se
 

a
m

p
lia

rá
 a

 s
e
is

 m
e
se

s.
 A

 e
st

o
s 

e
fe

ct
o

s,
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
e
xp

re
sa

rá
n
 l

a
 

fe
ch

a
 e

n
 q

u
e
 s

e
 h

u
b
ie

ra
n
 f

o
rm

u
la

d
o
 y

 d
e
b
e
rá

n
 s

e
r 

fir
m

a
d
a
s 

p
o
r 

to
d
o
s 

lo
s 

a
d
m

in
is

tr
a
d
o
re

s 
d
e
 la

 s
o
ci

e
d
a
d
; 
si

 f
a
lta

ra
 la

 f
ir
m

a
 d

e
 a

lg
u
n
o
 d

e
 e

llo
s,

 s
e
 h

a
rá

 
e
xp

re
sa

 i
n
d
ic

a
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 c

a
u
sa

, 
e
n
 c

a
d
a
 u

n
o
 d

e
 l

o
s 

d
o
cu

m
e
n
to

s 
e
n
 q

u
e
 

fa
lte

. 
 3
. 

E
l 
b
a
la

n
ce

, 
la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 e
l 

e
st

a
d
o
 d

e
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
e
l 
e
st

a
d
o
 d

e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 y

 la
 m

e
m

o
ri
a
 d

e
b
e
rá

n
 e

st
a
r 

id
e
n
tif

ic
a
d
o
s;

 
in

d
ic

á
n
d
o
se

 
d
e
 

fo
rm

a
 

cl
a
ra

 
y 

e
n
 

ca
d
a
 

u
n
o
 

d
e
 

d
ic

h
o
s 

d
o
cu

m
e
n
to

s 
su

 
d
e
n
o
m

in
a
ci

ó
n
, 

la
 

e
n
tid

a
d
 

a
 

la
 

q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
e
n
 

y 
e
l 

e
je

rc
ic

io
 a

l q
u
e
 s

e
 r

e
fie

re
n
. 

 4
. 

L
a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
se

 e
la

b
o
ra

rá
n
 e

xp
re

sa
n
d
o
 s

u
s 

va
lo

re
s 

e
n
 e

u
ro

s;
 n

o
 

o
b
st

a
n
te

 l
o
 a

n
te

ri
o
r,

 p
o
d
rá

n
 e

xp
re

sa
rs

e
 l

o
s 

va
lo

re
s 

e
n
 m

ile
s 

o
 m

ill
o
n
e
s 

d
e
 

e
u
ro

s 
cu

a
n
d
o
 l

a
 m

a
g
n
itu

d
 d

e
 l

a
s 

ci
fr

a
s 

a
sí

 l
o
 a

co
n
se

je
, 

d
e
b
ie

n
d
o
 i

n
d
ic

a
rs

e
 

e
st

a
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
 e

n
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 5
. 

L
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 o

p
e
re

n
 s

im
u
ltá

n
e
a
m

e
n
te

 e
n
 e

l 
ra

m
o
 d

e
 v

id
a
 y

 e
n
 l

o
s 

ra
m

o
s 

d
is

tin
to

s 
d
e
l d

e
 v

id
a
 d

e
b
e
rá

n
 ll

e
va

r 
co

n
ta

b
ili

d
a
d
 s

e
p
a
ra

d
a
 p

a
ra

 a
m

b
o
s 

tip
o
s 

d
e
 a

ct
iv

id
a
d
, 
co

n
 r

e
fe

re
n
ci

a
 a

 lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
co

n
ce

p
to

s:
 

 
a
) 

C
u
e
n
ta

s 
té

cn
ic

a
s 

d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 b
) 

L
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
in

te
g
ra

n
te

s 
d
e
l 

m
a
rg

e
n
 d

e
 s

o
lv

e
n
ci

a
 y

 d
e
l 

fo
n
d
o
 d

e
 

g
a
ra

n
tí
a
. 

 c)
 

L
a
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s 

y 
su

 in
ve

rs
ió

n
. 

 
T

E
R

C
E

R
A

 P
A

R
T

E
 

C
U

E
N

T
A

S
 A

N
U

A
L

E
S
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 3
ª 

E
s
tr

u
c
tu

ra
 d

e
 l
a
s
 c

u
e
n

ta
s
 a

n
u

a
le

s
 

 L
a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
d
e
 l

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

a
se

g
u
ra

d
o
ra

s 
d
e
b
e
rá

n
 a

ju
st

a
rs

e
 a

 l
o
s 

m
o
d
e
lo

s 
co

n
te

n
id

o
s 

e
n
 e

st
e
 P

la
n
 d

e
 C

o
n
ta

b
ili

d
a
d
. 

 4
ª 

N
o

rm
a
s
 c

o
m

u
n

e
s
 a

l 
b

a
la

n
c
e
, 

la
 c

u
e
n

ta
 d

e
 p

é
rd

id
a
s
 y

 g
a
n

a
n

c
ia

s
, 

e
l 

e
s
ta

d
o

 
d

e
 
c
a
m

b
io

s
 
e
n

 
e
l 

p
a
tr

im
o

n
io

 
n

e
to

 
y
 
e
l 

e
s
ta

d
o

 
d

e
 
fl

u
jo

s
 
d

e
 

e
fe

c
ti

v
o

  
 1
. 

E
l 

b
a
la

n
ce

, 
la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 e
l 

e
st

a
d
o
 d

e
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 y
 e

l 
e
st

a
d
o
 d

e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
, 

se
 f

o
rm

u
la

rá
n
 t

e
n
ie

n
d
o
 e

n
 

cu
e
n
ta

 q
u
e
 e

n
 c

a
d
a
 p

a
rt

id
a
 d

e
b
e
rá

n
 f

ig
u
ra

r,
 a

d
e
m

á
s 

d
e
 la

s 
ci

fr
a
s 

d
e
l e

je
rc

ic
io

 
q
u
e
 s

e
 c

ie
rr

a
, 

la
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
l 

e
je

rc
ic

io
 i

n
m

e
d
ia

ta
m

e
n
te

 a
n
te

ri
o
r.

 A
 

e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s,

 c
u
a
n
d
o
 u

n
a
s 

y 
o
tr

a
s 

n
o
 s

e
a
n
 c

o
m

p
a
ra

b
le

s,
 b

ie
n
 p

o
r 

h
a
b
e
rs

e
 

p
ro

d
u
ci

d
o
 u

n
a
 m

o
d
ifi

ca
ci

ó
n
 e

n
 la

 e
st

ru
ct

u
ra

, 
b
ie

n
 p

o
r 

re
a
liz

a
rs

e
 u

n
 c

a
m

b
io

 d
e
 

cr
ite

ri
o
 c

o
n
ta

b
le

 o
 s

u
b
sa

n
a
ci

ó
n
 d

e
 e

rr
o
r,

 s
e
 d

e
b
e
rá

 p
ro

ce
d
e
r 

a
 a

d
a
p
ta

r 
e
l 

e
je

rc
ic

io
 p

re
ce

d
e
n
te

, 
a
 e

fe
ct

o
s 

d
e
 s

u
 p

re
se

n
ta

ci
ó
n
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 a

l 
q
u
e
 s

e
 

re
fie

re
n
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s,
 

in
fo

rm
a
n
d
o
 

d
e
 

e
llo

 
d
e
ta

lla
d
a
m

e
n
te

 
e
n
 

la
 

m
e
m

o
ri
a
. 

 2
. 

S
a
lv

o
 q

u
e
 l

o
s 

m
o
d
e
lo

s 
d
e
 c

u
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
y 

e
l 

cu
a
d
ro

 d
e
 c

u
e
n
ta

s 
p
re

ve
a
n
 

rú
b
ri
ca

s 
o
 c

u
e
n
ta

s 
e
sp

e
cí

fic
a
s 

p
a
ra

 l
a

s 
e
n
tid

a
d
e
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

y 
m

u
lti

g
ru

p
o
, 

la
s 

re
fe

re
n
ci

a
s 

h
e
ch

a
s 

a
 

la
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

se
 

e
n
te

n
d
e
rá

n
 

ta
m

b
ié

n
 

co
m

p
re

si
va

s 
d
e
 la

s 
e
n
tid

a
d
e
s 

m
u
lti

g
ru

p
o
. 

 3
. 

L
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 p

a
rt

ic
ip

e
n
 e

n
 u

n
o
 o

 v
a
ri
o
s 

n
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s 
q
u
e
 n

o
 

te
n
g
a
n
 p

e
rs

o
n
a
lid

a
d
 j
u
rí

d
ic

a
 (

u
n
io

n
e
s 

te
m

p
o
ra

le
s 

d
e
 e

m
p
re

sa
s,

 c
o
m

u
n
id

a
d
e
s 

d
e
 b

ie
n
e
s,

 e
tc

.)
 d

e
b
e
rá

n
 p

re
se

n
ta

r 
e
st

a
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
, 
a
te

n
d
ie

n
d
o
 a

 lo
 d

is
p
u
e
st

o
 

e
n
 l
a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
 a

 n
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s,
 i
n
te

g
ra

n
d
o
 

e
n
 

ca
d
a
 

p
a
rt

id
a
 

d
e
 

lo
s 

m
o
d
e
lo

s 
d
e
 

lo
s 

d
is

tin
to

s 
e
st

a
d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
la

s 
ca

n
tid

a
d
e
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 lo

s 
n
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s 
e
n
 lo

s 
q
u
e
 p

a
rt

ic
ip

e
n
, 

e
 

in
fo

rm
a
n
d
o
 s

o
b
re

 s
u
 d

e
sg

lo
se

 e
n
 la

 m
e
m

o
ri
a
. 

 5
ª 

B
a
la

n
c
e
 

 E
l 

b
a
la

n
ce

, 
q
u
e
 c

o
m

p
re

n
d
e
, 

co
n
 l

a
 d

e
b
id

a
 s

e
p
a
ra

ci
ó
n
, 

e
l 

a
ct

iv
o
, 

e
l 

p
a
si

vo
 y

 e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
e
 la

 e
n
tid

a
d
, 
se

 f
o
rm

u
la

rá
 t
e
n
ie

n
d
o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 q
u
e
: 

 1
. 

U
n
 
a
ct

iv
o
 
fin

a
n
ci

e
ro

 
y 

u
n
 
p
a
si

vo
 
fin

a
n
ci

e
ro

 
se

 
p
o
d
rá

n
 
p
re

se
n
ta

r 
e
n
 
e
l 

b
a
la

n
ce

 p
o
r 

su
 i

m
p
o
rt

e
 n

e
to

 s
ie

m
p
re

 q
u
e
 s

e
 d

e
n
 s

im
u
ltá

n
e
a
m

e
n
te

 l
a
s 

si
g

u
ie

n
te

s 
co

n
d

ic
io

n
e

s:
 

 
a
) 

Q
u
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

te
n
g
a
 

e
n
 

e
se

 
m

o
m

e
n
to

, 
e
l 

d
e
re

ch
o
 

e
xi

g
ib

le
 

d
e
 

co
m

p
e
n
sa

r 
lo

s 
im

p
o
rt

e
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s,

 y
 

 b
) 

Q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 t

e
n
g
a
 l

a
 i

n
te

n
ci

ó
n
 d

e
 l

iq
u
id

a
r 

la
s 

ca
n
tid

a
d
e
s 

p
o
r 

e
l 

n
e
to

 o
 d

e
 r

e
a
liz

a
r 

e
l a

ct
iv

o
 y

 c
a
n
ce

la
r 

e
l p

a
si

vo
 s

im
u
ltá

n
e
a
m

e
n
te

. 
 

L
a
s 

m
is

m
a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
b
e
rá

n
 
co

n
cu

rr
ir
 
p
a
ra

 
q
u
e
 
la

 
e
n
tid

a
d
 
p
u
e
d

a
 

p
re

se
n

ta
r 

p
o

r 
su

 i
m

p
o

rt
e

 n
e

to
 l

o
s 

a
ct

iv
o

s 
p

o
r 

im
p

u
e

st
o

s 
y 

lo
s 

p
a

si
vo

s 
p

o
r 

im
p
u
e
st

o
s.

 
 

S
in

 p
e
rj
u
ic

io
 d

e
 l

o
 a

n
te

ri
o
r,

 s
i 

se
 p

ro
d
u
je

se
 u

n
a
 t

ra
n
sf

e
re

n
ci

a
 d

e
 u

n
 a

ct
iv

o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 q
u
e
 n

o
 c

u
m

p
la

 l
a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

p
a
ra

 s
u
 b

a
ja

 d
e
l 

b
a
la

n
ce

 s
e
g
ú
n
 

lo
 
d
is

p
u
e
st

o
 
e
n
 
e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 
2
.9

 
d
e
 
la

 
n
o
rm

a
 
d
e
 
re

g
is

tr
o
 
y 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

re
la

tiv
a
 a

 i
n
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s,
 e

l 
p
a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 a
so

ci
a
d
o
 q

u
e
 s

e
 

re
co

n
o
zc

a
 n

o
 p

o
d
rá

 c
o
m

p
e
n
sa

rs
e
 c

o
n
 e

l a
ct

iv
o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 r
e
la

ci
o
n
a
d
o
. 

 
E

n
 n

in
g
ú
n
 c

a
so

 p
o
d
rá

n
 s

e
r 

p
re

se
n
ta

d
o
s 

e
n
 e

l 
b
a
la

n
ce

 p
o
r 

e
l 
im

p
o
rt

e
 n

e
to

 
lo

s 
a
n
tic

ip
o
s 

so
b
re

 
p
ó
liz

a
s 

y 
la

s 
p
ro

vi
si

o
n
e
s 

d
e
 

se
g
u
ro

s 
d
e
 

vi
d
a
 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s.
  

 2
. 

L
a
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
y 

la
s 

a
m

o
rt

iz
a
ci

o
n
e
s 

a
cu

m
u
la

d
a
s,

 
m

in
o
ra

rá
n
 

la
 

p
a
rt

id
a
 

d
e
l 

a
ct

iv
o
 

e
n
 

la
 

q
u
e
 

fig
u
re

 
e
l 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 e
le

m
e
n
to

 p
a
tr

im
o
n
ia

l. 
 3
. 

L
o
s 

te
rr

e
n
o
s 

o
 c

o
n
st

ru
cc

io
n
e
s 

q
u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 d

e
st

in
e
 a

 l
a
 o

b
te

n
ci

ó
n
 d

e
 

in
g

re
so

s 
p

o
r 

a
rr

e
n

d
a

m
ie

n
to

 o
 p

o
se

a
 c

o
n

 l
a

 f
in

a
lid

a
d

 d
e

 o
b

te
n

e
r 

p
lu

sv
a

lía
s 

a
 t

ra
vé

s 
d
e
 s

u
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
, 

se
 in

cl
u
ir
á
n
 e

n
 e

l e
p
íg

ra
fe

 A
-9

).
II
. 

“I
n
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s”

 d
e
l a

ct
iv

o
. 

 4
. 

E
l 

ca
p
ita

l 
so

ci
a
l, 

e
l 

fo
n
d
o
 m

u
tu

a
l 

y,
 e

n
 s

u
 c

a
so

, 
la

 p
ri
m

a
 d

e
 e

m
is

ió
n
 d

e
 

a
cc

io
n
e
s 

co
n
 n

a
tu

ra
le

za
 d

e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 f
ig

u
ra

rá
n
 e

n
 l

o
s 

e
p
íg

ra
fe

s 
B

-
1

.I
 “

C
a

p
ita

l 
o

 f
o

n
d

o
 m

u
tu

a
l”
 y

 B
-1

.I
I 

“P
ri
m

a
 d

e
 e

m
is

ió
n

”,
 s

ie
m

p
re

 q
u

e
 s

e
 

h
u
b
ie

ra
 p

ro
d
u
ci

d
o
 la

 in
sc

ri
p
ci

ó
n
 e

n
 e

l R
e
g
is

tr
o
 M

e
rc

a
n
til

 c
o
n
 a

n
te

ri
o
ri
d
a
d
 a

 
la

 f
o

rm
u

la
ci

ó
n

 d
e

 la
s 

cu
e

n
ta

s 
a

n
u

a
le

s.
 S

i e
n

 la
 f

e
ch

a
 d

e
 f

o
rm

u
la

ci
ó

n
 d

e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
n
o
 s

e
 h

u
b

ie
ra

 p
ro

d
u
ci

d
o
 l

a
 i

n
sc

ri
p

ci
ó
n
 e

n
 e

l 
R

e
g
is

tr
o
 

M
e
rc

a
n
til

, 
fig

u
ra

rá
n
 e

n
 l

a
 p

a
rt

id
a
. 

“R
e
st

o
 d

e
 o

tr
a
s 

d
e
u
d
a
s”

 d
e
l 

e
p
íg

ra
fe

 
A

.3
.I
X

  
“O

tr
a
s 

d
e
u
d
a
s”

 d
e
l p

a
si

vo
. 

 5
. 

L
o
s 

a
cc

io
n
is

ta
s 

p
o
r 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

n
o
 e

xi
g
id

o
s 

fig
u
ra

rá
n
 e

n
 l

a
 p

a
rt

id
a
 B

-
1
.I
.2

 
“C

a
p
ita

l 
n
o
 
e
xi

g
id

o
” 

o
 
m

in
o
ra

rá
n
 
e
l 

im
p
o
rt

e
 
d
e
l 

e
p
íg

ra
fe

 
A

-3
.I
X

.3
 

“R
e
st

o
 d

e
 o

tr
a
s 

d
e
u
d
a
s“

, 
e
n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
 c

u
á
l s

e
a
 la

 c
a
lif

ic
a
ci

ó
n
 c

o
n
ta

b
le

 d
e
 

su
s 

a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s.

 
 6
. 

C
u
a
n
d
o
 l

a
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ie

ra
 s

u
s 

p
ro

p
io

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

, 
si

n
 

p
e
rj
u
ic

io
 

d
e
 

in
fo

rm
a
r 

e
n
 

la
 

m
e
m

o
ri
a
, 

se
 

re
g
is

tr
a
rá

n
 

e
n
 

lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
e
p
íg

ra
fe

s,
 d

e
n
tr

o
 d

e
 la

 a
g
ru

p
a
ci

ó
n
 “

P
a
tr

im
o
n
io

 N
e
to

”:
 

 
a
) 

S
i 

so
n
 

va
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
l 

ca
p
ita

l, 
e
n
 

e
l 

e
p
íg

ra
fe

 
B

-1
.I
V

. 
“A

cc
io

n
e
s 

p
ro

p
ia

s”
 q

u
e
 s

e
 m

o
st

ra
rá

 c
o
n
 s

ig
n
o
 n

e
g
a
tiv

o
; 
 

 b
) 

E
n
 
o
tr

o
 
ca

so
, 

m
in

o
ra

rá
n
 
e
l 

e
p
íg

ra
fe

 
B

-1
.I
X

 
“O

tr
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

”.
 

 7
. 

C
u
a
n
d
o
 s

e
 e

m
ita

n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
co

m
p
u
e
st

o
s 

se
 c

la
si

fic
a
rá

n
, 

e
n
 

e
l 
im

p
o
rt

e
 q

u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l
o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 5

.2
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d
e
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
 a

 i
n
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s,
 e

n
 

la
s 

a
g
ru

p
a
ci

o
n
e
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
d
e
l p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 y
 d

e
l p

a
si

vo
. 

 8
. 

L
a
s 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

n
o
 r

e
in

te
g
ra

b
le

s 
o
to

rg
a
d
o
s 

p
o
r 

te
rc

e
ro

s 
d
is

tin
to

s 
a
 

lo
s 

so
ci

o
s 

o
 

m
u
tu

a
lis

ta
s,

 
q
u
e
 

e
st

é
n
 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 

im
p
u
ta

r 
a
 
re

su
lta

d
o
s,

 
fo

rm
a
rá

n
 
p
a
rt

e
 
d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
d
e
 
la

 
e
n
tid

a
d
, 

re
g
is

tr
á
n
d
o
se

 
e
n
 

la
 

su
b
a
g
ru

p
a
ci

ó
n
 

B
-3

. 
“S

u
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 
d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

re
ci

b
id

o
s”

. 
P

o
r 

su
 p

a
rt

e
, 
la

s 
su

b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

n
o
 

re
in

te
g
ra

b
le

s 
o
to

rg
a
d
o
s 

p
o
r 

so
ci

o
s 

o
 

m
u
tu

a
lis

ta
s 

fo
rm

a
rá

n
 

p
a
rt

e
 

d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
d
e
n
tr

o
 d

e
 l

o
s 

fo
n
d
o
s 

p
ro

p
io

s,
 r

e
g
is

tr
á
n
d
o
se

 e
n
 e

l 
e
p
íg

ra
fe

 
B

-1
.V

I.
 “

O
tr

a
s 

a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 s

o
ci

o
s 

y 
m

u
tu

a
lis

ta
s”

. 
 9
. 

L
a
 e

n
tid

a
d

 p
re

se
n
ta

rá
 e

n
 e

l 
b
a
la

n
ce

, 
d
e
 f

o
rm

a
 s

e
p
a
ra

d
a
 d

e
l 

re
st

o
 d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s,

 
lo

s 
a
ct

iv
o
s 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 
la

 
ve

n
ta

 
y 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 u

n
 g

ru
p
o
 e

n
a
je

n
a
b
le

 d
e
 e

le
m

e
n
to

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 l
a
 

ve
n
ta

, 
q
u
e
 f

ig
u
ra

rá
n
 e

n
 e

l e
p
íg

ra
fe

 A
-1

4
 d

e
l a

ct
iv

o
 y

 lo
s 

p
a
si

vo
s 

q
u
e
 f

o
rm

e
n
 

p
a
rt

e
 d

e
 u

n
 g

ru
p
o
 e

n
a
je

n
a
b
le

 d
e
 e

le
m

e
n
to

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

, 
q
u
e
 

fig
u
ra

rá
n
 

e
n
 

e
l 

e
p
íg

ra
fe

 
A

-9
 

d
e
l 

p
a
si

vo
. 

E
st

o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

n
o
 

se
 

co
m

p
e
n
sa

rá
n
, 
n
i s

e
 p

re
se

n
ta

rá
n
 c

o
m

o
 u

n
 ú

n
ic

o
 im

p
o
rt

e
. 

 1
0
. 

L
o
s 

a
ju

st
e
s 

q
u
e
 d

e
ri
ve

n
 d

e
 l

a
 c

o
rr

e
cc

ió
n
 d

e
 l

a
s 

a
si

m
e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s 
a
 l

o
s 

q
u
e
 s

e
 r

e
fie

re
 la

 n
o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 9

ª 
re

la
tiv

a
 a

 lo
s 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 

se
g
u
ro

s,
 

cu
a
n
d
o
 

n
o
 

p
ro

ce
d
a
 

re
co

n
o
ce

rl
o
s 

a
 

tr
a
vé

s 
d
e
 

la
 

p
ro

vi
si

ó
n
 

d
e
 

se
g
u
ro

s 
d
e
 
vi

d
a
, 

fig
u
ra

rá
n
 
e
n
 
e
l 

e
p
íg

ra
fe

 
A

.8
.I
I 

“P
a
si

vo
s 

p
o
r 

a
si

m
e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s”
 d

e
l p

a
si

vo
 p

o
r 

su
 im

p
o
rt

e
 n

e
to

. 
 1
1
. 

S
e
 e

n
te

n
d
e
rá

 p
o
r 

e
fe

ct
iv

o
 y

 o
tr

o
s 

a
ct

iv
o
s 

líq
u
id

o
s 

e
q
u
iv

a
le

n
te

s,
 la

 t
e
so

re
rí

a
 

d
e
p
o
si

ta
d
a
 e

n
 la

 c
a
ja

 d
e
 la

 e
n
tid

a
d
, 

lo
s 

d
e
p
ó
si

to
s 

b
a
n
ca

ri
o
s 

a
 la

 v
is

ta
 y

 lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 s

e
a
n
 c

o
n
ve

rt
ib

le
s 

e
n
 e

fe
ct

iv
o
 y

 q
u
e
 e

n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 
d
e
 

su
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
, 

su
 

ve
n
ci

m
ie

n
to

 
n
o
 

fu
e
ra

 
su

p
e
ri
o
r 

a
 

tr
e
s 

m
e
se

s,
 s

ie
m

p
re

 q
u
e
 n

o
 e

xi
st

a
 r

ie
sg

o
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

o
 d

e
 c

a
m

b
io

s 
d
e
 v

a
lo

r 
y 

fo
rm

e
n
 p

a
rt

e
 d

e
 la

 p
o
lít

ic
a
 d

e
 g

e
st

ió
n
 n

o
rm

a
l d

e
 la

  
te

so
re

rí
a
 d

e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

E
n
 l

a
 m

e
m

o
ri
a
 d

e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
d
e
b
e
rá

 i
n
fo

rm
a
rs

e
 d

e
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

u
til

iz
a
d
o
s 

p
a
ra

 
fij

a
r 

lo
s 

e
le

m
e
n
to

s 
q
u
e
 

se
 

ca
lif

ic
a
n
 

co
m

o
 

e
fe

ct
iv

o
 

y 
e

q
u

iv
a

le
n

te
s.

 
 6
ª 

C
u

e
n

ta
 d

e
 p

é
rd

id
a
s
 y

 g
a
n

a
n

c
ia

s
 

 L
a
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 
q
u
e
 

co
m

p
re

n
d
e
, 

a
d
e
cu

a
d
a
m

e
n
te

 
se

p
a
ra

d
o
s,

 l
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
lo

s 
g
a
st

o
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

e
xc

e
p
to

 c
u
a
n
d
o
 p

ro
ce

d
a
 s

u
 

im
p
u
ta

ci
ó
n
 d

ir
e
ct

a
 a

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l
o
 p

re
vi

st
o
 e

n
 l
a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 y

, 
p
o
r 

d
ife

re
n
ci

a
, 

e
l 

re
su

lta
d
o
 d

e
l 

m
is

m
o
, 

se
 f

o
rm

u
la

rá
 

te
n
ie

n
d
o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 lo
 s

ig
u
ie

n
te

: 
 a

) 
L

a
 

cu
e

n
ta

 
d

e
 

p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s 
se

 
co

m
p

o
n

e
 

d
e

 
lo

s 
si

g
u

ie
n

te
s 

d
o

cu
m

e
n

to
s:

 
 

1
. 

C
u
e
n
ta

 t
é
cn

ic
a
 d

e
l s

e
g
u
ro

 n
o
 v

id
a
. 

 2
. 

C
u
e
n
ta

 t
é
cn

ic
a
 d

e
l s

e
g
u
ro

 d
e
 v

id
a
. 

 3
. 

C
u
e
n
ta

 n
o
 t

é
cn

ic
a
. 

 b
) 

E
n
 

p
ri
n
ci

p
io

, 
lo

s 
g
a
st

o
s 

se
 

re
g
is

tr
a
rá

n
 

p
o
r 

n
a
tu

ra
le

za
, 

e
n
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
d
e
l 

g
ru

p
o
 

6
. 

N
o
 

o
b
st

a
n
te

, 
a
q
u
e
llo

s 
g
a
st

o
s 

q
u
e
, 

in
ic

ia
lm

e
n
te

 
cl

a
si

fic
a
d
o
s 

p
o
r 

n
a
tu

ra
le

za
, 

d
e
b
a
n
 

se
r 

o
b
je

to
 

d
e
 

re
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
 

p
o
r 

d
e
st

in
o
, 

d
e
b
e
rá

n
 

tr
a
sp

a
sa

rs
e
 

a
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
d
e
l 

g
ru

p
o
 

0
, 

co
n
 

la
 

p
e
ri
o
d
ic

id
a
d
 

q
u
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

d
e

te
rm

in
e

, 
p

e
ro

 q
u

e
 n

o
 p

o
d

rá
 s

u
p

e
ra

r 
lo

s 
tr

e
s 

m
e

se
s.

 A
sí

 p
u

e
s,

 a
l m

a
rg

e
n

 
d
e
 

ca
d
a
 

u
n
a
 

d
e
 

la
s 

p
a
rt

id
a
s 

in
te

g
ra

n
te

s 
d
e
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

se
 i

n
d
ic

a
n
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
q
u
e
 d

e
fin

e
n
 e

l 
co

n
ce

p
to

 a
 q

u
e
 c

a
d
a
 

p
a
rt

id
a
 s

e
 r

e
fie

re
. 

L
a
s 

cu
e
n
ta

s 
q
u
e
, 

fig
u
ra

n
d
o
 e

n
 e

l 
g
ru

p
o
 6

 d
e
l 
cu

a
d
ro

 d
e
 

cu
e
n
ta

s 
n
o
 a

p
a
re

zc
a
n
 e

n
tr

e
 l

a
s 

co
n
si

g
n
a
d
a
s 

a
l 

m
a
rg

e
n
 d

e
 c

a
d
a
 p

a
rt

id
a
, 

se
rá

n
 l

a
s 

q
u
e
 d

e
b
e
n
 h

a
b
e
r 

si
d
o
 o

b
je

to
 d

e
 r

e
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
 e

n
 e

l 
g
ru

p
o
 0

. 
L
a
s 

p
a
rt

id
a
s 

d
e
 

g
a
st

o
 

q
u
e
 

d
e
b
a
n
 

se
r 

o
b
je

to
 

d
e
 

re
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
 

p
re

vi
a
 

a
ct

iv
a

ci
ó

n
 

se
 

co
n

si
g

n
a

rá
n

 
e

n
 

la
 

cu
e

n
ta

 
d

e
 

p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s 
q

u
e

 
co

rr
e

sp
o

n
d

a
, 

n
e

ta
s,

 
e

n
 

su
 

ca
so

, 
d

e
 

la
 

cu
e

n
ta

 
q

u
e

 
se

 
u

til
ic

e
 

p
a

ra
 

la
 

a
ct

iv
a
ci

ó
n
. 

P
o
st

e
ri
o
rm

e
n
te

 s
e
 r

e
cl

a
si

fic
a
rá

 l
a
 i

m
p
u
ta

ci
ó
n
 a

 r
e
su

lta
d
o
s 

d
e
 

lo
s 

im
p
o
rt

e
s 

a
ct

iv
a
d
o
s.

 
 c)

 
L
a
s 

cu
e
n
ta

s 
té

cn
ic

a
s 

d
e
 v

id
a
 y

 d
e
 n

o
 v

id
a
 c

o
m

p
re

n
d
e
rá

n
, 

co
n
 l

a
 d

e
b
id

a
 

se
p
a
ra

ci
ó
n
, 

lo
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 q

u
e
, 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
d
o
 a

 
ca

d
a
 a

ct
iv

id
a
d
, 

te
n
g
a
n
 l

a
 c

o
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 t

é
cn

ic
o
s.

 E
l 

re
su

lta
d
o
 d

e
 c

a
d
a
 

u
n
a
 d

e
 d

ic
h
a
s 

cu
e
n
ta

s 
ve

n
d
rá

 d
a
d
o
 p

o
r 

la
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 l

o
s 

in
g
re

so
s 

y 
lo

s 
g
a
st

o
s 

co
m

p
re

n
d
id

o
s 

e
n
 la

s 
m

is
m

a
s.

 
 d

) 
L

a
 

cu
e

n
ta

 
n

o
 

té
cn

ic
a

 
co

m
p

re
n

d
e

rá
, 

a
d

e
cu

a
d

a
m

e
n

te
 

se
p

a
ra

d
o

s,
 

lo
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

q
u
e
, 

a
u
n
 d

e
ri
va

d
o
s 

d
e
 l
a
 a

ct
iv

id
a
d
 d

e
 v

id
a
 o

 d
e
 l
a
 d

e
 n

o
 

vi
d
a
 
y 

e
n
 
vi

rt
u
d
 
d
e
 
lo

 
d
is

p
u
e
st

o
 
e
n

 
lo

s 
p
á
rr

a
fo

s 
si

g
u
ie

n
te

s,
 
n
o
 
d
e
b
a
n
 

in
cl

u
ir
se

 
e
n
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
té

cn
ic

a
s 

re
sp

e
ct

iv
a
s 

d
e
 

ca
d
a
 

a
ct

iv
id

a
d
. 

E
l 

re
su

lta
d
o
 
d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 
se

 
o
b
te

n
d
rá

 
p
o
r 

d
ife

re
n
ci

a
 
e
n
tr

e
 
lo

s 
in

g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

co
m

p
re

n
d
id

o
s 

e
n
 e

st
a
 c

u
e
n
ta

 a
ñ
a
d
ie

n
d
o
 e

l 
sa

ld
o
 d

e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
té

cn
ic

a
s 

d
e
 v

id
a
 y

 d
e
 n

o
 v

id
a
. 

 e
) 

E
n
 p

ri
n
ci

p
io

, 
to

d
o
s 

lo
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

d
e
 l

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

a
se

g
u
ra

d
o
ra

s,
 

sa
lv

o
 lo

 d
is

p
u
e
st

o
 e

n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 f

) 
si

g
u
ie

n
te

 p
a
ra

 lo
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

d
e
 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s,

 d
e
b
e
rá

n
 c

o
n
si

d
e
ra

rs
e
 c

o
m

o
 t

é
cn

ic
o
s,

 i
n
cl

u
yé

n
d
o
se

 e
n
 l

a
 

cu
e
n
ta

 t
é
cn

ic
a
 d

e
 v

id
a
 o

 e
n
 l

a
 d

e
 n

o
 v

id
a
 s

e
g
ú
n
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
. 

N
o
 s

e
 

co
n
si

d
e
ra

rá
n
 

té
cn

ic
o
s 

lo
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

q
u
e
 

n
o
 

g
u
a
rd

e
n
 

re
la

ci
ó
n
 c

o
n
 e

l s
u
b
st

ra
to

 t
é
cn

ic
o
 d

e
 la

 a
ct

iv
id

a
d
 a

se
g
u
ra

d
o
ra

. 
 f)

 
P

a
ra

 l
a
 a

tr
ib

u
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

a
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
té

cn
ic

a
s 

d
e
 v

id
a
 

o
 d

e
 n

o
 v

id
a
, 

y,
 e

n
 s

u
 c

a
so

, 
a
 l
a
 c

u
e
n
ta

 n
o
 t

é
cn

ic
a
, 

se
 t

e
n
d
rá

 e
n
 c

u
e
n
ta

 l
o
 

si
g
u
ie

n
te

: 
 

1
. 

L
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
d
e
 

la
 

p
rá

ct
ic

a
 

d
e
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

 s
e
 a

tr
ib

u
ir
á
n
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 t
é
cn

ic
a
 d

e
 v

id
a
 o

 d
e
 

n
o
 v

id
a
, 

se
g
ú
n
 la

 n
a
tu

ra
le

za
 d

e
 la

 o
p
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 q

u
e
 d

e
ri
ve

n
. 
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2
. 

L
o

s 
in

g
re

so
s 

y 
lo

s 
g

a
st

o
s 

d
e

ri
va

d
o

s 
d

e
 l
a

s 
a

ct
iv

id
a

d
e

s 
d

e
 g

e
st

ió
n

 d
e

 
fo

n
d
o
s 

d
e
 p

e
n
si

o
n
e
s 

y 
o
tr

a
s 

n
o
 r

e
la

ci
o
n
a
d
a
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 c
o
n
 l

a
 

p
rá

ct
ic

a
 

d
e
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 

se
g
u
ro

, 
se

 
im

p
u
ta

rá
n
, 

co
n
 

la
 

d
e
b
id

a
 

se
p
a
ra

ci
ó
n
 

e
st

a
b
le

ci
d
a
 

e
n
 

e
l 

m
o
d
e
lo

 
d
e
 

cu
e
n
ta

 
n
o
 

té
cn

ic
a
 

q
u
e
 

co
n
tie

n
e
 e

st
e
 P

la
n
, 

e
n
 la

 c
u
e
n
ta

 n
o
 t

é
cn

ic
a
. 

3
. 

L
o

s 
in

g
re

so
s 

y 
g

a
st

o
s 

d
e

 l
a

s 
in

ve
rs

io
n

e
s 

se
 d

is
tr

ib
u

ir
á

n
 c

o
n

fo
rm

e
 a

l 
p
ro

ce
d
im

ie
n
to

 q
u
e
 s

e
 d

e
sc

ri
b
e
 a

 c
o
n
tin

u
a
ci

ó
n
: 

 
3
.a

) 
L
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

im
p
u
ta

b
le

s 
a
 l

a
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 v

id
a
 y

 
d
e
 

n
o
 

vi
d
a
 

se
rá

n
, 

re
sp

e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
lo

s 
d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

p
re

vi
a
m

e
n
te

 a
si

g
n
a
d
o
s 

a
 c

a
d
a
 a

ct
iv

id
a
d
, 

e
n
 v

ir
tu

d
 d

e
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

a
d
o
p
ta

d
o
s 

p
o
r 

la
 

e
n
tid

a
d
 

p
a
ra

 
e
st

a
b
le

ce
r 

la
 

g
e
st

ió
n
 

se
p
a
ra

d
a
 

d
e
 

ca
d
a
 

u
n
a
 

d
e
 

e
lla

s 
y 

re
co

g
id

o
s 

e
n
 

e
l 

re
g

is
tr

o
 d

e
 in

ve
rs

io
n

e
s.

 
 

D
e
n
tr

o
 d

e
 c

a
d
a
 a

ct
iv

id
a
d
, 

lo
s 

re
fe

ri
d
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

se
 

im
p
u
ta

rá
n
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 t
é
cn

ic
a
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

, 
e
n
 c

u
a
n
to

 q
u
e
 

p
ro

ce
d
a
n
 

d
e
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
re

la
ci

o
n
a
d
a
s 

co
n
 

la
 

p
rá

ct
ic

a
 d

e
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

. 
 

 
L
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

d
e
 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

q
u
e
 

se
 

m
a
te

ri
a
lic

e
n
 lo

s 
fo

n
d
o
s 

p
ro

p
io

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 d

e
 o

tr
o
s 

re
cu

rs
o
s 

n
o
 

re
la

ci
o
n
a
d
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 c
o
n
 l

a
 p

rá
ct

ic
a
 d

e
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 

se
g
u
ro

, 
co

m
o
 

la
 

g
e
st

ió
n
 

d
e
 

fo
n
d
o
s 

d
e
 

p
e
n
si

o
n
e
s,

 
se

 
im

p
u
ta

rá
n
, 

d
e
n
tr

o
 d

e
 c

a
d
a
 a

ct
iv

id
a
d
, 

a
 la

 c
u
e
n
ta

 n
o
 t

é
cn

ic
a
. 

 
N

o
 

o
b
st

a
n
te

 
lo

 
d
is

p
u
e
st

o
 

e
n
 

e
l 

p
á
rr

a
fo

 
a
n
te

ri
o
r,

 
y 

co
n
 

re
fe

re
n
ci

a
 a

 l
a
 a

ct
iv

id
a
d
 d

e
 v

id
a
, 

lo
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

d
e
 l

a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 q

u
e
 s

e
 m

a
te

ri
a
lic

e
n
 l
o
s 

fo
n
d
o
s 

p
ro

p
io

s,
 c

u
a
n
d
o
 

so
b

re
 l

a
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 d

ic
h

o
s 

in
g

re
so

s 
y 

g
a

st
o

s 
se

 h
a

ya
 

a
tr

ib
u
id

o
 u

n
a
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 a

 l
o

s 
a
se

g
u
ra

d
o
s 

e
n
 l

o
s 

té
rm

in
o
s 

co
n
tr

a
ct

u
a
lm

e
n
te

 e
st

a
b
le

ci
d
o
s,

 d
ic

h
o
 i

m
p
o
rt

e
 s

e
 i

n
cl

u
ir

á
 e

n
 l

a
 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 c
u
e
n
ta

 t
é
cn

ic
a
. 

 
3
.b

) 
L
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

u
til

iz
a
d
o
s 

p
o
r 

la
 

e
n
tid

a
d
 

p
a
ra

 
e
st

a
b
le

ce
r 

la
 

a
si

g
n

a
ci

ó
n

 d
e

 i
n

ve
rs

io
n

e
s 

a
 l

a
 a

ct
iv

id
a

d
 d

e
 v

id
a

 y
 a

 l
a

 d
e

 n
o

 
vi

d
a
, 

e
n
 r

a
zó

n
 d

e
 l

a
 g

e
st

ió
n
 s

e
p
a
ra

d
a
 d

e
 a

m
b
a
s,

 a
sí

 c
o
m

o
 

p
a
ra

 l
a
 i

m
p
u
ta

ci
ó
n
 d

e
 i

n
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

a
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
té

cn
ic

a
 

y 
n

o
 t

é
cn

ic
a

 d
e

n
tr

o
 d

e
 c

a
d

a
 a

ct
iv

id
a

d
, 

d
e

b
e

rá
n

 d
e

sc
ri
b

ir
se

 e
n

 
la

 
m

e
m

o
ri
a

. 
E

n
 

re
la

ci
ó

n
 

co
n

 
la

 
im

p
u

ta
ci

ó
n

 
d

e
 

in
g

re
so

s 
y 

g
a

st
o

s 
a

 l
a

 c
u

e
n

ta
 t

é
cn

ic
a

 o
 n

o
 t

é
cn

ic
a

, 
d

e
b

e
rá

 e
xp

lic
a

rs
e

 e
l 

cr
ite

ri
o
 s

e
g
u
id

o
 p

a
ra

 c
o
n
si

d
e
ra

r 
a
 l
o
s 

a
ct

iv
o
s 

d
e
 q

u
e
 p

ro
ce

d
e
n
 

ta
le

s 
in

g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

co
m

o
 

in
ve

rs
ió

n
 

d
e
 

re
cu

rs
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 r
e
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n
 l

a
 r

e
a
liz

a
ci

ó
n
 d

e
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

, 
d
e
 f

o
n
d
o
s 

p
ro

p
io

s 
o
 d

e
 r

e
cu

rs
o
s 

n
o
 r

e
la

ci
o
n
a
d
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 c
o
n
 la

 r
e
a
liz

a
ci

ó
n
 d

e
 t

a
le

s 
o
p
e
ra

ci
o
n
e
s.

 
 

L
o

s 
in

d
ic

a
d

o
s 

cr
ite

ri
o

s 
d

e
b

e
rá

n
 

se
r 

ra
zo

n
a

b
le

s,
 

o
b

je
tiv

o
s 

y 
co

m
p
ro

b
a
b
le

s 
y 

d
e
b
e
rá

n
 m

a
n
te

n
e
rs

e
 d

e
 u

n
 e

je
rc

ic
io

 a
 o

tr
o
, 

sa
lv

o
 

q
u
e
 

m
e
d
ie

n
 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
, 

ra
zo

n
a
b
le

m
e
n
te

, 
a

co
n

se
je

n
 

su
 

m
o

d
ifi

ca
ci

ó
n

. 
E

n
 

e
st

e
 

ca
so

 
d

e
 

lo
s 

n
u

e
vo

s 
cr

ite
ri
o

s 
d

e
 

im
p

u
ta

ci
ó

n
, 

d
e

b
e

rá
 

a
si

m
is

m
o

 
su

m
in

is
tr

a
rs

e
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 e

n
 la

 m
e
m

o
ri
a
. 

 
3

.c
) 

E
n
 e

l 
ca

so
 d

e
 i
n
ve

rs
io

n
e
s 

a
fe

ct
a
s 

a
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

p
re

p
a
ra

to
ri
a
s 

d
e
 

se
g
u
ro

s 
d
e
 

vi
d
a
, 

lo
s 

re
n
d
im

ie
n
to

s 
y 

g
a
st

o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
se

 im
p
u
ta

rá
n
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 t
é
cn

ic
a
 d

e
 v

id
a
. 

 
4
. 

P
a
ra

 d
a
r 

cu
m

p
lim

ie
n
to

 a
 l

o
 d

is
p

u
e
st

o
 e

n
 l

o
s 

p
á
rr

a
fo

s 
a
n
te

ri
o
re

s,
 l

a
 

e
n
tid

a
d
 d

e
b
e
rá

 c
re

a
r 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
d
iv

is
io

n
a
ri
a
s 

q
u
e
 r

e
su

lte
n
 p

re
ci

sa
s 

p
a
ra

 
re

g
is

tr
a
r 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s,

 
a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 
la

s 
m

is
m

a
s 

y 
cu

a
le

sq
u

ie
ra

 
o
tr

o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s,

 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 la

 a
ct

iv
id

a
d
 d

e
 v

id
a
 o

 d
e
 n

o
 v

id
a
 y

 n
o
 t

é
cn

ic
a
. 

 
5
. 

L
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
lo

s 
g
a
st

o
s 

d
e
 

lo
s 

in
m

u
e
b
le

s 
q
u
e
 

te
n
g
a
n
 

la
 

co
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 

d
e
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l 

fig
u
ra

rá
n
 

e
n
 

la
 

rú
b
ri
ca

 
d
e
 

g
a

st
o

s 
e

 i
n

g
re

so
s 

d
e

l 
in

m
o

vi
liz

a
d

o
 m

a
te

ri
a

l 
y 

d
e

 l
a

s 
in

ve
rs

io
n

e
s 

d
e

 l
a

 
cu

e
n
ta

 t
é
cn

ic
a
 d

e
 v

id
a
, 

n
o
 v

id
a
 o

 n
o
 t

é
cn

ic
a
, 

se
g
ú
n
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
. 

 
6
. 

E
n
 l

a
 p

a
rt

id
a
 “

R
e
su

lta
d
o
 p

ro
ce

d
e
n
te

 d
e
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s 

n
e
to

 d
e
 im

p
u
e
st

o
s”

, 
d
e
n
tr

o
 d

e
 la

 c
u
e
n
ta

 n
o
 t

é
cn

ic
a
, 

la
 e

n
tid

a
d
 in

cl
u
ir
á
 

u
n
 im

p
o
rt

e
 ú

n
ic

o
 q

u
e
 c

o
m

p
re

n
d
a
: 

 
E

l 
re

su
lta

d
o
 

d
e
sp

u
é
s 

d
e
 

im
p
u
e
st

o
s 

d
e
 

la
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s;

 y
 

 
E

l 
re

su
lta

d
o
 

d
e
sp

u
é
s 

d
e
 

im
p
u
e
st

o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
 

p
o
r 

la
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 a

 v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 m
e
n
o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

, 
o
 b

ie
n
 

p
o
r 

la
 

e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
 

o
 

d
is

p
o
si

ci
ó
n
 

p
o
r 

o
tr

o
s 

m
e
d
io

s 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

o
 g

ru
p
o
s 

e
n
a
je

n
a
b
le

s 
d
e
 e

le
m

e
n
to

s 
q
u
e
 c

o
n
st

itu
ya

n
 l
a
 

a
ct

iv
id

a
d
 in

te
rr

u
m

p
id

a
. 

 
L
a
 e

n
tid

a
d
 p

re
se

n
ta

rá
 e

n
 e

st
a
 p

a
rt

id
a
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 a

n
te

ri
o
r 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a
 

la
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

q
u
e
 

te
n
g
a
n
 

e
l 

ca
rá

ct
e
r 

d
e
 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s 

e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 a

l 
q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
e
n
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 
U

n
a

 a
ct

iv
id

a
d
 in

te
rr

u
m

p
id

a
 e

s 
to

d
o
 c

o
m

p
o
n
e
n
te

 d
e
 u

n
a
 e

n
tid

a
d
 q

u
e
 h

a
 

si
d
o
 e

n
a
je

n
a
d
o
 o

 s
e
 h

a
 d

is
p
u
e
st

o
 d

e
 é

l p
o
r 

o
tr

a
 v

ía
, 

o
 b

ie
n
 q

u
e
 h

a
 s

id
o
 

cl
a
si

fic
a
d
o
 c

o
m

o
 m

a
n
te

n
id

o
 p

a
ra

 la
 v

e
n
ta

, 
y:

 
 a
) 

R
e
p
re

se
n
te

 u
n
a
 l

ín
e
a
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
 o

 u
n
 á

re
a
 g

e
o
g
rá

fic
a
 d

e
 l

a
 

e
xp

lo
ta

ci
ó
n
, 

q
u
e
 

se
a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
 

y 
p
u
e
d
a
 

co
n
si

d
e
ra

rs
e
 

se
p
a
ra

d
a
 d

e
l r

e
st

o
; 

 
b
) 

F
o
rm

e
 p

a
rt

e
 d

e
 u

n
 p

la
n
 i
n
d
iv

id
u
a
l 
y 

co
o
rd

in
a
d
o
 p

a
ra

 e
n
a
je

n
a
r 

o
 

d
is

p
o
n
e
r 

p
o
r 

o
tr

a
 v

ía
 d

e
 u

n
a
 l

ín
e
a
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
 o

 d
e
 u

n
 á

re
a
 

g
e
o
g
rá

fic
a
 

d
e
 

la
 

e
xp

lo
ta

ci
ó
n
 

q
u
e
 

se
a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
 

y 
p
u
e
d
a
 

co
n
si

d
e
ra

rs
e
 s

e
p
a
ra

d
a
 d

e
l r

e
st

o
; 
o
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c)

 
S

e
a
 u

n
a
 e

n
tid

a
d
 d

e
p
e
n
d
ie

n
te

 a
d
q
u
ir
id

a
 e

xc
lu

si
va

m
e
n
te

 c
o
n
 l

a
 

fin
a
lid

a
d
 d

e
 v

e
n
d
e
rl
a
. 

 
A

 
e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s,

 
se

 
e
n
tie

n
d
e
 

p
o
r 

co
m

p
o
n
e
n
te

 
d
e
 

u
n
a
 

e
n
tid

a
d

 
la

s 
a
ct

iv
id

a
d
e
s 

o
 

flu
jo

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 

q
u
e
, 

p
o
r 

e
st

a
r 

se
p
a
ra

d
o
s 

y 
se

r 
in

d
e
p
e
n
d
ie

n
te

s 
e
n
 

su
 

fu
n
ci

o
n
a
m

ie
n
to

 
o
 

a
 

e
fe

ct
o
s 

d
e
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

fin
a
n
ci

e
ra

, 
se

 d
is

tin
g
u
e
n
 c

la
ra

m
e
n
te

 d
e
l 

re
st

o
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
, 

ta
l 

co
m

o
 

u
n
a
 e

n
tid

a
d
 d

e
p
e
n
d
ie

n
te

 o
 u

n
 s

e
g
m

e
n
to

 d
e
 n

e
g
o
ci

o
 o

 g
e
o
g
rá

fic
o
. 

 
L
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

g
e
n
e
ra

d
o
s 

p
o
r 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
g
ru

p
o
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 
la

 
ve

n
ta

, 
q
u
e
 

n
o
 

cu
m

p
la

n
 

lo
s 

re
q
u
is

ito
s 

p
a
ra

 
ca

lif
ic

a
rl
o
s 

co
m

o
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s,

 
se

 
re

co
n
o
ce

rá
n
 

e
n
 

la
 

p
a
rt

id
a
 d

e
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
 s

e
g
ú
n
 

su
 n

a
tu

ra
le

za
. 
 

 
7
. 

E
n
 e

l 
su

p
u
e
st

o
 e

xc
e
p
ci

o
n
a
l 
d
e
 q

u
e
 e

n
 u

n
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s 

e
l 

va
lo

r 
d

e
 

lo
s 

a
ct

iv
o

s 
id

e
n
tif

ic
a
b
le

s 
a
d
q
u
ir
id

o
s 

m
e
n
o
s 

e
l 

d
e
 

lo
s 

p
a

si
vo

s 
a

su
m

id
o

s 
se

a
 

su
p

e
ri
o

r 
a

l 
co

st
e

 
d

e
 

la
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n

 
d

e
 

n
e

g
o

ci
o

s,
 s

e
 i
n

cl
u

ir
á

 l
a

 d
ife

re
n

ci
a

 e
n

 l
a

 r
ú

b
ri
ca

 “
O

tr
o

s 
in

g
re

so
s”

 d
e

 l
a

 
cu

e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

n
o
 t

é
cn

ic
a
. 

 
 8

. 
L

a
s 

su
b

ve
n

ci
o

n
e

s,
 

d
o

n
a

ci
o

n
e

s 
y 

le
g

a
d

o
s 

o
to

rg
a

d
o

s 
p

o
r 

te
rc

e
ro

s 
d
is

tin
to

s 
a
 l
o
s 

so
ci

o
s 

o
 m

u
tu

a
lis

ta
s 

q
u
e
 f

in
a
n
ci

e
n
 a

ct
iv

o
s 

o
 g

a
st

o
s 

d
e
l 

ci
cl

o
 n

o
rm

a
l d

e
 la

 a
ct

iv
id

a
d
 a

se
g
u
ra

d
o
ra

 s
e
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 e

n
 la

 r
ú
b
ri

ca
 

“O
tr

o
s 

in
g
re

so
s 

té
cn

ic
o
s”

. 
L
a
s 

re
st

a
n
te

s 
su

b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

se
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
, 

cu
a
n
d
o
 p

ro
ce

d
a
, 

e
n
 l
a
 c

u
e
n
ta

 n
o
 t

é
cn

ic
a
 e

n
 

la
 r

ú
b
ri
ca

 “
O

tr
o
s 

in
g
re

so
s”

. 
 7
ª 

E
s
ta

d
o

 d
e
 c

a
m

b
io

s
 e

n
 e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 n
e
to

 
 E

l e
st

a
d
o
 d

e
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 t
ie

n
e
 d

o
s 

p
a
rt

e
s.

 
 1
. 

L
a
 

p
ri
m

e
ra

, 
d
e
n
o
m

in
a
d
a
 

“E
st

a
d
o
 

d
e
 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s”

, 
re

co
g
e
 lo

s 
ca

m
b
io

s 
e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
: 

 
a
) 

E
l r

e
su

lta
d
o
 d

e
l e

je
rc

ic
io

 d
e
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 

b
) 

L
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

q
u
e
, 

se
g
ú
n
 
lo

 
re

q
u
e
ri
d
o
 
p
o
r 

la
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 

re
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
, 

d
e
b
a
n
 i
m

p
u
ta

rs
e
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 
d
e
 la

 e
n

tid
a

d
. 

 
c)

 
L
a
s 

tr
a
n
sf

e
re

n
ci

a
s 

re
a
liz

a
d
a
s 

a
 
la

 
cu

e
n
ta

 
d
e
 
p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

se
g
ú
n
 lo

 d
is

p
u
e
st

o
 p

o
r 

e
st

e
 P

la
n
. 

 
E

st
e
 d

o
cu

m
e
n
to

 s
e
 f

o
rm

u
la

rá
 t

e
n
ie

n
d
o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 q
u
e
: 

 1
.1

 
L
o
s 

im
p
o
rt

e
s 

re
la

tiv
o
s 

a
 l

o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

im
p
u
ta

d
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 y
 l

a
s 

tr
a
n
sf

e
re

n
ci

a
s 

a
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

se
 r

e
g

is
tr

a
rá

n
 p

o
r 

su
 i
m

p
o

rt
e

 b
ru

to
, 

m
o

st
rá

n
d

o
se

 e
n

 u
n

a
 p

a
rt

id
a

 s
e

p
a

ra
d

a
 

su
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 e
fe

ct
o
 im

p
o
si

tiv
o
. 

 1
.2

 
L

a
s 

p
a

rt
id

a
s 

“O
tr

a
s 

re
cl

a
si

fic
a

ci
o

n
e

s”
 r

e
co

g
e

n
 e

l 
im

p
o

rt
e

 d
e

 l
o

s 
tr

a
sp

a
so

s 
re

a
liz

a
d
o
s 

e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 e

n
tr

e
 l

a
s 

d
ife

re
n
te

s 
p
a
rt

id
a
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 

a
ju

st
e
s 

p
o
r 

va
lo

ra
ci

ó
n
. 

 
 1
.3

 
L
a
 p

a
rt

id
a
 “

O
tr

o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s”

 r
e
co

g
e
rá

 l
a
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 p
o
r 

o
tr

o
s 

co
n
ce

p
to

s 
d
ife

re
n
te

s 
d
e
 l

o
s 

re
co

g
id

o
s 

e
n
 

o
tr

a
s 

p
a
rt

id
a
s 

d
e
l e

st
a
d
o
 d

e
 in

g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s.

 
 

2
. 

L
a
 s

e
g
u
n
d
a
, 

d
e
n
o
m

in
a
d
a
 “

E
st

a
d
o
 t

o
ta

l 
d
e
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

”,
 

in
fo

rm
a
 d

e
 t
o
d
o
s 

lo
s 

ca
m

b
io

s 
h
a
b
id

o
s 

e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
: 

 
a
) 

E
l s

a
ld

o
 t
o
ta

l d
e
 lo

s 
in

g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s.

 
 b
) 

L
a
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

o
ri
g
in

a
d
a
s 

e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
n

 
lo

s 
so

ci
o
s 

o
 m

u
tu

a
lis

ta
s 

d
e
 la

 e
n
tid

a
d
 c

u
a
n
d
o
 a

ct
ú
e
n
 c

o
m

o
 t

a
le

s.
 

 c)
 

L
a
s 

re
st

a
n
te

s 
va

ri
a
ci

o
n
e
s 

q
u
e
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
n
 e

n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
 d
) 

T
a
m

b
ié

n
 s

e
 i

n
fo

rm
a
rá

 d
e
 l

o
s 

a
ju

st
e
s 

a
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
e
b
id

o
s 

a
 

ca
m

b
io

s 
e
n
 c

ri
te

ri
o
s 

co
n
ta

b
le

s 
y 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

d
e
 e

rr
o
re

s.
 

 
C

u
a

n
d

o
 s

e
 a

d
vi

e
rt

a
 u

n
 e

rr
o

r 
e

n
 e

l 
e

je
rc

ic
io

 a
 q

u
e

 s
e

 r
e
fie

re
n

 l
a

s 
cu

e
n

ta
s 

a
n
u
a
le

s 
q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
 

a
 

u
n
 

e
je

rc
ic

io
 

a
n
te

ri
o
r 

a
l 

co
m

p
a
ra

tiv
o
, 

se
 

in
fo

rm
a
rá

 
e
n
 

la
 

m
e
m

o
ri
a
, 

e
 

in
cl

u
ir
á

 
e
l 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a
ju

st
e
 

e
n
 

e
l 

e
p

íg
ra

fe
 A

.I
I.

 d
e

l 
E

st
a

d
o

 t
o

ta
l 

d
e

 c
a

m
b

io
s 

e
n

 e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 n

e
to

, 
d

e
 f

o
rm

a
 

q
u
e
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 i
n
ic

ia
l 

d
e
 d

ic
h
o
 e

je
rc

ic
io

 c
o
m

p
a
ra

tiv
o
 s

e
rá

 o
b
je

to
 d

e
 

m
o
d
ifi

ca
ci

ó
n
 e

n
 a

ra
s 

d
e
 r

e
co

g
e
r 

la
 r

e
ct

ifi
ca

ci
ó
n
 d

e
l 

e
rr

o
r.

 E
n
 e

l 
su

p
u
e
st

o
 

d
e
 

q
u
e
 

e
l 

e
rr

o
r 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
 

a
l 

e
je

rc
ic

io
 

co
m

p
a
ra

tiv
o
 

d
ic

h
o
 

a
ju

st
e
 

se
 

in
cl

u
ir
á

 e
n

 e
l 

e
p

íg
ra

fe
 C

.I
I.

 d
e

l 
E

st
a

d
o

 t
o

ta
l 

d
e

 c
a

m
b

io
s 

e
n

 e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 

n
e
to

. 
 

L
a
s 

m
is

m
a
s 

re
g
la

s 
se

 
a
p
lic

a
rá

n
 

re
sp

e
ct

o
 

a
 

lo
s 

ca
m

b
io

s 
d
e
 

cr
ite

ri
o
 

co
n
ta

b
le

. 
 E

st
e
 d

o
cu

m
e
n
to

 s
e
 f

o
rm

u
la

rá
 t

e
n
ie

n
d
o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 q
u
e
: 

 
2
.1

 
E

l 
re

su
lta

d
o
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
 u

n
 e

je
rc

ic
io

 s
e
 t

ra
sp

a
sa

rá
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 

si
g
u
ie

n
te

 a
 la

 c
o
lu

m
n
a
 d

e
 r

e
su

lta
d

o
s 

d
e
 e

je
rc

ic
io

s 
a
n
te

ri
o
re

s.
 

 2
.2

 
L
a
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 q

u
e
 e

n
 u

n
 e

je
rc

ic
io

 s
e
 r

e
a
liz

a
 d

e
l 

re
su

lta
d
o
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 

a
n
te

ri
o
r,

 s
e
 r

e
fle

ja
rá

 e
n
: 

 
- 

L
a
 
p
a
rt

id
a
 
4
. 

“D
is

tr
ib

u
ci

ó
n
 
d
e
 
d
iv

id
e
n
d
o
s”

 
d
e
l 

e
p
íg

ra
fe

 
B

.I
I 

o
 
D

.I
I 

“O
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
n
 s

o
ci

o
s 

o
 m

u
tu

a
lis

ta
s”

. 
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- 
E

l e
p

íg
ra

fe
 B

.I
II

 o
 D

.I
II
 “

O
tr

a
s 

va
ri
a

ci
o

n
e

s 
d

e
l p

a
tr

im
o

n
io

 n
e

to
”,

 p
o

r 
la

s 
re

st
a
n
te

s 
a
p
lic

a
ci

o
n
e
s 

q
u
e
 s

u
p
o
n
g
a
n
 r

e
cl

a
si

fic
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 p

a
rt

id
a
s 

d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
 8
ª 

E
s
ta

d
o

 d
e
 f

lu
jo

s
 d

e
 e

fe
c
ti

v
o

 
 E

l 
e
st

a
d
o
 d

e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 i

n
fo

rm
a
 s

o
b
re

 e
l 

o
ri
g
e
n
 y

 l
a
 u

til
iz

a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o

s 
m

o
n

e
ta

ri
o

s 
re

p
re

se
n

ta
tiv

o
s 

d
e

 
e

fe
ct

iv
o

 
y 

o
tr

o
s 

a
ct

iv
o

s 
líq

u
id

o
s 

e
q

u
iv

a
le

n
te

s,
 

cl
a

si
fic

a
n

d
o

 
lo

s 
m

o
vi

m
ie

n
to

s 
p

o
r 

a
ct

iv
id

a
d

e
s 

d
e

 
e

xp
lo

ta
ci

ó
n

, 
in

ve
rs

ió
n
 y

 f
in

a
n
ci

a
ci

ó
n
, 

e
 i

n
d
ic

a
n
d
o
 l

a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 n

e
ta

 d
e
 d

ic
h
a
 m

a
g
n
itu

d
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
. 

 
 S

e
 
e
n
te

n
d
e
rá

 
p
o
r 

e
fe

ct
iv

o
 
y 

o
tr

o
s 

a
ct

iv
o
s 

líq
u

id
o

s 
e

q
u

iv
a

le
n

te
s,

 
lo

s 
a

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
q

u
e

 t
e

n
g

a
n

 t
a

l 
co

n
si

d
e

ra
ci

ó
n

 c
o

n
fo

rm
e

 a
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 e

la
b

o
ra

ci
ó

n
 

d
e

 la
s 

cu
e

n
ta

s 
a

n
u

a
le

s 
5

ª 
re

la
tiv

a
 a

l “
B

a
la

n
ce

”.
 

  A
si

m
is

m
o
, 

a
 l
o
s 

e
fe

ct
o
s 

d
e
l 
e
st

a
d
o
 d

e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 s

e
 p

o
d
rá

n
 i
n
cl

u
ir
 c

o
m

o
 

u
n
 c

o
m

p
o
n
e
n
te

 d
e
l 
e
fe

ct
iv

o
, 

lo
s 

d
e
sc

u
b
ie

rt
o
s 

o
ca

si
o
n
a
le

s 
cu

a
n
d
o
 f

o
rm

e
n
 p

a
rt

e
 

in
te

g
ra

n
te

 d
e
 la

 g
e
st

ió
n
 d

e
l e

fe
ct

iv
o
 d

e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

 E
st

e
 d

o
cu

m
e
n
to

 s
e
 f

o
rm

u
la

rá
 t

e
n
ie

n
d
o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 la
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
re

g
la

s:
 

  1
. 

L
a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 l
o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 d

e
 l

a
s 

d
is

tin
ta

s 
a
ct

iv
id

a
d
e
s 

se
 

in
cl

u
ir
á
 c

o
n
fo

rm
e
 a

l d
e
sg

lo
se

 e
xi

g
id

o
 e

n
 e

l m
is

m
o
. 

 2
. 

L
a
s 

p
ri
n
ci

p
a
le

s 
ca

te
g
o
rí

a
s 

d
e
 c

o
b
ro

s 
y 

p
a
g
o
s 

d
e
 l
a
s 

d
is

tin
ta

s 
a
ct

iv
id

a
d
e
s 

se
 

p
re

se
n
ta

rá
n
 p

o
r 

se
p
a
ra

d
o
. 

N
o
 s

e
 p

re
ci

sa
rá

, 
p
a
ra

 l
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 o

p
e
re

n
 

e
n
 

lo
s 

ra
m

o
s 

d
e
 

vi
d
a
 

y 
n
o
 

vi
d
a
, 

la
 

d
ife

re
n
ci

a
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

flu
jo

s 
q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
n
 a

 c
a
d
a
 a

ct
iv

id
a
d
. 

 3
. 

F
lu

jo
s 

d
e
 e

fe
ct

iv
o
 p

ro
ce

d
e
n
te

s 
d
e
 l

a
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
 s

e
rá

n
 

a
q
u
é
llo

s 
g
e
n
e
ra

d
o
s 

e
n
 l

a
 a

ct
iv

id
a
d
 q

u
e
 c

o
n
st

itu
ye

 l
a
 p

ri
n
ci

p
a
l 

fu
e
n
te

 d
e
 

in
g
re

so
s 

d
e
 l
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
 a

se
g
u
ra

d
o
ra

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 e

n
 o

tr
a
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
is

tin
ta

s 
a
 la

s 
d
e
 in

ve
rs

ió
n
 o

 d
e
 f

in
a
n
ci

a
ci

ó
n
. 

S
e
 in

cl
u
ir
á
n
 e

n
 e

st
e
 a

p
a
rt

a
d
o
 

lo
s 

flu
jo

s 
g

e
n

e
ra

d
o

s 
p

o
r 

la
s 

a
ct

iv
id

a
d

e
s 

d
e

 
g

e
st

ió
n

 
d

e
 

fo
n

d
o

s 
d

e
 

p
e
n
si

o
n
e
s.

 
 4

. 
F

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 p

o
r 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 in

ve
rs

ió
n
 s

e
rá

n
 a

q
u
é
llo

s 
p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d

e
 

la
 

d
e

 
a

d
q

u
is

ic
ió

n
, 

e
n

a
je

n
a

ci
ó

n
 

o
 

d
is

p
o

si
ci

ó
n

 
p

o
r 

o
tr

o
s 

m
e

d
io

s,
 

d
e

 
a

ct
iv

o
s 

y 
o

tr
a

s 
in

ve
rs

io
n

e
s 

n
o

 
in

cl
u

id
a

s 
e

n
 

e
l 

e
fe

ct
iv

o
 

y 
o

tr
o

s 
a

ct
iv

o
s 

líq
u
id

o
s 

e
q
u
iv

a
le

n
te

s,
 
ta

le
s 

co
m

o
 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s,

 
m

a
te

ri
a
le

s,
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

o
 i

n
ve

rs
io

n
e
s 

fin
a
n
ci

e
ra

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 l

o
s 

co
b
ro

s 
p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 s

u
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
 o

 d
e
 s

u
 a

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
 a

l v
e
n
ci

m
ie

n
to

. 
 5
. 

L
o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 p

o
r 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 f

in
a
n
ci

a
ci

ó
n
 c

o
m

p
re

n
d
e
n
 a

q
u
é
llo

s 
g

e
n

e
ra

d
o

s 
p

o
r 

a
ct

iv
id

a
d

e
s 

q
u

e
 

p
ro

d
u

zc
a

n
 

ca
m

b
io

s 
e

n
 

e
l 

ta
m

a
ñ

o
 

y 
co

m
p

o
si

ci
ó

n
 d

e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 n

e
to

 y
 d

e
 l

o
s 

p
a

si
vo

s 
q

u
e

 n
o

 f
o

rm
e

n
 p

a
rt

e
 d

e
 

la
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
. 

F
ig

u
ra

rá
n
 t

a
m

b
ié

n
 c

o
m

o
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 

p
o
r 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 f

in
a
n
ci

a
ci

ó
n
 l

o
s 

p
a
g
o
s 

a
 f

a
vo

r 
d
e
 l

o
s 

a
cc

io
n
is

ta
s 

e
n
 

co
n
ce

p
to

 d
e
 d

iv
id

e
n
d
o
s.

 

 6
. 

L
o
s 

flu
jo

s 
p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

e
n
 

m
o
n
e
d
a
 

e
xt

ra
n
je

ra
 

se
 

co
n
ve

rt
ir
á
n
 a

 la
 m

o
n
e
d
a
 f

u
n
ci

o
n
a
l a

l 
tip

o
 d

e
 c

a
m

b
io

 v
ig

e
n
te

 e
n
 la

 f
e
ch

a
 e

n
 

q
u
e
 s

e
 p

ro
d
u
jo

 c
a
d
a
 f

lu
jo

 e
n
 c

u
e
st

ió
n
, 

si
n
 p

e
rj
u
ic

io
 d

e
 p

o
d
e
r 

u
til

iz
a
r 

u
n
a
 

m
e

d
ia

 
p

o
n

d
e

ra
d

a
 

re
p

re
se

n
ta

tiv
a

 
d

e
l 

tip
o

 
d

e
 

ca
m

b
io

 
d

e
l 

p
e

ri
o

d
o

 
e

n
 

a
q

u
e

llo
s 

ca
so

s 
e

n
 

q
u

e
 

e
xi

st
a

 
u

n
 

vo
lu

m
e

n
 

e
le

va
d

o
 

d
e

 
tr

a
n

sa
cc

io
n

e
s 

e
fe

ct
u
a
d
a
s.

 
 

S
i 

e
n

tr
e

 e
l 

e
fe

ct
iv

o
 y

 o
tr

o
s 

a
ct

iv
o

s 
líq

u
id

o
s 

e
q

u
iv

a
le

n
te

s 
fig

u
ra

n
 a

ct
iv

o
s 

d
e
n
o
m

in
a
d
o
s 

e
n
 

m
o
n
e
d
a
 

e
xt

ra
n
je

ra
 

q
u
e
 

h
a
n
 

p
ro

d
u
ci

d
o
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

n
o
 

re
a
liz

a
d
a
s 

p
o
r 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

e
n
 

lo
s 

tip
o
s 

d
e
 

ca
m

b
io

, 
si

n
 

a
fe

ct
a

r 
a

 l
o

s 
flu

jo
s 

d
e

 e
fe

ct
iv

o
, 

se
 i

n
fo

rm
a

rá
 e

n
 e

l 
e

st
a

d
o

 d
e

 f
lu

jo
s 

d
e

 
e
fe

ct
iv

o
 e

n
 la

 r
ú
b
ri
ca

 h
a
b
ili

ta
d
a
 p

a
ra

 e
llo

. 
 7

. 
L

a
 e

n
tid

a
d

 d
e

b
e

rá
 i

n
fo

rm
a

r 
e

n
 l

a
 m

e
m

o
ri
a

 d
e

 l
a

s 
cu

e
n

ta
s 

a
n

u
a

le
s 

d
e

 
cu

a
lq

u
ie

r 
im

p
o

rt
e

 s
ig

n
ifi

ca
tiv

o
 d

e
 s

u
s 

sa
ld

o
s 

d
e

 e
fe

ct
iv

o
 y

 o
tr

o
s 

a
ct

iv
o

s 
líq

u
id

o
s 

e
q
u
iv

a
le

n
te

s 
q
u
e
 n

o
 e

st
é
n
 d

is
p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 s
e
r 

u
til

iz
a
d
o
s.

 
 8
. 

R
e
sp

e
ct

o
 a

 a
q
u
e
lla

s 
tr

a
n
sa

cc
io

n
e
s 

q
u
e
 c

a
re

zc
a
n
 d

e
 i

m
p
a
ct

o
 m

o
n
e
ta

ri
o
, 

e
n
 l
a
 m

e
m

o
ri
a
 d

e
 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
se

 i
n
fo

rm
a
rá

 d
e
 l
a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 

in
ve

rs
ió

n
 

y 
fin

a
n

ci
a

ci
ó

n
 

si
g

n
ifi

ca
tiv

a
s 

q
u

e
, 

p
o

r 
n

o
 

h
a

b
e

r 
d

a
d

o
 

lu
g

a
r 

a
 

va
ri
a

ci
o

n
e

s 
d

e
 e

fe
ct

iv
o

, 
n

o
 h

a
ya

n
 s

id
o

 i
n

cl
u
id

a
s 

e
n
 e

l 
e
st

a
d
o
 d

e
 f

lu
jo

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
, 

co
m

o
 s

o
n

: 
co

n
ve

rs
ió

n
 d

e
 d

e
u

d
a

 e
n

 i
n

st
ru

m
e

n
to

s 
d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

 o
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 

d
e
 

u
n
 

a
ct

iv
o
 

m
e
d
ia

n
te

 
u
n
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
fin

a
n
ci

e
ro

, 
e
n
tr

e
 

o
tr

a
s.

 
 

E
n
 

ca
so

 
d
e
 

e
xi

st
ir
 

u
n
a
 

o
p
e
ra

ci
ó
n
 

d
e
 

in
ve

rs
ió

n
 

q
u
e
 

im
p
liq

u
e
 

u
n
a
 

co
n
tr

a
p
re

st
a
ci

ó
n
 p

a
rt

e
 e

n
 e

fe
ct

iv
o
 o

 a
ct

iv
o
s 

líq
u
id

o
s 

e
q
u
iv

a
le

n
te

s 
y 

p
a
rt

e
 e

n
 

o
tr

o
s 

e
le

m
e
n
to

s,
 s

e
 d

e
b
e
rá

 in
fo

rm
a
r 

e
n
 la

 m
e
m

o
ri
a
 d

e
 la

 p
a
rt

e
 n

o
 m

o
n
e
ta

ri
a
 

in
d
e
p
e
n
d
ie

n
te

m
e
n
te

 
d
e
 

la
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

so
b
re

 
la

 
a
ct

iv
id

a
d
 

e
n
 

e
fe

ct
iv

o
 

o
 

e
q
u
iv

a
le

n
te

s 
q
u
e
 s

e
 h

a
ya

 in
cl

u
id

o
 e

n
 e

l e
st

a
d
o
 d

e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
. 

 9
. 

L
a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 d

e
 e

fe
ct

iv
o
 y

 o
tr

o
s 

a
ct

iv
o

s 
líq

u
id

o
s 

e
q

u
iv

a
le

n
te

s 
o

ca
si

o
n

a
d

a
 

p
o
r 

la
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 o

 e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
 d

e
 u

n
 c

o
n
ju

n
to

 d
e
 a

ct
iv

o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

q
u

e
 

co
n
fo

rm
e
n
 u

n
 n

e
g
o
ci

o
 o

 u
n
a
 c

a
rt

e
ra

 d
e
 p

ó
liz

a
s 

se
 i

n
cl

u
ir
á
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
co

m
o
 u

n
a
 ú

n
ic

a
 p

a
rt

id
a
 e

n
 l

a
s 

a
ct

iv
id

a
d

e
s 

d
e
 i

n
ve

rs
ió

n
, 

e
n
 e

l 
e
p
íg

ra
fe

 
“U

n
id

a
d
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
”.

 
 9
ª 

M
e
m

o
ri

a
 

 L
a
 m

e
m

o
ri
a
, 

p
o
r 

u
n
a
 p

a
rt

e
, 

co
m

p
le

ta
, 

a
m

p
lía

 y
 c

o
m

e
n
ta

 la
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 c

o
n
te

n
id

a
 

e
n
 lo

s 
o
tr

o
s 

d
o
cu

m
e
n
to

s 
q
u
e
 in

te
g
ra

n
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
y,

 p
o
r 

o
tr

a
, 

in
cl

u
ye

 lo
s 

e
st

a
d
o
s 

d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 l

a
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s,

 d
e
 m

a
rg

e
n
 d

e
 s

o
lv

e
n
ci

a
 y

 d
e
 

fo
n
d
o
 d

e
 g

a
ra

n
tí
a
, 

co
n
 l

a
 d

e
b
id

a
 s

e
p
a
ra

ci
ó
n
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
d
e
 l

a
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 

vi
d
a
 y

 n
o
 v

id
a
. 
S

e
 f
o
rm

u
la

rá
 t
e
n
ie

n
d
o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 q
u
e
: 

 1
. 

E
l 
m

o
d
e
lo

 d
e
 l
a
 m

e
m

o
ri
a
 r

e
co

g
e
 l
a
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 m

ín
im

a
 a

 c
u
m

p
lim

e
n
ta

r;
 n

o
 

o
b
st

a
n
te

, 
e
n
 a

q
u
e
llo

s 
ca

so
s 

e
n
 q

u
e
 l

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 q

u
e
 s

e
 s

o
lic

ita
 n

o
 s

e
a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
 n

o
 s

e
 c

u
m

p
lim

e
n
ta

rá
n
 lo

s 
a
p
a
rt

a
d
o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s.
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2
. 

D
e
b
e
rá

 i
n
d
ic

a
rs

e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
o
tr

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 n

o
 i

n
cl

u
id

a
 e

n
 e

l 
m

o
d
e
lo

 d
e
 l

a
 

m
e
m

o
ri
a
 q

u
e
 s

e
a
 n

e
ce

sa
ri
a
 p

a
ra

 p
e
rm

iti
r 

e
l 

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 l

a
 s

itu
a
ci

ó
n
 y

 
a
ct

iv
id

a
d
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

fa
ci

lit
a
n
d
o
 l

a
 c

o
m

p
re

n
si

ó
n
 d

e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
o
b
je

to
 

d
e
 

p
re

se
n
ta

ci
ó
n
, 

co
n
 

e
l 

fin
 

d
e
 

q
u
e
 

la
s 

m
is

m
a
s 

re
fle

je
n
 l

a
 i

m
a
g
e
n
 f

ie
l 

d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

, 
d
e
 l

a
 s

itu
a
ci

ó
n
 f

in
a
n
ci

e
ra

 y
 d

e
 l

o
s 

re
su

lta
d
o
s 

d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
; 

e
n
 

p
a
rt

ic
u
la

r,
 

se
 

in
cl

u
ir
á
n
 

d
a
to

s 
cu

a
lit

a
tiv

o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 

la
 

si
tu

a
ci

ó
n
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

a
n
te

ri
o
r 

cu
a
n
d
o
 

e
llo

 
se

a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

o
. 

A
d
ic

io
n
a
lm

e
n
te

, 
e
n
 

la
 

m
e
m

o
ri
a
 

se
 

in
co

rp
o
ra

rá
 

cu
a
lq

u
ie

r 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
 

q
u
e
 

o
tr

a
 

n
o
rm

a
tiv

a
 

e
xi

ja
 

in
cl

u
ir
 

e
n
 

e
st

e
 

d
o
cu

m
e
n
to

 
d
e
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 3
. 

L
a
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

cu
a
n
tit

a
tiv

a
 

re
q
u
e
ri
d
a
 

e
n
 

la
 

m
e
m

o
ri
a
 

d
e
b
e
rá

 
re

fe
ri
rs

e
 

a
l 

e
je

rc
ic

io
 a

l 
q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
e
n
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 a

l 
e
je

rc
ic

io
 

a
n
te

ri
o
r 

d
e
l 

q
u
e
 

se
 

o
fr

e
ce

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
 

co
m

p
a
ra

tiv
a
, 

sa
lv

o
 

q
u
e
 

e
sp

e
cí

fic
a
m

e
n
te

 u
n
a
 n

o
rm

a
 c

o
n
ta

b
le

 in
d
iq

u
e
 lo

 c
o
n
tr

a
ri
o
. 

 4
. 

L
o
 
e
st

a
b
le

ci
d
o
 
e
n
 
la

 
m

e
m

o
ri
a
 
e
n
 
re

la
ci

ó
n
 
co

n
 
la

s 
e
n
tid

a
d
e
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

d
e
b
e
rá

 e
n
te

n
d
e
rs

e
 t
a
m

b
ié

n
 r

e
fe

ri
d
o
 a

 la
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

m
u
lti

g
ru

p
o
. 

 5
. 

L
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

re
a
liz

a
rá

n
 u

n
a
 d

e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

p
ri
n
ci

p
a
le

s 
ri
e
sg

o
s 

d
e
 s

u
 

a
ct

iv
id

a
d
 y

, 
e
n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 d

e
 l

o
s 

d
e
 n

a
tu

ra
le

za
 f

in
a
n
ci

e
ra

 y
 a

ct
u
a
ri
a
l, 

a
sí

 
co

m
o
 d

e
 l

a
s 

p
o
lít

ic
a
s 

im
p
le

m
e
n
ta

d
a
s 

p
a
ra

 l
a
 g

e
st

ió
n
, 

a
su

n
ci

ó
n
, 

m
e
d
ic

ió
n
 y

 
co

n
tr

o
l 

d
e
 r

ie
sg

o
s,

 i
n
cl

u
ye

n
d
o
 l

a
s 

e
st

ra
te

g
ia

s 
y 

p
ro

ce
so

s,
 l

a
 e

st
ru

ct
u
ra

 y
 

o
rg

a
n
iz

a
ci

ó
n
 d

e
 l
a
 u

n
id

a
d
 r

e
le

va
n
te

 d
e
 g

e
st

ió
n
 d

e
l 
ri
e
sg

o
, 

y 
la

s 
p
o
lít

ic
a
s 

d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

. 
 1
0
ª 

C
if

ra
 a

n
u

a
l 
d

e
 n

e
g

o
c
io

 
 S

e
 

e
n
tie

n
d
e
 

p
o
r 

p
ri
m

a
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

e
m

iti
d
a
s 

o
 

n
o
, 

la
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 c

o
n
tr

a
to

s 
p
e
rf

e
cc

io
n
a
d
o
s 

o
 p

ro
rr

o
g
a
d
o
s 

e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

e
n
 

re
la

ci
ó
n
 c

o
n
 l

a
s 

cu
a
le

s 
e
l 

d
e
re

ch
o
 d

e
l 

a
se

g
u
ra

d
o
r 

a
l 

co
b
ro

 d
e
 l

a
s 

m
is

m
a
s 

su
rg

e
 

d
u
ra

n
te

 e
l m

e
n
ci

o
n
a
d
o
 p

e
rí

o
d
o
. 

 L
a
s 

p
ri
m

a
s 

p
e
ri
o
d
ifi

ca
d
a
s 

se
rá

n
 la

s 
p
ri
m

a
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

co
rr

e
g
id

a
s 

e
n
 la

 v
a
ri
a
ci

ó
n
 

d
e
 la

 p
ro

vi
si

ó
n
 p

a
ra

 p
ri
m

a
s 

n
o
 c

o
n
su

m
id

a
s.

 
 L
a
s 

p
ri
m

a
s 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

se
rá

n
 l

a
s 

p
e
ri
o
d
ifi

ca
d
a
s 

co
rr

e
g
id

a
s 

e
n
 l

a
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 

co
rr

e
cc

ió
n

 p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
 d

e
 la

s 
p

ri
m

a
s 

p
e

n
d

ie
n

te
s 

d
e

 c
o

b
ro

. 
 L
a
s 

p
ri
m

a
s 

im
p
u
ta

d
a
s 

se
rá

n
 

la
s 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

co
rr

e
g
id

a
s 

e
n
 

la
 

va
ri
a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
 

p
ro

vi
si

ó
n
 p

a
ra

 r
ie

sg
o
s 

e
n
 c

u
rs

o
. 

 A
 l

o
s 

e
fe

ct
o
s 

d
e
 e

st
a
 n

o
rm

a
 s

e
 e

n
te

n
d
e
rá

 p
o
r 

ci
fr

a
 a

n
u
a
l 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
 l

a
s 

p
ri
m

a
s 

p
e
ri
o
d
ifi

ca
d
a
s.

 
 1
1
ª 

N
ú

m
e
ro

 m
e
d

io
 d

e
 t

ra
b

a
ja

d
o

re
s
 

 P
a
ra

 l
a
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 d

e
l 

n
ú
m

e
ro

 m
e
d
io

 d
e
 t

ra
b
a
ja

d
o
re

s 
se

 c
o
n
si

d
e
ra

rá
n
 t

o
d
a
s 

a
q
u
e
lla

s 
p
e
rs

o
n
a
s 

q
u
e
 
te

n
g
a
n
 
o
 
h
a
ya

n
 
te

n
id

o
 
a
lg

u
n
a
 
re

la
ci

ó
n
 
la

b
o
ra

l 
co

n
 
la

 

e
n
tid

a
d
 d

u
ra

n
te

 e
l 
e
je

rc
ic

io
, 

p
ro

m
e
d
ia

d
a
s 

se
g
ú
n
 e

l 
tie

m
p
o
 d

u
ra

n
te

 e
l 
cu

a
l 
h
a
ya

n
 

p
re

st
a
d
o
 s

u
s 

se
rv

ic
io

s.
 

 1
2
ª 

E
n

ti
d

a
d

e
s
 d

e
l 

g
ru

p
o

, 
m

u
lt

ig
ru

p
o

 y
 a

s
o

c
ia

d
a

s
 

 A
 

e
fe

ct
o
s 

d
e
 

la
 

p
re

se
n
ta

ci
ó
n
 

d
e
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
d
e
 

u
n
a
 

e
n
tid

a
d
 

a
se

g
u
ra

d
o
ra

 
se

 
e
n
te

n
d
e
rá

 
q
u
e
 
o
tr

a
 
e
n
tid

a
d
 
fo

rm
a
 
p
a
rt

e
 
d
e
l 

g
ru

p
o
 
cu

a
n
d
o
 

a
m

b
a
s 

e
st

é
n
 

vi
n
cu

la
d
a
s 

p
o
r 

u
n
a
 

re
la

ci
ó
n
 

d
e
 

co
n
tr

o
l, 

d
ir
e
ct

a
 

o
 

in
d
ir
e
ct

a
, 

a
n
á
lo

g
a
 a

 la
 p

re
vi

st
a
 e

n
 e

l a
rt

íc
u
lo

 4
2
 d

e
l C

ó
d
ig

o
 d

e
 C

o
m

e
rc

io
 p

a
ra

 lo
s 

g
ru

p
o
s 

d
e
 s

o
ci

e
d
a
d
e
s 

o
 c

u
a
n
d
o
 l

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

e
st

é
n
 c

o
n
tr

o
la

d
a
s 

p
o
r 

cu
a
lq

u
ie

r 
m

e
d
io

 
p
o
r 

u
n
a
 o

 v
a
ri
a
s 

p
e
rs

o
n
a
s 

fí
si

ca
s 

o
 j

u
rí

d
ic

a
s,

 q
u
e
 a

ct
ú
e
n
 c

o
n
ju

n
ta

m
e
n
te

 o
 s

e
 

h
a
lle

n
 b

a
jo

 d
ir
e
cc

ió
n
 ú

n
ic

a
 p

o
r 

a
cu

e
rd

o
s 

o
 c

lá
u
su

la
s 

e
st

a
tu

ta
ri
a
s.

 
 S

e
 e

n
te

n
d
e
rá

 q
u
e
 u

n
a
 e

n
tid

a
d
 e

s 
a
so

ci
a
d
a
 c

u
a
n
d
o
, 

si
n
 q

u
e
 s

e
 t

ra
te

 d
e
 u

n
a
 

e
n
tid

a
d
 d

e
l 
g
ru

p
o
, 

e
n
 e

l 
se

n
tid

o
 s

e
ñ
a
la

d
o
 a

n
te

ri
o
rm

e
n
te

, 
la

 e
n
tid

a
d
 o

 a
lg

u
n
a
 o

 
a
lg

u
n
a
s 

d
e
 

la
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
 

e
n
 

ca
so

 
d
e
 

e
xi

st
ir
 

é
st

e
, 

in
cl

u
id

a
s 

la
s 

e
n

tid
a

d
e

s 
o

 
p

e
rs

o
n

a
s 

fí
si

ca
s 

d
o

m
in

a
n

te
s,

 
e

je
rz

a
n

 
so

b
re

 
ta

l 
e

n
tid

a
d

 
u

n
a

 
in

flu
e
n
ci

a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 p

o
r 

te
n
e
r 

u
n
a
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 e

lla
 q

u
e
, 

cr
e
a
n
d
o
 c

o
n
 

é
st

a
 u

n
a
 v

in
cu

la
ci

ó
n
 d

u
ra

d
e
ra

, 
e
st

é
 d

e
st

in
a
d
a
 a

 c
o
n
tr

ib
u
ir
 a

 s
u
 a

ct
iv

id
a
d
. 

 E
n
 e

st
e
 s

e
n
tid

o
, 

se
 e

n
tie

n
d
e
 q

u
e
 e

xi
st

e
 i

n
flu

e
n
ci

a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 e

n
 l

a
 g

e
st

ió
n
 d

e
 

o
tr

a
 e

n
tid

a
d
, 

cu
a
n
d
o
 s

e
 c

u
m

p
la

n
 lo

s 
d
o
s 

re
q
u
is

ito
s 

si
g
u
ie

n
te

s:
 

 a
) 

L
a
 e

n
tid

a
d
 o

 u
n
a
 o

 v
a
ri
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

in
cl

u
id

a
s 

la
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

o
 

p
e
rs

o
n
a
s 

fí
si

ca
s 

d
o
m

in
a
n
te

s,
 p

a
rt

ic
ip

a
n
 e

n
 la

 e
n
tid

a
d
, 

y 
 b
) 

S
e
 t

e
n
g
a
 e

l 
p
o
d
e
r 

d
e
 i

n
te

rv
e
n
ir
 e

n
 l

a
s 

d
e
ci

si
o
n
e
s 

d
e
 p

o
lít

ic
a
 f

in
a
n
ci

e
ra

 y
 

d
e
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
 d

e
 la

 p
a
rt

ic
ip

a
d
a
, 

si
n
 ll

e
g
a
r 

a
 t

e
n
e
r 

e
l c

o
n
tr

o
l. 

 A
si

m
is

m
o
, 

la
 e

xi
st

e
n
ci

a
 d

e
 i

n
flu

e
n
ci

a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 s

e
 p

o
d
rá

 e
vi

d
e
n
ci

a
r 

a
 t

ra
vé

s 
d
e
 c

u
a
lq

u
ie

ra
 d

e
 la

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
ví

a
s:

 
 1
. 

R
e
p
re

se
n
ta

ci
ó
n
 e

n
 e

l 
co

n
se

jo
 d

e
 a

d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n
 u

 ó
rg

a
n
o
 e

q
u
iv

a
le

n
te

 d
e
 

d
ir
e
cc

ió
n
 d

e
 la

 e
n
tid

a
d
 p

a
rt

ic
ip

a
d
a
; 

 2
. 

P
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 lo

s 
p
ro

ce
so

s 
d
e
 f

ija
ci

ó
n
 d

e
 p

o
lít

ic
a
s;

 
 3
. 

T
ra

n
sa

cc
io

n
e
s 

d
e
 im

p
o
rt

a
n
ci

a
 r

e
la

tiv
a
 c

o
n
 la

 p
a
rt

ic
ip

a
d
a
; 

 4
. 

In
te

rc
a
m

b
io

 d
e
 p

e
rs

o
n
a
l d

ir
e
ct

iv
o
; 

o
 

 5
. 

S
u
m

in
is

tr
o
 d

e
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 t

é
cn

ic
a
 e

se
n
ci

a
l. 

 S
e
 

p
re

su
m

ir
á
, 

sa
lv

o
 

p
ru

e
b
a
 

e
n
 

co
n
tr

a
ri
o
, 

q
u
e
 

e
xi

st
e
 

in
flu

e
n
ci

a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
 

cu
a
n
d
o
 l
a
 e

n
tid

a
d
 o

 u
n
a
 o

 v
a
ri
a
s 

e
m

p
re

sa
s 

d
e
l 
g
ru

p
o
 i
n
cl

u
id

a
s 

la
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

o
 

p
e
rs

o
n
a
s 

fí
si

ca
s 

d
o
m

in
a
n
te

s,
 p

o
se

a
n
, 

a
l 
m

e
n
o
s,

 e
l 
2
0
 p

o
r 

1
0
0
 d

e
 l
o
s 

d
e
re

ch
o
s 

d
e
 v

o
to

 d
e
 o

tr
a
 s

o
ci

e
d
a
d
. 
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S
e
 

e
n
te

n
d
e
rá

 
p
o
r 

e
n
tid

a
d

 
m

u
lti

g
ru

p
o

 
a

q
u

e
lla

 
q

u
e

 
e

st
é

 
g

e
st

io
n

a
d

a
 

co
n
ju

n
ta

m
e
n
te

 p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d

 o
 a

lg
u

n
a

 o
 a

lg
u

n
a

s 
d

e
 la

s 
e

m
p

re
sa

s 
d

e
l g

ru
p

o
 e

n
 

ca
so

 d
e

 e
xi

st
ir
 é

st
e

, 
in

cl
u

id
a

s 
la

s 
e

n
tid

a
d

e
s 

o
 p

e
rs

o
n

a
s 

fí
si

ca
s 

d
o

m
in

a
n

te
s,

 y
 

u
n
o
 o

 v
a
ri
o
s 

te
rc

e
ro

s 
a
je

n
o
s 

a
l g

ru
p
o
 d

e
 e

n
tid

a
d
e
s.

 

 1
3
ª 

E
s
ta

d
o

s
 f

in
a
n

c
ie

ro
s
 i
n

te
rm

e
d

io
s
 

 D
e
n
tr

o
 d

e
l 

á
m

b
ito

 d
e
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
l 

p
re

se
n
te

 P
la

n
, 

p
a
ra

 l
a
 e

la
b
o
ra

ci
ó
n
 d

e
 l

o
s 

e
st

a
d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

te
rm

e
d
io

s 
se

 
a
p

lic
a
rá

n
 

lo
s 

p
ri
n
ci

p
io

s 
y 

cr
ite

ri
o
s 

co
n
te

n
id

o
s 

e
n
 e

l 
m

is
m

o
 y

, 
e
n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 

n
ú
m

e
ro

 2
3
ª 

co
n
te

n
id

a
 e

n
 la

 s
e
g
u
n
d
a
 p

a
rt

e
 d

e
l P

la
n
. 

 1
4
ª 

P
a
rt

e
s
 v

in
c
u

la
d

a
s

  
 1
. 

U
n
a
 

p
a
rt

e
 

se
 

co
n
si

d
e
ra

 
vi

n
cu

la
d
a
 

a
 

o
tr

a
 

cu
a
n
d
o
 

u
n
a
 

d
e
 

e
lla

s 
o
 

u
n
 

co
n
ju

n
to

 q
u
e
 a

ct
ú
a
 e

n
 c

o
n
ci

e
rt

o
, 

e
je

rc
e

 o
 t

ie
n
e
 l

a
 p

o
si

b
ili

d
a
d
 d

e
 e

je
rc

e
r 

d
ir
e
ct

a
 

o
 

in
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
o
 

e
n
 

vi
rt

u
d
 

d
e
 

p
a
ct

o
s 

o
 

a
cu

e
rd

o
s 

e
n
tr

e
 

a
cc

io
n
is

ta
s 

o
 p

a
rt

íc
ip

e
s,

 e
l 

co
n
tr

o
l 

so
b

re
 o

tr
a

 o
 u

n
a

 i
n

flu
e

n
ci

a
 s

ig
n

ifi
ca

tiv
a

 
e
n
 la

 t
o
m

a
 d

e
 d

e
ci

si
o
n
e
s 

fin
a
n
ci

e
ra

s 
y 

d
e
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
 d

e
 la

 o
tr

a
. 

 2
. 

E
n
 c

u
a
lq

u
ie

r 
ca

so
 s

e
 c

o
n
si

d
e
ra

rá
n
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s:

 

 

a
) 

L
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 t

e
n
g
a
n
 l

a
 c

o
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 e

m
p

re
sa

 d
e

l 
g

ru
p

o
, 

a
so

ci
a

d
a

 o
 m

u
lti

g
ru

p
o

, 
e

n
 e

l 
se

n
tid

o
 i

n
d

ic
a

d
o

 e
n

 l
a

 a
n

te
ri
o

r 
n

o
rm

a
 

d
e

ci
m

o
te

rc
e

ra
 d

e
 e

la
b

o
ra

ci
ó
n
 d

e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 

N
o
 

o
b
st

a
n
te

, 
u
n
a
 

e
n
tid

a
d
 

e
st

a
rá

 
e
xe

n
ta

 
d
e
 

in
cl

u
ir
 

la
 

in
fo

rm
a

ci
ó

n
 

re
co

g
id

a
 e

n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 d

e
 l
a
 m

e
m

o
ri

a
 r

e
la

tiv
o

 a
 l
a

s 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

co
n

 
p

a
rt

e
s 

vi
n

cu
la

d
a

s,
 c

u
a

n
d

o
 l

a
 p

ri
m

e
ra

 e
st

é
 c

o
n

tr
o

la
d

a
 o

 i
n

flu
id

a
 d

e
 

fo
rm

a
 

si
g

n
ifi

ca
tiv

a
 

p
o

r 
u

n
a

 
A

d
m

in
is

tr
a

ci
ó

n
 

P
ú

b
lic

a
 

e
st

a
ta

l, 
a
u
to

n
ó
m

ic
a
 

o
 

lo
ca

l 
y 

la
 

o
tr

a
 

e
n
tid

a
d
 

ta
m

b
ié

n
 

e
st

é
 

co
n
tr

o
la

d
a
 

o
 

in
flu

id
a
 d

e
 f

o
rm

a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 p

o
r 

la
 m

is
m

a
 A

d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n
 P

ú
b
lic

a
, 

si
e

m
p

re
 q

u
e

 n
o

 e
xi

st
a

n
 i

n
d

ic
io

s 
d
e
 u

n
a
 i

n
flu

e
n
ci

a
 e

n
tr

e
 a

m
b
a
s.

 S
e
 

e
n
te

n
d
e
rá

 q
u
e
 e

xi
st

e
 d

ic
h
a
 i

n
flu

e
n
ci

a
, 

e
n

tr
e

 o
tr

o
s 

ca
so

s,
 c

u
a

n
d

o
 l

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

n
o
 
se

 
re

a
lic

e
n
 
e
n
 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

n
o
rm

a
le

s 
d
e
 
m

e
rc

a
d
o
 

(s
a
lv

o
 q

u
e
 d

ic
h
a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

ve
n
g
a
s 

im
p
u
e
st

a
s 

p
o
r 

u
n
a
 r

e
g
u
la

ci
ó
n
 

e
sp

e
cí

fic
a
).

 

 

b
) 

L
a
s 

p
e
rs

o
n
a
s 

fí
si

ca
s 

q
u
e
 
p
o
se

a
n
 
d
ir
e
ct

a
 
o
 
in

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
a
lg

u
n
a
 

p
a

rt
ic

ip
a

ci
ó

n
 e

n
 l

o
s 

d
e

re
ch

o
s 

d
e

 v
o

to
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d

, 
o

 e
n

 l
a

 e
n

tid
a

d
 

d
o
m

in
a
n
te

 d
e
 la

 m
is

m
a
, 

d
e
 m

a
n
e
ra

 q
u
e
 le

s 
p
e
rm

ita
 e

je
rc

e
r 

so
b
re

 u
n
a
 

u
 

o
tr

a
 

u
n
a
 

in
flu

e
n
ci

a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
. 

Q
u
e
d
a
n
 

ta
m

b
ié

n
 

in
cl

u
id

o
s 

lo
s 

fa
m

ili
a
re

s 
p
ró

xi
m

o
s 

d
e
 la

s 
ci

ta
d
a
s 

p
e
rs

o
n
a
s 

fí
si

ca
s.

 

 

c)
 

E
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

cl
a
ve

 d
e
 l

a
 c

o
m

p
a
ñ
ía

 o
 d

e
 s

u
 d

o
m

in
a
n
te

, 
e
n
te

n
d
ie

n
d
o
 

p
o
r 

ta
l 

la
s 

p
e
rs

o
n
a
s 

fí
si

ca
s 

co
n
 a

u
to

ri
d
a
d
 y

 r
e
sp

o
n
sa

b
ili

d
a
d
 s

o
b
re

 l
a
 

p
la

n
ifi

ca
ci

ó
n
, 

d
ir
e
cc

ió
n
 y

 c
o
n
tr

o
l 

d
e
 l

a
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
, 

ya
 

se
a
 

d
ir
e
ct

a
 

o
 

in
d
ir

e
ct

a
m

e
n
te

, 
e
n
tr

e
 

la
s 

q
u

e
 

se
 

in
cl

u
ye

n
 

lo
s 

a
d

m
in

is
tr

a
d

o
re

s 
y 

lo
s 

d
ir
e

ct
iv

o
s.

 
Q

u
e

d
a

n
 

ta
m

b
ié

n
 

in
cl

u
id

o
s 

lo
s 

fa
m

ili
a
re

s 
p
ró

xi
m

o
s 

d
e
 la

s 
ci

ta
d
a
s 

p
e
rs

o
n
a
s 

fí
si

ca
s.

 

d
) 

L
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

so
b
re

 
la

s 
q
u
e
 

cu
a
lq

u
ie

ra
 

d
e
 

la
s 

p
e
rs

o
n
a
s 

m
e
n
ci

o
n
a
d
a
s 

e
n
 

la
s 

le
tr

a
s 

b
) 

y 
c)

 
p

u
e

d
a

 
e

je
rc

e
r 

u
n

a
 

in
flu

e
n

ci
a

 
si

g
n

ifi
ca

tiv
a

. 

e
) 

L
a
s 

e
m

p
re

sa
s 

q
u
e
 

co
m

p
a
rt

a
n
 

a
lg

ú
n

 
co

n
se

je
ro

 
o

 
d

ir
e

ct
iv

o
 

co
n

 
la

 
e
n
tid

a
d
, 

sa
lv

o
 q

u
e
 é

st
e
 n

o
 e

je
rz

a
 u

n
a
 i

n
flu

e
n
ci

a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 e

n
 l

a
s 

p
o
lít

ic
a
s 

fin
a
n
ci

e
ra

 y
 d

e
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
 d

e
 a

m
b
a
s.

 

f)
 

L
a

s 
p

e
rs

o
n

a
s 

q
u

e
 t

e
n

g
a

n
 l
a

 c
o

n
si

d
e

ra
ci

ó
n

 d
e

 f
a

m
ili

a
re

s 
p

ró
xi

m
o

s 
d

e
l 

re
p
re

se
n
ta

n
te

 d
e
l 

a
d
m

in
is

tr
a

d
o

r 
d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d

, 
cu

a
n

d
o

 e
l 

m
is

m
o

 s
e

a
 

p
e

rs
o

n
a

 ju
rí

d
ic

a
. 

g
) 

L
o

s 
p

la
n

e
s 

d
e

 p
e

n
si

o
n

e
s 

p
a
ra

 l
o
s 

e
m

p
le

a
d
o
s 

d
e
 l

a
 p

ro
p
ia

 e
n
tid

a
d
 o

 
d
e
 a

lg
u
n
a
 o

tr
a
 q

u
e
 s

e
a
 p

a
rt

e
 v

in
cu

la
d
a
 d

e
 é

st
a
. 

 3
. 

A
 
lo

s 
e
fe

ct
o
s 

d
e
 
e
st

a
 
n
o
rm

a
, 

se
 
e
n
te

n
d
e
rá

 
p
o
r 

fa
m

ili
a
re

s 
p
ró

xi
m

o
s 

a
 

a
q
u
e
llo

s 
q
u
e
 p

o
d
rí

a
n
 e

je
rc

e
r 

in
flu

e
n
ci

a
 e

n
, 

o
 s

e
r 

in
flu

id
o
s 

p
o
r,

 e
sa

 p
e
rs

o
n
a
 

e
n
 s

u
s 

d
e
ci

si
o
n
e
s 

re
la

ci
o
n
a
d
a
s 

co
n
 la

  
e
n
tid

a
d
. 

E
n
tr

e
 e

llo
s 

se
 in

cl
u
ir
á
n
: 

 

a
) 

E
l c

ó
n
yu

g
e
 o

 p
e
rs

o
n
a
 c

o
n
 a

n
á
lo

g
a
 r

e
la

ci
ó
n
 d

e
 a

fe
ct

iv
id

a
d
; 

 b
) 
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II) CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
CUENTAS

I. CUENTA TÉCNICA-SEGURO NO VIDA 200X 200X-1
I.1. Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro

a) Primas devengadas

700 a1) Seguro directo

702 a2) Reaseguro aceptado

7971, (6971) a3) Variación de la corrección por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ ó -)

(704), b) Primas del reaseguro cedido (-)

7930, (6930) c) Variación de la provisión para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ ó -)

c1) Seguro directo

c2) Reaseguro aceptado

7938, (6938) d) Variación de la provisión para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ ó -)

I.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 

752 a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias

760, 761, 762, 768, 769 b) Ingresos procedentes de inversiones financieras

c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones 

791,792 c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

796, 799 c2) De inversiones financieras

d) Beneficios en realización del inmovilizado material y de las inversiones 

771,772 d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

763, 766 d2) De inversiones financieras

770, 779 I.3. Otros Ingresos Técnicos

I.4. Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro

a) Prestaciones y gastos pagados

(600). a1) Seguro directo

(602). a2) Reaseguro aceptado

604 a3) Reaseguro cedido (-)

b) Variación de la provisión para prestaciones (+ ó -)

(6934), 7934 b1) Seguro directo

(6934), 7934 b2) Reaseguro aceptado

(6938), (7938) b3) Reaseguro cedido (-)

(00). c) Gastos imputables a prestaciones

(6937), (6938), 7937, 7938 I.5. Variación de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+ ó -)

I.6. Participación en Beneficios y Extornos

(606). a) Prestaciones y gastos por participación en beneficios y extornos.

(6936), 7936 b) Variación de la provisión para participación en beneficios y extornos (+ ó -)

I. 7. Gastos de Explotación Netos

(020), (610), 737 a) Gastos de adquisición 

(021). b) Gastos de administración 

710, 712 c) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido
I. 8. Otros Gastos Técnicos (+ ó -)

(6970), 7970, (698), 798 a) Variación del deterio por insolvencias (+ ó -)

(690), (691), 790, 791 b) Variación del deterioro del inmovilizado (+ ó -)

(607), 607 c) Variación de prestaciones por convenios de liquidación de siniestros (+ ó -)

(670), (676), (06) d) Otros

I.9. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones

(042), (043), (044), (660), (661), (662), (664), (665), (668), (669) a) Gastos de gestión de las inversiones

a1) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 

(048). b1) Amortización del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

(691), (692) b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

(696), (699) b3) Deterioro de inversiones financieras

c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones

(671), (672) c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

(663), (666), (667) c2) De las inversiones financieras

I.10. Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida)

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

 

II. CUENTA TÉCNICA SEGURO DE VIDA

II.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro

a) Primas devengadas

701 a1) Seguro directo

703 a2) Reaseguro aceptado

7971, (6971) a3) Variación de la corrección por deterioro de las primas pendientes de cobro   (+ ó -)

(705). b) Primas del reaseguro cedido (-)

7931, (6931) c) Variación de la provisión para primas no consumidas y para riesgos en curso(+ ó -)

c1) Seguro directo

c2) Reaseguro aceptado

7939, (6939) d) Variación de la provisión para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ ó -)

II.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 

752 a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias

760, 761, 762, 768, 769 b) Ingresos procedentes de inversiones financieras

c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones 

791,792 c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

796,799 c2) De inversiones financieras

d) Beneficios en realización del inmovilizado material y de las inversiones 

771,772 d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

763,766 d2) De inversiones financieras

752, 760, 761, 762, 763,766, 768, 769, 771, 772 II.3. Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversión

770, 779 II.4. Otros Ingresos Técnicos

II.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro

a) Prestaciones y gastos pagados

(601). a1) Seguro directo

(603). a2) Reaseguro aceptado

605 a3) Reaseguro cedido (-)

b) Variación de la provisión para prestaciones (+ ó -)

(6935),7935 b1) Seguro directo

(6935),7935 b2) Reaseguro aceptado

(6939),(7939) b3) Reaseguro cedido (-)

(01). c) Gastos imputables a prestaciones

II.6. Variación de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro (+ ó -)

a) Provisiones para seguros de vida 

(6931), 7931 a1) Seguro directo

(6931), 7931 a2) Reaseguro aceptado

(6939), 7939 a3) Reaseguro cedido (-)

(6932), 7932 b) Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de inversión lo asuman los tomadores de seguros

(6937),(6938),7937,7938 c) Otras provisones técncias

II.7. Participación en Beneficios y Extornos. 

(606). a) Prestaciones y gastos por participación en beneficios  y extornos

(6936), 7936 b) Variación de la provisión para participación en beneficios y extornos (+ ó -)

II.8. Gastos de Explotación Netos

(611), 737, (030). a) Gastos de adquisición

(031). b) Gastos de administración

711, 713 c) Comisiones y participaciones del reaseguro cedido y retrocedido

II.9. Otros Gastos Técnicos

(6970), 7970, (698), 798 a) Variación del deterioro por insolvencias (+ ó -)

(690), (691), 790, 791 b) Variación del deterioro del inmovilizado (+ ó -)

(670), (676), (07) c) Otros

II. 10. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 

(052), (053), (054), (660), (661), (662), (664), (665), (668), (669) a) Gastos de gestión del inmovilizado material y de las inversiones

a1) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 

(058), b1) Amortización del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

(691), (692) b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

(696), (699) b3) Deterioro de inversiones financieras

c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones

(671), (672) c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

(663), (666), (667) c2) De las inversiones financieras

II.11.Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversión

II.12.Subtotal. (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro de Vida)  
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III. CUENTA NO TÉCNICA

III.1. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 

752 a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias

760, 761, 762, 767, 768, 769 b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras

c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones 

791,792 c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

796,799 c2) De inversiones financieras

d) Beneficios en realización del inmovilizado material y de las inversiones 

771,772 d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

763,766 d2) De inversiones financieras

III.2. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 

(082),(083), (660), (661), (662), (664), (665), (668), (669) a) Gastos de gestión de las inversiones

a1) Gastos de inversiones y cuentas financieras

a2) Gastos de inversiones materiales

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 

(088). b1) Amortización del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

(691), (692) b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

(696), (699) b3) Deterioro de inversiones financieras

c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones

(671), (672) c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

(663), (666), (667) c2) De las inversiones financieras

III.3. Otros Ingresos

751 a) Ingresos por la administración de fondos de pensiones

730, 731, 732, 733, 750, 755, 759, 770, 771,774, 779, 795 b) Resto de ingresos

III.4. Otros Gastos

(08). a) Gastos por la administración de fondos de pensiones

(615), (65), (670), (679), (690), (691), 790, 791, (6970), 7970, (698), 798, (08) b) Resto de gastos

III.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta NoTécnica)

III.6 Resultado antes de impuestos ( I.10 + II.12 + III.5)

(630*), (633), 638 III.7 Impuesto sobre Beneficios

III.8. Resultado procedente de operaciones continuadas ( III.6 + III.7)

III.9. Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+ ó -)

129 III.10. Resultado del Ejercicio ( III.8 + III.9)

* Su signo puede ser positivo o negativo  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

III) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO PROPIO: 
 

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 
 

 

CUENTAS       ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Notas en la memoria 200X 200X-1

I) RESULTADO DEL EJERCICIO

II) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

II.1.- Activos financieros disponibles para la venta

900, (800)     Ganancias y pérdidas por valoración 

902, (802)     Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 

   Otras reclasificaciones

II.2.- Coberturas de los flujos de efectivo

910, (810)     Ganancias y pérdidas por valoración 

912, (812)     Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 

912, (812)     Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 

   Otras reclasificaciones

II.3.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

911, (811)     Ganancias y pérdidas por valoración 

913, (813)     Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 

   Otras reclasificaciones

II.4.- Diferencias de cambio y conversión

920, (820)     Ganancias y pérdidas por valoración 

921, (821)     Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 

   Otras reclasificaciones

II.5.- Corrección de asimetrías contables

98, (88)     Ganancias y pérdidas por valoración 

98, (88)     Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 

   Otras reclasificaciones

II.6.- Activos mantenidos para la venta

960, (860)     Ganancias y pérdidas por valoración 

962, (862)     Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 

   Otras reclasificaciones

95, (85) II.7.- Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal

94, (84), 99, (89) II.8.- Otros ingresos y gastos reconocidos

8300(*), 8301(*), (833), 834, 835, (836), (837), 838 II.9.- Impuesto sobre beneficios

III) TOTAL DE  INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

(*) Su signo puede ser positivo y negativo
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b) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

Escriturado No exigido

A. SALDO, FINAL DEL AÑO 200X - 2

I. Ajustes por cambios de criterio 200X-2 y anteriores.

II. Ajustes por errores 200X-2 y anteriores.

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL AÑO 200X-1

I. Total ingresos y gastos reconocidos.

II. Operaciones con socios o mutualistas

1. Aumentos de capital o fondo mutual

2. ( - ) Reducciones de capital o fondo mutual

3. Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto (conversión obligaciones, condonaciones de deudas).

4. ( - ) Distribución de dividendos o derramas activas

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas).

6. Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de una combinación  de negocios.

7. Otras operaciones con socios o mutualistas

III. Otras variaciones del patrimonio neto.

1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto
3. Otras variaciones

C. SALDO, FINAL DEL AÑO 200X - 1
I. Ajustes por cambios de criterio 200X-1.

II. Ajustes por errores 200X-1.

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL AÑO 200X 

I. Total ingresos y gastos reconocidos.

II. Operaciones con socios o mutualistas

1. Aumentos de capital o fondo mutual

2. ( - ) Reducciones de capital o fondo mutual
3. Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto (conversión obligaciones, condonaciones de deudas).

4. ( - ) Distribución de dividendos o derramas activas

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas).
6. Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de una combinación  de negocios.

7. Otras operaciones con socios o mutualistas

III. Otras variaciones del patrimonio neto.

1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto
3. Otras variaciones

E. SALDO, FINAL DEL AÑO 200X

TOTAL

 ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL… DE 200x

Otros 
instrumentos 
de patrimonio 

Ajustes por 
cambios de 

valor

Subvenciones 
donaciones y 

legados 
recibidos

Resultados 
de ejercicios 

anteriores

Otras 
aportaciones de 

socios o 
mutualistas

Resultado 
del ejercicio

(Dividendo 
a cuenta)

Capital o fondo mutual   Reservas (Acciones en 
patrimonio 
propias)

Prima 
de 

emisión

 

     

IV) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

 
 

Notas en la memoria 200X 200X-1

Notas en la memoria 200X 200X-1

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1 + 2 - 3)

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo 

1.- Caja y bancos

2.- Otros activos financieros

3.- Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Efectivo y equivalentes al final del periodo

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X)

Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3 + B.3 + C.3 + - X)

8.- Total pagos de efectivo de las actividades de financiación (1+2+3+4+5+6+7) =  IX

C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiación (VIII - IX)

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

5.- Derramas pasivas y devolución de aportaciones a los mutualistas

6.- Adquisición de valores propios

7.- Otros pagos relacionados con actividades de financiación

1.- Dividendos a los accionistas

3.- Pasivos subordinados

4.- Pagos por devolución de aportaciones a los accionistas

2.- Intereses pagados

5.- Otros cobros relacionados con actividades de financiación

6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiación (1+2+3+4+5) =  VIII

C.2) Pagos de actividades de financiación

1.- Pasivos subordinados

2.- Cobros por emisión de instrumentos de patrimonio y ampliación de capital

3.- Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas

4.- Enajenación de valores propios

8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversión (1+2+3+4+5+6+7) =  VII

B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversión (VI - VII)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

C.1) Cobros de actividades de financiación

5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas

7.- Otros pagos relacionados con actividades de inversión 

1.- Inmovilizado material

2.- Inversiones inmobiliarias

3.- Activos intangibles

4.- Instrumentos financieros

6.- Unidad de negocio

9.- Otros cobros relacionados con actividades de inversión 

10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversión (1+2+3+4+5+6+7+8+9) =  VI

B.2) Pagos de actividades de inversión

4.- Instrumentos financieros

5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas

6.- Intereses cobrados

7.- Dividendos cobrados

8.- Unidad de negocio 

B.1) Cobros de actividades de inversión

1.- Inmovilizado material

2.- Inversiones inmobiliarias

3.- Activos intangibles

7.- Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios  (V)

A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotación (I-II+III-IV + - V)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

4.- Pagos de otras actividades 

5.- Total cobros de efectivo de otras actividades de explotación (1+3) = III

6.- Total pagos de efectivo de otras actividades de explotación (2+4) = IV

A.2) Otras actividades de explotación

1.- Cobros de actividades de gestión de fondos de pensiones

2.- Pagos de actividades de gestión de fondos de pensiones

3.- Cobros de otras actividades 

9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+3+5+7) =  I

10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8) =  II

5.- Recobro de prestaciones 

6.- Pagos de retribuciones a mediadores 

7.- Otros cobros de explotación

8.- Otros pagos de explotación

1.- Cobros por primas seguro directo y coaseguro

2.- Pagos de prestaciones seguro directo y coaseguro

3.- Cobros por primas reaseguro aceptado

4.- Pagos de prestaciones reaseguro aceptado

      ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Total

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN

A.1) Actividad aseguradora
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je
rc

ic
io

 c
o
n
 la

s 
d
e
l p

re
ce

d
e
n
te

. 

 

b
) 

E
xp

lic
a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
 

a
d
a
p
ta

ci
ó
n
 

d
e
 

lo
s 

im
p
o
rt

e
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

p
re

ce
d
e
n
te

 p
a
ra

 f
a
ci

lit
a
r 

la
 c

o
m

p
a
ra

ci
ó
n
 y

, 
e
n
 c

a
so

 c
o
n
tr

a
ri
o
, 
la

s 
ra

zo
n
e
s 

e
xc

e
p
ci

o
n
a
le

s 
q
u
e
 

h
a
n
 

h
e
ch

o
 

im
p
ra

ct
ic

a
b
le

 
la

 
re

e
xp

re
si

ó
n
 d

e
 la

s 
ci

fr
a
s 

co
m

p
a
ra

tiv
a
s.
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5
. 

E
le

m
e
n
to

s 
re

co
g
id

o
s 

e
n
 v

a
ri
a
s 

p
a
rt

id
a
s.

 
 

Id
e
n
tif

ic
a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s,

 c
o
n
 s

u
 i

m
p
o
rt

e
, 

q
u
e
 

e
st

é
n
 r

e
g
is

tr
a
d
o
s 

e
n
 d

o
s 

o
 m

á
s 

p
a
rt

id
a
s 

d
e
l 

b
a
la

n
ce

, 
co

n
 i

n
d
ic

a
ci

ó
n
 

d
e
 é

st
a
s 

y 
d
e
l i

m
p
o
rt

e
 in

cl
u
id

o
 e

n
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 e

lla
s.

 
 

6
. 

C
a
m

b
io

s 
e
n
 c

ri
te

ri
o
s 

co
n
ta

b
le

s.
 

 
E

xp
lic

a
ci

ó
n
 d

e
ta

lla
d
a
 d

e
 l
o
s 

a
ju

st
e
s 

p
o
r 

ca
m

b
io

s 
e
n
 c

ri
te

ri
o
s 

co
n
ta

b
le

s 
re

a
liz

a
d
o
s 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
. 

E
n
 

p
a
rt

ic
u
la

r,
 

d
e
b
e
rá

 
su

m
in

is
tr

a
rs

e
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

: 
 a
) 

N
a
tu

ra
le

za
 y

 d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
l 

ca
m

b
io

 p
ro

d
u
ci

d
o
 y

 l
a
s 

ra
zo

n
e
s 

p
o

r 
la

s 
cu

a
le

s 
e

l 
ca

m
b

io
 p

e
rm

ite
 u

n
a

 i
n

fo
rm

a
ci

ó
n

 m
á

s 
fia

b
le

 y
 

re
le

va
n
te

. 
 b

) 
Im

p
o

rt
e

 d
e

 l
a

 c
o

rr
e

cc
ió

n
 p

a
ra

 c
a

d
a

 u
n

a
 d

e
 l

a
s 

p
a

rt
id

a
s 

q
u

e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
n
 

d
e
 

lo
s 

d
o
cu

m
e
n
to

s 
q
u
e
 

in
te

g
ra

n
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s,
 a

fe
ct

a
d
a
s 

e
n
 c

a
d
a
 u

n
o
 d

e
 l

o
s 

e
je

rc
ic

io
s 

p
re

se
n
ta

d
o
s 

a
 e

fe
ct

o
s 

co
m

p
a
ra

tiv
o
s,

 y
 

 c)
 

S
i 

la
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 r

e
tr

o
a
ct

iv
a
 f

u
e
ra

 i
m

p
ra

ct
ic

a
b
le

, 
se

 i
n
fo

rm
a
rá

 
so

b
re

 t
a
l 

h
e
ch

o
, 

la
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 l

o
 e

xp
lic

a
n
 y

 d
e
sd

e
 

cu
á
n
d
o
 s

e
 h

a
 a

p
lic

a
d
o
 e

l c
a
m

b
io

 e
n
 e

l c
ri
te

ri
o
 c

o
n
ta

b
le

. 
 

 
C

u
a
n
d
o
 e

l 
ca

m
b
io

 d
e
 c

ri
te

ri
o
 s

e
 d

e
b
a
 a

 l
a
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 u

n
a
 n

u
e
va

 
n
o
rm

a
, 

se
 

in
d
ic

a
rá

 
y 

se
 

e
st

a
rá

 
a
 

lo
 

d
is

p
u
e
st

o
 

e
n
 

la
 

m
is

m
a
, 

in
fo

rm
a
n
d
o
 d

e
 s

u
 e

fe
ct

o
 s

o
b
re

 e
je

rc
ic

io
s 

fu
tu

ro
s.

 
 

N
o
 s

e
rá

 n
e
ce

sa
ri
o
 in

cl
u
ir
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 c

o
m

p
a
ra

tiv
a
 e

n
 e

st
e
 a

p
a
rt

a
d
o
. 

 
7
. 

C
o
rr

e
cc

ió
n
 d

e
 e

rr
o
re

s.
 

 
E

xp
lic

a
ci

ó
n
 

d
e
ta

lla
d
a
 

d
e
 

lo
s 

a
ju

st
e
s 

p
o
r 

co
rr

e
cc

ió
n
 

d
e
 

e
rr

o
re

s 
re

a
liz

a
d
o
s 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
. 

E
n
 

p
a
rt

ic
u
la

r,
 

d
e
b
e
rá

 
su

m
in

is
tr

a
rs

e
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

: 
 

a
) 

N
a

tu
ra

le
za

 
d

e
l 

e
rr

o
r 

y 
e

l 
e

je
rc

ic
io

 
o

 
e

je
rc

ic
io

s 
e

n
 

q
u

e
 

se
 

p
ro

d
u
jo

. 
 b

) 
Im

p
o

rt
e

 d
e

 l
a

 c
o

rr
e

cc
ió

n
 p

a
ra

 c
a

d
a

 u
n

a
 d

e
 l

a
s 

p
a

rt
id

a
s 

q
u

e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
n
 

d
e
 

lo
s 

d
o
cu

m
e
n
to

s 
q
u
e
 

in
te

g
ra

n
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a

n
u

a
le

s 
a

fe
ct

a
d

a
s 

e
n

 c
a

d
a

 u
n

o
 d

e
 lo

s 
e

je
rc

ic
io

s 
p

re
se

n
ta

d
o

s 
a

 
e
fe

ct
o
s 

co
m

p
a
ra

tiv
o
s,

 y
 

 c)
 

S
i 

la
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 r

e
tr

o
a
ct

iv
a
 f

u
e
ra

 i
m

p
ra

ct
ic

a
b
le

, 
se

 i
n
fo

rm
a
rá

 
so

b
re

 t
a
l 

h
e
ch

o
, 

la
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 l

o
 e

xp
lic

a
n
 y

 d
e
sd

e
 

cu
á
n
d
o
 s

e
 h

a
 c

o
rr

e
g
id

o
 e

l e
rr

o
r.

 
 

N
o
 s

e
rá

 n
e
ce

sa
ri
o
 in

cl
u
ir
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 c

o
m

p
a
ra

tiv
a
 e

n
 e

st
e
 a

p
a
rt

a
d
o
. 

 

8
. 

C
ri
te

ri
o
s 

d
e
 im

p
u
ta

ci
ó
n
 d

e
 g

a
st

o
s 

e
 in

g
re

so
s.

 

E
n
 e

l 
ca

so
 e

n
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 o

p
e
re

 s
im

u
ltá

n
e
a
m

e
n
te

 e
n
 l

a
 a

ct
iv

id
a
d
 

d
e
 v

id
a
 y

 e
n
 l

a
 d

e
 n

o
 v

id
a
, 

e
xp

lic
a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

se
g
u
id

o
s 

p
a
ra

 
la

 a
fe

ct
a
ci

ó
n
 d

e
 l

a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

a
 u

n
a
 u

 o
tr

a
 a

ct
iv

id
a
d
, 

e
n
 o

rd
e
n
 a

 l
a
 

im
p
u
ta

ci
ó
n
 a

 l
a
s 

m
is

m
a
s 

d
e
 l

o
s 

g
a
st

o
s 

e
 i

n
g
re

so
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y,

 e
n
 

to
d

o
 c

a
so

, 
e

xp
lic

a
ci

ó
n

 d
e

 lo
s 

cr
ite

ri
o

s 
u

til
iz

a
d

o
s 

p
a

ra
 la

 im
p

u
ta

ci
ó

n
 d

e
 

cu
a
le

sq
u
ie

ra
 i
n
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 l
a
 a

ct
iv

id
a
d
 d

e
 n

o
 

vi
d
a
 a

 lo
s 

d
iv

e
rs

o
s 

ra
m

o
s.

 
 3
. 

A
p

li
c
a
c
ió

n
 d

e
 r

e
s
u

lt
a
d

o
s
 

 
1
. 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 la
 p

ro
p
u
e
st

a
 d

e
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
l r

e
su

lta
d
o
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 e

l s
ig

u
ie

n
te

 e
sq

u
e
m

a
: 

 
B

a
s

e
 d

e
 r

e
p

a
rt

o
 

 
Im

p
o

rt
e

 

P
é

rd
id

a
s

 y
 G

a
n

a
n

c
ia

s
 

 

R
e

m
a

n
e

n
te

 
 

R
e

s
e

rv
a

s
 v

o
lu

n
ta

ri
a

s
 

 
R

e
s
e
rv

a
s
 

 

O
tr

a
s

 r
e

s
e

rv
a

s
 d

e
 l

ib
re

 d
is

p
o

s
ic

ió
n

 
 

T
O

T
A

L
 .

..
 .

..
 .

..
 

 
 

 
A

p
li

c
a

c
ió

n
 

 
 

 

A
 r

e
s

e
rv

a
 d

e
 e

s
ta

b
il

iz
a

c
ió

n
 a

 c
u

e
n

ta
 

 
 

A
 r

e
s

e
rv

a
 l

e
g

a
l 

 
 

A
 r

e
s

e
rv

a
s

 e
s

p
e

c
ia

le
s

: 
 

- 
R

e
s

e
rv

a
 p

o
r 

fo
n

d
o

 d
e

 c
o

m
e

rc
io

 
 

- 
O

tr
a

s
 r

e
s

e
rv

a
s

 e
s

p
e

c
ia

le
s

 
 

A
 r

e
s

e
rv

a
s

 v
o

lu
n

ta
ri

a
s

 
 

A
 .

..
..

..
..

..
..

..
..

..
 

 
A

 d
iv

id
e

n
d

o
s
 

 
A

 .
..

..
..

..
..

..
..

..
..

 
 

A
 c

o
m

p
e

n
s

a
c

ió
n

 p
é

rd
id

a
s

 e
je

rc
ic

io
s

 a
n

te
ri

o
re

s
 

 

T
O

T
A

L
 .

..
 .

..
 .

..
 

 
 

 

 
2
. 

E
n
 e

l 
ca

so
 d

e
 d

is
tr

ib
u
ci

ó
n
 d

e
 d

iv
id

e
n
d
o
s 

a
 c

u
e
n
ta

 e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

se
 

d
e
b
e
rá

 
in

d
ic

a
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

lo
s 

m
is

m
o
s 

e
 

in
co

rp
o
ra

r 
e
l 

e
st

a
d
o
 

co
n
ta

b
le

 
p
re

vi
si

o
n
a
l 

fo
rm

u
la

d
o
 

p
re

ce
p
tiv

a
m

e
n
te

 
p
a
ra

 
p
o
n
e
r 

d
e
 

m
a
n
ifi

e
st

o
 l

a
 e

xi
st

e
n
ci

a
 d

e
 l

iq
u
id

e
z 

su
fic

ie
n
te

. 
D

ic
h
o
 e

st
a
d
o
 c

o
n
ta

b
le

 
d
e
b
e
rá

 
a
b
a
rc

a
r 

u
n
 

p
e
ri
o
d
o
 

d
e
 

u
n
 

a
ñ
o
 

d
e
sd

e
 

q
u
e
 

se
 

a
cu

e
rd

e
 

la
 

d
is

tr
ib

u
ci

ó
n
 d

e
l d

iv
id

e
n
d
o
 a

 c
u
e
n
ta

. 
 

3
. 

L
im

ita
ci

o
n
e
s 

p
a
ra

 la
 d

is
tr

ib
u
ci

ó
n
 d

e
 d

iv
id

e
n
d
o
s.

 
 4

. 
S

i 
la

 e
n
tid

a
d
 h

u
b
ie

se
 o

b
te

n
id

o
 u

n
 r

e
su

lta
d
o
 n

e
g
a
tiv

o
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

in
fo

rm
a
rá

 d
e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
 r

e
se

rv
a
 d

e
 e

st
a
b
ili

za
ci

ó
n
 a

 c
u
e
n
ta

 q
u
e
, 

ju
n
to

 a
l 
sa

ld
o
 d

e
u
d
o
r 

d
e
 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 r

e
su

lta
d
o
s 

d
e
l 
m

is
m

o
, 

d
e
te

rm
in

e
 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
l r

e
su

lta
d
o
 f

in
a
l q

u
e
 h

a
ya

 d
e
 in

cl
u
ir
se

 e
n
 la

 c
u
e
n
ta

 1
2
1
 d

e
 

la
 c

u
a
rt

a
 p

a
rt

e
 d

e
 e

st
e
 P

la
n
. 
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 4
. 

N
o

rm
a
s
 d

e
 r

e
g

is
tr

o
 y

 v
a
lo

ra
c
ió

n
 

 S
e
 

in
d
ic

a
rá

n
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

co
n
ta

b
le

s 
a
p
lic

a
d
o
s 

e
n
 

re
la

ci
ó
n
 

co
n
 

la
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
p
a
rt

id
a
s:

 
 

1
. 

In
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
; 

in
d
ic

a
n
d
o
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

u
til

iz
a
d
o
s 

d
e
 

ca
p
ita

liz
a
ci

ó
n
 o

 a
ct

iv
a
ci

ó
n
, 

a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 y

 c
o
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
. 

 
Ju

st
ifi

ca
ci

ó
n
 d

e
 l

a
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 h

a
n
 l

le
va

d
o
 a

 c
a
lif

ic
a
r 

co
m

o
 

in
d
e
fin

id
a
 la

 v
id

a
 ú

til
 d

e
 u

n
 in

m
o
vi

liz
a
d
o
 in

ta
n
g
ib

le
. 

 
E

n
 

p
a
rt

ic
u
la

r,
 

d
e
b
e
rá

 
in

d
ic

a
rs

e
 

d
e
 

fo
rm

a
 

d
e
ta

lla
d
a
 

e
l 

cr
ite

ri
o
 

d
e
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 
se

g
u
id

o
 
p
a
ra

 
ca

lc
u
la

r 
e
l 

va
lo

r 
re

cu
p
e
ra

b
le

 
d
e
l 

fo
n
d
o
 
d
e
 

co
m

e
rc

io
 y

 d
e
 l

o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 c

e
si

ó
n
 d

e
 c

a
rt

e
ra

, 
a
sí

 c
o
m

o
 d

e
l 

re
st

o
 d

e
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s 

co
n
 v

id
a
 ú

til
 in

d
e
fin

id
a
. 

 
E

n
 t

o
d
o
 c

a
so

, 
p
a
ra

 l
o
s 

d
e
re

ch
o
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 c

a
rt

e
ra

s 
d
e
 p

ó
liz

a
s 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

a
 u

n
 m

e
d
ia

d
o
r,

 d
e
b
e
rá

 q
u
e
d
a
r 

a
d
e
cu

a
d
a
m

e
n
te

 
ju

st
ifi

ca
d
o
 

e
l 

p
e
ri
o
d
o
 

d
e
 

a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

e
st

im
a
d
o
 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

a
 

lo
 

d
is

p
u

e
st

o
 e

n
 la

 n
o

rm
a

 d
e

 r
e

g
is

tr
o

 y
 v

a
lo

ra
ci

ó
n

 r
e

la
tiv

a
 a

l i
n

m
o

vi
liz

a
d

o
 

in
ta

n
g
ib

le
. 

 
2
. 

In
m

o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l e

 in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s;

 in
d
ic

a
n
d
o
 lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

so
b
re

 a
m

o
rt

iz
a

ci
ó

n
, 

co
rr

e
cc

io
n

e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
 y

 r
e

ve
rs

ió
n

 
d
e
 

la
s 

m
is

m
a
s,

 
ca

p
ita

liz
a
ci

ó
n
 

d
e
 

g
a
st

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 

co
st

e
s 

d
e
 

a
m

p
lia

ci
ó
n
, 

m
o
d
e
rn

iz
a
ci

ó
n
 y

 m
e
jo

ra
s,

 c
o
st

e
s 

d
e
 d

e
sm

a
n
te

la
m

ie
n
to

 o
 

re
tir

o
, 

a
sí

 c
o
m

o
 l
o
s 

co
st

e
s 

d
e
 r

e
h
a
b
ili

ta
ci

ó
n
 d

e
l 
lu

g
a
r 

d
o
n
d
e
 s

e
 a

si
e
n
te

 
u
n
 a

ct
iv

o
 y

 lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

so
b
re

 la
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 d

e
l c

o
st

e
 d

e
 lo

s 
tr

a
b
a
jo

s 
e
fe

ct
u
a
d
o
s 

p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d
 p

a
ra

 s
u
 in

m
o
vi

liz
a
d
o
. 

 
3
. 

S
e
 s

e
ñ
a
la

rá
 e

l 
cr

ite
ri
o
 p

a
ra

 c
a

lif
ic

a
r 

lo
s 

te
rr

e
n
o
s 

y 
co

n
st

ru
cc

io
n
e
s 

co
m

o
 i

n
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s,

 e
sp

e
ci

fic
a
n

d
o
 p

a
ra

 é
st

a
s 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

se
ñ
a
la

d
o
s 

e
n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 a

n
te

ri
o
r.

  
 

4
. 

A
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s;
 i

n
d
ic

a
n
d
o
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 c

o
n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 d

e
 c

o
n
tr

a
to

s 
d
e
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 y
 o

tr
a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 n

a
tu

ra
le

za
 s

im
ila

r.
 

 5
. 

P
e
rm

u
ta

s;
 

in
d
ic

a
n
d
o
 

e
l 

cr
ite

ri
o
 

se
g
u
id

o
 

y 
la

 
ju

st
ifi

ca
ci

ó
n
 

d
e
 

su
 

a
p
lic

a
ci

ó
n
, 

e
n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 la

s 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 h

a
n
 ll

e
va

d
o
 a

 c
a
lif

ic
a
r 

a
 

u
n
a
 p

e
rm

u
ta

 d
e
 c

a
rá

ct
e
r 

co
m

e
rc

ia
l. 

 6
. 

C
o
m

is
io

n
e
s 

a
n
tic

ip
a
d
a
s 

y 
o
tr

o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 

a
ct

iv
a
d
o
s;

 
in

d
ic

a
n
d
o
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

u
til

iz
a
d
o
s 

d
e
 a

ct
iv

a
ci

ó
n
, 

a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 y

, 
e
n
 s

u
 

ca
so

, 
sa

n
e
a
m

ie
n
to

. 
T

a
m

b
ié

n
 

se
 

in
d
ic

a
rá

n
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 

la
 

p
e
ri
o
d
ifi

ca
ci

ó
n
 d

e
 la

s 
co

m
is

io
n
e
s 

y 
o
tr

o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 e

n
 lo

s 
ra

m
o
s 

d
e
 n

o
 v

id
a
. 

 

7
. 

In
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s;
 s

e
 in

d
ic

a
rá

: 
 

a
) 

C
ri
te

ri
o
s 

e
m

p
le

a
d
o
s 

p
a
ra

 
la

 
ca

lif
ic

a
ci

ó
n
 
y 

va
lo

ra
ci

ó
n
 
d
e
 
la

s 
d
ife

re
n
te

s 
ca

te
g
o
rí

a
s 

d
e
 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 p

a
ra

 e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 c

a
m

b
io

s 
d
e
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

; 
e
n
 

p
a
rt

ic
u
la

r,
 

la
s 

ra
zo

n
e
s 

p
o
r 

la
s 

q
u
e
 

lo
s 

va
lo

re
s 

e
m

iti
d
o
s 

p
o
r 

la
 

e
n
tid

a
d
 

q
u
e
, 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 j
u
rí

d
ic

o
 e

m
p
le

a
d
o
, 

e
n
 p

ri
n
ci

p
io

 d
e
b
ie

ra
n
 h

a
b
e
rs

e
 

cl
a
si

fic
a
d
o
 

co
m

o
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

, 
h
a
n
 

si
d
o
 

co
n
ta

b
ili

za
d
o
s 

co
m

o
 p

a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s.
 

b
) 

L
a

 n
a

tu
ra

le
za

 d
e

 l
o

s 
a

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
y 

p
a

si
vo

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

d
e
si

g
n
a
d
o
s 

in
ic

ia
lm

e
n
te

 c
o
m

o
 a

 v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 a
sí

 c
o
m

o
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

a
p
lic

a
d
o
s 

e
n
 d

ic
h
a
 d

e
si

g
n
a
ci

ó
n
 y

 u
n
a
 e

xp
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 c

ó
m

o
 l

a
 

e
n
tid

a
d
 h

a
 c

u
m

p
lid

o
 c

o
n
 l

o
s 

re
q
u
e
ri
m

ie
n
to

s 
se

ñ
a
la

d
o
s 

e
n
 l

a
 

n
o
rm

a
 

d
e
 

re
g
is

tr
o
 

y 
va

lo
ra

ci
ó
n
 

re
la

tiv
a
 

a
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s.
 

c)
 

L
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

a
p
lic

a
d
o
s 

p
a
ra

 
d
e
te

rm
in

a
r 

la
 

e
xi

st
e
n
ci

a
 

d
e
 

e
vi

d
e
n
ci

a
 

o
b
je

tiv
a
 

d
e
 

d
e
te

ri
o
ro

, 
a
sí

 
co

m
o
 

e
l 

re
g
is

tr
o
 

d
e
 

la
 

co
rr

e
cc

ió
n
 

d
e
 

va
lo

r 
y 

su
 

re
ve

rs
ió

n
 

y 
la

 
b
a
ja

 
d
e
fin

iti
va

 
d
e
 

a
ct

iv
o

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

d
e

te
ri
o

ra
d

o
s.

 E
n

 p
a

rt
ic

u
la

r,
 s

e
 d

e
st

a
ca

rá
n

 
lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

u
til

iz
a
d
o
s 

p
a
ra

 
ca

lc
u
la

r 
la

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

re
la

tiv
a
s 

a
 

lo
s 

d
e
u
d
o
re

s 
co

m
e
rc

ia
le

s 
y 

o
tr

a
s 

cu
e

n
ta

s 
a

 
co

b
ra

r.
 

A
si

m
is

m
o

, 
se

 
in

d
ic

a
rá

n
 

lo
s 

cr
ite

ri
o

s 
co

n
ta

b
le

s 
a
p
lic

a
d
o
s 

a
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
cu

ya
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

h
a
ya

n
 s

id
o
 r

e
n
e
g
o
ci

a
d
a
s 

y 
q
u
e
, 

d
e
 o

tr
o
 m

o
d
o
, 

e
st

a
rí

a
n
 v

e
n
ci

d
o
s 

o
 d

e
te

ri
o
ra

d
o
s.

 

d
) 

C
ri
te

ri
o
s 

e
m

p
le

a
d
o
s 

p
a
ra

 
e
l 

re
g
is

tr
o
 

d
e
 

la
 

b
a
ja

 
d
e
 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s.
 

e
) 

In
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
h
íb

ri
d
o
s;

 i
n
d
ic

a
n
d
o
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

q
u
e
 

se
 

h
a

ya
n

 
se

g
u

id
o

 
p

a
ra

 
va

lo
ra

r 
d

e
 

fo
rm

a
 

se
p

a
ra

d
a

 
lo

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
q
u
e
 

lo
s 

in
te

g
re

n
, 

so
b
re

 
la

 
b
a
se

 
d
e
 

su
s 

ca
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

y 
ri
e
sg

o
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

o
, 

e
n
 

su
 

ca
so

, 
la

 
im

p
o

si
b

ili
d

a
d

 
d

e
 

e
fe

ct
u

a
r 

d
ic

h
a

 
se

p
a

ra
ci

ó
n

. 
A

si
m

is
m

o
, 

se
 

d
e
ta

lla
rá

n
 
lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

d
e
 
va

lo
ra

ci
ó
n
 
se

g
u
id

o
s 

co
n
 
e
sp

e
ci

a
l 

re
fe

re
n
ci

a
 a

 la
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 

f)
 

In
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
co

m
p
u
e
st

o
s;

 
d
e
b
e
rá

 
in

d
ic

a
rs

e
 

e
l 

cr
ite

ri
o
 d

e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
  

se
g
u
id

o
 p

a
ra

 c
u
a
n
tif

ic
a
r 

e
l 

co
m

p
o
n
e
n
te

 
d

e
 

e
st

o
s 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

q
u

e
 

d
e

b
a

 
ca

lif
ic

a
rs

e
 

co
m

o
 

p
a

si
vo

 
fin

a
n
ci

e
ro

. 
 

g
) 

C
o
n
tr

a
t o

s 
d
e
 g

a
ra

n
tí
a
s 

fin
a
n
ci

e
ra

s;
 i
n
d
ic

a
n
d
o
 e

l 
cr

ite
ri
o
 s

e
g
u
id

o
 

ta
n
to

 e
n
 la

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 in

ic
ia

l c
o
m

o
 p

o
st

e
ri
o
r.

 

h
) 

In
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 e

n
tid

a
d

e
s 

d
e
l 
g
ru

p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 y

 a
so

ci
a
d
a
s;

 s
e
 

in
fo

rm
a
rá

 s
o
b
re

 e
l 

cr
ite

ri
o
 s

e
g
u
id

o
 e

n
 l

a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 e

st
a
s 
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in
ve

rs
io

n
e
s,

 a
sí

 c
o
m

o
 e

l a
p
lic

a
d
o
 p

a
ra

 r
e
g
is

tr
a
r 

la
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 
 i)
 

L
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

e
m

p
le

a
d
o
s 

e
n
 l

a
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

in
g
re

so
s 

o
 

g
a
st

o
s 

p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 

la
s 

d
is

tin
ta

s 
ca

te
g
o
rí

a
s 

d
e
 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s:
 

in
te

re
se

s,
 

p
ri
m

a
s 

o
 

d
e

sc
u

e
n

to
s,

 
d

iv
id

e
n

d
o

s,
 e

tc
. 

 j)
 

In
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
p
ro

p
io

 
e
n
 

p
o
d
e
r 

d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
; 

in
d
ic

a
n
d
o
 lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

d
e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 y

 r
e
g
is

tr
o
 e

m
p
le

a
d
o
s.

 
 

8
. 

C
o
b
e
rt

u
ra

s 
co

n
ta

b
le

s;
 i

n
d
ic

a
n
d
o
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 a

p
lic

a
d
o
s 

p
o

r 
la

 e
n

tid
a

d
 e

n
 s

u
s 

o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
d

e
 c

o
b

e
rt

u
ra

, 
d

is
tin

g
u

ie
n

d
o

 e
n

tr
e

 
co

b
e
rt

u
ra

s 
d
e
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
d
e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 y

 d
e
 i

n
ve

rs
io

n
e
s 

n
e
ta

s 
e
n
 

n
e
g
o
ci

o
s 

e
n
 

e
l 

e
xt

ra
n
je

ro
, 

a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 a

p
lic

a
d
o
s 

p
a
ra

 e
l 

re
g
is

tr
o

 d
e
 l

o
s 

e
fe

ct
o
s 

co
n
ta

b
le

s 
d
e
 s

u
 

in
te

rr
u
p
ci

ó
n
 y

 lo
s 

m
o
tiv

o
s 

q
u
e
 la

 h
a
n
 o

ri
g
in

a
d
o
. 

 
9
. 

C
ré

d
ito

s 
p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

 y
 r

e
a
se

g
u
ro

, 
d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 l

o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 

a
se

g
u
ra

d
o
re

s,
 

re
a
se

g
u
ra

d
o
re

s,
 

ce
d
e
n
te

s 
y 

co
a

se
g

u
ra

d
o

re
s,

 
a

sí
 

co
m

o
 

a
 

m
e

d
ia

d
o

re
s 

y 
a

se
g

u
ra

d
o

s,
 

co
n

 
in

d
ic

a
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

a
p
lic

a
d
o
s 

p
a
ra

 
la

 
re

a
liz

a
ci

ó
n
 

d
e
 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s.

  
 

1
0
. 

T
ra

n
sa

cc
io

n
e
s 

e
n
 m

o
n
e
d
a
 e

xt
ra

n
je

ra
; 

in
d
ic

a
n
d
o
: 

 
a

) 
C

ri
te

ri
o

s 
d

e
 

va
lo

ra
ci

ó
n

 
d

e
 

la
s 

tr
a

n
sa

cc
io

n
e

s 
y 

sa
ld

o
s 

e
n

 
m

o
n

e
d

a
 e

xt
ra

n
je

ra
 y

 c
ri
te

ri
o

s 
d

e
 i

m
p

u
ta

ci
ó

n
 d

e
 l

a
s 

d
ife

re
n

ci
a

s 
d
e
 c

a
m

b
io

. 
 

 b
) 

C
u
a
n
d
o
 s

e
 h

a
ya

 p
ro

d
u
ci

d
o
 u

n
 c

a
m

b
io

 e
n
 la

 m
o
n
e
d
a
 f

u
n
ci

o
n
a
l, 

se
 p

o
n
d
rá

 d
e
 m

a
n
ifi

e
st

o
, 

a
sí

 c
o
m

o
 la

 r
a
zó

n
 d

e
 d

ic
h
o
 c

a
m

b
io

. 
 c)

 
P

a
ra

 l
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
co

n
te

n
id

o
s 

e
n
 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
q
u
e
 e

n
 

la
 

a
ct

u
a
lid

a
d
 

o
 

e
n
 

su
 

o
ri
g
e
n
 

h
u
b
ie

ra
n
 

si
d
o
 

e
xp

re
sa

d
o
s 

e
n
 

m
o
n
e
d
a
 

e
xt

ra
n
je

ra
, 

se
 

in
d
ic

a
rá

 
e
l 

p
ro

ce
d
im

ie
n
to

 
e
m

p
le

a
d
o
 

p
a
ra

 c
a
lc

u
la

r 
e
l t

ip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

 a
 e

u
ro

s.
 

 d
) 

C
ri
te

ri
o
 

e
m

p
le

a
d
o
 

p
a
ra

 
la

 
co

n
ve

rs
ió

n
 

a
 

la
 

m
o
n
e
d
a
 

d
e
 

p
re

se
n
ta

ci
ó
n
. 

 
1
1
. 

Im
p
u
e
st

o
s 

so
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s;

 i
n
d
ic

a
n
d
o
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

u
til

iz
a
d
o
s 

p
a
ra

 e
l 

re
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
. 

 
1

2
. 

In
g

re
so

s 
y 

g
a

st
o

s;
 

in
d

ic
a

n
d

o
 

e
n

 
p

a
rt

ic
u

la
r 

lo
s 

cr
ite

ri
o

s 
p

a
ra

 
la

 
re

cl
a
si

fic
a
ci

ó
n
 d

e
 lo

s 
g
a
st

o
s 

p
o
r 

n
a
tu

ra
le

za
 e

n
 g

a
st

o
s 

p
o
r 

d
e
st

in
o
. 

 1
3

. 
P

ro
vi

si
o

n
e

s 
té

cn
ic

a
s;

 i
n

d
ic

a
n

d
o

 l
a

s 
h

ip
ó

te
si

s 
y 

m
é

to
d

o
s 

d
e

 c
á

lc
u

lo
 

u
til

iz
a
d
o
s 

p
a
ra

 c
a
d
a
 u

n
a
 d

e
 la

s 
p
ro

vi
si

o
n
e
s 

co
n
st

itu
id

a
s.

 
 

1
4
. 

P
ro

vi
si

o
n
e
s 

y 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
s;

 i
n
d
ic

a
n
d
o
 e

l 
cr

ite
ri
o
 d

e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
, 

a
sí

 
co

m
o
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
e
l 
tr

a
ta

m
ie

n
to

 d
e
 l
a
s 

co
m

p
e
n
sa

ci
o
n
e
s 

a
 r

e
ci

b
ir
 d

e
 

u
n

 t
e

rc
e

ro
 e

n
 e

l 
m

o
m

e
n

to
 d

e
 l

iq
u

id
a

r 
la

 o
b

lig
a

ci
ó

n
. 

E
n

 p
a

rt
ic

u
la

r,
 e

n
 

re
la

ci
ó
n
 

co
n
 

la
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

d
e
b
e
rá

 
re

a
liz

a
rs

e
 

u
n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

g
e
n
e
ra

l 
d
e
l 

m
é
to

d
o
 
d
e
 
e
st

im
a
ci

ó
n
 
y 

cá
lc

u
lo

 
d
e
 
ca

d
a
 
u
n
o
 
d
e
 
lo

s 
ri
e
sg

o
s.

 
 1
5
. 

E
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s 

d
e
 n

a
tu

ra
le

za
 m

e
d
io

a
m

b
ie

n
ta

l, 
in

d
ic

a
n
d
o
, 

e
n
 

su
 
ca

so
, 

la
 
d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 
d
e
l 

m
é
to

d
o
 
d
e
 
e
st

im
a
ci

ó
n
 
y 

cá
lc

u
lo

 
d
e
 
la

s 
p
ro

vi
si

o
n
e
s 

d
e
ri
va

d
a
s 

d
e
l i

m
p
a
ct

o
 m

e
d
io

a
m

b
ie

n
ta

l. 
 

1
6
. 

C
ri
te

ri
o
s 

e
m

p
le

a
d
o
s 

p
a
ra

 e
l 

re
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 

p
e
rs

o
n
a
l; 

e
n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 e

l r
e
fe

ri
d
o
 a

 c
o
m

p
ro

m
is

o
s 

p
o
r 

p
e
n
si

o
n
e
s.

 
 1
7
. 

P
a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 a

cc
io

n
e
s;

 i
n
d
ic

a
n
d
o
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

e
m

p
le

a
d
o
s 

p
a
ra

 
su

 c
o
n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
. 

 1
8
. 

S
u
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s;

 i
n
d
ic

a
n
d
o
 e

l 
cr

ite
ri
o
 e

m
p
le

a
d
o
 

p
a
ra

 s
u
 c

la
si

fic
a
ci

ó
n
 y

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
su

 im
p
u
ta

ci
ó
n
 a

 r
e
su

lta
d
o
s.

 
 1
9
. 

C
o
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s;

 
in

d
ic

a
n
d
o
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 

re
g
is

tr
o
 

y 
va

lo
ra

ci
ó
n
 e

m
p
le

a
d
o
s.

 
 

2
0
. 

N
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s;
 
in

d
ic

a
n
d
o
 
lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

se
g
u
id

o
s 

p
o
r 

la
 
e
n
tid

a
d
 

p
a
ra

 i
n
te

g
ra

r 
e
n
 s

u
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
lo

s 
sa

ld
o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
l 

n
e
g
o
ci

o
 c

o
n
ju

n
to

 e
n
 q

u
e
 p

a
rt

ic
ip

e
. 

 2
1
. 

C
ri
te

ri
o
s 

e
m

p
le

a
d
o
s 

e
n
 t

ra
n
sa

cc
io

n
e
s 

e
n
tr

e
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s.

 
 2
2
. 

A
ct

iv
o
s 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

; 
se

 i
n
d
ic

a
rá

n
 l

o
s 

cr
ite

ri
o
s 

se
g
u
id

o
s 

p
a
ra

 c
a
lif

ic
a
r 

y 
va

lo
ra

r 
d
ic

h
o
s 

a
ct

iv
o
s 

o
 g

ru
p
o
s 

d
e
 e

le
m

e
n
to

s 
co

m
o
 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

, 
in

cl
u
ye

n
d
o
 lo

s 
p
a
si

vo
s 

a
so

ci
a
d
o
s.

 
 2
3
. 

O
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s;

 
cr

ite
ri
o
s 

p
a
ra

 
id

e
n
tif

ic
a
r 

y 
ca

lif
ic

a
r 

u
n
a
 

a
ct

iv
id

a
d
 

co
m

o
 

in
te

rr
u
m

p
id

a
, 

a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

q
u
e
 

o
ri
g
in

a
n
. 

 
5
. 

In
m

o
v
il
iz

a
d

o
 m

a
te

ri
a
l  

 
1
. 

A
n
á
lis

is
 

d
e
l 

m
o
vi

m
ie

n
to

 
d
u
ra

n
te

 
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

d
e
 

ca
d
a
 

p
a
rt

id
a
 

d
e
l 

b
a
la

n
ce

 
in

cl
u
id

a
 

e
n
 

e
st

e
 

e
p
íg

ra
fe

 
y 

d
e
 

su
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
m

o
rt

iz
a
ci

o
n
e
s 

a
cu

m
u
la

d
a
s 

y 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
a
cu

m
u
la

d
a
s;

 in
d
ic

a
n
d
o
 lo

 s
ig

u
ie

n
te

: 
 

a
) 

S
a
ld

o
 in

ic
ia

l. 
 

b
) 

E
n
tr

a
d
a
s 

o
 

d
o
ta

ci
o
n
e
s,

 
e
sp

e
ci

fic
a
n
d
o
 

la
s 

a
d
q
u
is

ic
io

n
e
s 

re
a
liz

a
d
a
s 

m
e
d
ia

n
te

 
co

m
b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s 

y 
la

s 
a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

n
o
 
d
in

e
ra

ri
a
s,

 
 
a
sí

 
co

m
o
 
la

s 
q
u
e
 
se

 
d
e
b
a
n
 
a
 

a
m

p
lia

ci
o

n
e

s 
o

 m
e

jo
ra

s.
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 c)
 

R
e
ve

rs
ió

n
 d

e
 c

o
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 
 d
) 

A
u
m

e
n
to

s/
d
is

m
in

u
ci

o
n
e
s 

p
o
r 

tr
a
n
sf

e
re

n
ci

a
s 

o
 

tr
a
sp

a
so

s 
d
e
 

o
tr

a
s 

p
a
rt

id
a
s;

 e
n
 p

a
rt

ic
u
la

r 
a
 a

ct
iv

o
s 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

 u
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s.

 
 e
) 

S
a
lid

a
s,

 b
a
ja

s 
o
 r

e
d
u
cc

io
n
e
s.

 
 f)

 
C

o
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

, 
d
ife

re
n
ci

a
n
d
o
 

la
s 

re
co

n
o
ci

d
a
s 

e
n
 e

l e
je

rc
ic

io
, 
d
e
 la

s 
a
cu

m
u
la

d
a
s.

 
 g
) 

A
m

o
rt

iz
a
ci

o
n
e
s,

 d
ife

re
n
ci

a
n
d
o
 la

s 
re

co
n
o
ci

d
a
s 

e
n
 e

l e
je

rc
ic

io
, 
d
e
 

la
s 

a
cu

m
u
la

d
a
s.

 
 h
) 

S
a
ld

o
 f
in

a
l. 

 
2
. 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

: 
 

a
) 

C
o
st

e
s 

e
st

im
a
d
o
s 

d
e
 d

e
sm

a
n
te

la
m

ie
n
to

, 
re

tir
o
 o

 r
e
h
a
b
ili

ta
ci

ó
n
, 

in
cl

u
id

o
s 

co
m

o
 m

a
yo

r 
va

lo
r 

d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s,

 e
sp

e
ci

fic
a
n
d
o
 l

a
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 

se
 

h
a
n
 

te
n
id

o
 

e
n
 

cu
e
n
ta

 
p
a
ra

 
su

 
va

lo
ra

ci
ó
n
. 

 
b
) 

V
id

a
s 

ú
til

e
s 

o
 c

o
e
fic

ie
n
te

s 
d
e
 a

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
 u

til
iz

a
d
o
s 

p
o
r 

cl
a
se

s 
d
e
 

e
le

m
e
n
to

s,
 

a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

m
é
to

d
o
s 

d
e
 

a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

e
m

p
le

a
d
o
s,

 
in

fo
rm

a
n
d
o
 

d
e
 

la
 

a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

y 
la

 
a
cu

m
u
la

d
a
 q

u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
 a

 c
a
d
a
 e

le
m

e
n
to

 s
ig

n
ifi

ca
tiv

o
 d

e
 

e
st

e
 e

p
íg

ra
fe

. 
 c)

 
S

ie
m

p
re

 
q
u
e
 

te
n
g
a
 

in
ci

d
e
n
ci

a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
 

p
re

se
n

te
 o

 e
n

 e
je

rc
ic

io
s 

fu
tu

ro
s,

 s
e

 i
n

fo
rm

a
rá

 d
e

 l
o

s 
ca

m
b

io
s 

d
e

 e
st

im
a

ci
ó

n
 q

u
e

 a
fe

ct
e

n
 a

 v
a

lo
re

s 
re

si
d

u
a

le
s,

 a
 l

o
s 

co
st

e
s 

e
st

im
a
d
o
s 

d
e
 d

e
sm

a
n
te

la
m

ie
n
to

, 
re

tir
o
 o

 r
e
h
a
b
ili

ta
ci

ó
n
, 

vi
d
a
s 

ú
til

e
s 

y 
m

é
to

d
o
s 

d
e
 a

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
. 

 d
) 

C
a
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

a
 e

n
tid

a
d
e

s 
d
e
l g

ru
p
o
 y

 a
so

ci
a
d
a
s,

 c
o
n
 in

d
ic

a
ci

ó
n
 d

e
 

su
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

, 
a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 y

 c
o
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 a
cu

m
u
la

d
a
s.

 
 e
) 

C
a
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l 

si
tu

a
d
a
s 

fu
e
ra

 d
e
l 

te
rr

ito
ri
o
 e

sp
a
ñ
o
l, 

co
n
 i

n
d
ic

a
ci

ó
n
 d

e
 s

u
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

, 
a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 y

 c
o
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
a
cu

m
u
la

d
a
s.

 
 

f)
 

Im
p
o
rt

e
 d

e
 l

o
s 

g
a
st

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
ca

p
ita

liz
a
d
o
s 

e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

a
sí

 c
o
m

o
 lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

se
g
u
id

o
s 

p
a
ra

 s
u
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
. 

 

g
) 

P
a
ra

 
ca

d
a
 

co
rr

e
cc

ió
n
 

va
lo

ra
tiv

a
 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
d
e
 

cu
a
n
tí
a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
, 

re
co

n
o
ci

d
a
 o

 r
e
ve

rt
id

a
 d

u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 p

a
ra

 
u

n
 in

m
o

vi
liz

a
d

o
 m

a
te

ri
a

l i
n

d
iv

id
u

a
l, 

se
 in

d
ic

a
rá

: 
 

N
a
tu

ra
le

za
 d

e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l. 

 
Im

p
o
rt

e
, 

su
ce

so
s 

y 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 

h
a
n
 

lle
va

d
o
 

a
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 y
 r

e
ve

rs
ió

n
 d

e
 la

 p
é
rd

id
a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 
 

C
ri
te

ri
o

s 
e

m
p

le
a

d
o

s 
p

a
ra

 d
e

te
rm

in
a

r 
e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 
m

e
n
o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
y 

 
R

e
sp

e
ct

o
 a

l 
va

lo
r 

e
n
 u

so
, 

se
 s

e
ñ
a
la

rá
 e

l 
tip

o
 o

 t
ip

o
s 

d
e
 

a
ct

u
a
liz

a
ci

ó
n
 u

til
iz

a
d
o
s 

e
n
 l
a
s 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

a
ct

u
a
le

s 
y 

e
n
 

la
s 

a
n
te

ri
o
re

s,
 

u
n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

d
e
 

la
s 

h
ip

ó
te

si
s 

cl
a
ve

 
so

b
re

 l
a
s 

q
u
e
 s

e
 h

a
n
 b

a
sa

d
o
 l

a
s 

p
ro

ye
cc

io
n
e
s 

d
e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 y

 d
e
 c

ó
m

o
 s

e
 h

a
n
 d

e
te

rm
in

a
d
o
 s

u
s 

va
lo

re
s,

 e
l 

p
e
ri
o
d
o
 q

u
e
 a

b
a
rc

a
 l
a
 p

ro
ye

cc
ió

n
 d

e
 l
o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 

y 
la

 t
a
sa

 d
e
 c

re
ci

m
ie

n
to

 d
e
 é

st
o
s 

a
 p

a
rt

ir
 d

e
l q

u
in

to
 a

ñ
o
. 

 
h
) 

R
e
sp

e
ct

o
 a

 la
s 

p
é
rd

id
a
s 

y 
re

ve
rs

io
n
e
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 a
g
re

g
a
d
a
s 

p
a
ra

 l
a
s 

q
u
e
 n

o
 s

e
 r

e
ve

la
 l

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

e
ñ
a
la

d
a
 e

n
 l

a
 l

e
tr

a
 

a
n
te

ri
o
r,

 l
a
s 

p
ri
n
ci

p
a
le

s 
cl

a
se

s 
d
e
 i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

a
fe

ct
a
d
o
s 

p
o
r 

la
s 

p
é

rd
id

a
s 

y 
re

ve
rs

io
n

e
s 

p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
 

y 
lo

s 
p

ri
n

ci
p

a
le

s 
su

ce
so

s 
y 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 h

a
n
 l

le
va

d
o
 a

l 
re

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 y
 

la
 r

e
ve

rs
ió

n
 d

e
 t

a
le

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 
 

i)
 

S
e
 i

n
fo

rm
a
rá

 d
e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
s 

co
m

p
e
n
sa

ci
o
n
e
s 

d
e
 t

e
rc

e
ro

s 
q
u
e
 s

e
 i

n
cl

u
ya

n
 e

n
 e

l 
re

su
lta

d
o
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 p

o
r 

e
le

m
e
n
to

s 
d
e
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 
m

a
te

ri
a
l 

cu
yo

 
va

lo
r 

se
 
h
u
b
ie

ra
 
d
e
te

ri
o
ra

d
o
, 

se
 

h
u
b
ie

ra
n
 p

e
rd

id
o
 o

 s
e
 h

u
b
ie

ra
n
 r

e
tir

a
d
o
. 

 
j)
 

S
i 

e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l 

e
st

á
 

in
cl

u
id

o
 

e
n
 

u
n
a
 

u
n
id

a
d
 

g
e

n
e

ra
d

o
ra

 
d

e
 

e
fe

ct
iv

o
, 

la
 

in
fo

rm
a

ci
ó

n
 

d
e

 
la

 
p

é
rd

id
a

 
p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 s
e
 d

a
rá

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 lo

 e
st

a
b
le

ci
d
o
 e

n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 

2
 d

e
 la

 n
o
ta

 7
. 

 k)
 

C
a
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
l 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l 
n
o
 a

fe
ct

o
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
a
 
la

 
e
xp

lo
ta

ci
ó
n
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 
su

 
va

lo
r 

co
n
ta

b
le

, 
a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 
y 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

  
a
cu

m
u
la

d
a
s.

 
 l)
 

Im
p
o
rt

e
 y

 c
a
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 l

o
s 

b
ie

n
e
s 

to
ta

lm
e
n
te

 a
m

o
rt

iz
a
d
o
s 

e
n
 

u
so

, 
d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 

e
n
tr

e
 

co
n
st

ru
cc

io
n
e
s 

y 
re

st
o
 

d
e
 

e
le

m
e
n
to

s.
 

 m
) 

B
ie

n
e
s 

a
fe

ct
o
s 

a
 g

a
ra

n
tí
a
s 

y 
re

ve
rs

ió
n
, 

a
sí

 c
o
m

o
 l
a
 e

xi
st

e
n
ci

a
 y

 
lo

s 
im

p
o
rt

e
s 

d
e
 r

e
st

ri
cc

io
n
e
s 

a
 la

 t
itu

la
ri
d
a
d
. 
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n
) 

S
u
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

re
ci

b
id

o
s 

re
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n
 

e
l 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l, 

in
d
ic

a
n
d
o
 t

a
m

b
ié

n
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 d

ic
h
o
s 

a
ct

iv
o
s.

 

o
) 

C
o
m

p
ro

m
is

o
s 

fir
m

e
s 

d
e
 

co
m

p
ra

 
y 

fu
e
n
te

s 
p
re

vi
si

b
le

s 
d
e
 

fin
a
n
ci

a
ci

ó
n
, 
a
sí

 c
o
m

o
 lo

s 
 c

o
m

p
ro

m
is

o
s 

fir
m

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

. 

p
) 

C
u
a
lq

u
ie

r 
o
tr

a
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
 d

e
 c

a
rá

ct
e
r 

su
st

a
n
tiv

o
 q

u
e
 a

fe
ct

e
 a

 
b
ie

n
e
s 

d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l 

ta
l 

co
m

o
: 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s,
 

se
g
u
ro

s,
 li

tig
io

s,
 e

m
b
a
rg

o
s 

y 
si

tu
a
ci

o
n
e
s 

a
n
á
lo

g
a
s.

 

q
) 

A
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
y 

o
tr

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 n

a
tu

ra
le

za
 

si
m

ila
r 

so
b
re

 b
ie

n
e
s 

d
e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l. 

S
in

 p
e
rj
u
ic

io
 d

e
 la

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
 r

e
q
u
e
ri
d
a
 e

n
 o

tr
a
s 

p
a
rt

e
s 

d
e
 la

 m
e
m

o
ria

. 

r)
 

E
n
 e

l c
a
so

 d
e
 in

m
u
e
b
le

s,
 s

e
 in

d
ic

a
rá

 d
e
 f

o
rm

a
 s

e
p
a
ra

d
a
 e

l v
a
lo

r 
d
e
 la

 c
o
n
st

ru
cc

ió
n
 y

 d
e
l t

e
rr

e
n
o
. 

s)
 

E
l 

re
su

lta
d
o
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

d
e
ri
va

d
o
 

d
e
 

la
 

e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
 

o
 

d
is

p
o
si

ci
ó
n
 

p
o
r 

o
tr

o
s 

m
e
d
io

s 
d
e
 

e
le

m
e
n
to

s 
d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l. 

 6
. 

In
v
e
rs

io
n

e
s
 i
n

m
o

b
il
ia

ri
a
s
 

 A
d
e
m

á
s 

d
e
 

la
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

re
q
u
e
ri
d
a
 

e
n
 

la
 

n
o
ta

 
a
n
te

ri
o
r,

 
se

 
d
e
sc

ri
b
ir
á
n
 

lo
s 

in
m

u
e
b
le

s 
cl

a
si

fic
a
d
o
s 

co
m

o
 in

ve
rs

io
n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s,

 y
 s

e
 in

fo
rm

a
rá

 d
e
: 

 
1
. 

T
ip

o
s 

d
e
 in

ve
rs

io
n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

y 
d
e
st

in
o
 q

u
e
 s

e
 d

é
 a

 la
s 

m
is

m
a
s.

 
 2

. 
In

g
re

so
s 

p
ro

ve
n

ie
n

te
s 

d
e

 e
st

a
s 

in
ve

rs
io

n
e

s 
a

sí
 c

o
m

o
 l
o
s 

g
a

st
o

s 
p

a
ra

 
su

 e
xp

lo
ta

ci
ó
n
; 

se
 d

ife
re

n
ci

a
rá

n
 la

s 
in

ve
rs

io
n
e
s 

q
u
e
 g

e
n
e
ra

n
 in

g
re

so
s 

d
e
 a

q
u
é
lla

s 
q
u
e
 n

o
 lo

 h
a
ce

n
. 

 3
. 

L
a

 
e

xi
st

e
n

ci
a

 
e

 
im

p
o

rt
e

 
d

e
 

la
s 

re
st

ri
cc

io
n

e
s 

a
 

la
 

re
a

liz
a

ci
ó

n
 

d
e

 
in

ve
rs

io
n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s,

 a
l 

co
b
ro

 d
e
 l

o
s 

in
g
re

so
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 l

a
s 

m
is

m
a

s 
o

 d
e

 lo
s 

re
cu

rs
o

s 
o

b
te

n
id

o
s 

p
o

r 
su

 e
n

a
je

n
a

ci
ó

n
 o

 d
is

p
o

si
ci

ó
n

 
p
o
r 

o
tr

o
s 

m
e
d
io

s,
 y

 
 

4
. 

O
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

co
n
tr

a
ct

u
a
le

s 
p
a
ra

 
a
d
q
u
is

ic
ió

n
, 

co
n
st

ru
cc

ió
n
 

o
 

d
e
sa

rr
o
llo

 
d
e
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

o
 

p
a
ra

 
re

p
a

ra
ci

o
n

e
s,

 
m

a
n
te

n
im

ie
n
to

 o
 m

e
jo

ra
s.

 
 7
. 

In
m

o
v
il
iz

a
d

o
 i
n

ta
n

g
ib

le
 

 7
.1

. 
G

e
n

e
ra

l 
 S

a
lv

o
 e

n
 r

e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 e

l 
fo

n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 y

 a
 l

o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 d

e
 

ca
rt

e
ra

s 
y 

d
e
 d

e
re

ch
o
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 c

a
rt

e
ra

s 
d
e
 p

ó
liz

a
s 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

a
 u

n
 m

e
d

ia
d

o
r,

 r
e

sp
e

ct
o

 a
l 
cu

a
l 
d

e
b

e
rá

 s
u

m
in

is
tr

a
rs

e
 l
a

 i
n

fo
rm

a
ci

ó
n

 r
e

fe
ri
d

a
 e

n
 

e
l a

p
a
rt

a
d
o
 2

 y
 3

 d
e
 e

st
a
 n

o
ta

, 
se

 in
cl

u
ir
á
 la

 s
ig

u
ie

n
te

 in
fo

rm
a
ci

ó
n
: 

 
1
. 

A
n
á
lis

is
 d

e
l 

m
o
vi

m
ie

n
to

 d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 d

e
 c

a
d
a
 p

a
rt

id
a
 d

e
l 

b
a
-

la
n
ce

 
in

cl
u
id

a
 

e
n
 

e
st

e
 

e
p
íg

ra
fe

 
y 

d
e
 

su
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
m

o
r-

tiz
a
ci

o
n
e
s 

a
cu

m
u
la

d
a
s 

y 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
 

va
lo

r 
a
cu

m
u
la

d
a
s;

 in
d
ic

a
n
d
o
 lo

 s
ig

u
ie

n
te

: 
 

a
) 

S
a
ld

o
 in

ic
ia

l. 
 

b
) 

E
n

tr
a

d
a

s 
o

 
d

o
ta

ci
o

n
e

s,
 
e

sp
e

ci
fic

a
n

d
o

 
lo

s 
a
ct

iv
o
s 

g
e
n
e
ra

d
o
s 

in
te

rn
a
m

e
n
te

 
y 

lo
s 

a
d

q
u

ir
id

o
s 

m
e

d
ia

n
te

 
co

m
b

in
a

ci
o

n
e

s 
d

e
 

n
e
g
o
ci

o
s 

y 
a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

n
o
 d

in
e
ra

ri
a
s.

 
 c)

 
R

e
ve

rs
ió

n
 d

e
 c

o
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 
 d
) 

A
u
m

e
n
to

s/
d
is

m
in

u
ci

o
n
e
s 

p
o
r 

tr
a
n
sf

e
re

n
ci

a
s 

o
 t

ra
sp

a
so

 d
e
 o

tr
a
 

p
a
rt

id
a
, 
e
n
 p

a
rt

ic
u
la

r 
a
 a

ct
iv

o
s 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

. 
 e
) 

S
a
lid

a
s,

 b
a
ja

s 
o
 r

e
d
u
cc

io
n
e
s.

 
 f)

 
C

o
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

, 
d
ife

re
n
ci

a
n
d
o
 

la
s 

re
co

n
o
ci

d
a
s 

e
n
 e

l e
je

rc
ic

io
, 
d
e
 la

s 
a
cu

m
u
la

d
a
s.

 
 g
) 

A
m

o
rt

iz
a
ci

o
n
e
s,

 d
ife

re
n
ci

a
n
d
o
 la

s 
re

co
n
o
ci

d
a
s 

e
n
 e

l e
je

rc
ic

io
, 
d
e
 

la
s 

a
cu

m
u
la

d
a
s.

 
 h
) 

S
a
ld

o
 f
in

a
l. 

 
2
. 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

: 
 

a
) 

A
ct

iv
o
s 

a
fe

ct
o
s 

a
 g

a
ra

n
tí
a
s 

y 
re

ve
rs

ió
n
, 

a
sí

 c
o
m

o
 l
a
 e

xi
st

e
n
ci

a
 

y 
lo

s 
im

p
o
rt

e
s 

d
e
 r

e
st

ri
cc

io
n
e
s 

a
 la

 t
itu

la
ri
d
a
d
. 

 b
) 

V
id

a
s 

ú
til

e
s 

o
 c

o
e
fic

ie
n
te

s 
d
e
 a

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
 u

til
iz

a
d
o
s 

p
o
r 

cl
a
se

s 
d
e
 

e
le

m
e
n
to

s,
 

a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

m
é
to

d
o
s 

d
e
 

a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

e
m

p
le

a
d
o
s,

 
in

fo
rm

a
n
d
o
 

d
e
 

la
 

a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

y 
la

 
a
cu

m
u
la

d
a
 q

u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
 a

 c
a
d
a
 e

le
m

e
n
to

 s
ig

n
ifi

ca
tiv

o
 d

e
 

e
st

e
 e

p
íg

ra
fe

. 
 c)

 
S

ie
m

p
re

 
q
u
e
 

te
n
g
a
 

in
ci

d
e
n
ci

a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
 

p
re

se
n

te
 o

 e
n

 e
je

rc
ic

io
s 

fu
tu

ro
s,

 s
e

 i
n

fo
rm

a
rá

 d
e

 l
o

s 
ca

m
b

io
s 

d
e
 e

st
im

a
ci

ó
n
 q

u
e
 a

fe
ct

a
n
 a

 v
a
lo

re
s 

re
si

d
u
a
le

s,
 v

id
a
s 

ú
til

e
s 

y 
m

é
to

d
o
s 

d
e
 a

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
. 

 
 

 
d
) 

C
a
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

a
 e

n
tid

a
d
e

s 
d
e
l g

ru
p
o
 y

 a
so

ci
a
d
a
s,

 c
o
n
 in

d
ic

a
ci

ó
n
 d

e
 

su
 v

a
lo

r 
co

n
ta

b
le

, 
a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 y

 c
o
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 a
cu

m
u
la

d
a
s.

 

 e
) 

C
a
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
 

cu
yo

s 
d
e
re

ch
o
s 

p
u
d
ie

ra
n
 e

je
rc

ita
rs

e
 f

u
e
ra

 d
e
l 

te
rr

ito
ri
o
 e

sp
a
ñ
o
l 
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o
 e

st
u
vi

e
se

n
 r

e
la

ci
o
n
a
d
a
s 

co
n
 i

n
ve

rs
io

n
e
s 

si
tu

a
d
a
s 

fu
e
ra

 d
e
l 

te
rr

ito
ri
o
 

e
sp

a
ñ
o
l, 

co
n
 

in
d
ic

a
ci

ó
n
 

d
e
 

su
 

va
lo

r 
co

n
ta

b
le

, 
a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

y 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
a
cu

m
u
la

d
a
s.

 
 f)

 
Im

p
o
rt

e
 d

e
 l

o
s 

g
a
st

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
ca

p
ita

liz
a
d
o
s 

e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

a
sí

 c
o
m

o
 lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

se
g
u
id

o
s 

p
a
ra

 s
u
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
. 

 g
) 

P
a
ra

 
ca

d
a
 

co
rr

e
cc

ió
n
 

va
lo

ra
tiv

a
 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
d
e
 

cu
a
n
tí
a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
, 

re
co

n
o
ci

d
a
 o

 r
e
ve

rt
id

a
 d

u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 p

a
ra

 
u
n
 in

m
o
vi

liz
a
d
o
 in

ta
n
g
ib

le
 in

d
iv

id
u
a
l, 

se
 in

d
ic

a
rá

: 
 - 

N
a
tu

ra
le

za
 d

e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 in

ta
n
g
ib

le
. 

 - 
Im

p
o
rt

e
, 

su
ce

so
s 

y 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 

h
a
n
 

lle
va

d
o
 

a
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 y
 r

e
ve

rs
ió

n
 d

e
 la

 p
é
rd

id
a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 
 - 

C
ri
te

ri
o
 

e
m

p
le

a
d
o
 

p
a
ra

 
d
e
te

rm
in

a
r 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
m

e
n
o
s 

lo
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 v

e
n
ta

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
y 

 - 
S

i 
e

l 
m

é
to

d
o

 e
m

p
le

a
d

o
 f

u
e

ra
 e

l 
va

lo
r 

e
n

 u
so

, 
se

 s
e

ñ
a

la
rá

 
e
l 

tip
o
 

o
 

tip
o
s 

d
e
 

a
ct

u
a
liz

a
ci

ó
n
 

u
til

iz
a
d
o
s 

e
n
 

la
s 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

a
ct

u
a
le

s 
y 

e
n
 

la
s 

a
n
te

ri
o
re

s,
 

u
n
a
 

d
e

sc
ri
p

ci
ó

n
 d

e
 l

a
s 

h
ip

ó
te

si
s 

cl
a

ve
 s

o
b

re
 l

a
s 

q
u

e
 s

e
 h

a
n

 
b

a
sa

d
o

 l
a

s 
p

ro
ye

cc
io

n
e

s 
d

e
 f

lu
jo

s 
d

e
 e

fe
ct

iv
o

 y
 d

e
 c

ó
m

o
 

se
 h

a
n
 d

e
te

rm
in

a
d
o
 s

u
s 

va
lo

re
s,

 e
l 
p
e
ri
o
d
o
 q

u
e
 a

b
a
rc

a
 l
a
 

p
ro

ye
cc

ió
n
 

d
e
 

lo
s 

flu
jo

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 

y 
la

 
ta

sa
 

d
e
 

cr
e
ci

m
ie

n
to

 d
e
 é

st
o
s 

a
 p

a
rt

ir
 d

e
l q

u
in

to
 a

ñ
o
. 

 h
) 

R
e
sp

e
ct

o
 a

 l
a
s 

p
é
rd

id
a
s 

y 
re

ve
rs

io
n
e
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 a
g
re

g
a
d
a
s 

p
a
ra

 l
a
s 

q
u
e
 n

o
 s

e
 r

e
ve

la
 l

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

e
ñ
a
la

d
a
 e

n
 l

a
 l

e
tr

a
 

a
n
te

ri
o
r,

 l
a
s 

p
ri
n
ci

p
a
le

s 
cl

a
se

s 
d
e
 i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

a
fe

ct
a
d
o
s 

p
o
r 

la
s 

p
é
rd

id
a
s 

y 
re

ve
rs

io
n
e
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
y 

lo
s 

p
ri
n
ci

p
a
le

s 
su

ce
so

s 
y 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 h

a
n
 ll

e
va

d
o
 a

l r
e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 y
 la

 
re

ve
rs

ió
n
 d

e
 t
a
le

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 
 i)
 

S
i 

e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
 

e
st

á
 

in
cl

u
id

o
 

e
n
 

u
n
a
 

u
n
id

a
d
 

g
e
n
e
ra

d
o
ra

 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
, 

la
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
 

p
é
rd

id
a
 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 s
e
 d

a
rá

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 lo

 e
st

a
b
le

ci
d
o
 e

n
 e

l a
p
a
rt

a
d
o
 2

 
d
e
 e

st
a
 n

o
ta

. 
 j)
 

C
a
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
 

n
o
 

a
fe

ct
o
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
a
 

la
 

e
xp

lo
ta

ci
ó
n
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 

su
 

va
lo

r 
co

n
ta

b
le

, 
a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

y 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

  
a
cu

m
u
la

d
a
s.

 
 k)

 
Im

p
o
rt

e
 

y 
ca

ra
ct

e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 

lo
s 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s 

to
ta

lm
e
n
te

 a
m

o
rt

iz
a
d
o
s 

e
n
 u

so
. 

 

l)
 

S
u
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

re
ci

b
id

o
s 

re
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n
 

e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 

ta
m

b
ié

n
 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

d
ic

h
o
s 

a
ct

iv
o
s.

 

m
) 

C
o
m

p
ro

m
is

o
s 

fir
m

e
s 

d
e
 

co
m

p
ra

 
y 

fu
e
n
te

s 
p
re

vi
si

b
le

s 
d
e
 

fin
a
n
ci

a
ci

ó
n
, 
a
sí

 c
o
m

o
 lo

s 
co

m
p
ro

m
is

o
s 

fir
m

e
s 

d
e
 v

e
n
ta

. 

n
) 

E
l 

re
su

lta
d
o
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

d
e
ri
va

d
o
 

d
e
 

la
 

e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
 

o
 

d
is

p
o
si

ci
ó
n
 

p
o
r 

o
tr

o
s 

m
e
d
io

s 
d
e
 

e
le

m
e
n
to

s 
d
e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
. 

o
) 

E
l 

im
p
o
rt

e
 a

g
re

g
a
d
o
 d

e
 l

o
s 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

p
o
r 

in
ve

st
ig

a
ci

ó
n
 y

 
d
e
sa

rr
o
llo

 
q
u
e
 
se

 
h
a
ya

n
 
re

co
n
o
ci

d
o
 
co

m
o
 
g
a
st

o
s 

d
u
ra

n
te

 
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

a
sí

 
co

m
o
 

la
 

ju
st

ifi
ca

ci
ó
n
 

d
e
 

la
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 

so
p
o
rt

a
n
 

la
 

ca
p
ita

liz
a
ci

ó
n
 

d
e
 

g
a
st

o
s 

d
e
 

in
ve

st
ig

a
ci

ó
n
 

y 
d
e
sa

rr
o
llo

. 

p
) 

S
e
 d

e
ta

lla
rá

n
 lo

s 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
s 

co
n
 v

id
a
 ú

til
 in

d
e
fin

id
a
 d

is
tin

to
s 

d
e
l 

fo
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 y

 d
e
 l

o
s 

co
n
te

m
p
la

d
o
s 

e
n
 e

l 
e
p
íg

ra
fe

 
7
.3

 
d
e
 
la

 
m

e
m

o
ri
a
, 

se
ñ
a
la

n
d
o
 
su

 
im

p
o
rt

e
, 

n
a
tu

ra
le

za
 
y 

la
s 

ra
zo

n
e
s 

so
b
re

 l
a
s 

q
u
e
 s

e
 a

p
o
ya

 l
a
 e

st
im

a
ci

ó
n
 d

e
 d

ic
h
a
 v

id
a
 

ú
til

 in
d
e
fin

id
a
. 

q
) 

C
u
a
lq

u
ie

r 
o
tr

a
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
 d

e
 c

a
rá

ct
e
r 

su
st

a
n
tiv

o
 q

u
e
 a

fe
ct

e
 a

l 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
 

in
ta

n
g
ib

le
 

ta
le

s 
co

m
o
: 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s,
 

se
g
u
ro

s,
 

lit
ig

io
s,

 e
m

b
a
rg

o
s 

y 
si

tu
a
ci

o
n
e
s 

a
n
á
lo

g
a
s.

 
 7
.2

. 
F

o
n

d
o

 d
e
 c

o
m

e
rc

io
 

 
S

e
 in

cl
u
ir
á
 e

n
 e

st
e
 a

p
a
rt

a
d
o
 la

 s
ig

u
ie

n
te

 in
fo

rm
a
ci

ó
n
: 

 

1
. 

P
a
ra

 c
a
d
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g

o
ci

o
s 

q
u
e
 s

e
 h

a
ya

 r
e
a
liz

a
d
o
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

se
 e

xp
re

sa
rá

 l
a
 c

ifr
a
 d

e
l 
fo

n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
, 

d
e
sg

lo
sá

n
d
o
se

 
la

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 la

s 
d
is

tin
ta

s 
co

m
b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s.

 

T
ra

tá
n

d
o

se
 

d
e

 
co

m
b

in
a

ci
o

n
e

s 
d

e
 

n
e

g
o

ci
o

s 
q

u
e

 
in

d
iv

id
u

a
lm

e
n

te
 

ca
re

zc
a
n
 d

e
 i

m
p
o
rt

a
n
ci

a
 r

e
la

tiv
a
, 

la
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 a

n
te

ri
o
r 

se
 m

o
st

ra
rá

 
d
e
 f

o
rm

a
 a

g
re

g
a
d
a
. 

 E
st

a
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 t

a
m

b
ié

n
 d

e
b
e
rá

 e
xp

re
sa

rs
e
 p

a
ra

 l
a
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e

 
n

e
g

o
ci

o
s 

e
fe

ct
u

a
d

a
s 

e
n

tr
e

 
la

 
fe

ch
a

 
d

e
 

ci
e

rr
e

 
d

e
 

la
s 

cu
e

n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
y 

la
 

d
e
 

su
 

fo
rm

u
la

ci
ó
n
, 

a
 

m
e
n
o
s 

q
u
e
 

n
o
 

se
a
 

p
o
si

b
le

, 
se

ñ
a
lá

n
d
o
se

, 
e
n
 e

st
e
 c

a
so

, 
la

s 
ra

zo
n
e
s 

p
o
r 

la
s 

q
u
e
 e

st
a
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 

n
o
 p

u
e
d
e
 p

ro
p
o
rc

io
n
a
rs

e
. 

 
2
. 

L
a
 e

n
tid

a
d
 r

e
a
liz

a
rá

 u
n
a
 c

o
n
ci

lia
ci

ó
n
 e

n
tr

e
 e

l 
im

p
o
rt

e
 e

n
 l

ib
ro

s 
d
e
l 

fo
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 a

l 
p
ri
n
ci

p
io

 y
 a

l 
fin

a
l 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

m
o
st

ra
n
d
o
 p

o
r 

se
p
a
ra

d
o
: 

 
a
) 

E
l 

im
p
o
rt

e
 b

ru
to

 d
e
l 

m
is

m
o
 y

 l
a
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 a
cu

m
u
la

d
a
s 

a
l p

ri
n
ci

p
io

 d
e
l e

je
rc

ic
io

. 
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b
) 

E
l 

fo
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 a

d
ic

io
n
a
l 

re
co

n
o
ci

d
o
 d

u
ra

n
te

 e
l 

p
e
ri
o
d
o
, 

d
ife

re
n
ci

a
n
d
o
 

e
l 

fo
n
d
o
 

d
e
 

co
m

e
rc

io
 

in
cl

u
id

o
 

e
n
 

u
n
 

g
ru

p
o
 

e
n
a
je

n
a
b
le

 
d
e
 

e
le

m
e
n
to

s 
q
u
e
 

se
 

h
a
ya

 
cl

a
si

fic
a
d
o
 

co
m

o
 

m
a
n
te

n
id

o
 

p
a
ra

 
la

 
ve

n
ta

, 
d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

la
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 

re
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
. 

A
si

m
is

m
o
 s

e
 i
n
fo

rm
a
rá

 s
o
b
re

 e
l 
fo

n
d
o
 d

e
 

co
m

e
rc

io
 d

a
d
o
 d

e
 b

a
ja

 d
u
ra

n
te

 e
l 
p
e
ri
o
d
o
 s

in
 q

u
e
 h

u
b
ie

ra
 s

id
o
 

in
cl

u
id

o
 

p
re

vi
a
m

e
n
te

 
e
n
 

n
in

g
ú
n
 

g
ru

p
o
 

e
n
a
je

n
a
b
le

 
d

e
 

e
le

m
e
n
to

s 
cl

a
si

fic
a
d
o
 c

o
m

o
 m

a
n
te

n
id

o
 p

a
ra

 la
 v

e
n
ta

. 

c)
 

L
o
s 

a
ju

st
e
s 

q
u
e
 

p
ro

ce
d
a
n
 

d
e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
p
o
st

e
ri
o
r 

d
e
 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 e

fe
ct

u
a
d
o
 d

u
ra

n
te

 e
l e

je
rc

ic
io

. 

d
) 

L
a
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 r
e
co

n
o
ci

d
a
s 

d
u
ra

n
te

 
e
l e

je
rc

ic
io

. 

e
) 

C
u

a
le

sq
u

ie
ra

 o
tr

o
s 

ca
m

b
io

s 
e

n
 e

l 
im

p
o

rt
e

 e
n

 l
ib

ro
s 

d
u

ra
n

te
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

y 

f)
 

E
l 

im
p
o
rt

e
 
b
ru

to
 
d
e
l 

fo
n
d
o
 
d
e
 
co

m
e
rc

io
 
y 

la
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 a
cu

m
u
la

d
a
s 

 a
l f

in
a
l d

e
l e

je
rc

ic
io

. 

 

3
. 

D
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

fa
ct

o
re

s 
q
u
e
 

h
a
ya

n
 

co
n
tr

ib
u
id

o
 

a
l 

re
g
is

tr
o
 

d
e
l 

fo
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 a

sí
 c

o
m

o
, 

se
 j

u
st

ifi
ca

rá
 e

 i
n
d
ic

a
rá

 e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
l 

fo
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 y

 d
e
 o

tr
o
s 

in
m

o
vi

liz
a

d
o

s 
in

ta
n

g
ib

le
s 

d
e

 v
id

a
 ú

til
 

in
d
e
fin

id
a
, 

a
tr

ib
u
id

o
s 

a
 c

a
d
a
 u

n
id

a
d
 g

e
n
e
ra

d
o
ra

 d
e
 e

fe
ct

iv
o
. 

 

4
. 

P
a
ra

 c
a
d
a
 p

é
rd

id
a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
 c

u
a
n
tí
a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 d

e
l 

fo
n
d
o
 d

e
 

co
m

e
rc

io
, 

se
 in

fo
rm

a
rá

 d
e
 lo

 s
ig

u
ie

n
te

: 

 

a
) 

D
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 la

 u
n
id

a
d
 g

e
n
e
ra

d
o
ra

 d
e
 e

fe
ct

iv
o
 q

u
e
 in

cl
u
ya

 e
l 

fo
n

d
o

 d
e

 c
o

m
e

rc
io

 a
sí

 c
o

m
o

 o
tr

o
s 

in
m

o
vi

liz
a

d
o

s 
in

ta
n

g
ib

le
s 

o
 

m
a
te

ri
a
le

s 
y 

la
 f

o
rm

a
 d

e
 r

e
a
liz

a
r 

la
 a

g
ru

p
a
ci

ó
n
 p

a
ra

 i
d
e
n
tif

ic
a
r 

u
n
a
 u

n
id

a
d
 g

e
n
e
ra

d
o
ra

 d
e
 e

fe
ct

iv
o
 c

u
a
n
d
o
 s

e
a
 d

ife
re

n
te

 a
 l

a
 

lle
va

d
a
 a

 c
a
b
o
 e

n
 e

je
rc

ic
io

s 
a
n
te

ri
o
re

s.
 

 b
) 

Im
p

o
rt

e
, 

su
ce

so
s 

y 
ci

rc
u

n
st

a
n

ci
a

s 
q

u
e

 
h

a
n

 
lle

va
d

o
 

a
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 u

n
a
 c

o
rr

e
cc

ió
n
 v

a
lo

ra
tiv

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 

 c)
 

C
ri
te

ri
o
 e

m
p
le

a
d

o
 p

a
ra

 d
e
te

rm
in

a
r 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 m
e
n
o
s 

lo
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 v

e
n
ta

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
y 

 d
) 

S
i 

e
l 

m
é
to

d
o
 e

m
p
le

a
d
o
 f

u
e
ra

 e
l 

va
lo

r 
e
n
 u

so
, 

se
 s

e
ñ
a
la

rá
 e

l 
tip

o
 
o
 
tip

o
s 

d
e
 
a
ct

u
a
liz

a
ci

ó
n
 
u
til

iz
a
d
o
s 

e
n
 
la

s 
e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

a
ct

u
a
le

s 
y 

e
n
 l

a
s 

a
n
te

ri
o
re

s,
 u

n
a
 d

e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 l

a
s 

h
ip

ó
te

si
s 

cl
a
ve

 s
o
b
re

 l
a
s 

q
u
e
 s

e
 h

a
n
 b

a
sa

d
o
 l

a
s 

p
ro

ye
cc

io
n
e
s 

d
e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 y

 d
e
 c

ó
m

o
 s

e
 h

a
n
 
d
e
te

rm
in

a
d
o
 s

u
s 

va
lo

re
s,

 e
l 

p
e
ri
o
d
o
 q

u
e
 a

b
a
rc

a
 l

a
 p

ro
ye

cc
ió

n
 d

e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 y

 l
a
 

ta
sa

 d
e
 c

re
ci

m
ie

n
to

 d
e
 é

st
o
s 

a
 p

a
rt

ir
 d

e
l q

u
in

to
 a

ñ
o
. 

 

5
. 

R
e
sp

e
ct

o
 a

 l
a
s 

p
é
rd

id
a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 a
g
re

g
a
d
a
s 

p
a
ra

 l
a
s 

q
u
e
 n

o
 s

e
 

re
ve

la
 l

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

e
ñ
a
la

d
a
 e

n
 e

l 
n
ú
m

e
ro

 a
n
te

ri
o
r,

 l
o
s 

p
ri
n
ci

p
a
le

s 
su

ce
so

s 
y 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 h

a
n
 l

le
va

d
o
 a

l 
re

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 t

a
le

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

. 
 

6
. 

L
a
s 

h
ip

ó
te

si
s 

u
til

iz
a
d
a
s 

p
a
ra

 
la

 
d
e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 

d
e
l 

im
p
o
rt

e
 

re
cu

p
e
ra

b
le

 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

o
 

d
e
 

la
s 

u
n
id

a
d
e
s 

g
e
n
e
ra

d
o
ra

s 
d
e
 

e
fe

ct
iv

o
. 

 
7
.3

. 
C

o
s
te

s
 

d
e
 

a
d

q
u

is
ic

ió
n

 
d

e
 

c
a
rt

e
ra

s
 

y
 

d
e
 

d
e
re

c
h

o
s
 

e
c
o

n
ó

m
ic

o
s
 

d
e
ri

v
a
d

o
s
 d

e
 c

a
rt

e
ra

s
 d

e
 p

ó
li
za

s
 a

d
q

u
ir

id
a
s
 a

 u
n

 m
e
d

ia
d

o
r 

 A
d
e
m

á
s 

d
e
 l

o
s 

d
e
sg

lo
se

s 
d
e
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 c

o
n
te

n
id

o
s 

e
n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 7

.2
, 

se
 

in
cl

u
ir
á
n
, 

e
n
 

su
 

ca
so

, 
co

m
o
 

d
e
sa

rr
o
llo

 
d
e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 

7
.2

.4
.d

) 
a
n
te

ri
o
r,

 
u
n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 l

a
s 

h
ip

ó
te

si
s 

so
b
re

 l
a
 v

id
a
 e

sp
e
ra

d
a
 m

e
d
ia

 d
e
 l

a
s 

p
ó
liz

a
s 

d
e
 l

a
 

ca
rt

e
ra

, 
o
p
ci

o
n
e
s 

d
e
 

re
n
o
va

ci
ó
n
, 

d
e
 

re
sc

a
te

, 
d
e
 

ca
íd

a
s 

d
e
 

ca
rt

e
ra

, 
y 

cu
a
le

sq
u
ie

ra
 o

tr
a
s 

va
ri
a
b
le

s 
q
u
e
 h

a
ya

n
 s

e
rv

id
o
 d

e
 b

a
se

 p
a
ra

 s
u
 e

st
im

a
ci

ó
n
. 

 8
. 

C
o

m
is

io
n

e
s
 a

n
ti

c
ip

a
d

a
s
 y

 o
tr

o
s
 c

o
s
te

s
 d

e
 a

d
q

u
is

ic
ió

n
 a

c
ti

v
a
d

o
s

 
 A

n
á
lis

is
 

d
e
l 

m
o
vi

m
ie

n
to

 
d
e
 

e
st

a
 

p
a
rt

id
a
 

d
u
ra

n
te

 
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 

lo
 

si
g
u
ie

n
te

: 

 
• 

S
a
ld

o
 in

ic
ia

l. 
• 

G
a

st
o

s 
d

e
 a

d
q

u
is

ic
ió

n
 d

e
l a

ñ
o

. 
• 

Im
p

o
rt

e
 d

e
 l

a
 i

n
co

rp
o

ra
ci

ó
n

 a
l 

a
ct

iv
o

 d
e

 d
ic

h
o

s 
co

st
e

s 
e

fe
ct

u
a

d
a

 e
n

 
e
l a

ñ
o
. 

• 
A

m
o
rt

iz
a
ci

ó
n
 e

fe
ct

u
a
d
a
 e

n
 e

l e
je

rc
ic

io
. 

• 
S

a
ld

o
 f

in
a
l. 

 9
. 

A
rr

e
n

d
a
m

ie
n

to
s
 y

 o
tr

a
s
 o

p
e
ra

c
io

n
e
s
 d

e
 n

a
tu

ra
le

za
 s

im
il
a
r  

 L
a
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

q
u
e
 

se
 

re
q
u
ie

re
 

a
 

co
n
tin

u
a
ci

ó
n
 

p
a
ra

 
la

s 
o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

, 
ta

m
b
ié

n
 d

e
b
e
rá

 s
u
m

in
is

tr
a
rs

e
 c

u
a
n
d
o
 l

a
 e

n
tid

a
d
 r

e
a
lic

e
 o

tr
a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 n

a
tu

ra
le

za
 s

im
ila

r.
 

 9
.1

. 
A

rr
e
n

d
a
m

ie
n

to
s
 f

in
a
n

c
ie

ro
s
 

 
1
. 

L
o
s 

a
rr

e
n
d
a
d
o
re

s 
in

fo
rm

a
rá

n
 d

e
: 

 
a
) 

U
n
a
 

co
n
ci

lia
ci

ó
n
 

e
n
tr

e
 

la
 

in
ve

rs
ió

n
 

b
ru

ta
 

to
ta

l 
e
n
 

lo
s 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
cl

a
si

fic
a
d
o
s 

co
m

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

s 
(s

e
ñ
a
la

n
d
o
, 

e
n
 

su
 c

a
so

, 
la

 o
p
ci

ó
n
 d

e
 c

o
m

p
ra

) 
y 

su
 v

a
lo

r 
a
ct

u
a
l 

a
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
. 

S
e

 in
fo

rm
a

rá
 a

d
e

m
á

s 
d

e
 lo

s 
co

b
ro

s 
m

ín
im

o
s 

a
 r

e
ci

b
ir

 
p

o
r 

d
ic

h
o

s 
a

rr
e

n
d

a
m

ie
n

to
s 

y 
d

e
 s

u
 v

a
lo

r 
a

ct
u

a
l, 

e
n

 c
a

d
a

 u
n

o
 

d
e
 lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
p
la

zo
s:

 
 

H
a
st

a
 u

n
 a

ñ
o
; 

E
n
tr

e
 u

n
o
 y

 c
in

co
 a

ñ
o
s;

 
M

á
s 

d
e
 c

in
co

 a
ñ
o
s.
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 b
) 

U
n

a
 

co
n

ci
lia

ci
ó

n
 

e
n

tr
e

 
e

l 
im

p
o

rt
e

 
to

ta
l 

d
e

 
lo

s 
co

n
tr

a
to

s 
d

e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 a
l p

ri
n
ci

p
io

 y
 a

l f
in

a
l d

e
l e

je
rc

ic
io

. 
 c)

 
U

n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

g
e
n
e
ra

l 
d
e
 

lo
s 

a
cu

e
rd

o
s 

si
g
n
ifi

ca
tiv

o
s 

d
e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

. 
 d

) 
 L

o
s 

in
g
re

so
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
n
o
 

d
e
ve

n
g
a
d
o
s 

y 
e
l 

cr
ite

ri
o
 

d
e
 

d
is

tr
ib

u
ci

ó
n
 d

e
l c

o
m

p
o
n
e
n
te

 f
in

a
n
ci

e
ro

 d
e
 la

 o
p
e
ra

ci
ó
n
. 

 e
) 

E
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

la
s 

cu
o
ta

s 
co

n
tin

g
e
n
te

s 
re

co
n
o
ci

d
a
s 

co
m

o
 

in
g
re

so
s 

d
e
l e

je
rc

ic
io

. 
 f)

 
L
a
 c

o
rr

e
cc

ió
n
 d

e
 v

a
lo

r 
p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 q
u
e
 c

u
b
ra

 la
s 

in
so

lv
e
n
ci

a
s 

p
o
r 

ca
n
tid

a
d
e
s 

d
e
ri
va

d
a
s 

d
e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 

co
b
ro

. 
 2
. 

L
o
s 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
s 

in
fo

rm
a
rá

n
 d

e
: 

 
a

) 
P

a
ra

 
ca

d
a
 

cl
a
se

 
d
e
 

a
ct

iv
o
s,

 
e
l 

im
p
o
rt

e
 

p
o
r 

e
l 

q
u
e
 

se
 

h
a
 

re
co

n
o
ci

d
o
 

in
ic

ia
lm

e
n
te

 
e
l 

a
ct

iv
o
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 

si
 

é
st

e
 

co
rr

e
sp

o
n

d
e

 a
l 

va
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 d

e
l 

a
ct

iv
o

 o
, 

e
n

 s
u

 c
a
so

, 
a

l 
va

lo
r 

a
ct

u
a
l d

e
 lo

s 
p
a
g
o
s 

m
ín

im
o
s 

a
 r

e
a
liz

a
r.

 
 b

) 
U

n
a
 c

o
n
ci

lia
ci

ó
n
 e

n
tr

e
 e

l 
im

p
o
rt

e
 t

o
ta

l 
d
e
 l

o
s 

p
a
g
o
s 

fu
tu

ro
s 

m
ín

im
o
s 

p
o
r 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 (
se

ñ
a
la

n
d
o
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
la

 o
p
ci

ó
n
 

d
e
 

co
m

p
ra

) 
y 

su
 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

a
l 

ci
e
rr

e
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
. 

S
e
 

in
fo

rm
a
rá

 a
d
e
m

á
s 

d
e
 l

o
s 

p
a
g
o
s 

m
ín

im
o
s 

p
o
r 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 y
 

d
e
 s

u
 v

a
lo

r 
a
ct

u
a
l, 

e
n
 c

a
d
a
 u

n
o
 d

e
 lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
p
la

zo
s:

 
 

H
a
st

a
 u

n
 a

ñ
o
; 

E
n
tr

e
 u

n
o
 y

 c
in

co
 a

ñ
o
s;

 
M

á
s 

d
e
 c

in
co

 a
ñ
o
s.

  
 

c)
 

E
l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
a
s 

cu
o
ta

s 
co

n
tin

g
e
n
te

s 
re

co
n
o
ci

d
a
s 

co
m

o
 g

a
st

o
 

d
e
l e

je
rc

ic
io

. 
 d

) 
E

l 
im

p
o
rt

e
 t

o
ta

l 
d
e
 l

o
s 

p
a
g
o
s 

fu
tu

ro
s 

m
ín

im
o
s 

q
u
e
 s

e
 e

sp
e
ra

n
 

re
ci

b
ir
, 

a
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
o
r 

su
b
a
rr

ie
n
d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
n
o
 

ca
n
ce

la
b
le

s.
 

 e
) 

U
n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

g
e
n
e
ra

l 
d
e
 

lo
s 

a
cu

e
rd

o
s 

si
g
n
ifi

ca
tiv

o
s 

d
e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

, 
d
o
n
d
e
 s

e
 in

fo
rm

a
rá

 d
e
: 

 
L

a
s 

b
a

se
s 

p
a

ra
 l

a
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n

 d
e

 c
u

a
lq

u
ie

r 
cu

o
ta

 d
e

 
ca

rá
ct

e
r 

co
n
tin

g
e
n
te

 q
u
e
 s

e
 h

a
ya

 p
a
ct

a
d
o
. 

 
L
a
 e

xi
st

e
n
ci

a
 y

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
lo

s 
p
la

zo
s 

d
e
 r

e
n
o
va

ci
ó
n
 d

e
 

lo
s 

co
n

tr
a

to
s,

 a
sí

 c
o

m
o

 d
e

 l
a

s 
o

p
ci

o
n

e
s 

d
e

 c
o

m
p

ra
 y

 l
a

s 
cl

á
u
su

la
s 

d
e
 a

ct
u
a
liz

a
ci

ó
n
 o

 e
sc

a
lo

n
a
m

ie
n
to

 d
e
 p

re
ci

o
s,

 y
 

 
L

a
s 

re
st

ri
cc

io
n

e
s 

im
p

u
e

st
a

s 
a

 l
a

 e
n

tid
a

d
 e

n
 v

ir
tu

d
 d

e
 l

o
s 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

, 
ta

le
s 

co
m

o
 

la
s 

q
u
e
 

se
 

re
fie

ra
n
 a

 la
 d

is
tr

ib
u
ci

ó
n
 d

e
 d

iv
id

e
n
d
o
s,

 a
l e

n
d
e
u
d
a
m

ie
n
to

 
a
d
ic

io
n
a
l o

 a
 n

u
e
vo

s 
co

n
tr

a
to

s 
d
e
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

. 
 

f)
 

A
 

lo
s 

a
ct

iv
o

s 
q

u
e

 
su

rj
a

n
 

d
e

 
e

st
o

s 
co

n
tr

a
to

s,
 

le
s 

se
rá

 
d

e
 

a
p
lic

a
ci

ó
n
 l
a
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 a

 i
n
cl

u
ir

 e
n
 m

e
m

o
ri
a
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a

 
la

 
n

a
tu

ra
le

za
 

d
e

 
lo

s 
m

is
m

o
s,

 
e

st
a

b
le

ci
d

a
s 

e
n

 
la

s 
n

o
ta

s 
a
n
te

ri
o
re

s,
 

re
la

tiv
a
s 

a
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l, 

in
ta

n
g
ib

le
s 

e
 

in
ve

rs
io

n
e

s 
in

m
o

b
ili

a
ri
a

s.
 

 9
.2

. 
A

rr
e
n

d
a
m

ie
n

to
s
 o

p
e
ra

ti
v
o

s
 

 
1
. 

L
o
s 

a
rr

e
n
d
a
d
o
re

s 
in

fo
rm

a
rá

n
 d

e
: 

 
a
) 

E
l 

im
p
o
rt

e
 

to
ta

l 
d
e
 

lo
s 

co
b
ro

s 
fu

tu
ro

s 
m

ín
im

o
s 

d
e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 

lo
s 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
o
p
e
ra

tiv
o
s 

n
o
 

ca
n
ce

la
b
le

s,
 

a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

im
p
o
rt

e
s 

q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
n
 a

 lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
p
la

zo
s:

 
 

H
a
st

a
 u

n
 a

ñ
o
; 

E
n
tr

e
 u

n
o
 y

 c
in

co
 a

ñ
o
s;

 
M

á
s 

d
e
 c

in
co

 a
ñ
o
s.

 
 

b
) 

U
n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

g
e
n
e
ra

l 
d
e

 
lo

s 
b
ie

n
e
s 

y 
d
e
 

lo
s 

a
cu

e
rd

o
s 

si
g
n
ifi

ca
tiv

o
s 

d
e
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

. 
 c)

 
E

l 
im

p
o
rt

e
 

d
e
 

la
s 

cu
o
ta

s 
co

n
tin

g
e
n
te

s 
re

co
n
o
ci

d
a
s 

co
m

o
 

in
g
re

so
s 

d
e
l e

je
rc

ic
io

. 
 

2
. 

L
o
s 

a
rr

e
n
d
a
ta

ri
o
s 

in
fo

rm
a
rá

n
 d

e
: 

 
a
) 

E
l 

im
p
o
rt

e
 

to
ta

l 
d
e
 

lo
s 

p
a
g
o
s 

fu
tu

ro
s 

m
ín

im
o
s 

d
e
l 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 

lo
s 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
o
p
e
ra

tiv
o
s 

n
o
 

ca
n
ce

la
b
le

s,
 

a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

im
p
o
rt

e
s 

q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
n
 a

 lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
p
la

zo
s:

 
 

H
a
st

a
 u

n
 a

ñ
o
; 

 
E

n
tr

e
 u

n
o
 y

 c
in

co
 a

ñ
o
s;

 
M

á
s 

d
e
 c

in
co

 a
ñ
o
s.

 
 

b
) 

E
l 

im
p
o
rt

e
 t

o
ta

l 
d
e
 l

o
s 

p
a
g
o
s 

fu
tu

ro
s 

m
ín

im
o
s 

q
u
e
 s

e
 e

sp
e
ra

n
 

re
ci

b
ir
, 

a
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
o
r 

su
b
a
rr

ie
n
d
o
s 

o
p
e
ra

tiv
o
s 

n
o
 

ca
n
ce

la
b
le

s.
 

 
c)

 
L
a
s 

cu
o
ta

s 
d
e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
y 

su
b
a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
o
p
e
ra

tiv
o
s 

re
co

n
o
ci

d
a
s 

co
m

o
 g

a
st

o
s 

e
 i

n
g
re

so
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

d
ife

re
n
ci

a
n
d
o
 

e
n
tr

e
: 

im
p
o
rt

e
s 

d
e
 

lo
s 

p
a
g
o
s 

m
ín

im
o
s 

p
o
r 



BOE núm. 220 Jueves 11 septiembre 2008 36953

  

a
rr

e
n

d
a

m
ie

n
to

, 
cu

o
ta

s 
co

n
tin

g
e

n
te

s 
y 

cu
o

ta
s 

d
e

 
su

b
a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

. 
 

d
) 

U
n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

g
e
n
e
ra

l 
d
e
 

lo
s 

a
cu

e
rd

o
s 

si
g
n
ifi

ca
tiv

o
s 

d
e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

, 
d
o
n
d
e
 s

e
 in

fo
rm

a
rá

 d
e
: 

 
L

a
s 

b
a

se
s 

p
a

ra
 l

a
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n

 d
e

 c
u

a
lq

u
ie

r 
cu

o
ta

 d
e

 
ca

rá
ct

e
r 

co
n
tin

g
e
n
te

 q
u
e
 s

e
 h

a
ya

 p
a
ct

a
d
o
. 

 
L
a
 e

xi
st

e
n
ci

a
 y

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
lo

s 
p
la

zo
s 

d
e
 r

e
n
o
va

ci
ó
n
 d

e
 

lo
s 

co
n

tr
a

to
s,

 a
sí

 c
o

m
o

 d
e

 l
a

s 
o

p
ci

o
n

e
s 

d
e

 c
o

m
p

ra
 y

 l
a

s 
cl

á
u
su

la
s 

d
e
 a

ct
u
a
liz

a
ci

ó
n
 o

 e
sc

a
lo

n
a
m

ie
n
to

 d
e
 p

re
ci

o
s,

 y
 

 
L

a
s 

re
st

ri
cc

io
n

e
s 

im
p

u
e

st
a

s 
a

 l
a

 e
n

tid
a

d
 e

n
 v

ir
tu

d
 d

e
 l

o
s 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

, 
ta

le
s 

co
m

o
 

la
s 

q
u
e
 

se
 

re
fie

ra
n
 a

 la
 d

is
tr

ib
u
ci

ó
n
 d

e
 d

iv
id

e
n
d
o
s,

 a
l e

n
d
e
u
d
a
m

ie
n
to

 
a
d
ic

io
n
a
l o

 a
 n

u
e
vo

s 
co

n
tr

a
to

s 
d
e
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

. 
 1
0
. 

In
s
tr

u
m

e
n

to
s
 f

in
a
n

c
ie

ro
s
 

 1
0
.1

.  
C

o
n

s
id

e
ra

c
io

n
e
s
 g

e
n

e
ra

le
s
 

 L
a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
q
u
e
ri
d
a
 e

n
 l

o
s 

a
p
a
rt

a
d
o
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
se

rá
 d

e
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 a

 l
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
in

cl
u
id

o
s 

e
n
 
e
l 

a
lc

a
n
ce

 
d
e
 
la

 
n
o
rm

a
 
d
e
 
re

g
is

tr
o
 
y 

va
lo

ra
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
 a

 lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s.
  

 A
 e

fe
ct

o
s 

d
e
 p

re
se

n
ta

ci
ó
n
 d

e
 l

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 e

n
 l

a
 m

e
m

o
ri
a
, 

ci
e
rt

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 

se
 

d
e
b
e
rá

 
su

m
in

is
tr

a
r 

p
o
r 

cl
a
se

s 
d
e
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s.
 

É
st

a
s 

se
 

d
e
fin

ir
á
n
 

to
m

a
n
d
o
 

e
n
 

co
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 

la
 

n
a
tu

ra
le

za
 

d
e
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

y 
la

s 
ca

te
g

o
rí

a
s 

e
st

a
b

le
ci

d
a

s 
e

n
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g

is
tr

o
 y

 v
a

lo
ra

ci
ó

n
 

re
la

tiv
a
 a

 lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s.
  

 1
0
.2

.  
 In

fo
rm

a
c
ió

n
 s

o
b

re
 l

a
 r

e
le

v
a
n

c
ia

 d
e
 l

o
s
 i

n
s
tr

u
m

e
n

to
s
 f

in
a
n

c
ie

ro
s
 

e
n

 l
a

 s
it

u
a
c

ió
n

 f
in

a
n

c
ie

ra
 y

 l
o

s
 r

e
s

u
lt

a
d

o
s

 d
e

 l
a

 e
n

ti
d

a
d

 
 1
0
.2

.1
. 

In
fo

rm
a
c
ió

n
 r

e
la

c
io

n
a
d

a
 c

o
n

 e
l 

b
a
la

n
c
e
 

 a
) 

C
a
te

g
o
rí

a
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
 

 
 

S
e

 r
e

ve
la

rá
 e

l 
va

lo
r 

e
n

 l
ib

ro
s,

 c
o

n
 r

e
fe

re
n

ci
a

 a
 c

a
d

a
 u

n
a

 d
e

 l
a

s 
ca

te
g

o
rí

a
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

ñ
a
la

d
o
s 

e
n
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 

re
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
 a

 lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s,
 d

e
 lo

s 
d
is

tin
to

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
e
n
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 e

lla
s 

in
cl

u
id

o
s,

 a
g
ru

p
a
d
o
s 

p
o
r 

tip
o

lo
g

ía
s,

 i
n

fo
rm

a
n

d
o

 d
e

 l
a

 v
a

ri
a

ci
ó

n
 r

e
sp

e
ct

o
 a

l 
e

je
rc

ic
io

 a
n

te
ri
o

r.
 S

e
 

d
e
ta

lla
rá

n
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
cu

yo
 

ri
e
sg

o
 

d
e
 

in
ve

rs
ió

n
 

e
s 

a
su

m
id

o
 p

o
r 

lo
s 

to
m

a
d

o
re

s 
d

e
 s

e
g

u
ro

s,
 in

ve
rs

io
n

e
s 

a
fe

ct
a

s 
a

 o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
p

re
p

a
ra

to
ri
a

s 
d

e
 c

o
n

tr
a

to
s 

d
e

 s
e

g
u

ro
s 

y 
lo

s 
vi

n
cu

la
d

o
s 

a
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n

 e
n

 
b
e
n
e
fic

io
s 

d
e
 lo

s 
to

m
a
d
o
re

s.
 

a
. 1

) 
A

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s.
 

 
A

C
T

IV
O

S
 F

IN
A

N
C

IE
R

O
S

In
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
h
íb

ri
d

o
s

C
o

rr
e

cc
ió

n
 d

e
 

a
si

m
e
tr

ía
s 

co
n

ta
b

le
s

In
st

ru
m

e
n
to

s 
g
e
st

io
n
a
d
o
s 

se
g
ú

n
 e

st
ra

te
g
ia

 d
e

l v
a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
V

a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
C

o
st

e

In
st

ru
m

e
n

to
s 

d
e
 p

a
tr

im
o

n
io

:

  
  

- 
In

ve
rs

io
n
e

s 
fin

a
n

ci
e
ra

s 
e

n
 c

a
p
ita

l

  
  

- 
P

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n

e
s 

e
n

 f
o

n
d

o
s 

d
e

 in
ve

rs
ió

n

  
  

- 
P

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n

e
s 

e
n

 f
o

n
d

o
s 

d
e

 c
a

p
ita

l-
ri

e
sg

o

  
  

- 
O

tr
o
s 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

d
e

 p
a
tr

im
o

n
io

V
a
lo

re
s 

re
p

re
se

n
ta

tiv
o
s 

d
e

 d
e
u

d
a

:

  
  

- 
V

a
lo

re
s 

d
e

 r
e

n
ta

 f
ija

  
  

- 
O

tr
o
s 

va
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 d

e
u
d
a

D
e
ri

va
d
o

s

In
st

ru
m

e
n

to
s 

h
íb

ri
d

o
s

In
ve

rs
io

n
e

s 
p

o
r 

cu
e

n
ta

 d
e
 t

o
m

a
d

o
re

s 
q

u
e

 a
su

m
e

n
 e

l r
ie

sg
o

 d
e

 la
 in

ve
rs

ió
n

P
ré

st
a

m
o

s:

  
  

- 
P

ré
st

a
m

o
s 

y 
a
n

tic
ip

o
s 

so
b

re
 p

ó
liz

a
s

  
  

- 
P

ré
st

a
m

o
s 

a
 e

n
tid

a
d

e
s 

d
e

l g
ru

p
o

  
  

- 
P

ré
st

a
m

o
s 

h
ip

o
te

ca
ri
o

s

  
  

- 
O

tr
o
s 

p
ré

st
a

m
o

s

D
e
p

ó
si

to
s 

e
n

 e
n

tid
a

d
e

s 
d
e

 c
ré

d
ito

D
e
p

ó
si

to
s 

co
n

st
itu

id
o

s 
p

o
r 

re
a

se
g

u
ro

 a
ce

p
ta

d
o

C
ré

d
ito

s 
p
o

r 
o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
d

e
 s

e
g

u
ro

 d
ir
e

ct
o

:

  
  

- 
T

o
m

a
d
o
re

s 
d
e
 s

e
g
u

ro
:

  
  

  
  

- 
R

e
ci

b
o

s 
p

e
n
d

ie
n
te

s

  
  

  
  

- 
P

ro
vi

si
ó
n

 p
a
ra

 p
ri
m

a
s 

p
e

n
d
ie

n
te

s 
d

e
 c

o
b

ro

  
  

- 
M

e
d

ia
d

o
re

s:

  
  

  
  

- 
S

a
ld

o
s 

p
e

n
d
ie

n
te

s 
co

n
 m

e
d

ia
d

o
re

s

  
  

  
  

- 
P

ro
vi

si
ó
n

 p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e

 s
a

ld
o

 c
o

n
 m

e
d

ia
d

o
re

s

C
ré

d
ito

s 
p
o

r 
o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
d

e
 r

e
a

se
g

u
ro

:

  
  

  
  

- 
S

a
ld

o
s 

p
e

n
d
ie

n
te

s 
co

n
 r

e
a
se

g
u

ra
d

o
re

s

  
  

  
  

- 
P

ro
vi

si
ó
n

 p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e

 s
a

ld
o

 c
o

n
 r

e
a
se

g
u

ro

C
ré

d
ito

s 
p
o

r 
o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
d

e
 c

o
a

se
g

u
ro

:

  
  

  
  

- 
S

a
ld

o
s 

p
e

n
d
ie

n
te

s 
co

n
 c

o
a

se
g

u
ra

d
o

re
s

  
  

  
  

- 
P

ro
vi

si
ó
n

 p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e

 s
a

ld
o

 c
o

n
 c

o
a

se
g

u
ro

A
cc

io
n

is
ta

s 
p

o
r 

d
e

se
m

b
o

ls
o

s 
e

xi
g
id

o
s

O
tr

o
s 

cr
é
d

ito
s:

  
  

- 
C

ré
d

ito
s 

co
n
 la

s 
A

d
m

in
is

tr
a

ci
o

n
e

s 
P

ú
b
lic

a
s

  
  

- 
R

e
st

o
 d

e
 c

ré
d

ito
s

O
tr

o
s 

a
ct

iv
o

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s

T
e
so

re
rí

a

T
O

T
A

L

P
ré

st
a

m
o

s 
y 

p
a

rt
id

a
s 

a
 

co
b

ra
r

C
a

rt
e
ra

 d
e
 

in
ve

rs
ió

n
 a

 
ve

n
ci

m
ie

n
to

D
e

ri
va

d
o
s 

d
e

 
co

b
e
rt

u
ra

T
O

T
A

L

P
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n

e
s 

e
n

 e
n

tid
a

d
e
s 

d
e

l 
g
ru

p
o
 y

 
a

so
ci

a
d

a
s

E
fe

ct
iv

o
 y

 o
tr

o
s 

m
e
d

io
s 

líq
u
id

o
s 

e
q

u
iv

a
le

n
te

s

A
ct

iv
o

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

d
is

p
o
n

ib
le

s 
p

a
ra

 la
 v

e
n

ta
O

tr
o
s 

a
ct

iv
o

s 
fin

a
n

ci
e
ro

s 
a

 v
a
lo

r 
ra

zo
n
a

b
le

 c
o
n

 c
a
m

b
io

s 
e

n
 P

yG
A

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
m

a
n

te
n

id
o
s 

p
a

ra
 

n
e

g
o
ci

a
r

 
  

a
. 2

) 
P

a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s.
 

 P
A

S
IV

O
S

 F
IN

A
N

C
IE

R
O

S

In
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ci

er
os

 h
íb

rid
os

C
or

re
cc

ió
n 

de
 a

si
m

et
rí

as
 

co
nt

ab
le

s

In
st

ru
m

en
to

s 
ge

st
io

na
do

s 
se

gú
n 

es
tr

at
eg

ia
 d

el
 v

al
or

 
ra

zo
na

bl
e

D
er

iv
ad

os

P
as

iv
os

 s
ub

or
di

na
do

s

D
ep

ós
ito

s 
re

ci
bi

do
s 

po
r 

re
as

eg
ur

o 
ce

di
do

D
eu

da
s 

po
r 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 s

eg
ur

o:

   
- 

D
eu

da
s 

co
n 

as
eg

ur
ad

os

   
- 

D
eu

da
s 

co
n 

m
ed

ia
do

re
s

   
- 

D
eu

da
s 

co
nd

ic
io

na
da

s

D
eu

da
s 

po
r 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 r

ea
se

gu
ro

D
eu

da
s 

po
r 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 c

oa
se

gu
ro

E
m

pr
és

tit
os

D
eu

da
s 

co
n 

en
tid

ad
es

 d
e 

cr
éd

ito
:

   
- 

D
eu

da
s 

po
r 

ar
re

nd
am

ie
nt

o 
fin

an
ci

er
o

   
- 

O
tr

as
 d

eu
da

s 
co

n 
en

tid
ad

es
 d

e 
cr

éd
ito

D
eu

da
s 

po
r 

op
er

ac
io

ne
s 

pr
ep

ar
at

or
ia

s 
de

 c
on

tr
at

os
 d

e 
se

gu
ro

s

O
tr

as
 d

eu
da

s:

   
- 

D
eu

da
s 

fis
ca

le
s 

y 
so

ci
al

es

   
- 

D
eu

da
s 

co
n 

en
tid

ad
es

 d
el

 g
ru

po

   
- 

R
es

to
 d

e 
de

ud
as

D
eu

da
s 

po
r 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 c

es
ió

n 
te

m
po

ra
l d

e 
ac

tiv
os

O
tr

os
 p

as
iv

os
 fi

na
nc

ie
ro

s

T
O

T
A

L

D
er

iv
ad

os
 d

e 
co

be
rt

ur
a

T
O

T
A

L

O
tr

os
 p

as
iv

os
 f

in
an

ci
er

os
 a

 v
al

or
 r

az
on

ab
le

 c
on

 c
am

bi
os

 e
n 

P
yG

P
as

iv
os

 fi
na

nc
ie

ro
s 

m
an

te
ni

do
s 

pa
ra

 n
eg

oc
ia

r
D

éb
ito

s 
y 

pa
rt

id
as

 a
 

co
br

ar

P
as

iv
os

 fi
na

nc
ie

ro
s 

as
oc

ia
do

s 
a 

ac
tiv

os
 

fin
an

ci
er

os
 t

ra
ns

fe
rid

os

 
 b

) 
A

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
y 

p
a

si
vo

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

va
lo

ra
d

o
s 

a
 v

a
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 c

o
n

 
ca

m
b
io

s 
e
n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

 S
e
 

in
fo

rm
a
rá

 
so

b
re

 
e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

la
 

va
ri
a
ci

ó
n
 

e
n
 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 y

 l
a
 a

cu
m

u
la

d
a
 d

e
sd

e
 s

u
 d

e
si

g
n
a
ci

ó
n
 e

 i
n
d
ic

a
rá

 e
l 

m
é
to

d
o
 e

m
p
le

a
d
o
 p

a
ra

 r
e
a
liz

a
r 

e
l c

á
lc

u
lo

. 
 C

o
n
 r

e
sp

e
ct

o
 a

 lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
d
e
riv

a
d
o
s,

 d
is

tin
to

s 
d
e
 lo

s 
q
u
e
 s

e
 

ca
lif

iq
u
e
n
 c

o
m

o
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

, s
e
 in

fo
rm

a
rá

 s
o
b
re

 la
 n

a
tu

ra
le

za
 d

e
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
y 

la
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

im
p
o
rt

a
n
te

s 
q
u
e
 p

u
e
d
a
n
 a

fe
ct

a
r 

a
l i

m
p
o
rt

e
, 

a
l c

a
le

n
d
a
rio

 y
 a

 la
 c

e
rt

id
u
m

b
re

 d
e
 lo

s 
fu

tu
ro

s 
flu

jo
s 

d
e
 e

fe
ct

iv
o
. 

 E
n
 c

a
so

 d
e
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 h

a
ya

 d
e
si

g
n
a
d
o
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
o
 p

a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
e
n
 l

a
 c

a
te

g
o
rí

a
 d

e
 “

O
tr

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
co

n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s”

 o
 e

n
 l

a
 d

e
 “

O
tr

o
s 

p
a

si
vo

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

a
 

va
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 

co
n

 
ca

m
b

io
s 

e
n

 
la

 
cu

e
n

ta
 

d
e

 
p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s”

, 
in

fo
rm

a
rá

 
so

b
re

 
e
l 

u
so

 
d
e
 

e
st

a
 

o
p
ci

ó
n
, 



36954 Jueves 11 septiembre 2008 BOE núm. 220

  

e
sp

e
ci

fic
a

n
d

o
 e

l 
cu

m
p

lim
ie

n
to

 d
e

 l
o

s 
re

q
u

is
ito

s 
e

xi
g

id
o

s 
e

n
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 

re
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
. 

 c)
 

R
e
cl

a
si

fic
a
ci

o
n
e
s 

 
S

i 
d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
 e

st
a
b
le

ci
d
o
 e

n
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 

re
la

tiv
a
 

a
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
se

 
h
u
b
ie

se
 

re
cl

a
si

fic
a
d
o
 

u
n
 

a
ct

iv
o
 

fin
a

n
ci

e
ro

 
d

e
 

fo
rm

a
 

q
u

e
 

é
st

e
 

p
a

se
 

a
 

va
lo

ra
rs

e
 

a
l 

co
st

e
 

o
 

a
l 

co
st

e
 

a
m

o
rt

iz
a

d
o

, 
e

n
 
lu

g
a

r 
d

e
 
a

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

, 
o

 
vi

ce
ve

rs
a

, 
se

 
in

fo
rm

a
rá

 
so

b
re

 l
o
s 

im
p
o
rt

e
s 

d
e
 d

ic
h
a
 r

e
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
 p

o
r 

ca
d
a
 c

a
te

g
o
rí

a
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

se
 in

cl
u
ir

á
 u

n
a
 ju

st
ifi

ca
ci

ó
n
 d

e
 la

 m
is

m
a
. 

 d
) 

C
la

si
fic

a
ci

ó
n
 p

o
r 

ve
n
ci

m
ie

n
to

s 
 

P
a
ra

 
lo

s 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 

te
n
g
a
n
 

u
n
 

ve
n
ci

m
ie

n
to

 d
e
te

rm
in

a
d
o
 o

 d
e
te

rm
in

a
b
le

, 
se

 d
e
b
e
rá

 i
n
fo

rm
a
r 

so
b
re

 l
o
s 

im
p
o
rt

e
s 

q
u
e
 v

e
n
za

n
 e

n
 c

a
d
a
 u

n
o
 d

e
 l

o
s 

ci
n
co

 a
ñ
o
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
a
l 

ci
e
rr

e
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 y

 d
e
l 

re
st

o
 h

a
st

a
 s

u
 ú

lti
m

o
 v

e
n
ci

m
ie

n
to

. 
E

st
a
s 

in
d
ic

a
ci

o
n
e
s 

fig
u

ra
rá

n
 

se
p

a
ra

d
a

m
e

n
te

 
p

a
ra

 
ca

d
a

 
u

n
a

 
d

e
 

la
s 

p
a

rt
id

a
s 

d
e

 
a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
co

n
fo

rm
e
 a

l m
o
d
e
lo

 d
e
 b

a
la

n
ce

. 
 e
) 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
 

C
u
a
n
d
o
 la

 e
n
tid

a
d
 h

u
b
ie

se
 r

e
a
liz

a
d
o
 c

e
si

o
n
e
s 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
e
 t

a
l 

fo
rm

a
 

q
u
e
 

u
n
a
 

p
a
rt

e
 

d
e
 

lo
s 

m
is

m
o
s 

o
 

su
 

to
ta

lid
a
d
, 

n
o
 

cu
m

p
la

 
la

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

p
a
ra

 l
a
 b

a
ja

 d
e
l 

b
a
la

n
ce

, 
se

ñ
a
la

d
a
s 

e
n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 2

.9
 d

e
 l

a
 

n
o
rm

a
 

d
e
 

re
g
is

tr
o
 

y 
va

lo
ra

ci
ó
n
 

8
ª 

re
la

tiv
a
 

a
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s,
 

p
ro

p
o
rc

io
n
a
rá

 la
 s

ig
u
ie

n
te

 in
fo

rm
a
ci

ó
n
 a

g
ru

p
a
d
a
 p

o
r 

cl
a
se

s 
d
e
 a

ct
iv

o
s:

 
 

L
a
 n

a
tu

ra
le

za
 d

e
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

ce
d
id

o
s.

 
 

L
a
 n

a
tu

ra
le

za
 d

e
 l
o
s 

ri
e
sg

o
s 

y 
b
e
n
e
fic

io
s 

in
h
e
re

n
te

s 
a
 l
a
 p

ro
p
ie

d
a
d
 a

 
lo

s 
q
u
e
 la

 e
n
tid

a
d
 p

e
rm

a
n
e
ce

 e
xp

u
e
st

a
. 

 
E

l 
va

lo
r 

e
n
 l
ib

ro
s 

d
e
 l
o
s 

a
ct

iv
o
s 

ce
d
id

o
s 

y 
lo

s 
p
a
si

vo
s 

a
so

ci
a
d
o
s,

 q
u
e
 

la
 e

n
tid

a
d
 m

a
n
te

n
g
a
 r

e
g
is

tr
a
d
o
s,

 y
 

 
C

u
a
n
d
o
 la

 e
n
tid

a
d
 r

e
co

n
o
zc

a
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

e
n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
 s

u
 im

p
lic

a
ci

ó
n
 

co
n
tin

u
a
d
a
, 

e
l 

va
lo

r 
e
n
 

lib
ro

s 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

q
u
e
 

in
ic

ia
lm

e
n
te

 
fig

u
ra

b
a
n
 

e
n
 

e
l 

b
a
la

n
ce

, 
e
l 

va
lo

r 
e
n
 

lib
ro

s 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

q
u
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 c

o
n
tin

ú
a
 r

e
co

n
o
ci

e
n
d
o
 y

 e
l 

va
lo

r 
e
n
 l

ib
ro

s 
d
e
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

a
so

ci
a
d
o
s.

 
 f)

 
A

ct
iv

o
s 

ce
d
id

o
s 

y 
a
ce

p
ta

d
o
s 

e
n
 g

a
ra

n
tí
a
 

 
S

e
 
in

fo
rm

a
rá

 
d

e
l 

va
lo

r 
e

n
 
lib

ro
s 

d
e

 
lo

s 
a

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
e

n
tr

e
g

a
d

o
s 

co
m

o
 g

a
ra

n
tí
a
, 

d
e
 l

a
 c

la
se

 a
 l

a
 q

u
e
 p

e
rt

e
n
e
ce

n
, 

a
sí

 c
o
m

o
 l

o
s 

p
la

zo
s 

y 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

re
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n
 d

ic
h
a
 o

p
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 g

a
ra

n
tí
a
. 

 

S
i 

la
 

e
n
tid

a
d
 

m
a
n
tu

vi
e
se

 
a
ct

iv
o
s 

d
e
 

te
rc

e
ro

s 
e
n
 

g
a
ra

n
tí
a
, 

ya
 

se
a
n
 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
o
 

n
o
, 

d
e
 

lo
s 

q
u
e
 

p
u
e
d
a
 

d
is

p
o
n
e
r 

a
u
n
q
u
e
 

n
o
 

se
 

h
u
b
ie

se
 

p
ro

d
u
ci

d
o
 e

l i
m

p
a
g
o
, 

in
fo

rm
a
rá

 s
o
b
re

: 

 - 
E

l v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
l a

ct
iv

o
 r

e
ci

b
id

o
 e

n
 g

a
ra

n
tí
a
. 

 - 
E

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 d
e

 c
u

a
lq

u
ie

r 
a

ct
iv

o
 r

e
ci

b
id

o
 e

n
 g

a
ra

n
tí

a
 d

e
l 
q

u
e

 l
a

 
e
n
tid

a
d
 h

a
ya

 d
is

p
u
e
st

o
 y

 s
i t

ie
n
e
 la

 o
b
lig

a
ci

ó
n
 d

e
 d

e
vo

lv
e
rl
o
 o

 n
o
, 

y 

- 
L

o
s 

p
la

zo
s 

y 
co

n
d

ic
io

n
e

s 
re

la
tiv

o
s 

a
l 
u

so
, 

p
o

r 
p

a
rt

e
 d

e
 l
a

 e
n

tid
a

d
, 

d
e

 
lo

s 
a
ct

iv
o
s 

re
ci

b
id

o
s 

e
n
 g

a
ra

n
tí
a
. 

 g
) 

C
o
rr

e
cc

io
n
e
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l v

a
lo

r 
o
ri
g
in

a
d
a
s 

p
o
r 

e
l r

ie
sg

o
 d

e
 c

ré
d
ito

 

 

S
e
 
p
re

se
n
ta

rá
, 

p
a
ra

 
ca

d
a
 
cl

a
se

 
d
e
 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 
u
n
 
a
n
á
lis

is
 
d
e
l 

m
o

vi
m

ie
n

to
 d

e
 la

s 
cu

e
n

ta
s 

co
rr

e
ct

o
ra

s 
re

p
re

se
n

ta
tiv

a
s 

d
e

 la
s 

p
é

rd
id

a
s 

p
o

r 
d
e
te

ri
o
ro

 o
ri
g
in

a
d
a
s 

p
o
r 

e
l r

ie
sg

o
 d

e
 c

ré
d
ito

. 

 h
) 

Im
p
a
g
o
 e

 in
cu

m
p
lim

ie
n
to

 d
e
 c

o
n
d
ic

io
n
e
s 

co
n
tr

a
ct

u
a
le

s 
 

 
E

n
 r

e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 l

o
s 

p
ré

st
a
m

o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 p

a
g
o
 a

l 
ci

e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

se
 in

fo
rm

a
rá

 d
e
: 

 

L
o
s 

d
e
ta

lle
s 

d
e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
im

p
a
g
o
 d

e
l 

p
ri
n
ci

p
a
l 

o
 i

n
te

re
se

s 
q
u
e
 s

e
 

h
a
ya

 p
ro

d
u
ci

d
o
 d

u
ra

n
te

 e
l e

je
rc

ic
io

. 

 

E
l 

va
lo

r 
e

n
 
lib

ro
s 

e
n

 
la

 
fe

ch
a

 
d

e
 
ci

e
rr

e
 
d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 
d

e
 
a

q
u

e
llo

s 
p

ré
st

a
m

o
s 

e
n

 l
o

s 
q

u
e

 s
e

 h
u

b
ie

se
 p

ro
d

u
ci

d
o

 u
n

 i
n

cu
m

p
lim

ie
n

to
 p

o
r 

im
p
a
g
o
, 

y 

 

S
i 

e
l 

im
p
a
g
o
 

h
a
 

si
d
o
 

su
b
sa

n
a
d
o
 

o
 

se
 

h
a
n
 

re
n
e
g
o
ci

a
d
o
 

la
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
l 

p
ré

st
a
m

o
, 

a
n
te

s 
d
e
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 f

o
rm

u
la

ci
ó
n
 d

e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
  

 S
i 
d
u
ra

n
te

 e
l 
e
je

rc
ic

io
 s

e
 h

u
b
ie

se
 p

ro
d
u
ci

d
o
 u

n
 i
n
cu

m
p
lim

ie
n
to

 c
o
n
tr

a
ct

u
a
l 

d
is

tin
to

 d
e
l 

im
p
a
g
o
 y

 s
ie

m
p
re

 q
u
e
 e

st
e
 h

e
ch

o
 o

to
rg

a
se

 a
l 

p
re

st
a
m

is
ta

 e
l 

d
e
re

ch
o
 a

 r
e
cl

a
m

a
r 

e
l 

p
a
g
o
 a

n
tic

ip
a
d
o
, 

se
 s

u
m

in
is

tr
a
rá

 u
n
a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 

si
m

ila
r 

a
 l
a
 d

e
sc

ri
ta

, 
e
xc

e
p
to

 s
i 
e
l 
in

cu
m

p
lim

ie
n
to

 s
e
 h

u
b
ie

se
 s

u
b
sa

n
a
d
o
 o

 
la

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

se
 h

u
b
ie

se
n
 r

e
n
e
g
o
ci

a
d
o
 a

n
te

s 
d
e
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
. 

 i)
 

D
e
u
d
a
s 

co
n
 c

a
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

e
sp

e
ci

a
le

s 

 

C
u
a
n
d
o
 l
a
 e

n
tid

a
d
 t

e
n
g
a
 d

e
u
d
a
s 

co
n
 c

a
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

e
sp

e
ci

a
le

s,
 i
n
fo

rm
a
rá

 
d

e
 

la
 

n
a

tu
ra

le
za

 
d

e
 

la
s 

d
e

u
d

a
s,

 
su

s 
im

p
o

rt
e

s 
y 

ca
ra

ct
e

rí
st

ic
a

s,
 

d
e
sg

lo
sa

n
d
o
 c

u
a
n
d
o
 p

ro
ce

d
a
 s

i s
o
n
 c

o
n
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e
l g

ru
p
o
 o

 a
so

ci
a
d
a
s.

 



BOE núm. 220 Jueves 11 septiembre 2008 36955

  

1
0

.2
.2

. 
In

fo
rm

a
c

ió
n

 r
e

la
c

io
n

a
d

a
 c

o
n

 l
a
 c

u
e

n
ta

 d
e

 p
é

rd
id

a
s

 y
 g

a
n

a
n

c
ia

s
 

y
 e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 n
e
to

 
 S

e
 in

fo
rm

a
rá

 d
e
: 

 a
) 

L
a
s 

p
é
rd

id
a
s 

o
 g

a
n
a
n
ci

a
s 

n
e
ta

s 
p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 la

s 
d
is

tin
ta

s 
ca

te
g
o
rí

a
s 

d
e
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
d
e
fin

id
a
s 

e
n
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 

re
la

tiv
a
 a

 lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s.
  

 b
) 

L
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
ca

lc
u
la

d
o
s 

p
o
r 

a
p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
l m

é
to

d
o
 d

e
l 

tip
o
 d

e
 in

te
ré

s 
e
fe

ct
iv

o
. 

 c)
 

E
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 la

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 p
a
ra

 c
a
d
a
 c

la
se

 d
e
 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
in

g
re

so
 f

in
a
n
ci

e
ro

 
im

p
u

ta
d

o
 
e

n
 
la

 
cu

e
n

ta
 
d

e
 
p

é
rd

id
a

s 
y 

g
a

n
a

n
ci

a
s 

re
la

ci
o

n
a

d
o

 
co

n
 
ta

le
s 

a
ct

iv
o
s.

 
 1
0
.2

.3
. 

O
tr

a
 i

n
fo

rm
a
c
ió

n
 a

 i
n

c
lu

ir
 e

n
 l

a
 m

e
m

o
ri

a
 

 a
) 

C
o
n
ta

b
ili

d
a
d
 d

e
 c

o
b
e
rt

u
ra

s  
 

L
a

 
e

n
tid

a
d

 
d

e
b

e
rá

 
in

cl
u

ir
, 

p
o

r 
cl

a
se

s 
d

e
 

co
b

e
rt

u
ra

 
co

n
ta

b
le

, 
u

n
a

 
d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
ta

lla
d
a
 d

e
 l

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 q
u
e
 r

e
a
lic

e
, 

d
e
 l

o
s 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
d

e
si

g
n

a
d

o
s 

co
m

o
 i

n
st

ru
m

e
n

to
s 

d
e

 c
o

b
e

rt
u

ra
, 

a
sí

 
co

m
o
 d

e
 s

u
s 

va
lo

re
s 

ra
zo

n
a
b
le

s 
e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
 e

je
rc

ic
io

 y
 d

e
 l

a
 

n
a
tu

ra
le

za
 d

e
 l

o
s 

ri
e
sg

o
s 

q
u
e
 h

a
n
 s

id
o
 c

u
b
ie

rt
o
s.

 E
n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 d

e
b
e
rá

 
ju

st
ifi

ca
r 

q
u
e
 s

e
 c

u
m

p
le

n
 lo

s 
re

q
u
is

ito
s 

e
xi

g
id

o
s 

a
 la

s 
co

b
e
rt

u
ra

s 
co

n
ta

b
le

s 
e
n
 la

 n
o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
 a

 in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s.
 

 A
d
ic

io
n
a
lm

e
n
te

, 
e
n
 l

a
s 

co
b
e
rt

u
ra

s 
d
e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
, 

la
 e

n
tid

a
d
 i

n
fo

rm
a
rá

 
so

b
re

: 
 

a
) 

L
o
s 

e
je

rc
ic

io
s 

e
n
 
lo

s 
cu

a
le

s 
se

 
e
sp

e
ra

 
q
u
e
 
o
cu

rr
a
n
 
lo

s 
flu

jo
s 

d
e
 

e
fe

ct
iv

o
 y

 l
o
s 

e
je

rc
ic

io
s 

e
n
 l

o
s 

cu
a
le

s 
se

 e
sp

e
ra

 q
u
e
 a

fe
ct

e
n
 a

 l
a
 

cu
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 b
) 

E
l 

im
p
o
rt

e
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 e

n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 y

 e
l 

im
p
o
rt

e
 q

u
e
 h

a
 s

id
o
 i

m
p
u
ta

d
o
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a

s 
y 

g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
sd

e
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
d
e
ta

lla
n
d
o
 l

o
s 

im
p
o
rt

e
s 

in
cl

u
id

o
s 

e
n
 c

a
d
a
 

p
a
rt

id
a
 d

e
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 c)

 
E

l 
im

p
o
rt

e
 

q
u
e
 

se
 

h
a
ya

 
re

d
u
ci

d
o
 

d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
d
u
ra

n
te

 
e
l 

e
je

rc
ic

io
 
y 

se
 
h
a
ya

 
in

cl
u
id

o
 
e
n
 
la

 
va

lo
ra

ci
ó
n
 
in

ic
ia

l 
d
e
l 

p
re

ci
o
 
d
e
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 o

 d
e
l 

va
lo

r 
e
n
 l

ib
ro

s 
d
e
 u

n
 a

ct
iv

o
 o

 p
a
si

vo
 n

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

, 
cu

a
n
d
o
 l

a
 p

a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
 s

e
a
 u

n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 p

re
vi

st
a
 a

lta
m

e
n
te

 
p

ro
b

a
b

le
, 

y 
 d
) 

T
o
d
a
s 

la
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

p
re

vi
st

a
s 

p
a
ra

 l
a
s 

q
u
e
 p

re
vi

a
m

e
n
te

 s
e
 h

a
ya

 
a
p
lic

a
d
o
 c

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 d

e
 c

o
b
e
rt

u
ra

s,
 p

e
ro

 q
u
e
 n

o
 s

e
 e

sp
e
ra

 q
u
e
 v

a
ya

n
 

a
 o

cu
rr

ir
. 

E
n

 l
a

s 
co

b
e

rt
u

ra
s 

d
e

 v
a

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 t
a

m
b

ié
n

 s
e

 i
n

fo
rm

a
rá

 s
o

b
re

 e
l 
im

p
o

rt
e

 d
e

 
la

s 
p
é
rd

id
a
s 

o
 g

a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 y
 d

e
 l

a
s 

p
é
rd

id
a
s 

o
 

g
a

n
a

n
ci

a
s 

d
e

 la
 p

a
rt

id
a

 c
u

b
ie

rt
a

 a
tr

ib
u

ib
le

s 
a

l r
ie

sg
o

 c
u

b
ie

rt
o

. 
 A

si
m

is
m

o
, 

se
 r

e
ve

la
rá

 e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
 i

n
e
fic

a
ci

a
 r

e
g
is

tr
a
d
a
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 

p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s 
e

n
 r

e
la

ci
ó

n
 c

o
n

 la
 c

o
b

e
rt

u
ra

 d
e

 lo
s 

flu
jo

s 
d

e
 e

fe
ct

iv
o

 y
 c

o
n

 
la

 c
o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 la

 in
ve

rs
ió

n
 n

e
ta

 e
n
 n

e
g
o
ci

o
s 

e
n
 e

l e
xt

ra
n
je

ro
. 

 b
) 

V
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
 

L
a
 
e
n
tid

a
d
 
re

ve
la

rá
 
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 
ca

d
a
 
cl

a
se

 
d
e
 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
y 

lo
 c

o
m

p
a
ra

rá
 c

o
n
 s

u
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 v
a
lo

r 
e
n
 li

b
ro

s.
  

 
N

o
 s

e
rá

 n
e
ce

sa
ri
o
 r

e
ve

la
r 

e
l v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 e
n
 lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
su

p
u
e
st

o
s:

 
 

a
) 

C
u
a
n
d
o
 e

l 
va

lo
r 

e
n
 l

ib
ro

s 
co

n
st

itu
ya

 u
n
a
 a

p
ro

xi
m

a
ci

ó
n
 a

ce
p
ta

b
le

 d
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

; 
p
o
r 

e
je

m
p
lo

, 
lo

s 
sa

ld
o
s 

p
o
r 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

s 
y 

re
a
se

g
u
ro

. 
 b
) 

C
u
a
n
d
o
 s

e
 t

ra
te

 d
e
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
o
 c

o
tiz

a
d
o
s 

e
n
 u

n
 

m
e
rc

a
d
o
 a

ct
iv

o
 y

 l
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

q
u
e
 t

e
n
g
a
n
 a

 é
st

o
s 

p
o
r 

su
b
ya

ce
n
te

, 
q
u
e
, 

se
g
ú
n
 

lo
 

e
st

a
b
le

ci
d
o
 

e
n
 

la
 

n
o
rm

a
 

d
e
 

re
g
is

tr
o
 

y 
va

lo
ra

ci
ó
n
 

re
la

tiv
a
 a

 lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s,
 s

e
 v

a
lo

re
n
 p

o
r 

su
 c

o
st

e
. 

 
E

n
 

e
st

e
 

ca
so

, 
la

 
e
n
tid

a
d
 

re
ve

la
rá

 
e
st

e
 

h
e
ch

o
 

y 
d
e
sc

ri
b
ir
á
 

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 
fin

a
n
ci

e
ro

, 
su

 
va

lo
r 

e
n
 

lib
ro

s 
y 

la
 

e
xp

lic
a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
s 

ca
u
sa

s 
q
u
e
 i

m
p
id

e
n
 l

a
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 f

ia
b
le

 d
e
 s

u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

. 
Ig

u
a
lm

e
n
te

, 
se

 in
fo

rm
a
rá

 s
o
b
re

 s
i l

a
 e

n
tid

a
d
 t

ie
n
e
 o

 n
o
 la

 in
te

n
ci

ó
n
 d

e
 

e
n
a
je

n
a
rl
o
 y

 c
u
á
n
d
o
. 

 
 E

n
 e

l 
ca

so
 d

e
 b

a
ja

 d
e
l 

b
a
la

n
ce

 d
e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

se
 r

e
ve

la
rá

 e
st

e
 h

e
ch

o
, 

a
sí

 c
o
m

o
 e

l 
va

lo
r 

e
n
 l

ib
ro

s 
y 

e
l 

im
p

o
rt

e
 d

e
 l

a
 p

é
rd

id
a

 o
 g

a
n

a
n

ci
a

 r
e

co
n

o
ci

d
a

 e
n

 e
l 

m
o

m
e

n
to

 d
e

 l
a

 
b

a
ja

. 
 

T
a

m
b

ié
n

 
se

 
in

d
ic

a
rá

 
si

 
e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 
d

e
 
lo

s 
a

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
y 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

 d
e
te

rm
in

a
, 

e
n
 s

u
 t

o
ta

lid
a
d
 o

 e
n
 p

a
rt

e
, 

to
m

a
n
d
o
 

co
m

o
 r

e
fe

re
n
ci

a
 l

o
s 

p
re

ci
o
s 

co
tiz

a
d
o
s 

e
n
 m

e
rc

a
d
o
s 

a
ct

iv
o
s 

o
 s

e
 e

st
im

a
 

u
til

iz
a
n
d
o
 u

n
a
 t

é
cn

ic
a
 d

e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
. 

E
n
 e

st
e
 ú

lti
m

o
 c

a
so

 s
e
 s

e
ñ
a
la

rá
n
 l
a
s 

h
ip

ó
te

si
s 

y 
m

e
to

d
o
lo

g
ía

s 
co

n
si

d
e
ra

d
a
s 

e
n
 

la
 

e
st

im
a
ci

ó
n
 

d
e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 p
a
ra

 c
a
d
a
 c

la
se

 d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s.
 

 L
a
 e

n
tid

a
d
 r

e
ve

la
rá

 e
l 

h
e
ch

o
 d

e
 q

u
e
 l

o
s 

va
lo

re
s 

ra
zo

n
a
b
le

s 
re

g
is

tr
a
d
o
s 

o
 

so
b
re

 
lo

s 
q
u
e
 
se

 
h
a
 
in

fo
rm

a
d
o
 
e
n
 
la

 
m

e
m

o
ri
a
 
se

 
d
e
te

rm
in

a
n
, 

to
ta

l 
o
 

p
a
rc

ia
lm

e
n
te

, 
u
til

iz
a
n
d
o
 

té
cn

ic
a
s 

d
e
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

fu
n
d
a
m

e
n
ta

d
a
s 

e
n
 

h
ip

ó
te

si
s 

q
u
e
 
n
o
 
se

 
a
p
o
ya

n
 
e
n
 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
 
m

e
rc

a
d
o
 
e
n
 
e
l 

m
is

m
o
 

in
st

ru
m

e
n
to

 n
i 

e
n
 d

a
to

s 
d
e
 m

e
rc

a
d
o
 o

b
se

rv
a
b
le

s 
q
u
e
 e

st
é
n
 d

is
p
o
n
ib

le
s.

 
C

u
a
n
d
o
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 s
e
 h

u
b
ie

se
 d

e
te

rm
in

a
d
o
 s

e
g
ú
n
 l

o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 

e
st

e
 

p
á
rr

a
fo

, 
se

 
in

fo
rm

a
rá

 
d
e
l 

im
p
o
rt

e
 

to
ta

l 
d
e
 

la
 

va
ri
a
ci

ó
n
 

d
e
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 im
p
u
ta

d
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
l e

je
rc

ic
io

. 



36956 Jueves 11 septiembre 2008 BOE núm. 220

  

 c)
 

E
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l g

ru
p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 y

 a
so

ci
a
d
a
s  

 S
e
 

d
e
ta

lla
rá

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
 

so
b
re

 
la

s 
e

n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 

y 
a
so

ci
a
d
a
s,

 in
cl

u
ye

n
d
o
: 

 a
) 

D
e
n
o
m

in
a
ci

ó
n
, 

d
o
m

ic
ili

o
 y

 f
o
rm

a
 j

u
rí

d
ic

a
 d

e
 l

a
s 

e
n
tid

a
d

e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 

e
sp

e
ci

fic
a
n
d
o
 p

a
ra

 c
a
d
a
 u

n
a
 d

e
 e

lla
s:

 
 - 

A
ct

iv
id

a
d
e
s 

q
u
e
 e

je
rc

e
n
. 

 - 
F

ra
cc

ió
n
 d

e
 c

a
p
ita

l 
y 

d
e
 l

o
s 

d
e
re

ch
o
s 

d
e
 v

o
to

 q
u
e
 s

e
 p

o
se

e
 

d
ir
e
ct

a
 e

 in
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

, 
d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 e

n
tr

e
 a

m
b
o
s.

 
 - 

Im
p
o
rt

e
 d

e
l c

a
p
ita

l, 
re

se
rv

a
s,

 o
tr

a
s 

p
a
rt

id
a
s 

d
e
l p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 y
 

re
su

lta
d
o
 

d
e
l 

ú
lti

m
o
 

e
je

rc
ic

io
 

q
u
e
 

se
 

d
e
ri
ve

 
d
e
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

in
cl

u
id

o
s 

e
n
 e

l C
ó
d
ig

o
 d

e
 C

o
m

e
rc

io
 y

 s
u
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 d

e
sa

rr
o
llo

, 
d
ife

re
n
ci

a
n
d
o
 e

l 
re

su
lta

d
o
 d

e
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
 y

 d
e
sg

lo
sa

n
d
o
 e

l 
d
e
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
n
tin

u
a
d
a
s 

y 
e
l 

d
e
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s,

 e
n
 

ca
so

 
d
e
 
q
u
e
 
la

 
e
n
tid

a
d
 
d
e
l 

g
ru

p
o
 
e
st

é
 
o
b
lig

a
d
a
 
a
 
d
a
r 

e
st

a
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 e

n
 s

u
s 

cu
e
n
ta

s 
 a

n
u
a
le

s 
in

d
iv

id
u
a
le

s.
 

 - 
V

a
lo

r 
se

g
ú
n
 li

b
ro

s 
d
e
 la

 p
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 c
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ó
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d
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d
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e
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 d
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 d
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d
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 d
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 d
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á
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 d
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d
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 d
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d
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b
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d
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p
o
r 

d
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b
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 d
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ra
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 d
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 d
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 d
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d
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s.

 
 g
) 

D
e
sg

lo
se

s 
d
e
 la

s 
p
o
si

ci
o
n
e
s 

e
n
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e
l g

ru
p
o
, 

co
n
 e

l d
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 c
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p
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p
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p
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d
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 p
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 c
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d
e

 in
ve

rs
ió

n
 g

e
st

io
n

a
d
o

s 
p
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d
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 c
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d
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 p
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 d
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 f
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p
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p
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e
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p
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 p
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p
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 d
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 d

e
b
e
rá

 in
cl

u
ir
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 s

o
b
re

: 
 

a
) 

L
o

s 
co

m
p

ro
m

is
o

s 
fir

m
e

s 
d

e
 c

o
m

p
ra

 d
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b
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 d
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 d
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 c
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 d
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 d
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 r
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 d
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l c
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d
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ó
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 p
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 d
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 d
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 d
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ra
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 p
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c
e
d

e
n

te
 

d
e
 i

n
s
tr

u
m

e
n

to
s
 f

in
a
n

c
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 c
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 d
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 c
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 d
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 p
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ci
ó
n
 a

l 
ri
e
sg

o
 y

 c
ó
m

o
 s

e
 

p
ro

d
u

ce
 é

st
e

, 
a

sí
 c

o
m

o
 s

e
 d

e
sc

ri
b

ir
á

n
 l

o
s 

o
b

je
tiv

o
s,

 p
o

lít
ic

a
s 

y 
p

ro
ce

d
im

ie
n

to
s 

d
e
 g

e
st

ió
n
 d

e
l r

ie
sg

o
 y

 lo
s 

m
é
to

d
o
s 

q
u
e
 s

e
 u

til
iz

a
n
 p

a
ra

 s
u
 m

e
d
ic

ió
n
. 

 
 S

i 
h
u
b
ie

ra
 

ca
m

b
io

s 
e
n
 

e
st

o
s 

e
xt

re
m

o
s 

d
e
 

u
n
 

e
je

rc
ic

io
 

a
 

o
tr

o
, 

d
e
b
e
rá

n
 

e
xp

lic
a
rs

e
. 

 1
0
.3

.2
. 

In
fo

rm
a
c
ió

n
 c

u
a
n

ti
ta

ti
v
a
 

 P
a
ra

 c
a
d
a
 t

ip
o
 d

e
 r

ie
sg

o
, 

se
 p

re
se

n
ta

rá
: 

 
a
) 

U
n
 r

e
su

m
e
n
 d

e
 la

 in
fo

rm
a
ci

ó
n
 c

u
a
n
tit

a
tiv

a
 r

e
sp

e
ct

o
 a

 la
 e

xp
o
si

ci
ó
n
 a

l 
ri
e
sg

o
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
. 

E
st

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

e
 b

a
sa

rá
 

e
n
 l

a
 u

til
iz

a
d
a
 i

n
te

rn
a
m

e
n
te

 p
o
r 

e
l 

co
n
se

jo
 d

e
 a

d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 

e
n
tid

a
d
 u

 ó
rg

a
n
o
 d

e
 g

o
b
ie

rn
o
 e

q
u
iv

a
le

n
te

. 
 b
) 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 l
a
s 

co
n
ce

n
tr

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 r

ie
sg

o
, 

q
u
e
 i

n
cl

u
ir
á
 u

n
a
 

d
e

sc
ri
p

ci
ó

n
 

d
e

 
la

 
fo

rm
a

 
d

e
 

d
e

te
rm

in
a

r 
la

 
co

n
ce

n
tr

a
ci

ó
n

, 
la

s 
ca

ra
ct

e
rí

st
ic

a
s 

co
m

u
n

e
s 

d
e

 
ca

d
a

 
co

n
ce

n
tr

a
ci

ó
n

 
(á

re
a

 
g

e
o

g
rá

fic
a

, 

d
iv

is
a
, 

m
e
rc

a
d
o
, 

co
n
tr

a
p
a
rt

id
a
, 

e
tc

.)
, 

y 
e
l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
a
s 

e
xp

o
si

ci
o
n
e
s 

a
l r

ie
sg

o
 a

so
ci

a
d

o
 a

 lo
s 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
q

u
e

 c
o

m
p

a
rt

a
n

 t
a

le
s 

ca
ra

ct
e

rí
st

ic
a

s.
 

 
1
0
.4

. 
F

o
n

d
o

s
 p

ro
p

io
s
 

 S
e
 in

fo
rm

a
rá

 s
o
b
re

: 
 

a
) 

N
ú
m

e
ro

 d
e
 a

cc
io

n
e
s 

e
n
 e

l c
a
p
ita

l y
 v

a
lo

r 
n
o
m

in
a
l d

e
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 e

lla
s,

 
d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 

p
o
r 

cl
a
se

s,
 

a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

d
e
re

ch
o
s 

o
to

rg
a
d
o
s 

a
 

la
s 

m
is

m
a
s 

y 
la

s 
re

st
ri
cc

io
n
e
s 

q
u
e
 p

u
e
d
a
n
 t

e
n
e
r.

 T
a
m

b
ié

n
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
se

 
in

d
ic

a
rá

 
p
a
ra

 
ca

d
a
 
cl

a
se

 
lo

s 
d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s,
 
a
sí

 
co

m
o
 
la

 
fe

ch
a
 d

e
 e

xi
g
ib

ili
d
a
d
. 

E
st

a
 m

is
m

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

e
 r

e
q
u
e
rir

á
 r

e
sp

e
ct

o
 a

 
o
tr

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 d
is

tin
to

s 
d
e
l c

a
p
ita

l. 
 b
) 

A
m

p
lia

ci
ó
n
 d

e
 c

a
p
ita

l 
e
n
 c

u
rs

o
 i

n
d
ic

a
n
d
o
 e

l 
n
ú
m

e
ro

 d
e
 a

cc
io

n
e
s 

a
 

su
sc

ri
b
ir
, 

su
 v

a
lo

r 
n
o
m

in
a
l, 

la
 p

ri
m

a
 d

e
 e

m
is

ió
n
, 

e
l 

d
e
se

m
b
o
ls

o
 i

n
ic

ia
l, 

lo
s 

d
e
re

ch
o
s 

q
u
e
 in

co
rp

o
ra

rá
n
 y

 r
e
st

ri
cc

io
n
e
s 

q
u
e
 t

e
n
d
rá

n
; 

a
sí

 c
o
m

o
 la

 
e
xi

st
e
n
ci

a
 o

 n
o
 d

e
 d

e
re

ch
o
s 

p
re

fe
re

n
te

s 
d
e
 s

u
sc

ri
p
ci

ó
n
 a

 f
a
vo

r 
d
e
 

so
ci

o
s,

 
a
cc

io
n
is

ta
s 

u
 

o
b
lig

a
ci

o
n
is

ta
s;

 
y 

e
l 

p
la

zo
 

co
n
ce

d
id

o
 

p
a
ra

 
la

 
su

sc
ri
p
ci

ó
n
. 

 c)
 

Im
p
o
rt

e
 d

e
l 

ca
p
ita

l 
a
u
to

ri
za

d
o
 p

o
r 

la
 j

u
n
ta

 d
e
 a

cc
io

n
is

ta
s 

p
a
ra

 q
u
e
 l

o
s 

a
d
m

in
is

tr
a
d
o
re

s 
lo

 p
o
n
g
a
n
 e

n
 c

ir
cu

la
ci

ó
n
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 e

l 
p
e
ri
o
d
o
 a

l 
q
u
e
 

se
 e

xt
ie

n
d
e
 la

 a
u
to

ri
za

ci
ó
n
. 

 d
) 

D
e
re

ch
o
s 

in
co

rp
o
ra

d
o
s 

a
 l

a
s 

p
a
rt

e
s 

d
e
 f

u
n
d
a
d
o
r,

 b
o
n
o
s 

d
e
 d

is
fr

u
te

, 
o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

co
n
ve

rt
ib

le
s 

e
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
si

m
ila

re
s,

 
co

n
 

in
d
ic

a
ci

ó
n
 

d
e
 

su
 

n
ú
m

e
ro

 
y 

d
e
 

la
 

e
xt

e
n
si

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

d
e
re

ch
o
s 

q
u
e
 

co
n
fie

re
n
. 

 e
) 

C
ir
cu

n
st

a
n
ci

a
s 

e
sp

e
cí

fic
a
s 

q
u
e
 

re
st

ri
n
g
e
n
 

la
 

d
is

p
o
n
ib

ili
d
a
d
 

d
e
 

la
s 

re
se

rv
a
s.

 
 f)

 
N

ú
m

e
ro

, 
va

lo
r 

n
o
m

in
a
l 

y 
p
re

ci
o
 m

e
d
io

 d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 d

e
 l

a
s 

a
cc

io
n
e
s 

p
ro

p
ia

s 
e
n
 p

o
d
e
r 

d
e
 l

a
 s

o
ci

e
d
a
d
 o

 d
e
 u

n
 t

e
rc

e
ro

 q
u
e
 o

b
re

 p
o
r 

cu
e
n
ta

 
d
e
 é

st
a
, 

e
sp

e
ci

fic
a
n
d
o
 s

u
 d

e
st

in
o
 f

in
a
l 
p
re

vi
st

o
 e

 i
m

p
o
rt

e
 d

e
 l
a
 r

e
se

rv
a
 

p
o
r 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 d

e
 a

cc
io

n
e
s 

d
e
 l

a
 s

o
ci

e
d
a
d
 d

o
m

in
a
n
te

. 
T

a
m

b
ié

n
 s

e
 

in
fo

rm
a
rá

 
so

b
re

 
e
l 

n
ú
m

e
ro

, 
va

lo
r 

n
o
m

in
a
l 

e
 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

la
 

re
se

rv
a
 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
 l

a
s 

a
cc

io
n
e
s 

p
ro

p
ia

s 
a
ce

p
ta

d
a
s 

e
n
 g

a
ra

n
tí
a
. 

E
n
 s

u
 

ca
so

, 
se

 in
fo

rm
a
rá

 ig
u
a
lm

e
n
te

 e
n
 lo

 q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
, 

re
sp

e
ct

o
 a

 o
tr

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 d
is

tin
to

s 
d
e
l c

a
p
ita

l. 
 g
) 

L
a
 p

a
rt

e
 d

e
 c

a
p
ita

l 
q
u
e
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
e
s 

p
o
se

íd
o
 p

o
r 

o
tr

a
 e

n
tid

a
d
, 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 o
 p

o
r 

m
e
d
io

 d
e
 s

u
s 

fil
ia

le
s,

 c
u
a
n
d
o
 s

e
a
 i
g
u
a
l 
o
 s

u
p
e
ri
o
r 

a
l 1

0
%

. 
 h
) 

A
cc

io
n
e
s 

d
e
 la

 s
o
ci

e
d
a
d
 a

d
m

iti
d
a
s 

a
 c

o
tiz

a
ci

ó
n
. 

 



36958 Jueves 11 septiembre 2008 BOE núm. 220

  

i)
 

O
p
ci

o
n
e
s 

e
m

iti
d
a
s 

u
 o

tr
o
s 

co
n
tr

a
to

s 
p
o
r 

la
 s

o
ci

e
d
a
d
 s

o
b
re

 s
u
s 

p
ro

p
ia

s 
a
cc

io
n
e
s,

 q
u
e
 d

e
b
a
n
 c

a
lif

ic
a
rs

e
 c

o
m

o
 f

o
n
d
o
s 

p
ro

p
io

s,
 d

e
sc

ri
b
ie

n
d
o
 s

u
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

e
 im

p
o
rt

e
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s.
 

 j)
 

L
a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 p

re
ce

d
e
n
te

 s
e
 f

a
ci

lit
a
rá

 t
a
m

b
ié

n
 e

n
 e

l 
ca

so
 d

e
 q

u
e
 l

a
 

e
n
tid

a
d
 a

se
g
u
ra

d
o
ra

 a
d
o
p
te

 l
a
 f

o
rm

a
 j
u
rí

d
ic

a
 d

e
 u

n
a
 m

u
tu

a
, 

a
p
lic

a
n
d
o
 

a
l f

o
n
d
o
 m

u
tu

a
l l

a
s 

e
xi

g
e
n
ci

a
s 

e
st

a
b
le

ci
d
a
s 

p
a
ra

 e
l c

a
p
ita

l s
o
ci

a
l. 

 k)
 

C
ir
cu

n
st

a
n
ci

a
s 

e
sp

e
cí

fic
a
s 

re
la

tiv
a
s 

a
 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 
d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

o
to

rg
a
d
o
s 

p
o
r 

so
ci

o
s 

o
 m

u
tu

a
lis

ta
s.

 
 1
1
. 

M
o

n
e
d

a
 e

x
tr

a
n

je
ra

 
 

1
. 

Im
p
o
rt

e
 g

lo
b
a
l 

d
e
 l

o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
d
e
 a

ct
iv

o
 y

 p
a
si

vo
 d

e
n
o
m

in
a
d
o
s 

e
n
 

m
o
n
e
d
a
 e

xt
ra

n
je

ra
, 

in
cl

u
ye

n
d
o
 u

n
 d

e
sg

lo
se

 d
e
 a

ct
iv

o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

m
á
s 

si
g
n
ifi

ca
tiv

o
s 

cl
a
si

fic
a
d
o
s 

p
o
r 

m
o
n
e
d
a
s.

 
T

a
m

b
ié

n
 

se
 

in
d
ic

a
rá

n
 

lo
s 

im
p

o
rt

e
s 

co
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

s 
a

 
co

m
p

ra
s,

 
ve

n
ta

s 
y 

co
m

p
ro

m
is

o
s 

a
su

m
id

o
s.

 
 

2
. 

L
a
 e

n
tid

a
d
 r

e
ve

la
rá

 la
 s

ig
u
ie

n
te

 in
fo

rm
a
ci

ó
n
: 

 
a
) 

E
l 

im
p
o
rt

e
 
d
e
 
la

s 
d
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 
ca

m
b
io

 
re

co
n
o
ci

d
a
s 

e
n
 
e
l 

re
su

lta
d
o
 d

e
l 
e
je

rc
ic

io
 p

o
r 

cl
a
se

s 
d
e
  

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s,
 

p
re

se
n
ta

n
d
o
 p

o
r 

se
p
a
ra

d
o
 l
a
s 

q
u

e
 p

ro
vi

e
n
e
n
 d

e
 t

ra
n
sa

cc
io

n
e
s 

q
u

e
 s

e
 h

a
n

 l
iq

u
id

a
d

o
 a

 l
o

 l
a

rg
o

 d
e

l 
p

e
ri
o

d
o

 d
e

 l
a

s 
q

u
e

 e
st

á
n

 
vi

va
s 

o
 p

e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 v

e
n
ci

m
ie

n
to

 a
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

co
n
 

e
xc

e
p
ci

ó
n
 

d
e
 

la
s 

p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
q

u
e

 s
e

 v
a

lo
re

n
 a

 v
a

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

 c
o

n
 

ca
m

b
io

s 
e
n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 y
 

 b
) 

L
a

s 
d

ife
re

n
ci

a
s 

d
e

 
co

n
ve

rs
ió

n
 

cl
a

si
fic

a
d

a
s 

co
m

o
 

u
n

 
co

m
p
o
n
e
n
te

 s
e
p
a
ra

d
o
 d

e
l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
d
e
n
tr

o
 d

e
l 
e
p
íg

ra
fe

 
“D

ife
re

n
ci

a
s 

d
e
 c

o
n
ve

rs
ió

n
”,

 a
sí

 c
o
m

o
 u

n
a
 c

o
n
ci

lia
ci

ó
n
 e

n
tr

e
 

lo
s 

im
p
o
rt

e
s 

d
e
 
e
st

a
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

a
l 

p
ri
n
ci

p
io

 
y 

a
l 

fin
a
l 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
. 

 
3
. 

C
u
a
n
d
o
 s

e
 h

a
ya

 p
ro

d
u
ci

d
o
 u

n
 c

a
m

b
io

 e
n
 l

a
 m

o
n
e
d
a
 f

u
n
ci

o
n
a
l, 

ya
 

se
a
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 q

u
e
 i

n
fo

rm
a
 o

 d
e
 a

lg
ú
n
 n

e
g
o
ci

o
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

o
 e

n
 e

l 
e
xt

ra
n
je

ro
, 

se
 

re
ve

la
rá

 
e
st

e
 

h
e
ch

o
, 

a
sí

 
co

m
o
 

la
 

ra
zó

n
 

d
e
 

d
ic

h
o
 

ca
m

b
io

. 
 

4
. 

E
n
 e

l 
ca

so
 e

xc
e
p
ci

o
n
a
l 
d
e
 q

u
e
 l
a
 e

n
tid

a
d
 u

til
ic

e
 m

á
s 

d
e
 u

n
a
 m

o
n
e
d
a
 

fu
n

ci
o

n
a

l, 
d

e
b

e
rá

 r
e

ve
la

r 
e

l i
m

p
o

rt
e

 d
e

 lo
s 

a
ct

iv
o

s,
 c

ifr
a

 d
e

 n
e

g
o

ci
o

s 
y 

re
su

lta
d
o
s 

q
u
e
 h

a
n
 s

id
o
 e

xp
re

sa
d
o
s 

e
n
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 e

sa
s 

m
o
n
e
d
a
s 

fu
n

ci
o

n
a

le
s.

 
 5
. 

E
n
 s

u
 c

a
so

, 
la

 m
o
n
e
d
a
 f

u
n
ci

o
n
a
l 

d
e
 u

n
 n

e
g
o
ci

o
 e

n
 e

l 
e
xt

ra
n
je

ro
, 

e
sp

e
ci

fic
a
n
d
o
 l
a
 i
n
ve

rs
ió

n
 n

e
ta

 e
n
 e

l 
m

is
m

o
, 

cu
a
n
d
o
 s

e
a
 d

is
tin

ta
 a

 l
a
 

m
o
n
e
d
a
 d

e
 p

re
se

n
ta

ci
ó
n
 d

e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 

6
. 

C
u
a
n
d
o
 l
a
 e

n
tid

a
d
 t

e
n
g
a
 n

e
g
o
ci

o
s 

e
n
 e

l 
e
xt

ra
n
je

ro
 y

 e
st

é
n
 s

o
m

e
tid

o
s 

a
 a

lta
s 

ta
sa

s 
d
e
 in

fla
ci

ó
n
, 

in
fo

rm
a
rá

 s
o
b
re

: 
 

a
) 

E
l 

h
e
ch

o
 
d
e
 
q
u
e
 
la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s,
 
a
sí

 
co

m
o
 
la

s 
ci

fr
a
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 e

je
rc

ic
io

s 
 a

n
te

ri
o
re

s,
 h

a
n
 s

id
o
 a

ju
st

a
d
a
s 

p
a
ra

 c
o
n
si

d
e
ra

r 
lo

s 
ca

m
b
io

s 
e
n
 e

l p
o
d
e
r 

a
d
q
u
is

iti
vo

 g
e
n
e
ra

l d
e
 

la
 

m
o

n
e

d
a

 
fu

n
ci

o
n

a
l 

y 
q

u
e

, 
co

m
o

 
re

su
lta

d
o

 
d

e
 

e
llo

, 
e

st
á

n
 

e
xp

re
sa

d
a
s 

e
n
 l

a
 u

n
id

a
d
 m

o
n
e

ta
ri
a
 c

o
rr

ie
n
te

 a
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 

ci
e
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
y 

 b
) 

L
a
 
id

e
n
tif

ic
a
ci

ó
n
 
y 

va
lo

r 
d
e
l 

ín
d
ic

e
 
g
e
n
e
ra

l 
d
e
 
p
re

ci
o
s 

a
 
la

 
fe

ch
a
 

d
e
 

ci
e
rr

e
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

a
sí

 
co

m
o
 

e
l 

m
o
vi

m
ie

n
to

 
d
e
l 

m
is

m
o
 d

u
ra

n
te

 e
l e

je
rc

ic
io

 c
o
rr

ie
n
te

 y
 e

l a
n
te

ri
o
r.

 
 1
2
. 

S
it

u
a
c
ió

n
 f

is
c
a
l  

 1
2
.1

. I
m

p
u

e
s
to

s
 s

o
b

re
 b

e
n

e
fi

c
io

s
 

 E
xp

lic
a
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 d

ife
re

n
ci

a
 q

u
e
 e

xi
st

a
 e

n
tr

e
 e

l 
im

p
o
rt

e
 n

e
to

 d
e
 l

o
s 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 y

 l
a
 b

a
se

 i
m

p
o
n
ib

le
 (

re
su

lta
d
o
 f

is
ca

l)
. 

C
o
n
 e

st
e
 o

b
je

to
, 

se
 

in
cl

u
ir
á
 l

a
 s

ig
u
ie

n
te

  
co

n
ci

lia
ci

ó
n
, 

te
n
ie

n
d
o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 q
u
e
 a

q
u
e
lla

s 
d
ife

re
n
ci

a
s 

e
n
tr

e
 d

ic
h
a
s 

m
a
g
n
itu

d
e
s 

q
u
e
 n

o
 s

e
 i
d
e
n
tif

ic
a
n
 c

o
m

o
 t

e
m

p
o
ra

ri
a
s 

d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 

la
  
n
o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
, 
se

 c
a
lif

ic
a
rá

n
 c

o
m

o
 d

ife
re

n
ci

a
s 

p
e
rm

a
n
e
n
te

s.
 

  
C

O
N

C
IL

IA
C

IO
N

 D
E

L
 I
M

P
O

R
T

E
 N

E
T

O
 D

E
 I
N

G
R

E
S

O
S

 Y
 G

A
S

T
O

S
 D

E
L
 E

JE
R

C
IC

IO
 

C
O

N
 L

A
 B

A
S

E
 I
M

P
O

N
IB

L
E

 D
E

L
 I
M

P
U

E
S

T
O

 S
O

B
R

E
 B

E
N

E
F

IC
IO

S
 

 

  
C

u
e

n
ta

 d
e

 p
é
rd

id
a

s 
y 

g
a

n
a

n
ci

a
s 

In
g

re
so

s 
y 

g
a

st
o

s 
im

p
u

d
ir

e
ct

a
m

e
n

te
 e

l p
a
tr

im
o

n

S
a

ld
o

 d
e

 in
g

re
so

s 
y 

g
a

st
o

s 
d

e
l e

je
rc

ic
io

 
..

..
 

..
..

 

 
A

u
m

e
n

to
s 

D
is

m
in

u
ci

o
n

e
s 

A
u

m
e

n
to

s 
D

is
m

in
u

Im
p

u
e

st
o

 s
o

b
re

 s
o
ci

e
d

a
d

e
s 

..
..

 
..

..
 

..
..

 
..

D
ife

re
n

ci
a

s 
p

e
rm

a
n

e
n

te
s 

..
..

 
..

..
 

..
..

 
..

D
ife

re
n

ci
a

s 
te

m
p

o
ra

ri
a

s:
 

..
..

 
..

..
 

..
..

 
..

C
o

n
 o

ri
g

e
n

 e
n
 e

l e
je

rc
ic

io
 

..
..

 
..

..
 

..
..

 
..

C
o

n
 o

ri
g

e
n

 e
n
 e

je
rc

ic
io

s 
a

n
te

ri
o

re
s 

..
..

 
..

..
 

..
..

 
..

C
o

m
p

e
n

sa
ci

ó
n

 d
e

 b
a

se
s 

im
p

o
n

ib
le

s 
n

e
g

a
tiv

a
s 

d
e

 e
je

rc
ic

io
s 

a
n

te
ri

o
re

s 
..

..
 

..
..

 
..

..
 

..

B
a

se
 im

p
o

n
ib

le
 (

re
su

lta
d

o
 f

is
ca

l)
 

..
..

 
..

..
 

..
..

 
..

 E
xp

lic
a

ci
ó

n
 y

 c
o

n
ci

lia
ci

ó
n

 n
u

m
é

ri
ca

 e
n

tr
e

 e
l 

g
a

st
o

/in
g

re
so

 p
o

r 
im

p
u

e
st

o
s 

so
b

re
 

b
e
n
e
fic

io
s 

y 
e
l 
re

su
lta

d
o
 d

e
 m

u
lti

p
lic

a
r 

lo
s 

tip
o
s 

d
e
 g

ra
va

m
e
n
 a

p
lic

a
b
le

s 
a
l 
to

ta
l 

d
e
 

in
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s,

 
d
ife

re
n
ci

a
n
d
o
 

e
l 

sa
ld

o
 

d
e
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 A

d
e
m

á
s,

 d
e
b
e
rá

 in
d
ic

a
rs

e
 la

 s
ig

u
ie

n
te

 in
fo

rm
a
ci

ó
n
: 

 1
. 

D
e
sg

lo
se

 
d
e
l 

g
a
st

o
 

o
 

in
g
re

so
 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
s 

so
b
re

 
b
e
n
e
fic

io
s,

 
d

ife
re

n
ci

a
n

d
o

 
e

l 
im

p
u

e
st

o
 

co
rr

ie
n

te
 

y 
la

 
va

ri
a

ci
ó

n
 

d
e

 
im

p
u

e
st

o
s 
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d
ife

ri
d
o
s,

 
q
u
e
 
se

 
im

p
u
ta

 
a
l 

re
su

lta
d
o
 
d
e
 
la

 
cu

e
n
ta

 
d
e
 
p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

-d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 

e
l 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a
 

la
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
n
tin

u
a
d
a
s 

y 
a
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s 

si
 l

a
s 

h
u
b
ie

ra
 y

 s
ie

m
p
re

 
q

u
e

 
la

 
e

n
tid

a
d

 
d

e
b

a
 

in
fo

rm
a

r 
se

p
a

ra
d

a
m

e
n

te
 

d
e

 
lo

s 
re

su
lta

d
o

s 
p

ro
ce

d
e

n
te

s 
d

e
 

o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
in

te
rr

u
m

p
id

a
s-

, 
a

sí
 

co
m

o
 

e
l 

d
ir
e

ct
a

m
e

n
te

 
im

p
u

ta
d

o
 

a
l 

p
a

tr
im

o
n

io
 

n
e

to
, 

d
ife

re
n

ci
a

n
d

o
 

e
l 

q
u

e
 

a
fe

ct
e
 a

 c
a
d
a
 e

p
íg

ra
fe

 d
e
l e

st
a
d
o
 d

e
 in

g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s.

 
 2
. 

E
n
 r

e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 l

o
s 

im
p
u
e
st

o
s 

d
ife

ri
d
o
s,

 s
e
 d

e
b
e
rá

 d
e
sg

lo
sa

r 
e
st

a
 

d
ife

re
n
ci

a
, 

d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 

e
n
tr

e
 

a
ct

iv
o
s 

(d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s,

 
cr

é
d
ito

s 
p
o
r 

b
a
se

s 
im

p
o
n
ib

le
s 

n
e
g
a
tiv

a
s 

y 
o
tr

o
s 

cr
é
d
ito

s)
 y

 p
a
si

vo
s 

(d
ife

re
n

ci
a

s 
te

m
p

o
ra

ri
a

s)
. 

 3
. 

E
l 

im
p
o
rt

e
 

y 
p
la

zo
 

d
e
 

a
p
lic

a
ci

ó
n
 

d
e
 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

d
e
d
u
ci

b
le

s,
 

b
a
se

s 
im

p
o
n
ib

le
s 

n
e
g
a
tiv

a
s 

y 
o
tr

o
s 

cr
é
d
ito

s 
fis

ca
le

s,
 

cu
a

n
d

o
 n

o
 s

e
 h

a
ya

 r
e

g
is

tr
a

d
o

 e
n

 e
l b

a
la

n
ce

 e
l c

o
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

 a
ct

iv
o

 
p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
. 

 4
. 

E
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

im
p
o
n
ib

le
s 

p
o
r 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 d

e
p
e
n
d
ie

n
te

s,
 a

so
ci

a
d
a
s 

y 
n
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s 
cu

a
n
d
o
 n

o
 s

e
 h

a
ya

 
re

g
is

tr
a

d
o

 
e

n
 

b
a

la
n

ce
 

e
l 

co
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

 
p

a
si

vo
 

p
o

r 
im

p
u

e
st

o
 

d
ife

ri
d

o
, 

e
n

 
lo

s 
té

rm
in

o
s 

se
ñ

a
la

d
o

s 
e

n
 

la
 

n
o

rm
a

 
d

e
 

re
g

is
tr

o
 

y 
va

lo
ra

ci
ó
n
. 

 
5
. 

E
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 

la
 

n
a
tu

ra
le

za
 d

e
 l

a
 e

vi
d
e
n
ci

a
 u

til
iz

a
d
a
 p

a
ra

 s
u
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

, 
in

cl
u
id

a
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
la

 p
la

n
ifi

ca
ci

ó
n
 f

is
ca

l, 
cu

a
n
d
o
 l

a
 r

e
a
liz

a
ci

ó
n
 d

e
l 

a
ct

iv
o
 

d
e

p
e

n
d

e
 d

e
 g

a
n

a
n

ci
a

s 
fu

tu
ra

s 
su

p
e

ri
o

re
s 

a
 l

a
s 

q
u

e
 c

o
rr

e
sp

o
n

d
e

n
 a

 
la

 r
e
ve

rs
ió

n
 d

e
 l

a
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

im
p
o
n
ib

le
s,

 o
 c

u
a
n
d
o
 l

a
 

e
n
tid

a
d
 

h
a
ya

 
e
xp

e
ri
m

e
n
ta

d
o
 

u
n
a
 

p
é
rd

id
a
, 

ya
 

se
a
 

e
n
 

e
l 

p
re

se
n
te

 
e
je

rc
ic

io
 o

 e
n
 e

l 
a
n
te

ri
o
r,

 e
n
 e

l 
p
a
ís

 c
o
n
 e

l 
q
u
e
 s

e
 r

e
la

ci
o
n
a
  

e
l 
a
ct

iv
o
 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
. 

 6
. 

N
a
tu

ra
le

za
, 

im
p
o
rt

e
 y

 c
o
m

p
ro

m
is

o
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s 

e
n
 r

e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 l

o
s 

in
ce

n
tiv

o
s 

fis
ca

le
s 

a
p
lic

a
d
o
s 

d
u
ra

n
te

 
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

ta
le

s 
co

m
o
 

b
e

n
e

fic
io

s,
 d

e
d

u
cc

io
n

e
s 

y 
d

e
te

rm
in

a
d

a
s 

d
ife

re
n

ci
a

s 
p

e
rm

a
n

e
n

te
s,

 a
sí

 
co

m
o
 l

o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 d

e
d
u
ci

r.
 E

n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 s

e
 i

n
fo

rm
a
rá

 s
o
b
re

 
in

ce
n
tiv

o
s 

fis
ca

le
s 

o
b
je

to
 

d
e
 

p
e
ri
o
d
ifi

ca
ci

ó
n
, 

se
ñ
a
la

n
d
o
 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

im
p
u
ta

d
o
 a

l e
je

rc
ic

io
 y

 e
l q

u
e
 r

e
st

a
 p

o
r 

im
p
u
ta

r.
 

 7
. 

S
e
 
in

fo
rm

a
rá

 
a
d
ic

io
n
a
lm

e
n
te

 
d
e
l 

im
p
u
e
st

o
 
a
 
p
a
g
a
r 

a
 
la

s 
d
is

tin
ta

s 
ju

ri
sd

ic
ci

o
n
e
s 

fis
ca

le
s,

 d
e
ta

lla
n
d
o
 l

a
s 

re
te

n
ci

o
n
e
s 

y 
p
a
g
o
s 

a
 c

u
e
n
ta

 
e
fe

ct
u
a
d
o
s.

 
 8
. 

S
e
 i

d
e
n
tif

ic
a
rá

n
 e

l 
re

st
o
 d

e
 d

ife
re

n
ci

a
s 

p
e
rm

a
n
e
n
te

s 
se

ñ
a
la

n
d
o
 s

u
 

im
p
o
rt

e
 y

 n
a
tu

ra
le

za
. 

 
9
. 

C
a
m

b
io

s 
e
n
 

lo
s 

tip
o
s 

im
p
o
si

tiv
o
s 

a
p
lic

a
b
le

s 
re

sp
e
ct

o
 

a
 

lo
s 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 a

n
te

ri
o

r.
 S

e
 i

n
d

ic
a

rá
 e

l 
e

fe
ct

o
 e

n
 l

o
s 

im
p

u
e

st
o

s 
d

ife
ri
d

o
s 

re
g
is

tr
a
d
o
s 

e
n
 e

je
rc

ic
io

s 
a
n
te

ri
o
re

s.
 

 1
0
. 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
 a

 l
a
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

d
e
ri
va

d
a
s 

d
e
l 

im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 
b
e
n
e
fic

io
s 

a
sí

 
co

m
o
 

so
b
re

 
la

s 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
s 

d
e
 

ca
rá

ct
e
r 

fis
ca

l 
y 

so
b
re

 
a
co

n
te

ci
m

ie
n
to

s 
p
o
st

e
ri
o
re

s 
a
l 

ci
e
rr

e
 

q
u
e
 

su
p
o
n
g
a
n
 

u
n
a
 

m
o
d
ifi

ca
ci

ó
n
 d

e
 l
a
 n

o
rm

a
tiv

a
 f

is
ca

l 
q
u
e
 a

fe
ct

a
 a

 l
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

fis
ca

le
s 

re
g

is
tr

a
d

o
s.

 
E

n
 

p
a

rt
ic

u
la

r,
 

se
 

in
fo

rm
a

rá
 

d
e

 
lo

s 
e

je
rc

ic
io

s 
p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 c

o
m

p
ro

b
a
ci

ó
n
. 

 1
1
. 

C
u
a
lq

u
ie

r 
o
tr

a
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
 d

e
 c

a
rá

ct
e
r 

su
st

a
n
tiv

o
 e

n
 r

e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 l
a
 

si
tu

a
ci

ó
n
 f

is
ca

l. 
 

1
2
.2

.  
O

tr
o

s
 t

ri
b

u
to

s
 

 
S

e
 i

n
fo

rm
a
rá

 s
o
b
re

 c
u
a
lq

u
ie

r 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
 d

e
 c

a
rá

ct
e
r 

si
g
n
ifi

ca
tiv

o
 e

n
 r

e
la

ci
ó
n
 

co
n
 o

tr
o
s 

tr
ib

u
to

s;
 e

n
 p

a
rt

ic
u
la

r 
cu

a
lq

u
ie

r 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
 d

e
 c

a
rá

ct
e
r 

fis
ca

l, 
a
sí

 
co

m
o
 lo

s 
e
je

rc
ic

io
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 c

o
m

p
ro

b
a
ci

ó
n
. 

 1
3
. 

In
g

re
s
o

s
 y

 G
a
s
to

s
 

 1
. 

D
e
sg

lo
se

 d
e
 l
a
 p

a
rt

id
a
 6

.b
) 

d
e
 l
a

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

”C
a
rg

a
s 

so
ci

a
le

s”
, 

d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 e

n
tr

e
 a

p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

y 
d
o
ta

ci
o
n
e
s 

p
a
ra

 p
e
n
si

o
n
e
s 

y 
o
tr

a
s 

ca
rg

a
s 

so
ci

a
le

s.
 

 2
. 

E
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
 v

e
n
ta

 d
e
 b

ie
n
e
s 

y 
p
re

st
a
ci

ó
n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s 
p
ro

d
u
ci

d
o
s 

p
o
r 

p
e
rm

u
ta

 d
e
 b

ie
n
e
s 

n
o
 m

o
n
e
ta

ri
o
s 

y 
se

rv
ic

io
s.

 
  1
4
. 

P
ro

v
is

io
n

e
s
 y

 c
o

n
ti

n
g

e
n

c
ia

s
 

 
1
. 

P
a
ra

 c
a
d
a
 p

ro
vi

si
ó
n
 r

e
co

n
o
ci

d
a
 e

n
 e

l b
a
la

n
ce

 d
e
b
e
rá

 in
d
ic

a
rs

e
: 

 
a
) 

A
n
á
lis

is
 d

e
l 

m
o
vi

m
ie

n
to

 d
e
 c

a
d
a
 p

a
rt

id
a
 d

e
l 

b
a
la

n
ce

 d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
, 
in

d
ic

a
n
d
o
: 

 
S

a
ld

o
 in

ic
ia

l. 
D

o
ta

ci
o
n
e
s.

 
A

p
lic

a
ci

o
n
e
s.

 
O

tr
o
s 

a
ju

st
e
s 

re
a
liz

a
d
o
s 

(c
o
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s,

 
e
tc

.)
. 

S
a
ld

o
 f
in

a
l. 

 
N

o
 

se
rá

 
n
e
ce

sa
ri
o
 

in
cl

u
ir
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

co
m

p
a
ra

tiv
a
 

e
n
 

e
st

e
 

a
p
a
rt

a
d
o
. 

 
b
) 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 
a
ce

rc
a
 
d
e
l 

a
u
m

e
n
to

, 
d
u
ra

n
te

 
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

e
n
 
lo

s 
sa

ld
o
s 

a
ct

u
a
liz

a
d
o
s 

a
l t

ip
o
 d

e
 d

e
sc

u
e
n
to

 p
o
r 

ca
u
sa

 d
e
l p

a
so

 d
e
l 

tie
m

p
o
, 

a
sí

 
co

m
o
 
e
l 

e
fe

ct
o
 
q
u
e
 
h
a
ya

 
p
o
d
id

o
 
te

n
e
r 

cu
a
lq

u
ie

r 
ca

m
b
io

 e
n
 e

l t
ip

o
 d

e
 d

e
sc

u
e
n
to

. 
 

N
o
 

se
rá

 
n
e
ce

sa
ri
o
 

in
cl

u
ir
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

co
m

p
a
ra

tiv
a
 

e
n
 

e
st

e
 

a
p
a
rt

a
d
o
. 
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 c)
 

U
n
a
 d

e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 la

 n
a
tu

ra
le

za
 d

e
 la

 o
b
lig

a
ci

ó
n
 a

su
m

id
a
. 

 d
) 

U
n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

d
e
 

la
s 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

y 
p
ro

ce
d
im

ie
n
to

s 
d
e
 

cá
lc

u
lo

 
a
p
lic

a
d
o
s 

p
a
ra

 
la

 
va

lo
ra

ci
ó
n
 
d
e
 
lo

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
im

p
o
rt

e
s,

 a
sí

 c
o
m

o
 d

e
 la

s 
in

ce
rt

id
u
m

b
re

s 
q
u
e
 p

u
d
ie

ra
n
 a

p
a
re

ce
r 

e
n
 d

ic
h
a
s 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s.

 E
n
 s

u
 c

a
so

, 
se

 j
u
st

ifi
ca

rá
n
 l

o
s 

a
ju

st
e
s 

q
u
e
 h

a
ya

 p
ro

ce
d
id

o
 r

e
a
liz

a
r.

 
 e
) 

In
d
ic

a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

im
p
o
rt

e
s 

d
e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
d
e
re

ch
o
 d

e
 r

e
e
m

b
o
ls

o
, 

se
ñ
a
la

n
d
o
 la

s 
ca

n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
se

 h
a
ya

n
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 

e
n
 e

l a
ct

iv
o
 d

e
 b

a
la

n
ce

 p
o
r 

e
st

o
s 

d
e
re

ch
o
s.

 
 

2
. 

A
 m

e
n
o
s 

q
u
e
 s

e
a
 r

e
m

o
ta

 l
a
 s

a
lid

a
 d

e
 r

e
cu

rs
o
s,

 p
a
ra

 c
a
d
a
 t

ip
o
 d

e
 

co
n

tin
g

e
n

ci
a

, 
se

 in
d

ic
a

rá
: 

 
a
) 

U
n
a
 b

re
ve

 d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 s

u
 n

a
tu

ra
le

za
. 

 b
) 

E
vo

lu
ci

ó
n

 
p

re
vi

si
b

le
, 

a
sí

 
co

m
o

 
lo

s 
fa

ct
o

re
s 

d
e

 
lo

s 
q

u
e

 
d
e
p
e
n
d
e
. 

 c)
 

U
n
a
 
e
st

im
a
ci

ó
n
 
cu

a
n
tif

ic
a
d
a
 
d
e
 
lo

s 
p
o
si

b
le

s 
e
fe

ct
o
s 

e
n
 
lo

s 
e
st

a
d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y,

 
e
n
 

ca
so

 
d
e
 

n
o
 

p
o
d
e
r 

re
a
liz

a
rs

e
, 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 d
ic

h
a
 i

m
p
o
si

b
ili

d
a
d
 e

 i
n
ce

rt
id

u
m

b
re

s 
q
u
e
 l

a
 

m
o
tiv

a
n
, 

se
ñ
a
lá

n
d
o
se

 lo
s 

ri
e
sg

o
s 

m
á
xi

m
o
s 

y 
m

ín
im

o
s.

 
 d
) 

L
a
 e

xi
st

e
n
ci

a
 d

e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
d
e
re

ch
o
 d

e
 r

e
e
m

b
o
ls

o
. 

 e
) 

E
n
 

e
l 

ca
so

 
e
xc

e
p
ci

o
n
a
l 

e
n
 

q
u
e
 

u
n
a
 

p
ro

vi
si

ó
n
 

n
o
 

se
 

h
a
ya

 
p
o
d
id

o
 

re
g
is

tr
a
r 

e
n
 

e
l 

b
a
la

n
ce

 
d
e
b
id

o
 

a
 

q
u
e
 

n
o
 

p
u
e
d
e
 

se
r 

va
lo

ra
d
a
 

d
e
 

fo
rm

a
 

fia
b
le

, 
a
d
ic

io
n
a
lm

e
n
te

, 
se

 
e
xp

lic
a
rá

n
 

lo
s 

m
o
tiv

o
s 

p
o
r 

lo
s 

q
u
e
 n

o
 s

e
 p

u
e
d
e
 h

a
ce

r 
d
ic

h
a
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
. 

 3
. 

E
n
 

e
l 

ca
so

 
d
e
 

q
u
e
 

se
a
 

p
ro

b
a
b
le

 
la

 
e
n
tr

a
d
a
 

d
e
 

b
e
n
e
fic

io
s 

o
 

re
n
d
im

ie
n
to

s 
e
co

n
ó
m

ic
o
s 

p
a
ra

  
la

 e
n
tid

a
d
 p

ro
ce

d
e
n
te

s 
d
e
 a

ct
iv

o
s 

q
u
e
 n

o
 c

u
m

p
la

n
 lo

s 
cr

ite
ri
o
s 

d
e
 r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

, 
se

 in
d
ic

a
rá

: 
 

a
) 

U
n
a
 b

re
ve

 d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 s

u
 n

a
tu

ra
le

za
. 

 b
) 

E
vo

lu
ci

ó
n

 
p

re
vi

si
b

le
, 

a
sí

 
co

m
o

 
lo

s 
fa

ct
o

re
s 

d
e

 
lo

s 
q

u
e

 
d
e
p
e
n
d
e
. 

 c)
 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 l
o
s 

cr
ite

ri
o
s 

u
til

iz
a
d
o
s 

p
a
ra

 s
u
 e

st
im

a
ci

ó
n
, 

a
sí

 c
o

m
o

 l
o

s 
p

o
si

b
le

s 
e

fe
ct

o
s 

e
n

 l
o

s 
e

st
a

d
o

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

y,
 e

n
 

ca
so

 
d
e
 

n
o
 

p
o
d
e
r 

re
a
liz

a
rs

e
, 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

so
b
re

 
d
ic

h
a
 

im
p
o
si

b
ili

d
a
d
 e

 in
ce

rt
id

u
m

b
re

s 
q
u
e
 la

 m
o
tiv

a
n
. 

 
4

. 
E

xc
e

p
ci

o
n

a
lm

e
n

te
 

e
n

 
lo

s 
ca

so
s 

e
n

 
q

u
e

 
m

e
d

ia
n

d
o

 
lit

ig
io

 
co

n
 

u
n

 
te

rc
e
ro

, 
la

 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 e

xi
g
id

a
 e

n
 l
o
s 

a
p
a
rt

a
d
o
s 

a
n
te

ri
o
re

s 
p
e
rj
u
d
iq

u
e
 

se
ri
a
m

e
n
te

 
la

 
p
o
si

ci
ó
n
 

d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
, 

n
o
 

se
rá

 
p
re

ci
so

 
q
u
e
 

se
 

su
m

in
is

tr
e
 
d
ic

h
a
 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
, 

p
e
ro

 
se

 
d
e
sc

ri
b
ir
á
 
la

 
n
a
tu

ra
le

za
 
d
e
l 

lit
ig

io
 e

 i
n
fo

rm
a
rá

 d
e
 l
a
 o

m
is

ió
n
 d

e
 e

st
a
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 y

 d
e
 l
a
s 

ra
zo

n
e
s 

q
u
e
 h

a
n
 ll

e
va

d
o
 a

 t
o
m

a
r 

ta
l d

e
ci

si
ó
n
. 

 1
5
. 

In
fo

rm
a
c
ió

n
 s

o
b

re
 m

e
d

io
 a

m
b

ie
n

te
 

 S
e
 d

e
ta

lla
rá

 l
a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 g
a
st

o
s,

 c
o
n
tin

g
e
n
ci

a
s,

 i
n
ve

rs
io

n
e
s 

re
a
liz

a
d
a
s 

y,
 

e
n
 

su
 

ca
so

, 
co

m
p
e
n
sa

ci
o
n
e
s 

a
 

re
ci

b
ir
 

d
e
 

u
n
 

te
rc

e
ro

 
so

b
re

 
cu

e
st

io
n
e
s 

re
la

ci
o
n
a
d
a
s 

co
n
 r

ie
sg

o
s 

m
e
d
io

 a
m

b
ie

n
ta

le
s.

 

 1
6
. 

R
e
tr

ib
u

c
io

n
e
s
 a

 l
a
rg

o
 p

la
zo

 a
l 

p
e
rs

o
n

a
l  

 
1
. 

C
u
a
n
d
o
 l

a
 e

n
tid

a
d
 o

to
rg

u
e
 r

e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 l

a
rg

o
 p

la
zo

 a
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

d
e
 

a
p
o
rt

a
ci

ó
n
 o

 p
re

st
a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
, 

d
e
b
e
rá

 in
cl

u
ir
 u

n
a
 d

e
sc

ri
p
ci

ó
n
 g

e
n
e
ra

l 
d
e
l t

ip
o
 d

e
 p

la
n
 d

e
 q

u
e
 s

e
 t
ra

te
. 

 

2
. 

P
a
ra

 e
l 

ca
so

 d
e
 r

e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 l

a
rg

o
 p

la
zo

 a
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

d
e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 

d
e
fin

id
a
, 

a
d
ic

io
n
a
lm

e
n
te

, 
se

 i
n
cl

u
ir
á
 l

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
q
u
e
ri
d
a
 p

a
ra

 l
a
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

re
co

n
o
ci

d
a
s 

e
n
 e

l 
b
a
la

n
ce

 e
n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 1

 d
e
 l

a
 n

o
ta

 
re

la
tiv

a
 a

 p
ro

vi
si

o
n
e
s 

y 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
s,

 a
si

m
is

m
o
 s

e
 d

e
ta

lla
rá

: 

 
 

a
) 

U
n
a
 c

o
n
ci

lia
ci

ó
n
 e

n
tr

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

e
n
 e

l 
b
a
la

n
ce

. 

 b
) 

Im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
s 

p
a
rt

id
a
s 

in
cl

u
id

a
s 

e
n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

a
fe

ct
o
s 

a
l p

la
n
. 

 c)
 

P
ri
n
ci

p
a
le

s 
h
ip

ó
te

si
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
u
til

iz
a
d
a
s,

 c
o
n
 s

u
s 

va
lo

re
s 

a
 l

a
 

fe
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

. 

 1
7
. 

T
ra

n
s
a
c
c
io

n
e
s
 c

o
n

 p
a
g

o
s
 b

a
s
a
d

o
s
 e

n
 i

n
s
tr

u
m

e
n

to
s
 d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

 
 P

a
ra

 c
a
d
a
 a

cu
e
rd

o
 d

e
 p

a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

, 
d
e
b
e
rá

 
in

d
ic

a
rs

e
: 

 
1
. 

D
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

d
e
 

ca
d
a
 

tip
o
 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

d
e
 

p
a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 q
u
e
 h

a
ya

 e
xi

st
id

o
 a

 l
o
 l

a
rg

o
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

co
n
 

in
d
ic

a
ci

ó
n
 

d
e
l 

b
e
n
e
fic

ia
ri
o
. 

S
i 

d
ic

h
o
s 

a
cu

e
rd

o
s 

tie
n
e
n
 

ca
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

si
m

ila
re

s 
se

 p
o
d
rá

 i
n
fo

rm
a
r 

so
b
re

 l
o
s 

m
is

m
o
s 

d
e
 f

o
rm

a
 

co
n
ju

n
ta

, 
si

e
m

p
re

 
q
u
e
 

d
ic

h
a
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

p
e
rm

ita
 

co
m

p
re

n
d
e
r 

la
 

n
a
tu

ra
le

za
 y

 e
l a

lc
a
n
ce

 d
e
 d

ic
h
o
s 

a
cu

e
rd

o
s.

 

 
 

 
2
. 

C
u
a
n
d
o
 

p
ro

ce
d
a
 

re
g
is

tr
a
r 

p
a
si

vo
s 

e
n
 

la
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

co
n
 

p
a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

, 
se

 
in

cl
u
ir
á
 

la
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

re
q
u
e
ri
d
a
 

p
a
ra

 
la

s 
p
ro

vi
si

o
n
e
s 

re
co

n
o
ci

d
a
s 

e
n
 

e
l 

b
a
la

n
ce

 
e
n
 

e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 1

 d
e
 la

 n
o
ta

 r
e
la

tiv
a
 a

 p
ro

vi
si

o
n
e
s 

y 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
s.
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3
. 

C
u
a
n
d
o
 l

a
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

co
n
si

st
a
n
 e

n
 p

a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 o

p
ci

o
n
e
s 

so
b
re

 a
cc

io
n
e
s,

 s
e
 in

fo
rm

a
rá

 s
o
b
re

: 
 

a)
 

E
l n

úm
er

o 
y 

la
 m

ed
ia

 p
on

de
ra

da
 d

e 
lo

s 
pr

ec
io

s 
de

 e
je

rc
ic

io
 d

e 
la

s 
op

ci
on

es
 

ex
is

te
nt

es
 

al
 

co
m

ie
nz

o 
y 

al
 

fin
al

 
de

l 
ej

er
ci

ci
o,

 
la

s 
co

nc
ed

id
as

, 
y 

an
ul

ad
as

 d
ur

an
te

 e
l m

is
m

o,
 a

sí
 c

om
o 

la
s 

qu
e 

ha
ya

n 
ca

du
ca

do
 a

 l
o 

la
rg

o 
de

 e
je

rc
ic

io
. 

P
or

 ú
lti

m
o 

se
 p

ro
po

rc
io

na
rá

 l
a 

m
is

m
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e 
la

s 
ej

er
ci

ta
bl

es
 a

l f
in

al
 d

e 
pe

rio
do

. 

b
) 

P
a
ra

 
la

s 
o
p
ci

o
n
e
s 

so
b
re

 
a
cc

io
n
e
s 

e
je

rc
ita

d
a
s 

d
u
ra

n
te

 
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 
se

 in
d
ic

a
rá

  
e
l p

re
ci

o
 m

e
d
io

 p
o
n
d
e
ra

d
o
 d

e
 la

s 
a
cc

io
n
e
s 

e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 e

je
rc

ic
io

, 
p
u
d
ié

n
d
o
se

 s
e
ñ
a
la

r 
e
l 

p
re

ci
o
 m

e
d
io

 
p
o
n
d
e
ra

d
o
 d

e
 la

 a
cc

ió
n
 d

u
ra

n
te

 e
l p

e
ri
o
d
o
. 

c)
 

P
a
ra

 l
a
s 

o
p
ci

o
n
e
s 

e
xi

st
e
n
te

s 
a
l 

fin
a
l 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

e
l 

ra
n
g
o
 d

e
 

p
re

ci
o
s 

d
e
 e

je
rc

ic
io

 y
 l
a
 v

id
a
 m

e
d
ia

 p
o
n
d
e
ra

d
a
 p

e
n
d
ie

n
te

 d
e
 l
a
s 

m
is

m
a
s.

 
S

e
 d

e
b

e
rá

 i
n

d
ic

a
r 

có
m

o
 s

e
 h

a
 d

e
te

rm
in

a
d

o
 d

u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 
d
e
 

lo
s 

b
ie

n
e
s 

o
 

se
rv

ic
io

s 
re

ci
b
id

o
s 

o
 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
 lo

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 c
o
n
ce

d
id

o
s.

 
 

S
e

 d
e

b
e

rá
 i

n
d

ic
a

r 
e

l 
e

fe
ct

o
 q

u
e

 h
a

ya
n

 t
e

n
id

o
 l

a
s 

tr
a

n
sa

cc
io

n
e

s 
co

n
 

p
a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
so

b
re

 
la

 
si

tu
a
ci

ó
n
 

fin
a
n
ci

e
ra

 y
 e

l r
e
su

lta
d
o
 d

e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

 4
. 

C
u
a
n
d
o
 n

o
 s

e
 p

u
e
d
a
 e

st
im

a
r 

co
n
 f

ia
b
ili

d
a
d
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 l

o
s 

b
ie

n
e

s 
y 

se
rv

ic
io

s 
re

ci
b

id
o

s,
 
se

g
ú

n
 
se

 
e

st
a

b
le

ce
 
e

n
 
la

 
n

o
rm

a
 
d

e
 

re
g

is
tr

o
 y

 v
a

lo
ra

ci
ó

n
, 

se
 i

n
fo

rm
a

rá
 s

o
b

re
 e

st
e

 h
e

ch
o

, 
e

xp
lic

a
n

d
o

 l
o

s 
m

o
tiv

o
s 

d
e
 d

ic
h
a
 im

p
o
si

b
ili

d
a
d
. 

 1
8
. 

S
u

b
v
e
n

c
io

n
e
s
, 

d
o

n
a
c
io

n
e
s
 y

 l
e
g

a
d

o
s
 

 S
e
 in

fo
rm

a
rá

 s
o
b
re

: 
 

1
. 

E
l 

im
p

o
rt

e
 

y 
ca

ra
ct

e
rí

st
ic

a
s 

d
e

 
la

s 
su

b
ve

n
ci

o
n

e
s,

 
d

o
n

a
ci

o
n

e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

re
ci

b
id

o
s 

q
u
e
 

a
p
a
re

ce
n
 

e
n
 

e
l 

b
a
la

n
ce

, 
a
sí

 
co

m
o
 

lo
s 

im
p
u
ta

d
o
s 

e
n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 
 2

. 
A

n
á

lis
is

 
d

e
l 

m
o

vi
m

ie
n

to
 

d
e

l 
co

n
te

n
id

o
 

d
e

 
la

 
su

b
a

g
ru

p
a

ci
ó

n
 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
d
e
l 

b
a
la

n
ce

, 
in

d
ic

a
n
d

o
 

e
l 

sa
ld

o
 

in
ic

ia
l 

y 
fin

a
l 

a
sí

 
co

m
o

 lo
s 

a
u

m
e

n
to

s 
y 

d
is

m
in

u
ci

o
n

e
s.

 E
n

 p
a

rt
ic

u
la

r 
se

 in
fo

rm
a

rá
 s

o
b

re
 

lo
s 

im
p
o
rt

e
s 

re
ci

b
id

o
s 

y,
 e

n
 s

u
 c

a
so

, 
d
e
vu

e
lto

s.
 

 3
. 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 

so
b
re

 
e
l 

o
ri
g
e
n
 

d
e
 

la
s 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 
d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s,

 
in

d
ic

a
n
d
o
, 

p
a
ra

 
la

s 
p
ri
m

e
ra

s,
 

e
l 

E
n
te

 
p
ú
b
lic

o
 

q
u
e
 

la
s 

co
n
ce

d
e
, 

p
re

ci
sa

n
d
o
 

si
 

la
 

o
to

rg
a
n
te

 
d
e
 

la
s 

m
is

m
a
s 

e
s 

la
 

A
d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n
 lo

ca
l, 

a
u
to

n
ó
m

ic
a
, 

e
st

a
ta

l o
 in

te
rn

a
ci

o
n
a
l. 

 
4
. 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 e
l c

u
m

p
lim

ie
n
to

 o
 n

o
 d

e
 la

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

a
 la

s 
su

b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s.

 
 

1
9
. 

C
o

m
b

in
a
c
io

n
e
s
 d

e
 n

e
g

o
c
io

s
 

 1
. 

L
a
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
e
n
te

 i
n
d
ic

a
rá

, 
p
a
ra

 c
a
d
a
 u

n
a
 d

e
 l

a
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s 

q
u
e
 h

a
ya

 e
fe

ct
u
a
d
o
 d

u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

la
 s

ig
u
ie

n
te

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n

: 
 

a
) 

L
o
s 

n
o
m

b
re

s 
y 

d
e
sc

ri
p
ci

o
n
e
s 

d
e
 l
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

o
 n

e
g
o
ci

o
s 

q
u
e
 

se
 c

o
m

b
in

e
n

. 
 b

) 
L
a
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
. 

 c)
 

L
a
 f

o
rm

a
 ju

rí
d
ic

a
 e

m
p
le

a
d
a
 p

a
ra

 ll
e
va

r 
a
 c

a
b
o
 la

 c
o
m

b
in

a
ci

ó
n
. 

 d
) 

L
o

s 
m

o
tiv

o
s 

p
o

r 
lo

s 
q

u
e

 s
e

 r
e

a
liz

a
 l
a

 o
p

e
ra

ci
ó

n
, 

a
sí

 c
o

m
o

 u
n

a
 

d
e

sc
ri
p

ci
ó

n
 d

e
 l

o
s 

fa
ct

o
re

s 
q

u
e

 d
a

n
 l

u
g

a
r 

a
l 

re
co

n
o

ci
m

ie
n

to
 

d
e
l f

o
n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
. 

 e
) 

E
l 

co
st

e
 

d
e
 

la
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n
 

y 
u
n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
s 

co
m

p
o
n
e
n
te

s 
d
e
l 

m
is

m
o
, 

d
e
sa

g
re

g
a
n
d
o
 

p
o
r 

ca
te

g
o
rí

a
s 

d
e
 

e
le

m
e
n
to

s 
ta

le
s 

co
m

o
: 

 
- 

E
fe

ct
iv

o
. 

- 
O

tr
o
s 

a
ct

iv
o
s 

m
a
te

ri
a
le

s 
o
 

in
ta

n
g
ib

le
s,

 
ta

le
s 

co
m

o
 

u
n
 

n
e
g
o
ci

o
 o

 e
n
tid

a
d
 d

e
p
e
n
d
ie

n
te

 d
e
 la

 a
d
q
u
ir
e
n
te

. 
- 

P
a
g
o
s 

co
n
tin

g
e
n
te

s.
 

- 
In

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 d

e
u
d
a
. 

- 
P

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 d
e
l 

a
d
q
u
ir
e
n
te

, 
in

cl
u
ye

n
d
o
 

e
l 

n
ú
m

e
ro

 d
e
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 e
m

iti
d
o
s 

o
 a

 
e
m

iti
r 

y 
e
l m

é
to

d
o
 p

a
ra

 e
st

im
a
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

. 
- 

L
a
s 

p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

p
re

vi
a
s 

e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 d
e
 l
a
 e

n
tid

a
d
 

a
d
q
u
ir
id

a
 

q
u
e
 

n
o
 

h
a
ya

n
 

d
a
d
o
 

lu
g
a
r 

a
l 

co
n
tr

o
l 

d
e
 

la
 

m
is

m
a
, 

e
n
 la

s 
co

m
b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
 p

o
r 

e
ta

p
a
s.

 
 

f)
 

L
o

s 
im

p
o

rt
e

s 
re

co
n

o
ci

d
o

s,
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q

u
is

ic
ió

n
, 

p
a

ra
 

ca
d
a
 

cl
a
se

 
d
e
 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

a
d
q
u
ir
id

a
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 a

q
u
e
llo

s 
q
u
e
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 
va

lo
ra

ci
ó
n
 n

o
 s

e
 r

e
co

g
e
n
 p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

. 
 g

) 
E

l 
im

p
o

rt
e

 
m

á
xi

m
o

 
p

o
te

n
ci

a
l 

d
e

 
lo

s 
p

a
g

o
s 

fu
tu

ro
s 

q
u

e
 

la
 

a
d
q
u
ir
e
n
te

 p
u
d
ie

ra
 e

st
a
r 

o
b
lig

a
d
a
 a

 r
e
a
liz

a
r 

co
n
fo

rm
e
 a

 l
a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
 l

a
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

o
 l

a
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
 d

e
 q

u
e
 t

a
l 

im
p
o
rt

e
 n

o
 e

xi
st

e
, 

si
 a

sí
 f

u
e
ra

. 
 h

) 
R

e
sp

e
ct

o
 a

l 
fo

n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 q

u
e
 p

u
e
d
a
 h

a
b
e
r 

su
rg

id
o
 e

n
 

la
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n

e
s 

d
e

 n
e

g
o

ci
o

, 
la

 e
n

tid
a

d
 d

e
b

e
rá

 s
u

m
in

is
tr

a
r 

la
 

in
fo

rm
a

ci
ó

n
 s

o
lic

ita
d

a
 e

n
 e

l 
a

p
a

rt
a

d
o

 2
 d

e
 l

a
 n

o
ta

 r
e

la
tiv

a
 a

l 
in

m
o

vi
liz

a
d

o
 in

ta
n

g
ib

le
. 

  
 i)
 

E
n
 l

a
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s 

e
n
 l

a
s 

q
u
e
 e

l 
co

st
e
 d

e
 l

a
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n

 
re

su
lte

 
in

fe
ri
o

r 
a

l 
va

lo
r 

d
e

 
lo

s 
a

ct
iv

o
s 
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id
e
n
tif

ic
a
b
le

s 
a
d
q
u
ir
id

o
s 

m
e
n
o
s 

e
l 
d
e
 l
o
s 

p
a
si

vo
s 

a
su

m
id

o
s,

 e
l 

im
p
o
rt

e
 y

 l
a
 n

a
tu

ra
le

za
 d

e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
e
xc

e
so

 q
u
e
 s

e
 r

e
co

n
o
zc

a
 

e
n
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

e
st

a
b
le

ci
d
o
 e

n
 la

 n
o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 y

 la
 p

a
rt

id
a
 e

n
 

la
 q

u
e

 f
ig

u
re

. 
A

si
m

is
m

o
, 

e
n

 s
u

 c
a

so
, 

se
 d

e
sc

ri
b

ir
á

n
 l
o

s 
a

ct
iv

o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s 

q
u
e
 n

o
 h

a
ya

n
 p

o
d
id

o
 s

e
r 

re
g
is

tr
a
d
o
s 

p
o
r 

n
o
 p

o
d
e
r 

ca
lc

u
la

rs
e
 s

u
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 p

o
r 

re
fe

re
n
ci

a
 a

 u
n
 m

e
rc

a
d
o
 a

ct
iv

o
. 

 j)
 

E
n
 l

a
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
 e

n
 l

a
s 

cu
a
le

s 
e
xi

st
ie

se
 u

n
a
 

re
la

ci
ó
n
 p

re
vi

a
 e

n
tr

e
 a

d
q
u
ir
e
n
te

 y
 a

d
q
u
ir
id

o
, 

e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
, 

se
 s

e
ñ
a
la

rá
 l

a
 n

a
tu

ra
le

za
 d

e
 d

ic
h
a
 r

e
la

ci
ó
n
 y

, 
e
n
 

su
 c

a
so

, 
la

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
l 

im
p
o
rt

e
 p

a
ra

 l
iq

u
id

a
r 

d
ic

h
a
 r

e
la

ci
ó
n
 

p
re

vi
a
, 

e
l 

m
é
to

d
o
 u

til
iz

a
d
o
 p

a
ra

 s
u
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 y

 c
u
a
lq

u
ie

r 
re

su
lta

d
o
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 c

o
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 d

ic
h
a
 l

iq
u
id

a
ci

ó
n
 

a
sí

 c
o
m

o
 la

 p
a
rt

id
a
 e

n
 la

 q
u
e
 f

ig
u
re

. 
 

2
. 

L
a

 in
fo

rm
a

ci
ó

n
 r

e
q

u
e

ri
d

a
 e

n
 e

l a
p

a
rt

a
d

o
 a

n
te

ri
o

r 
se

 r
e

ve
la

rá
 d

e
 f

o
rm

a
 

a
g
re

g
a
d
a
 p

a
ra

 la
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s,

 e
fe

ct
u
a
d
a
s 

d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 
e
co

n
ó
m

ic
o
, 

q
u
e
 
in

d
iv

id
u
a
lm

e
n
te

 
ca

re
zc

a
n
 
d
e
 
im

p
o
rt

a
n
ci

a
 

re
la

tiv
a
. 

 
A

d
ic

io
n

a
lm

e
n

te
, 

la
 e

n
tid

a
d

 a
d

q
u

ir
e

n
te

 p
ro

p
o

rc
io

n
a

rá
 l

a
 i

n
fo

rm
a

ci
ó

n
 

co
n
te

n
id

a
 

e
n
 

e
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 

a
n
te

ri
o
r 

p
a
ra

 
ca

d
a
 

u
n
a
 

d
e
 

la
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s 

e
fe

ct
u
a
d
a
s 

o
 e

n
 c

u
rs

o
 e

n
tr

e
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 

ci
e
rr

e
 d

e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
y 

la
 d

e
 s

u
 f

o
rm

u
la

ci
ó
n
, 

a
 m

e
n
o
s 

q
u
e
 

e
st

o
 n

o
 s

e
a
 p

o
si

b
le

. 
E

n
 e

st
e
 c

a
so

 s
e
 s

e
ñ
a
la

rá
n
 l

a
s 

ra
zo

n
e
s 

p
o
r 

la
s 

q
u
e
 e

st
a
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 n

o
 p

u
e
d
e
 s

e
r 

p
ro

p
o
rc

io
n
a
d
a
. 

 3
. 

L
a

 
e

n
tid

a
d

 
a

d
q

u
ir
e

n
te

 
re

ve
la

rá
, 

d
e

 
fo

rm
a

 
se

p
a

ra
d

a
 

p
a

ra
 

ca
d

a
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n
 

d
e
 

n
e
g
o
ci

o
s 

e
fe

ct
u
a
d
a
 

d
u
ra

n
te

 
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

o
 

a
g
re

g
a
d
a
m

e
n
te

 
p
a
ra

 
la

s 
q
u
e
 

ca
re

zc
a
n
 

in
d
iv

id
u
a
lm

e
n
te

 
d
e
 

im
p
o
rt

a
n
ci

a
 r

e
la

tiv
a
, 

la
 p

a
rt

e
 d

e
 l
o
s 

in
g
re

so
s 

y 
e
l 
re

su
lta

d
o
 i
m

p
u
ta

b
le

 
a

 la
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n

 d
e

sd
e

 la
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q

u
is

ic
ió

n
. 

T
a

m
b

ié
n

 in
d

ic
a

rá
 lo

s 
in

g
re

so
s 

y 
e
l 

re
su

lta
d
o
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 q

u
e

 h
u

b
ie

ra
 o

b
te

n
id

o
 l

a
 e

n
tid

a
d

 
re

su
lta

n
te

 d
e
 l

a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s 

b
a
jo

 e
l 

su
p
u
e
st

o
 d

e
 q

u
e
 

to
d
a
s 

la
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 
n
e
g
o
ci

o
 
re

a
liz

a
d
a
s 

e
n
 
e
l 

e
je

rc
ic

io
 
se

 
h
u
b
ie

se
n
 e

fe
ct

u
a
d
o
 e

n
 la

 f
e
ch

a
 d

e
 in

ic
io

 d
e
l m

is
m

o
. 

 
E

n
 e

l 
ca

so
 d

e
 q

u
e

 e
st

a
 i

n
fo

rm
a

ci
ó

n
 n

o
 p

u
d

ie
se

 s
e

r 
su

m
in

is
tr

a
d

a
, 

se
 

se
ñ
a
la

rá
 e

st
e
 h

e
ch

o
 y

 s
e
 m

o
tiv

a
rá

. 
 4
. 

S
e
 

in
d
ic

a
rá

 
la

 
si

g
u
ie

n
te

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
 

e
n
 

re
la

ci
ó
n
 

co
n
 

la
s 

co
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s 

e
fe

ct
u
a
d
a
s 

d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 o

 e
n
 l

o
s 

e
je

rc
ic

io
s 

a
n
te

ri
o
re

s:
 

 
a
) 

S
i 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

re
co

n
o
ci

d
o
 

e
n
 

cu
e
n
ta

s 
se

 
h
a
 

d
e
te

rm
in

a
d
o
 

p
ro

vi
si

o
n
a
lm

e
n
te

, 
se

 
se

ñ
a
la

rá
n

 
lo

s 
m

o
tiv

o
s 

p
o
r 

lo
s 

q
u
e
 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 i
n
ic

ia
l 
n
o
 e

s 
co

m
p
le

to
, 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s 

y 
co

m
p
ro

m
is

o
s 

a
su

m
id

o
s 

p
a
ra

 l
o
s 

q
u
e
 e

l 
p
e
ri
o
d
o
 d

e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 

e
st

á
 a

b
ie

rt
o
 y

 e
l 
im

p
o
rt

e
 y

 n
a
tu

ra
le

za
 d

e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
a
ju

st
e
 e

n
 l
a
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 e

fe
ct

u
a
d
o
 d

u
ra

n
te

 e
l e

je
rc

ic
io

. 

 b
) 

U
n
a
 d

e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

h
e
ch

o
s 

o
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
s 

p
o
st

e
ri

o
re

s 
a
 

la
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 q

u
e
 h

a
n
 d

a
d
o
 lu

g
a
r 

a
l r

e
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 d

e
 i

m
p
u
e
st

o
s 

d
ife

ri
d
o
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s 

co
m

o
 p

a
rt

e
 d

e
 l

a
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s.

  

 c)
 

E
l 

im
p
o
rt

e
 y

 u
n
a
 j

u
st

ifi
ca

ci
ó

n
 d

e
 c

u
a
lq

u
ie

r 
g
a
n
a
n
ci

a
 o

 p
é
rd

id
a
 

re
co

n
o
ci

d
a
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 q

u
e
 e

st
é
 r

e
la

ci
o
n
a
d
a
 c

o
n
 l
o
s 

a
ct

iv
o
s 

a
d
q
u
ir
id

o
s 

o
 p

a
si

vo
s 

a
su

m
id

o
s 

y 
se

a
 d

e
 t

a
l i

m
p
o
rt

e
, 

n
a
tu

ra
le

za
 

o
 

in
ci

d
e
n
ci

a
 

q
u
e
 

e
st

a
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

se
a
 

re
le

va
n
te

 
p
a
ra

 
co

m
p
re

n
d
e
r 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
d
e
 l
a
 e

n
tid

a
d
 r

e
su

lta
n
te

 d
e
 l
a
 

co
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s.

 

 
5
. 

L
o
s 

d
e
sg

lo
se

s 
d
e
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 p

re
vi

st
o
s 

e
n
 e

st
e
 a

p
a
rt

a
d
o
 r

e
su

lta
rá

n
 

ig
u
a
lm

e
n
te

 
e
xi

g
ib

le
s,

 
cu

a
n
d
o
 

p
ro

ce
d
a
n
, 

a
 

la
s 

a
d
q
u
is

ic
io

n
e
s 

d
e
 

ca
rt

e
ra

s 
d
e
 p

ó
liz

a
s 

y 
a
 l

o
s 

d
e
re

ch
o
s 

d
e
 e

co
n
ó
m

ic
o
s 

d
e
 u

n
a
 c

a
rt

e
ra

 
d
e
 p

ó
liz

a
s 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

a
 f

a
vo

r 
d
e
 u

n
 m

e
d
ia

d
o
r.

  

 2
0
. 

N
e
g

o
c
io

s
 c

o
n

ju
n

to
s
 

 

1
. 

L
a

 
e

n
tid

a
d

 
in

d
ic

a
rá

 
y 

d
e

sc
ri
b

ir
á

 
lo

s 
in

te
re

se
s 

si
g

n
ifi

ca
tiv

o
s 

e
n

 
n
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s 
re

a
liz

a
n
d
o
 u

n
 d

e
ta

lle
 d

e
 l

a
 f

o
rm

a
 q

u
e
 a

d
o
p
ta

 e
l 

n
e
g
o
ci

o
, 

d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 e

n
tr

e
: 

 

a
) 

E
xp

lo
ta

ci
o
n
e
s 

co
n
tr

o
la

d
a
s 

co
n
ju

n
ta

m
e
n
te

, 
y 

 b
) 

A
ct

iv
o
s 

co
n
tr

o
la

d
o
s 

co
n
ju

n
ta

m
e
n
te

. 

 
2
. 

S
in

 p
e
rj
u
ic

io
 d

e
 l

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
q
u
e
ri
d
a
 e

n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 2

 d
e
 l

a
 n

o
ta

 
re

la
tiv

a
 a

 p
ro

vi
si

o
n
e
s 

y 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
s,

 s
e
 d

e
b
e
rá

 i
n
fo

rm
a
r 

d
e
 f

o
rm

a
 

se
p
a
ra

d
a
 s

o
b
re

 e
l 
im

p
o
rt

e
 a

g
re

g
a
d
o
 d

e
 l

a
s 

co
n
tin

g
e
n
ci

a
s 

si
g
u
ie

n
te

s,
 

a
 m

e
n
o
s 

q
u
e
 la

 p
ro

b
a
b
ili

d
a
d
 d

e
 p

é
rd

id
a
 s

e
a
 r

e
m

o
ta

: 

 
a

) 
C

u
a
lq

u
ie

r 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
 e

n
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 c

o
m

o
 p

a
rt

íc
ip

e
 h

a
ya

 
in

cu
rr

id
o
 e

n
 r

e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 la

s 
in

ve
rs

io
n
e
s 

e
n
 n

e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s 
y 

su
 p

a
rt

e
 e

n
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 l

a
s 

co
n
tin

g
e
n
ci

a
s 

q
u
e
 h

a
ya

n
 s

id
o
 

in
cu

rr
id

a
s 

co
n

ju
n

ta
m

e
n

te
 c

o
n

 o
tr

o
s 

p
a

rt
íc

ip
e

s.
 

 b
) 

S
u
 p

a
rt

e
 d

e
 la

s 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
s 

d
e

 lo
s 

n
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s 
e
n
 lo

s 
q
u
e
 p

u
e
d
e
 s

e
r 

re
sp

o
n
sa

b
le

, 
y 

 c)
 

A
q

u
e

lla
s 

co
n

tin
g

e
n

ci
a

s 
q

u
e

 s
u

rg
e

n
 d

e
b
id

o
  

a
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 

co
m

o
 p

a
rt

íc
ip

e
 p

u
e

d
e

 s
e

r 
re

sp
o

n
sa

b
le

 d
e

 l
o

s 
p

a
si

vo
s 

d
e

 o
tr

o
s 

p
a
rt

íc
ip

e
s 

d
e
 u

n
 n

e
g
o
ci

o
 c

o
n
ju

n
to

. 
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3
. 

L
a
 

e
n
tid

a
d
 

in
fo

rm
a
rá

 
se

p
a
ra

d
a
m

e
n
te

 
d
e
l 

im
p
o
rt

e
 

to
ta

l 
d
e
 

lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
co

m
p
ro

m
is

o
s:

 

a
) 

C
u
a
lq

u
ie

r 
co

m
p
ro

m
is

o
 

d
e
 

in
ve

rs
ió

n
 

d
e
 

ca
p
ita

l, 
q
u
e
 

h
a
ya

 
a
su

m
id

o
 

e
n
 

re
la

ci
ó
n
 

co
n
 

su
 

p
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 

e
n
 

n
e
g
o
ci

o
s 

co
n

ju
n

to
s,

 a
sí

 c
o

m
o

 s
u

 p
a

rt
e

 d
e

 l
o

s 
co

m
p

ro
m

is
o

s 
d

e
 i
n

ve
rs

ió
n

 
d
e
 c

a
p
ita

l a
su

m
id

o
s 

co
n
ju

n
ta

m
e
n
te

 c
o
n
 o

tr
o
s 

p
a
rt

íc
ip

e
s,

 y
 

b
) 

S
u
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 l

o
s 

co
m

p
ro

m
is

o
s 

d
e
 i

n
ve

rs
ió

n
 d

e
 c

a
p
ita

l 
a
su

m
id

o
s 

p
o
r 

lo
s 

p
ro

p
io

s 
n
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s.
 

4
. 

S
e
 

d
e
sg

lo
sa

rá
 

p
a
ra

 
ca

d
a
 

p
a
rt

id
a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
 

d
e
l 

b
a
la

n
ce

, 
d
e
 

la
 

cu
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 d
e
l e

st
a
d
o
 d

e
 f

lu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 y

 d
e
l 

e
st

a
d
o
 

d
e
 

ca
m

b
io

s 
e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
lo

s 
im

p
o
rt

e
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 c

a
d
a
 n

e
g
o
ci

o
 c

o
n
ju

n
to

. 
 2

1
. 

A
c

ti
v

o
s

 e
n

 v
e

n
ta

 y
 o

p
e

ra
c

io
n

e
s

 i
n

te
rr

u
m

p
id

a
s
 

 
1
. 

P
a
ra

 
ca

d
a
 

a
ct

iv
id

a
d
 

q
u
e
 

d
e
b
a
 

se
r 

cl
a
si

fic
a
d
a
 

co
m

o
 

in
te

rr
u
m

p
id

a
, 

d
e
b
e
rá

 in
d
ic

a
rs

e
: 

a
) 

L
o
s 

in
g
re

so
s,

 l
o
s 

g
a
st

o
s 

y 
e
l 

re
su

lta
d
o
 a

n
te

s 
d
e
 i

m
p
u
e
st

o
s 

d
e
 

la
s 

a
ct

iv
id

a
d

e
s 

in
te

rr
u

m
p

id
a

s,
 

re
co

n
o

ci
d

o
s 

e
n

 
la

 
cu

e
n

ta
 

d
e

 
p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 

b
) 

E
l 

g
a
st

o
 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

so
b
re

 
b
e
n
e
fic

io
s 

re
la

tiv
o
 

a
l 

a
n
te

ri
o
r 

re
su

lta
d
o
. 

c)
 

L
o
s 

flu
jo

s 
n
e
to

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 a

tr
ib

u
ib

le
s 

a
 l

a
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 

e
xp

lo
ta

ci
ó
n
, 

d
e
 

in
ve

rs
ió

n
 

y 
fin

a
n
ci

a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s.

  

d
) 

U
n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

d
e
ta

lla
d
a
 

d
e

 
lo

s 
e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s 

a
fe

ct
o
s 

a
 

la
 

ci
ta

d
a
 

a
ct

iv
id

a
d
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 

su
 

im
p
o
rt

e
 

y 
la

s 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 h

a
n
 m

o
tiv

a
d
o
 d

ic
h
a
 c

la
si

fic
a
ci

ó
n
. 

e
) 

L
o

s 
a

ju
st

e
s 

q
u

e
 
se

 
e

fe
ct

ú
e

n
 
e

n
 
e

l 
e

je
rc

ic
io

 
co

rr
ie

n
te

 
a

 
lo

s 
im

p
o
rt

e
s 

p
re

se
n
ta

d
o
s 

p
re

vi
a
m

e
n
te

 
q
u
e
 

se
 

re
fie

ra
n
 

a
 

la
s 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s 

y 
q
u
e
 

e
st

é
n
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
re

la
ci

o
n
a
d
o
s 

co
n
 l

a
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
 o

 d
is

p
o
si

ci
ó
n
 p

o
r 

o
tr

a
 v

ía
 d

e
 

la
s 

m
is

m
a

s 
e

n
 

u
n

 
e

je
rc

ic
io

 
a

n
te

ri
o

r.
 

O
, 

e
n

 
su

 
ca

so
, 

lo
s 

o
ri
g
in

a
d
o
s 

p
o
r 

n
o
 h

a
b
e
rs

e
 p

ro
d
u
ci

d
o
 d

ic
h
a
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
. 

f)
 

L
o
s 

re
su

lta
d
o
s 

re
la

tiv
o
s 

a
 

la
 

a
ct

iv
id

a
d
 

q
u
e
 

se
 

h
a
ya

n
 

p
re

se
n

ta
d

o
 

p
re

vi
a

m
e

n
te

 
co

m
o

 
a

ct
iv

id
a

d
e

s 
in

te
rr

u
m

p
id

a
s,

 
y 

q
u
e
 s

in
 e

m
b
a
rg

o
 f

in
a
lm

e
n
te

 n
o
 h

a
ya

n
 s

id
o
 e

n
a
je

n
a
d
a
s.

 
 

2
. 

P
a
ra

 
ca

d
a
 

a
ct

iv
o
 

o
 

g
ru

p
o
 

e
n
a
je

n
a
b
le

 
d
e
 

e
le

m
e
n
to

s 
q
u
e
 

d
e
b
a
 

ca
lif

ic
a

rs
e

 
co

m
o

 
m

a
n

te
n

id
o

 
p

a
ra

 
la

 
ve

n
ta

, 
in

cl
u

ye
n

d
o

 
lo

s 
d

e
 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s,

 d
e
b
e
rá

 in
d
ic

a
rs

e
: 

 
a
) 

U
n
a
 

d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

d
e
ta

lla
d
a
 

d
e
 

lo
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s,

 
in

d
ic

a
n
d
o
 s

u
 i

m
p
o
rt

e
 y

 l
a
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 h

a
n
 m

o
tiv

a
d
o
 

d
ic

h
a
 c

la
si

fic
a
ci

ó
n
. 

 b
) 

E
l 

re
su

lta
d
o
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

o
 e

n
 e

l 
e
st

a
d
o
 d

e
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
p
a
ra

 c
a
d
a
 

e
le

m
e
n
to

 s
ig

n
ifi

ca
tiv

o
. 

 c)
 

L
o

s 
a

ju
st

e
s 

q
u

e
 
se

 
e

fe
ct

ú
e

n
 
e

n
 
e

l 
e

je
rc

ic
io

 
co

rr
ie

n
te

 
a

 
lo

s 
im

p
o
rt

e
s 

p
re

se
n
ta

d
o
s 

p
re

vi
a
m

e
n
te

 
q
u
e
 

se
 

re
fie

ra
n
 

a
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

o
 g

ru
p
o
s 

e
n
a
je

n
a
b
le

s 
d
e

 e
le

m
e
n
to

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 
la

 
ve

n
ta

 
y 

q
u
e
 

e
st

é
n
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
re

la
ci

o
n
a
d
o
s 

co
n
 

la
 

e
n

a
je

n
a

ci
ó

n
 o

 d
is

p
o

si
ci

ó
n

 p
o

r 
o

tr
a

 v
ía

 d
e

 l
o

s 
m

is
m

o
s 

e
n

 u
n

 
e

je
rc

ic
io

 a
n

te
ri
o

r.
 O

, 
e

n
 s

u
 c

a
so

, 
lo

s 
o

ri
g

in
a

d
o

s 
p

o
r 

n
o

 h
a

b
e

rs
e

 
p
ro

d
u
ci

d
o
 d

ic
h
a
 e

n
a
je

n
a
ci

ó
n
. 

 
3

. 
C

u
a

n
d

o
 l
o

s 
re

q
u

is
ito

s 
p

a
ra

 c
a

lif
ic

a
r 

u
n
 a

ct
iv

o
 n

o
 c

o
rr

ie
n
te

 o
 u

n
 g

ru
p
o
 

e
n
a
je

n
a
b
le

 d
e
 e

le
m

e
n
to

s 
co

m
o
 m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

 s
e
 c

u
m

p
la

n
 

d
e
sp

u
é
s 

d
e
 

la
 

fe
ch

a
 

d
e
 

ci
e
rr

e
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
e
ro

 
a
n
te

s 
d
e
 

la
 

fo
rm

u
la

ci
ó
n
 d

e
 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s,
 l
a
 e

n
tid

a
d
 n

o
 l
o
s 

ca
lif

ic
a
rá

 c
o
m

o
 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

 e
n
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
q
u
e
 f

o
rm

u
le

. 
N

o
 

o
b
st

a
n
te

 
d
e
b
e
rá

 
su

m
in

is
tr

a
r 

e
n
 

re
la

ci
ó
n
 

co
n
 

lo
s 

m
is

m
o
s 

la
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 d

e
sc

ri
ta

 e
n
 la

 le
tr

a
 a

) 
d
e
l a

p
a
rt

a
d
o
 a

n
te

ri
o
r.

 
 2
2
. 

H
e

c
h

o
s

 p
o

s
te

ri
o

re
s

 a
l 

c
ie

rr
e
 

 L
a
 e

n
tid

a
d
 in

fo
rm

a
rá

 d
e
: 

 
1

. 
L

o
s 

h
e

ch
o

s 
p

o
st

e
ri
o

re
s 

q
u

e
 p

o
n

g
a

n
 d

e
 m

a
n

ifi
e

st
o

 c
ir
cu

n
st

a
n

ci
a

s 
q

u
e

 
ya

 e
xi

st
ía

n
 e

n
 l
a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 
e
je

rc
ic

io
 q

u
e
 n

o
 h

a
ya

n
 s

u
p
u
e
st

o
, 

d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 s

u
 n

a
tu

ra
le

za
, 

la
 i

n
cl

u
si

ó
n
 d

e
 u

n
 a

ju
st

e
 e

n
 l

a
s 

ci
fr

a
s 

co
n

te
n

id
a

s 
e

n
 l

a
s 

cu
e

n
ta

s 
a

n
u

a
le

s,
 p

e
ro

 l
a

 i
n

fo
rm

a
ci

ó
n

 c
o

n
te

n
id

a
 e

n
 

la
 

m
e
m

o
ri
a
 

d
e
b
e
 

se
r 

m
o
d
ifi

ca
d
a
 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

d
ic

h
o
 

h
e
ch

o
 

p
o

st
e

ri
o

r.
 

 2
. 

L
o
s 

h
e
ch

o
s 

p
o
st

e
ri
o
re

s 
q
u
e
 m

u
e
st

re
n
 c

o
n
d
ic

io
n
e
s 

q
u
e
 n

o
 e

xi
st

ía
n
 a

l 
ci

e
rr

e
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
 

y 
q
u
e
 

se
a
n
 

d
e
 

ta
l 

im
p
o
rt

a
n
ci

a
 

q
u
e
, 

si
 

n
o
 

se
 

su
m

in
is

tr
a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 a

l 
re

sp
e
ct

o
, 

p
o
d
rí

a
 a

fe
ct

a
r 

a
 l

a
 c

a
p
a
ci

d
a
d
 d

e
 

e
va

lu
a

ci
ó

n
 d

e
 l

o
s 

u
su

a
ri
o

s 
d

e
 l

a
s 

cu
e

n
ta

s 
a

n
u

a
le

s.
 E

n
 p

a
rt

ic
u

la
r 

se
 

d
e
sc

ri
b
ir
á
 

e
l 

h
e
ch

o
 

p
o
st

e
ri
o
r 

y 
se

 
in

cl
u
ir

á
 

la
 

e
st

im
a
ci

ó
n
 

d
e
 

su
s 

e
fe

ct
o
s.

 E
n
 e

l s
u
p
u
e
st

o
 d

e
 q

u
e
 n

o
 s

e
a
 p

o
si

b
le

 e
st

im
a
r 

lo
s 

e
fe

ct
o
s 

d
e
l 

ci
ta

d
o
 

h
e
ch

o
, 

se
 

in
cl

u
ir
á
 

u
n
a
 

m
a
n
ife

st
a
ci

ó
n
 

e
xp

re
sa

 
so

b
re

 
e
st

e
 

e
xt

re
m

o
, 

co
n
ju

n
ta

m
e
n
te

 c
o
n
 l
o
s 

m
o
tiv

o
s 

y 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

q
u
e
 p

ro
vo

ca
n
 

d
ic

h
a
 im

p
o
si

b
ili

d
a
d
 d

e
 e

st
im

a
ci

ó
n
. 

 
3
. 

H
e
ch

o
s 

a
ca

e
ci

d
o
s 

co
n
 p

o
st

e
rio

rid
a
d
 a

l 
ci

e
rr

e
 d

e
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
q
u
e
 a

fe
ct

e
n
 a

 la
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
l p

rin
ci

p
io

 d
e
 e

m
p
re

sa
 e

n
 f

u
n
ci

o
n
a
m

ie
n
to

, 
in

fo
rm

a
n
d
o
 d

e
: 

 
a

) 
D

e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
l 

h
e
ch

o
 p

o
st

e
ri
o
r 

y 
su

 n
a
tu

ra
le

za
 (

fa
ct

o
r 

q
u
e
 

g
e
n
e
ra

 d
u
d
a
 r

e
sp

e
ct

o
 a

 l
a
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
l 
p
ri
n
ci

p
io

 d
e
 e

m
p
re

sa
 

e
n
 f

u
n
ci

o
n
a
m

ie
n
to

).
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b
) 

P
o
te

n
ci

a
l 

im
p
a
ct

o
 d

e
l 

h
e
ch

o
 p

o
st

e
ri
o
r 

so
b
re

 l
a
 s

itu
a
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 

e
n
tid

a
d
. 

 c)
 

F
a
ct

o
re

s 
m

iti
g
a
n
te

s 
re

la
ci

o
n
a
d
o
s,

 e
n
 s

u
 c

a
so

, 
co

n
 e

l 
h
e
ch

o
 

p
o

st
e

ri
o

r.
 

 2
3
. 

O
p

e
ra

c
io

n
e
s
 c

o
n

 p
a
rt

e
s
 v

in
c
u

la
d

a
s
  

 
1

. 
 

L
a

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n

 
so

b
re

 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

co
n

 
p

a
rt

e
s 

vi
n

cu
la

d
a

s 
se

 
su

m
in

is
tr

a
rá

 
se

p
a
ra

d
a
m

e
n
te

 
p
a
ra

 
ca

d
a
 

u
n
a
 

d
e
 

la
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
ca

te
g
o
rí

a
s:

 
 

a
) 

E
n
tid

a
d
 d

o
m

in
a
n
te

. 
 b

) 
O

tr
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l g

ru
p
o
. 

 c)
 

N
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s 
e
n
 

lo
s 

q
u
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

se
a
 

u
n
o
 

d
e
 

lo
s 

p
a

rt
íc

ip
e

s.
 

 d
) 

E
n
tid

a
d
e
s 

a
so

ci
a
d
a
s.

 
 e

) 
E

n
tid

a
d
e
s 

co
n
 c

o
n
tr

o
l 

co
n
ju

n
to

 o
 i

n
flu

e
n
ci

a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 s

o
b
re

 
la

 e
n
tid

a
d
. 

 
f)

 
P

e
rs

o
n
a
l 

cl
a
ve

 d
e
 l

a
 d

ir
e
cc

ió
n
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 o

 d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 

d
o
m

in
a
n
te

. 
 

g
) 

O
tr

a
s 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s.

 
 

2
. 

L
a
 

e
n
tid

a
d
 

fa
ci

lit
a
rá

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
 

su
fic

ie
n
te

 
p
a
ra

 
co

m
p
re

n
d
e
r 

la
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
n
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s 

q
u
e
 h

a
ya

 e
fe

ct
u
a
d
o
 y

 l
o
s 

e
fe

ct
o
s 

d
e
 la

s 
m

is
m

a
s 

so
b
re

 s
u
s 

e
st

a
d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 in

cl
u
ye

n
d
o
, 

e
n
tr

e
 o

tr
o
s,

 
lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
a
sp

e
ct

o
s:

 
 

a
) 

Id
e
n
tif

ic
a
ci

ó
n
 d

e
 l
a
s 

p
e
rs

o
n
a
s 

o
 e

n
tid

a
d
e
s 

 c
o
n
 l
a
s 

q
u
e
 s

e
 h

a
n
 

re
a

liz
a

d
o

 
la

s 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

vi
n

cu
la

d
a

s,
 

e
xp

re
sa

n
d

o
 

la
 

n
a
tu

ra
le

za
 d

e
 la

 r
e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 c

a
d
a
 p

a
rt

e
 im

p
lic

a
d
a
. 

 b
) 

D
e
ta

lle
 

d
e
 

la
 

o
p
e
ra

ci
ó
n
 

y 
su

 
cu

a
n
tif

ic
a
ci

ó
n
, 

e
xp

re
sa

n
d
o
 

la
 

p
o

lít
ic

a
 d

e
 p

re
ci

o
s 

se
g

u
id

a
, 

p
o

n
ié

n
d

o
la

 e
n

 r
e

la
ci

ó
n

 c
o

n
 la

s 
q

u
e

 
la

 e
n
tid

a
d
 u

til
iz

a
 r

e
sp

e
ct

o
 a

 o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

a
n
á
lo

g
a
s 

re
a
liz

a
d
a
s 

co
n
 

p
a
rt

e
s 

q
u
e
 

n
o
 

te
n
g
a
n
 

la
 

co
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 

d
e
 

vi
n
cu

la
d
a
s.

 
C

u
a

n
d

o
 

n
o

 
e

xi
st

a
n

 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

a
n

á
lo

g
a

s 
re

a
liz

a
d

a
s 

co
n

 
p

a
rt

e
s 

q
u

e
 

n
o

 
te

n
g

a
n

 
la

 
co

n
si

d
e

ra
ci

ó
n

 
d

e
 

vi
n

cu
la

d
a

s,
 

lo
s 

cr
ite

ri
o

s 
o

 m
é

to
d

o
s 

se
g

u
id

o
s 

p
a

ra
 d

e
te

rm
in

a
r 

la
 c

u
a

n
tif

ic
a

ci
ó

n
 

d
e
 la

 o
p
e
ra

ci
ó
n
. 

 c)
 

B
e
n
e
fic

io
 
o
 
p
é
rd

id
a
 
q
u
e
 
la

 
o
p
e
ra

ci
ó
n
 
h
a
ya

 
o
ri
g
in

a
d
o
 
e
n
 
la

 
e
n
tid

a
d
 y

 d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 l
a
s 

fu
n
ci

o
n
e
s 

y 
ri
e
sg

o
s 

a
su

m
id

o
s 

p
o
r 

ca
d
a
 p

a
rt

e
 v

in
cu

la
d
a
 r

e
sp

e
ct

o
 d

e
 la

 o
p
e
ra

ci
ó
n
. 

 d
) 

Im
p
o
rt

e
 d

e
 l
o
s 

sa
ld

o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s,
 t

a
n
to

 a
ct

iv
o
s 

co
m

o
 p

a
si

vo
s,

 
su

s 
p

la
zo

s 
y 

co
n

d
ic

io
n

e
s,

 n
a

tu
ra

le
za

 d
e

 l
a

 c
o

n
tr

a
p

re
st

a
ci

ó
n

 
e

st
a

b
le

ci
d

a
 

p
a

ra
 

su
 

liq
u

id
a

ci
ó

n
, 

a
g

ru
p

a
n

d
o

 
lo

s 
a

ct
iv

o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

tip
o
 d

e
 i

n
st

ru
m

e
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

 (
co

n
 l

a
 e

st
ru

ct
u
ra

 
q
u
e
 

a
p
a
re

ce
 

e
n
 

e
l 

b
a
la

n
ce

 
d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
) 

y 
g
a
ra

n
tí
a
s 

o
to

rg
a
d
a
s 

o
 r

e
ci

b
id

a
s.

 

 e
) 

C
o
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
u
d
a
s 

d
e
 

d
u
d
o
so

 
co

b
ro

 
re

la
ci

o
n
a
d
a
s 

co
n
 lo

s 
sa

ld
o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
a
n
te

ri
o
re

s.
 

 f)
 

G
a
st

o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

d
e
u
d
a
s 

in
co

b
ra

b
le

s 
o
 d

e
 d

u
d
o
so

 c
o
b
ro

 d
e
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s.

 

 
3
. 

E
n
 

to
d
o
 

ca
so

, 
d
e
b
e
rá

 
in

fo
rm

a
rs

e
 

d
e
 

lo
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
tip

o
s 

d
e
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
n
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s:

 

 

a
) 

V
e
n
ta

s 
y 

co
m

p
ra

s 
d
e
 a

ct
iv

o
s 

 b
) 

O
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

 y
 r

e
a
se

g
u
ro

. 

 c)
 

P
re

st
a
ci

ó
n
 y

 r
e
ce

p
ci

ó
n
 d

e
 s

e
rv

ic
io

s.
  

 d
) 

C
o
n
tr

a
to

s 
d
e
 a

rr
e
n
d
a
m

ie
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

. 

 e
) 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
s 

d
e
 in

ve
st

ig
a
ci

ó
n
 y

 d
e
sa

rr
o
llo

. 

 f)
 

A
cu

e
rd

o
s 

so
b
re

 li
ce

n
ci

a
s.

 

 g
) 

A
cu

e
rd

o
s 

d
e
 

fin
a
n
ci

a
ci

ó
n
, 

in
cl

u
ye

n
d
o
 

p
ré

st
a
m

o
s 

y 
a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 c

a
p
ita

l, 
ya

 s
e
a
n
 e

n
 e

fe
ct

iv
o
 o

 e
n
 e

sp
e
ci

e
. 

E
n
 

la
s 

o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
d

e
 a

d
q

u
is

ic
ió

n
 y

 e
n

a
je

n
a

ci
ó

n
 d

e
 i

n
st

ru
m

e
n

to
s 

d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

, 
se

 e
sp

e
ci

fic
a
rá

 e
l n

ú
m

e
ro

, 
va

lo
r 

n
o
m

in
a
l, 

p
re

ci
o
 

m
e
d
io

 y
 r

e
su

lta
d
o
 d

e
 la

s 
m

is
m

a
s,

 e
sp

e
ci

fic
a
n
d
o
 e

l d
e
st

in
o
 f

in
a
l 

p
re

vi
st

o
 e

n
 e

l c
a

so
 d

e
 a

d
q

u
is

ic
ió

n
. 

 h
) 

In
te

re
se

s 
a
b
o
n
a
d
o
s 

y 
ca

rg
a
d
o
s;

 
a
sí

 
co

m
o
 

a
q
u
e
llo

s 
d
e
ve

n
g
a
d
o
s 

p
e
ro

 n
o
 p

a
g
a
d
o
s 

o
 c

o
b
ra

d
o
s.

 

 i)
 

D
iv

id
e
n
d
o
s 

y 
o
tr

o
s 

b
e
n
e
fic

io
s 

d
is

tr
ib

u
id

o
s.

 

 j)
 

G
a
ra

n
tí
a
s 

y 
a
va

le
s.

 

 k)
 

R
e
m

u
n
e
ra

ci
o
n
e
s 

e
 in

d
e
m

n
iz

a
ci

o
n
e
s.

 

 l)
 

A
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

a
 p

la
n
e
s 

d
e
 p

e
n
si

o
n
e
s.
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 m
) 

P
re

st
a

ci
o

n
e

s 
a

 
co

m
p

e
n

sa
r 

co
n

 
in

st
ru

m
e

n
to

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

p
ro

p
io

s.
 

 n
) 

C
o
m

p
ro

m
is

o
s 

e
n
 f

ir
m

e
 p

o
r 

o
p
ci

o
n
e
s 

d
e
 c

o
m

p
ra

 o
 d

e
 v

e
n
ta

 u
 

o
tr

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
q
u
e
 p

u
e
d
a
n
 i

m
p
lic

a
r 

u
n
a
 t

ra
n
sm

is
ió

n
 d

e
 

re
cu

rs
o
s 

o
 

d
e
 

o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

e
n
tr

e
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

y 
la

 
p
a
rt

e
 

vi
n
cu

la
d
a
. 

 o
) 

A
cu

e
rd

o
 d

e
 r

e
p
a
rt

o
 d

e
 c

o
st

e
s 

e
n
 r

e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 la

 p
ro

d
u
cc

ió
n
 d

e
 

b
ie

n
e
s 

y 
se

rv
ic

io
s 

q
u
e
 

se
rá

n
 

u
til

iz
a
d
o
s 

p
o
r 

va
ri
a
s 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s.

 
 

p
) 

A
cu

e
rd

o
s 

d
e
 g

e
st

ió
n
 d

e
 t

e
so

re
rí

a
, 

y 
 

 q
) 

A
cu

e
rd

o
s 

d
e
 

co
n
d
o
n
a
ci

ó
n
 

d
e
 

d
e
u
d
a
 

y 
p
re

sc
ri
p
ci

ó
n
 

d
e
 

la
s 

m
is

m
a

s.
 

 r)
 

T
o
d
a
s 

a
q
u
é
lla

s 
q
u
e
 a

fe
ct

e
n
 o

 s
e
 r

e
fie

ra
n
 a

 b
ie

n
e
s 

y 
d
e
re

ch
o
s 

a
p
to

s 
p
a
ra

 
la

 
co

b
e
rt

u
ra

 
d
e
 

la
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s 

y 
e
le

m
e
n
to

s 
co

m
p
u
ta

b
le

s 
e
n
 e

l 
E

st
a
d
o
 d

e
 M

a
rg

e
n
 d

e
 S

o
lv

e
n
ci

a
 

y 
d
e
 F

o
n
d
o
 d

e
 g

a
ra

n
tí
a
. 

 
4
. 

L
a
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 a

n
te

ri
o
r 

p
o
d
rá

 p
re

se
n
ta

rs
e
 d

e
 f

o
rm

a
 a

g
re

g
a
d
a
 c

u
a
n
d
o
 

se
 r

e
fie

ra
 a

 p
a
rt

id
a
s 

d
e
 n

a
tu

ra
le

za
 s

im
ila

r.
 E

n
 t

o
d
o
 c

a
so

, 
se

 f
a
ci

lit
a
rá

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n
 

d
e
 

ca
rá

ct
e
r 

in
d
iv

id
u
a
liz

a
d
o
 

so
b
re

 
la

s 
o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

vi
n

cu
la

d
a

s 
q

u
e

 f
u

e
ra

n
 s

ig
n

ifi
ca

tiv
a

s 
p

o
r 

su
 c

u
a

n
tí

a
 o

 r
e

le
va

n
te

s 
p

a
ra

 
u
n
a
 a

d
e
cu

a
d
a
 c

o
m

p
re

n
si

ó
n
 d

e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

 5
. 

N
o
 

se
rá

 
n
e
ce

sa
ri
o
 

in
fo

rm
a
r 

e
n
 

e
l 

ca
so

 
d
e
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

q
u
e
, 

p
e
rt

e
n
e
ci

e
n
d
o
 

a
l 

tr
á
fic

o
 

o
rd

in
a
ri
o
 

d
e
 

la
 

e
n
tid

a
d
, 

se
 

e
fe

ct
ú
e
n
 

e
n
 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

n
o
rm

a
le

s 
d
e
 

m
e
rc

a
d
o
, 

se
a
n
 

d
e
 

e
sc

a
sa

 
im

p
o
rt

a
n
ci

a
 

cu
a
n
tit

a
tiv

a
 y

 c
a
re

zc
a
n
 d

e
 r

e
le

va
n
ci

a
 p

a
ra

 e
xp

re
sa

r 
la

 i
m

a
g
e
n
 f

ie
l 
d
e
l 

p
a

tr
im

o
n

io
, 

d
e

 
la

 
si

tu
a

ci
ó

n
 

fin
a

n
ci

e
ra

 
y 

d
e

 
lo

s 
re

su
lta

d
o

s 
d

e
 

la
 

e
n
tid

a
d
. 

 6
. 

N
o
 o

b
st

a
n
te

, 
e
n
 t

o
d
o

 c
a
so

 d
e
b
e
rá

 i
n
fo

rm
a
rs

e
 s

o
b
re

 e
l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
o
s 

su
e
ld

o
s,

 
d
ie

ta
s 

y 
re

m
u
n
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 

cu
a
lq

u
ie

r 
(d

in
e
ra

ri
a
s 

o
 

e
n
 

e
sp

e
ci

e
) 

cl
a

se
 d

e
ve

n
g

a
d

o
s 

e
n

 e
l 

cu
rs

o
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 p

o
r 

e
l 

p
e

rs
o

n
a

l 
d
e
 

a
lta

 
d
ir

e
cc

ió
n
 

y 
lo

s 
m

ie
m

b
ro

s 
d
e
l 

ó
rg

a
n
o
 

d
e
 

a
d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n
, 

cu
a

lq
u

ie
ra

 
q

u
e

 
se

a
 

su
 

ca
u

sa
, 

a
sí

 
co

m
o

 
d

e
 

la
s 

o
b

lig
a

ci
o

n
e

s 
co

n
tr

a
íd

a
s 

e
n
 m

a
te

ri
a
 d

e
 p

e
n
si

o
n
e
s 

o
 d

e
 p

a
g
o
 d

e
 p

ri
m

a
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

s 
d
e
 v

id
a
 r

e
sp

e
ct

o
 d

e
 l

o
s 

m
ie

m
b
ro

s 
a
n
tig

u
o
s 

y 
a
ct

u
a
le

s 
d
e
l 

ó
rg

a
n
o
 d

e
 

a
d

m
in

is
tr

a
ci

ó
n

 
y 

p
e

rs
o

n
a

l 
d

e
 
a

lta
 
d

ir
e

cc
ió

n
. 

A
si

m
is

m
o

, 
se

 
in

cl
u

ir
á

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n

 s
o

b
re

 i
n

d
e

m
n

iz
a

ci
o

n
e

s 
p

o
r 

ce
se

 y
 p

a
g

o
s 

b
a

sa
d

o
s 

e
n

 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 
p
a
tr

im
o
n
io

. 
C

u
a
n
d
o
 
lo

s 
m

ie
m

b
ro

s 
d
e
l 

ó
rg

a
n
o
 
d
e
 

a
d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n
 s

e
a
n
 p

e
rs

o
n
a
s 

ju
rí

d
ic

a
s,

 l
o
s 

re
q
u
e
ri
m

ie
n
to

s 
a
n
te

ri
o
re

s 
se

 
re

fe
ri
rá

n
 

a
 

la
s 

p
e

rs
o

n
a

s 
fí

si
ca

s 
q

u
e

 
lo

s 
re

p
re

se
n

te
n

. 
E

st
a

s 
in

fo
rm

a
ci

o
n

e
s 

se
 p

o
d

rá
n

 d
a

r 
d

e
 f

o
rm

a
 g

lo
b

a
l p

o
r 

co
n

ce
p

to
 r

e
tr

ib
u

tiv
o

, 
re

co
g

ie
n

d
o

 s
e

p
a

ra
d

a
m

e
n

te
 l

o
s 

co
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

s 
a

l 
p

e
rs

o
n

a
l 

d
e

 a
lta

 

d
ir
e
cc

ió
n
 

d
e
 

lo
s 

re
la

tiv
o
s 

a
 

lo
s 

m
ie

m
b
ro

s 
d
e
l 

ó
rg

a
n
o
 

d
e
 

a
d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n
. 

 T
a
m

b
ié

n
 

d
e
b
e
rá

 
in

fo
rm

a
rs

e
 

so
b
re

 
e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

lo
s 

a
n
tic

ip
o
s 

y 
cr

é
d
ito

s 
co

n
ce

d
id

o
s 

a
l p

e
rs

o
n
a
l d

e
 a

lta
 d

ir
e
cc

ió
n
 y

 a
 lo

s 
m

ie
m

b
ro

s 
d
e
 

lo
s 

ó
rg

a
n
o
s 

d
e
 a

d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n
, 

co
n
 i
n
d
ic

a
ci

ó
n
 d

e
l 
tip

o
 d

e
 i
n
te

ré
s,

 s
u
s 

ca
ra

ct
e

rí
st

ic
a

s 
e

se
n

ci
a

le
s 

y 
lo

s 
im

p
o

rt
e

s 
e

ve
n

tu
a

lm
e

n
te

 d
e

vu
e

lto
s,

 
a

sí
 c

o
m

o
 l

a
s 

o
b

lig
a

ci
o

n
e

s 
a

su
m

id
a

s 
p

o
r 

cu
e

n
ta

 d
e

 e
llo

s 
a

 t
ít

u
lo

 d
e

 
g

a
ra

n
tí

a
. 

C
u
a
n
d
o
 l

o
s 

m
ie

m
b
ro

s 
d
e
l 

ó
rg

a
n
o

 d
e
 a

d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n
 s

e
a
n
 

p
e
rs

o
n
a
s 

ju
rí

d
ic

a
s,

 l
o
s 

re
q
u
e
ri
m

ie
n
to

s 
a
n
te

ri
o
re

s 
se

 r
e
fe

ri
rá

n
 a

 l
a
s 

p
e
rs

o
n
a
s 

fí
si

ca
s 

q
u
e
 l
o
s 

re
p
re

se
n
te

n
. 

E
st

a
s 

in
fo

rm
a
ci

o
n
e
s 

se
 p

o
d
rá

n
 

d
a
r 

d
e
 f

o
rm

a
 g

lo
b
a
l 

p
o
r 

ca
d
a
 c

a
te

g
o
rí

a
, 

re
co

g
ie

n
d
o
 s

e
p
a
ra

d
a
m

e
n
te

 
lo

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

d
e
 a

lta
  

d
ir
e
cc

ió
n
 d

e
 l

o
s 

re
la

tiv
o
s 

a
 

lo
s 

m
ie

m
b
ro

s 
d
e
l ó

rg
a
n
o
 d

e
 a

d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n
. 

 
7

. 
L

a
s 

e
n

tid
a

d
e

s 
q

u
e

 s
e

 o
rg

a
n

ic
e

n
 b

a
jo

 l
a

 f
o
rm

a
 j

u
rí

d
ic

a
 d

e
 s

o
ci

e
d

a
d

 
a
n
ó
n
im

a
, 

d
e
b
e
rá

n
 e

sp
e
ci

fic
a
r 

la
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

a
d
m

in
is

tr
a
d
o
re

s 
e
n
 

e
l 

ca
p
ita

l 
d
e
 

o
tr

a
 

so
ci

e
d
a
d
 

co
n
 

e
l 

m
is

m
o
, 

a
n
á
lo

g
o
 

o
 

co
m

p
le

m
e
n
ta

ri
o
 

g
é
n
e
ro

 
d
e
 

a
ct

iv
id

a
d
 

a
l 

q
u
e
 

co
n
st

itu
ya

 
e
l 

o
b
je

to
 

so
ci

a
l, 

a
sí

 c
o
m

o
 l

o
s 

ca
rg

o
s 

o
 l

a
s 

fu
n
ci

o
n
e
s 

q
u
e
 e

n
 e

lla
 e

je
rz

a
n
, 

a
sí

 
co

m
o
 l

a
 r

e
a
liz

a
ci

ó
n
 p

o
r 

cu
e
n
ta

 p
ro

p
ia

 o
 a

je
n
a
, 

d
e
l 

m
is

m
o
, 

a
n
á
lo

g
o
 o

 
co

m
p
le

m
e
n
ta

ri
o
 

g
é
n
e
ro

 
d
e
 

a
ct

iv
id

a
d
 

d
e
l 

q
u
e
 

co
n
st

itu
ya

 
e
l 

o
b
je

to
 

so
ci

a
l d

e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

 
 8
. 

E
n
 e

l 
ca

so
 d

e
 p

e
rt

e
n
e
ce

r 
a
 u

n
 g

ru
p
o
 d

e
 e

n
tid

a
d
e
s,

 s
e
 d

e
sc

ri
b
ir
á
 l

a
 

e
st

ru
ct

u
ra

 f
in

a
n
ci

e
ra

 d
e
l g

ru
p
o
. 

 2
4
. 

O
tr

a
 i
n

fo
rm

a
c
ió

n
 

 S
e
 in

cl
u
ir
á
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 s

o
b
re

: 
 

1
. 

E
l 

n
ú
m

e
ro

 m
e
d
io

 d
e
 p

e
rs

o
n
a
s 

e
m

p
le

a
d
a
s 

e
n
 e

l 
cu

rs
o
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

e
xp

re
sa

d
o
 p

o
r 

ca
te

g
o
rí

a
s 

 
L
a
 d

is
tr

ib
u
ci

ó
n
 p

o
r 

se
xo

s 
a
l 

té
rm

in
o
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 d

e
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

d
e
 l

a
 

so
ci

e
d

a
d

, 
d

e
sg

lo
sa

d
o

 
e

n
 

u
n

 
n

ú
m

e
ro

 
su

fic
ie

n
te

 
d

e
 

ca
te

g
o

rí
a

s 
y 

n
iv

e
le

s,
 

e
n

tr
e

 
lo

s 
q

u
e

 
fig

u
ra

rá
n

 
e

l 
d

e
 

a
lto

s 
d

ir
e

ct
iv

o
s 

y 
e

l 
d

e
 

co
n

se
je

ro
s.

 
 

2
. 

L
a
s 

so
ci

e
d
a
d
e
s 

q
u
e
 h

a
ya

n
 e

m
iti

d
o
 v

a
lo

re
s 

a
d
m

iti
d
o
s 

a
 c

o
tiz

a
ci

ó
n
 e

n
 

u
n

 
m

e
rc

a
d

o
 

re
g

u
la

d
o

 
d

e
 

cu
a

lq
u

ie
r 

E
st

a
d

o
 

m
ie

m
b

ro
 

d
e

 
la

 
U

n
ió

n
 

E
u

ro
p

e
a

, 
y 

q
u

e
 d

e
 a

cu
e

rd
o

 c
o

n
 l

a
 n

o
rm

a
tiv

a
 e

n
 v

ig
o

r,
 ú

n
ic

a
m

e
n

te
 

p
u
b
liq

u
e
n
 c

u
e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s 
in

d
iv

id
u
a
le

s,
 v

e
n
d
rá

n
 o

b
lig

a
d
a
s 

a
 in

fo
rm

a
r 

so
b

re
 l

a
s 

p
ri
n

ci
p

a
le

s 
va

ri
a

ci
o

n
e

s 
q

u
e

 s
e

 o
ri
g

in
a

rí
a

n
 e

n
 e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 
n
e
to

 y
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

si
 s

e
 h

u
b
ie

ra
n
 a

p
lic

a
d
o
 

la
s 

n
o

rm
a

s 
in

te
rn

a
ci

o
n

a
le

s 
d

e
 i

n
fo

rm
a

ci
ó

n
 f

in
a

n
ci

e
ra

 a
d

o
p

ta
d

a
s 

p
o

r 
lo

s 
R

e
g
la

m
e
n
to

s 
d
e
 

la
 

U
n
ió

n
 

E
u
ro

p
e
a
, 

in
d
ic

a
n
d
o
 

lo
s 

cr
ite

ri
o
s 

d
e
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 q

u
e
 h

a
ya

n
 a

p
lic

a
d
o
. 
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3
. 

E
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
sg

lo
sa

d
o
 p

o
r 

co
n
ce

p
to

s 
d
e
 l

o
s 

h
o
n
o
ra

ri
o
s 

p
o
r 

a
u
d
ito

rí
a
 

d
e
 c

u
e
n
ta

s 
y 

o
tr

o
s 

se
rv

ic
io

s 
p
re

st
a
d
o
s 

p
o
r 

lo
s 

a
u
d
ito

re
s 

d
e
 c

u
e
n
ta

s;
 

e
n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 s

e
 d

e
ta

lla
rá

 e
l 

to
ta

l 
d
e
 l

o
s 

h
o
n
o
ra

ri
o
s 

ca
rg

a
d
o
s 

p
o
r 

o
tr

o
s 

se
rv

ic
io

s 
d

e
 v

e
ri
fic

a
ci

ó
n

 a
sí

 c
o

m
o

 e
l 

to
ta

l 
d

e
 l

o
s 

h
o

n
o

ra
ri
o

s 
ca

rg
a
d
o
s 

p
o
r 

se
rv

ic
io

s 
d
e
 a

se
so

ra
m

ie
n
to

 f
is

ca
l. 

E
l 

m
is

m
o
 d

e
sg

lo
se

 
d

e
 

in
fo

rm
a

ci
ó

n
 

se
 

d
a

rá
 

d
e

 
lo

s 
h

o
n

o
ra

ri
o

s 
co

rr
e

sp
o

n
d

ie
n

te
s 

a
 

cu
a
lq

u
ie

r 
e
n
tid

a
d
 d

e
l 

m
is

m
o
 g

ru
p
o
 a

 q
u
e
 p

e
rt

e
n
e
ci

e
se

 e
l 

a
u
d
ito

r 
d
e
 

cu
e
n
ta

s,
 

o
 

a
 

cu
a
lq

u
ie

r 
o
tr

a
 

e
n
tid

a
d
 

co
n
 

la
 

q
u
e
 

e
l 

a
u
d
ito

r 
e
st

é
 

vi
n
cu

la
d
o
 p

o
r 

co
n
tr

o
l, 

p
ro

p
ie

d
a
d
 c

o
m

ú
n
 o

 g
e
st

ió
n
. 

 4
. 

L
a
 n

a
tu

ra
le

za
 y

 e
l p

ro
p
ó
si

to
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
 d

e
 lo

s 
a
cu

e
rd

o
s 

d
e
 la

 e
n
tid

a
d
 

q
u
e
 n

o
 f

ig
u
re

n
 e

n
 b

a
la

n
ce

 y
 s

o
b
re

 l
o

s 
q
u
e
 n

o
 s

e
 h

a
ya

 i
n
co

rp
o
ra

d
o
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 e

n
 o

tr
a
 n

o
ta

 d
e
 l
a
 m

e
m

o
ri
a
, 

a
sí

 c
o
m

o
 s

u
 p

o
si

b
le

 i
m

p
a
ct

o
 

fin
a
n
ci

e
ro

, 
si

e
m

p
re

 q
u
e
 e

st
a
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

e
a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 y

 d
e
 a

yu
d
a
 

p
a
ra

 la
 d

e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 d

e
 la

 p
o
si

ci
ó
n
 f

in
a
n
ci

e
ra

 d
e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

 
5
. 

C
u
a
n
d
o
 

la
 

so
ci

e
d
a
d
 

se
a
 

la
 

d
e
 

m
a
yo

r 
a
ct

iv
o
 

d
e
l 

co
n
ju

n
to

 
d
e
 

so
ci

e
d
a
d
e
s 

d
o
m

ic
ili

a
d
a
s 

e
n
 E

sp
a
ñ
a
, 

so
m

e
tid

a
s 

a
 u

n
a
 m

is
m

a
 u

n
id

a
d
 

d
e
 d

e
ci

si
ó
n
, 

p
o
rq

u
e
 e

st
é
n
 c

o
n
tr

o
la

d
a
s 

p
o
r 

cu
a
lq

u
ie

r 
m

e
d
io

 p
o
r 

u
n
a
 o

 
va

ri
a
s 

p
e
rs

o
n
a
s 

fí
si

ca
s 

o
 j

u
rí

d
ic

a
s,

 n
o
 o

b
lig

a
d
a
s 

a
 c

o
n
so

lid
a
r,

 q
u
e
 

a
ct

ú
e

n
 c

o
n

ju
n

ta
m

e
n

te
, 

o
 p

o
rq

u
e

 s
e

 h
a

lle
n

 b
a

jo
 d

ir
e

cc
ió

n
 ú

n
ic

a
 p

o
r 

a
cu

e
rd

o
s 

o
 c

lá
u
su

la
s 

e
st

a
tu

ta
ri
a
s,

 d
e
b
e
rá

 i
n
cl

u
ir
 u

n
a
 d

e
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 

la
s 

ci
ta

d
a
s 

so
ci

e
d
a
d
e
s,

 s
e
ñ
a
la

n
d
o
 e

l m
o
tiv

o
 p

o
r 

e
l q

u
e
 s

e
 e

n
cu

e
n
tr

a
n
 

b
a
jo

 u
n
a
 m

is
m

a
 u

n
id

a
d
 d

e
 d

e
ci

si
ó
n
, 

e
 i

n
fo

rm
a
rá

 s
o
b
re

 e
l 

im
p
o
rt

e
 

a
g
re

g
a
d
o
 d

e
 lo

s 
a
ct

iv
o
s,

 p
a
si

vo
s,

 p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
ci

fr
a
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s 

y 
re

su
lta

d
o
 d

e
l c

o
n
ju

n
to

 d
e
 la

s 
ci

ta
d
a
s 

so
ci

e
d
a
d
e
s.

 
 

S
e
 

e
n
tie

n
d
e
 

p
o
r 

so
ci

e
d
a
d
 

d
e
 

m
a
yo

r 
a
ct

iv
o
 

a
q
u
e
lla

 
q
u
e
 

e
n
 

e
l 

m
o
m

e
n
to

 d
e
 s

u
 i

n
co

rp
o
ra

ci
ó
n
 a

 l
a
 u

n
id

a
d
 d

e
 d

e
ci

si
ó

n
, 

p
re

se
n
te

 u
n
a
 

ci
fr

a
 m

a
yo

r 
e
n
 e

l t
o
ta

l a
ct

iv
o
 d

e
l m

o
d
e
lo

 d
e
l b

a
la

n
ce

. 
 

6
. 

C
u
a
n
d
o
 

la
 

so
ci

e
d
a
d
 

n
o
 

se
a
 

la
 

d
e
 

m
a
yo

r 
a
ct

iv
o
 

d
e
l 

co
n
ju

n
to

 
d
e
 

so
ci

e
d
a
d
e
s 

so
m

e
tid

a
s 

a
 

u
n
a
 

u
n
id

a
d
 

d
e
 

d
e
ci

si
ó
n
 

e
n
 

lo
s 

té
rm

in
o
s 

se
ñ

a
la

d
o

s 
e

n
 e

l 
p

u
n

to
 a

n
te

ri
o

r,
 i

n
d

ic
a

rá
 l

a
 u

n
id

a
d

 d
e

 d
e

ci
si

ó
n

 a
 l

a
 

q
u
e
 p

e
rt

e
n
e
ce

 y
 e

l 
R

e
g
is

tr
o
 M

e
rc

a
n
til

 d
o
n
d
e
 e

st
é
n
 d

e
p
o
si

ta
d
a
s 

la
s 

cu
e

n
ta

s 
a

n
u

a
le

s 
d

e
 l

a
 s

o
ci

e
d

a
d

 q
u

e
 c

o
n

tie
n

e
 l

a
 i

n
fo

rm
a

ci
ó

n
 e

xi
g

id
a

 
e
n
 e

l p
u
n
to

 a
n
te

ri
o
r.

 
 7
. 

E
n
 e

l 
ca

so
 d

e
 q

u
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 p

e
rt

e
n
e
zc

a
 a

 u
n
 g

ru
p
o
 c

o
n
so

lid
a
b
le

 d
e
 

e
n
tid

a
d
e
s 

a
se

g
u
ra

d
o
ra

s,
 c

o
n
fo

rm
e
 a

 lo
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 e

l a
rt

íc
u
lo

 2
1
 d

e
l 

te
xt

o
 r

e
fu

n
d
id

o
 d

e
 l
a
 L

e
y 

d
e
 o

rd
e
n
a
ci

ó
n
 y

 s
u
p
e
rv

is
ió

n
 d

e
 l
o
s 

se
g
u
ro

s 
p
ri
va

d
o
s,

 s
e
 i

n
d
ic

a
rá

 e
l 

n
o
m

b
re

 d
e
l 

g
ru

p
o
 y

 e
l 

d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 o

b
lig

a
d
a
 

a
 p

re
se

n
ta

r 
la

 D
o
cu

m
e
n
ta

ci
ó
n
 E

st
a
d
ís

tic
o
-C

o
n
ta

b
le

 C
o
n
so

lid
a
d
a
 e

n
 

la
 

D
ir
e
cc

ió
n
 

G
e
n
e
ra

l 
d
e
 

S
e
g
u
ro

s 
y 

F
o
n
d
o
s 

d
e
 

P
e
n
si

o
n
e
s,

 
la

 
d
e
sc

ri
p
ci

ó
n
 

d
e
 

la
s 

so
ci

e
d
a
d
e
s 

in
cl

u
id

a
s 

a
 

e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s 

e
n
 

e
l 

p
e
rí

m
e
tr

o
 

d
e
 

la
 

co
n
so

lid
a
ci

ó
n
 

y 
e
l 

o
b
je

to
 

so
ci

a
l 

y 
m

é
to

d
o
s 

d
e
 

co
n
so

lid
a
ci

ó
n
 a

p
lic

a
d
o
s 

a
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 e

st
a
s 

so
ci

e
d
a
d
e
s.

 A
d
e
m

á
s,

 
e
n
 e

l 
ca

so
 d

e
l 

q
u
e
 e

l 
g
ru

p
o
 c

o
n
so

lid
a
b
le

 d
e
 e

n
tid

a
d
e
s 

a
se

g
u
ra

d
o
ra

s 
n
o
 c

o
in

ci
d
a
 c

o
n
 e

l 
g
ru

p
o
 d

e
 s

o
ci

e
d
a
d
e
s 

p
re

vi
st

o
 e

n
 e

l 
a
rt

íc
u
lo

 4
2
 d

e
l 

C
ó
d
ig

o
 d

e
 C

o
m

e
rc

io
, 

se
 p

ro
p
o
rc

io
n
a
rá

 la
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 c

o
n
te

n
id

a
 e

n
 e

l 

a
p
a
rt

a
d
o
 1

0
.2

.3
 c

) 
d
e
 la

 m
e
m

o
ri
a
, 

re
fe

ri
d
a
 a

 d
ic

h
o
 g

ru
p
o
 c

o
n
so

lid
a
b
le

 
d
e
 e

n
tid

a
d
e
s 

a
se

g
u
ra

d
o
ra

s.
  

 
A

si
m

is
m

o
 s

e
 f

a
ci

lit
a
rá

 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 l
a
 s

u
je

ci
ó
n
 d

e
l 

g
ru

p
o
 a

 l
o
 

d
is

p
u
e
st

o
 e

n
 l

a
 L

e
y 

5
/2

0
0
5
, 

d
e
 2

2
 d

e
 a

b
ri
l, 

d
e
 s

u
p
e
rv

is
ió

n
 d

e
 l

o
s 

co
n
g
lo

m
e
ra

d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

p
o
r 

lo
 q

u
e
 s

e
 m

o
d
ifi

ca
n
 o

tr
a
s 

le
ye

s 
d
e
l 

se
ct

o
r 

fin
a
n
ci

e
ro

 
y 

e
n
 

e
l 

R
e

a
l 

D
e
cr

e
to

 
1
3
3
2
/2

0
0
5
, 

d
e
 

1
1
 

d
e
 

n
o
vi

e
m

b
re

, 
q
u
e
 d

e
sa

rr
o
lla

 l
a
 a

n
te

ri
o
r,

 p
o
r 

co
n
cu

rr
ir
 e

n
 e

l 
m

is
m

o
 l

a
s 

ci
rc

u
n
st

a
n
ci

a
s 

p
re

vi
st

a
s 

e
n
 

la
s 

ci
ta

d
a
s 

n
o
rm

a
s 

a
 

e
fe

ct
o
s 

d
e
 

su
 

co
n
st

itu
ci

ó
n
 

co
m

o
 

co
n
g
lo

m
e
ra

d
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 
o
 

g
ru

p
o
 

m
ix

to
 

n
o
 

co
n
so

lid
a
b
le

. 
 2
5
. 

In
fo

rm
a
c
ió

n
 s

e
g

m
e
n

ta
d

a
 

 S
e
 d

e
sg

lo
sa

rá
 p

o
r 

ra
m

o
s 

o
 a

ct
iv

id
a
d
e
s,

 t
a
n
to

 p
a
ra

 v
id

a
 c

o
m

o
 p

a
ra

 n
o
 v

id
a
, 

d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 la

s 
o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

 d
ir
e
ct

o
 d

e
 la

s 
d
e
 r

e
a
se

g
u
ro

 a
ce

p
ta

d
o
, 
e
l 

vo
lu

m
e
n
 d

e
 p

ri
m

a
s 

y 
p
ro

vi
si

o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
: 

 
- 

O
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
cl

a
ra

d
a
s 

e
n
 E

sp
a
ñ
a
. 

- 
O

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
cl

a
ra

d
a
s 

e
n
 

o
tr

o
s 

p
a
ís

e
s 

d
e
l 

E
sp

a
ci

o
 

E
co

n
ó
m

ic
o
 E

u
ro

p
e
o
. 

- 
O

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
cl

a
ra

d
a
s 

e
n
 lo

s 
d
e
m

á
s 

p
a
ís

e
s.

 
 2
6
. 

In
fo

rm
a
c
ió

n
 t

é
c
n

ic
a
 

 
1
. 

L
a
 e

n
tid

a
d
 r

e
ve

la
rá

 in
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
 a

: 
 

a
) 

L
a

s 
p

o
lít

ic
a

s 
co

n
ta

b
le

s 
re

la
tiv

a
s 

a
 lo

s 
co

n
tr

a
to

s 
d

e
 s

e
g

u
ro

. 
 b
) 

L
o
s 

o
b
je

tiv
o
s 

re
la

ci
o
n
a
d
o
s 

co
n
 

la
 

g
e
st

ió
n
 

d
e
 

ri
e
sg

o
s 

p
o
r 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 s

e
g
u
ro

s,
 p

o
lít

ic
a
s 

y 
p
ro

ce
d
im

ie
n
to

s 
d
e
 g

e
st

ió
n
 d

e
l 

ri
e
sg

o
 y

 lo
s 

m
é
to

d
o
s 

q
u
e
 s

e
 u

til
ic

e
n
 p

a
ra

 s
u
 m

e
d
ic

ió
n
. 

 c)
 

L
a
 p

o
lít

ic
a
 d

e
 r

e
a
se

g
u
ro

. 
 d
) 

L
a
 c

o
n
ce

n
tr

a
ci

ó
n
 d

e
l r

ie
sg

o
 d

e
 s

e
g
u
ro

s.
 

 e
) 

L
a

 c
u

a
n

tif
ic

a
ci

ó
n

 d
e

 l
a

s 
e

xp
o

si
ci

o
n

e
s 

a
 r

ie
sg

o
s 

d
e

 p
ó

liz
a

s 
d

e
 

se
g
u
ro

s 
d
e
 

vi
d
a
 

a
 

la
s 

q
u
e
 

se
 

re
fie

re
 

e
l 

a
rt

íc
u
lo

 
3
6
.2

 
d
e
l 

R
e
g
la

m
e
n
to

 
d
e
 

o
rd

e
n
a
ci

ó
n
 

y 
su

p
e
rv

is
ió

n
 

d
e
 

lo
s 

se
g
u
ro

s 
p
ri
va

d
o
s.

 
 

2
. 

C
o

n
 r

e
la

ci
ó

n
 a

l 
se

g
u

ro
 d

e
 v

id
a

, 
se

 d
e

ta
lla

rá
, 

a
d

e
m

á
s,

 l
a

 s
ig

u
ie

n
te

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n

: 
 2
.1

. 
C

o
m

p
o
si

ci
ó
n
 

d
e
l 

n
e
g
o
ci

o
 

d
e
 

vi
d
a
, 

p
o
r 

vo
lu

m
e
n
 

d
e
 

p
ri
m

a
s 

(s
e
g
u
ro

 d
ir
e
ct

o
).

 

a
) 

a
. 1

 P
ri
m

a
s 

p
o

r 
co

n
tr

a
to

s 
in

d
iv

id
u

a
le

s.
 

 
a
. 2

 P
ri
m

a
s 

p
o
r 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 s

e
g
u
ro

s 
co

le
ct

iv
o
s.
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b
) 

b
. 1

 P
ri
m

a
s 

p
e
ri
ó
d
ic

a
s.

 

 
b
. 2

 P
ri
m

a
s 

ú
n
ic

a
s.

 

c)
 

c.
1
 P

ri
m

a
s 

d
e
 c

o
n
tr

a
to

s 
si

n
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 b

e
n
e
fic

io
s.

 

 
c.

2
 P

ri
m

a
s 

d
e
 c

o
n
tr

a
to

s 
co

n
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 b

e
n
e
fic

io
s.

 

 
c.

3
 P

ri
m

a
s 

d
e
 
co

n
tr

a
to

s 
e
n
 
q
u
e
 
e
l 

ri
e
sg

o
 
d
e
 
in

ve
rs

ió
n

 
re

ca
e
 e

n
 lo

s 
to

m
a
d
o
re

s 
d
e
 la

s 
p
ó
liz

a
s.

 
 

L
a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 c

o
n
te

n
id

a
 e

n
 e

st
e
 a

p
a
rt

a
d
o
 s

e
 c

u
m

p
lim

e
n
ta

rá
, 

ú
n
ic

a
m

e
n
te

, 
cu

a
n
d
o
 l

a
s 

p
ri
m

a
s 

d
e
l 

ra
m

o
 d

e
 v

id
a
 r

e
p
re

se
n
te

n
 

m
á
s 

d
e
 
u
n
 
1
0
 
p
o
r 

1
0
0
 
d
e
l 

n
e
g
o
ci

o
 
to

ta
l 

d
e
 
la

 
e
n
tid

a
d
 
e
n
 

se
g
u
ro

 d
ir
e
ct

o
. 

 
L
a
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 p

re
ce

d
e
n
te

 s
e
 r

e
fe

ri
rá

 t
a
m

b
ié

n
 a

 la
s 

p
ri
m

a
s 

d
e
l 

re
a
se

g
u
ro

 a
ce

p
ta

d
o
 c

u
a
n
d
o
 é

st
a
s 

re
p
re

se
n
te

n
 a

l 
m

e
n
o
s 

e
l 
1
0
 

p
o
r 

1
0
0
 d

e
 la

s 
p
ri
m

a
s 

to
ta

le
s 

d
e
 v

id
a
. 

 2
.2

. 
C

o
n

d
ic

io
n

e
s 

té
cn

ic
a

s 
d

e
 

la
s 

p
ri
n

ci
p

a
le

s 
m

o
d

a
lid

a
d

e
s 

d
e

l 
se

g
u
ro

 d
e
 v

id
a
. 

 
L

a
 i
n

d
ic

a
d

a
 i
n

fo
rm

a
ci

ó
n

 d
e

b
e

rá
 r

e
fe

ri
rs

e
 a

 l
a

s 
m

o
d

a
lid

a
d

e
s 

d
e

 
se

g
u
ro

 q
u
e
 r

e
p
re

se
n
te

n
 m

á
s 

d
e
 u

n
 5

 p
o
r 

1
0
0
 d

e
 l

a
s 

p
ri
m

a
s 

o
 

d
e
 l

a
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

m
a
te

m
á
tic

a
s 

d
e
l 

ra
m

o
 d

e
 v

id
a
, 

ve
rs

a
n
d
o
 

so
b
re

 
a
sp

e
ct

o
s 

ta
le

s 
co

m
o
 

e
l 

tip
o
 

d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

 
a
 

q
u
e
 

la
 

m
o
d
a
lid

a
d
 s

e
 r

e
fie

re
, 

ta
b
la

s 
u
til

iz
a
d
a
s,

 e
l i

n
te

ré
s 

té
cn

ic
o
 y

 s
i s

e
 

co
n
ce

d
e
 o

 n
o
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 b

e
n
e
fic

io
s;

 e
n
 t

a
l 

ca
so

, 
se

 h
a
rá

 
m

e
n
ci

ó
n
 

e
xp

re
sa

 
a
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
l 

b
e
n
e
fic

io
 

d
is

tr
ib

u
id

o
 

a
 

lo
s 

a
se

g
u
ra

d
o
s 

e
n
 

ca
d
a
 

m
o
d
a
lid

a
d
, 

a
sí

 
co

m
o
 

la
 

fo
rm

a
 

d
e
 

d
is

tr
ib

u
ci

ó
n

 d
e

l b
e

n
e

fic
io

. 
 S

e
 i

n
d

ic
a

rá
 s

i 
se

 t
ra

ta
 d

e
 l

a
 m

o
d

a
lid

a
d

 a
.1

, 
a

.2
, 

b
.1

, 
b

.2
, 

c.
1

, 
c.

2
, 

co
n
fo

rm
e
 a

 l
a
 n

o
m

e
n
cl

a
tu

ra
 u

til
iz

a
d
a
 p

a
ra

 e
l 
a
p
a
rt

a
d
o
 2

.1
 

a
n
te

ri
o
r.

 
 

3
. 

C
o
n
 r

e
la

ci
ó
n
 a

l s
e
g
u
ro

 d
e
 n

o
 v

id
a
, 
se

 d
e
ta

lla
rá

, 
a
d
e
m

á
s,

 la
 s

ig
u
ie

n
te

 
in

fo
rm

a
ci

ó
n

: 
 

3
.1

. 
In

g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

té
cn

ic
o
s 

p
o
r 

ra
m

o
s 

 
S

ó
lo

 p
a
ra

 r
a
m

o
s 

e
n
 l

o
s 

q
u
e
 l

a
s 

p
ri
m

a
s 

e
m

iti
d
a
s 

su
p
e
re

n
 l

o
s 

2
.0

0
0

.0
0

0
 

d
e

 
e

u
ro

s;
 

p
e

ro
, 

e
n

 
cu

a
lq

u
ie

r 
ca

so
, 

se
 

cu
m

p
lim

e
n
ta

rá
 

e
st

e
 

a
p
a
rt

a
d
o
 

p
a
ra

 
lo

s 
tr

e
s 

ra
m

o
s 

m
á
s 

im
p

o
rt

a
n

te
s.

 
  

I.
ri

m
as

 i
m

pu
ta

da
s 

(D
ir

ec
to

 y
 a

ce
pt

ad
o)

1.
P

ri
m

as
 d

ev
en

ga
da

s 
ne

ta
s 

de
 a

nu
la

ci
on

es
 y

 e
xt

or
no

s

2.
+

/-
 v

ar
ia

ci
ón

 p
ro

vi
si

ón
 p

ar
a 

pr
im

as
 n

o 
co

ns
um

id
as

3.
+

/-
 v

ar
ia

ci
ón

 p
ro

vi
si

ón
 p

ar
a 

ri
es

go
s 

en
 c

ur
so

4.
+

/-
 v

ar
ia

ci
ón

 p
ro

vi
si

ón
 p

ar
a 

pr
im

as
 p

en
di

en
te

s 
de

 c
ob

ro

II
.

P
ri

m
as

 r
ea

se
gu

ro
 (

C
ed

id
o 

y 
R

et
ro

ce
di

do
)

1.
P

ri
m

as
 d

ev
en

ga
da

s 
ne

ta
s 

de
 a

nu
la

ci
on

es

2.
+

/-
 v

ar
ia

ci
ón

 p
ro

vi
si

ón
 p

ar
a 

pr
im

as
 n

o 
co

ns
um

id
as

A
.  

 
ta

l d
e 

pr
im

as
 i

m
pu

ta
da

s 
ne

ta
s 

de
 r

ea
se

gu
ro

 (
I-

II
)

II
I.

 
in

ie
st

ra
li

da
d 

(D
ir

ec
to

 y
 a

ce
pt

ad
o)

1.
P

re
st

ac
io

ne
s 

y 
ga

st
os

 i
m

pu
ta

bl
es

 a
 p

re
st

ac
io

ne
s

2.
+

/-
 v

ar
ia

ci
ón

 p
ro

vi
si

on
es

 t
éc

ni
ca

s 
pa

ra
 p

re
st

ac
io

ne
s

IV
.

in
ie

st
ra

li
da

d 
de

l r
ea

se
gu

ro
 (

C
ed

id
o 

y 
R

et
ro

ce
di

do
)

1.
P

re
st

ac
io

ne
s 

y 
ga

st
os

 p
ag

ad
os

2.
+

/-
 v

ar
ia

ci
ón

 p
ro

vi
si

on
es

 t
éc

ni
ca

s 
pa

ra
 p

re
st

ac
io

ne
s

B
.

ot
al

 s
in

ie
st

ra
li

da
d 

ne
ta

 r
ea

se
gu

ro
 (

II
I-

IV
)

V
.

+
/-

 v
ar

ia
ci

ón
 o

tr
as

 p
ro

vi
si

on
es

 t
éc

ni
ca

s 
ne

ta
s 

de
 r

ea
se

gu
ro

V
I.

as
to

s 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

 (
D

ir
ec

to
 y

 A
ce

pt
ad

o)

V
II

.
as

to
s 

de
 a

dm
in

is
tr

ac
ió

n 
(D

ir
ec

to
 y

 a
ce

pt
ad

o)

V
II

I.
tr

os
 g

as
to

s 
té

cn
ic

os
 (

D
ir

ec
to

 y
 a

ce
pt

ad
o)

IX
.

C
.

ot
al

 g
as

to
s 

ex
pl

ot
ac

ió
n 

y 
ot

ro
s 

ga
st

os
 t

éc
ni

co
s 

ne
to

s 
(V

+
V

I+
V

II
+

V
II

I)

S
eg

ur
o 

di
re

ct
o

R
ea

se
gu

ro
 a

ce
pt

a

(1
)

E
st

a 
co

lu
m

na
 s

ól
o 

se
 c

um
pl

im
en

ta
rá

, 
de

sg
lo

sa
nd

o 
la

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
co

rr
es

po
nd

ie
nt

e 
al

 s
eg

ur
o 

di
re

ct
o 

y 
al

 r
ea

se
gu

ro
 

ac
ep

ta
do

, c
ua

nd
o 

la
s 

ac
ep

ta
ci

on
es

 s
up

on
ga

n 
m

ás
 d

el
 1

0%
 d

el
 v

ol
um

en
 to

ta
l d

e 
pr

im
as

. 

 
3
.2

. 
R

e
su

lta
d
o
 t

é
cn

ic
o
 p

o
r 

a
ñ
o
 d

e
 o

cu
rr

e
n
ci

a
 

 
- 

E
n
 l

o
s 

ra
m

o
s 

d
e
 l

o
s 

se
g
u
ro

s 
d
e
 n

o
 v

id
a
 s

e
 r

e
a
liz

a
rá

 e
l 

si
g
u
ie

n
te

 d
e
sg

lo
se

 t
e
n
ie

n
d
o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 lo
 s

ig
u
ie

n
te

: 
- 

L
a
s 

p
ri
m

a
s 

se
rá

n
 

la
s 

d
e
ve

n
g
a

d
a
s 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

si
n
 

in
cl

u
ir
 la

s 
a
n
u
la

d
a
s 

y 
e
xt

o
rn

a
d
a
s 

d
e
 e

je
rc

ic
io

s 
a
n
te

ri
o
re

s.
 

- 
L
o
s 

si
n
ie

st
ro

s 
se

rá
n
 l

o
s 

o
cu

rr
id

o
s 

e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 y

 l
o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 

la
 

si
n
ie

st
ra

lid
a
d
 

se
rá

n
 

lo
s 

im
p
u
ta

b
le

s 
a
 

lo
s 

m
is

m
o
s 

 
I.

P
ri

m
a

s 
a

d
q

u
ir

id
a

s 
(D

ir
e

ct
o

 y
 a

ce
p
ta

d
o

)

1
.

P
ri
m

a
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

n
e
ta

s 
d
e
 a

n
u
la

ci
o
n
e
s 

y 
e
xt

o
rn

o
s

2
.

+
/-

 v
a
ri
a
ci

ó
n
 p

ro
vi

si
ó
n
 p

a
ra

 p
ri
m

a
s 

n
o
 c

o
n
su

m
id

a
s

3
.

+
/-

 v
a
ri
a
ci

ó
n
 p

ro
vi

si
ó
n
 p

a
ra

 p
ri
m

a
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 c

o
b
ro

II
.

P
ri
m

a
s 

p
e
ri
o
d
ifi

ca
d
a
s 

d
e
 r

e
a
se

g
u
ro

1
.

P
ri
m

a
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

n
e
ta

s 
d
e
 a

n
u
la

ci
o
n
e
s 

y 
e
xt

o
rn

o
s

2
.

+
/-

 v
a
ri
a
ci

ó
n
 p

ro
vi

si
ó
n
 p

a
ra

 p
ri
m

a
s 

n
o
 c

o
n
su

m
id

a
s

A
.

T
o
ta

l d
e

 p
ri
m

a
s 

a
d

q
u
ir
id

a
s 

n
e
ta

s 
d

e
 r

e
a

se
g
u

ro
 (

I-
II

)

II
I.

S
in

ie
st

ra
lid

a
d
 (

D
ir
e
ct

o
 y

 a
ce

p
ta

d
o
)

1
.

P
re

st
a
ci

o
n
e
s 

y 
g
a
st

o
s 

im
p
u
tu

ta
b
le

s 
a
 p

re
st

a
ci

o
n
e
s

2
.

P
ro

vi
si

ó
n
 t

é
cn

ic
a
 p

a
ra

 p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 s

in
ie

st
ro

s 
o
cu

rr
id

o
s 

e
n
 e

l e
je

rc
ic

io

IV
.

S
in

ie
st

ra
lid

a
d
 d

e
l r

e
a
se

g
u
ro

 (
C

e
d
id

o
)

1
.

P
re

st
a
ci

o
n
e
s 

y 
g
a
st

o
s 

p
a
g
a
d
o
s 

d
e
 s

in
ie

st
ro

s 
o
cu

rr
id

o
 e

n
 e

l e
je

rc
ic

io

2
.

P
ro

vi
si

o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s 

p
a
ra

 p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 s

in
ie

st
ro

s 
o
cu

rr
id

o
s 

e
n
 e

l e
je

rc
ic

io

B
.

T
o
ta

l s
in

ie
st

ra
lid

a
d

 n
e
ta

 r
e

a
se

g
u

ro
 (

II
I-

IV
)

V
.

G
a
st

o
s 

d
e

 a
d
q

u
is

ic
ió

n
 (

D
ir

e
ct

o
)

V
I.

G
a
st

o
s 

d
e
 a

d
m

in
is

tr
a
ci

ó
n

 (
D

ir
e

ct
o

)

V
II

.
O

tr
o
s 

g
a
st

o
s 

té
cn

ic
o

s 
(D

ir
e

ct
o

)

V
II

I.
C

o
m

is
io

n
e
s 

y 
p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

e
n
 e

l r
e
a
se

g
u
ro

 c
e
d
id

o
 y

 r
e
tr

o
ce

d
id

o
 (

C
e
d
id

o
)

IX
.

In
g
re

so
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
té

cn
ic

o
s 

n
e
to

s 
d
e
 lo

s 
g
a
st

o
s 

d
e
 la

 m
is

m
a
 n

a
tu

ra
le

za
 

 
4
. 

S
i 

co
n
fo

rm
e
 a

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 3

 d
e
 l

a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 9

 l
a
 

e
n

tid
a

d
 r

e
co

n
o

ci
e

se
 a

 t
ra

vé
s 

d
e

l 
p

a
tr

im
o

n
io

 n
e

to
 o

 d
e

 l
a

 c
u

e
n

ta
 d

e
 

p
é

rd
id

a
s 

y 
g

a
n

a
n

ci
a

s 
a

ct
iv

o
s 

o
 
p

a
si

vo
s 

co
rr

e
ct

o
re

s 
d

e
 
a

si
m

e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s,
 

in
cl

u
ir
á
 

cu
m

p
lid

a
 

in
fo

rm
a
ci

ó
n
 

e
n
 

la
 

m
e
m

o
ri
a
 

d
e
 

lo
s 

a
p
u
n
te

s 
re

a
liz

a
d
o
s 

p
a
ra

 c
a
d
a
 t

ip
o
 d

e
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 s

e
g
u
ro

s,
 a

sí
 

co
m

o
 la

 c
o
n
ci

lia
ci

ó
n
 d

e
l s

a
ld

o
 d

e
 l
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

co
rr

e
ct

o
re

s 
d
e
 

a
si

m
e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s 
a
l i

n
ic

io
 y

 a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

. 
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2
7
. 

E
s
ta

d
o

 d
e
 c

o
b

e
rt

u
ra

 d
e
 p

ro
v
is

io
n

e
s
 t

é
c
n

ic
a
s
 

 
D

e
b
e
rá

n
 r

e
p
ro

d
u
ci

rs
e
 e

n
 e

st
e
 a

p
a
rt

a
d
o
 l

o
s 

m
o
d
e
lo

s 
q

u
e
 s

o
b
re

 l
o
s 

e
st

a
d
o
s 

d
e
 

C
o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 P

ro
vi

si
o
n
e
s 

T
é
cn

ic
a
s 

la
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
b
e
n
 c

o
n
fe

cc
io

n
a
r 

a
 e

fe
ct

o
s 

d
e
 la

 c
u
m

p
lim

e
n
ta

ci
ó
n
 d

e
 la

 D
o
cu

m
e
n
ta

ci
ó
n
 E

st
a
d
ís

tic
o
-C

o
n
ta

b
le

. 
 R

e
sp

e
ct

o
 d

e
 d

ic
h

o
s 

e
st

a
d

o
s 

se
 d

e
b

e
rá

 in
d

ic
a

r:
 

 
• 

C
ri
te

ri
o
s 

d
e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 e

m
p
le

a
d
o
s.

 
• 

S
e

 
in

cl
u

ir
á

 
e

l 
co

rr
e

sp
o

n
d

ie
n

te
 

a
l 

e
je

rc
ic

io
 

a
n

te
ri
o

r.
 

E
n

 
ca

so
 

d
e

 
e
st

a
d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

te
rm

e
d
io

s 
se

 a
p
o
rt

a
rá

 e
l d

e
l p

e
ri
o
d
o
 a

n
te

ri
o
r.

 
• 

E
n

 c
a

so
 d

e
 d

é
fic

it,
 m

o
tiv

o
s 

q
u

e
 a

 ju
ic

io
 d

e
 la

 e
n

tid
a

d
 lo

 h
a

n
 o

ri
g

in
a

d
o

 
y 

m
e
d
id

a
s 

a
d
o
p
ta

d
a
s 

o
 a

 a
d
o

p
ta

r 
p
a
ra

 s
u
p
e
ra

r 
d
ic

h
a
 s

itu
a
ci

ó
n
, 

co
n
 

in
d
ic

a
ci

ó
n
 e

n
 s

u
 c

a
so

 d
e
 b

ie
n
e
s 

q
u
e
 a

u
n
 n

o
 r

e
u
n
ie

n
d
o
 l

o
s 

re
q
u
is

ito
s 

d
e
 

a
p
tit

u
d
, 

p
o
d
rí

a
n
 

a
fe

ct
a
rs

e
 

d
e
 

m
o
d
o
 

tr
a
n
si

to
ri
o
 

h
a
st

a
 

o
b
te

n
e
r 

d
ic

h
o
s 

re
q
u
is

ito
s.

 
• 

M
o
d
ifi

ca
ci

o
n
e
s 

e
n
 l

a
 a

si
g
n
a
ci

ó
n
 d

e
 b

ie
n
e
s 

a
p
to

s 
d
e
 l

a
 a

ct
iv

id
a
d
 d

e
 

vi
d
a
 a

 n
o
 v

id
a
 y

/o
 v

ic
e
ve

rs
a
. 

 2
8
. 

E
s
ta

d
o

 d
e
l 

m
a
rg

e
n

 d
e
 s

o
lv

e
n

c
ia

 y
 d

e
 f

o
n

d
o

 d
e
 g

a
ra

n
tí

a
 

 
D

e
b
e
rá

 
re

p
ro

d
u
ci

rs
e
 

e
n
 

e
st

e
 

a
p
a
rt

a
d
o
 

e
l 

m
o
d
e
lo

 
q
u
e
 

so
b
re

 
e
l 

E
st

a
d
o
 

d
e
 

M
a
rg

e
n
 

d
e
 

S
o
lv

e
n
ci

a
 

y 
d
e
 

F
o
n
d
o
 

d
e
 

G
a
ra

n
tí
a
 

q
u
e
 

la
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
b
e
n
 

co
n

fe
cc

io
n

a
r 

a
 e

fe
ct

o
s 

d
e

 la
 c

u
m

p
lim

e
n

ta
ci

ó
n

 d
e

 la
 D

o
cu

m
e

n
ta

ci
ó

n
 E

st
a

d
ís

tic
o

-
C

o
n
ta

b
le

. 
 D

e
b
e
rá

 a
si

m
is

m
o
 in

d
ic

a
rs

e
: 

 
• 

C
ri
te

ri
o
s 

d
e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 e

m
p
le

a
d
o
s.

 
• 

S
e

 
in

cl
u

ir
á

 
e

l 
co

rr
e

sp
o

n
d

ie
n

te
 

a
l 

e
je

rc
ic

io
 

a
n

te
ri
o

r.
 

E
n

 
ca

so
 

d
e

 
e
st

a
d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

te
rm

e
d
io

s 
se

 a
p
o
rt

a
rá

 e
l d

e
l p

e
ri
o
d
o
 a

n
te

ri
o
r.

 
• 

P
ri
n
ci

p
a
le

s 
va

ri
a
ci

o
n
e
s 

e
n
 

cu
a
n
to

 
a
 

la
 

cu
a
n
tí
a
 

m
ín

im
a
 

e
xi

g
ib

le
 

re
sp

e
ct

o
 d

e
l e

je
rc

ic
io

 a
n
te

ri
o
r.

 
• 

E
n
 

ca
so

 
d
e
 

p
e
rt

e
n
e
n
ci

a
 

a
 

u
n
 

g
ru

p
o
 

co
n
so

lid
a
b

le
 

d
e
 

e
n
tid

a
d
e
s 

a
se

g
u
ra

d
o
ra

s,
 

in
d
ic

a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
 

cu
a
n
tí
a
 

m
ín

im
a
 

d
e
l 

m
a
rg

e
n
 

d
e
 

so
lv

e
n
ci

a
 

co
n
so

lid
a
d
o
 

y 
d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
co

n
so

lid
a
d
o
 

n
o
 

co
m

p
ro

m
e
tid

o
. 

• 
E

n
 c

a
so

 d
e
 d

é
fic

it,
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 a

 j
u
ic

io
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 l

o
 h

a
n
 

o
ri
g
in

a
d
o
 

y 
m

e
d
id

a
s 

a
d
o
p
ta

d
a
s 

o
 

a
 

a
d
o
p
ta

r 
p
a
ra

 
p
a
lia

r 
d
ic

h
a
 

si
tu

a
ci

ó
n
. 

• 
M

o
d
ifi

ca
ci

o
n
e
s 

e
n
 l
a
 a

si
g
n
a
ci

ó
n
 d

e
 p

a
rt

id
a
s 

d
e
l 
m

a
rg

e
n
 d

e
 s

o
lv

e
n
ci

a
 

d
e
 la

 a
ct

iv
id

a
d
 d

e
 v

id
a
 a

 n
o
 v

id
a
 y

/o
 v

ic
e
ve

rs
a
. 

 

 B
.-

 C
O

N
T

E
N

ID
O

 D
E

 L
A

 M
E

M
O

R
IA

 A
B

R
E

V
IA

D
A

 
 E

n
 l

a
 m

e
m

o
ri
a
 a

b
re

vi
a
d
a
 s

e
 i

n
cl

u
ir
á
n
 l

o
s 

d
e
sg

lo
se

s 
d
e
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
q
u
e
ri
d
o
s 

e
n
 l

o
s 

a
p
a
rt

a
d
o
s 

q
u
e
 a

 c
o
n
tin

u
a
ci

ó
n
 s

e
 p

re
ci

sa
n
 r

e
fe

ri
d
o
s 

a
l 

co
n
te

n
id

o
 d

e
 l

a
 

m
e
m

o
ri
a
 n

o
rm

a
l: 

 

1
. 

A
ct

iv
id

a
d
 d

e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

2
. 

B
a
se

s 
d
e
 p

re
se

n
ta

ci
ó
n
 d

e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

3
. 

A
p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 r

e
su

lta
d
o
s.

 

4
. 

N
o
rm

a
s 

d
e
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
. 

8
. 

C
o
m

is
io

n
e
s 

a
ct

iv
a
d
a
s 

y 
o
tr

o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 a

ct
iv

a
d
o
s 

1
1
. 

M
o
n
e
d
a
 E

xt
ra

n
je

ra
 

1
3
. 

In
g
re

so
s 

y 
g
a
st

o
s 

1
4
. 

P
ro

vi
si

o
n
e
s 

y 
co

n
tin

g
e
n
ci

a
s 

1
5
. 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 m
e
d
io

 a
m

b
ie

n
te

 

1
6
. 

R
e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 a
l p

e
rs

o
n
a
l 

1
7
. 

T
ra

n
sa

cc
io

n
e
s 

co
n
 p

a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 

1
8
. 

S
u
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

1
9
. 

C
o
m

b
in

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 n

e
g
o
ci

o
s 

2
0
. 

N
e
g
o
ci

o
s 

co
n
ju

n
to

s 

2
1
. 

A
ct

iv
o
s 

e
n
 v

e
n
ta

 y
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

in
te

rr
u
m

p
id

a
s 

2
2
. 

H
e
ch

o
s 

p
o
st

e
ri
o
re

s 
a
l c

ie
rr

e
 

2
3
. 

O
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

co
n
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s 

 

2
4
. 

O
tr

a
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 

2
5
. 

In
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

e
g
m

e
n
ta

d
a
 

2
7
. 

E
st

a
d
o
 d

e
 C

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 p

ro
vi

si
o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s 

2
8
. 

E
st

a
d
o
 d

e
 m

a
rg

e
n
 d

e
 s

o
lv

e
n
ci

a
 y

 f
o
n
d
o
 d

e
 g

a
ra

n
tí
a
 

 E
n
 

lo
 

q
u
e
 

a
l 

re
st

o
 

d
e
 

a
p
a
rt

a
d
o
s 

se
 

re
fie

re
, 

e
n
 

la
 

m
e
m

o
ri
a
 

a
b
re

vi
a
d
a
 

se
 

cu
m

p
lim

e
n
ta

rá
 y

 d
e
ta

lla
rá

 la
 in

fo
rm

a
ci

ó
n
 q

u
e
 s

e
 e

st
a
b
le

ce
 a

 c
o
n
tin

u
a
ci

ó
n
. 

 - 
R

e
fe

re
n
te

 
a
 

lo
s 

a
p
a
rt

a
d
o
s 

5
, 

6
 

y 
7
, 

re
la

tiv
o
s 

a
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

m
a
te

ri
a
l, 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

e
 in

m
o
vi

liz
a
d
o
 in

ta
n
g
ib

le
: 

 

1
. 

A
n

á
lis

is
 d

e
l 

m
o

vi
m

ie
n

to
 d

u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 d

e
 c

a
d

a
 u

n
o

 d
e

 e
st

o
s 

e
p
íg

ra
fe

s 
d
e
l 

b
a
la

n
ce

 
y 

d
e
 

su
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
m

o
rt

iz
a
ci

o
n
e
s 
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a
cu

m
u
la

d
a
s 

y 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 
d
e
 

va
lo

r 
a
cu

m
u
la

d
a
s;

 in
d
ic

a
n
d
o
 lo

 s
ig

u
ie

n
te

: 

a
. 

S
a
ld

o
 in

ic
ia

l. 

b
. 

E
n
tr

a
d
a
s.

  

c.
 

S
a
lid

a
s.

 

d
. 

S
a
ld

o
 f
in

a
l. 

 

E
n
 

p
a
rt

ic
u
la

r,
 

se
 

d
e
ta

lla
rá

n
 

lo
s 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
s 

in
ta

n
g
ib

le
s 

co
n
 

vi
d
a
 

ú
til

 
in

d
e
fin

id
a
 y

 l
a
s 

ra
zo

n
e
s 

so
b
re

 l
a
s 

q
u
e
 s

e
 a

p
o
ya

 l
a
 e

st
im

a
ci

ó
n
 d

e
 d

ic
h
a
 

vi
d
a
 ú

til
 in

d
e
fin

id
a
. 

T
a
m

b
ié

n
 s

e
 e

sp
e
ci

fic
a
rá

 l
a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
 a

 i
n
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s,

 
in

cl
u
yé

n
d
o
se

 a
d
e
m

á
s 

u
n

a
 d

e
sc

ri
p

ci
ó

n
 d

e
 la

s 
m

is
m

a
s.

 

S
i h

u
b
ie

ra
 a

lg
ú
n
 e

p
íg

ra
fe

 s
ig

n
ifi

ca
tiv

o
, 
p
o
r 

su
 n

a
tu

ra
le

za
 o

 p
o
r 

su
 im

p
o
rt

e
, 
se

 
fa

ci
lit

a
rá

 la
 p

e
rt

in
e
n
te

 in
fo

rm
a
ci

ó
n
 a

d
ic

io
n
a
l. 

 

2
. 

S
o
b
re

 e
l 
fo

n
d
o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 y

 l
o
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 d

e
 c

a
rt

e
ra

s 
y 

d
e
 d

e
re

ch
o
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 c

a
rt

e
ra

s 
d
e
 p

ó
liz

a
s 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

a
 
u
n
 
m

e
d
ia

d
o
r,

 
la

s 
p
ri
n
ci

p
a
le

s 
h
ip

ó
te

si
s 

y 
p
a
rá

m
e
tr

o
s 

q
u
e
 
h
a
ya

n
 

se
rv

id
o
 d

e
 b

a
se

 p
a
ra

 s
u
 e

st
im

a
ci

ó
n
 y

 q
u
e
 j

u
st

ifi
q
u
e
 l

o
s 

im
p
o
rt

e
s 

p
o
r 

e
l q

u
e
 f

ig
u
ra

n
 e

n
 e

l b
a
la

n
ce

. 

 - 
R

e
fe

re
n
te

 a
l 

a
p
a
rt

a
d
o
 9

, 
re

la
tiv

o
 a

 a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
y 

o
tr

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 

n
a
tu

ra
le

za
 s

im
ila

r:
 

 

1
. 

S
o

b
re

 
lo

s 
a

rr
e

n
d

a
m

ie
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
y 

o
tr

a
s 

o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
d

e
 

n
a
tu

ra
le

za
 s

im
ila

r,
 s

e
 p

re
ci

sa
rá

, 
d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
l 

co
n
tr

a
to

, 
co

st
e
 

d
e
l 

b
ie

n
 

e
n
 

o
ri
g
e
n
, 

d
u
ra

ci
ó
n
 

d
e
l 

co
n
tr

a
to

, 
a
ñ
o
s 

tr
a
n
sc

u
rr

id
o
s,

 c
u
o
ta

s 
sa

tis
fe

ch
a
s 

e
n
 a

ñ
o
s 

a
n
te

ri
o
re

s 
y 

e
n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

cu
o

ta
s 

p
e

n
d

ie
n

te
s 

y,
 e

n
 s

u
 c

a
so

, 
va

lo
r 

d
e

 la
 o

p
ci

ó
n

 d
e

 c
o

m
p

ra
. 

2
. 

S
o
b
re

 l
o
s 

a
rr

e
n
d
a
m

ie
n
to

s 
o
p
e
ra

tiv
o
s,

 s
e
 p

re
ci

sa
rá

n
 s

u
s 

a
sp

e
ct

o
s 

m
á
s 

si
g
n
ifi

ca
tiv

o
s,

 t
a
n
to

 ju
rí

d
ic

o
s 

co
m

o
 e

co
n
ó
m

ic
o
s.

  

- 
R

e
fe

re
n
te

 a
l a

p
a
rt

a
d
o
 1

0
, 
re

la
tiv

o
 a

 lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s:
 

1
. 

S
e

 
re

ve
la

rá
 
e

l 
va

lo
r 

e
n

 
lib

ro
s,

 
co

n
 
re

fe
re

n
ci

a
 
a

 
ca

d
a

 
u

n
a

 
d

e
 
la

s 
ca

te
g

o
rí

a
s 

d
e

 a
ct

iv
o

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s 

y 
p

a
si

vo
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
se

ñ
a

la
d

o
s 

e
n

 
la

 
n

o
rm

a
 

d
e

 
re

g
is

tr
o

 
y 

va
lo

ra
ci

ó
n

 
re

la
tiv

a
 

a
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 d

e
 l

o
s 

d
is

tin
to

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
e
n
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 

e
lla

s 
in

cl
u
id

o
s,

 a
g
ru

p
a
d
o
s 

p
o
r 

tip
o
lo

g
ía

s,
 i

n
fo

rm
a
n
d
o
 d

e
 l

a
 v

a
ri

a
ci

ó
n
 

re
sp

e
ct

o
 

a
l 

e
je

rc
ic

io
 

a
n
te

ri
o
r.

 
S

e
 

d
e
ta

lla
rá

n
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
cu

yo
 r

ie
sg

o
 d

e
 i

n
ve

rs
ió

n
 e

s 
a
su

m
id

o
 p

o
r 

lo
s 

to
m

a
d
o
re

s 
d

e
 

se
g

u
ro

s,
 

in
ve

rs
io

n
e

s 
a

fe
ct

a
s 

a
 

o
p

e
ra

ci
o

n
e

s 
p

re
p

a
ra

to
ri
a

s 
d

e
 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 s

e
g
u
ro

s 
y 

lo
s 

vi
n
cu

la
d
o
s 

a
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 b

e
n
e
fic

io
s 

d
e
 l

o
s 

to
m

a
d
o
re

s.
 S

e
 d

a
rá

 c
u
m

p
lim

ie
n
to

 a
 l

o
s 

cu
a
d
ro

s 
d
e
sc

ri
p
tiv

o
s 

p
re

vi
st

o
s 

e
n
 lo

s 
a
p
a
rt

a
d
o
s 

a
.1

) 
y 

a
.2

) 
d
e
l e

p
íg

ra
fe

 1
0
.2

.1
. 

 

2
. 

A
d

e
m

á
s,

 c
o

n
 r

e
la

ci
ó

n
 a

 l
o

s 
p

a
si

vo
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s,
 s

e
 i

n
fo

rm
a

rá
 d

e
 s

u
 

im
p
o
rt

e
, 

ve
n
ci

m
ie

n
to

, 
g
a
ra

n
tí
a
s 

e
 
in

te
re

se
s 

y,
 
re

sp
e
ct

o
 
a
l 

im
p
o
rt

e
 

d
is

p
o
n
ib

le
 e

n
 la

s 
lín

e
a
s 

d
e
 d

e
sc

u
e
n
to

, 
a
sí

 c
o
m

o
 la

s 
p
ó
liz

a
s 

d
e
 c

ré
d
ito

 
co

n
ce

d
id

a
s 

a
 l

a
 e

n
tid

a
d

 c
o

n
 s

u
s 

lím
ite

s 
re

sp
e

ct
iv

o
s,

 p
re

ci
sa

n
d

o
 l

a
 

p
a

rt
e

 d
is

p
u

e
st

a
. 

 3
. 

S
e
 d

e
b
e
rá

 s
u
m

in
is

tr
a
r 

to
d
a
 l

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 a

ce
rc

a
 d

e
 l

o
s 

tr
a
sp

a
so

s 
o
 

re
cl

a
si

fic
a

ci
o

n
e

s 
e

n
tr

e
 

la
s 

d
ife

re
n

te
s 

ca
te

g
o

rí
a

s 
d

e
 

a
ct

iv
o

s 
fin

a
n
ci

e
ra

s 
q
u
e
 s

e
 h

a
ya

n
 p

ro
d
u
ci

d
o
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
. 

E
n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 s

e
 

in
fo

rm
a

rá
 

so
b

re
 

lo
s 

im
p

o
rt

e
s 

d
e

 
d

ic
h

a
 

re
cl

a
si

fic
a

ci
ó

n
 

p
o

r 
ca

d
a

 
ca

te
g

o
rí

a
 d

e
 i

n
st

ru
m

e
n

to
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s 
y 

se
 i

n
cl

u
ir
á

 u
n

a
 j

u
st

ifi
ca

ci
ó

n
 

d
e
 la

 m
is

m
a
. 

 4
. 

S
e
 p

re
se

n
ta

rá
 p

a
ra

 c
a
d
a
 c

la
se

 d
e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s,
 u

n
 a

n
á
lis

is
 d

e
l 

m
o
vi

m
ie

n
to

 
d
e
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
co

rr
e
ct

o
ra

s 
re

p
re

se
n
ta

tiv
a
s 

d
e
 

la
s 

p
é

rd
id

a
s 

p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
 o

ri
g

in
a

d
a

s 
p

o
r 

e
l r

ie
sg

o
 d

e
 c

ré
d

ito
. 

 

5
. 

C
u
a
n
d
o
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
se

 
h
a
ya

n
 

va
lo

ra
d
o
 

p
o
r 

su
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
se

 in
d
ic

a
rá

: 

 

a
) 

S
i 

e
l 

va
lo

r 
ra

zo
n

a
b

le
 s

e
 d

e
te

rm
in

a
, 

e
n

 s
u

 t
o
ta

lid
a

d
 o

 e
n

 p
a

rt
e

, 
to

m
a
n
d
o
 c

o
m

o
 r

e
fe

re
n
ci

a
 l

o
s 

p
re

ci
o
s 

co
tiz

a
d
o
s 

e
n
 m

e
rc

a
d
o
s 

a
ct

iv
o
s 

o
 

se
 

e
st

im
a
n
 

u
til

iz
a
n
d
o
 

m
o
d
e
lo

s 
y 

té
cn

ic
a
s 

d
e
 

va
lo

ra
ci

ó
n

. 
E

n
 e

st
e

 ú
lti

m
o

 c
a

so
, 

se
 s

e
ñ

a
la

rá
n

 l
o

s 
p

ri
n

ci
p

a
le

s 
su

p
u
e
st

o
s 

e
n
 q

u
e
 s

e
 b

a
sa

n
 l
o
s 

ci
ta

d
o
s 

m
o
d
e
lo

s 
y 

té
cn

ic
a
s 

d
e
 

va
lo

ra
ci

ó
n
. 

b
) 

P
o

r 
ca

te
g

o
rí

a
 d

e
 a

ct
iv

o
s 

fin
a

n
ci

e
ro

s,
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a

b
le

, 
la

s 
va

ri
a

ci
o

n
e

s 
e

n
 e

l 
va

lo
r 

re
g

is
tr

a
d

a
s,

 e
n

 s
u

 c
a

so
, 

e
n

 l
a

 c
u

e
n

ta
 

d
e

 
p

é
rd

id
a

s 
y 

g
a

n
a

n
ci

a
s,

 
a

sí
 

co
m

o
 

la
s 

co
n

si
g

n
a

d
a

s 
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 

c)
 

C
o
n
 

re
sp

e
ct

o
 

a
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
d
e
ri
va

d
o
s,

 
d
is

tin
to

s 
d
e
 

lo
s 

q
u
e
 

se
 

ca
lif

iq
u
e
n
 

co
m

o
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

co
b

e
rt

u
ra

, 
se

 
in

fo
rm

a
rá

 
so

b
re

 
la

 
n

a
tu

ra
le

za
 

d
e

 
lo

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
y 

la
s 

co
n
d
ic

io
n

e
s 

im
p
o
rt

a
n
te

s 
q
u
e
 

p
u
e
d
a
n
 

a
fe

ct
a
r 

a
l 

im
p
o
rt

e
, 

a
l 

ca
le

n
d
a
ri
o
 

y 
a
 

la
 

ce
rt

id
u
m

b
re

 
d
e
 

lo
s 

fu
tu

ro
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
. 

 

6
. 

E
m

p
re

sa
s 

d
e
l g

ru
p
o
, 

m
u
lti

g
ru

p
o
 y

 a
so

ci
a
d
a
s.

 
 

a
) 

D
e
n
o
m

in
a
ci

ó
n
, 

d
o
m

ic
ili

o
 y

 f
o
rm

a
 j

u
rí

d
ic

a
 d

e
 l

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
, 
e
sp

e
ci

fic
a
n
d
o
 p

a
ra

 c
a
d
a
 u

n
a
 d

e
 e

lla
s:

 

- 
A

ct
iv

id
a
d
e
s 

q
u
e
 e

je
rc

e
n
. 

- 
F

ra
cc

ió
n
 d

e
 c

a
p
ita

l y
 d

e
 lo

s 
d
e
re

ch
o
s 

d
e
 v

o
to

 q
u
e
 s

e
 p

o
se

e
 

d
ir
e
ct

a
 e

 in
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

, 
d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 e

n
tr

e
 a

m
b
o
s.
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- 
Im

p
o
rt

e
 d

e
l 

ca
p
ita

l, 
re

se
rv

a
s,

 o
tr

a
s 

p
a
rt

id
a
s 

d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
y 

re
su

lta
d
o
 

d
e
l 

ú
lti

m
o
 

e
je

rc
ic

io
, 

d
ife

re
n
ci

a
n
d
o
 

e
l 

re
su

lta
d
o
 d

e
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
. 

- 
V

a
lo

r 
se

g
ú
n
 li

b
ro

s 
d
e
 la

 p
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 c

a
p
ita

l. 

- 
D

iv
id

e
n
d
o
s 

re
ci

b
id

o
s 

e
n
 e

l e
je

rc
ic

io
. 

- 
In

d
ic

a
ci

ó
n
 d

e
 s

i l
a
s 

a
cc

io
n
e
s 

co
tiz

a
n
 o

 n
o
 e

n
 B

o
ls

a
 y

, 
e
n
 s

u
 

ca
so

, 
co

tiz
a
ci

ó
n
 m

e
d
ia

 d
e
l 

ú
lti

m
o
 t

ri
m

e
st

re
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
 y

 
co

tiz
a
ci

ó
n
 a

l c
ie

rr
e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

. 

b
) 

L
a
 m

is
m

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 q

u
e
 l

a
 d

e
l 

p
u
n
to

 a
n
te

ri
o
r 

re
sp

e
ct

o
 d

e
 l

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

m
u
lti

g
ru

p
o
, 

a
so

ci
a
d
a
s,

 
a
q
u
e
lla

s 
e
n
 

la
s 

q
u
e
 

a
ú
n
 

p
o
se

ye
n
d
o
 m

á
s 

d
e
l 

2
0
%

 d
e
l 

ca
p
ita

l 
la

 e
n
tid

a
d
 n

o
 s

e
 e

je
rz

a
 

in
flu

e
n
ci

a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 y

 a
q
u
e
lla

s 
e
n
 l

a
s 

q
u
e
 l

a
 s

o
ci

e
d
a
d
 s

e
a
 

so
ci

o
 c

o
le

ct
iv

o
. 

A
si

m
is

m
o
, 

se
 i
n
fo

rm
a
rá

 s
o
b
re

 l
a
s 

co
n
tin

g
e
n
ci

a
s 

e
n
 l

a
s 

q
u
e
 s

e
 h

a
ya

 i
n
cu

rr
id

o
 e

n
 r

e
la

ci
ó
n
 c

o
n
 d

ic
h
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s.

 
S

i l
a
 e

n
tid

a
d
 e

je
rc

e
 in

flu
e
n
ci

a
 s

ig
n
ifi

ca
tiv

a
 s

o
b
re

 o
tr

a
 p

o
se

ye
n
d
o
 

u
n
 p

o
rc

e
n
ta

je
 in

fe
ri
o
r 

a
l 2

0
%

 d
e
l c

a
p
ita

l o
 s

i p
o
se

ye
n
d
o
 m

á
s 

d
e
l 

2
0
%

 
d
e
l 

ca
p
ita

l 
n
o
 

se
 

e
je

rc
e
 

in
flu

e
n
ci

a
 

si
g
n
ifi

ca
tiv

a
, 

se
 

e
xp

lic
a
rá

n
 la

s 
ci

rc
u
n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 a

fe
ct

a
n
 a

 d
ic

h
a
s 

re
la

ci
o
n
e
s.

 

c)
 

S
e
 d

e
ta

lla
rá

n
 l

a
s 

a
d
q
u
is

ic
io

n
e
s 

re
a
liz

a
d
a
s 

d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 

q
u
e
 h

a
ya

n
 l

le
va

d
o
 a

 c
a
lif

ic
a
r 

a
 u

n
a
 e

n
tid

a
d
 c

o
m

o
 d

e
p
e
n
d
ie

n
te

, 
in

d
ic

á
n
d
o
se

 la
 f
ra

cc
ió

n
 d

e
 c

a
p
ita

l y
 e

l p
o
rc

e
n
ta

je
 d

e
 d

e
re

ch
o
s 

d
e
 

vo
to

 a
d
q
u
ir
id

o
s.

 

d
) 

N
o
tif

ic
a
ci

o
n
e
s 

e
fe

ct
u
a
d
a
s,

 e
n
 c

u
m

p
lim

ie
n
to

 d
e
 lo

 d
is

p
u
e
st

o
 e

n
 e

l 
a
rt

íc
u
lo

 
8
6
 

d
e
l 

T
e
xt

o
 

R
e
fu

n
d
id

o
 

d
e
 

la
 

L
e
y 

d
e
 

S
o
ci

e
d
a
d
e
s 

A
n
ó
n
im

a
s,

 
a
 

la
s 

so
ci

e
d
a
d
e
s 

p
a
rt

ic
ip

a
d
a
s,

 
d
ir
e
ct

a
 

o
 

in
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

, 
e
n
 m

á
s 

d
e
 u

n
 1

0
%

 

e
) 

Im
p
o
rt

e
 d

e
 la

s 
co

rr
e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 r
e
g
is

tr
a
d
a
s 

e
n
 la

s 
d
is

tin
ta

s 
p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s,

 d
ife

re
n
ci

a
n
d
o
 la

s 
re

co
n
o
ci

d
a
s 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
 d

e
 l

a
s 

a
cu

m
u
la

d
a
s.

 A
si

m
is

m
o
 s

e
 i

n
fo

rm
a
rá

, 
e
n
 s

u
 

ca
so

, 
so

b
re

 l
a
s 

d
o
ta

ci
o
n
e
s 

y 
re

ve
rs

io
n
e
s 

d
e
 l

a
s 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

va
lo

ra
tiv

a
s 

p
o
r 

d
e
te

rio
ro

 
ca

rg
a
d
a
s 

y 
a
b
o
n
a
d
a
s,

 
re

sp
e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
co

n
tr

a
 

la
 

p
a
rt

id
a
 

d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
q
u
e
 

re
co

ja
 l

o
s 

a
ju

st
e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s,

 e
n
 l

o
s 

té
rm

in
o
s 

in
d
ic

a
d
o
s 

e
n
 l

a
 

n
o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
. 

f)
 

D
e
sg

lo
se

s 
d
e
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
q
u
e
ri
d
o
s 

e
n
 l

a
 l

e
tr

a
 g

) 
d
e
l 

e
p
íg

ra
fe

 
1
0
.2

.3
.c

) 
d
e
l m

o
d
e
la

 n
o
rm

a
l. 

 

7
. 

L
o
s 

d
e
sg

lo
se

s 
so

b
re

 o
tr

o
 t

ip
o
 d

e
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 r

e
co

g
id

a
 e

n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 

1
0
.2

.3
.d

) 
y 

la
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

o
b
re

 l
a
 n

a
tu

ra
le

za
 y

 e
l 

n
iv

e
l 

d
e
 r

ie
sg

o
 

p
ro

ce
d
e
n
te

 d
e
 i
n
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
re

co
g
id

a
 e

n
 e

l 
a
p
a
rt

a
d
o
 1

0
.3

 
a
m

b
o
s 

d
e
l m

o
d
e
lo

 n
o
rm

a
l d

e
 la

 m
e
m

o
ri
a
. 

 

8
. 

F
o
n
d
o
s 

p
ro

p
io

s:
 

a
) 

C
u
a
n
d
o
 

e
xi

st
a
n
 

va
ri
a
s 

cl
a
se

s 
d
e
 

a
cc

io
n
e
s 

e
n
 

e
l 

ca
p
ita

l, 
se

 
in

d
ic

a
rá

 e
l 

n
ú
m

e
ro

 y
 e

l 
va

lo
r 

n
o
m

in
a
l 

d
e
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 e

lla
s,

 

d
is

tin
g
u
ie

n
d
o
 p

o
r 

cl
a
se

s,
 a

sí
 c

o
m

o
 lo

s 
d
e
re

ch
o
s 

o
to

rg
a
d
o
s 

a
 la

s 
m

is
m

a
s 

y 
la

s 
re

st
ri
cc

io
n
e
s 

q
u
e
 p

u
e
d
a
n
 t

e
n
e
r.

 T
a
m

b
ié

n
, 

e
n
 s

u
 

ca
so

, 
se

 i
n
d
ic

a
rá

 p
a
ra

 c
a
d
a
 c

la
se

 l
o
s 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s,
 

a
sí

 c
o
m

o
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 e

xi
g
ib

ili
d
a
d
. 

E
st

a
 m

is
m

a
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 s

e
 

re
q
u
e
ri
rá

 r
e
sp

e
ct

o
 a

 o
tr

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 d
is

tin
to

s 
d
e
l c

a
p
ita

l. 

b
) 

C
ir
cu

n
st

a
n
ci

a
s 

e
sp

e
cí

fic
a
s 

q
u
e
 r

e
st

ri
n
g
e
n
 l

a
 d

is
p
o
n
ib

ili
d
a
d
 d

e
 

la
s 

re
se

rv
a
s.

 

c)
 

N
ú
m

e
ro

, 
va

lo
r 

n
o
m

in
a
l 

y 
p
re

ci
o
 m

e
d
io

 d
e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 d

e
 l

a
s 

a
cc

io
n
e
s 

p
ro

p
ia

s 
e
n
 p

o
d
e
r 

d
e
 l

a
 s

o
ci

e
d
a
d
 o

 d
e
 u

n
 t

e
rc

e
ro

 q
u
e
 

o
b
re

 p
o
r 

cu
e
n
ta

 d
e
 é

st
a
, 

e
sp

e
ci

fic
a
n
d
o
 s

u
 d

e
st

in
o
 f

in
a
l 

p
re

vi
st

o
 

e
 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

la
 

re
se

rv
a
 

p
o
r 

a
d
q
u
is

ic
ió

n
 

d
e
 

a
cc

io
n
e
s 

d
e
 

la
 

so
ci

e
d
a
d
 d

o
m

in
a
n
te

. 
T

a
m

b
ié

n
 s

e
 i

n
fo

rm
a
rá

 s
o
b
re

 e
l 

n
ú
m

e
ro

, 
va

lo
r 

n
o
m

in
a
l 

e
 
im

p
o
rt

e
 
d
e
 
la

 
re

se
rv

a
 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a
 
la

s 
a
cc

io
n
e
s 

p
ro

p
ia

s 
a
ce

p
ta

d
a
s 

e
n
 

g
a
ra

n
tí
a
. 

E
n
 

su
 

ca
so

, 
se

 
in

fo
rm

a
rá

 i
g
u
a
lm

e
n
te

 e
n
 l

o
 q

u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
, 

re
sp

e
ct

o
 a

 o
tr

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 d
is

tin
to

s 
d
e
l c

a
p
ita

l. 

 - 
R

e
fe

re
n
te

 a
l a

p
a
rt

a
d
o
 1

2
, 
so

b
re

 la
 s

itu
a
ci

ó
n
 f
is
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a
rt

ic
u
la

r,
 s

e
 a

p
lic

a
rá

n
 la

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
re

g
la

s:
 

a
) 

L
o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
in

cl
u
id

o
s 

e
n
 e

st
e
 g

ru
p
o
 s

e
 c

la
si

fic
a
rá

n
, 

co
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
a
 e

fe
ct

o
s 

d
e
 s

u
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
, 

e
n
 l
a
 c

a
te

g
o
rí

a
 d

e
 “

D
é
b
ito

s 
y 

p
a
rt

id
a
s 

a
 

p
a
g
a
r”

. 
N

o
 o

b
st

a
n
te

, 
ta

m
b
ié

n
 p

u
e
d
e
n
 i

n
cl

u
ir
se

 e
n
 l

a
 c

a
te

g
o
rí

a
 d

e
 “

O
tr

o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s”

 
e
n
 
lo

s 
té

rm
in

o
s 

e
st

a
b
le

ci
d
o
s 

e
n
 
la

s 
n
o
rm

a
s 

d
e
 
re

g
is

tr
o
 
y 

va
lo

ra
ci

ó
n
. 

E
n
 e

st
e
 g

ru
p
o
 t

a
m

b
ié

n
 s

e
 in

cl
u
ye

n
 lo

s 
d
e
ri
va

d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
 

se
a
n
 p

a
si

vo
s 

ta
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 c
o
m

o
 d

e
 n

e
g
o
ci

a
ci

ó
n
. 

b
)

S
e

 r
e

co
m

ie
n

d
a

 e
l 

d
e

sa
rr

o
llo

 d
e

 l
a

s 
cu

e
n

ta
s 

d
e

 c
u

a
tr

o
 o

 m
á

s 
ci

fr
a

s 
q

u
e

 
se

a
n

 n
e

ce
sa

ri
a

s 
p
a
ra

 d
ife

re
n

ci
a

r 
la

s 
d

is
tin

ta
s 

ca
te

g
o

rí
a

s 
e

n
 l

a
s 

q
u

e
 s

e
 

h
a
ya

n
 i

n
cl

u
id

o
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
 e

st
a
b
le

ci
d
o
 e

n
 

la
s 

n
o

rm
a

s 
d

e
 

re
g

is
tr

o
 

y 
va

lo
ra

ci
ó

n
, 

a
l 

o
b

je
to

 
d

e
 

p
e

rm
iti

r 
la

 
cu

m
p
lim

e
n
ta

ci
ó
n
 d

e
 l

o
s 

d
e
sg

lo
se

s 
d
e
 i

n
fo

rm
a
ci

ó
n
 i

n
cl

u
id

o
s 

e
n
 e

l 
e
p
íg

ra
fe

 
1
0
 d

e
 la

 m
e
m

o
ri
a
 d

e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
a
n
u
a
le

s.
 

c)
 

S
i 

se
 e

m
ite

n
 o

 a
su

m
e
n
 p

a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
h
íb

ri
d
o
s 

q
u
e
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l

o
 

e
st

a
b
le

ci
d
o
 e

n
 la

s 
n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 s

e
 v

a
lo

re
n
 e

n
 s

u
 c

o
n
ju

n
to

 
p
o
r 

su
 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

, 
se

 
in

cl
u
ir
á
n
 
e
n
 
la

 
cu

e
n
ta

 
q
u
e
 
co

rr
e
sp

o
n
d
a
 
a
 
la

 
n
a
tu

ra
le

za
 
d
e
l 

co
n
tr

a
to

 
p
ri
n
ci

p
a
l, 

p
a
ra

 
lo

 
q
u
e
 
se

 
cr

e
a
rá

n
 
co

n
 
e
l 

d
e
b
id

o
 

d
e
sg

lo
se

, 
cu

e
n
ta

s 
d
e
 c

u
a
tr

o
 o

 m
á
s 

ci
fr

a
s 

q
u
e
 id

e
n
tif

iq
u
e
n
 q

u
e
 s

e
 t
ra

ta
 d

e
 u

n
 

p
a
si

vo
 f

in
a
n
ci

e
ro

 h
íb

ri
d
o
 v

a
lo

ra
d
o
 c

o
n
ju

n
ta

m
e
n
te

. 
C

u
a
n
d
o
 s

e
 r

e
co

n
o
zc

a
n
 

se
p
a
ra

d
a
m

e
n
te

 e
l 

co
n
tr

a
to

 p
ri
n
ci

p
a
l 

y 
e
l 

d
e
ri
va

d
o
 i

m
p
líc

ito
, 

e
st

e
 ú

lti
m

o
 s

e
 

tr
a
ta

rá
 c

o
m

o
 s

i s
e
 h

u
b
ie

se
 c

o
n
tr

a
ta

d
o
 d

e
 f
o
rm

a
 in

d
e
p
e
n
d
ie

n
te

, 
p
o
r 

lo
 q

u
e
 s

e
 

in
cl

u
ir
á
 e

n
 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 l
o
s 

g
ru

p
o
s 

1
 ó

 2
 q

u
e
 p

ro
ce

d
a
 y

 e
l 
co

n
tr

a
to

 p
ri
n
ci

p
a
l 

se
 r

e
co

g
e
rá

 e
n
 l
a
 c

u
e
n
ta

 q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
 a

 s
u
 n

a
tu

ra
le

za
, 

d
e
sa

rr
o
llá

n
d
o
se

 
co

n
 e

l 
d
e
b
id

o
 d

e
sg

lo
se

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
 c

u
a
tr

o
 o

 m
á
s 

ci
fr

a
s 

q
u
e
 i
d
e
n
tif

iq
u
e
n
 q

u
e
 

se
 t
ra

ta
 d

e
 u

n
 c

o
n
tr

a
to

 p
ri
n
ci

p
a
l f

in
a
n
ci

e
ro

 h
íb

ri
d
o
. 

d
) 

U
n
a
 c

u
e
n
ta

 q
u
e
 r

e
co

ja
 p

a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
cl

a
si

fic
a
d
o
s 

e
n
 l

a
 c

a
te

g
o
rí

a
 d

e
 

“O
tr

o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 l

a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s”

, 
se

 a
b
o
n
a
rá

 o
 c

a
rg

a
rá

, 
p
o
r 

la
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

e
n
 s

u
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
co

n
 c

a
rg

o
 o

 a
b
o
n
o
, 
re

sp
e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
a
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
6
6
3
 y

 7
6
3
. 

e
) 

U
n
a
 

cu
e
n
ta

 
q
u
e
 

re
co

ja
 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
q
u
e
, 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

e
st

a
b
le

ci
d
o
 e

n
 la

s 
n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
, 
fo

rm
e
n
 p

a
rt

e
 d

e
 u

n
 g

ru
p
o
 

e
n
a
je

n
a
b
le

 
d
e
 

e
le

m
e
n
to

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 
la

 
ve

n
ta

, 
se

 
ca

rg
a
rá

 
e
n
 

e
l 
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m
o
m

e
n
to

 
e
n
 
q
u
e
 
se

 
cu

m
p
la

n
 
la

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

p
a
ra

 
su

 
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
 
co

n
 

a
b
o
n
o
 a

 la
 r

e
sp

e
ct

iv
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

8
. 

f)
L
a
 d

ife
re

n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l v
a
lo

r 
p
o
r 

e
l q

u
e
 s

e
 r

e
co

n
o
ce

n
 in

ic
ia

lm
e
n
te

 l
o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
y 

su
 v

a
lo

r 
d
e
 r

e
e
m

b
o
ls

o
, 
se

 r
e
g
is

tr
a
rá

 c
o
m

o
 u

n
 a

b
o
n
o
 (

o
, 
cu

a
n
d
o
 

p
ro

ce
d
a
, 

co
m

o
 
u
n
 
ca

rg
o
) 

e
n
 
la

 
cu

e
n
ta

 
d
o
n
d
e
 
e
st

é
 
re

g
is

tr
a
d
o
 
e
l 

p
a
si

vo
 

fin
a
n
ci

e
ro

, 
co

n
 

ca
rg

o
 

(o
 

a
b
o
n
o
) 

a
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
l 

su
b
g
ru

p
o
 

6
6
 

q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
 s

e
g
ú
n
 la

 n
a
tu

ra
le

za
 d

e
l i

n
st

ru
m

e
n
to

. 

1
0
. 

C
A

P
IT

A
L
 

 
1
0
0
. 

C
a
p
ita

l s
o
ci

a
l 

 
1
0
1
. 

F
o
n
d
o
 m

u
tu

a
l 

 
1
0
3
. 

S
o
ci

o
s 

p
o
r 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

n
o
 e

xi
g
id

o
s 

 
 

1
0
3
0
. 

S
o
ci

o
s 

p
o
r 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

n
o
 e

xi
g
id

o
s,

 c
a
p
ita

l s
o
ci

a
l 

 
 

1
0
3
4
. 

S
o
ci

o
s 

p
o
r 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

n
o
 

e
xi

g
id

o
s,

 
ca

p
ita

l 
p
e
n
d
ie

n
te

 
d
e
 

in
sc

ri
p
ci

ó
n

 
1
0
4
. 

S
o
ci

o
s 

p
o
r 

a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

n
o
 d

in
e
ra

ri
a
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
 

 
1
0
4
0
. 

S
o
ci

o
s 

p
o
r 

a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

n
o
 d

in
e
ra

ri
a
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s,
 c

a
p
ita

l s
o
ci

a
l 

 
 

1
0
4
4
. 

S
o
ci

o
s 

p
o
r 

a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

n
o
 

d
in

e
ra

ri
a
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s,
 

ca
p
ita

l 
p
e
n
d
ie

n
te

 d
e
 in

sc
ri
p
ci

ó
n
 

 
1
0
5
. 

F
o
n
d
o
 p

e
rm

a
n
e
n
te

 c
o
n
 la

 c
a
sa

 c
e
n
tr

a
l 

 
1
0
8
. 

A
cc

io
n
e
s 

p
ro

p
ia

s 
e
n
 s

itu
a
ci

o
n
e
s 

e
sp

e
ci

a
le

s
 

1
0
9
. 

A
cc

io
n
e
s 

p
ro

p
ia

s 
p
a
ra

 r
e
d
u
cc

ió
n
 d

e
 c

a
p
ita

l 

L
a
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
 

e
st

e
 

su
b
g
ru

p
o
 

fig
u
ra

rá
n
 

e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
d
e
l 

b
a
la

n
ce

, 
fo

rm
a
n
d
o
 p

a
rt

e
 d

e
 l

o
s 

fo
n
d
o
s 

p
ro

p
io

s,
 c

o
n
 l

a
s 

e
xc

e
p
ci

o
n
e
s 

e
st

a
b
le

ci
d
a
s 

e
n
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
1
0
3
 y

 1
0
4
. 

1
0
0
. 

C
a
p
ita

l s
o
ci

a
l

C
ap

ita
l e

sc
rit

ur
ad

o 
de

 la
s 

en
tid

ad
es

 a
se

gu
ra

do
ra

s 
qu

e 
re

vi
st

an
 f
or

m
a 

de
 s

oc
ie

da
de

s 
an

ón
im

as
 o

 c
oo

pe
ra

tiv
as

 d
e 

se
gu

ro
s,

 s
al

vo
 c

ua
nd

o 
at

en
di

en
do

 a
 l
as

 c
ar

ac
te

rí
st

ic
as

 
ec

on
óm

ic
as

 d
e 

la
 e

m
is

ió
n 

de
ba

 c
on

ta
bi

liz
ar

se
 c

om
o 

pa
si

vo
 fi

na
nc

ie
ro

. 

H
a
st

a
 e

l m
o
m

e
n
to

 d
e
 s

u
 in

sc
ri
p
ci

ó
n
 r

e
g
is

tr
a
l, 

la
 e

m
is

ió
n
 y

 s
u
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 a

cc
io

n
e
s 

se
 r

e
g
is

tr
a
rá

 d
e
 c

o
n
fo

rm
id

a
d
 c

o
n
 lo

 d
is

p
u
e
st

o
 e

n
 e

l s
u
b
g
ru

p
o
 1

9
. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 

a
b
o
n
a
rá

 
p
o
r 

e
l 

ca
p
ita

l 
in

ic
ia

l 
y 

la
s 

su
ce

si
va

s 
a
m

p
lia

ci
o
n
e
s,

 
e
n
 

e
l 

m
o
m

e
n
to

 d
e
 s

u
 i
n
sc

ri
p
ci

ó
n
 e

n
 e

l 
R

e
g
is

tr
o
 M

e
rc

a
n
til

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 
1
9
4
.

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

la
s 

re
d
u
cc

io
n
e
s 

d
e
l m

is
m

o
 y

 a
 la

 e
xt

in
ci

ó
n
 d

e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

1
0
1
. 

F
o
n
d
o
 m

u
tu

a
l

F
o
n
d
o
 

p
e
rm

a
n
e
n
te

 
d
e
 

la
s 

m
u
tu

a
s 

y 
m

u
tu

a
lid

a
d
e
s 

d
e
 

p
re

vi
si

ó
n
 

so
ci

a
l. 

S
u
 

m
o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

a
n
á
lo

g
o
 a

l 
se

ñ
a
la

d
o
 p

a
ra

 l
a
 c

u
e
n
ta

 1
0
0
. 

A
 t

a
l 

e
fe

ct
o
, 

se
 c

re
a
rá

n
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
e
sp

e
cí

fic
a
s 

q
u
e
 r

e
su

lte
n
 n

e
ce

sa
ri
a
s 

d
e
n
tr

o
 d

e
l 
g
ru

p
o
 1

9
 p

a
ra

 r
e
fle

ja
r 

e
l 
im

p
o
rt

e
 d

e
l 
fo

n
d
o
 m

u
tu

a
l 
p
e
n
d
ie

n
te

 d
e
 i
n
sc

ri
p
ci

ó
n
. 

L
o
s 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

d
e
l 
fo

n
d
o
 

m
u
tu

a
l 

q
u
e
 p

u
e
d
a
n
 e

n
co

n
tr

a
rs

e
 p

e
n
d
ie

n
te

s 
se

 r
e
co

n
o
ce

rá
n
 t

ra
n
si

to
ri
a
m

e
n
te

 a
 

tr
a
vé

s 
d
e
 la

 c
u
e
n
ta

 5
5
8
7
. 

1
0
3
. 

S
o
ci

o
s 

p
o
r 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

n
o
 e

xi
g
id

o
s

C
a
p
ita

l 
so

ci
a
l 

e
sc

ri
tu

ra
d
o
 

p
e
n
d
ie

n
te

 
d
e
 
d
e
se

m
b
o
ls

o
 
n
o
 
e
xi

g
id

o
 
a
 
lo

s 
so

ci
o
s,

 
e
xc

e
p
to

 
lo

s 
d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

n
o
 

e
xi

g
id

o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
cu

ya
 c

a
lif

ic
a
ci

ó
n
 c

o
n
ta

b
le

 s
e
a
 la

 d
e
 p

a
si

vo
 f
in

a
n
ci

e
ro

. 

F
ig

u
ra

rá
n
 e

n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
co

n
 s

ig
n
o
 n

e
g
a
tiv

o
, 

m
in

o
ra

n
d
o
 l

a
 p

a
rt

id
a
 d

e
 

ca
p
ita

l 
so

ci
a
l, 

e
xc

e
p
to

 
la

s 
ca

n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
n
 

a
 

ca
p
ita

l 
e
m

iti
d
o
 

p
e
n
d
ie

n
te

 d
e
 i
n
sc

ri
p
ci

ó
n
 q

u
e
 f

ig
u
ra

rá
n
 m

in
o
ra

n
d
o
 l
a
 p

a
rt

id
a
 d

e
l 
p
a
si

vo
 e

n
 l
a
 q

u
e
 

é
st

e
 s

e
 in

cl
u
ye

. 

1
0
3
0
. 

S
o
ci

o
s 
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a
d
a
 

p
o
r 

lo
s 

a
cc

io
n
is

ta
s 

o
 

so
ci

o
s 

e
n
 

e
l 

ca
so

 
d
e
 

e
m

is
ió

n
 

y 
co

lo
ca

ci
ó
n
 d

e
 a

cc
io

n
e
s 

a
 u

n
 p

re
ci

o
 s

u
p
e
ri
o
r 

a
 s

u
 v

a
lo

r 
n
o
m

in
a
l. 

E
n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 

in
cl

u
ye

 l
a
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

q
u
e
 p

u
d
ie

ra
n
 s

u
rg

ir
 e

n
tr

e
 l

o
s 

va
lo

re
s 

d
e
 e

sc
ri
tu

ra
 y

 l
o
s 

va
lo

re
s 

p
o
r 

lo
s 

q
u
e
 

d
e
b
e
n
 

re
g
is

tr
a
rs

e
 

lo
s 

b
ie

n
e
s 

re
ci

b
id

o
s 

e
n
 

co
n
ce

p
to

 
d
e
 

a
p
o
rt

a
ci

ó
n
 n

o
 d

in
e
ra

ri
a
, 

d
e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 l
o
 d

is
p
u
e
st

o
 e

n
 l
a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 
va

lo
ra

ci
ó
n
. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
co

n
 c

a
rg

o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 la

 c
u
e
n
ta

 1
1
1
 ó

 1
9
4
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

la
 d

is
p
o
si

ci
ó
n
 q

u
e
 d

e
 la

 p
ri
m

a
 p

u
e
d
a
 r

e
a
liz

a
rs

e
. 

1
1
1
. 

O
tr

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

1
1
1
0
. 

P
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 p
o
r 

e
m

is
ió

n
 d

e
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
co

m
p
u
e
st

o
s

C
o
m

p
o
n
e
n
te

 d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 q
u
e
 s

u
rg

e
 p

o
r 

la
 e

m
is

ió
n
 d

e
 u

n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

 
fin

a
n
ci

e
ro

 c
o
m

p
u
e
st

o
. 

E
n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 p

o
r 

la
 e

m
is

ió
n
 d

e
 o

b
lig

a
ci

o
n
e
s 

co
n
ve

rt
ib

le
s 

e
n
 a

cc
io

n
e
s.

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 

a
b
o
n
a
rá

 
p
o
r 

e
l 

co
m

p
o
n
e
n
te

 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 
d
e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 
fin

a
n
ci

e
ro

, 
co

n
 c

a
rg

o
, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
1
0
0
 ó

 1
1
0
, 

cu
a
n
d
o
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
 l

a
 

co
n
ve

rs
ió

n
. 

1
1
1
1
. 

R
e
st

o
 d

e
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

E
st

a
 c

u
e
n
ta

 r
e
co

g
e
 e

l 
re

st
o
 d

e
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 q
u
e
 n

o
 t

ie
n
e
n
 

ca
b
id

a
 e

n
 o

tr
a
s,

 t
a
le

s 
co

m
o
 la

s 
o
p
ci

o
n
e
s 

so
b
re

 a
cc

io
n
e
s 

p
ro

p
ia

s.
 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

 p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 c
a
lif

ic
a
d
o
 c

o
m

o
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 
co

n
 c

a
rg

o
, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l g

ru
p
o
 6

 o
 d

e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 c
u
a
n
d
o
 s

e
 e

n
tr

e
g
u
e
n
 o

tr
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
co

n
 

a
b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
. 

1
1
2
. 

R
e
se

rv
a
 le

g
a
l

E
st

a
 

cu
e
n
ta

 
re

g
is

tr
a
rá

 
la

 
re

se
rv

a
 

e
st

a
b
le

ci
d
a
 

p
o
r 

e
l 

a
rt

íc
u
lo

 
2
1
4
 

d
e
l 

T
e
xt

o
 

R
e
fu

n
d
id

o
 d

e
 la

 L
e
y 

d
e
 S

o
ci

e
d
a
d
e
s 

A
n
ó
n
im

a
s.

 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
2
9
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

la
 d

is
p
o
si

ci
ó
n
 q

u
e
 s

e
 h

a
g
a
 d

e
 e

st
a
 r

e
se

rv
a
. 

1
1
3
. 

R
e
se

rv
a
s 

vo
lu

n
ta

ri
a
s

S
o
n
 la

s 
co

n
st

itu
id

a
s 

lib
re

m
e
n
te

 p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d
. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

a
n
á
lo

g
o
 a

l 
se

ñ
a
la

d
o
 p

a
ra

 l
a
 c

u
e
n
ta

 1
1
2
, 

si
n
 p

e
rj
u
ic

io
 d

e
 l

o
 

in
d
ic

a
d
o
 e

n
 lo

s 
si

g
u
ie

n
te

s 
p
á
rr

a
fo

s:
 

-
C

u
a
n
d
o
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
 u

n
 c

a
m

b
io

 d
e
 c

ri
te

ri
o
 c

o
n
ta

b
le

 o
 l

a
 s

u
b
sa

n
a
ci

ó
n
 d

e
 

u
n
 e

rr
o
r,

 e
l 
a
ju

st
e
 p

o
r 

e
l 
e
fe

ct
o
 a

cu
m

u
la

d
o
 c

a
lc

u
la

d
o
 a

l 
in

ic
io

 d
e
l 
e
je

rc
ic

io
, 

d
e
 

la
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 

lo
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s 

a
fe

ct
a
d
o
s 

p
o
r 

la
 

a
p
lic

a
ci

ó
n
 

re
tr

o
a
ct

iv
a
 

d
e
l 

n
u
e
vo

 
cr

ite
ri

o
 

o
 

la
 

co
rr

e
cc

ió
n
 

d
e
l 

e
rr

o
r,

 
se

 
im

p
u
ta

rá
 

a
 

re
se

rv
a
s 

d
e
 

lib
re

 
d
is

p
o
si

ci
ó
n
. 

C
o
n
 

ca
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
se

 
im

p
u
ta

rá
 a

 la
s 

re
se

rv
a
s 

vo
lu

n
ta

ri
a
s,

 r
e
g
is

tr
á
n
d
o
se

 d
e
l m

o
d
o
 s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

 p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 r

e
su

lta
n
te

 d
e
l 

e
fe

ct
o
 n

e
to

 a
cr

e
e
d
o
r 

d
e
 l

o
s 

ca
m

b
io

s 
e
xp

e
ri
m

e
n
ta

d
o
s 

p
o
r 

la
 

a
p
lic

a
ci

ó
n
 

d
e
 

u
n
 

n
u
e
vo

 
cr

ite
ri
o
 

co
n
ta

b
le

 c
o
m

p
a
ra

d
o
 c

o
n
 e

l 
a
n
tig

u
o
 o

 p
o
r 

la
 c

o
rr

e
cc

ió
n
 d

e
l 

e
rr

o
r,

 c
o
n
 

ca
rg

o
 y

 a
b
o
n
o
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
a
 l
a
s 

re
sp

e
ct

iv
a
s 

cu
e
n
ta

s 
re

p
re

se
n
ta

tiv
a
s 

d
e
 l
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s 

a
fe

ct
a
d
o
s 

p
o
r 

e
st

e
 h

e
ch

o
, 

in
cl

u
ye

n
d
o
 

la
s 

re
la

ci
o
n
a
d
a
s 

co
n
 

la
 

co
n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 

d
e
l 

e
fe

ct
o
 

im
p
o
si

tiv
o
 

d
e
l 

a
ju

st
e

.

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 r

e
su

lta
n
te

 d
e
l 

e
fe

ct
o
 n

e
to

 d
e
u
d
o
r 

d
e
 l

o
s 

ca
m

b
io

s 
e
xp

e
ri
m

e
n
ta

d
o
s 

p
o
r 

la
 

a
p
lic

a
ci

ó
n
 

d
e
 

u
n
 

n
u
e
vo

 
cr

ite
ri
o
 

co
n

ta
b

le
 c

o
m

p
a

ra
d

o
 c

o
n

 e
l 

a
n

tig
u

o
 o

 p
o

r 
la

 c
o

rr
e

cc
ió

n
 d

e
 u

n
 e

rr
o

r 
co

n
ta

b
le

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 o

 c
a
rg

o
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
a
 l

a
s 

re
sp

e
ct

iv
a
s 

cu
e
n
ta

s 
re

p
re

se
n

ta
tiv

a
s 

d
e

 l
o

s 
e

le
m

e
n

to
s 

p
a

tr
im

o
n

ia
le

s 
a

fe
ct

a
d

o
s 

p
o

r 
e

st
e

 
h
e
ch

o
, 

in
cl

u
ye

n
d
o
 l

a
s 

re
la

ci
o
n
a
d
a
s 

co
n
 l

a
 c

o
n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 d

e
l 

e
fe

ct
o
 

im
p

o
si

tiv
o

 d
e

l a
ju

st
e

. 

-
C

u
a
n
d
o
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
 u

n
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 n

e
g
o
ci

o
s 

p
o
r 

e
ta

p
a
s,

 d
e
 a

cu
e
rd

o
 

co
n
 lo

 d
is

p
u
e
st

o
 e

n
 la

s 
n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
, 
la

 d
ife

re
n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 
d
e
 

la
 

p
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
 

a
d
q
u
ir
e
n
te

 
e
n
 

lo
s 

e
le

m
e
n
to

s 
id

e
n
tif

ic
a
b
le

s 
d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 a

d
q
u
ir
id

a
 e

n
 c

a
d
a
 u

n
a
 d

e
 l

a
s 

fe
ch

a
s 

d
e
 l

a
s 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

in
d
iv

id
u
a
le

s 
y 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

se
 

im
p
u
ta

rá
 

a
 

re
se

rv
a
s 

d
e
 

lib
re

 
d
is

p
o
si

ci
ó
n
. 

C
o
n
 

ca
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
se

 
a
b
o
n
a
rá

 
e
st

a
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

re
se

rv
a
s 

vo
lu

n
ta

ri
a
s,

 
co

n
 

ca
rg

o
 

a
 

la
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
cu

e
n
ta

s 
re

p
re

se
n
ta

tiv
a
s 

d
e
 l

o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s,

 
in

cl
u
ye

n
d
o
 la

s 
re

la
ci

o
n
a
d
a
s 

co
n
 la

 c
o

n
ta

b
ili

za
ci

ó
n
 d

e
l e

fe
ct

o
 im

p
o
si

tiv
o
. 
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E
n
 p

a
rt

ic
u
la

r,
 e

n
 e

l 
ca

so
 d

e
 q

u
e
 c

o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

p
re

vi
o
 a

 u
n
a
 c

o
m

b
in

a
ci

ó
n
 d

e
 

n
e
g
o
ci

o
s 

p
o
r 

e
ta

p
a
s 

e
n
 l

a
 q

u
e
 d

e
b
a
 a

p
lic

a
rs

e
 e

l 
m

é
to

d
o
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
, 

la
 

in
ve

rs
ió

n
 e

n
 l

a
 a

d
q
u
ir
id

a
 s

e
 h

u
b
ie

ra
 c

la
si

fic
a
d
o
 c

o
m

o
 u

n
 a

ct
iv

o
 f

in
a
n
ci

e
ro

 
m

a
n
te

n
id

o
 

p
a
ra

 
n
e
g
o
ci

a
r 

o
 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
co

n
 

ca
m

b
io

s 
e
n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s,

 s
e
 a

b
o
n
a
rá

 o
 c

a
rg

a
rá

 l
a
 

cu
e
n
ta

 d
e
 r

e
se

rv
a
s 

vo
lu

n
ta

ri
a
s 

co
n
 c

a
rg

o
 o

 a
b
o
n
o
 a

 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
e
n
 l
a
s 

q
u
e
 

e
st

u
vi

e
se

 r
e
g
is

tr
a
d
a
 la

 p
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
. 

-
C

u
a
n
d
o
 s

e
 a

p
liq

u
e
 p

o
r 

p
ri
m

e
ra

 v
e
z 

e
l p

re
se

n
te

 P
la

n
, 

lo
s 

a
ju

st
e
s 

q
u
e
 d

e
 e

llo
 

d
e
ri
ve

n
 e

n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 t

ra
n
si

to
 a

l 
m

is
m

o
 s

e
 r

e
co

n
o
ce

rá
n
 e

n
 e

st
a
 r

ú
b
ri
ca

, 
a
 

tr
a
vé

s 
d
e
 u

n
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 c

u
a
tr

o
 d

íg
ito

s 
e
sp

e
cí

fic
a
 c

re
a
d
a
 a

l e
fe

ct
o
. 

-
L
o
s 

co
st

e
s 

d
e
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
 

d
e
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
p
ro

p
io

 
se

 
im

p
u
ta

rá
n
 

a
 

re
se

rv
a
s 

d
e
 

lib
re

 
d
is

p
o
si

ci
ó
n
. 

C
o
n
 

ca
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
se

 
im

p
u
ta

rá
n
 a

 la
s 

re
se

rv
a
s 

vo
lu

n
ta

ri
a
s,

 r
e
g
is

tr
á
n
d
o
se

 d
e
l m

o
d
o
 s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

o
s 

g
a
st

o
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l 

su
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

 p
o
r 

e
l g

a
st

o
 p

o
r 

im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s 

re
la

ci
o
n
a
d
o
 c

o
n
 

lo
s 

co
st

e
s 

d
e
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
, 

co
n
 c

a
rg

o
 a

 l
a
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 c
u
e
n
ta

 d
e
l 

su
b
g
ru

p
o
 4

7
. 

1
1
4
. 

R
e
se

rv
a
s 

e
sp

e
ci

a
le

s

L
a
s 

e
st

a
b
le

ci
d
a
s 

p
o
r 

cu
a
lq

u
ie

r 
d
is

p
o
si

ci
ó
n
 l
e
g
a
l 
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 c
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d
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p
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. 

D
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n

D
ife

re
n

ci
a

 q
u

e
 s

u
rg

e
 a

l 
co

n
ve

rt
ir
 a

 l
a

 m
o

n
e

d
a

 f
u

n
ci

o
n

a
l 
o

 a
 l
a

 d
e

 p
re

se
n

ta
ci

ó
n

, 
e
u
ro

, 
la

s 
p
a
rt

id
a
s 

d
e
l b

a
la

n
ce

 y
 d

e
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s.

 

C
o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
su

 m
o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
a

1
) 

A
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
o
r 

lo
s 

in
g
re

so
s 

p
o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 

co
n
ve

rs
ió

n
, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 9
2
0
. 

 
a

2
) 

A
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
o
r 

la
 t

ra
n
sf

e
re

n
ci

a
 d

e
 d

ife
re

n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 

co
n
ve

rs
ió

n
 n

e
g
a
tiv

a
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 9
2
1
. 

 
a

3
) 

 P
o
r 

e
l g

a
st

o
 p

o
r 

im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s 

vi
n
cu

la
d
o
 a

 la
 d

ife
re

n
ci

a
 d

e
 

ca
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n
, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 8

3
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

: 

 
b

1
) 

A
l 

ci
e
rr

e
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
o
r 

lo
s 

g
a
st

o
s 

p
o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 

ca
m

b
io

 
o
 

co
n
ve

rs
ió

n
, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 8
2
0
. 

 
b

2
) 

A
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
o
r 

la
 t

ra
n
sf

e
re

n
ci

a
 d

e
 d

ife
re

n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 

co
n
ve

rs
ió

n
 p

o
si

tiv
a
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 8
2
1
. 

 
b

3
) 

P
o
r 

e
l g

a
st

o
 p

o
r 

im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s 

vi
n
cu

la
d
o
 a

 la
 d

ife
re

n
ci

a
 d

e
 

ca
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n
, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 8

3
. 

1
3
6
. 

A
ju

st
e
s 

p
o
r 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

e
n
 

a
ct

iv
o
s 

y 
g
ru

p
o
s 

e
n
a
je

n
a
b
le

s 
d
e
 

e
le

m
e
n
to

s,
 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

A
ju

st
e
s 

p
o
r 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
 a

ct
iv

o
s 

cl
a
si

fic
a
d
o
s 

co
m

o
 m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 l
a
 

ve
n
ta

, 
y 

d
e
 a

ct
iv

o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
so

ci
a
d
o
s,

 c
la

si
fic

a
d
o
s 

co
m

o
 g

ru
p
o
s 

e
n
a
je

n
a
b
le

s 
d
e
 e

le
m

e
n
to

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

, 
cu

ya
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 v

a
lo

r,
 

p
re

vi
a
m

e
n
te

a
 s

u
 c

la
si

fic
a
ci

ó
n
 e

n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
, 

ya
 s

e
 i

m
p
u
ta

b
a
n
 a

 o
tr

a
 c

u
e
n
ta

 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 1

3
. 

C
o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
su

 m
o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

E
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
 s

u
 c

la
si

fic
a
ci

ó
n
 e

n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
, 

se
 a

b
o
n
a
rá

 o
 c

a
rg

a
rá

, 
p
o
r 

la
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 d

e
 v

a
lo

r 
im

p
u
ta

d
a
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 h
a
st

a
 

d
ic

h
o
 m

o
m

e
n
to

, 
co

n
 c

a
rg

o
 o

 a
b
o
n
o
, 

a
 la

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
cu

e
n
ta

s 
d
e
 e

st
e
 

su
b
g
ru

p
o
 1

3
. 

b
) 

P
o
st

e
ri
o
rm

e
n
te

, 
se

 a
b
o
n
a
rá

 o
 c

a
rg

a
rá

, 
p
o
r 

la
 v

a
ri
a
ci

ó
n
 e

n
 e

l 
va

lo
r 

d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

m
a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 
la

 
ve

n
ta

 
y 

d
e
 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
a
so

ci
a
d
o
s 

cl
a
si

fic
a
d
o
s 

co
m

o
 g

ru
p
o
s 

e
n
a
je

n
a
b
le

s 
d
e
 e

le
m

e
n
to

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

, 
co

n
 c

a
rg

o
 o

 a
b
o
n
o
, 

re
sp

e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
a
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
 l

o
s 

g
ru

p
o
s 

9
6
 y

 8
6
. 

c)
 

L
o
s 

m
o
tiv

o
s 

d
e
 c

a
rg

o
 y

 a
b
o
n
o
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
l 

e
fe

ct
o
 i

m
p
o
si

tiv
o
, 

so
n
 

a
n

á
lo

g
o

s 
a

 lo
s 

se
ñ

a
la

d
o

s 
p

a
ra

 la
 c

u
e

n
ta

 1
3

3
. 

1
3
7
. 

In
g
re

so
s 

fis
ca

le
s 

a
 d

is
tr

ib
u
ir
 e

n
 v

a
ri
o
s 

e
je

rc
ic

io
s

V
e
n
ta

ja
s 

fis
ca

le
s 

m
a
te

ri
a
liz

a
d
a
s 

e
n
 
d
ife

re
n
ci

a
s 

p
e
rm

a
n
e
n
te

s 
y 

d
e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
b
o
n
ifi

ca
ci

o
n
e
s 

q
u
e
, 

p
o
r 

te
n
e
r 

u
n
a
 

n
a
tu

ra
le

za
 

e
co

n
ó
m

ic
a
 

a
si

m
ila

b
le

 
a
 

la
s 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 s
o
n
 o

b
je

to
 d

e
 i

m
p
u
ta

ci
ó
n
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

e
n
 

va
ri
o
s 

e
je

rc
ic

io
s.

 

A
 

e
st

o
s 

e
fe

ct
o
s,

 
la

s 
d
ife

re
n
ci

a
s 

p
e
rm

a
n
e
n
te

s 
se

 
m

a
te

ri
a
liz

a
n
, 

co
n
 

ca
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
e
n
 

in
g
re

so
s 

q
u
e
 

n
o
 

se
 

in
co

rp
o
ra

n
 

e
n
 

la
 

d
e
te

rm
in

a
ci

ó
n
 

d
e
 

la
 

b
a
se

 
im

p
o
n
ib

le
 

d
e
l 

im
p
u
e
st

o
 

so
b
re

 
b
e
n
e
fic

io
s 

y 
q
u
e
 

n
o
 

re
vi

e
rt

e
n
 

e
n
 

p
e
ri
o
d
o
s 

p
o
st

e
ri
o
re

s.
 

E
l m

o
vi

m
ie

n
to

 d
e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
ci

ta
d
a
s 

d
e
 c

u
a
tr

o
 c

ifr
a
s 

e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

1
3
7
0
. 

In
g
re

so
s 

fis
ca

le
s 

p
o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

p
e
rm

a
n
e
n
te

s 
a
 

d
is

tr
ib

u
ir
 

e
n
 

va
ri
o
s 

e
je

rc
ic

io
s

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
p
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
l e

fe
ct

o
 im

p
o
si

tiv
o
 d

e
 la

s 
d
ife

re
n
ci

a
s 

p
e
rm

a
n
e
n
te

s 
a
 

im
p
u
ta

r 
e
n
 

va
ri
o
s 

e
je

rc
ic

io
s,

 
co

n
 

ca
rg

o
 

a
 

la
 

cu
e
n
ta

 8
3
4
. 
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b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

, 
a
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
o
r 

la
 p

a
rt

e
 i

m
p
u
ta

d
a
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 d

e
l 

e
fe

ct
o
 im

p
o
si

tiv
o
 d

e
 la

 d
ife

re
n
ci

a
 p

e
rm

a
n
e
n
te

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 8
3
6
. 

1
3
7
1
. 

In
g
re

so
s 

fis
ca

le
s 

p
o
r 

d
e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
b
o
n
ifi

ca
ci

o
n
e
s 

a
 d

is
tr

ib
u
ir
 e

n
 v

a
ri
o
s 

e
je

rc
ic

io
s

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

a
n
á
lo

g
o
 a

l s
e
ñ
a
la

d
o
 p

a
ra

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
7
0
. 

1
3
8
. 

C
o
rr

e
cc

ió
n
 d

e
 a

si
m

e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s

A
ju

st
e
s 

re
a
liz

a
d
o
s 

e
n
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
3
1
2
, 

3
2
, 

1
8
8
 ó

 2
6
8
 s

e
g
ú
n
 p

ro
ce

d
a
, 

co
n
fo

rm
e
 a

 
la

 n
o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 r

e
la

tiv
a
 a

 c
o
n
tr

a
to

s 
d
e
 s

e
g
u
ro

, 
cu

a
n
d
o
 l

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
vi

n
cu

la
d
o
s 

a
 

d
ic

h
o
s 

co
m

p
ro

m
is

o
s 

se
 

re
co

n
o
zc

a
n
 

co
n
ta

b
le

m
e
n
te

 p
o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 y
 s

u
s 

ca
m

b
io

s 
d
e
 v

a
lo

r 
se

 r
e
g
is

tr
e
n
 e

n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 
E

l i
m

p
o
rt

e
 d

e
 d

ic
h
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
b
e
rá

 r
e
fle

ja
r,

 a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
e
l 

sa
ld

o
 d

e
 l

a
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 v

a
lo

r 
re

co
n
o
ci

d
a
s 

a
 t

ra
vé

s 
d
e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
e
 

lo
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
e
n
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
1
3
3
, 
1
3
4
 y

 1
3
5
. 

C
o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
su

 m
o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

c)
 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
a

1
) 

A
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
o
r 

e
l 

a
ju

st
e
 d

e
 l

a
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

n
e
g
a
tiv

a
s 

e
n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

 
re

co
n
o
ci

d
a
s 

e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
co

n
 

ca
rg

o
 

a
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
d
e
l g

ru
p
o
 9

8
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

e
l g

a
st

o
 p

o
r 

im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s 

o
ri
g
in

a
d
o
 p

o
r 

e
st

o
s 

a
ju

st
e
s,

  
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 8

3
. 

d
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

n
: 

 
b

1
) 

A
l 

ci
e
rr

e
 d

e
l 

p
e
ri
o
d
o
, 

p
o
r 

e
l 

a
ju

st
e
 d

e
 l

a
s 

va
ri
a
ci

o
n
e
s 

p
o
si

tiv
a
s 

e
n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 l
a
 v

e
n
ta

 
re

co
n
o
ci

d
a
s 

e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
co

n
 

ca
rg

o
 

a
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
d
e
l g

ru
p
o
 8

8
. 

 
b

2
) 

P
o
r 

e
l g

a
st

o
 p

o
r 

im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s 

o
ri
g
in

a
d
o
 p

o
r 

e
st

o
s 

a
ju

st
e
s,

 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 8

3
. 

1
4
. 

P
R

O
V

IS
IO

N
E

S
  

 
1
4
0
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 p

o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 a
l p

e
rs

o
n
a
l 

 
1
4
1
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 p

a
ra

 im
p
u
e
st

o
s 

 
1
4
2
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 p

a
ra

 o
tr

a
s 

re
sp

o
n
sa

b
ili

d
a
d
e
s 

 
1
4
3
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 p

o
r 

d
e
sm

a
n
te

la
m

ie
n
to

, 
re

tir
o
 o

 r
e
h
a
b
ili

ta
ci

ó
n
 d

e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 

 
1
4
7
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 p

o
r 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

co
n
 p

a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 i

n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
 

1
4
8
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 p

a
ra

 p
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 d

e
l p

e
rs

o
n
a
l e

n
 p

ri
m

a
s 

O
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

e
xp

re
sa

s 
o
 

tá
ci

ta
s,

 
cl

a
ra

m
e
n
te

 
e
sp

e
ci

fic
a
d
a
s 

e
n
 

cu
a
n
to

 
a
 

su
 

n
a
tu

ra
le

za
, 

p
e
ro

 q
u
e
, 

e
n
 l

a
 f

e
ch

a
 d

e
 c

ie
rr

e
 d

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

so
n
 i

n
d
e
te

rm
in

a
d
a
s 

e
n
 

cu
a
n
to

 a
 s

u
 im

p
o
rt

e
 e

xa
ct

o
 o

 a
 la

 f
e
ch

a
 e

n
 q

u
e
 s

e
 p

ro
d
u
ci

rá
n
. 

L
a
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
 e

st
e
 s

u
b
g
ru

p
o
 f
ig

u
ra

rá
n
 e

n
 e

l p
a
si

vo
 d

e
l b

a
la

n
ce

. 

1
4
0
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 p

o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 a
l p

e
rs

o
n
a
l

O
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

le
g
a
le

s,
 c

o
n
tr

a
ct

u
a
le

s 
o
 i

m
p
líc

ita
s 

co
n
 e

l 
p
e
rs

o
n
a
l 

d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
, 

d
is

tin
ta

s 
d
e
 

la
s 

re
co

g
id

a
s 

e
n
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
1
4
7
 

y 
1
4
8
, 

so
b
re

 
la

s 
q
u
e
 

e
xi

st
e
 

in
ce

rt
id

u
m

b
re

 a
ce

rc
a
 d

e
 s

u
 c

u
a
n
tí
a
 o

 v
e
n
ci

m
ie

n
to

, 
ta

le
s 

co
m

o
 r

e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

p
o
st

-
e
m

p
le

o
 d

e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
 o

 p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

p
o
r 

in
ca

p
a
ci

d
a
d
. 

L
a
 p

ro
vi

si
ó
n
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
 r

e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 l
a
rg

o
 p

la
zo

 d
e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
 

se
 c

u
a
n
tif

ic
a
rá

 t
e
n
ie

n
d
o
 e

n
 c

u
e
n
ta

 lo
s 

e
ve

n
tu

a
le

s 
a
ct

iv
o
s 

a
fe

ct
o
s,

 e
n
 lo

s 
té

rm
in

o
s 

re
co

g
id

o
s 

e
n
 la

 n
o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
. 

S
i 

d
e
 

la
 

a
p
lic

a
ci

ó
n
 

d
e
 

lo
 

d
is

p
u
e
st

o
 

e
n
 

e
st

a
 

n
o
rm

a
 

su
rg

ie
se

 
u
n
 

a
ct

iv
o
, 

se
 

re
co

n
o
ce

rá
 e

n
 l
a
 c

u
e
n
ta

 2
5
7
1
, 

q
u
e
 f

ig
u
ra

rá
 e

n
 e

l 
a
ct

iv
o
 d

e
l 
b
a
la

n
ce

 e
n
 l
a
 p

a
rt

id
a
 

“A
ct

iv
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 c

o
m

p
ro

m
is

o
s 

p
o
r 

p
e
n
si

o
n
e
s 

y 
o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

si
m

ila
re

s”
. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
a

1
) 

P
o
r 

la
s 

e
st

im
a
ci

o
n
e
s 

d
e
 lo

s 
d
e
ve

n
g
o
s 

a
n
u
a
le

s,
 c

o
n
 c

a
rg

o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l 

su
b
g
ru

p
o
 6

4
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
p
o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

p
o
st

-
e
m

p
le

o
 d

e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 8
5
0
. 

 
a

3
) 

P
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
a
ju

st
e
s 

q
u
e
 s

u
rj
a
n
 p

o
r 

la
 a

ct
u
a
liz

a
ci

ó
n
 d

e
 v

a
lo

re
s,

 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
6
0
. 

 
a

4
) 

P
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 i

m
p
u
ta

d
o
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
 l

o
s 

co
st

e
s 

p
o
r 

se
rv

ic
io

s 
p
a
sa

d
o
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
4
4
2
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

: 

 
b

1
) 

P
o
r 

la
 

d
is

p
o
si

ci
ó
n
 

q
u
e
 

se
 

re
a
lic

e
 

d
e
 

la
 

p
ro

vi
si

ó
n
, 

co
n
 

a
b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

 
b

2
) 

P
o
r 

e
l 
re

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 g

a
n
a
n
ci

a
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
p
o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

p
o
st

-
e
m

p
le

o
 d

e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 9
5
0
; 

 
b

3
) 

P
o
r 

e
l 

re
n
d
im

ie
n
to

 e
sp

e
ra

d
o
 d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

a
fe

ct
o
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 l
a
 

cu
e
n
ta

 7
6
7
. 

 
b

4
) 

P
o
r 

e
l e

xc
e
so

 d
e
 p

ro
vi

si
ó
n
, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 7
9
5
0
. 
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1
4
1
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 p

a
ra

 im
p
u
e
st

o
s

Im
p
o
rt

e
 e

st
im

a
d
o
 d

e
 d

e
u
d
a
s 

tr
ib

u
ta

ri
a
s 

cu
yo

 p
a
g
o
 e

st
á
 i
n
d
e
te

rm
in

a
d
o
 e

n
 c

u
a
n
to

 
a
 

su
 

im
p
o
rt

e
 

e
xa

ct
o
 

o
 

a
 

la
 

fe
ch

a
 

e
n
 

q
u
e
 

se
 

p
ro

d
u
ci

rá
, 

d
e
p
e
n
d
ie

n
d
o
 

d
e
l 

cu
m

p
lim

ie
n
to

 o
 n

o
 d

e
 d

e
te

rm
in

a
d
a
s 

co
n
d
ic

io
n
e
s.

 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

 p
o
r 

la
 e

st
im

a
ci

ó
n
 d

e
l d

e
ve

n
g
o
 a

n
u
a
l, 

co
n
 c

a
rg

o
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
 

g
a
st

o
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 l

o
s 

d
is

tin
to

s 
co

m
p
o
n
e
n
te

s 
q
u
e
 l

a
s 

in
te

g
re

n
. 

E
n
 

p
a
rt

ic
u
la

r:
 

 
a

1
) 

A
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 6

3
 p

o
r 

la
 p

a
rt

e
 d

e
 la

 p
ro

vi
si

ó
n
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a
 la

 c
u
o
ta

 d
e
l e

je
rc

ic
io

. 

 
a

2
) 

A
 

cu
e
n
ta

s 
d
e
l 

su
b
g
ru

p
o
 

6
6
 

p
o
r 

lo
s 

in
te

re
se

s 
d
e
 

d
e
m

o
ra

 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
l e

je
rc

ic
io

. 

 
a

3
) 

A
 la

 c
u
e
n
ta

 6
7
9
, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
p
o
r 

la
 s

a
n
ci

ó
n
 a

so
ci

a
d
a
. 

 
a

4
) 

A
 l
a
 c

u
e
n
ta

 1
1
3
 p

o
r 

la
 c

u
o
ta

 y
 l
o
s 

in
te

re
se

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 e

je
rc

ic
io

a
n
te

ri
o
re

s.
 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

: 

 
b

1
) 

C
u
a
n
d
o
 s

e
 a

p
liq

u
e
 la

 p
ro

vi
si

ó
n
, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 4

7
. 

 
b

2
) 

P
o
r 

e
l e

xc
e
so

 d
e
 p

ro
vi

si
ó
n
, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 7
9
5
1
. 

1
4
2
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 p

a
ra

 o
tr

a
s 

re
sp

o
n
sa

b
ili

d
a
d
e
s

P
a
si

vo
s 

n
o
 f

in
a
n
ci

e
ro

s 
su

rg
id

o
s 

p
o
r 

o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 c

u
a
n
tí
a
 i

n
d
e
te

rm
in

a
d
a
 n

o
 

in
cl

u
id

a
s 

e
n
 n

in
g
u
n
a
 d

e
 l

a
s 

re
st

a
n
te

s 
cu

e
n
ta

s 
d
e
 e

st
e
 s

u
b
g
ru

p
o
; 

e
n
tr

e
 o

tr
a
s,

 l
a
s 

p
ro

ce
d
e
n
te

s 
d
e
 l

iti
g
io

s 
e
n
 c

u
rs

o
, 

in
d
e
m

n
iz

a
ci

o
n
e
s 

u
 o

b
lig

a
ci

o
n
e
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 

a
va

le
s 

y 
o
tr

a
s 

g
a
ra

n
tí
a
s 

si
m

ila
re

s 
a
 c

a
rg

o
 d

e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
a

1
) 

A
l 
n
a
ci

m
ie

n
to

 d
e
 l
a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 q

u
e
 d

e
te

rm
in

a
 l
a
 i
n
d
e
m

n
iz

a
ci

ó
n
 o

 p
a
g
o
, 

o
 p

o
r 

ca
m

b
io

s 
p
o
st

e
ri
o
re

s 
e
n
 s

u
 i
m

p
o
rt

e
 q

u
e
 s

u
p
o
n
g
a
n
 u

n
 i
n
cr

e
m

e
n
to

 
d
e
 

la
 

p
ro

vi
si

ó
n
, 

co
n
 

ca
rg

o
, 

 
a
 

la
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
l 

g
ru

p
o
 

6
 

q
u
e
 

co
rr

e
sp

o
n
d
a
n
.

 
a

2
) 

 P
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
a
ju

st
e
s 

q
u
e
 s

u
rj
a
n
 p

o
r 

la
 a

ct
u
a
liz

a
ci

ó
n
 d

e
 v

a
lo

re
s,

 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
6
0
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

: 

 
b

1
) 

A
 

la
 

re
so

lu
ci

ó
n
 

fir
m

e
 

d
e
l 

lit
ig

io
, 

o
 

cu
a
n
d
o
 

se
 

co
n
o
zc

a
 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
fin

iti
vo

 d
e
 l

a
 i

n
d
e
m

n
iz

a
ci

ó
n
 o

 e
l 

p
a
g
o
, 

co
n
 a

b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 

cu
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

 
b

2
) 

P
o
r 

e
l e

xc
e
so

 d
e
 p

ro
vi

si
ó
n
, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 7
9
5
2
. 

1
4
3
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 p

o
r 

d
e
sm

a
n
te

la
m

ie
n
to

, 
re

tir
o
 o

 r
e
h
a
b
ili

ta
ci

ó
n
 d

e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o

Im
p
o
rt

e
 e

st
im

a
d
o
 d

e
 lo

s 
co

st
e
s 

d
e
 d

e
sm

a
n
te

la
m

ie
n
to

 o
 r

e
tir

o
 d

e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
, 
a
sí

 
co

m
o
 la

 r
e
h
a
b
ili

ta
ci

ó
n
 d

e
l l

u
g
a
r 

so
b
re

 e
l q

u
e
 s

e
 a

si
e
n
ta

. 
L
a
 e

n
tid

a
d
 p

u
e
d
e
 in

cu
rr

ir
 

e
n
 e

st
a
s 

o
b
lig

a
ci

o
n
e
s 

e
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
 a

d
q
u
ir
ir
 e

l 
in

m
o
vi

liz
a
d
o
 o

 p
a
ra

 p
o
d
e
r 

u
til

iz
a
r 

e
l m

is
m

o
 d

u
ra

n
te

 u
n
 d

e
te

rm
in

a
d
o
 p

e
ri
o
d
o
 d

e
 t
ie

m
p
o
. 

C
u
a
n
d
o
 s

e
 in

cu
rr

a
 e

n
 e

st
a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 e

n
 e

l m
o
m

e
n
to

 d
e
 a

d
q
u
ir
ir
 e

l i
n
m

o
vi

liz
a
d
o
 o

 
su

rj
a
 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

u
til

iz
a
r 

e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
, 

su
 

m
o
vi

m
ie

n
to

 
e
s 

e
l 

si
g
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
a

1
) 

A
l n

a
ci

m
ie

n
to

 d
e
 la

 o
b
lig

a
ci

ó
n
, 
o
 p

o
r 

ca
m

b
io

s 
p
o
st

e
ri
o
re

s 
e
n
 s

u
 im

p
o
rt

e
 

q
u
e
 s

u
p
o
n
g
a
n
 u

n
 in

cr
e
m

e
n
to

 d
e
 la

 p
ro

vi
si

ó
n
, 
co

n
 c

a
rg

o
, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 2

1
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
a
ju

st
e
s 

q
u
e
 s

u
rj
a
n
 p

o
r 

la
 a

ct
u
a
liz

a
ci

ó
n
 d

e
 v

a
lo

re
s,

 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
6
0
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

: 

 
b

1
) 

A
l 

ci
e
rr

e
 

d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

p
o
r 

la
s 

d
is

m
in

u
ci

o
n
e
s 

e
n
 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

la
 

p
ro

vi
si

ó
n
 

o
ri
g
in

a
d
a
s 

p
o
r 

u
n
a
 

n
u
e
va

 
e
st

im
a
ci

ó
n
 

d
e
 

su
 

im
p
o
rt

e
, 

co
n
 

a
b
o
n
o
, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 2

1
. 

 
b

2
) 

 
C

u
a
n
d
o
 s

e
 a

p
liq

u
e
 l

a
 p

ro
vi

si
ó
n
, 

co
n
 a

b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

1
4
7
. 

P
ro

vi
si

ó
n
 

p
o
r 

tr
a
n
sa

cc
io

n
e
s 

co
n
 

p
a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 

Im
p
o
rt

e
 e

st
im

a
d
o
 d

e
 l
a
 o

b
lig

a
ci

ó
n
 a

su
m

id
a
 p

o
r 

la
 e

n
tid

a
d
 c

o
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 

u
n
a
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
 

co
n
 

p
a
g
o
s 

b
a
sa

d
o
s 

e
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
q
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 d
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 c
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b
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d
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d
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d
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l d
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 c
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b
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b
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b
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d
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á
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 d
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 c
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 d
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 d
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 d
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l d
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 d
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 c
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p
a
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p
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p
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 c
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p
a
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p
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 d
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 d
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p
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 d
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p
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d
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 d
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 c
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 d
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 d
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p
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d
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 b
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. 
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 d
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s 
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p
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d
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 d
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b
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 d
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b
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 c
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 d
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 c
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g
e
n
e
ra
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su
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o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
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: 

a
) 
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e
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n
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: 

 
a

1
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 c
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ó
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 d
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 c
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b
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 d
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d
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 f
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 c
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 c
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 c
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 d
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 d
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 f
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 c
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 c
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b
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 d
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 c
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d
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p
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 c
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p
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d
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re
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d
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 d
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 p
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 d
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 d
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b
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 d

e
l 

d
e
p
ó
si

to
, 

co
n
 c
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d
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d
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d
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d
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 d
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 c
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 c
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e
n
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d
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d
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d
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d
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 c
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p
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 p
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 s
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b
ié

n
 

se
 

in
cl

u
ye

n
 

lo
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
co

n
 

va
lo

ra
ci

ó
n

 
fa

vo
ra

b
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 r
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 d
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á
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 d
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 c
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 r
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 c
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d
e
 i
n
fo

rm
a
ci

ó
n
 i
n
cl

u
id

o
s 

e
n
 e

l 
e
p
íg

ra
fe

 1
0
 d
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d
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n

 
e

n
 

su
 

co
n
ju

n
to

 p
o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

, 
se

 in
cl
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 c
u
e
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u
e
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rr
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n
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a
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 d
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n
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p
a
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p
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o
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u
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 c
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 c
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n
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e
n
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 c

u
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á
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u
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u
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u
e
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 d
e
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n
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n
d
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 p
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 c
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 c
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 d
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 d
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l c
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l 
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á
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ra
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llá
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n
 e

l 
d
e
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 c
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 d
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 p
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 c
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fin
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 c
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 d
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 c
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 c
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a
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r 
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n
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n
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 c
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, 
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e
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e
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7
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6
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 c
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 c
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d
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 r
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 c
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 d
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 d
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b
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 c
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 d
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u
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d
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 c
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 c
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 c
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 d
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ó
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 c
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á
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 c
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 c
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a
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d
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d
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 c
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e
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ó
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d
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p
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 c
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b
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ó
n

E
s 

la
 

in
d
a
g
a
ci

ó
n
 

o
ri
g
in

a
l 

y 
p
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 d
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n
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n
e
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d

e
 i

n
ve

st
ig

a
ci

ó
n

 a
ct

iv
a

d
o

s 
p

o
r 

la
 e

n
tid

a
d
, 

d
e

 
a
cu

e
rd

o
 c

o
n
 lo

 e
st

a
b
le

ci
d
o
 e

n
 la

s 
n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 e

st
e
 t

e
xt

o
. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c
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 d
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 d
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 c
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 d
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 c
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d
e
 

m
a
te

ri
a
le

s,
 

p
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p
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ra
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 d
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 c
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d
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p
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 c
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ta
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. 

2
4
2
. 
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ré
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ito
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 p
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rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
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s

In
ve

rs
io

n
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e
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s 
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ito
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 c
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m
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lo
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 

e
n
a
je

n
a
ci

o
n
e
s 
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e
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m

o
vi

liz
a
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o
, 

lo
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ri
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a
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o
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o
p
e
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o
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e
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e
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rr

e
n
d
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m

ie
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to

 f
in
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ci

e
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s 
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e
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ó
si
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la
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im
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ci
o
n
e
s 

p
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, 

e
st

é
n
 o

 n
o
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rm

a
liz

a
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o
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m
e
d
ia

n
te

 
e
fe

ct
o
s 

d
e
 

g
ir
o
, 

co
n
ce

d
id

o
s 

a
 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s.

 
L
o
s 

d
ife

re
n
te

s 
cr

é
d
ito

s 
m

e
n
ci

o
n
a
d
o
s 

fig
u
ra

rá
n
 e

n
 c

u
e
n
ta

s 
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e
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 c
ifr

a
s.

 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l a
ct

iv
o
 d

e
l b

a
la

n
ce

. 

2
4
2
3
/2

4
2
4
/2

4
2
5

E
l m

o
vi

m
ie

n
to

 d
e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
ci

ta
d
a
s 

d
e
 c

u
a
tr

o
 c

ifr
a
s 

e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

n
 

 
a

1
) 

A
 

la
 

fo
rm

a
liz

a
ci

ó
n
 

d
e
l 

cr
é
d
ito

, 
p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

é
st

e
, 

co
n
 

a
b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

e
l 

in
g
re

so
 

fin
a
n
ci

e
ro

 
d
e
ve

n
g
a
d
o
 

h
a
st

a
 

a
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a
n
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r 
e
l 

va
lo

r 
d
e
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e
m

b
o
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o
 d

e
l c

ré
d
ito

, 
co

n
 a

b
o
n
o
, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 la

 c
u
e
n
ta

 7
6
2
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

n
 p

o
r 

e
l r

e
in

te
g
ro

 a
n
tic

ip
a
d
o
, 

to
ta

l o
 p

a
rc

ia
l o

 b
a
ja

 d
e
l a

ct
iv

o
, 

co
n
 

ca
rg

o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l 
su

b
g
ru

p
o
 5

7
 y

 e
n
 c

a
so

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

a
 l
a
 

cu
e
n
ta

 6
6
7
. 

2
4
6
. 

A
n
tic

ip
o
s 

so
b
re

 p
ó
liz

a
s 

a
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s

C
a
n
tid

a
d
e
s 

e
n
tr

e
g
a
d
a
s 

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 l

a
 p
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st

a
ci

ó
n
 p
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st
a
 e

n
 l

o
s 

co
n
tr

a
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s 
d
e
 

se
g
u
ro

 d
e
 v

id
a
 c

o
n
ce

d
id

o
s 

a
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s.

 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l a
ct

iv
o

 d
e

l b
a

la
n

ce
. 

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
)

S
e
 c

a
rg

a
rá

:

a
1
) 

A
 

la
 

co
n
ce

si
ó
n
 

d
e
l 

a
n
tic

ip
o
 

p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

co
n
ce

d
id

o
, 

co
n
 

a
b
o
n
o
, 

g
e

n
e

ra
lm

e
n

te
, 

a
 c

u
e

n
ta

s 
d

e
l s

u
b

g
ru

p
o

 5
7

. 

a
2
) 

P
o
r 

lo
s 

in
te

re
se

s 
q
u
e
 d

e
ve

n
g
u
e
n
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

 7
6
2
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
a
l 

p
a
g
o
 d

e
 l

a
 p

re
st

a
ci

ó
n
, 

co
n
 c

a
rg

o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
 lo

s 
su

b
g
ru

p
o
s 

5
7
 ó

 6
0
, 

se
g
ú
n
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
. 

2
4
9
. 

D
e
se

m
b
o
ls

o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
so

b
re

 p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
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e
n
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s

D
e
se

m
b
o
ls

o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s,
 

n
o
 

e
xi

g
id

o
s,

 
so

b
re

 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
e
n
 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s.

 

F
ig

u
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rá
 e

n
 e

l 
a
ct

iv
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 d

e
l 

b
a
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n
ce
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m

in
o
ra

n
d
o
 l

a
 p

a
rt

id
a
 e

n
 l

a
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u
e
 s

e
 c

o
n
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b
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ce
n
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s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s.

 

2
4
9
3
/2

4
9
4
/2

4
9
5

E
l m

o
vi

m
ie

n
to

 d
e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
ci

ta
d
a
s 

d
e
 c

u
a
tr

o
 c

ifr
a
s 

e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 

a
b
o
n
a
rá

n
 

a
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a
d
q
u
is

ic
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n
 

o
 

su
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ri
p
ci

ó
n
 

d
e
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m

e
n
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d
e
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p
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e
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p
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e
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n
te

 d
e
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e
se

m
b
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ls
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n
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o
 a

 l
a
 c

u
e
n
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.

b
) 

S
e
 c
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n
 p
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r 
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d
e
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m
b
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u
e
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a
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n
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o
, 
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a
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e
n
ta
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 c
u
e
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 p
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r 
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p
e
n
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n
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n
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n
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 p
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 d
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R
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S
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 p
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. 
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 d
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2
5
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. 

D
e
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e
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tid
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s 
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e
 c
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ito
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5
3
. 
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d
ito

s 
p
o
r 
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 d
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s 
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5
4
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l p
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n
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l 
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s 

p
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d
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fin
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 d
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p
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 c
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ip
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b
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 p
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d
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 p
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d
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d
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l p
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p
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 p
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l p
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tr
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a
ra

n
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p
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b
re

 p
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l p
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tr
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ve
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s 

fin
a
n
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s 
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n
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n
cu
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 c
u
a
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e
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 d
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u
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o
s 
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s 
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re
se

s 
im

p
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ito
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 d
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 d
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 c
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n
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s 
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n
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s 
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d
e
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tif
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b
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e
b
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n
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o
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n
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m
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 p

a
rt
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u
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e
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u
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u
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n
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 p
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 d
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b
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 c
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a
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ó
n
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n
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n
 

m
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g
u
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u
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tr

o
s 
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lo

re
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le
s 

co
m

o
, 

p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

e
n
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st

itu
ci

o
n
e
s 

d
e
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ve

rs
ió

n
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le

ct
iv

a
, 

o
 

p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

e
n
 

so
ci

e
d
a
d
e
s 
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e
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o
n
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b
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d
a
d
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m
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d
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 d
e
 e

n
tid
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d
e
s 

q
u
e
 n
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e
n
g
a
n
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 c
o
n
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d
e
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ó
n
 d

e
 p

a
rt

e
s 
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n
cu
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d
a
s

F
ig

u
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n
 e

l a
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iv
o
 d

e
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a
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n
ce

. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 a
 l
a
 s

u
sc

ri
p
ci

ó
n
 o

 c
o
m

p
ra

, 
co

n
 a

b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru
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o
 5

7
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e
n
 s

u
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a
so
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a
 la

 c
u
e
n
ta
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5
9
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá
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b
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) 

P
o
r 

e
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m
p
o
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e
 d
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o
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 e
st
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a
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n
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 c
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e
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b

2
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P
o
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e
n
a
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n
a
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n
e
s 
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e
n
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e
n
e
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l 
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o
r 
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a
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 d
e
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o
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n
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rg

o
, 

g
e
n
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e
n
te
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a
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e
n
ta
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d
e
l 
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b
g
ru

p
o
 

5
7
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e
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st
e
n
 

d
e
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m
b
o
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s 

p
e
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ie
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te
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 c
u
e
n
ta
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5
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e
n
 c

a
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 d
e
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id
a
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u
e
n
ta
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6
. 
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a
 in

ve
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e
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a
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 c
a
te
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A
ct

iv
o
s 

fin
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n
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d
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o
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p
a
ra
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n
ta
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a
b
o
n
a
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, 
p
o
r 
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s 
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ri
a
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n
e
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lo
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n
a
b
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, 
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n
 a

b
o
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o
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 c
a
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o
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e
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iv
a
m

e
n
te
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a
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
9
0
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. 
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a
lo

re
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re
p
re

se
n
ta

tiv
o
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d
e
 d

e
u
d
a
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ve
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n
e
s 

e
n
 o

b
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a
ci

o
n
e
s,

 b
o
n
o
s 

u
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o
s 
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lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 d

e
u
d
a
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in
cl

u
id

o
s 

a
q
u
e
llo

s 
q
u
e
 f

ija
n
 s

u
 r

e
n
d
im

ie
n
to

 e
n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
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n
d
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e
s 
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 s
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te

m
a
s 
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n
á
lo
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o
s.

C
u
a
n
d
o
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s 

va
lo

re
s 
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ri
to
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o
 

a
d
q
u
ir
id

o
s 

h
a
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n
 

si
d
o
 

e
m

iti
d
o
s 

p
o
r 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s,
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 in

ve
rs

ió
n
 s

e
 r

e
fle

ja
rá

 e
n
 la

 c
u
e
n
ta
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4
1
. 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l a
ct

iv
o
 d

e
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la

n
ce

. 
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o
n
 c

a
rá
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e
r 

g
e
n
e
ra
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e
 s

e
 in

cl
u
ya

n
 la

s 
p
é
rd

id
a
s 

q
u
e
 s

e
 g

e
n
e
re

n
 e

n
 la

s 
p
a
rt

id
a
s 

cu
b
ie

rt
a
s 

a
l v

a
lo

ra
r 

e
l r

ie
g
o
 c

u
b
ie

rt
o
 p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

. 

 
b

2
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
 

i)
 

P
o
r 

la
s 

p
é
rd

id
a
s 

q
u
e
 s

e
 g

e
n
e
re

n
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 a

l 
a
p
lic

a
r 

la
s 

re
g
la

s 
q
u
e
 r

ig
e
n
 l

a
 c

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 d

e
 c

o
b
e
rt

u
ra

s,
 h

a
st

a
 e

l 
lím

ite
 d

e
l 

im
p
o
rt

e
 

p
o
r 

e
l 
q
u
e
 f

ig
u
ra

ra
 r

e
g
is

tr
a
d
o
 e

l 
d
e
ri
va

d
o
 e

n
 e

l 
a
ct

iv
o
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 

a
n
te

ri
o
r,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 u
n
a
 c

u
e
n
ta

 q
u
e
 s

e
 i

m
p
u
ta

rá
 e

n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

e
n
 l
a
 m

is
m

a
 p

a
rt

id
a
 e

n
 l
a
 q

u
e
 s

e
 i
n
cl

u
ya

n
 l
a
s 

g
a
n
a
n
ci

a
s 

q
u
e
 s

e
 g

e
n
e
re

n
 e

n
 l

a
s 

p
a
rt

id
a
s 

cu
b
ie

rt
a
s 

a
l 

va
lo

ra
r 

e
l 

ri
e
sg

o
 c

u
b
ie

rt
o
 p

o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

. 

 
 

ii)
 

E
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 e
n
 q

u
e
 s

e
 a

d
q
u
ie

ra
 e

l 
a
ct

iv
o
 o

 a
su

m
a
 e

l 
p
a
si

vo
 

cu
b
ie

rt
o
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
e
n
 q

u
e
 s

e
 c

o
n
ta

b
ili

ce
n
 d

ic
h
o
s 

e
le

m
e
n
to

s 
p
a
tr

im
o
n
ia

le
s.

  

c)
 

C
u
a
n
d
o
 

e
l 

d
e
ri
va

d
o
 

se
 

u
til

ic
e
 

co
m

o
 

in
st

ru
m

e
n
to

 
d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

, 
e
n
 

o
tr

a
s 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

, 
p
o
r 

la
 p

a
rt

e
 e

fic
a
z,

 s
e
 c

a
rg

a
rá

 o
 a

b
o
n
a
rá

, 
p
o
r 

la
 

g
a
n
a
n
ci

a
 o

 p
é
rd

id
a
 q

u
e
 s

e
 g

e
n
e
re

n
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
 a

l 
a
p
lic

a
r 

la
s 

re
g
la

s 
q
u
e
 

ri
g
e
n
 l

a
 c

o
n
ta

b
ili

d
a
d
 d

e
 c

o
b
e
rt

u
ra

s,
 c

o
n
 a

b
o
n
o
 o

 c
a
rg

o
, 

a
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
l 

su
b
g
ru

p
o
 9

1
 y

 8
1
, 

re
sp

e
ct

iv
a
m

e
n
te

, 
y 

p
o
r 

la
 p

a
rt

e
 i

n
e
fic

a
z,

 a
 l

a
s 

cu
e
n
ta

s 
7
6
3
3
 y

 6
6
3
3
.

d
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

 p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 r

e
ci

b
id

o
 e

n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
 l

a
 l

iq
u
id

a
ci

ó
n
, 

co
n
 

ca
rg

o
 g

e
n
e
ra

lm
e
n
te

 a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

2
5
6
. 

A
n
tic

ip
o
s 

so
b
re

 p
ó
liz

a
s

A
n
tic

ip
o
s 

d
e
 c

a
n
tid

a
d
e
s 

e
n
tr

e
g
a
d
a
s 

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 l

a
 p

re
st

a
ci

ó
n
 p

re
vi

st
a
 e

n
 l

o
s 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 s

e
g
u
ro

 d
e
 v

id
a
 d

is
tin

to
s 

a
 lo

s 
co

n
ce

d
id

o
s 

a
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s.

 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l a
ct

iv
o

 d
e

l b
a

la
n

ce
. 

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
)

S
e
 c

a
rg

a
rá

:

a
1
) 

A
 

la
 

co
n
ce

si
ó
n
 

d
e
l 

a
n
tic

ip
o
 

p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

co
n
ce

d
id

o
, 

co
n
 

a
b
o
n
o
, 

g
e

n
e

ra
lm

e
n

te
, 

a
 c

u
e

n
ta

s 
d

e
l s

u
b

g
ru

p
o

 5
7

. 

a
2
) 

P
o
r 

lo
s 

in
te

re
se

s 
q
u
e
 d

e
ve

n
g
u
e
n
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

 7
6
2
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
a
l 

p
a
g
o
 d

e
 l

a
 p

re
st

a
ci

ó
n
, 

co
n
 c

a
rg

o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
 lo

s 
su

b
g
ru

p
o
s 

5
7
 ó

 6
0
, 

se
g
ú
n
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
. 

2
5
7
. 

A
ct

iv
o
s 

y 
d
e
re

ch
o
s 

d
e
 

re
e
m

b
o
ls

o
 

p
o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 

la
rg

o
 

p
la

zo
 

a
l 

p
e
rs

o
n
a
l

D
e

re
ch

o
s 

d
e

 
re

e
m

b
o

ls
o

 
e

xi
g

ib
le

s 
a

 
u

n
a

 
e

n
tid

a
d

 
a

se
g

u
ra

d
o

ra
, 

q
u

e
 

n
o

 
cu

m
p

lie
n

d
o

 l
o

s 
re

q
u

is
ito

s 
p

a
ra

 s
e

r 
ca

lif
ic

a
d

o
s 

co
m

o
 a

ct
iv

o
s 

a
fe

ct
o

s 
d

e
 a

cu
e

rd
o

 
co

n
 lo

 d
is

p
u

e
st

o
 e

n
 la

s 
n

o
rm

a
s 

d
e

 r
e

g
is

tr
o

 y
 v

a
lo

ra
ci

ó
n

 d
e

b
a

 r
e

co
n

o
ce

rs
e

 e
n

 e
l 

a
ct

iv
o

 d
e

l b
a

la
n

ce
. 

A
ct

iv
o
s 

su
rg

id
o
s 

d
e
 

la
s 

re
g
la

s 
co

n
te

n
id

a
s 

e
n
 

la
s 

d
e
fin

ic
io

n
e
s 

y 
re

la
ci

o
n
e
s 

co
n
ta

b
le

s 
re

la
tiv

a
s 

a
 l
a
 c

u
e
n
ta

 1
4
0
, 

co
n
fo

rm
e
 a

 l
a
 n

o
rm

a
 d

e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 

re
la

tiv
a
 a

 lo
s 

p
a
si

vo
s 

p
o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 a
l p

e
rs

o
n
a
l. 

2
5
7
0
. 

D
e
re

ch
o
s 

d
e
 

re
e
m

b
o
ls

o
 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 

se
g
u
ro

 
re

la
tiv

o
s 

a
 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
l p

e
rs

o
n
a
l

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

: 

 
a

1
) 

P
o
r 

la
s 

ca
n
tid

a
d
e
s 

sa
tis

fe
ch

a
s 

e
n
 
co

n
ce

p
to

 
d
e
 
p
ri
m

a
s,

 
co

n
 
a
b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 
 

 
a

2
) 

P
o
r 

e
l 
re

co
n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 g

a
n
a
n
ci

a
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
p
o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

p
o
st

-
e
m

p
le

o
 d

e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 9
5
0
; 

 
a

3
) 

P
o
r 

e
l r

e
n
d
im

ie
n
to

 e
sp

e
ra

d
o
 d

e
 lo

s 
d
e
re

ch
o
s 

d
e
 r

e
e
m

b
o
ls

o
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 

a
 la

 c
u
e
n
ta

 7
6
7
. 
 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
b

1
) 

P
o
r 

la
 d

is
p
o
si

ci
ó
n
 q

u
e
 s

e
 r

e
a
lic

e
 d

e
l 
d
e
re

ch
o
 d

e
 r

e
e
m

b
o
ls

o
, 

co
n
 c

a
rg

o
 

a
 la

 c
u
e
n
ta

 1
4
0
, 
o
 c

o
n
 c

a
rg

o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

 
b

2
) 

P
o
r 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
p
o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

p
o
st

-
e
m

p
le

o
 d

e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 8
5
0
;

 
b

3
) 

P
o
r 

e
l 

e
xc

e
so

 d
e
 v

a
lo

r 
d
e
l 

d
e
re

ch
o
 d

e
 r

e
e
m

b
o
ls

o
 q

u
e
 s

u
p
o
n
g
a
 u

n
 

re
e
m

b
o
ls

o
 d

ir
e
ct

o
, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

2
5
7
1
. 

A
ct

iv
o
s 

p
o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 a
l p

e
rs

o
n
a
l

L
o
s 

m
o
tiv

o
s 

d
e
 c

a
rg

o
 y

 a
b
o
n
o
 d

e
 e

st
e
 a

ct
iv

o
 s

e
rá

n
 a

n
á
lo

g
o
s,

 e
n
 s

e
n
tid

o
 in

ve
rs

o
, 

a
 lo

s 
se

ñ
a
la

d
o
s 

p
a
ra

 la
 p

re
se

n
te

 c
u
e
n
ta

 1
4
0
. 

2
5
8
. 

O
tr

o
s 

cr
é
d
ito

s 

In
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

p
ré

st
a
m

o
s 

y 
o
tr

o
s 

cr
é
d
ito

s 
n
o
 

co
m

e
rc

ia
le

s 
d
is

tin
to

s 
d
e
 

lo
s 

co
n
te

m
p
la

d
o
s 

e
n
 o

tr
a
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
 e

st
e
 g

ru
p
o
 c

o
n
ce

d
id

o
s 

a
 t
e
rc

e
ro

s.
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C
u
a
n
d
o
 l

o
s 

cr
é
d
ito

s 
h
a
ya

n
 s

id
o
 c

o
n
ce

rt
a
d
o
s 

co
n
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s,

 l
a
 i

n
ve

rs
ió

n
 

se
 r

e
fle

ja
rá

 e
n
 la

 c
u
e
n
ta

 2
4
2
. 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l a
ct

iv
o
 d

e
l b

a
la

n
ce

. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

a
n
á
lo

g
o
 a

l d
e
 la

 c
u
e
n
ta

 2
5
4
. 

2
5
9
. 

D
e
se

m
b
o
ls

o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
so

b
re

 p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

e
n
 e

l  
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

D
e
se

m
b
o
ls

o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s,
 

n
o
 

e
xi

g
id

o
s,

 
so

b
re

 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
d
e
 

e
n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 n

o
 t
e
n
g
a
n
 la

 c
o
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 p

a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s.

 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l 
a
ct

iv
o
 d

e
l 

b
a
la

n
ce

, 
m

in
o
ra

n
d
o
 l

a
 p

a
rt

id
a
 e

n
 l

a
 q

u
e
 s

e
 c

o
n
ta

b
ili

ce
n
 

la
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s.

 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

 a
 la

 a
d
q
u
is

ic
ió

n
 o

 s
u
sc

ri
p
ci

ó
n
 d

e
 lo

s 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

, 
p
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 p

e
n
d
ie

n
te

 d
e
 d

e
se

m
b
o
ls

a
r,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 2
5
0
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

lo
s 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

q
u
e
 s

e
 v

a
ya

n
 e

xi
g
ie

n
d
o
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 l
a
 

cu
e
n
ta

 5
5
6
 o

 a
 la

 c
u
e
n
ta

 2
5
0
 p

o
r 

lo
s 

sa
ld

o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
cu

a
n
d
o
 s

e
 e

n
a
je

n
e
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 n
o
 d

e
se

m
b
o
ls

a
d
o
s 

to
ta

lm
e
n
te

. 

2
6
. 

F
IA

N
Z

A
S

, 
D

E
P

Ó
S

IT
O

S
 C

O
N

S
T

IT
U

ID
O

S
 Y

 O
T

R
O

S
 C

O
N

C
E

P
T

O
S

 

 
2
6
0
. 

F
ia

n
za

s 
co

n
st

itu
id

a
s 

 
 

2
6
6
. 

D
e
p
ó
si

to
s 

co
n
st

itu
id

o
s 

p
o
r 

re
a
se

g
u
ro

 a
ce

p
ta

d
o
 

 
 

2
6
6
0
. 

D
e
p
ó
si

to
s 

p
o
r 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s 

p
a
ra

 
p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s
 

 
2
6
6
1
. 

D
e
p
ó
si

to
s 

p
o
r 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s 

p
a
ra

 p
ri
m

a
s 

n
o
 c

o
n
su

m
id

a
s 

 
 

2
6
6
2
. 

D
e
p
ó
si

to
s 

p
o
r 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s 

p
a
ra

 s
e
g
u
ro

s 
d
e
 v

id
a
 

 
 

2
6
6
3
. 

D
e
p
ó
si

to
s 

p
o
r 

o
tr

a
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

té
cn

ic
a
s 

 
 

2
6
8
. 

A
ct

iv
o
s 

p
o
r 

co
rr

e
cc

ió
n
 d

e
 a

si
m

e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s 
 

 
2
6
8
1
. 

A
ct

iv
o
s 

p
o
r 

co
rr

e
cc

ió
n
 d

e
 a

si
m

e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s 
e
n
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 in

m
u
n
iz

a
ci

ó
n
 p

o
r 

ca
sa

m
ie

n
to

 d
e
 f
lu

jo
s 

 
 

2
6
8
2
. 

A
ct

iv
o
s 

p
o
r 

co
rr

e
cc

ió
n
 d

e
 a

si
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 d

e
 a

si
m

e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s 
e
n
 o

p
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d
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 b
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 d
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p
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d
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 d
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b
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 c
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 d
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 c
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e
n
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m
ie

n
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e
l s

ig
u
ie
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te
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e
 c
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rg
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rá
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 c
o
n
st

itu
ci

ó
n
, 
p
o
r 

e
l v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
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 c
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b
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d
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 d
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 c
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 c
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 c
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 d
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 d
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 c
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p
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p
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d
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p
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b
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b
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 d
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 c
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 c
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 d
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d
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n
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d
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 d
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 c
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 d
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b
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b
le

 
co

n
 

ca
m

b
io

s 
e
n
 r

e
su

lta
d
o
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c
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9
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d
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p
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 d
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 d
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d

e
 

a
d

q
u

is
ic

ió
n

 
cu

ya
 

a
ct

iv
a

ci
ó
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ó
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 l
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b
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ó
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b
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d
e
 

a
d

q
u

is
ic

ió
n

 a
ct

iv
a

d
o

s.
 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l a
ct

iv
o

 d
e

l b
a

la
n

ce
. 

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e

 c
a

rg
a

rá
 p

o
r 

e
l 

im
p

o
rt

e
 d

e
 l

a
 c

o
m

is
ió

n
 y

 o
tr

o
s 

co
st

e
s 

d
e

 a
d

q
u

is
ic

ió
n

 
d
e
ve

n
g
a
d
o
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 7
3
7
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
p
o
r 

la
 c

u
o
ta

 d
e
 i

m
p
u
ta

ci
ó
n
 a

 r
e
su

lta
d
o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
 

ca
d
a
 e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
8
6
. 

2
8
. 

A
M

O
R

T
IZ

A
C

IÓ
N

 A
C

U
M

U
L
A

D
A

 D
E

L
 I
N

M
O

V
IL

IZ
A

D
O

 

 
2
8
0
. 

A
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 a

cu
m

u
la

d
a
 d

e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 in

ta
n
g
ib

le
  

 
2
8
1
. 

A
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 a

cu
m

u
la

d
a
 d

e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 m

a
te

ri
a
l 

 
2
8
2
. 

A
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 a

cu
m

u
la

d
a
 d

e
 la

s 
in

ve
rs

io
n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s 

E
xp

re
si

ó
n
 

co
n
ta

b
le

 
d
e
 

la
 

d
is

tr
ib

u
ci

ó
n
 

e
n
 

e
l 

tie
m

p
o
 

d
e
 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 

p
o
r 

su
 

u
til

iz
a
ci

ó
n
 

p
re

vi
st

a
 

e
n
 

e
l 

p
ro

ce
so

 
p
ro

d
u
ct

iv
o
 

y 
d
e
 

la
s 

in
ve

rs
io

n
e
s 

in
m

o
b
ili

a
ri
a
s.

 

L
a
s 

a
m

o
rt

iz
a
ci

o
n
e
s 

a
cu

m
u
la

d
a
s 

re
g
is

tr
a
d
a
s 

e
n
 e

st
e
 s

u
b
g
ru

p
o
, 

fig
u
ra

rá
n
 e

n
 e

l 
a
ct

iv
o
 

d
e
l 

b
a
la

n
ce

 
m

in
o
ra

n
d
o
 

la
 

p
a
rt

id
a
 

e
n
 

la
 

q
u
e
 

se
 

co
n
ta

b
ili

ce
 

e
l 

co
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

 e
le

m
e

n
to

 p
a
tr

im
o

n
ia

l. 

2
8
0
. 

A
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 a

cu
m

u
la

d
a
 d

e
l i

n
m

o
vi

liz
a
d
o
 in

ta
n
g
ib

le

C
o
rr

e
cc

ió
n

 d
e
 v

a
lo

r 
p
o
r 

la
 d

e
p
re

ci
a
ci

ó
n
 d

e
l 

in
m

o
vi

liz
a
d
o
 i
n
ta

n
g
ib

le
 r

e
a
liz

a
d
a

 d
e

 
a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

u
n
 

p
la

n
 

si
st

e
m

á
tic

o
. 

N
o
 

o
b
st

a
n
te

 
lo

 
a
n
te

ri
o
r,

 
la

 
a
m

o
rt

iz
a
ci

ó
n
 

si
st

e
m

á
tic

a
 

d
e
 

lo
s 

d
e
re

ch
o
s 

e
co

n
ó
m

ic
o
s 

d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
 

ca
rt

e
ra

s 
d
e
 

p
ó
liz

a
s 

a
d
q
u
ir
id

a
s 

a
 u

n
 m

e
d
ia

d
o
r 

se
 a

b
o
n
a
rá

 d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
 l

a
 c

u
e
n
ta

 r
e
p
re

se
n
ta

tiv
a
 

d
e

 lo
s 

m
is

m
o

s.
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 m
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 d
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 c
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 d
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 m
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 d
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u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
n
, 

se
g
ú
n
 la

 n
a
tu

ra
le

za
 d

e
 la

 o
p
e
ra

ci
ó
n
. 

C
u
a
n
d
o
, 

co
n
fo

rm
e
 a

 l
a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 u

n
 r

e
ci

b
o
 h

a
ya

 s
u
fr

id
o
 

u
n
 d

e
te

ri
o
ro

 d
e
 v

a
lo

r,
 d

e
b
e
rá

 e
fe

ct
u
a
rs

e
 l

a
 o

p
o
rt

u
n
a
 r

e
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
 d

e
l 

cr
é
d
ito

, 
u
til

iz
a
n
d
o
 p

a
ra

 e
llo

 la
 s

u
b
cu

e
n
ta

 4
3
1
5
. 

4
3

2
. 

C
ré

d
ito

s 
p

o
r 

re
ci

b
o

s 
p

e
n

d
ie

n
te

s 
d

e
 e

m
iti

r

Im
p
o
rt

e
 d

e
 la

s 
p
ri
m

a
s 

d
e
 p

a
g
o
 f

ra
cc

io
n
a
d

o
 c

u
yo

 r
e
ci

b
o
 a

ú
n
 n

o
 s

e
 h

a
 e

m
iti

d
o
. 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l a
ct

iv
o

 d
e

l b
a

la
n

ce
. 

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 

ca
rg

a
rá

p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

la
s 

p
ri
m

a
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a
 

la
s 

fr
a
cc

io
n
e
s 

d
e
 

p
ri
m

a
 

cu
yo

s 
re

ci
b
o
s 

se
 

e
m

iti
rá

n
 

p
o
st

e
ri
o
rm

e
n
te

 p
o
r 

h
a
b
e
rs

e
 p

a
ct

a
d
o
 c

o
n
 e

l t
o
m

a
d
o
r 

e
l p

a
g
o
 f

ra
cc

io
n
a
d
o
 d

e
 

lo
s 

m
is

m
o
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 7
0
0
7
 ó

 7
0
1
7
. 

b
) 

S
e
 

a
b
o
n
a
rá

 
a
l 

p
ro

d
u
ci

rs
e
 

la
 

e
m

is
ió

n
 

d
e
l 

re
ci

b
o
 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
a
 

la
s 

fr
a
cc

io
n
e
s 

d
e
 p

ri
m

a
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 7
0
0
7
 ó

 7
0
1
7
. 

E
n
 e

l 
ca

so
 d

e
 c

o
a
se

g
u
ro

, 
se

 a
b
o
n
a
rá

 p
o
r 

e
l 
a
b
ri
d
o
r 

e
n
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
a
 p

a
rt

e
 d

e
 

la
s 

p
ri
m

a
s 

fr
a
cc

io
n
a
d
a
s 

cu
yo

 r
e
ci

b
o
 a

ú
n
 n

o
 s

e
 h

a
 e

m
iti

d
o
 q

u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
n
 a

 
lo

s 
d

e
m

á
s 

co
a

se
g

u
ra

d
o

re
s,

 y
 s

e
 c

a
rg

a
rá

 a
l 

p
ro

d
u

ci
rs

e
 l

a
 e

m
is

ió
n

 d
e

l 
re

ci
b

o
 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
 d

ic
h
a
s 

p
ri
m

a
s 

fr
a
cc

io
n
a
d
a
s.

 

A
 s

u
 v

e
z,

 s
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l 

co
a
se

g
u
ra

d
o
r 

n
o
 a

b
ri
d
o
r 

p
o
r 

la
 p

a
rt

e
 d

e
 d

ic
h
a
s 

p
ri
m

a
s 

fr
a
cc

io
n
a
d
a
s 

q
u
e
 l
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
n
 y

 s
e
 a

b
o
n
a
rá

 a
l 
p
ro

d
u
ci

rs
e
 l
a
 e

m
is

ió
n
 

d
e
l r

e
ci

b
o
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
 d

ic
h
a
s 

p
ri
m

a
s 

fr
a
cc

io
n
a
d
a
s.

 

E
n
 a

m
b
o
s 

ca
so

s 
la

s 
co

n
tr

a
p
a
rt

id
a
s 

d
e
 l

o
s 

ca
rg

o
s 

y 
a
b
o
n
o
s 

a
n
te

s 
d
e
sc

ri
to

s 
se

rá
n
 la

s 
q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
n
, 

se
g
ú
n
 la

 n
a
tu

ra
le

za
 d

e
 la

 o
p
e
ra

ci
ó
n
. 

C
u
a
n
d
o
 l

a
 c

e
si

ó
n
, 

e
n
 s

u
 c

a
so

, 
a
l 

re
a
se

g
u
ra

d
o
r 

se
 p

ro
d
u
zc

a
 e

n
 f

u
n
ci

ó
n
 d

e
 l

a
 

e
m

is
ió

n
 d

e
 lo

s 
re

ci
b
o
s 

la
 e

n
tid

a
d
 a

b
ri
rá

 u
n
a
 c

u
e
n
ta

 e
n
 e

l p
a
si

vo
 d

e
l b

a
la

n
ce

 c
o
n
 

la
 d

e
n
o
m

in
a
ci

ó
n
, 

4
5
5
, 

«
d
e
u
d
a
s 

p
o
r 

re
ci

b
o
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 e

m
iti

r»
. 

C
u
a
n
d
o
, 

co
n
fo

rm
e
 a

 l
a
s 

n
o
rm

a
s 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 u

n
 r

e
ci

b
o
 h

a
ya

 s
u
fr

id
o
 

u
n
 d

e
te

ri
o
ro

 d
e
 v

a
lo

r 
y 

e
l c

ré
d
ito

 d
e
b
a
 c

a
lif

ic
a
rs

e
 c

o
m

o
 d

e
 d

u
d
o
so

 c
o
b
ro

, 
d
e
b
e
rá

 
e
fe

ct
u
a
rs

e
 s

u
 o

p
o
rt

u
n
a
 r

e
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
, 

u
til

iz
a
n
d
o
 p

a
ra

 e
llo

 la
 s

u
b
cu

e
n
ta

 4
3
2
5
. 
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4
3

3
. 

M
e

d
ia

d
o

re
s,

 c
u

e
n

ta
 d

e
 e

fe
ct

iv
o

S
a
ld

o
s 

d
e
 e

fe
ct

iv
o
 c

o
n
 lo

s 
m

e
d
ia

d
o
re

s 
d
e
 la

 E
n
tid

a
d
, 

co
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 la

s 
o

p
e

ra
ci

o
n

e
s 

e
n

 q
u

e
 a

q
u

é
llo

s 
in

te
rv

e
n

g
a

n
. 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l 
a

ct
iv

o
 o

 e
n

 e
l 

p
a

si
vo

 d
e

l 
b

a
la

n
ce

, 
se

g
ú

n
 s

e
 t

ra
te

 d
e

 s
a

ld
o

s 
d

e
u

d
o

re
s 

o
 a

cr
e

e
d

o
re

s,
 r

e
sp

e
ct

iv
a

m
e

n
te

. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
n
 e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e

 c
a

rg
a

rá
: 

 
a

1
) 

P
o
r 

e
l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
o
s 

re
ci

b
o
s 

co
b
ra

d
o
s 

p
o
r 

lo
s 

m
e
d
ia

d
o
re

s 
p
o
r 

cu
e
n
ta

 
d
e
 la

 e
n
tid

a
d
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
3
1
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

e
l 

Im
p
o
rt

e
 

d
e
 

la
s 

co
m

is
io

n
e
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 

la
s 

p
ri
m

a
s 

e
xt

o
rn

a
d
a
s 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
1
0
 ó

 6
1
1
. 

 
a

3
) 

P
o
r 

la
 c

a
n
ce

la
ci

ó
n
 t

o
ta

l 
o
 p

a
rc

ia
l 

d
e
l 

sa
ld

o
 c

o
n
 a

b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
b

1
) 

P
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

la
s 

co
m

is
io

n
e
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 

la
s 

p
ri
m

a
s 

co
b
ra

d
a
s 

e
n
 c

u
ya

 e
m

is
ió

n
 h

a
ya

 i
n
te

rv
e
n
id

o
 m

e
d
ia

d
o
r,

 n
e
ta

s 
d
e
 l

a
s 

re
te

n
ci

o
n
e
s 

e
fe

ct
u
a
d
a
s 

p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d
, 

co
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
5
2
. 

 
b

2
) 

P
o

r 
e

l 
im

p
o

rt
e

 d
e

 l
a

s 
p

re
st

a
ci

o
n

e
s 

sa
tis

fe
ch

a
s 

p
o

r 
e

l 
m

e
d

ia
d

o
r 

p
o

r 
cu

e
n
ta

 d
e
 la

 e
n
tid

a
d
, 

co
n
 c

a
rg

o
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
6
0
0
 ó

 6
0
1
. 

 
b

3
) 

P
o

r 
la

 c
a

n
ce

la
ci

ó
n

 t
o

ta
l 
o

 p
a

rc
ia

l 
d

e
l 
sa

ld
o

 c
o

n
 c

a
rg

o
 g

e
n

e
ra

lm
e

n
te

, 
a

 
cu

e
n

ta
s 

d
e

l s
u

b
g

ru
p

o
 5

7
. 

 
b

4
) 

P
o

r 
e

l 
im

p
o

rt
e

 d
e

 l
o

s 
sa

ld
o

s 
d

e
 d

u
d

o
so

 c
o

b
ro

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 l
a

 c
u

e
n

ta
 

4
3
5
.

 
b

5
) 

P
o
r 

la
 p

a
rt

e
 d

e
l 

cr
é
d
ito

 q
u
e
 r

e
su

lta
se

 d
e
fin

iti
va

m
e
n
te

 i
n
co

b
ra

b
le

, 
co

n
 

ca
rg

o
 a

 la
 c

u
e

n
ta

 6
7

6
. 

4
3
4
. 

D
e
u
d
a
s 

co
n
 a

se
g
u
ra

d
o
s

Im
p

o
rt

e
 d

e
 l

a
s 

d
e

u
d

a
s 

ci
e

rt
a

s 
co

n
 a

se
g

u
ra

d
o

s 
d

is
tin

ta
s 

d
e

 l
a

s 
co

n
tr

a
íd

a
s 

p
o

r 
ra

zó
n
 d

e
 s

in
ie

st
ro

s 
p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 p

a
g
o
, 

in
cl

u
id

a
s 

la
s 

p
ri
m

a
s 

a
n
tic

ip
a
d
a
s 

p
o
r 

co
n

tr
a

to
s 

d
e

 s
e

g
u

ro
s 

vi
g

e
n

te
s.

 

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

 p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

o
s 

e
xt

o
rn

o
s 

d
e
 p

ri
m

a
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 p

a
g
o
, 

co
n
 c

a
rg

o
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
7
0
0
, 

7
0
1
 y

 4
7
8
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

p
o
r 

e
l p

a
g
o
 d

e
 la

 d
e
u
d
a
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

4
3
5
. 

M
e
d
ia

d
o
re

s,
 c

ré
d
ito

s 
d
e
 d

u
d
o
so

 c
o
b
ro

S
a
ld

o
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 m

e
d
ia

d
o
re

s 
e
n
 l
o
s 

q
u
e
 c

o
n
cu

rr
a
n
 c

ir
cu

n
st

a
n
ci

a
s 

q
u
e
 

p
e
rm

ita
n
 r

a
zo

n
a
b
le

m
e
n
te

 s
u
 c

a
lif

ic
a
ci

ó
n
 c

o
m

o
 d

e
 d

u
d
o
so

 c
o
b
ro

. 

F
ig

u
ra

rá
n

 e
n

 e
l a

ct
iv

o
 d

e
l b

a
la

n
ce

. 

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

o
s 

sa
ld

o
s 

d
e
 d

u
d
o
so

 c
o
b
ro

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 l
a
 

cu
e

n
ta

 4
3

3
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
b

1
) 

P
o

r 
la

s 
in

so
lv

e
n

ci
a

s 
fir

m
e

s,
 c

o
n

 c
a

rg
o

 a
 la

 c
u

e
n

ta
 6

7
6

. 

 
b

2
) 

P
o
r 

e
l c

o
b
ro

 t
o
ta

l d
e
 lo

s 
sa

ld
o
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

 
b

3
) 

A
l 

co
b
ro

 p
a
rc

ia
l 

d
e
 l

o
s 

sa
ld

o
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l 

su
b
g
ru

p
o
 5

7
, 

p
o
r 

la
 p

a
rt

e
 c

o
b
ra

d
a
, 

y 
a
 la

 c
u
e
n
ta

6
7
6
, 

p
o
r 

la
 q

u
e
 r

e
su

lte
 in

co
b
ra

b
le

. 

4
4
. 

O
T

R
O

S
 D

E
U

D
O

R
E

S
 

 
4
4
0
. 

D
e
u
d
o
re

s 
d
iv

e
rs

o
s 

 
4

4
1

. 
D

e
u

d
o

re
s,

 e
fe

ct
o

s 
co

m
e

rc
ia

le
s 

a
 c

o
b

ra
r 

 
 

4
4

1
0

. 
D

e
u

d
o

re
s,

 e
fe

ct
o

s 
co

m
e

rc
ia

le
s 

e
n

 c
a

rt
e

ra
 

 
 

4
4

1
1

. 
D

e
u

d
o

re
s,

 e
fe

ct
o

s 
co

m
e

rc
ia

le
s 

d
e

sc
o

n
ta

d
o

s 
 

 
4
4
1
2
. 

D
e
u
d
o
re

s,
 e

fe
ct

o
s 

co
m

e
rc

ia
le

s 
e
n
 g

e
st

ió
n
 d

e
 c

o
b
ro

 
 

 
4
4
1
5
. 

D
e
u
d
o
re

s,
 e

fe
ct

o
s 

co
m

e
rc

ia
le

s 
im

p
a
g
a
d
o
s 

 
4
4
2
. 

D
e
u
d
o
re

s 
p
o
r 

co
n
ve

n
io

s 
e
n
tr

e
 a

se
g
u
ra

d
o
re

s 
 

4
4

4
. 

D
e

u
d

o
re

s,
 p

o
r 

re
co

b
ro

s 
d

e
 s

in
ie

st
ro

s 
 

4
4
5
. 

D
e
u
d
o
re

s 
d
e
 d

u
d
o
so

 c
o
b
ro

4
4
0
. 

D
e
u
d
o
re

s 
d
iv

e
rs

o
s

D
e
u
d
o
re

s 
p
o
r 

ve
n
ta

s 
o
 p

re
st

a
ci

o
n
e
s 

d
e
 b

ie
n
e
s 

o
 s

e
rv

ic
io

s,
 r

e
la

ci
o
n
a
d
a
s 

co
n
 e

l 
tr

á
fic

o
 d

e
 la

 e
n
tid

a
d
. 

E
n
 e

st
a
 c

u
e
n
ta

 s
e
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

 t
a
m

b
ié

n
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
a
s 

d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

a
 l
a
 e

xp
lo

ta
ci

ó
n
 c

o
n
ce

d
id

o
s 

a
 l
a
 e

n
tid

a
d
, 

q
u
e
 s

e
 l
iq

u
id

e
n
 m

e
d
ia

n
te

 l
a
 e

n
tr

e
g
a
 d

e
 

e
fe

ct
iv

o
 

u
 

o
tr

o
s 

a
ct

iv
o

s 
fin

a
n

ci
e

ro
s,

 
e

xc
lu

id
a

s 
la

s 
su

b
ve

n
ci

o
n

e
s 

q
u
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p
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p
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 d
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 c
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 c
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 d
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 d
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 c
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 c
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p
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b
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ra
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 d
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d
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u
e
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ra
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 b
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 d
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 c
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 c
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 c
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d
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d
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u
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d
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u
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 c

u
e
n
ta

C
a
n
tid

a
d
e
s 

re
te

n
id

a
s 

a
 l

a
 e

n
tid

a
d
 y

 p
a
g
o
s 

re
a
liz

a
d
o
s 

p
o
r 

la
 m

is
m

a
 a

 c
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 d
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 c
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 l
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 d

e
l 
p
e
ri
o
d
o
, 

co
n
 c
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 c
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 c
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p
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p
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p
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p
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d
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 c
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 d
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 c
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 d
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 d
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 d
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d
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 p
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 d
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d
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d
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p
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 d
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 d

e
vo

lv
e
r 

p
o
r 

im
p
u

e
st

o
s 

so
b
re

 b
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p
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 d
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 c
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 d
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b
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 c
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 d

e
l 

a
ct

iv
o
 p

o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
d
u
ci

b
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b
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 d
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 d
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d
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d
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p
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p
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p
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u
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d
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b
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b
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e
cu

p
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 d
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 c
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 d
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 d
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 c
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 d
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 b
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 d
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p
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d
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 d
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b
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 d

e
 l
o
s 

p
a
si

vo
s 

p
o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

im
p
o
n
ib

le
s 

o
ri
g
in

a
d
o
s 

e
n
 

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 c
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 d
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 d
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 d

e
l  

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
co

n
 c

a
rg

o
, 

a
 la

 c
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 d
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 c
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 s
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b
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 d
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 c
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 c
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d
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 c
o

n
 

a
b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 la

 c
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d
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p
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d
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p
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 c
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 c
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ra
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b
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 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 

u
n
a
 p

a
rt

id
a
 d
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 c
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d
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 c
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 c
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b
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d
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l d
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 c
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l c
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 d
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d
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p
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 p
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 c
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 c
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 d
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p
u
ta

r 
a
l 

e
je

rc
ic

io
 o

 e
je

rc
ic

io
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
d
e
 

a
cu

e
rd

o
 c
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 d
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 t
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 c
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 d
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d
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p
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 l
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p
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 c
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 c
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 c
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d
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p
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 c
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 m
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l c
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 c
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e
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 p
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u
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d
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l c
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e
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 p
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d
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 d
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 c
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 d
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 c
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 d
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ra
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 l
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ó
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d
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ó
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 c

a
rg

o
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
 g

ru
p
o
 2

4
 ó

 2
5
 

y,
 e

n
 s

u
 c
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d
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 c
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 d

e
 e

st
a
b
ili

za
ci

ó
n
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 e

n
 e

l e
je

rc
ic

io
. 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
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 m
o
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e

l s
ig
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ie

n
te

: 
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)
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e
 c
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rg
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rá
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r 
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l 
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o
ci
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n
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 d
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xi
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o
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d
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n
e
s 
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e
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e
n
a
ci

ó
n
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 s
u
p
e
rv
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n
 d

e
 l
o
s 

se
g
u
ro

s 
p
ri
va

d
o
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co

n
 a

b
o
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o
 a

 c
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e
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ta

 1
1
4
7
. 

b
)

S
e

 a
b

o
n
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rá

 p
o

r 
e
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m
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e

 d
e
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u
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a

ld
o
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e
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 d
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ci
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n
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is
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u
ci

ó
n
 y

 a
p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

b
e
n
e
fic

io
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 1
2
9
, 

y 
e
n
 

ca
so

 d
e
 p

é
rd

id
a
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
2
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. 

5
5

5
. 

P
a

rt
id

a
s 

p
e

n
d

ie
n

te
s 

d
e
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p

lic
a

ci
ó

n
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e

m
e

sa
s 

d
e
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o

n
d

o
s 
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ci
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id
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s 
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 c
a
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 n
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e
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e
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n
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p
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, 
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e
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a

b
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y 
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e
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u

e
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o

 
co

rr
e
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o

n
d
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n

 
a

 
o

p
e
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ci

o
n
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s 
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u

e
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r 
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n

a
tu
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a

n
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u
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 e
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s 
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b
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s.
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a
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re
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e
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s 
p
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rm
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n
e
ce

rá
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 r

e
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is

tr
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s 
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e
n
ta
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l t
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m
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 e
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ri
ct
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e
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ce
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o
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 c
a
u
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. 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l p
a
si

vo
 d

e
l b

a
la

n
ce

. 

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a
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n
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rá

 p
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r 
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s 
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b
ro

s 
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u
e
 s

e
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rg
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 c
u
e
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l 

su
b
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ru
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. 

b
) 

S
e
 

ca
rg
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rá

 
a
l 

e
fe
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u
a
r 
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a
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lic
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ó
n
, 
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n
 

a
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o
 

a
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e
n
ta

 
a
 

q
u
e
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a
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e
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te

 c
o
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e
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o

n
d

a
. 

5
5
6
. 

D
e
se

m
b
o
ls

o
s 

e
xi

g
id

o
s 

so
b
re

 p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
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e
n
 e

l p
a
tr

im
o
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io

 n
e
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D
e

se
m
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o
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o
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e

xi
g

id
o

s 
y 

p
e

n
d

ie
n

te
s 

d
e

 
p

a
g

o
 

co
rr

e
sp

o
n

d
ie

n
te

s 
a

 
p

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
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s 
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n

 e
l p

a
tr

im
o
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e
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. 

F
ig

u
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rá
 e

n
 e

l p
a
si

vo
 d

e
l b

a
la

n
ce

. 

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
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S
e
 a
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o
n
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rá

 c
u
a
n
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o
 s

e
 e

xi
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 e
l 
d
e
se

m
b
o
ls

o
, 

co
n
 c

a
rg

o
 a

 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
 l
o
s 

g
ru

p
o
s 

2
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 y

 2
5
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

lo
s 

d
e
se

m
b
o
ls

o
s 

q
u
e
 s

e
 e

fe
ct

ú
e
n
, 

co
n
 a
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o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l 
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b

g
ru

p
o

 5
7

. 

5
5
7
. 

D
iv

id
e
n
d
o
 a
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iv

o
 a

 c
u
e
n
ta

 

Im
p

o
rt

e
s,

 c
o

n
 c

a
rá
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e

r 
d

e
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a
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u
e

n
ta
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d

e
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e
n

e
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io
s,

 c
u

ya
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tr
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 s

e
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e

rd
e
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o
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 c
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. 

F
ig

u
ra

rá
 e

n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 d
e
l b

a
la

n
ce

, 
m

in
o
ra

n
d
o
 lo

s 
fo

n
d
o
s 

p
ro

p
io

s.
 

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 
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) 

S
e

 c
a

rg
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a
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e
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u

 d
is

tr
ib

u
ci

ó
n
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 a
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o
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 c
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. 
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S
e
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b

o
n
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rá
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o

r 
e

l i
m
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e

 d
e
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u
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ld
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 d
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n
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n
 d

e
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s 
b
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n
e
fic

io
s,

 c
o
n
 c
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rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
2
9
. 

5
5
8
. 
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e
se

m
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ls
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id
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s
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b
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 d
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 d
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, 
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 i
m
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s 
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, 
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l 
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b
id

o
 

d
e
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n
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d
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s,
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d
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m
b

o
ls
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s 

p
e

n
d

ie
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te
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. 
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ig

u
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 d
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ce
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ig
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e
 c
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 d
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se

m
b
o
ls

o
s 

e
xi

g
id

o
s 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 l
a
 

cu
e

n
ta

 1
0

3
. 
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e
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 p
o
r 

e
l 
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e
 d

e
 l
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s 
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e
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u
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n
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o
, 

co
n
 c
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 c
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e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

5
5
8
5
. 
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o
ci
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s 
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r 

d
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m
b
o
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o
s 

e
xi

g
id

o
s 

so
b
re
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n
e
s 
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n
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d
e
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a
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a

si
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n
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e
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s.

Im
p
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rr
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o
n
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ie

n
te

 
a
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s 
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io
n

e
s 
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n
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d
e
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d
a
s 
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m

o
 

p
a
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s 

fin
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n
ci

e
ro

s,
 e

m
iti

d
a
s 

y 
su

sc
ri
ta

s,
 p

e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 d

e
se

m
b
o
ls

o
, 

cu
yo

 i
m

p
o
rt

e
 h

a
 

si
d
o
 e

xi
g
id

o
 a

 lo
s 

su
sc

ri
p
to

re
s.

 

S
e
 

d
e
sg

lo
sa

rá
n
, 

co
n
 

e
l 

d
e
b
id

o
 

d
e
sa

rr
o
llo

 
e
n
 

cu
e
n
ta

s 
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e
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n
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a
s,

 
lo

s 
d

e
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m
b

o
ls

o
s 

p
e

n
d

ie
n

te
s 

e
n

 m
o

ra
. 
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ig

u
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n
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p
a
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 d

e
l 
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n
ce
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n
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n
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e
g
a
tiv

o
, 

m
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o
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n
d
o
 e
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e
p
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ra
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tr
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d
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u
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. 

S
u

 m
o
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m

ie
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 e
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e

l s
ig
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ie
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te
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e

 c
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e
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 c
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m

e
d
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n
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 c
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o
 5

7
. 
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 p
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b
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s
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p
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n
 p

a
ra

 c
o
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p
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n
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r 
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é
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id
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 b
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n
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u
m
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n
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r 
e
l 
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 d

e
 u

n
 a

cu
e
rd

o
 d

e
 l

o
s 

ó
rg

a
n
o
s 

d
e
 

g
o

b
ie

rn
o

 d
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e
 c
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rg
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rá
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e
l 

im
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rt

e
 d

e
 l

o
s 
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e
se
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id
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 c
o
n
 a
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o
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e
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l s

u
b
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ru
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 1
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n
 c
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l 

co
b
ro

 
d
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s 
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d
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 c
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s
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 d
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 c
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 d
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a
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ce
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. 

S
u

 m
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ie
n
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e
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 c
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 d
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 d
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 p
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 d
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 d
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p
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 c
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ra
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b
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 d
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 d
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 c
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 d
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 c

u
a
tr

o
 

ci
fr

a
s 

e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 
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. 

Im
p
u
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 c
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n
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a
) 

S
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 c
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a
rá

: 
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 c
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 d
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 c
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 c
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 d
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 c
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 d
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b
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 c
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 c

u
e
n
ta

 1
2
9
. 

6
3
0
1
. 

Im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o

a
) 

S
e
 c
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 d
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p
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p
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 c
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 d
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b
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 c
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d
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p
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d
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p
e
n
sa

ci
ó
n
 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
 

d
e
 

b
a
se

s 
im

p
o
n
ib

le
s 

n
e
g
a
tiv

a
s 

d
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 c
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 d
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 c
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 c
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. 

 
a

5
) 

P
o
r 

e
l 
im

p
o
rt

e
 d

e
l 
e
fe

ct
o
 i
m

p
o
si

tiv
o
 c
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 c
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 c
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d
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d
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d
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d
e
 i
n
g
re

so
s 

im
p
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b
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p
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 c
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 c
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 d
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b
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 c
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p
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 c
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 d
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 c
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 d
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p
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d
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 c
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p
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p
e
ri
o
d
ifi

ca
d
a
s 

q
u
e
 

se
 

im
p
u
ta

n
 

a
l 

e
je

rc
ic

io
, 
co

n
 c
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 c
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p
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 c

a
rg

o
 a

 la
 c
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p
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p
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 c
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d
e
l 

e
fe

ct
o
 
im

p
o
si

tiv
o
 
d
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d
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d
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p
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p
u
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 c
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 c
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 d
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 b
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d
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p
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d
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 d
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 d
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 d
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 c
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 c
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 d
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b
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 d
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 c
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 d
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 c
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 c
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d
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d
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b
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 c
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 d
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p
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 d
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p
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d
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 d
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 c
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 d

e
 la

 r
e
g
u
la

ri
za

ci
ó
n
 a

n
u
a
l, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 
la

 c
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 d
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d
e
 

im
p
u
e
st

o
s 

e
xi

g
ib

le
s 

p
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b
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 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l g

ru
p
o
 2

. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

 c
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 c
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 c
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l c
ie

rr
e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
2
9
. 

6
3
8
. 

A
ju

st
e
s 

p
o
si

tiv
o
s 

e
n
 la

 im
p
o
si

ci
ó
n
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s

A
u
m

e
n
to

, 
co

n
o
ci

d
o
 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
 

o
 

d
is

m
in

u
ci

ó
n
, 

ig
u
a
lm

e
n
te

 c
o
n
o
ci

d
a
 e

n
 e

l 
e
je

rc
ic

io
, 

d
e
 l

o
s 

p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
, 

re
sp

e
ct

o
 d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 a

n
te

ri
o
rm

e
n
te

 
g
e
n
e
ra

d
o
s,

 s
a
lv

o
 q

u
e
 d

ic
h
o
s 

sa
ld

o
s 

se
 h

a
ya

n
 o

ri
g
in

a
d
o
 c

o
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 

u
n
a
 t
ra

n
sa

cc
ió

n
 o

 s
u
ce

so
 q

u
e
 s

e
 h

u
b
ie

se
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 u

n
a
 p

a
rt

id
a
 

d
e
l p

a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 

C
o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
su

 m
o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
a

1
) 

P
o
r 

e
l m

a
yo

r 
im

p
o
rt

e
 d

e
l a

ct
iv

o
 p

o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

d
e
d
u
ci

b
le

s,
 

co
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
7
4
0
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

e
l 
m

a
yo

r 
im

p
o
rt

e
 d

e
l 
cr

é
d
ito

 i
m

p
o
si

tiv
o
 p

o
r 

p
é
rd

id
a
s 

a
 c

o
m

p
e
n
sa

r,
 

co
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
7
4
5
. 

 
a

3
) 

P
o
r 

e
l 

m
a
yo

r 
im

p
o
rt

e
 

d
e
l 

a
ct

iv
o
 

p
o
r 

d
e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
b
o
n
ifi

ca
ci

o
n
e
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 a

p
lic

a
r,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
7
4
2
. 

 
a

4
) 

P
o
r 

e
l 

m
e
n
o
r 

im
p
o
rt

e
 

d
e
l 

 
p
a
si

vo
 

p
o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

im
p
o
n
ib

le
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
7
9
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l s

a
ld

o
 a

l c
ie

rr
e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
2
9
. 

6
3
9
. 

A
ju

st
e
s 

p
o
si

tiv
o
s 

e
n
 la

 im
p
o
si

ci
ó
n
 in

d
ir
e
ct

a

Im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

p
o
si

tiv
a
s 

q
u
e
 r

e
su

lte
n
, 

e
n
 e

l 
IV

A
 s

o
p
o
rt

a
d
o
 d

e
d
u
ci

b
le

 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
 o

p
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
 b

ie
n
e
s 

o
 s

e
rv

ic
io

s 
o
 d

e
 b

ie
n
e
s 

d
e
 i
n
ve

rs
ió

n
, 

a
l 

p
ra

ct
ic

a
rs

e
 la

s 
re

g
u
la

ri
za

ci
o
n
e
s 

a
n
u
a
le

s 
d
e
ri
va

d
a
s 

d
e
 la

 a
p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 la

 R
e
g
la

 d
e
 

P
ro

rr
a
ta

.

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

n
 p

o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 la

 r
e
g
u
la

ri
za

ci
ó
n
 a

n
u
a
l, 

co
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 
4
7
2
.

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

n
 p

o
r 

e
l s

a
ld

o
 a

l c
ie

rr
e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
2
9
. 



BOE núm. 220 Jueves 11 septiembre 2008 37051

  

6
4
. 

G
A

S
T

O
S

 D
E

 P
E

R
S

O
N

A
L
 

 
6
4
0
. 

S
u
e
ld

o
s 

y 
sa

la
ri
o
s 

 
6
4
1
. 

In
d
e
m

n
iz

a
ci

o
n
e
s 

 
6
4
2
. 

S
e
g
u
ri
d
a
d
 S

o
ci

a
l a

 c
a
rg

o
 d

e
 la

 e
m

p
re

sa
 

 
6
4
3
. 

R
e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 m
e
d
ia

n
te

 s
is

te
m

a
s 

d
e
 a

p
o
rt

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
  

 
6
4
4
. 

R
e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 m
e
d
ia

n
te

 s
is

te
m

a
s 

d
e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
 

 
 

6
4

4
0

. 
C

o
n

tr
ib

u
ci

o
n

e
s 

a
n

u
a

le
s 

 
 

6
4

4
2

. 
O

tr
o

s 
co

st
e

s 
 

6
4
5
. 

R
e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
l p

e
rs

o
n
a
l m

e
d
ia

n
te

 in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 
 

 
6
4
5
0
. 

R
e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

liq
u
id

a
d
o
s 

co
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a

tr
im

o
n

io
 

 
6

4
5

7
. 

R
e

tr
ib

u
ci

o
n

e
s 

a
l 

p
e

rs
o

n
a

l 
liq

u
id

a
d

o
s 

e
n

 
e

fe
ct

iv
o

 
b

a
sa

d
o

 
e

n
 

in
st

ru
m

e
n

to
s 

d
e

 p
a

tr
im

o
n

io
 

 
6
4
6
. 

P
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 p

ri
m

a
s 

 
6
4
9
. 

O
tr

o
s 

g
a
st

o
s 

so
ci

a
le

s 

R
e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
l 

p
e
rs

o
n
a
l, 

cu
a
lq

u
ie

ra
 q

u
e
 s

e
a
 l

a
 f

o
rm

a
 o

 e
l 

co
n
ce

p
to

 p
o
r 

e
l 

q
u
e
 

se
 s

a
tis

fa
ce

n
; 

cu
o
ta

s 
d
e
 l

a
 S

e
g
u
ri
d
a
d
 S

o
ci

a
l 

a
 c

a
rg

o
 d

e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 y

 l
o
s 

d
e
m

á
s 

g
a
st

o
s 

d
e
 c

a
rá

ct
e
r 

so
ci

a
l. 

6
4
0
. 

S
u
e
ld

o
s 

y 
sa

la
ri
o
s

R
e
m

u
n
e
ra

ci
o
n
e
s,

 f
ija

s 
y 

e
ve

n
tu

a
le

s,
 a

l p
e
rs

o
n
a
l d

e
 la

 e
n
tid

a
d
, 
sa

lv
o
 la

s 
re

la
tiv

a
s 

a
 

a
ct

iv
id

a
d
e
s 

d
e
 m

e
d
ia

ci
ó
n
 d

e
 s

e
g
u
ro

s 
q
u
e
 s

e
 c

o
n
ta

b
ili

za
rá

n
 e

n
 e

l s
u
b
g
ru

p
o
 6

1
. 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 í
n
te

g
ro

 d
e
 la

s 
re

m
u
n
e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s:

 

 
a

1
) 

P
o
r 

e
l p

a
g
o
 e

n
 e

fe
ct

iv
o
, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

la
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

y 
n
o
 p

a
g
a
d
a
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
6
5
. 

 
a

3
) 

P
o
r 

co
m

p
e
n
sa

ci
ó
n
 d

e
 d

e
u
d
a
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s,
 c

o
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
2
5
4
 

y 
4
6
0
 s

e
g
ú
n
 p

ro
ce

d
a
. 

 
a

4
) 

P
o
r 

la
s 

re
te

n
ci

o
n
e
s 

d
e
 t

ri
b
u
to

s 
y 

cu
o
ta

s 
d
e
 la

 S
e
g
u
ri
d
a
d
 S

o
ci

a
l a

 c
a
rg

o
 

d
e
l p

e
rs

o
n
a
l, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 4

7
. 

6
4
1
. 

In
d
e
m

n
iz

a
ci

o
n
e
s

C
a
n
tid

a
d
e
s 

q
u
e
 s

e
 e

n
tr

e
g
a
n
 a

l 
p
e
rs

o
n
a
l 
d
e
 l
a
 e

n
tid

a
d
 p

a
ra

 r
e
sa

rc
ir
le

 d
e
 u

n
 d

a
ñ
o
 

o
 p

e
rj
u
ic

io
. 

S
e
 i
n
cl

u
ye

n
 e

sp
e
cí

fic
a
m

e
n
te

 e
n
 e

st
a
 c

u
e
n
ta

 l
a
s 

in
d
e
m

n
iz

a
ci

o
n
e
s 

p
o
r 

d
e
sp

id
o
 y

 ju
b
ila

ci
o
n
e
s 

a
n
tic

ip
a
d
a
s.

 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
s 

in
d
e
m

n
iz

a
ci

o
n
e
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 

cu
e
n
ta

s 
d
e
 lo

s 
su

b
g
ru

p
o
s 

1
4
, 
4
6
, 
4
7
 ó

 5
7
. 

6
4
2
. 

S
e
g
u
ri
d
a
d
 S

o
ci

a
l a

 c
a
rg

o
 d

e
 la

 e
m

p
re

sa

C
u
o
ta

s 
d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 a

 f
a
vo

r 
d
e
 l

o
s 

o
rg

a
n
is

m
o
s 

d
e
 l

a
 S

e
g
u
ri
d
a
d
 S

o
ci

a
l 

p
o
r 

la
s 

d
iv

e
rs

a
s 

p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

q
u
e
 é

st
o
s 

re
a
liz

a
n
. 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

la
s 

cu
o
ta

s 
d
e
ve

n
g
a
d
a
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
7
6
. 

6
4
3
. 

R
e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 m
e
d
ia

n
te

 s
is

te
m

a
s 

d
e
 a

p
o
rt

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a

Im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
s 

a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

p
o
r 

re
m

u
n
e
ra

ci
o
n
e
s 

a
 l

a
rg

o
 p

la
zo

 a
l 

p
e
rs

o
n
a
l d

e
 la

 e
n
tid

a
d
, 
ta

le
s 

co
m

o
 p

e
n
si

o
n
e
s 

u
 o

tr
a
s 

p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

p
o
r 

ju
b
ila

ci
ó
n
 o

 
re

tir
o
, 
q
u
e
 s

e
 a

rt
ic

u
le

n
 a

 t
ra

vé
s 

d
e
 u

n
 s

is
te

m
a
 d

e
 a

p
o
rt

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
. 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

: 

 
a

1
) 

P
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
s 

co
n
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
n
u
a
le

s 
a
 p

la
n
e
s 

d
e
 p

e
n
si

o
n
e
s 

u
 

o
tr

a
s 

in
st

itu
ci

o
n
e
s 

si
m

ila
re

s 
e
xt

e
rn

a
s 

a
 

la
 

e
n
tid

a
d
 

sa
tis

fe
ch

a
s 

e
n
 

e
fe

ct
iv

o
, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 la

s 
p
ri
m

a
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

y 
n
o
 p

a
g
a
d
a
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 

cu
e
n
ta

 4
6
6
. 

6
4
4
. 

R
e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 la

rg
o
 p

la
zo

 m
e
d
ia

n
te

 s
is

te
m

a
s 

d
e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a

Im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
s 

a
p
o
rt

a
ci

o
n
e
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

p
o
r 

re
m

u
n
e
ra

ci
o
n
e
s 

a
 l

a
rg

o
 p

la
zo

 a
l 

p
e
rs

o
n
a
l d

e
 la

 e
n
tid

a
d
, 
ta

le
s 

co
m

o
 p

e
n
si

o
n
e
s 

u
 o

tr
a
s 

p
re

st
a
ci

o
n
e
s 

p
o
r 

ju
b
ila

ci
ó
n
 o

 
re

tir
o
, 
q
u
e
 s

e
 a

rt
ic

u
le

n
 a

 t
ra

vé
s 

d
e
 u

n
 s

is
te

m
a
 d

e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
. 
 

6
4
4
0
. 

C
o
n
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
n
u
a
le

s

Im
p
o
rt

e
 d

e
 la

 c
o
n
tr

ib
u
ci

ó
n
 a

n
u
a
l a

l s
is

te
m

a
 d

e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
. 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
l c

o
st

e
 d

e
l s

e
rv

ic
io

 d
e
l e

je
rc

ic
io

 c
o
rr

ie
n
te

 r
e
la

ci
o
n
a
d
o
 

co
n
 p

la
n
e
s 

d
e
 p

e
n
si

o
n
e
s 

u
 o

tr
a
s 

in
st

itu
ci

o
n
e
s 

si
m

ila
re

s 
e
xt

e
rn

a
s 

a
 l

a
 e

n
tid

a
d
, 

sa
tis

fe
ch

a
s 

e
n
 e

fe
ct

iv
o
, 
co

n
 a

b
o
n
o
, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 5

7
 o

 a
 

la
 c

u
e
n
ta

 1
4
0
. 

6
4
4
2
. 

O
tr

o
s 

co
st

e
s

Im
p
o
rt

e
 

d
e
 

lo
s 

co
st

e
s 

im
p
u
ta

d
o
s 

a
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

p
o
r 

se
rv

ic
io

s 
p
a
sa

d
o
s 

su
rg

id
o
s 

p
o
r 

e
l 

e
st

a
b
le

ci
m

ie
n
to

 d
e
 u

n
 p

la
n
 d

e
 r

e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 

la
rg

o
 p

la
zo

 d
e
 p

re
st

a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
 o

 p
o
r 

u
n
a
 m

e
jo

ra
 d

e
 la

s 
co

n
d
ic

io
n
e
s 

d
e
l m

is
m

o
. 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 q

u
e
 p

ro
ce

d
a
 d

e
 a

cu
e
rd

o
 c

o
n
 lo

 e
st

a
b
le

ci
d
o
 e

n
 la

 n
o
rm

a
 

d
e
 r

e
g
is

tr
o
 y

 v
a
lo

ra
ci

ó
n
 a

p
lic

a
b
le

 a
 e

st
o
s 

p
la

n
e
s 

d
e
 r

e
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 l

a
rg

o
 p

la
zo

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
4
0
.

6
4

5
. 

R
e

tr
ib

u
ci

o
n

e
s 

a
l p

e
rs

o
n

a
l m

e
d

ia
n

te
 in

st
ru

m
e

n
to

s 
d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

Im
p
o
rt

e
s 

liq
u
id

a
d
o
s 

p
o
r 

la
 

e
n
tid

a
d
 

co
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

p
a
tr

im
o
n
io

 
o
 

co
n
 

im
p
o
rt

e
s 

e
n
 
e
fe

ct
iv

o
 
b
a
sa

d
o
s 

e
n
 
e
l 

va
lo

r 
d
e
 
in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 
p
a
tr

im
o
n
io

 
a
 

ca
m

b
io

 d
e

 lo
s 

se
rv

ic
io

s 
p

re
st

a
d

o
s 

p
o

r 
lo

s 
e

m
p

le
a

d
o

s.
 



37052 Jueves 11 septiembre 2008 BOE núm. 220

  

E
l m

o
vi

m
ie

n
to

 d
e

 la
s 

cu
e

n
ta

s 
ci

ta
d

a
s 

d
e

 c
u

a
tr

o
 c

ifr
a

s 
e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

6
4
5
0
/6

4
5
7

a
) 

S
e

 c
a

rg
a

rá
n

: 

 
a

1
) 

P
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

la
s 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

sa
tis

fe
ch

a
s 

co
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

 d
e
 l

a
 p

ro
p
ia

 e
n
tid

a
d
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
 lo

s 
su

b
g
ru

p
o
s 

1
0
 y

 1
1
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 la

s 
re

tr
ib

u
ci

o
n
e
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

a
 s

a
tis

fa
ce

r 
e
n
 e

fe
ct

iv
o
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
4
7
. 

6
4
6
. 

P
a
rt

ic
ip

a
ci

ó
n
 e

n
 p

ri
m

a
s

Im
p
o
rt

e
 
d
e
 
la

s 
p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

e
n
 
p
ri
m

a
s 

d
e
ve

n
g
a
d
a
s 

p
o
r 

e
l 

p
e
rs

o
n
a
l 

d
e
 
la

 
e
n
tid

a
d
, 

e
n
 a

p
lic

a
ci

ó
n
 d

e
 lo

s 
co

n
tr

a
to

s 
o
 c

o
n
ve

n
io

s 
la

b
o
ra

le
s 

su
sc

ri
to

s.
 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

a
n
á
lo

g
o
 a

l d
e
 la

 c
u
e
n
ta

 6
4
0
. 

6
4
9
. 

O
tr

o
s 

g
a
st

o
s 

so
ci

a
le

s

G
a
st

o
s 

d
e
 n

a
tu

ra
le

za
 s

o
ci

a
l 
re

a
liz

a
d
o
s 

e
n
 c

u
m

p
lim

ie
n
to

 d
e
 u

n
a
 d

is
p
o
si

ci
ó
n
 l
e
g
a
l 

o
 v

o
lu

n
ta

ri
a
m

e
n
te

 p
o
r 

la
 e

n
tid

a
d
. 

S
e
 

ci
ta

n
, 

a
 

tí
tu

lo
 

in
d
ic

a
tiv

o
, 

la
s 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s 

a
 

e
co

n
o
m

a
to

s 
y 

co
m

e
d
o
re

s;
 

so
st

e
n
im

ie
n
to

 d
e
 e

sc
u
e
la

s 
e
 i

n
st

itu
ci

o
n
e

s 
d
e
 f

o
rm

a
ci

ó
n
 p

ro
fe

si
o
n
a
l; 

b
e
ca

s 
p
a
ra

 
e
st

u
d
io

; 
p
ri
m

a
s 

p
o
r 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 s

e
g
u
ro

s 
so

b
re

 l
a
 v

id
a
, 

a
cc

id
e
n
te

s,
 e

n
fe

rm
e
d
a
d
, 

e
tc

.,
 e

xc
e
p
to

 la
s 

cu
o
ta

s 
d
e
 la

 S
e
g
u
rid

a
d
 S

o
ci

a
l. 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
g
a
st

o
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
 lo

s 
g
ru

p
o
s 

5
 ó

 7
, 

se
g
ú
n
 s

e
 p

a
g
u
e
n
 e

n
 e

fe
ct

iv
o
 o

 e
n
 m

e
rc

a
d
e
rí

a
s 

u
 o

tr
o
s 

p
ro

d
u
ct

o
s.

 

6
5
. 

P
R

E
S

T
A

C
IO

N
E

S
 S

O
C

IA
L
E

S
 D

E
 L

A
S

 M
U

T
U

A
L
ID

A
D

E
S

 D
E

 P
R

E
V

IS
IÓ

N
 

S
O

C
IA

L
 

C
u
a
n
d
o
 l
a
s 

m
u
tu

a
lid

a
d
e
s 

d
e
 p

re
vi

si
ó
n
 s

o
ci

a
l 
re

co
n
o
zc

a
n
 p

re
st

a
ci

o
n
e
s 

so
ci

a
le

s 
a
 

lo
s 

m
u
tu

a
lis

ta
s,

 d
e
b
e
rá

n
 h

a
b
ili

ta
rs

e
 d

e
n
tr

o
 d

e
 e

st
e
 s

u
b
g
ru

p
o
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
d
e
 t
re

s 
o
 

m
á
s 

d
íg

ito
s 

p
re

ci
sa

s 
p
a
ra

 s
u
 r

e
fle

jo
 e

n
 c

u
e
n
ta

s 
 

C
o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
se

 c
a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
l g

a
st

o
 d

e
ve

n
g
a
d
o
 c

o
n
 a

b
o
n
o
 a

 
u
n
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 4

1
 ó

 5
7
 y

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
a
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
d
e
l g

ru
p
o
 4

7
. 

6
6
. 

G
A

S
T

O
S

 F
IN

A
N

C
IE

R
O

S
  

 
6
6
0
. 

G
a
st

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
p
o
r 

a
ct

u
a
liz

a
ci

ó
n
 d

e
 p

ro
vi

si
o
n
e
s 

 
6
6
1
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 o

b
lig

a
ci

o
n
e
s 

y 
b
o
n
o
s 

 
 

6
6
1
0
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 o

b
lig

a
ci

o
n
e
s 

y 
b
o
n
o
s,

 e
m

p
re

sa
s 

d
e
l g

ru
p
o
 

 
 

6
6
1
1
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 o

b
lig

a
ci

o
n
e
s 

y 
b
o
n
o
s,

 e
m

p
re

sa
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

 
 

6
6
1
2
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 o

b
lig

a
ci

o
n
e
s 

y 
b
o
n
o
s,

 o
tr

a
s 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s 

 
 

6
6
1
3
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 o

b
lig

a
ci

o
n
e
s 

y 
b
o
n
o
s,

 o
tr

a
s 

e
m

p
re

sa
s 

 
6
6
2
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 d

e
u
d
a
s 

 
 

6
6
2
0
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 d

e
u
d
a
s,

 e
m

p
re

sa
s 

d
e
l g

ru
p
o
 

 
 

6
6
2
1
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 d

e
u
d
a
s,

 e
m

p
re

sa
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

 
 

6
6
2
2
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 d

e
u
d
a
s,

 o
tr

a
s 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s 

 
 

6
6
2
3
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 d

e
u
d
a
s 

co
n
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e
 c

ré
d
ito

 
 

 
6
6
2
4
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 d

e
u
d
a
s,

 o
tr

a
s 

e
m

p
re

sa
s 

 
6
6
3
. 

P
é
rd

id
a
s 

p
o
r 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

d
e
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
p
o
r 

su
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
 

6
6
3
0
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 c

a
rt

e
ra

 d
e
 n

e
g
o
ci

a
ci

ó
n
 

 
 

6
6
3
1
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 d

e
si

g
n
a
d
o
s 

p
o
r 

la
 e

m
p
re

sa
 

 
 

 
6
6
3
1
0
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

to
m

a
d
o
re

s 
d
e
 

se
g
u
ro

s 
d
e
 v

id
a
 q

u
e
 a

su
m

e
n
 e

l r
ie

sg
o
 d

e
 la

 in
ve

rs
ió

n
 

 
 

6
6
3
2
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 d

is
p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

 
 

 
6
6
3
3
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 
 

6
6
4
. 

G
a
st

o
s 

p
o
r 

d
iv

id
e
n
d
o
s 

d
e
 

a
cc

io
n
e
s 

co
n
si

d
e
ra

d
a
s 

co
m

o
 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
 

 
6
6
4
0
. 

D
iv

id
e
n
d
o
s 

d
e
 p

a
si

vo
s,

 e
m

p
re

sa
s 

d
e
l g

ru
p
o
 

 
 

6
6
4
1
. 

D
iv

id
e
n
d
o
s 

d
e
 p

a
si

vo
s,

 e
m

p
re

sa
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

 
 

6
6
4
2
. 

D
iv

id
e
n
d
o
s 

d
e
 p

a
si

vo
s,

 o
tr

a
s 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s 

 
 

6
6
4
3
. 

D
iv

id
e
n
d
o
s 

d
e
 p

a
si

vo
s,

 o
tr

a
s 

e
m

p
re

sa
s 

 
6
6
5
. 

In
te

re
se

s 
p
o
r 

re
ci

b
o
s 

a
n
tic

ip
a
d
o
s 

y 
d
e
sc

u
e
n
to

 d
e
 e

fe
ct

o
s 

 
 

6
6
5
0
. 

In
te

re
se

s 
p
o
r 

re
ci

b
o
s 

a
n
tic

ip
a
d
o
s 

y 
d
e
sc

u
e
n
to

 d
e
 e

fe
ct

o
s 

e
n
 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
 c

ré
d
ito

 d
e
l g

ru
p
o
 

 
 

6
6
5
1
. 

In
te

re
se

s 
p
o
r 

re
ci

b
o
s 

a
n
tic

ip
a
d
o
s 

y 
d
e
sc

u
e
n
to

 d
e
 e

fe
ct

o
s 

e
n
 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
 c

ré
d
ito

 a
so

ci
a
d
a
s 

 
 

6
6
5
2
. 

In
te

re
se

s 
p
o
r 

re
ci

b
o
s 

a
n
tic

ip
a
d
o
s 

y 
d
e
sc

u
e
n
to

 d
e
 e

fe
ct

o
s 

e
n
 

o
tr

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
 c

ré
d
ito

 v
in

cu
la

d
a
s.

 
 

 
6
6
5
3
. 

In
te

re
se

s 
p
o
r 

re
ci

b
o
s 

a
n
tic

ip
a
d
o
s 

y 
d
e
sc

u
e
n
to

 d
e
 e

fe
ct

o
s 

e
n
 

o
tr

a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
 c

ré
d
ito

 
 

6
6
6
. 

P
é
rd

id
a
s 

e
n
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

y 
va

lo
re

s 
re

p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 d

e
u
d
a
 

 
 

6
6
6
0
. 

P
é
rd

id
a
s 

e
n
 v

a
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 d

e
u
d
a
, 

e
m

p
re

sa
s 

d
e
l 

g
ru

p
o
 

 
 

6
6
6
1
. 

P
é
rd

id
a
s 

e
n
 

va
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 

d
e
u
d
a
, 

e
m

p
re

sa
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

 
 

6
6
6
2
. 

P
é
rd

id
a
s 

e
n
 

va
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 

d
e
u
d
a
, 

o
tr

a
s 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s

 
 

6
6
6
3
. 

P
é
rd

id
a
s 

e
n
 v

a
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 d

e
u
d
a
, 
o
tr

a
s 

e
m

p
re

sa
s 

 
 

6
6
6
4
. 

P
é
rd

id
a
s 

e
n
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s,

 e
m

p
re

sa
s 

d
e
l g

ru
p
o
 

 
 

6
6
6
5
. 

P
é
rd

id
a
s 

e
n
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s,

 e
m

p
re

sa
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

 
 

6
6
6
6
. 

P
é
rd

id
a
s 

e
n
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s,

 o
tr

a
s 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s 

 
 

6
6
6
7
. 

P
é
rd

id
a
s 

e
n
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s,

 o
tr

a
s 

e
m

p
re

sa
s 

 
6
6
7
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 c

ré
d
ito

s 
n
o
 c

o
m

e
rc

ia
le

s 
 

 
6
6
7
0
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 c

ré
d
ito

s,
 e

m
p
re

sa
s 

d
e
l g

ru
p
o
 

 
 

6
6
7
1
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 c

ré
d
ito

s,
 e

m
p
re

sa
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

 
 

6
6
7
2
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 c

ré
d
ito

s,
 o

tr
a
s 

p
a
rt

e
s 

vi
n
cu

la
d
a
s 

 
 

6
6
7
3
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 c

ré
d
ito

s,
 o

tr
a
s 

e
m

p
re

sa
s 

 
6
6
8
. 

D
ife

re
n
ci

a
s 

n
e
g
a
tiv

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 
 

6
6
9
. 

O
tr

o
s 

g
a
st

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
 

 
6
6
9
0
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 d

e
p
ó
si

to
s 

d
e
 r

e
a
se

g
u
ro

 c
e
d
id

o
 



BOE núm. 220 Jueves 11 septiembre 2008 37053

  

 
 

6
6
9
1
. 

Im
p
u
ta

ci
ó
n
 a

 r
e
su

lta
d
o
s 

d
e
l e

xc
e
so

 s
o
b
re

 e
l v

a
lo

r 
d
e
 r

e
e
m

b
o
ls

o
 

 
 

6
6
9
2
. 

G
a
st

o
s 

d
e
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

e
n
 

o
p
e
ra

ci
o
n
e
s 

p
re

p
a
ra

to
ri
a
s 

d
e
 

co
n
tr

a
to

s 
d
e
 s

e
g
u
ro

s 
 

 
6
6
9
6
. 

G
a
st

o
s 

p
o
r 

co
rr

e
cc

io
n
e
s 

d
e
 a

si
m

e
tr

ía
s 

co
n
ta

b
le

s 

6
6
0
. 

G
a
st

o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
p
o
r 

a
ct

u
a
liz

a
ci

ó
n
 d

e
 p

ro
vi

si
o
n
e
s

Im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
 c

a
rg

a
 f

in
a
n
ci

e
ra

 c
o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 a
 l

o
s 

a
ju

st
e
s 

d
e
 v

a
lo

r 
d
e
 l

a
s 

p
ro

vi
si

o
n
e
s 

e
n
 c

o
n
ce

p
to

 d
e
 a

ct
u
a
liz

a
ci

ó
n
 f

in
a
n
ci

e
ra

. 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

e
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 d
e
l 

a
ju

st
e
 d

e
 c

a
rá

ct
e
r 

fin
a
n
ci

e
ro

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 
la

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
cu

e
n
ta

s 
d
e
 p

ro
vi

si
o
n
e
s 

in
cl

u
id

a
s 

e
n
 e

l s
u
b
g
ru

p
o
 1

4
. 

6
6
1
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 o

b
lig

a
ci

o
n
e
s 

y 
b
o
n
o
s

Im
p
o
rt

e
 d

e
 l

o
s 

in
te

re
se

s 
d
e
ve

n
g
a
d
o
s 

d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 l

a
 

fin
a
n
ci

a
ci

ó
n
 a

je
n
a
 in

st
ru

m
e
n
ta

d
a
 e

n
 v

a
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 d

e
u
d
a
, 

cu
a
lq

u
ie

ra
 

q
u
e
 s

e
a
 e

l 
p
la

zo
 d

e
 v

e
n
ci

m
ie

n
to

 y
 e

l 
m

o
d
o
 e

n
 q

u
e
 e

st
é
n
 i

n
st

ru
m

e
n
ta

d
o
s 

ta
le

s 
in

te
re

se
s,

 in
cl

u
id

o
s 

co
n
 e

l d
e
b
id

o
 d

e
sg

lo
se

 e
n
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
 c

u
a
tr

o
 o

 m
á
s 

ci
fr

a
s,

 lo
s 

in
te

re
se

s 
im

p
líc

ito
s 

q
u
e
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
n
 a

 la
 p

e
ri
o
d
ifi

ca
ci

ó
n
 d

e
 la

 d
ife

re
n
ci

a
 e

n
tr

e
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 r

e
e
m

b
o
ls

o
 y

 e
l 

p
re

ci
o
 d

e
 e

m
is

ió
n
 d

e
 l

o
s 

va
lo

re
s,

 m
e
n
o
s 

lo
s 

co
st

e
s 

a
so

ci
a
d
o
s 

a
 la

 t
ra

n
sa

cc
ió

n
. 
 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 a
l 
d
e
ve

n
g
o
 d

e
 l
o
s 

in
te

re
se

s 
p
o
r 

e
l 
ín

te
g
ro

 d
e
 l
o
s 

m
is

m
o
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
 l
o
s 

su
b
g
ru

p
o
s 

1
7
, 

5
1
ó
 5

6
 y

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
a
 l
a
 c

u
e
n
ta

 
4
7
5
.

6
6
2
. 

In
te

re
se

s 
d
e
 d

e
u
d
a
s

Im
p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
in

te
re

se
s 

d
e
 lo

s 
p
ré

st
a
m

o
s 

re
ci

b
id

o
s 

y 
o
tr

a
s 

d
e
u
d
a
s 

p
e
n
d
ie

n
te

s 
d
e
 

a
m

o
rt

iz
a
r,

 c
u
a
lq

u
ie

ra
 q

u
e
 s

e
a
 e

l 
m

o
d
o
 e

n
 q

u
e
 s

e
 i

n
st

ru
m

e
n
te

n
 t

a
le

s 
in

te
re

se
s,

 
re

a
liz

á
n
d
o
se

 
lo

s 
d
e
sg

lo
se

s 
e
n
 
la

s 
cu

e
n
ta

s 
d
e
 
cu

a
tr

o
 
o
 
m

á
s 

ci
fr

a
s 

q
u
e
 
se

a
n
 

n
e
ce

sa
ri
a
s;

 
e
n
 

p
a
rt

ic
u
la

r,
 

p
a
ra

 
re

g
is

tr
a
r 

e
l 

in
te

ré
s 

im
p
líc

ito
 

a
so

ci
a
d
o
 

a
 

la
 

o
p
e
ra

ci
ó
n
. 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 a
l 
d
e
ve

n
g
o
 d

e
 l
o
s 

in
te

re
se

s 
p
o
r 

e
l 
ín

te
g
ro

 d
e
 l
o
s 

m
is

m
o
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
 l

o
s 

su
b
g
ru

p
o
s 

1
6
, 

1
7
, 

5
1
 ó

 5
6
 y

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
a
 l

a
 

cu
e
n
ta

 4
7
5
. 

6
6
3
. 

P
é
rd

id
a
s 

p
o
r 

va
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
p
o
r 

su
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

P
é
rd

id
a
s 

o
ri
g
in

a
d
a
s 

p
o
r 

la
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

a
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

d
e
te

rm
in

a
d
o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s,
 

in
cl

u
id

a
s 

la
s 

q
u
e
 

se
 

p
ro

d
u
zc

a
n
 

co
n
 

o
ca

si
ó
n
 

d
e
 

su
 

re
cl

a
si

fic
a
ci

ó
n
. 

C
o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
e
l c

o
n
te

n
id

o
 y

 m
o
vi

m
ie

n
to

 d
e
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
ci

ta
d
a
s 

d
e
 c

u
a
tr

o
 

ci
fr

a
s 

e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

6
6
3
0
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 c

a
rt

e
ra

 d
e
 n

e
g
o
ci

a
ci

ó
n

P
é
rd

id
a
s 

o
ri
g
in

a
d
a
s 

p
o
r 

la
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

a
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
cl

a
si

fic
a
d
o
s 

e
n
 

la
 

ca
te

g
o
rí

a
 

“A
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 
n
e
g
o
ci

a
r”

 o
 “

P
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
m

a
n
te

n
id

o
s 

p
a
ra

 n
e
g
o
ci

a
r”

. 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

la
 d

is
m

in
u
ci

ó
n
 e

n
 e

l v
a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 d
e
 lo

s 
a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
o
 e

l 
a
u
m

e
n
to

 e
n
 e

l v
a
lo

r 
d
e
 lo

s 
p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
cl

a
si

fic
a
d
o
s 

e
n
 e

st
a
 c

a
te

g
o
rí

a
, 

co
n
 

a
b
o
n
o
 a

 la
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 c
u
e
n
ta

 d
e
l e

le
m

e
n
to

 p
a
tr

im
o
n
ia

l. 

6
6
3
1
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 d

e
si

g
n
a
d
o
s 

p
o
r 

la
 e

m
p
re

sa

P
é
rd

id
a
s 

o
ri
g
in

a
d
a
s 

p
o
r 

la
 

va
lo

ra
ci

ó
n
 

a
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 
d
e
 

lo
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
cl

a
si

fic
a
d
o
s 

e
n
 

la
 

ca
te

g
o
rí

a
 

“O
tr

o
s 

a
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 

va
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s”

 u
 “

O
tr

o
s 

p
a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
a
 v

a
lo

r 
ra

zo
n
a
b
le

 c
o
n
 c

a
m

b
io

s 
e
n
 la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s”

. 

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

a
n
á
lo

g
o
 a

l s
e
ñ
a
la

d
o
 p

a
ra

 la
 c

u
e
n
ta

 6
6
3
0
. 

6
6
3
2
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 d

is
p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 la
 v

e
n
ta

P
é
rd

id
a
s 

o
ri
g
in

a
d
a
s 

p
o
r 

la
 b

a
ja

, 
e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
 o

 c
a
n
ce

la
ci

ó
n
 d

e
 l

o
s 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
fin

a
n
ci

e
ro

s 
cl

a
si

fic
a
d
o
s 

e
n
 la

 c
a
te

g
o
rí

a
 d

e
 “

A
ct

iv
o
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s 
d
is

p
o
n
ib

le
s 

p
a
ra

 la
 

ve
n
ta

”.
 

S
e
 

ca
rg

a
rá

 
e
n
 

e
l 

m
o
m

e
n
to

 
e
n
 

q
u
e
 

se
 

p
ro

d
u
zc

a
 

la
 

b
a
ja

, 
e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
 

o
 

ca
n
ce

la
ci

ó
n
 d

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 f
in

a
n
ci

e
ro

, 
p
o
r 

e
l 

sa
ld

o
 n

e
g
a
tiv

o
 a

cu
m

u
la

d
o
 e

n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 9
0
2
. 

6
6
3
3
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 in

st
ru

m
e
n
to

s 
d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

P
é
rd

id
a
s 

o
ri
g
in

a
d
a
s 

e
n
 

in
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

, 
e
n
 

la
s 

o
p

e
ra

ci
o
n
e
s 

d
e

 
co

b
e

rt
u

ra
 d

e
 f

lu
jo

s 
d

e
 e

fe
ct

iv
o

 c
u

a
n

d
o

 l
a

 e
n
tid

a
d
 n

o
 e

sp
e

re
 q

u
e

 l
a

 t
ra

n
sa

cc
ió

n
 

p
re

vi
st

a
 t

e
n
g
a
 lu

g
a
r.

 

S
e

 c
a

rg
a

rá
 p

o
r 

la
 t

ra
n

sf
e

re
n

ci
a

 a
 la

 c
u

e
n

ta
 d

e
 p

é
rd

id
a

s 
y 

g
a

n
a

n
ci

a
s 

d
e

l i
m

p
o

rt
e

 
n
e
g
a
tiv

o
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 
9
1
2
.

6
6
4
. 

G
a
st

o
s 

p
o
r 

d
iv

id
e
n
d
o
s 

d
e
 a

cc
io

n
e
s 

co
n
si

d
e
ra

d
a
s 

co
m

o
 p

a
si

vo
s 

fin
a
n
ci

e
ro

s

Im
p
o
rt

e
 d

e
 l

o
s 

d
iv

id
e
n
d
o
s 

d
e
ve

n
g
a
d
o
s 

d
u
ra

n
te

 e
l 

e
je

rc
ic

io
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
a
 l

a
 

fin
a
n
ci

a
ci

ó
n
 a

je
n
a
 i

n
st

ru
m

e
n
ta

d
a
 e

n
 a

cc
io

n
e
s 

e
n
 e

l 
ca

p
ita

l 
d
e
 l

a
 e

n
tid

a
d
 q

u
e
, 

a
te

n
d
ie

n
d
o
 a

 la
s 

ca
ra

ct
e
rí

st
ic

a
s 

d
e
 la

 e
m

is
ió

n
, 
d
e
b
a
n
 c

o
n
ta

b
ili

za
rs

e
 c

o
m

o
 p

a
si

vo
. 

S
e
 

ca
rg

a
rá

 
p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

d
e
 

lo
s 

d
iv

id
e
n
d
o
s 

d
e
ve

n
g
a
d
o
s,

 
co

n
 

a
b
o
n
o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 la

 c
u
e
n
ta

 5
1
7
 y

, 
e
n
 s

u
 c

a
so

, 
a
 la

 c
u
e
n
ta

 4
7
5
. 
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6
6
5
. 

In
te

re
se

s 
p
o
r 

re
ci

b
o
s 

a
n
tic

ip
a
d
o
s 

y 
d
e
sc

u
e
n
to

 d
e
 e

fe
ct

o
s

G
a
st

o
s 

d
e
 n

a
tu

ra
le

za
 f

in
a
n
ci

e
ra

 d
e
ri
va

d
o
s 

d
e
l 
a
n
tic

ip
o
 p

o
r 

p
a
rt

e
 d

e
 l
a
s 

e
n
tid

a
d
e
s 

d
e
 c

ré
d
ito

 d
e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
 lo

s 
re

ci
b
o
s 

d
e
 p

ri
m

a
s 

cu
yo

 c
o
b
ro

 s
e
 le

s 
e
n
co

m
ie

n
d
a
, 
a
sí

 
co

m
o
 p

o
r 

e
l d

e
sc

u
e
n
to

 d
e
 e

fe
ct

o
s 

co
m

e
rc

ia
le

s.
 

S
e
 c

a
rg

a
rá

, 
p
o
r 

e
l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
o
s 

in
te

re
se

s 
d
e
ve

n
g
a
d
o
s 

y 
ju

n
to

 a
 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
d
e
l 

g
ru

p
o
 5

7
, 
co

n
 a

b
o
n
o
, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
4
5
4
 ó

 5
1
4
. 

6
6
6
. 

P
é
rd

id
a
s 

e
n
 p

a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

y 
va

lo
re

s 
re

p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 d

e
u
d
a
 

P
é
rd

id
a
s 

p
ro

d
u
ci

d
a
s 

p
o
r 

la
 

b
a
ja

, 
e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
, 

o
 

ca
n
ce

la
ci

ó
n

d
e
 

va
lo

re
s 

re
p
re

se
n
ta

tiv
o
s 

d
e
 d

e
u
d
a
 e

 i
n
st

ru
m

e
n
to

s 
d
e
 p

a
tr

im
o
n
io

, 
e
xc

lu
id

a
s 

la
s 

q
u
e
 d

e
b
a
n
 

re
g
is

tr
a
rs

e
 e

n
 la

 c
u
e
n
ta

 6
6
3
. 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

la
 p

é
rd

id
a
 p

ro
d
u
ci

d
a
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
 l
o
s 

su
b
g
ru

p
o
s 

2
4
 

ó
 2

5
. 

6
6
7
. 

P
é
rd

id
a
s 

d
e
 c

ré
d
ito

s 
n
o
 c

o
m

e
rc

ia
le

s

P
é
rd

id
a
s 

p
ro

d
u
ci

d
a
s 

p
o
r 

in
so

lv
e
n
ci

a
s 

fir
m

e
s 

d
e
 c

ré
d
ito

s 
n
o
 c

o
m

e
rc

ia
le

s.
 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 p
o
r 

la
 p

é
rd

id
a
 p

ro
d
u
ci

d
a
 c

o
n
 m

o
tiv

o
 d

e
 l

a
 i

n
so

lv
e
n
ci

a
 f

ir
m

e
, 

co
n
 

a
b
o
n
o
 a

 c
u
e
n
ta

s 
d
e
 lo

s 
su

b
g
ru

p
o
s 

2
4
 ó

 2
5
. 

6
6
8
. 

D
ife

re
n
ci

a
s 

n
e
g
a
tiv

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

P
é
rd

id
a
s 

p
ro

d
u
ci

d
a
s 

p
o
r 

m
o
d
ifi

ca
ci

o
n
e
s 

d
e
l 

tip
o
 

d
e
 

ca
m

b
io

 
e
n
 

p
a
rt

id
a
s 

m
o
n
e
ta

ri
a
s 

d
e
n
o
m

in
a
d
a
s 

e
n
 m

o
n
e
d
a
 d

is
tin

ta
 d

e
 la

 f
u
n
ci

o
n
a
l. 

S
e
 c

a
rg

a
rá

: 

 
a

1
) 

E
n
 c

a
d
a
 c

ie
rr

e
, 

p
o
r 

la
 p

é
rd

id
a
 d

e
 v

a
lo

ra
ci

ó
n
 d

e
 la

s 
p
a
rt

id
a
s 

m
o
n
e
ta

ri
a
s 

vi
va

s 
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d
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e
n
te

 r
e
co

n
o
ci

d
a
 e

n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
si

 l
a
 e

n
tid

a
d
 n

o
 e

sp
e
ra

 q
u
e
 l

a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 p

re
vi

st
a
 t

e
n
g
a
 l

u
g
a
r,

 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 7
6
3
3
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
4
0
. 

8
1
3
. 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
 

d
e
 

b
e
n
e
fic

io
s 

p
o
r 

co
b
e
rt

u
ra

s 
d
e
 

in
ve

rs
io

n
e
s 

n
e
ta

s 
e
n
 

u
n
 

n
e
g
o
ci

o
 e

n
 e

l e
xt

ra
n
je

ro

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

, 
e
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
 l

a
 v

e
n
ta

 o
 d

is
p
o
si

ci
ó
n
 p

o
r 

o
tr

a
 v

ía
 d

e
 l

a
 

in
ve

rs
ió

n
 n

e
ta

 e
n
 u

n
 n

e
g
o
ci

o
 e

n
 e

l e
xt

ra
n
je

ro
, 
p
o
r 

e
l i

m
p
o
rt

e
 d

e
l b

e
n
e
fic

io
 d

e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 
d
e
 
co

b
e
rt

u
ra

 
im

p
u
ta

d
o
 
d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
a
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
co

n
 

a
b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 7
6
8
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
4
1
. 

8
2
. 

G
A

S
T

O
S

 P
O

R
 D

IF
E

R
E

N
C

IA
S

 D
E

 C
A

M
B

IO
 O

 C
O

N
V

E
R

S
IÓ

N
 

 
8
2
0
. 

D
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n
 n

e
g
a
tiv

a
s 

 
8
2
1
. 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
 d

e
 d

ife
re

n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n
 p

o
si

tiv
a
s 

8
2
0
. 

D
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n
 n

e
g
a
tiv

a
s

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

, 
p
o
r 

e
l e

fe
ct

o
 n

e
to

 d
e
u
d
o
r 

d
e
ri
va

d
o
 d

e
 la

 d
ife

re
n
ci

a
 d

e
 v

a
lo

r 
d
e
 

lo
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

va
lo

ra
d
o
s 

e
n
 

m
o
n
e
d
a
 

d
is

tin
ta

 
a
 

la
 

fu
n
ci

o
n
a
l 

(d
ife

re
n
ci

a
 d

e
 c

a
m

b
io

) 
o
 e

n
 m

o
n
e
d
a
 f

u
n
ci

o
n
a
l d

is
tin

ta
 a

 la
 d

e
 p

re
se

n
ta

ci
ó
n
 

(d
ife

re
n
ci

a
 

d
e
 

co
n
ve

rs
ió

n
),

 
co

m
o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

la
 

co
n
ve

rs
ió

n
 

a
 

la
 

m
o
n
e
d
a
 

fu
n
ci

o
n
a
l 

o
 

d
e
 

p
re

se
n
ta

ci
ó
n
, 

co
n
 

ca
rg

o
 

y/
o
 

a
b
o
n
o
 

a
 

la
s 

re
sp

e
ct

iv
a
s 

cu
e
n
ta

s 
q
u
e
 r

e
p
re

se
n
ta

n
 d

ic
h
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s.

 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
5
. 

8
2
1
. 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
 d

e
 d

ife
re

n
ci

a
s 

d
e
 d

e
 c

a
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n
 p

o
si

tiv
a
s

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 

ca
rg

a
rá

, 
e
n
 

e
l 

m
o
m

e
n
to

 
d
e
 

b
a
ja

, 
e
n
a
je

n
a
ci

ó
n
 

o
 

ca
n
ce

la
ci

ó
n
 

d
e
l 

e
le

m
e
n
to

 p
a
tr

im
o
n
ia

l a
so

ci
a
d
o
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 7
6
8
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
5
. 

8
3
. 

IM
P

U
E

S
T

O
 S

O
B

R
E

 B
E

N
E

F
IC

IO
S

 

 
8
3
0
. 

Im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s 

 
 

8
3
0
0
. 

Im
p
u
e
st

o
 c

o
rr

ie
n
te

 
 

 
8
3
0
1
. 

Im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 

 
8
3
3
. 

A
ju

st
e
s 

n
e
g
a
tiv

o
s 

e
n
 la

 im
p
o
si

ci
ó
n
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
 

 
8
3
4
. 

In
g
re

so
s 

fis
ca

le
s 

p
o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

p
e
rm

a
n
e
n
te

s 
 

8
3
5
. 

In
g
re

so
s 

fis
ca

le
s 

p
o
r 

d
e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
b
o
n
ifi

ca
ci

o
n
e
s 

 
8
3
6
. 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
 d

e
 d

ife
re

n
ci

a
s 

p
e
rm

a
n
e
n
te

s
 

8
3
7
. 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
 d

e
 d

e
d
u
cc

io
n
e
s 

y 
b
o
n
ifi

ca
ci

o
n
e
s 

 
8
3
8
. 

A
ju

st
e
s 

p
o
si

tiv
o
s 

e
n
 la

 im
p
o
si

ci
ó
n
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s 

8
3
0
. 

Im
p
u
e
st

o
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s

8
3
0
0
. 

Im
p
u
e
st

o
 c

o
rr

ie
n
te

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

: 
 

a
1
) 

P
o
r 

la
 c

u
o
ta

 a
 in

g
re

sa
r 

a
so

ci
a
d
a
 a

 lo
s 

in
g
re

so
s 

im
p
u
ta

d
o
s 

a
l p

a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
7
5
2
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

la
s 

re
te

n
ci

o
n
e
s 

so
p
o
rt

a
d
a
s 

y 
lo

s 
in

g
re

so
s 

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
l 

im
p
u
e
st

o
 

re
a
liz

a
d
o
s,

 
a
so

ci
a
d
o
s 

a
 
lo

s 
in

g
re

so
s 

im
p
u
ta

d
o
s 

a
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
h
a
st

a
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l
a
 c

u
o
ta

 l
íq

u
id

a
 d

e
l 
p
e
ri
o
d
o
, 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 
4
7
3
.

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
p
o
r 

la
 c

u
o
ta

 d
e
 e

je
rc

ic
io

s 
a
n
te

ri
o
re

s 
q
u
e
 r

e
cu

p
e
ra

 l
a
 e

n
tid

a
d
 

co
m

o
 c

o
n
se

cu
e
n
ci

a
 d

e
 l

a
s 

liq
u
id

a
ci

o
n
e
s 

fis
ca

le
s 

d
e
l 

im
p
u
e
st

o
 o

 i
m

p
u
e
st

o
s 

so
b
re

 e
l b

e
n
e
fic

io
, 
co

n
 c

a
rg

o
, 
a
 la

 c
u
e
n
ta

 4
7
0
9
. 

c)
 

A
l 

ci
e
rr

e
 
d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

se
 
ca

rg
a
rá

 
o
 
a
b
o
n
a
rá

, 
co

n
 
a
b
o
n
o
 
o
 
ca

rg
o
 
a
 
la

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
cu

e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 1

3
. 

8
3
0
1
. 

Im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

:  
 

 
a

1
) 

P
o
r 

e
l 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
 

a
so

ci
a
d
o
 

a
 

lo
s 

in
g
re

so
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
7
9
. 

 
a

2
) 

E
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 e
n
 q

u
e
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
 l

a
 t

ra
n
sf

e
re

n
ci

a
 a

 r
e
su

lta
d
o
s 

d
e
l 

im
p
o
rt

e
 n

e
g
a
tiv

o
 a

cu
m

u
la

d
o
 e

n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 l
a
 

cu
e
n
ta

 4
7
4
0
. 

 
a

3
) 

P
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 
d
e
l 

e
fe

ct
o
 
im

p
o
si

tiv
o
 
d
e
ri
va

d
o
 
d
e
 
la

 
tr

a
n
sf

e
re

n
ci

a
 
a
 

re
su

lta
d
o
s 

d
e
 g

a
st

o
s 

im
p
u
ta

d
o
s 

d
ire

ct
a
m

e
n
te

 a
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 q
u
e
 

h
u
b
ie

ra
n
 

o
ca

si
o
n
a
d
o
 

e
l 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
im

p
u
e
st

o
 

co
rr

ie
n
te

 
e
n
 

e
je

rc
ic

io
s 

p
re

vi
o
s,

 c
o
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
3
0
1
. 

b
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 
 

b
1
) 

P
o
r 

e
l 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
 

a
so

ci
a
d
o
 

a
 

lo
s 

g
a
st

o
s 

re
co

n
o
ci

d
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
7
4
0
. 

 
b

2
) 

E
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 e
n
 q

u
e
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
 l

a
 t

ra
n
sf

e
re

n
ci

a
 a

 r
e
su

lta
d
o
s 

d
e
l 

im
p
o
rt

e
 

p
o
si

tiv
o
 

a
cu

m
u
la

d
o
 

e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
co

n
 

ca
rg

o
 

a
 

la
 

cu
e
n
ta

 4
7
9
. 

 
b

3
) 

P
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 
d
e
l 

e
fe

ct
o
 
im

p
o
si

tiv
o
 
d
e
ri
va

d
o
 
d
e
 
la

 
tr

a
n
sf

e
re

n
ci

a
 
a
 

re
su

lta
d
o
s 

d
e
 i
n
g
re

so
s 

im
p
u
ta

d
o
s 

d
ir
e

ct
a
m

e
n
te

 a
l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

 q
u
e
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h
u
b
ie

ra
n
 

o
ca

si
o
n
a
d
o
 

e
l 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 
im

p
u
e
st

o
 

co
rr

ie
n
te

 
e
n
 

e
je

rc
ic

io
s 

p
re

vi
o
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
3
0
1
. 

c)
 

A
l 

ci
e
rr

e
 
d
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

se
 
ca

rg
a
rá

 
o
 
a
b
o
n
a
rá

, 
co

n
 
a
b
o
n
o
 
o
 
ca

rg
o
 
a
 
la

s 
co

rr
e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
cu

e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 1

3
. 
 

8
3
3
. 

A
ju

st
e
s 

n
e
g
a
tiv

o
s 

e
n
 la

 im
p
o
si

ci
ó
n
 s

o
b
re

 b
e
n
e
fic

io
s

D
is

m
in

u
ci

ó
n
, 

co
n
o
ci

d
a
 
e
n
 
e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

d
e
 
lo

s 
a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 
d
ife

ri
d
o
 
o
 

a
u
m

e
n
to

, 
ig

u
a
lm

e
n
te

 
co

n
o
ci

d
o
 

e
n
 

e
l 

e
je

rc
ic

io
, 

d
e
 

lo
s 

p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 

d
ife

ri
d
o
, 

re
sp

e
ct

o
 d

e
 l

o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s 

p
o
r 

im
p
u
e
st

o
 d

ife
ri
d
o
 a

n
te

ri
o
rm

e
n
te

 
g
e
n
e
ra

d
o
s,

 
si

e
m

p
re

 
y 

cu
a
n
d
o
 

d
ic

h
o
s 

sa
ld

o
s 

se
 

h
a
ya

n
 

o
ri
g
in

a
d
o
 

co
m

o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

u
n
a
 

tr
a
n
sa

cc
ió

n
 

o
 

su
ce

so
 

q
u
e
 

se
 

h
u
b
ie

se
 

re
co

n
o
ci

d
o
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 u

n
a
 p

a
rt

id
a
 d

e
l  

p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

. 

C
o
n
 c

a
rá

ct
e
r 

g
e
n
e
ra

l, 
su

 m
o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

: 

 
a

1
) 

P
o
r 

e
l m

e
n
o
r 

im
p
o
rt

e
 d

e
l a

ct
iv

o
 p

o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

d
e
d
u
ci

b
le

s,
 

co
n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
7
4
0
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

e
l m

a
yo

r 
im

p
o
rt

e
 d

e
l p

a
si

vo
 p

o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

te
m

p
o
ra

ri
a
s 

im
p
o
n
ib

le
s,

 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 4
7
9
. 

b
) 

A
l 
ci

e
rr

e
 d

e
l 
e
je

rc
ic

io
, 

se
 a

b
o
n
a
rá

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 l
a
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
cu

e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 1

3
. 
 

8
3
4
. 

In
g
re

so
s 

fis
ca

le
s 

p
o
r 

d
ife

re
n
ci

a
s 

p
e
rm

a
n
e
n
te

s

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u

ie
n

te
: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 6
3
0
1
, 

p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
l 

e
fe

ct
o
 

im
p
o
si

tiv
o
 

d
e
 

la
s 

d
ife

re
n
ci

a
s 

p
e
rm

a
n
e
n
te
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p
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p
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d
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p
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lo

r 
d
e
 l

o
s 

si
g
u
ie

n
te

s 
im

p
o
rt

e
s:

 
e
l 

re
su

lta
d
o
 

p
o
si

tiv
o
 

a
cu

m
u
la

d
o
 

d
e
l 

in
st

ru
m

e
n
to

 
d
e
 

co
b
e
rt

u
ra

 d
e
sd

e
 e

l 
in

ic
io

 d
e
 l
a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 o
 e

l 
ca

m
b
io

 a
cu

m
u
la

d
o
 e

n
 e

l 
va

lo
r 

ra
zo

n
a
b
le

 d
e
 l

o
s 

flu
jo

s 
d
e
 e

fe
ct

iv
o
 f

u
tu

ro
s 

e
sp

e
ra

d
o
s 

d
e
 l

a
 p

a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
 

d
e
sd

e
 e

l i
n
ic

io
 d

e
 la

 c
o
b
e
rt

u
ra

; 
co

n
 c

a
rg

o
, 

g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
1
7
6
 

ó
 2

5
5
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

 a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
4
0
. 

9
1
1
. 

B
e
n
e
fic

io
s 

p
o
r 

co
b
e
rt

u
ra

s 
d
e
 

u
n
a
 

in
ve

rs
ió

n
 

n
e
ta

 
e
n
 

u
n
 

n
e
g
o
ci

o
 

e
n
 

e
l 

e
xt

ra
n
je

ro

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

 p
o
r 

e
l 

re
su

lta
d
o
 p

o
si

tiv
o
 e

n
 e

l 
im

p
o
rt

e
 d

e
 l

a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 q
u
e
 s

e
 

d
e
te

rm
in

e
 e

fic
a
z,

 c
o
n
 c

a
rg

o
, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 la

s 
cu

e
n
ta

s 
1
7
6
 ó

 2
5
5
 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

, 
a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
4
1
. 

9
1
2
. 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
 d

e
 p

é
rd

id
a
s 

p
o
r 

co
b
e
rt

u
ra

s 
d
e
 f
lu

jo
s 

d
e
 e

fe
ct

iv
o

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

: 

 
a

1
) 

C
u
a
n
d
o
 l

a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 u

n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 p

re
vi

st
a
 o

 l
a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
l 

ri
e
sg

o
 d

e
 t

ip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

 d
e
 u

n
 c

o
m

p
ro

m
is

o
 e

n
 f

ir
m

e
, 

d
ie

ra
 l

u
g
a
r 

a
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
p
o
st

e
ri
o
r 

d
e
 

u
n
 

a
ct

iv
o
 

o
 

p
a
si

vo
 

fin
a
n
ci

e
ro

, 
p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

n
e
g
a
tiv

o
 

re
co

n
o
ci

d
o
 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 
e
n
 

e
l 

p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
a
 

m
e
d
id

a
 q

u
e
 d

ic
h
o
 a

ct
iv

o
 o

 p
a
si

vo
 a

fe
ct

e
 a

l 
re

su
lta

d
o
 d

e
l 
e
je

rc
ic

io
, 

co
n
 

ca
rg

o
 

a
 

u
n
a
 

cu
e
n
ta

 
q
u
e
 

se
 

im
p
u
ta

rá
 

a
 

la
 

cu
e
n
ta

 
d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

e
n
 la

 m
is

m
a
 p

a
rt

id
a
 e

n
 la

 q
u
e
 s

e
 in

cl
u
ye

 la
 g

a
n
a
n
ci

a
 q

u
e
 s

e
 

g
e
n
e
re

 e
n
 la

 p
a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
. 

 
a

2
) 

C
u
a
n
d
o
 l

a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 u

n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 p

re
vi

st
a
 o

 l
a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
l 

ri
e
sg

o
 d

e
 t

ip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

 d
e
 u

n
 c

o
m

p
ro

m
is

o
 e

n
 f

ir
m

e
, 

d
ie

ra
 l

u
g
a
r 

a
l 

re
co

n
o
ci

m
ie

n
to

 
d
e
 
u
n
 
a
ct

iv
o
 
o
 
p
a
si

vo
 
n
o
 
fin

a
n
ci

e
ro

, 
p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

n
e
g
a
tiv

o
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 la
 

cu
e
n
ta

 d
e
l c

o
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

 e
le

m
e
n
to

 p
a
tr

im
o
n
ia

l. 

 
a

3
) 

C
u
a
n
d
o
 e

n
 l
a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 u

n
a
 t

ra
n
sa

cc
ió

n
 p

re
vi

st
a
 o

 l
a
 c

o
b
e
rt

u
ra

 d
e
l 

ri
e
sg

o
 d

e
 t

ip
o
 d

e
 c

a
m

b
io

 d
e
 u

n
 c

o
m

p
ro

m
is

o
 e

n
 f

irm
e
, 

se
 p

ro
d
u
zc

a
 l

a
 

b
a
ja

 
d
e
 

u
n
 

a
ct

iv
o
 

o
 

p
a
si

vo
 

n
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

 
cu

b
ie

rt
o
, 

p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 

n
e
g
a
tiv

o
 r

e
co

n
o
ci

d
o
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
co

n
 c

a
rg

o
 a

 
u
n
a
 c

u
e
n
ta

 q
u
e
 s

e
 i
m

p
u
ta

rá
 a

 l
a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

e
n
 l
a
 

m
is

m
a
 p

a
rt

id
a
 e

n
 l

a
 q

u
e
 s

e
 i

n
cl

u
ye

 l
a
 g

a
n
a
n
ci

a
 q

u
e
 s

e
 g

e
n
e
re

 e
n
 l

a
 

p
a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
. 

 
a

4
) 

C
u
a
n
d
o
 e

n
 la

 c
o
b
e
rt

u
ra

 d
e
 u

n
 a

ct
iv

o
 o

 u
n
 p

a
si

vo
 r

e
co

n
o
ci

d
o
, 

la
 p

a
rt

id
a
 

cu
b
ie

rt
a
 a

fe
ct

e
 a

l r
e
su

lta
d
o
, 

co
n
 c

a
rg

o
 a

 u
n
a
 c

u
e
n
ta

 q
u
e
 s

e
 im

p
u
ta

rá
 a

 
la

 c
u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

e
n
 l

a
 m

is
m

a
 p

a
rt

id
a
 e

n
 l

a
 q

u
e
 s

e
 

in
cl

u
ye

 la
 g

a
n
a
n
ci

a
 q

u
e
 s

e
 g

e
n
e
re

 e
n
 la

 p
a
rt

id
a
 c

u
b
ie

rt
a
. 

 
a

5
) 

P
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
 p

é
rd

id
a
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 r
e
co

n
o
ci

d
a
 e

n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

 q
u
e
 la

 e
n
tid

a
d
 n

o
 e

sp
e
re

 r
e
cu

p
e
ra

r,
 c

o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
6
3
3
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

, 
a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
4
0
. 

9
1
3
. 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
 

d
e
 

p
é
rd

id
a
s 

p
o
r 

co
b
e
rt

u
ra

s 
d
e
 

u
n
a
 

in
ve

rs
ió

n
 

n
e
ta

 
e
n
 

u
n
 

n
e
g
o
ci

o
 e

n
 e

l e
xt

ra
n
je

ro

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
e
n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 d
e
 l

a
 v

e
n
ta

 o
 d

is
p
o
si

ci
ó
n
 p

o
r 

o
tr

a
 v

ía
 d

e
 l

a
 

in
ve

rs
ió

n
 n

e
ta

 e
n
 u

n
 n

e
g
o
ci

o
 e

n
 e

l 
e
xt

ra
n
je

ro
, 

p
o
r 

e
l 

im
p
o
rt

e
 d

e
 l

a
 p

é
rd

id
a
 

d
e
l 
in

st
ru

m
e
n
to

 d
e
 c

o
b
e
rt

u
ra

 i
m

p
u
ta

d
a
 d

ir
e
ct

a
m

e
n
te

 a
l 
p
a
tr

im
o
n
io

 n
e
to

, 
co

n
 

ca
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
6
8
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

, 
a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
4
1
. 

9
2
. 

IN
G

R
E

S
O

S
 P

O
R

 D
IF

E
R

E
N

C
IA

S
 D

E
 C

A
M

B
IO

 O
 C

O
N

V
E

R
S

IÓ
N

 

 
9
2
0
. 

D
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n
 p

o
si

tiv
a
s 

 
9
2
1
. 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
 d

e
 d

ife
re

n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n
 n

e
g
a
tiv

a
s 

9
2
0
. 

D
ife

re
n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n
 p

o
si

tiv
a
s

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
p
o
r 

e
l 

e
fe

ct
o
 n

e
to

 d
e
u
d
o
r 

d
e
ri

va
d
o
 d

e
 l

a
 d

ife
re

n
ci

a
 d

e
 v

a
lo

r 
d

e
 

lo
s 

a
ct

iv
o

s 
y 

p
a

si
vo

s 
va

lo
ra

d
o

s 
e

n
 

m
o

n
e

d
a

 
d

is
tin

ta
 

a
 

la
 

fu
n

ci
o

n
a

l 
(d

ife
re

n
ci

a
 d

e
 c

a
m

b
io

) 
o
 e

n
 m

o
n
e
d
a
 f

u
n
ci

o
n
a
l d

is
tin

ta
 a

 la
 d

e
 p

re
se

n
ta

ci
ó
n
 

(d
ife

re
n
ci

a
 

d
e
 

co
n
ve

rs
ió

n
),

 
co

m
o
 

co
n
se

cu
e
n
ci

a
 

d
e
 

la
 

co
n
ve

rs
ió

n
 

a
 

la
 

m
o
n
e
d
a
 

fu
n
ci

o
n
a
l 

o
 

d
e
 

p
re

se
n
ta

ci
ó
n
, 

co
n
 

ca
rg

o
 

y/
o
 

a
b
o
n
o
 

a
 

la
s 

re
sp

e
ct

iv
a
s 

cu
e
n
ta

s 
q
u
e
 r

e
p
re

se
n
ta

n
 d

ic
h
o
s 

a
ct

iv
o
s 

y 
p
a
si

vo
s.

 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

, 
a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
5
. 
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9
2
1
. 

T
ra

n
sf

e
re

n
ci

a
 d

e
 d

ife
re

n
ci

a
s 

d
e
 c

a
m

b
io

 o
 c

o
n
ve

rs
ió

n
 n

e
g
a
tiv

a
s

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 

a
b
o
n
a
rá

, 
e
n
 

e
l 

m
o

m
e

n
to

 
d

e
 

b
a

ja
, 

e
n

a
je

n
a

ci
ó

n
 

o
 

ca
n

ce
la

ci
ó

n
 

d
e

l 
e
le

m
e
n
to

 p
a
tr

im
o
n
ia

l a
so

ci
a
d
o
, 

co
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 6
6
8
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

, 
a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
5
. 

9
4
. 

IN
G

R
E

S
O

S
 P

O
R

 S
U

B
V

E
N

C
IO

N
E

S
, 
D

O
N

A
C

IO
N

E
S

 Y
 L

E
G

A
D

O
S

 

 
9
4
0
. 

In
g
re

so
s 

d
e
 s

u
b
ve

n
ci

o
n
e
s 

o
fic

ia
le

s 
d
e
 c

a
p
ita

l 
 

9
4
1
. 

In
g
re

so
s 

d
e
 d

o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

d
e
 c

a
p
ita

l 
 

9
4
2
. 

In
g
re

so
s 

d
e
 o

tr
a
s 

su
b
ve

n
ci

o
n
e
s,

 d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

y 
le

g
a
d
o
s 

9
4
0
/9

4
1
/9

4
2
. 

In
g
re

so
s 

d
e
 …

.

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

n
: 

 
a

1
) 

P
o
r 

la
 s

u
b
ve

n
ci

ó
n
, 

d
o
n
a
ci

ó
n
 o

 l
e
g
a
d
o
 c

o
n
ce

d
id

o
s 

a
 l

a
 e

n
tid

a
d
 c

o
n
 

ca
rg

o
, 
g
e
n
e
ra

lm
e
n
te

, 
a
 c

u
e
n
ta

s 
d
e
l s

u
b
g
ru

p
o
 4

7
 ó

 5
7
. 

 
a

2
) 

P
o
r 

la
s 

d
e
u
d
a
s 

q
u
e
 s

e
 t

ra
n
sf

o
rm

a
n
 e

n
 s

u
b
ve

n
ci

o
n
e
s 

d
o
n
a
ci

o
n
e
s 

o
 

le
g
a
d
o
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
7
2
. 

b
) 

S
e
 c

a
rg

a
rá

n
, 

a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
1
3
0
, 

1
3
1
 ó

 1
3
2
, 

se
g
ú
n
 c

o
rr

e
sp

o
n
d
a
. 

9
5
. 

IN
G

R
E

S
O

S
 

P
O

R
 

G
A

N
A

N
C

IA
S

 
A

C
T

U
A

R
IA

L
E

S
 

Y
 

A
JU

S
T

E
S

 
E

N
 

L
O

S
 

A
C

T
IV

O
S

 P
O

R
 R

E
T

R
IB

U
C

IO
N

E
S

 A
 L

A
R

G
O

 P
L
A

Z
O

 D
E

 P
R

E
S

T
A

C
IÓ

N
 

D
E

F
IN

ID
A

 
9
5
0
. 

G
a
n
a
n
ci

a
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s 
 

9
5
1
. 

A
ju

st
e
s 

p
o
si

tiv
o
s 

e
n
 

a
ct

iv
o
s 

p
o
r 

re
tr

ib
u
ci

o
n
e
s 

a
 

la
rg

o
 

p
la

zo
 

d
e
 

p
re

st
a
ci

ó
n
 d

e
fin

id
a
 

9
5
0
. 

G
a
n
a
n
ci

a
s 

a
ct

u
a
ri
a
le

s

S
u
 m

o
vi

m
ie

n
to

 e
s 

e
l s

ig
u
ie

n
te

: 

a
) 

S
e
 a

b
o
n
a
rá

, 
a
l 
ci

e
rr

e
 d

e
l 
e
je

rc
ic

io
 p

o
r 

la
 g

a
n
a
n
ci

a
 a

ct
u
a
ri
a
l 
p
ro

d
u
ci

d
a
 p

o
r 

la
 

d
is

m
in

u
ci

ó
n
 

e
n
 

e
l 

va
lo

r 
a
ct

u
a
l 

d
e
 

la
s 

re
tr

ib
u
ci

o
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e
re

n
ci

a
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ro

 d
e
 a

ju
st

e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

n
e
g
a
tiv

o
s 

p
re

vi
o
s,

 
e
m

p
re

sa
s 

a
so

ci
a
d
a
s 

L
a

s 
cu

e
n

ta
s 

d
e

 
e

st
e

 
su

b
g

ru
p

o
 

re
co

g
e

rá
n

 
la

 
re

cu
p

e
ra

ci
ó

n
 

d
e

 
lo

s 
a

ju
st

e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

p
o
r 

re
d
u
cc

io
n
e
s 

d
e
 v

a
lo

r 
im

p
u
ta

d
o
s 

d
ir
e
ct

a
m

e
n
te

 e
n
 e

l 
p
a
tr

im
o
n
io

 
n
e
to

, 
cu

a
n
d
o
 s

e
 h

u
b
ie

ra
n
 r

e
a
liz

a
d
o
 i

n
ve

rs
io

n
e
s 

p
re

vi
a
s 

a
 l

a
 c

o
n
si

d
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 

la
s 

p
a
rt

ic
ip

a
ci

o
n
e
s 

e
n

 e
l 

p
a
tr

im
o

n
io

 c
o
m

o
 d

e
 e

n
tid

a
d
e
s 

d
e

l 
g
ru

p
o

, 
m

u
lti

g
ru

p
o
 y

 
a
so

ci
a
d
a
s.

 T
a
m

b
ié

n
 s

e
 r

e
co

g
e
rá

n
 l

a
s 

tr
a
n
sf

e
re

n
ci

a
s 

a
 l

a
 c

u
e
n
ta

 d
e
 p

é
rd

id
a
s 

y 
g
a
n
a
n
ci

a
s 

d
e
 lo

s 
ci

ta
d
o
s 

a
ju

st
e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

e
n
 c

a
so

 d
e
 d

e
te

ri
o
ro

. 
T

o
d
o
 e

llo
, 

d
e
 

a
cu

e
rd

o
 

co
n
 

lo
 

q
u
e
 

a
l 

re
sp

e
ct

o
 

d
is

p
o
n
e
n
 

la
s 

co
rr

e
sp

o
n
d
ie

n
te

s 
n
o
rm

a
s 

d
e
 

re
g

is
tr

o
 y

 v
a

lo
ra

ci
ó

n
. 

9
9
1
/9

9
2
 

R
e
cu

p
e
ra

ci
ó
n
 d

e
 a

ju
st

e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

n
e
g
a
tiv

o
s 

p
re

vi
o
s,

 e
m

p
re

sa
s 

d
e
l 

g
ru

p
o

/e
m

p
re

sa
s 

a
so

ci
a

d
a

s

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
)

S
e
 a

b
o
n
a
rá

n
 e

n
 e

l m
o
m

e
n
to

 e
n
 q

u
e
 e

l i
m

p
o
rt

e
 r

e
cu

p
e
ra

b
le

 s
e
a
 s

u
p
e
ri
o
r 

a
l 

va
lo

r 
co

n
ta

b
le

 d
e
 l
a
s 

in
ve

rs
io

n
e
s,

 h
a
st

a
 e

l 
lím

ite
 d

e
 l
o
s 

a
ju

st
e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

n
e
g
a
tiv

o
s 

p
re

vi
o
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 la
s 

cu
e
n
ta

s 
2
4
0
 ó

 5
3
0
. 

b
)

S
e
 c

a
rg

a
rá

n
, 

a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
3
. 

9
9

3
/9

9
4

 
T

ra
n

sf
e

re
n

ci
a

 p
o

r 
d

e
te

ri
o

ro
 d

e
 a

ju
st

e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

n
e

g
a

tiv
o

s 
p

re
vi

o
s,

 
e

m
p

re
sa

s 
d

e
l g

ru
p

o
/e

m
p

re
sa

s 
a

so
ci

a
d

a
s

S
u

 m
o

vi
m

ie
n

to
 e

s 
e

l s
ig

u
ie

n
te

: 

a
)

S
e
 a

b
o
n
a
rá

n
 e

n
 e

l 
m

o
m

e
n
to

 e
n
 q

u
e
 s

e
 p

ro
d
u
zc

a
 e

l 
d
e
te

ri
o
ro

 d
e
l 

a
ct

iv
o
 

fin
a
n
ci

e
ro

, 
p
o
r 

lo
s 

a
ju

st
e
s 

va
lo

ra
tiv

o
s 

n
e
g
a
tiv

o
s 

p
re

vi
o
s,

 c
o
n
 c

a
rg

o
 a

 l
a
s 

cu
e
n
ta

s 
6
9
6
 ó

 6
9
8
. 

b
)

S
e
 c

a
rg

a
rá

n
, 

a
l c

ie
rr

e
 d

e
l e

je
rc

ic
io

, 
co

n
 a

b
o
n
o
 a

 la
 c

u
e
n
ta

 1
3
3
. 


