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Disposicion final segunda. Entrada en vigor.

El presente real decreto entrara en vigor el dia
siguiente al de su publicacion en el «Boletin Oficial del
Estado».

Dado en Madrid, el 15 de febrero de 2008.
JUAN CARLOS R.

El Vicepresidente Segundo del Gobierno
y Ministro de Economia y Hacienda,

PEDRO SOLBES MIRA
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La supervision prudencial de las entidades de crédito
y de las empresas de servicios de inversion tiene como
objetivo garantizar la estabilidad del conjunto del sistema
financiero espanol, evitando la aparicion de crisis entre
aquellas entidades que conforman su tejido. Uno de los
instrumentos fundamentales de dicha supervision finan-
ciera es el requerimiento a las entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion de niveles concretos
de recursos propios, ajustados técnicamente a sus verda-
deras necesidades y riesgos.

En la actualidad, la actividad publica supervisora de
ambito nacional resulta insuficiente en un contexto de
mercados financieros cada vez mas internacionales que
requieren, igualmente, medidas para la armonizacion de
los criterios prudenciales sobre los recursos propios de
los intermediarios financieros de cada pais. Por ello, a
través de proyectos de armonizacidon internacional se
estan tratando de resolver los problemas, sobre todo de
competitividad y de estabilidad financiera, que surgen de
la existencia de regulaciones muy diferentes en funcion
de los Estados.

Mediante dos leyes diferentes se ha incorporado en
nuestro ordenamiento uno de dichos proyectos de armo-
nizacion: el Acuerdo de Capital de Basilea Il de 2004 que
posteriormente se sustancio en el ambito comunitario en
dos directivas, la Directiva 2006/48/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su
ejercicio (refundicién) y la Directiva 2006/49/CE del Parla-
mento europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
sobre la adecuacién del capital de las empresas de servi-
cios de inversion y las entidades de crédito (refundicion).
Estas dos leyes son, en el ambito de las entidades de cré-
dito, la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se
modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informa-
cién de los intermediarios financieros y otras normas del
sistema financiero, y, en el ambito de las empresas de
servicios de inversion, la Ley 47/2007, de 19 de diciembre,
por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

El presente real decreto pretende desarrollar esas dos
normas legales, avanzando sustancialmente en el pro-
ceso de transposicion de las dos directivas comunitarias
mencionadas.

En lineas generales, tanto Basilea Il como las Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE, pretenden aproximar la medicion
de riesgos realizada por el supervisor para determinar los
requerimientos de recursos propios, a los propios meca-
nismos de medicién de las entidades financieras, recono-
ciendo, a su vez, que el tratamiento de la solvencia de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inver-
sién debe consistir en algo mas que en la simple fijacion de
unas ratios minimas, y estimulando el desarrollo de ade-
cuados procedimientos internos de gestion de riesgos. De
este modo, al objetivo principal de asegurar un nivel de
solvencia suficiente y lograr una igualdad competitiva
entre las entidades, Basilea ll, y las directivas que lo trans-
ponen, anaden ademas otros propodsitos, como hacer el
capital regulatorio exigido mas sensible a los riesgos rea-
les, incentivar una mejor gestion de los riesgos por parte
de las entidades o no alterar el nivel global de capital en el
sistema financiero internacional.

Con estos objetivos, tanto Basilea Il como las dos
directivas han desarrollado un conjunto de medidas

estructuradas sobre la base de tres pilares que se refuer-
zan mutuamente. Cada uno de estos pilares representa un
enfoque diferente de la supervisién: el primero pone énfa-
sis en la adopcién de reglas uniformes y determina los
requerimientos minimos de capital; el segundo pone en
marcha todo un sistema de revision supervisora con el fin
de fomentar la mejora de la gestion interna de los riesgos
de las entidades, y; el tercero responde al efecto discipli-
nario que ejerce el escrutinio del mercado obligando a las
entidades a divulgar ante éste informacién sobre los
aspectos clave de su perfil de negocio, exposicion al
riesgo y formas de gestion del riesgo.

Dentro de este amplio contexto, el presente real
decreto aborda la transposicidon de las directivas mencio-
nadas. No obstante, se trata de nuevo de una transposi-
cion parcial en la medida en que la especificacion técnica
de buena parte de las dos normas comunitarias hace
necesario culminar el proceso de transposicion en dispo-
siciones de rango inferior.

El primer articulo se dedica a establecer una serie de
definiciones comunes a los dos titulos del real decreto.

En el titulo | se contienen las disposiciones relativas a
las entidades de crédito. Un primer capitulo detalla su
ambito de aplicacién, donde se establecen las obligacio-
nes que deben cumplir las entidades de crédito. En con-
creto, se especifica el nivel al que se aplican las diferentes
obligaciones y requerimientos, ya sea individual, consoli-
dado o subconsolidado.

En el capitulo Il se establecen los elementos que inte-
gran los recursos propios de las entidades de crédito; se
detallan los elementos que se deducen del calculo de
dichos recursos propios; se recogen algunas condiciones
para la computabilidad de determinados elementos, por
ejemplo, en relacion con el capital de las cooperativas de
crédito, las acciones sin voto, las acciones rescatables, las
participaciones preferentes o las financiaciones subordi-
nadas; y, por ultimo, se establece la distincidon entre recur-
sos propios basicos, recursos propios de segunda catego-
ria y recursos auxiliares.

El capitulo Ill contiene tres articulos iniciales y se
divide, posteriormente, en cuatro distintas secciones
cuyo nexo de union es el hecho de estar referidas al trata-
miento del riesgo de crédito dentro del calculo de los
requerimientos de recursos propios.

Los primeros tres articulos especifican en términos
cuantitativos el requerimiento de recursos propios por el
riesgo tratado en este capitulo y establecen la opcion para
las entidades de elegir el método de céalculo de este
requerimiento mas adecuado a su tamaho o grado de
sofisticacion entre el método estandar y el método basado
en calificaciones internas. La finalidad de ambos métodos
es obtener el denominador del coeficiente de solvencia
qgue se aplica por el riesgo de crédito soportado en las
operaciones de la entidad financiera de que se trate.
Dicho denominador resulta de la suma del valor de cada
una de las exposiciones ponderadas por el riesgo.

La seccion primera del capitulo contiene las especifi-
caciones del método estandar. Las ponderaciones por
riesgo de las diferentes exposiciones se calculan dentro
de este método por referencia a las calificaciones crediti-
cias de agencias de calificacién externa o, en determina-
dos casos, de Agencias de Crédito a la Exportacion. La
seccidon segunda de este capitulo contiene las especifica-
ciones referidas al método basado en las calificaciones
internas. Este método, cuyo uso por parte de las entida-
des de crédito esta sujeto a la autorizacion previa del
Banco de Espana, supone que las entidades utilicen a
efectos de determinar sus propios requerimientos de
recursos propios minimos las calificaciones crediticias de
sus exposiciones que ellas mismas hayan calculado con
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modelos de riesgo internos basados en datos de su expe-
riencia pasada con cada tipo de exposiciones. La seccion
tercera de este capitulo se ocupa de las técnicas de reduc-
cién del riesgo de crédito que resultan aceptables para
reducir la ponderacion por riesgo de las diferentes expo-
siciones calculada de acuerdo con una de las dos seccio-
nes anteriores. La seccion cuarta cierra el capitulo Il con
las especificaciones de calculo para una de las categorias
de exposiciéon de especial complejidad, las posiciones en
titulizaciones, ya sean estas como originador o como
inversor en los valores resultantes.

El capitulo IV aborda el tratamiento del riesgo de con-
traparte que asumen las entidades de crédito, a los efec-
tos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo
de crédito, ya sean éstas calculadas conforme al método
estandar o conforme al método basado en calificaciones
internas, descritos en el capitulo anterior.

Los capitulos V, VIl y VIl exigen a las entidades el man-
tenimiento de recursos propios suficientes para cubrir
tres tipos de riesgos, respectivamente. En primer lugar,
los riesgos que las entidades crédito asuman derivados
de la posible evolucién desfavorable de los tipos cambio
y del precio del oro, en segundo lugar, de los derivados de
sus posiciones en los instrumentos financieros y materias
primas que componen su cartera de negociacion vy, final-
mente, los riesgos de pérdidas debidos a sucesos que se
pueden producir dentro del propio funcionamiento de la
entidad (riesgo operacional).

Los limites a los grandes riesgos se fijan en el capitulo
VIIl. Gran riesgo es aquel contraido frente a una misma
contraparte, cuando su valor supere el diez por ciento de
los recursos propios de la entidad de crédito que conceda
la financiacion o asuma el riesgo. A partir de esa defini-
cion se establecen dos limites esenciales. En primer lugar,
se fija como umbral maximo para la asuncion por las enti-
dades de crédito de este tipo de riesgos el veinticinco por
ciento de sus recursos propios. Y, en segundo lugar, se
determina que el conjunto agregado de los grandes ries-
gos no supere en ningun caso el ochocientos por cien de
los recursos propios de la entidad de crédito.

El capitulo IX incluye en primer lugar, una serie de
requisitos organizativos exigidos a las entidades con el fin
de garantizar el cumplimiento de las obligaciones norma-
tivas establecidas en el real decreto. Entre estos requisi-
tos se encuentran la existencia de una estructura organi-
zativa adecuada, el establecimiento de funciones de
auditoria interna y de cumplimiento normativo o la obli-
gacion de realizar un proceso de autoevaluacion del capi-
tal interno. Por otro lado, el capitulo determina los requi-
sitos que deberdn cumplir las entidades de crédito, en
primer lugar, para emplear modelos internos de calculo
de los requerimientos de recursos propios por riesgo de
posicidn, de tipo de cambio o sobre materias primas; y, en
segundo lugar, para poder aplicar el tratamiento de car-
tera de negociacion.Y, por ultimo, se recoge en este capi-
tulo el régimen basico de la delegacion de la prestacion
de servicios o el ejercicio de funciones de las entidades de
crédito.

El capitulo X regula la divulgacion de informacion al
mercado por parte de las entidades de crédito, recogién-
dose asi el tercer pilar del acuerdo de Basilea Il. A través
de la transparencia y la divulgaciéon de informacion se
pretende conseguir una cierta disciplina de mercado, es
decir, la divulgacion de informacion y la presiéon de la
competencia alentaran la adopcién de las mejores practi-
cas y aumentara la confianza del inversor.

El capitulo XI contiene las medidas que deben tomar,
en cada caso, los grupos de entidades de crédito o las
entidades de crédito de forma individual, en caso de que
dejasen de cumplir los requisitos de recursos propios que
se derivan del real decreto o sobrepasasen los limites a
los grandes riesgos establecidos en el mismo y las obliga-
ciones que se desprenden en tales situaciones.

En el titulo Il se encuentran las disposiciones relativas
a las empresas de servicios de inversion, que resultan en
muchos casos paralelas a las establecidas en el titulo .

En el capitulo | de ambito de aplicacidén se establecen
las obligaciones que deben cumplir las empresas de ser-
vicios de inversion y se especifica el nivel al que se apli-
can las diferentes obligaciones y requerimientos, ya sea
individual o consolidado.

En el capitulo Il, de forma analoga a lo que se recoge
en el titulo | para las entidades de crédito, se establece la
forma de calculo de los recursos propios de la definicion
general de las empresas de servicios de inversion, espe-
cificando también los elementos del balance consoli-
dado que deben anadirse para calcular los recursos
propios de un grupo consolidable. Completa este capi-
tulo la definicidén alternativa de recursos propios y los
limites a su computabilidad, que es de aplicaciéon a las
empresas de servicios de inversion y los grupos de las
mismas que deban cumplir con los requerimientos de
recursos propios por riesgos ligados a la cartera de
negociacion.

En el capitulo Il se hace referencia a los requerimien-
tos de recursos propios que deben mantener las empre-
sas de servicios de inversion. En concreto, se establece
que los recursos propios deben ser iguales o superiores
al mayor de cuatro conceptos: la suma de los requeri-
mientos de recursos propios ligados a diferentes riesgos
(riesgo de cartera de negociacion, riesgo de tipo de cam-
bio, riesgo de crédito, riesgo operacional), la cuarta parte
de los gastos de estructura del ejercicio precedente, las
dos terceras partes del capital minimo requerido para la
constitucion del tipo de empresa de servicios de inversion
de que se trate o el cinco por mil del volumen de las car-
teras gestionadas.

El capitulo IV establece una serie de exigencias orga-
nizativas y de técnicas de valoracién de los riesgos nece-
sarias para que los riesgos a los que las empresas de
servicios de inversion estén o puedan estar expuestas
no aumenten de forma indebida. En el capitulo también
se incluye la obligacion para las empresas de servicios
de inversion de disponer de un mecanismo de autoeva-
luacién del capital interno. Asimismo, se senala que
todas estas politicas y procedimientos deberan resu-
mirse en un informe anual de autoevaluacién del capital
interno que se remite a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores.

En el capituloV se transponen determinados aspectos
de la Directiva 2006/49/CE, que en la mayor parte de los
casos suponen una concrecion de las facultades de super-
visién que contempla la Ley del Mercado de Valores.

El capitulo VI hace referencia a la informacion que
deben divulgar al mercado las empresas de servicios de
inversion mediante el documento denominado «Informa-
cion sobre solvencia». Se establece la frecuencia con la
que debe publicarse dicho documento, asi como la posi-
bilidad de que la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res (CNMV) determine una frecuencia de divulgacion
mayor para ciertos datos o informaciones.

El capitulo VII contiene las medidas que deben tomar,
en cada caso, los grupos de entidades de servicios finan-
cieros o las empresas de servicios de inversion de forma
individual, en caso de que dejasen de cumplir los requisi-
tos de recursos propios que se derivan del real decreto o
sobrepasasen los limites a los grandes riesgos estableci-
dos en el mismo y las obligaciones que se desprenden en
tales situaciones.

v

Se han introducido en el presente real decreto dos dis-
posiciones transitorias provenientes de las directivas comu-
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nitarias que hacen referencia a la exencion de ciertos requi-
sitos de disponibilidad de datos histéricos para el uso de
algunos métodos avanzados de medicion del riesgo de cré-
dito, asi como a las exposiciones denominadas en divisas
de paises del Espacio Econdmico Europeo.

Asimismo, la disposicion derogatoria Unica contiene
la derogacion de cuantas normas de igual o inferior rango
se opongan a lo dispuesto en el real decreto vy, en particu-
lar, la derogacion del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de
junio, de recursos propios y supervision en base consoli-
dada de las entidades financieras.

Cuenta adicionalmente el presente real decreto con
nueve disposiciones finales. La disposicion final primera
y la segunda modifican el Real Decreto 2345/1996, de 8 de
noviembre, sobre normas de autorizacion administrativa
y requisitos de solvencia de las sociedades de garantia
reciproca y el Real Decreto 1644/1997, de 31 de octubre,
relativo a las normas de autorizacién administrativa y
requisitos de solvencia de las sociedades de reafianza-
miento, respectivamente. En ellas se establecen una serie
de especialidades al respecto del régimen de recursos
propios y obligaciones relacionadas con la solvencia de
las sociedades de garantia reciproca y de las sociedades
de reafianzamiento. En particular se reconoce que el
reafianzamiento, cuando se dan una serie de condiciones,
es un instrumento que reduce el riesgo de crédito y debe
conllevar por tanto la consiguiente reduccién de los
requerimientos de recursos propios de los compromisos
que se beneficien de contratos generales de reaval o
reafianzamiento.

En la disposicion final tercera se establecen una serie
de potestades especificas que se atribuyen al Banco de
Espana y a la CNMV; las disposiciones finales cuarta,
quinta y sexta contienen, respectivamente, lo referido al
caracter basico de la norma, los titulos competenciales al
amparo de los cuales se dicta y las facultades para su
desarrollo; la disposicion final séptima contiene la habili-
tacion para que el Banco de Espana dicte las disposicio-
nes de desarrollo necesarias para la aplicacion del régi-
men previsto en la disposicidn transitoria primera de la
Ley 36/2007; la octava se refiere a la incorporacion del
derecho comunitario; y se cierra la ley con la disposicion
final novena que establece la fecha de su entrada en
vigor.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y
Hacienda, de acuerdo con el Consejo de Estado y previa
deliberacion del Consejo de Ministros en su reunion del
dia 15 de febrero de 2008,

DISPONGO:
Articulo 1. Definiciones.

1. A efectos del presente real decreto se entendera
por:

a) «entidad de crédito matriz de Espana»: una enti-
dad de crédito espanola que tiene como filial a una enti-
dad de crédito o una entidad financiera, o posee una par-
ticipacion en dichas entidades, y que no es a su vez filial
de otra entidad de crédito autorizada en Espana o de una
sociedad financiera de cartera constituida en Espana;

b) «entidad de crédito matriz de la Unién European:
una entidad de crédito matriz de Espana que no es filial de
otra entidad de crédito autorizada en cualquier Estado
miembro de la Union Europea, o de una sociedad finan-
ciera de cartera constituida en cualquier Estado miembro
de la Union Europea;

c) «sociedad financiera de cartera»: una entidad
financiera cuyas empresas filiales sean, exclusiva o prin-
cipalmente, entidades de crédito u otras entidades finan-
cieras, una de las cuales como minimo debera ser una

entidad de crédito, y que no sea una sociedad financiera
mixta de cartera a los efectos de articulo 2.7 de la Ley 5/
2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados
financieros y por la que se modifican otras leyes del sec-
tor financiero;

d) «sociedad financiera de cartera matriz de Espanan»:
una sociedad financiera de cartera espanola que no es a
su vez filial de una entidad de crédito autorizada en
Espana o de una sociedad financiera de cartera consti-
tuida en Espana;

e) «sociedad financiera de cartera matriz de la Unidn
Europea»: una sociedad financiera de cartera de Espana
que no es filial de una entidad de crédito autorizada en
cualquier Estado miembro, o de otra sociedad financiera
de cartera establecida en cualquier Estado miembro;

f) «grupo consolidable de entidades de crédito»: se
estara a la definicién de este término establecida en el
articulo octavo de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coefi-
cientes de Inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros.

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 3 del
articulo octavo de la Ley 13/1985, cuando una entidad de
crédito o un grupo consolidable de entidades de crédito
estén, a su vez, dominados por una o mas sociedades
financieras de cartera extranjeras, con sede en algun
Estado miembro de la Union Europea, sin que ninguna de
ellas tenga su misma nacionalidad, la entidad dominante
y sus restantes filiales consolidables, cualquiera que sea
su nacionalidad, integraran un grupo consolidable de
entidades de crédito, a efectos de este real decreto, siem-
pre que se esté en presencia de cualquiera de los siguien-
tes supuestos:

i) Que las entidades de crédito de nacionalidad espa-
nola sean las Unicas filiales de esa naturaleza en el ambito
comunitario.

ii) Que, existiendo entidades de crédito filiales espa-
nolas y de otros paises comunitarios, se hubiera alcan-
zado un acuerdo entre el Banco de Espana y las autorida-
des competentes de esos otros paises, incluyendo el pais
de sede de la entidad dominante, en virtud del cual se
asigne la competencia de supervisién en base consoli-
dada al Banco de Espana.

iii) Que, existiendo entidades de crédito filiales espa-
nolas y de otros paises comunitarios, en ausencia del
acuerdo al que se hace referencia en el inciso anterior, la
entidad de crédito del grupo con balance mas elevado
tuviese nacionalidad espanola o, si los totales de balance
fuesen iguales, fuera espanola la entidad de crédito auto-
rizada en primer lugar.

g) «grupo econdmico»: conjunto de empresas o enti-
dades, cualquiera que sea la actividad u objeto social de las
mismas, que constituya una unidad de decision, segun lo
dispuesto en al articulo 42 del Cédigo de Comercio.

h) «empresa de servicios de inversion matriz de
Espana», una empresa de servicios de inversion que
tenga como filial a una empresa de servicios de inversion
o entidad financiera o que posea una participacion en
dichas entidades y que no sea filial de otra entidad autori-
zada en Espana, o de una sociedad financiera de cartera
establecida en Espana.

i) «empresa de servicios de inversién matriz de la
Unidon Europea», una empresa de servicios de inversion
matriz en Espana, que no sea filial de otra entidad autori-
zada en cualquier Estado miembro de la Union Europea, o
de una sociedad financiera de cartera establecida en cual-
quier Estado miembro de la Union Europea;

j) «grupo de empresas de servicios de inversion»:
sin perjuicio de lo previsto en el articulo 86 de la Ley 24/
1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, los grupos
consolidables de empresas de servicios de inversion son
aquellos grupos financieros en los que concurra cual-
quiera de las siguientes circunstancias:
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i) Que una empresa de servicios de inversidn con-
trole a una o a varias entidades financieras.

ii) Que la entidad dominante sea una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
empresas de servicios de inversion.

iii) Que una persona fisica, un grupo de personas
que actuen sistematicamente en concierto, o una entidad
no consolidable controle a varias entidades, todas ellas
empresas de servicios de inversion.

Cuando una empresa de servicios de inversién o un
grupo consolidable de empresa de servicios de inversion
estén, a su vez, dominados por una o mas entidades
extranjeras, con sede en algun Estado miembro de la
Union Europea, cuya actividad principal consista en tener
participaciones en empresa de servicios de inversion o
entidades financieras, sin que ninguna de ellas tenga su
misma nacionalidad, la entidad dominante y sus restan-
tes filiales consolidables, cualquiera que sea su nacionali-
dad, integrardan un grupo consolidable de empresa de
servicios de inversion, a efectos de este real decreto,
siempre que se esté en presencia de cualquiera de los
siguientes supuestos:

1.° Cuando las empresas de servicios de inversion de
nacionalidad espanola sean las Unicas filiales de esa natu-
raleza en el ambito comunitario.

2.° Cuando, existiendo empresas de servicios de
inversion filiales espanolas y de otros paises comunita-
rios, se hubiera alcanzado un acuerdo entre Comision
Nacional del Mercado de Valores y las autoridades com-
petentes de esos otros paises, incluyendo el pais de sede
de la sociedad dominante, en virtud del cual se asigne la
competencia de supervisiéon en base consolidada a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

3.° Cuando, existiendo empresas de servicios de
inversion filiales espanolas y, de otros paises comunita-
rios, en ausencia del acuerdo a que se hace referencia en
el inciso anterior, la empresa de servicios de inversion del
grupo con balance mas elevado tuviese nacionalidad
espanola o, si los totales de balance fuesen iguales, fuera
espanola la empresa de servicios de inversidon autorizada
en primer lugar.

2. Cuando en el presente real decreto se haga refe-
rencia a las entidades de crédito, habra que estar a lo
dispuesto en los articulos 2 a 10 para determinar la base
en la que estan obligadas a cumplir con las obligaciones
correspondientes.

TITULO |

Disposiciones relativas a entidades de crédito

CAPITULO |
Ambito de aplicacion
Articulo 2. Ambito de aplicacion.

1. Todas las entidades de crédito cumpliran lo esta-
blecido en:

a) los capitulos lll, IV, V, VI, VII,
b) el capitulo VIIIl, y
c) elarticulo 66.

2. Las filiales espanolas de las entidades de crédito
podran solicitar del Banco de Espana que las exceptue de
la aplicacién del apartado 1, siempre que su matriz esté
sujeta a la supervision del Banco de Espana, la filial esté
incluida en la supervision en base consolidada de dicha
entidad de crédito matriz y se cumplan las condiciones
siguientes a fin de garantizar que los fondos propios se

distribuyan adecuadamente entre la empresa matriz y las
filiales:

a) que no exista ni sea previsible que exista impedi-
mento alguno practico o juridico relevante a la inmediata
transferencia de fondos propios o el reembolso de pasi-
vos por la empresa matriz;

b) que la empresa matriz efectie una gestién pru-
dente de la filial y se haya declarado garante de los com-
promisos suscritos por la filial, o bien que los riesgos en
la filial sean poco significativos;

c) que los procedimientos de evaluacién, medicion y
control de riesgos de la empresa matriz incluyan a la filial;
Y:

d) que la empresa matriz posea mas del 50 por
ciento de los derechos de voto vinculados a las participa-
ciones o acciones de la filial o tenga derecho a designar o
cesar a la mayoria de los miembros del consejo de admi-
nistracién u 6rgano equivalente de la filial.

3. Las entidades de crédito espanolas filiales de
sociedades financieras de cartera espanolas podran soli-
citar del Banco de Espana que las exceptue de la aplica-
cion del apartado 1, siempre que la matriz esté sujeta,
junto a la filial, a supervision en base consolidada por
parte del Banco de Espana, y se cumplan las restantes
condiciones indicadas en el apartado precedente a fin de
garantizar que los fondos propios se distribuyan adecua-
damente entre la empresa matriz y las filiales.

4. Las entidades de crédito matrices sujetas a super-
vision en base consolidada por el Banco de Espana,
podran solicitar del Banco de Espana que las exceptue de
lo dispuesto en el apartado 1, siempre que se cumplan las
condiciones siguientes para garantizar que los fondos
propios se distribuyan adecuadamente entre la empresa
matriz y las filiales:

a) que no existan actualmente ni sea previsible que
existan impedimentos materiales, practicos ni juridicos
para la inmediata transferencia de fondos propios o para
el reembolso del pasivo a la empresa matriz; vy,

b) que los procedimientos de evaluacion, mediciéony
control del riesgo pertinentes para la supervision en base
consolidada abarquen a la entidad de crédito matriz.

5. El Banco de Espana podra autorizar a las entida-
des de crédito matrices a incorporar en su calculo de la
exigencia contemplada en el apartado 1, a sus filiales,
siempre que:

a) los procedimientos de evaluacion, medicion y
control de riesgos de la empresa matriz incluyan a la
filial;

b) la empresa matriz posea mas del 50 por ciento de
los derechos de voto vinculados a las participaciones o
acciones de la filial o tenga derecho a designar o cesar a
la mayoria de los miembros del consejo de administra-
cidén u 6rgano equivalente de la filial;

c) las exposiciones o pasivos relevantes, incluido el
capital, de las filiales lo sean con respecto a dichas entida-
des matrices; vy,

d) la entidad de crédito matriz demuestre plena-
mente al Banco de Espana las circunstancias y las dispo-
siciones, incluidas las de tipo juridico, por las que no
exista ni se prevea impedimento practico ni juridico rele-
vante alguno a la inmediata transferencia de fondos pro-
pios o al reembolso de pasivos cuando los deba la filial a
su empresa matriz.

Articulo 3. Requerimientos individuales para entidades
de crédito espanolas dependientes de un grupo con-
solidable de otro Estado miembro.

Ademas de lo establecido en el articulo 2, las entida-
des de crédito espanolas filiales de un grupo consolidable
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de entidades de crédito autorizado y supervisado en otro
Estado miembro de la Union Europea cumpliran con lo
previsto en:

a) el articulo 16;y,
b) el articulo 68.

Articulo 4. Requerimientos individuales para entidades
de crédito independientes y para entidades excluidas
de la consolidacion.

Ademas de lo establecido en el articulo 2, toda enti-
dad de crédito no integrada en un grupo consolidable de
entidades de crédito y toda entidad de crédito pertene-
ciente a uno de esos grupos que no se incluya en la con-
solidacion de acuerdo con el articulo octavo.5 de la Ley
13/1985, cumplira con lo previsto en

a) el articulo 16; vy,
b) el articulo 68.

Articulo 5. Requerimientos en base consolidada para
grupos consolidables de entidades de crédito.

Los grupos consolidables de entidades de crédito
cumpliran, en base consolidada, lo previsto en:

a) el articulo 16;

b) los capitulos lll, IV,V, VI, VII;
c) el capitulo VIII;

d) el articulo 66; vy,

e) el articulo 68.

Articulo 6. Requerimientos en base subconsolidada.

Las entidades de crédito filiales que posean una enti-
dad de crédito, una entidad financiera o una sociedad de
gestion de activos como filiales en un tercer Estado o una
participacién en dichas sociedades, cumpliran de forma
subconsolidada

a) el articulo 16;

b) los capitulos lll, IV, V, VI, VII;
c) el capitulo VI,

d) el articulo 66;y,

e) el articulo 68.

Articulo 7. Célculo de los requerimientos por riesgo de
crédito y contraparte exigibles.

Se habilita al Banco de Espana para establecer las
condiciones especificas de coOmputo de recursos propios
para el calculo de los requerimientos por riesgo de crédito
y contraparte exigibles a las entidades de crédito matrices
y filiales, en base individual o subconsolidada.

Articulo 8. Sucursales de entidades de crédito con sede
en terceros paises.

En el caso de las sucursales de entidades de crédito
con sede en terceros paises, los limites a la concentracién
de riesgos se calcularan sobre los recursos propios de la
entidad extranjera en su conjunto. La sucursal comuni-
cara al Banco de Espana, dos veces al ano, dichos recur-
sos propios, calculados conforme a su legislacion nacio-
nal. Si la sucursal no puede aportar estos datos, el calculo
se realizara con los elementos de recursos propios locali-
zados en la sucursal.

Articulo 9. Informe sobre la aplicacion del articulo 2.4.

El Banco de Espana deberd informar de la aplicacién
del articulo 2.4 al resto de las autoridades competentes de

todos los demas Estados miembros de la Uniéon Europea.
En particular, hara publico lo siguiente:

a) los criterios que aplica para determinar que no
existen impedimentos materiales, practicos o juridicos
para la inmediata transferencia de fondos propios o el
reembolso de pasivo;

b) el nimero de entidades de crédito matrices que
se beneficien de la aplicacion del 2.4, y, entre ellas, el
numero de entidades que incorporan filiales situadas en
un tercer pais;y,

c) de forma agregada:

i) el importe total consolidado de fondos propios de
la entidad de crédito matriz que se beneficien de la aplica-
cién del 2.4, que sean tenidos por filiales situadas en un
tercer pais;

ii) el porcentaje del total consolidado de fondos pro-
pios de entidades de crédito que se beneficien de la apli-
cacion del 2.4, representado por fondos propios tenidos
por filiales situadas en un tercer pais; vy,

iii) el porcentaje del total consolidado minimo de
fondos propios exigido a las entidades de crédito matri-
ces que se beneficien de la aplicacion del 2.4, represen-
tado por fondos propios tenidos por filiales situadas en
un tercer pais.

Articulo 10. Informe sobre aplicacion del articulo 2.5.

Cuando el Banco de Espana aplique el articulo 2.5,
informaréa periédicamente, y al menos una vez al ano, a
las autoridades competentes de todos los demas Esta-
dos miembros. Si la filial se encuentra en un tercer
Estado, el Banco de Espana facilitara la misma informa-
cion a las autoridades competentes de dicho tercer
Estado.

En particular, el Banco de Espana hara publico lo
siguiente:

a) los criterios que aplica para determinar que no
existan impedimentos materiales, practicos o juridicos
para la inmediata transferencia de fondos propios o el
reembolso de pasivo;

b) el nimero de entidades de crédito matrices que
se beneficien de la aplicacion del articulo 2.5, y entre ellas,
el numero de entidades que incorporan filiales situadas
en un tercer Estado;

c) de forma agregada:

i) elimporte total de fondos propios de las entidades
de crédito matrices que se beneficien de la aplicacién del
articulo 2.5, en poder de filiales situadas en un tercer
Estado;

ii) el porcentaje del total de fondos propios de enti-
dades de crédito matrices que se beneficien de la aplica-
cion del articulo 2.5, representado por fondos propios en
poder de filiales situadas en un tercer Estado; vy,

iii) el porcentaje del total minimo de fondos propios
exigido a las entidades de crédito matrices que se benefi-
cien de la aplicacion del articulo 2.5, representado por
fondos propios en poder de filiales situadas en un tercer
Estado.

Articulo 11. Habilitacion al Banco de Espana.

El Banco de Espana podra concretar el ambito de apli-
cacion de este titulo |, asi como definir la entidad obligada
de cada grupo para cumplir con los requerimientos exigi-
dos en base consolidada o subconsolidada.
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CAPITULO I

Definiciéon de los recursos propios de las entidades
de crédito y de sus grupos consolidables

Articulo 12. Composicion de los recursos propios.

1. Alos efectos de lo dispuesto en el titulo Il de la Ley
13/1985, los recursos propios de las entidades de crédito
comprenderan los siguientes elementos:

a) El capital social de las sociedades andnimas,
excluida la parte del mismo contemplada en la letra f)
siguiente; los fondos fundacionales y las cuotas participa-
tivas de las cajas de ahorro, asi como el fondo social de la
Confederaciéon Espanola de Cajas de Ahorro y las cuotas
participativas de asociacion emitidas por ésta; las aporta-
ciones al capital social de las cooperativas de crédito, y el
fondo de dotacion de las sucursales de entidades de cré-
dito extranjeras.

b) Las reservas efectivas y expresas, incluidos el
Fondo de participacion y el Fondo de reserva de cuotapar-
ticipes de las cajas de ahorros y su confederacion.

Hasta que tenga lugar la aplicacion de resultados, las
entidades de crédito podran incorporar a este elemento la
parte de los resultados del ejercicio que se prevea aplicar
a reservas, de acuerdo con los requisitos de orden gene-
ral que establezca el Banco de Espana para asegurar la
efectividad de los recursos aplicados.

A efectos de lo dispuesto en este real decreto, se entiende
incluido en las reservas efectivas y expresas el Fondo de
reserva obligatorio de las cooperativas de crédito.

c) Las reservas de regularizacion, actualizacion o
revalorizacidon de activos, asi como las plusvalias que se
contabilicen dentro del patrimonio neto por aplicacién a
los activos del criterio de valor razonable, siempre que se
sujeten a las normas contables vigentes para las entida-
des de crédito. El Banco de Espana podra acordar, aten-
diendo a la volatilidad de los diferentes tipos de activos,
una reduccién de hasta dos tercios en su importe bruto.

d) El saldo contable de la cobertura genérica corres-
pondiente al riesgo de insolvencia de los clientes, es decir,
ligada a las pérdidas inherentes o no asignadas especifica-
mente por deterioro del riesgo de crédito, asi como en el
caso de entidades que utilicen el método basado en califi-
caciones internas para calcular los requerimientos de
recursos propios por riesgo de crédito, el exceso que sobre
las pérdidas esperadas en sus exposiciones supongan las
correcciones de valor por deterioro y las provisiones rela-
cionadas con dichas exposiciones, siempre que se sujeten
a las normas contables vigentes para las entidades de cré-
dito, y con los limites que pueda acordar el Banco de
Espana con caracter general en relaciéon con los riesgos
que hayan servido de base para el célculo de la cobertura,
ponderados en la forma que se determine conforme al
capitulo lll del presente real decreto.

e) Los fondos de la obra benéfico-social de las cajas
de ahorro, los de su Confederaciéon y los de educacion y
promocién de las cooperativas de crédito, siempre que
tengan caracter permanente. Se entiende que tienen dicho
caracter los que se hallen materializados en inmuebles.

f) La parte del capital social correspondiente a las
acciones sin voto y a las acciones rescatables cuya dura-
cion no sea inferior a la prevista en la letra h) siguiente
para las financiaciones subordinadas, reguladas en las
secciones 5.7 y 6.7 del capitulo IV del texto refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

g) Las participaciones preferentes emitidas con-
forme a lo previsto en la disposicion adicional segunda de
la Ley 13/1985.

h) Las financiaciones subordinadas recibidas por la
entidad de crédito cuyo plazo original sea de, al menos,

cinco anos; si no hubiere sido fijada la fecha de su venci-
miento, debera estar estipulado para su retirada un prea-
viso de, al menos, cinco anos. Se entiende por financia-
ciones subordinadas aquellas que, a efectos de prelacion
de créditos, se situen detras de todos los acreedores
comunes.

i) Lasfinanciaciones subordinadas de duracion inde-
terminada que establezcan la posibilidad de diferimiento
de intereses, y de aplicacion de la deuda y los intereses
pendientes de pago a la absorcién de pérdidas sin necesi-
dad de proceder a la disolucién de la entidad.

i) Con la finalidad de dar cobertura exclusiva a los
requerimientos de recursos propios que resulten de apli-
car los capitulos V y VI del presente titulo, las financiacio-
nes subordinadas cuyo plazo original sea de, al menos,
dos anos, y en las que ni el principal ni los intereses pue-
dan ser pagados cuando exista un déficit de recursos
propios.

Para su inclusién entre los recursos propios, los ele-
mentos recogidos en las letras a), f), g), h), i) y j) se com-
putaran en la parte que efectivamente se halle desembol-
sada.

2. Enlos recursos propios de un grupo consolidable
de entidades de crédito se integraran, ademas de los ele-
mentos indicados en el numero precedente que resulten
de la consolidacion de los correspondientes estados con-
tables, las reservas en sociedades consolidadas, asi
como, con arreglo a las condiciones y limites que, con
caracter general, pueda establecer el Banco de Espana
para garantizar su efectiva disponibilidad para el grupo en
condiciones acordes con su particular naturaleza, las par-
ticipaciones representativas de los intereses minoritarios
de las sociedades del grupo consolidado.

Articulo 13. Deducciones de los recursos propios.

1. Se deduciran de los recursos propios de las enti-
dades de crédito:

a) Los resultados negativos de ejercicios anteriores
y del ejercicio corriente, asi como los activos inmateriales
integrados en su patrimonio.

b) Las acciones, aportaciones u otros valores com-
putables como recursos propios de la entidad que se
hallen en su poder, asi como, en los términos y condicio-
nes que establezca el Banco de Espana, los que se hallen
en poder de otras empresas del grupo o hayan sido objeto
de cualquier operacion o compromiso, sea de financia-
cion o de otro orden, que perjudique su eficacia para
cubrir pérdidas de la entidad o del grupo.

c) Las participaciones en otras entidades de crédito y
entidades financieras no integradas en el grupo consoli-
dable, que sean superiores al 10 por ciento del capital de
la participada.

d) Las financiaciones subordinadas u otros valores
computables como recursos propios emitidos por las enti-
dades participadas a que se refiere la letra precedente y
adquiridos por la entidad que ostente las participaciones.

e) Las participaciones en otras entidades de crédito
y entidades financieras distintas de las incluidas en la
letra c) precedente, y no integradas en el grupo consolida-
ble, y las financiaciones subordinadas emitidas por las
mismas y adquiridas por la entidad o grupo que ostente
las participaciones, en la parte en que la suma de todas
ellas exceda del 10 por ciento de los recursos propios de
la entidad de crédito, calculados después de llevar a cabo
las deducciones a que se refieren las letras a) y b) de este
apartado.

f) Las participaciones en entidades aseguradoras, de
reaseguros o en entidades cuya actividad principal con-
sista en tener participaciones en entidades aseguradoras,
en las condiciones que establezca el Banco de Espana,
teniendo en cuenta, en su caso, el grado de gestion inte-
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grada y control interno de la participada, en caso de que
se integre en las cuentas consolidadas de la entidad de
crédito. A tal efecto se estara a la definicion de participa-
cion indicada en el articulo 185.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas y, en todo caso, se consideraran como tales las
superiores al 20 por ciento del capital de la participada.

g) El exceso de las participaciones en entidades de
caracter no financiero a que se refieren el articulo décimo
de la Ley 13/1985, y el articulo 16 de este real decreto.

h) En el caso de las entidades de crédito que calcu-
len las exposiciones ponderadas por riesgo con arreglo a
la seccion 2.7 del capitulo lll, el Banco de Espana determi-
nard las deducciones apropiadas a los recursos propios
en concepto de tratamiento de las pérdidas esperadas.

i) El importe de las exposiciones en titulizaciones
que reciban una ponderacién de riesgo del 1250 por
ciento y cuyo importe no haya sido ponderado conforme
a la seccion 4.° del capitulo lll, y calculado conforme a lo
alli establecido.

j) En el caso de una entidad de crédito originadora
de una titulizacion, los beneficios netos derivados de la
capitalizacién de futuros ingresos procedentes de los acti-
vos titulizados, se excluiran del elemento especificado en
la letra b) siempre que constituyan una mejora crediticia
de las posiciones de la titulizacion.

2. Las deducciones recogidas en el numero anterior
se efectuaran, en su caso, por su valor en los libros de la
entidad tenedora.

3. De los recursos propios de un grupo consolidable
de entidades de crédito se deduciran los elementos indi-
cados en el numero precedente que resulten de la conso-
lidacion de los correspondientes estados contables.

4. Cuando se tengan temporalmente acciones en
otra entidad de crédito, entidad financiera, empresa de
seguros o reaseguros o sociedad holding de seguros, en
el marco de una operacién de asistencia financiera desti-
nada al saneamiento y salvamento de dicha entidad, el
Banco de Espana podra permitir excepciones a las deduc-
ciones contempladas en las letras c) a f) del apartado 1.

Articulo 14. Condiciones para la computabilidad de los
recursos propios.

1. A efectos de su consideracion como recursos pro-
pios, el capital de las cooperativas de crédito estara inte-
grado por las aportaciones de los socios y asociados que
cumplan los siguientes requisitos:

a) Su retribucion estara condicionada a la existencia
de resultados netos o, previa autorizacion del Banco de
Espana, de reservas de libre disposicion suficientes para
satisfacerla.

b) Su duracion seré indefinida.

c) Su eventual reembolso quedara sujeto a las con-
diciones que se deriven del apartado 4 del articulo 7 de la
Ley 13/1989, de 26 de mayo, de cooperativas de crédito.

2. La parte del capital social correspondiente a las
acciones sin voto y las acciones rescatables cuya dura-
cidon no sea inferior a la prevista en el apartado 4 siguiente
para las financiaciones subordinadas, reguladas en las
secciones 5.7 y 6.7 del capitulo IV del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andénimas, asi como cualquier otro
tipo de acciones preferentes o de instrumentos financie-
ros que presenten caracteristicas hibridas de capital y
deuda emitidos por entidades consolidables extranjeras,
se distribuirdn entre los recursos propios basicos y com-
plementarios a que se refiere el articulo 15 con arreglo a
las condiciones y limites que establecera el Banco de
Espana atendiendo a sus caracteristicas financieras y, en
especial, a su:

a) pleno desembolso;

b) permanencia, sin perjuicio de que el instrumento
pueda contener una opcidn de amortizacidon anticipada en
favor de la entidad emisora, siempre que dicha cldusula
no pueda poner en peligro la capacidad de la entidad de
continuar disponiendo de los recursos propios generados
por el instrumento en caso de experimentar dificultades
financieras;

c) capacidad para absorber pérdidas, tanto en caso
de ligquidacién, como sin necesidad de proceder a la
misma;y,

d) flexibilidad plena en la remuneraciéon del instru-
mento, en casos en que la entidad pudiera experimentar
dificultades financieras.

Por su parte, las participaciones preferentes estaran
sujetas, en todo momento, a efectos de su computabili-
dad como recursos propios basicos, al limite del 30 por
ciento a que se refiere la letra i) de la disposicidon adicional
segunda de la Ley 13/1985, o al que establezca el Banco de
Espana de acuerdo con dicha norma, y que podra ser
menor cuando la emisién contemple incentivos a la amor-
tizacion anticipada o mayor en casos en que a través de la
conversion en acciones u otros incentivos se favorezca la
capitalizacion de la entidad o grupo.

3. Para considerarse recursos propios, las reservas,
fondos y provisiones a que se refieren las letras c), d) y e)
del 12.1 deberan cumplir, a satisfaccion del Banco de
Espana, los siguientes requisitos:

a) Ser libremente utilizables por la entidad para
cubrir los riesgos inherentes al ejercicio de la actividad
bancaria, incluso antes de que se hayan determinado las
eventuales pérdidas o minusvalias.

b) Reflejarse en la contabilidad de la entidad,
habiendo sido verificado su importe con informe favora-
ble por los auditores externos de la entidad y comunicada
dicha verificacion al Banco de Espana.

c) Estarlibres de impuestos o reducirse en la cuantia
de los que previsiblemente les sean imputables.

4. Las financiaciones subordinadas a que se refiere
el articulo 12.1.h), durante los cinco ahos anteriores a su
fecha de vencimiento reduciran su computo como recur-
sos propios a razon de un 20 por ciento anual, hasta que
su plazo remanente sea inferior a un ano, momento en el
que dejaran de computarse como tales.

Las financiaciones subordinadas no podran contener
cldusulas de rescate, reembolso o amortizacion antici-
pada, salvo en caso de liquidacidn de la entidad emisora,
y sin perjuicio de que el Banco de Espana pueda autorizar
al deudor su reembolso anticipado si con ello no se ve
afectada la solvencia de la entidad.

El Banco de Espana podra establecer al efecto condi-
ciones de caracter general, para regular tanto los incenti-
vos aplicables al reembolso anticipado como la recompra
de este tipo de instrumentos.

5. Corresponderd al Banco de Espana la calificacion
e inclusién en los recursos propios de una entidad de cré-
dito o de un grupo consolidable de entidades de crédito
de toda clase de acciones preferentes o participaciones
preferentes o financiaciones subordinadas, emitidas de
acuerdo con la normativa que sea de aplicacion, emitidos
por las propias entidades o por sociedades instrumenta-
les y otras filiales.

El Banco de Espana cuidara en especial de que la
legislacion del pais donde se realice la emisién, o la pro-
pia interposicién de las sociedades instrumentales o filia-
les, no debiliten la eficacia de los requisitos y limitaciones
establecidas para esos instrumentos, ni su valor como
recursos propios del grupo, y podra limitar con caracter
general la computabilidad de estos instrumentos como
recursos propios computables del grupo atendiendo a
dichas circunstancias, sin que puedan existir elementos
de discriminacion.
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Articulo 15. Limites en el computo de los recursos pro-
pios.

1. A efectos de lo dispuesto en el apartado siguiente:

a) Los recursos propios basicos de una entidad de
crédito estaran constituidos por la suma de los elementos
recogidos en las letras a), b) y g) del articulo 12.1 netos de
pérdidas, acciones propias y activos inmateriales.

Por su parte, los recursos propios basicos de un grupo
consolidable de entidades de crédito incluiran, con su
signo, los elementos citados en el parrafo precedente que
resulten de la consolidacién de los correspondientes esta-
dos contables; las participaciones representativas de los
intereses minoritarios, en la parte que resulten computa-
bles de acuerdo con lo previsto en el articulo 12.2.

b) Los recursos propios de segunda categoria de
una entidad de crédito o de un grupo consolidable de
entidades de crédito estaran constituidos por los restan-
tes elementos computables con excepcion de los mencio-
nados en la letra siguiente.

c) Losrecursos propios auxiliares de una entidad de
crédito o de un grupo consolidable de entidades de cré-
dito estaran constituidos por las financiaciones subordi-
nadas a que se refiere el articulo 12.1.j).

2. No seran computables como recursos propios de
segunda categoria de una entidad de crédito o grupo con-
solidable de entidades de crédito:

a) El exceso de los elementos incluidos en articulo
12.1.h) y de otros instrumentos asimilables a ellos con-
forme al articulo 14.2, sobre el 50 por ciento de los recur-
sos propios basicos de la entidad o grupo consolidable.

b) El exceso de los recursos propios de segunda
categoria sobre el 100 por cien de los recursos propios
basicos de la entidad o del grupo consolidable, en la parte
en que dicho exceso no haya sido eliminado con arreglo a
lo establecido en la letra a) del presente apartado.

3. No obstante, los recursos propios de segunda
categoria que superen los limites citados en las letras
anteriores de este parrafo podran incluirse entre los
recursos propios auxiliares. El exceso de los recursos pro-
pios auxiliares respecto de los requerimientos de recur-
sos propios requeridos a la entidad o grupo por los ries-
gos exigidos de conformidad con los ligados a los
capitulosV y VI del presente real decreto, no se computara
COMO recursos propios.

4. En todo caso, el capital ordinario y las reservas,
individuales o consolidadas, netos de pérdidas y acciones
propias, y las participaciones representativas de intereses
minoritarios que resulten computables deberan superar
el 50 por ciento de los recursos propios basicos de la enti-
dad de crédito o del grupo consolidable de entidades de
crédito.

5. EIl Banco de Espana podra autorizar a las entida-
des de crédito y a los grupos consolidables de entidades
de crédito a computar como recursos propios, transitoria
y excepcionalmente, el exceso sobre los limites estableci-
dos en este apartado.

Articulo 16. Participaciones cualificadas en entidades de
caracter no financiero.

1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo
décimo de la Ley 13/1985, se deduciran de los recursos
propios de los grupos consolidables de entidades de cré-
dito, o de las entidades de crédito no pertenecientes a uno
de estos grupos, la mayor de las siguientes cuantias:

a) El importe total de sus participaciones cualifica-
das en empresas que no tengan el caracter de entidades
financieras o de sociedades instrumentales de éstas, en la
parte en que dicho importe total exceda del 60 por ciento

de los recursos propios del grupo consolidable o de la
entidad de crédito que ostente las participaciones.

b) El importe de la participacion cualificada en una
sola empresa o de la suma de las participaciones cualifi-
cadas en empresas pertenecientes a un mismo grupo
econdmico, siempre que las empresas no tengan el carac-
ter de financieras o de sociedades instrumentales de
éstas, en la parte de cada participacion o suma de partici-
paciones que exceda del 15 por ciento de los recursos
propios del grupo consolidable o de la entidad de crédito
que ostente las participaciones.

2. A efectos de lo dispuesto en el numero prece-
dente, se entendera que un grupo consolidable de
entidades de crédito, o una entidad de crédito no per-
teneciente a uno de estos grupos, ostenta una partici-
pacién cualificada cuando, en relacidon con la empresa
participada:

a) posea al menos el 10 por ciento de su capital o
de sus derechos de voto, incluyendo lo poseido a tra-
vés de entidades controladas por el grupo consolida-
ble o por la entidad de crédito, o a través de personas
que actuen por cuenta de uno u otra, y aquello de lo
que se disponga concertadamente con cualquier otra
persona; o bien,

b) pueda ejercer una influencia notable en su ges-
tion. Se entenderd que existe esta posibilidad cuando al
menos un 20 por ciento de los consejeros de la empresa
participada puedan ser designados, o lo hayan sido efec-
tivamente, por el grupo consolidable o la entidad de cré-
dito que ostente la participacion.

3. Para que una operacién de asistencia financiera
realizada por un grupo consolidable de entidades de cré-
dito, o una entidad de crédito no perteneciente a uno de
estos grupos, permita la exclusion de una participacién
cualificada de las limitaciones a que se refiere el presente
articulo sera necesario:

a) Que la operacion afecte a una empresa en la que
previamente el grupo consolidable o la entidad de cré-
dito, u otras entidades de sus respectivos grupos econo-
micos, tuvieran una participaciéon no inferior al 5 por
ciento del capital; estuvieran implicados de forma perma-
nente en su gestion; o fueran acreedores con una partici-
pacién en el total de los pasivos exigibles de la empresa
superior al 25 por ciento.

b) Que la empresa afectada haya sido declarada en
concurso, o experimente problemas de solvencia graves
Yy permanentes.

c) Que, a juicio del Banco de Espafna, no existan
posibilidades alternativas de garantizar los intereses de la
entidad de crédito en la empresa en crisis.

El Banco de Espana fijara el plazo maximo de la exclu-
sion atendiendo al programa de saneamiento de la
empresa afectada. Dicho plazo no podra ser superior a
cuatro anos.

4. Cuando el grupo consolidable o la entidad de cré-
dito posean una participacién cualificada a consecuencia
del aseguramiento de una emisién de valores, la no inclu-
sién de dicha participacion en la deduccion establecida en
este articulo no podra superar un ano a partir de la adqui-
sicion de los valores por la entidad.

5. La no inclusion en la deducciéon establecida en
este articulo de participaciones poseidas en nombre pro-
pio, pero por cuenta de terceros, exigira la existencia de
un contrato escrito de mandato y sera incompatible con la
existencia de una participacién cualificada en la misma
empresa por parte del grupo consolidable o de la entidad
de crédito o, en su caso, de otras entidades de sus respec-
tivos grupos econdémicos.
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CAPITULO Il

Requerimientos de recursos propios por riesgo
de crédito

Articulo 17. Coeficiente de solvencia.

Los requerimientos de recursos propios por el riesgo
de crédito y el riesgo de dilucién, referidos en el articulo
sexto.l.a) de la Ley 13/1985, seran el 8 por ciento del total
de las exposiciones de la entidad ponderadas por riesgo y
calculadas de conformidad con lo establecido en el
articulo siguiente.

Articulo 18. Eleccion de método de calculo.

El valor de las exposiciones ponderadas por el riesgo
a que se refiere el articulo anterior se calcularan de
acuerdo al método estandar contemplado en la seccién
1.2 del presente capitulo, o bien, si asi lo autoriza el Banco
de Espana, de acuerdo al método basado en calificacio-
nes internas, contemplado en la seccién 2.7 del presente
capitulo.

Articulo 19. Definicion de exposicion.

A efectos del presente capitulo, por exposicion se
entiende toda partida del activo, y toda partida incluida en
las cuentas de orden de la entidad de crédito que incor-
pore riesgo de crédito.

SeccioN 1.2 METODO ESTANDAR

Articulo 20. Valor de exposicion.

1. El valor de exposicion de una partida del activo
serd su valor en balance y el valor de exposicion de una
partida incluida en las cuentas de orden sera el siguiente
porcentaje de su valor contable:

a) el 100 por cien si es una partida de riesgo alto;

b) el 50 por ciento si es una partida de riesgo
medio;

c) el 20 por ciento si es una partida de riesgo medio/
bajo; v,

d) el 0 por ciento si es una partida de riesgo bajo.

El Banco de Espana determinard qué partidas de las
cuentas de orden deben considerarse a estos efectos, asi
como la clasificacién de estas en cada una de las catego-
rias de riesgo de este articulo.

El Banco de Espana podra, en los casos que él mismo
determine, incrementar el valor de exposicion mediante
el ajuste de volatilidad apropiado cuando una exposicién
adopte la forma de valores o materias primas vendidos,
entregados o prestados con arreglo a una operacién con
pacto de recompra o una operacion de préstamo de valo-
res o materias primas o de toma de valores o de materias
primas en préstamo, y de operaciones de financiacion
con reposicion del margen.

2. Elvalor de exposicion de un instrumento derivado
se determinard de conformidad con lo establecido en el
capitulo IV teniendo en cuenta los efectos de los contratos
de novacion y otros acuerdos de compensacion. El valor
de exposicion de las operaciones con pacto de recompra,
de las operaciones de préstamo de valores o materias
primas o de toma de valores o de materias primas en
préstamo, de las operaciones pendientes de liquidacion
con una entidad de contrapartida central o con liquida-
cién diferida y de las operaciones de financiacion de las
garantias, podra determinarse de conformidad con el
capitulo IV o con la seccién 3.7 del presente capitulo.

El Banco de Espana determinarad los instrumentos
derivados a los que se aplicaréa el presente apartado y las
condiciones en que se aplicaran, en su caso, las disposi-
ciones del citado capitulo IV.

3. Cuando se utilicen garantias reales o instrumen-
tos similares para la cobertura del riesgo de crédito de
una exposicién, su valor podra modificarse de acuerdo
con lo establecido en la seccidn 3.7 del presente capitulo.

Articulo 21. Categorias de exposicion al riesgo de cré-
dito en el método estandar.

A los efectos de la presente seccion, cada exposicion
al riesgo de crédito se asignara a una de las siguientes
categorias:

a) exposiciones frente a administraciones centrales
o bancos centrales;

b) exposiciones frente a administraciones regiona-
les o autoridades locales;

c) exposiciones frente a entidades del sector publico
e instituciones sin fines de lucro;

d) exposiciones frente a bancos multilaterales de
desarrollo;

e) exposiciones frente a organizaciones internacio-
nales;

f) exposiciones frente a instituciones, esto es, frente
a entidades de crédito y empresas de servicios de inver-
sion;

g) exposiciones frente a empresas;

h) exposiciones minoristas;

i) exposiciones garantizadas con bienes inmuebles;

j) exposiciones en situacion de mora;

k) exposiciones de alto riesgo;

I) bonos garantizados;

m) posiciones en titulizaciones;

n) exposiciones a corto plazo frente a instituciones y
empresas;

o) exposiciones frente a instituciones de inversion
colectiva; u,

p) otras exposiciones.

El Banco de Espana determinara en su caso los crite-
rios para asignar a cada categoria las diferentes exposi-
ciones.

Articulo 22. Exposiciones frente a administraciones cen-
trales o bancos centrales.

1. Las exposiciones frente a la Administracién Gene-
ral del Estado, el Banco de Espana, y frente a las demas
administraciones y bancos centrales de los restantes pai-
ses del Espacio Econdmico Europeo, denominadas y
financiadas en sus monedas nacionales, asi como frente
al Banco Central Europeo, se ponderaran al 0 por ciento.

2. Lasrestantes exposiciones asignadas a la categoria
de administraciones centrales y bancos centrales se pon-
derardn de acuerdo con el método basado en la calidad
crediticia de la entidad contraparte, que establecera el
Banco de Espana. A estos efectos, se tendra en cuenta la
existencia o no de una evaluacion de la calidad crediticia
de la contraparte realizada por una agencia de calificacién
reconocida conforme a lo previsto en los articulos 27 a 30.

3. No obstante, cuando las autoridades competentes
de un tercer pais que aplique disposiciones de supervi-
sién y regulacién al menos equivalentes, a juicio del
Banco de Espana, a las aplicadas en la Union Europea
asignen una ponderacion de riesgo inferior a la indicada
en el apartado 2 a las exposiciones con su administracion
central y con el banco central denominadas y financiadas
en la moneda nacional, las entidades de crédito podran
ponderar de la misma manera esas exposiciones.
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Articulo 23. Exposiciones frente a administraciones
regionales y locales.

1. La deuda publica emitida por las comunidades
autonomas y las entidades locales espanolas recibira la
misma ponderacion que las exposiciones frente a la
Administracion General del Estado.

2. Las restantes exposiciones asignadas a la catego-
ria de administraciones regionales y autoridades locales
se ponderaran usando el método basado en la pondera-
cion que reciba el riesgo de la administracion central del
pais al que pertenezcan, teniendo en cuenta, por tanto, en
la forma que indique el Banco de Espana, el nivel de cali-
dad crediticia asignado por las citadas agencias de califi-
caciéon cuando exista.

3. No obstante, cuando las autoridades competentes
del Espacio Econdmico Europeo o de un tercer pais que
aplique disposiciones de supervision y regulacién al
menos equivalentes, a juicio del Banco de Espana, a las
aplicadas en la Unién Europea, otorguen a sus exposicio-
nes frente a las administraciones regionales y las autorida-
des locales el mismo tratamiento que a las exposiciones
frente a su administracion central, las entidades de crédito
podran ponderar de la misma manera los riesgos con esas
administraciones regionales y autoridades locales.

Articulo 24. Exposiciones frente a entidades del sector
publico.

1. Las exposiciones frente a los organismos auténo-
mos y las entidades publicas empresariales reguladas en el
titulo Il de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de organizacion y
funcionamiento de la Administracion General del Estado, y
frente a las demas entidades de derecho publico vincula-
das o dependientes de la Administracion General del
Estado, frente a las entidades gestoras, servicios comunes
y mutuas de la Seguridad Social y frente al Instituto de Cré-
dito Oficial podran recibir el mismo tratamiento que las
exposiciones frente a la administracion del Estado.

Las exposiciones frente a los organismos auténomos
y entes publicos dependientes de las comunidades auto-
nomas siempre que, conforme a las leyes aplicables, ten-
gan naturaleza andloga a la prevista para los dependien-
tes de la Administracion General del Estado, y frente a los
organismos o entes publicos de naturaleza administrativa
dependientes de las entidades locales espanolas, siempre
que carezcan de fines lucrativos y desarrollen actividades
administrativas propias de dichas entidades, recibiran la
ponderacién aplicable a la administracién de la que
dependan.

A estos efectos, el Banco de Espana dara a conocer las
entidades del sector publico que hayan de recibir el
mismo tratamiento, en términos de ponderacion de
riesgo, que la administracion de la que dependan.

2. Las restantes exposiciones asignadas a la catego-
ria de entidades del sector publico e instituciones sin fines
de lucro recibirdn una ponderacion de riesgo del 100 por
cien. No obstante:

a) cuando las autoridades competentes de otro
Estado miembro otorguen a las exposiciones frente a
determinadas entidades de su sector publico el mismo
tratamiento que a las exposiciones frente a instituciones,
o que a las exposiciones frente a la administracion central
en cuya jurisdiccion se encuentren constituidas, las enti-
dades de crédito podran ponderar esas exposiciones de la
misma manera; vy,

b) cuando las autoridades competentes de un tercer
pais que aplique disposiciones de supervision y regula-
cion al menos equivalentes, a juicio del Banco de Espana,
a los aplicados en la Union Europea, otorguen a las expo-
siciones frente a determinadas entidades del sector
publico el mismo tratamiento que a las exposiciones

frente a instituciones, las entidades de crédito podran
ponderar de la misma manera sus exposiciones frente a
esas entidades del sector publico.

Articulo 25. Exposiciones minoristas.

Las exposiciones contempladas en la letra h) del
articulo 21 deberan cumplir las siguientes condiciones:

a) Laexposicion debera asumirse frente a una o mas
personas fisicas o una pequena o mediana empresa.

b) La exposicién debera formar parte de un niamero
significativo de exposiciones con caracteristicas simila-
res, de modo que se reduzcan sustancialmente los ries-
gos asociados a ese tipo de préstamo.

c) Y el importe total debido a la entidad de crédito, a
su empresa matriz y a sus filiales, incluida cualquier expo-
sicidon anterior en situacion de mora, por el cliente o grupo
de clientes vinculados entre si y obligados al pago, exclui-
dos los créditos o compromisos contingentes garantiza-
dos con bienes inmuebles residenciales, no debera,
segun los datos de que disponga la entidad de crédito,
superar un millén de euros. La entidad de crédito debera
tomar medidas razonables a fin de obtener dichos datos.

Los valores no podran pertenecer a la categoria de
exposicion minorista.

El Banco de Espana establecera las circunstancias y
forma en que los pagos por arrendamiento financiero
podran incluirse en esta categoria de exposicidon minorista.

Articulo 26. Ponderacidon por riesgo de las exposiciones
en método estandar.

1. Ala hora de calcular las exposiciones ponderadas
por riesgo, a todas las exposiciones se les aplicaran pon-
deraciones de riesgo, a menos que se deduzcan de los
fondos propios. La aplicacion de las ponderaciones de
riesgo se basaréa en la categoria de exposicién a la cual se
asigne la exposicidon y en su calidad crediticia.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo anterior:

a) la calidad crediticia podra determinarse por referen-
cia a las evaluaciones de crédito de agencias de calificacion
externas, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
27 a 29, o a las evaluaciones de crédito de agencias de cré-
dito a la exportacidon contempladas en el articulo 30.

b) el Banco de Espana determinara las ponderacio-
nes de riesgo que habran de aplicarse a cada exposicion
de acuerdo con los principios establecidos en el presente
apartado, asi como las exposiciones que puedan dedu-
cirse de los recursos propios.

2. A efectos de la aplicacion de las ponderaciones de
riesgo contempladas en el apartado 1, el valor de la expo-
sicion se multiplicara por la ponderaciéon de riesgo espe-
cificada o determinada con arreglo a la presente seccion.

3. Las entidades de crédito calcularan las pondera-
ciones por riesgo de las exposiciones frente a institucio-
nes de acuerdo con el método basado en la ponderacion
que reciba el riesgo de la administracidén central del pais
al que pertenezcan, teniendo en cuenta por tanto, en la
forma que indique el Banco de Espana, el nivel de calidad
crediticia asignado por las citadas agencias de calificacién
cuando exista.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando
una exposicion esté sujeta a cobertura del riesgo de cré-
dito, la ponderacién de riesgo aplicable a esa partida
podrd modificarse de conformidad con la seccion 3.7 del
presente capitulo.

5. En el caso de las posiciones de titulizacion, las
exposiciones ponderadas por riesgo se calcularan de con-
formidad con la seccidn 4.2 del presente capitulo.

6. Con excepcion de las exposiciones que dan lugar
a pasivos en forma de los elementos contemplados en las
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letras a) a j) del articulo 12, las entidades de crédito
podran asignar una ponderacion de riesgo del 0 por
ciento a sus exposiciones frente a una contraparte que
sea su empresa matriz, su filial o una filial de su empresa
matriz, o bien una empresa que se encuentre en una de
las situaciones la seccion | del capitulo Il del Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las
Normas para formulacion de las cuentas anuales, siem-
pre que se cumplan las condiciones siguientes:

a) la contraparte sera una entidad o sociedad finan-
ciera de cartera, una entidad financiera, una empresa de
gestion de activos o empresa de servicios auxiliares
sujeta a los requisitos prudenciales apropiados;

b) la contraparte estarda completamente incluida en
la misma consolidacion que la entidad de crédito;

c) la contraparte estara sujeta a los mismos procedi-
mientos de evaluacion, medida y control de riesgos que la
entidad de crédito;

d) la contraparte estara establecida en Espana; y

e) no existird actualmente ni sera previsible que
exista impedimento alguno material o juridico a la inme-
diata transferencia de fondos propios o al reembolso de
pasivos de la contraparte a la entidad de crédito;

7. Con excepcion de las exposiciones que dan lugar a
pasivos en forma de los elementos contemplados en las
letras a) a j) del articulo 12.1, las entidades de crédito
podran asignar una ponderacion de riesgo del 0 por
ciento a las exposiciones frente a contrapartes que perte-
nezcan al mismo sistema institucional de proteccidén que
la entidad de crédito acreedora, a condicion de que, a jui-
cio del Banco de Espana, se cumplan las condiciones
siguientes:

a) la contraparte sera una entidad de crédito, una
sociedad financiera de cartera, una entidad financiera,
una empresa de gestion de activos o empresa de servi-
cios auxiliares sujeta a los requisitos prudenciales apro-
piados y establecida en el mismo Estado miembro;

b) que la entidad de crédito y la contraparte hayan
llegado a un acuerdo contractual o legal de responsabili-
dades que incluya a la entidad de crédito y a la contra-
parte que proteja a dichas instituciones y, en particular,
que garantice su liquidez y solvencia a fin de evitar la
quiebra cuando resulte necesario, denominado, en lo
sucesivo, «sistema institucional de proteccidn»;

c) que los acuerdos garanticen que el sistema insti-
tucional de proteccion podra otorgar el apoyo necesario
con arreglo a su cometido, con cargo a fondos disponi-
bles para ello de forma inmediata;

d) que el sistema institucional de proteccion cuente
con mecanismos adecuados y establecidos de manera
uniforme para el seguimiento y la clasificacidn de riesgos,
que ofrezcan una visidn exhaustiva de la situacién de
riesgo de cada miembro y del sistema institucional de
proteccidon en su conjunto, con las correspondientes posi-
bilidades de sometimiento a influencia; dichos sistemas
controlaran adecuadamente las exposiciones que se con-
sideren en situacidén de impago;

e) que el sistema institucional de proteccidn efectie
su propia evaluacion de riesgos y la comunique a sus
miembros;

f) que el sistema institucional de proteccion elabore
y publique una vez al ano ya sea un informe consolidado
que comprenda el balance, la cuenta de beneficios y pér-
didas, el informe de situacion y el informe de riesgos del
sistema institucional de proteccion en conjunto, ya sea un
informe que comprenda el balance agregado, la cuenta
agregada de beneficios y pérdidas, el informe de situa-
cion y el informe de riesgos del sistema institucional de
proteccion en conjunto;

g) que los miembros del sistema institucional de
proteccion que deseen dejarlo estén obligados a notifi-
carlo con una antelacién de, al menos, 24 meses;

h) que se elimine la utilizacién multiple de elemen-
tos admisibles para el calculo de los fondos propios, asi
como cualquier constitucion inapropiada de fondos pro-
pios entre los miembros del sistema institucional de pro-
teccion; vy,

i) que el sistema institucional de proteccion se base
en una amplia participacion de entidades de crédito con un
perfil de actividades predominantemente homogéneo.

El Banco de Espana podra, ademas, exigir que las
entidades acogidas al mismo sistema institucional de pro-
teccion queden vinculadas a las instrucciones que los
organismos de gestion del mismo puedan establecer en
orden a asegurar la solvencia y liquidez del sistema.

Articulo 27. Reconocimiento de las agencias de califica-
cion externa.

1. De acuerdo con el apartado 2 del articulo sexto de
la Ley 13/1985, Unicamente podra utilizarse una califica-
cidon externa de crédito para determinar la ponderacion de
riesgo de una exposicion de conformidad con este capi-
tulo, cuando la agencia de calificacion externa que la efec-
tue sea reconocida por el Banco de Espana como elegible
para esos fines, de acuerdo con los criterios que esta-
blezca para ello, y valorando, en todo caso, la objetividad,
independencia, transparencia y continua revision de la
metodologia aplicada, asi como la credibilidad y acepta-
cién en el mercado de las calificaciones de crédito realiza-
das por dicha agencia.

2. Cuando una agencia de calificacion externa sea
reconocida como elegible por las autoridades competen-
tes de otro Estado miembro de la Union Europea, el
Banco de Espafna podra reconocer a la misma agencia de
calificacion externa como elegible sin llevar a cabo su
propio proceso de evaluacion.

3. El Banco de Espana hara publica una explicacion
del proceso de reconocimiento y una lista de las agencias
de calificacidon externa elegibles.

Articulo 28. Asociacion de calificaciones externas con
calidad crediticia.

1. El Banco de Espana determinara a qué grado de
calidad crediticia deben asociarse las correspondientes
calificaciones de crédito de una agencia de calificacidn
externa elegible. Tales determinaciones seran objetivas y
coherentes; y podran tener en cuenta las guias que, sobre
esta cuestion, aprueben los organismos o comités interna-
cionales activos en la regulacidn y supervisidon bancarias.

2. Cuando las autoridades competentes de otro
Estado miembro de la Unién Europea hayan efectuado
una determinacién con arreglo al apartado 1, el Banco de
Espana podra reconocer dicha determinacion sin llevar a
cabo su propio proceso de determinacion del nivel de
calidad crediticia.

Articulo 29. Uso de las calificaciones externas de crédito.

1. El uso de calificaciones de crédito efectuadas por
agencias de calificacion externa para el calculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo de una entidad de
crédito serd coherente y acorde con los principios que
establezca el Banco de Espana. Las calificaciones de cré-
dito no se utilizardan de manera selectiva.

2. Las entidades de crédito utilizaran calificaciones
de crédito solicitadas. No obstante, con la autorizacién
del Banco de Espafna, podran utilizar calificaciones no
solicitadas.



8680 Sabado 16 febrero 2008

BOE num. 41

Articulo 30. Agencias de calificacion de crédito a la
exportacion.

1. Las calificaciones de crédito efectuadas por una
agencia de crédito a la exportacion seran reconocidas por
el Banco de Espana para determinar la ponderacion por
riesgo de las exposiciones frente a administraciones cen-
trales o bancos centrales, contempladas en la letra a) del
articulo 21, si cumplen una de las siguientes condiciones:

a) que consista en una puntuacion de riesgo consen-
suada de agencias de crédito a la exportacién participantes
en el «Acuerdo sobre directrices en materia de créditos a la
exportacion con apoyo oficial» de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE); o,

b) que la agencia de crédito a la exportacion publi-
que sus evaluaciones de crédito y suscriba la metodolo-
gia acordada por la OCDE, y que la evaluacién del crédito
esté asociada a una de las ocho primas minimas de
seguro de exportacion (MEIP) establecidas en la metodo-
logia acordada por la OCDE.

2. Las exposiciones objeto de una evaluacion de cré-
dito realizada por una agencia de crédito a la exportacion
y reconocida a efectos de ponderacion de riesgo recibiran
una ponderacion de riesgo de acuerdo con el sistema que
determine el Banco de Espana.

SEccION 2.2 IMETODO BASADO EN CALIFICACIONES INTERNAS

Articulo 31. Autorizacion para uso del método basado en
calificaciones internas.

1. Conforme a lo establecido en el articulo 18, las
entidades de crédito requeriran la autorizacién del Banco
de Espana para calcular sus exposiciones ponderadas por
riesgo empleando el método basado en calificaciones
internas.

2. Dichaautorizacién unicamente se otorgara cuando
el Banco de Espana tenga garantias de que los sistemas
de la entidad de crédito para la gestiéon y calificacion de
exposiciones con riesgo de crédito estén suficientemente
integrados en la propia gestion del riesgo de la entidad,
asi como, en particular, cuando se cumplan las siguientes
normas:

a) los sistemas de calificacion de la entidad de cré-
dito preveran una evaluacion significativa de las caracte-
risticas del deudor y de la operacién, una diferenciacion
significativa del riesgo y estimaciones cuantitativas exac-
tas y coherentes del riesgo;

b) las calificaciones internas y las estimaciones de
impago y pérdida utilizadas para el calculo de los requeri-
mientos de recursos propios y los sistemas y procedi-
mientos asociados desempenaran un papel esencial en el
proceso de gestion del riesgo y toma de decisiones, asi
como en la aprobacidn de créditos, la asignacién interna
de capital y las funciones de gobierno corporativo de la
entidad de crédito;

c) la entidad de crédito dispondra de una unidad de
control de riesgo de crédito responsable de sus sistemas
de calificacion y debidamente independiente y libre de
toda influencia indebida;

d) la entidad de crédito recopilard y almacenara
todos los datos pertinentes a fin de respaldar de forma
efectiva su proceso de medicién y gestién del riesgo de
crédito; vy,

e) la entidad de crédito documentara sus sistemas
de calificacion, asi como el razonamiento en que se basan,
y validaréa dichos sistemas.

A tal fin, el Banco de Espana determinara los requisi-
tos minimos necesarios para entender como cumplidas
las normas del parrafo anterior.

Cuando una entidad de crédito matriz de la Unién
Europeay sus filiales o una sociedad financiera de cartera
matriz de la Unién Europea y sus filiales utilicen el método
basado en calificaciones internas de manera unificada, El
Banco de Espana podra permitir que la entidad matriz y
sus filiales consideradas conjuntamente cumplan dichos
requisitos minimos.

3. Toda entidad de crédito que solicite el uso del
método basado en calificaciones internas acreditara que
ha utilizado, para las categorias de exposicidon en cues-
tion, sistemas de calificacion que se hallen en consonan-
cia general con los requisitos minimos determinados por
el Banco de Espana a efectos de medicién y gestidn
interna del riesgo durante, al menos, tres anos antes de
ser admitida a utilizar el método basado en calificaciones
internas.

4. Toda entidad de crédito que solicite el uso de esti-
maciones propias de la pérdida en caso de impago o de
los factores de conversion acreditara que ha calculado y
empleado estimaciones propias de la pérdida en caso de
impago y los factores de conversion de manera, en gene-
ral, acorde con los requisitos minimos para el uso de
estimaciones propias de estos parametros que determine
el Banco de Espana, durante, al menos, tres anos antes de
ser admitida a utilizar estimaciones propias de la pérdida
en caso de impago o de los factores de conversion.

5. Cuando una entidad de crédito deje de cumplir los
requisitos establecidos en la presente seccion, presentara
al Banco de Espana un plan para el retorno puntual al
cumplimiento o acreditara, a satisfaccién del Banco de
Espana, que el efecto de tal incumplimiento carece de
importancia. En caso contrario, se procedera a la revoca-
cién de la autorizacién otorgada para la utilizacion del
método basado en calificaciones internas, sin perjuicio de
la imposicion de las sanciones que, en su caso, resulten
de aplicacion.

6. A los efectos de la autorizacion a que se refiere el
apartado 1, cuando el método basado en calificaciones
internas vaya a ser utilizado por una entidad de crédito
matriz de la Union Europea vy sus filiales, o por la socie-
dad financiera de cartera matriz de la Unién Europea y
sus filiales, el Banco de Espana cooperara estrechamente
con las autoridades supervisoras competentes de la
Union Europea, conforme a lo dispuesto en el articulo
décimo bis.2.c) de la Ley 13/1985.

Articulo 32. Aplicacion del método basado en califica-
ciones internas.

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 36, las
entidades de crédito aplicaran el método basado en califi-
caciones internas a todas las exposiciones.

Con la autorizacion del Banco de Espana, dicha aplica-
cién podra efectuarse sucesivamente a las diversas cate-
gorias de exposiciéon contempladas en el articulo 33,
dentro de una misma unidad de negocio, en diferentes
unidades de negocio del mismo grupo o con vistas al uso
de estimaciones propias de las pérdidas en caso de
impago o los factores de conversién a fin de calcular las
ponderaciones de riesgo de las exposiciones frente a
empresas, instituciones, administraciones centrales y
bancos centrales.

En el caso de la categoria de exposicion minorista
contemplada en el articulo 33, la aplicacion del método
basado en calificaciones internas podra efectuarse suce-
sivamente a las diversas categorias de exposiciéon que
determine el Banco de Espana.

2. Laaplicacién sucesiva del método basado en cali-
ficaciones internas contemplada en el apartado 1 tendra
lugar en un plazo razonable, el cual se acordara con el
Banco de Espana. El Banco de Espana determinard las
condiciones bajo las cuales dicha aplicacion se llevara a
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cabo, de modo que garanticen que la flexibilidad que per-
mite el apartado 1 no se utilice de manera selectiva a fin
de reducir los requerimientos minimos de capital res-
pecto de aquellas categorias de exposicion o unidades de
negocio que aun deban incluirse en el método basado en
calificaciones internas, o en el uso de estimaciones pro-
pias de la pérdida en caso de impago o de los factores de
conversion.

3. Las entidades de crédito que utilicen el método
basado en calificaciones internas para cualquier categoria
de exposicién utilizaran, al mismo tiempo, este método
para la categoria de exposicién de renta variable.

4. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 a 3
del presente articulo y en el articulo 36, las entidades de
crédito que hayan obtenido la autorizacion contemplada
en el articulo 31 para utilizar el método basado en califica-
ciones internas no volveran a aplicar la seccion 1.7 del
presente capitulo para el calculo de exposiciones ponde-
radas por riesgo, salvo por motivos justificados y con la
autorizacion del Banco de Espana.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 1y 2
del presente articulo y en el articulo 36, las entidades de
crédito que hayan obtenido el permiso contemplado en el
articulo 34.5 para utilizar estimaciones propias de pérdida
en caso de impago y los factores de conversion no volve-
ran a emplear los valores de pérdida en caso de impago
ni los factores de conversion contemplados en el articu-
lo 34.4, salvo por motivos justificados y con la autoriza-
cion del Banco de Espana.

Articulo 33. Categorias de exposicion al riesgo de cré-
dito en el método basado en calificaciones internas.

1. Las entidades de crédito asignaran sus exposicio-
nes a alguna de las siguientes categorias:

a) exposiciones frente a administraciones centrales
y bancos centrales;

b) exposiciones frente a instituciones;

c) exposiciones frente a empresas;

d) exposiciones frente a minoristas;

e) valores de renta variable;

f) posiciones en titulizaciones; u,

g) otros activos que no sean activos financieros.

2. Las siguientes exposiciones se consideraran
exposiciones frente a administraciones centrales y ban-
cos centrales:

a) exposiciones frente a gobiernos regionales, auto-
ridades locales o entidades del sector publico que se con-
sideren exposiciones frente a administraciones centrales
conforme a la seccién 1.2 del presente capitulo; y,

b) exposiciones frente a bancos multilaterales de
desarrollo y organizaciones internacionales que disfruten
de una ponderacién de riesgo del 0 por ciento en el
método estandar conforme a lo que establezca el Banco
de Espana.

3. Las siguientes exposiciones se consideraran
exposiciones frente a instituciones:

a) exposiciones frente a gobiernos regionales y a
autoridades locales que no se consideren exposiciones
frente a administraciones centrales conforme a la seccion
1.2 del presente capitulo;

b) exposiciones frente a entidades del sector publico
que se consideren exposiciones frente a instituciones
conforme a la seccién 1.? del presente capitulo; vy,

c) exposiciones frente a bancos multilaterales de
desarrollo que no disfruten de una ponderacion de riesgo
del 0 por ciento en el método estandar conforme a lo que
establezca el Banco de Espana.

4. Para pertenecer a la categoria de exposiciones
minoristas contemplada en la letra d) del apartado 1, las
exposiciones cumpliran los criterios siguientes:

a) las exposiciones se asumiran frente a una o mas
personas fisicas o0 a una pequena o mediana empresa, en
este ultimo caso bajo la condicién de que el importe total
debido a la entidad de crédito y a las empresas matrices y
sus filiales, incluida cualquier exposicion anterior en
situacién de mora, por el cliente o grupo de clientes vin-
culados entre si y obligados al pago, pero excluidos los
créditos o compromisos contingentes garantizados con
bienes inmuebles residenciales, no supere un millén de
euros segun conste a la entidad de crédito, la cual debera
haber adoptado medidas razonables a fin de confirmar tal
extremo;

b) la entidad de crédito las administrarad dentro de
sus sistemas de gestion de riesgos de forma coherente a
lo largo del tiempo y de modo similar;

¢c) no podran gestionarse individualmente al modo
de las exposiciones de la categoria de exposiciones frente
a empresas; v,

d) cada una representara a una exposicion de entre
un numero significativo de exposiciones gestionadas del
mismo modo.

El Banco de Espana establecera las circunstancias y
forma en que los pagos por arrendamiento financiero
podran incluirse en esta categoria de exposicidn minorista.

5. Las siguientes exposiciones se clasificardn como
exposiciones de renta variable:

a) instrumentos de capital que otorguen un derecho
residual y subordinado sobre los activos o las rentas del
emisor; y,

b) exposiciones de deuda cuya sustancia econdmica
sea similar a las exposiciones especificadas en la letra a).

6. En la categoria de exposiciones frente a empresas,
las entidades de crédito identificardn por separado, como
exposiciones de financiacién especializada, las exposicio-
nes que presenten las siguientes caracteristicas:

a) la exposicion se asume frente a una entidad
creada especificamente para financiar u operar con acti-
vos fisicos;

b) las disposiciones contractuales conceden al pres-
tamista un importante grado de control sobre los activos
y las rentas que generan; y,

c) la principal fuente de reembolso de la obligacién
radica en la renta generada por los activos financiados,
mas que en la capacidad independiente de una empresa
comercial tomada en su conjunto.

7. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados
anteriores, la metodologia utilizada por la entidad de cré-
dito para asignar las exposiciones a distintas categorias
sera adecuada de acuerdo con las normas que establezca
el Banco de Espana y coherente a lo largo del tiempo.

8. EIl Banco de Espana concretara los criterios men-
cionados en el presente articulo y determinara, en su caso,
los criterios adicionales que resulten necesarios para asig-
nar las diferentes exposiciones a cada categoria.

Articulo 34. Ponderacidn por el riesgo de las exposicio-
nes en el método basado en calificaciones internas.

1. Las exposiciones ponderadas por riesgo pertene-
cientes a las categorias contempladas en las letras a) a e)
o g) del apartado 1 del articulo 33, a menos que se deduz-
can de los fondos propios, se calcularan con arreglo a las
normas que determine el Banco de Espana.

2. El Banco de Espana basara las normas para el
céalculo de las exposiciones ponderadas por riesgo en los
parametros pertinentes relativos a la exposicién en cues-
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tion. Estos incluiran la probabilidad de impago, la pérdida
en caso de impago, el vencimiento efectivo y el valor de la
exposicion. La probabilidad de impago y la pérdida en
caso de impago podran considerarse por separado o con-
juntamente.

3. Enelcaso de las exposiciones pertenecientes a las
categorias contempladas en las letras a) a d) del apartado 1
del articulo 33, las entidades de crédito utilizaran sus esti-
maciones propias de las probabilidades de impago de
conformidad con el articulo 31, en los términos que esta-
blezca el Banco de Espana.

Asimismo, para las exposiciones pertenecientes a la
categoria contemplada en la letra d) del apartado 1 del
articulo 33, las entidades de crédito utilizaran sus estima-
ciones propias de pérdida en caso de impago y los facto-
res de conversién de conformidad con el articulo 31.

4. En el caso de las exposiciones pertenecientes a las
categorias de exposiciones contempladas en las letras a)
a c) del apartado 1 del articulo 33, las entidades de crédito
utilizaran los valores de pérdida en caso de impago y los
factores de conversion que determine el Banco de
Espana.

5. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior,
para todas las exposiciones pertenecientes a las catego-
rias de exposiciones contempladas en las letras a) a c¢) del
apartado 1 del articulo 33, el Banco de Espana podra per-
mitir que las entidades de crédito utilicen estimaciones
propias de pérdida en caso de impago y de los factores de
conversion, en los términos que establezca para ello.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el
Banco de Espana podréa autorizar el uso de métodos alter-
nativos para el calculo de las exposiciones ponderadas
por riesgo correspondientes al riesgo de crédito de todas
las exposiciones pertenecientes a la categoria de renta
variable, contempladas en la letra e) del apartado 1 del
articulo 33. Asimismo, el célculo de las exposiciones pon-
deradas por riesgo de las exposiciones de financiacion
especializada podra calcularse en los términos que esta-
blezca para ello el Banco de Espana. El Banco de Espana
publicara orientaciones sobre el modo en el cual las enti-
dades de crédito deben asignar ponderaciones de riesgo
a las exposiciones de financiacion especializada y apro-
barad las metodologias de asignacién de las entidades.

7. Las exposiciones ponderadas por riesgo corres-
pondientes a la categoria de posiciones en titulizaciones,
contempladas en la letra f) del apartado 1 del articulo 33,
se calcularan de conformidad con la seccién 4.2 de este
capitulo.

8. En los casos en los que las exposiciones sean en
forma de acciones o participaciones en instituciones de
inversion colectiva, el Banco de Espana podra exigir a las
entidades de crédito que atiendan a las exposiciones sub-
yacentes a la hora de calcular las exposiciones pondera-
das por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas
de conformidad con los métodos establecidos en la pre-
sente Seccién, cuando éstas cumplan los criterios que el
Banco de Espana establezca para ello. El Banco de Espana
determinard la forma de célculo de dichos pardmetros
para las entidades de crédito que no cumplan las condi-
ciones para utilizar los métodos establecidos en la pre-
sente seccion.

9. Asimismo, el Banco de Espana determinara el
método de calculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo y las pérdidas esperadas a utilizar por las entidades
de crédito cuando las exposiciones en forma de acciones
o participaciones en instituciones de inversiéon colectiva
no cumplan los criterios establecidos por el Banco de
Espana conforme al apartado anterior o la entidad de cré-
dito no tenga conocimiento de todas las exposiciones
subyacentes de la institucion de inversion colectiva.

Articulo 35. Calculo de la pérdida esperada.

1. El calculo de las pérdidas esperadas correspon-
dientes a las exposiciones pertenecientes a cada una de
las categorias contempladas en las letras a) a e) y g) del
apartado 1 del articulo 33, se hara con arreglo a los méto-
dos que establezca el Banco de Espana.

2. Las pérdidas esperadas correspondientes a las
exposiciones titulizadas, contempladas en la letra f) del
apartado 1 del articulo 33, se calculardn con arreglo a la
seccion 4.7 del presente capitulo.

Articulo 36. Uso subsidiario del método estandar.

Con caracter excepcional, las entidades de crédito a
las cuales se permita utilizar el método basado en califica-
ciones internas para el calculo de las exposiciones ponde-
radas por riesgo y las pérdidas esperadas correspondien-
tes a una o mas categorias de exposiciones podran aplicar
con caracter permanente lo dispuesto en la seccién 1.7 de
este capitulo a aquellas exposiciones que cuenten con la
previa autorizacion del Banco de Espana y de conformi-
dad con lo que éste establezca al efecto.

SeccioN 3.2 REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO
Articulo 37. Técnicas de reduccion del riesgo de crédito.

Las entidades de crédito a las que se refiere la pre-
sente seccion seran aquellas que puedan beneficiarse de
una reduccién de sus exposiciones al riesgo de crédito
como consecuencia de la utilizacién de técnicas de reduc-
cion del mismo. Estas técnicas comprenden tanto el uso
de garantias reales como de garantias personales, inclu-
yendo entre estas Ultimas a los derivados de crédito.

Articulo 38. Uso de técnicas de reduccion del riesgo de
crédito.

Las entidades de crédito que utilicen el método
estandar o el método basado en calificaciones internas,
pero no utilicen sus propias estimaciones de pérdida en
caso de impago y de los factores de conversién con arre-
glo a los articulos 34 y 35, podran reconocer la reduccién
del riesgo de crédito en el calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo a efectos del articulo sexto.1.a) de
la Ley 13/1985 o como pérdidas esperadas pertinentes a
efectos del calculo contemplado en el articulo 13.h).

Articulo 39. Requisitos a cumplir por las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito.

1. La técnica empleada para la cobertura del riesgo
de crédito, junto con las medidas y disposiciones adopta-
das y los procedimientos y politicas aplicados por la enti-
dad de crédito, tendran que estar sujetas a un régimen
juridico sustantivo que, en todo caso, prevea y garantice
su ejecucion, en cualquiera de las jurisdicciones cuyo
derecho resultase aplicable.

2. Las entidades de crédito adoptaran todas las
medidas adecuadas a fin de garantizar la eficacia de la
cobertura del riesgo de crédito y atender a los riesgos
asociados.

3. En el caso de coberturas del riesgo de crédito
mediante garantias reales o instrumentos similares, para
ser susceptibles de reconocimiento, los activos emplea-
dos como garantia deberan ser suficientemente liquidos,
y su valor a lo largo del tiempo, suficientemente estable,
para ofrecer un grado adecuado de certeza en cuanto a la
cobertura del riesgo de crédito obtenida, teniendo en
cuenta el método utilizado para calcular las exposiciones
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ponderadas por riesgo y el grado de reconocimiento per-
mitido.

4. Igualmente, en el caso de coberturas del riesgo de
crédito mediante garantias reales o instrumentos simila-
res, la entidad de crédito debera tener el derecho de liqui-
dar en beneficio propio o tomar la posesion oportuna-
mente de los activos en que se base la proteccion en caso
de impago, insolvencia o concurso del deudor, u otros
eventos de crédito contemplados en la documentacion de
la operacion. Cuando la insolvencia o situacién concursal
afecte, en su caso, a un depositario de la garantia real, la
entidad deberd tener el derecho a instar el cambio de
depositario o tomar el control de las garantias afectadas.
El grado de correlaciéon entre el valor de los activos en
los que se basa la protecciéon y la calidad crediticia del
deudor no debera invalidar la efectividad de la protec-
cion crediticia.

5. En el caso de las coberturas del riesgo de crédito
mediante garantias personales, para ser susceptibles de
reconocimiento, los garantes deberan ser suficientemente
solventes, y los acuerdos de proteccion deberan estar
sujetos a un régimen juridico sustantivo que, en todo
caso, prevea y garantice su ejecucion, en cualquiera de
las jurisdicciones cuyo derecho resultase aplicable, para
ofrecer un grado de certeza adecuado en cuanto a la
cobertura del riesgo de crédito obtenida, teniendo en
cuenta el método utilizado para calcular las exposiciones
ponderadas por riesgo y el grado de reconocimiento per-
mitido.

6. A los efectos de este articulo, el Banco de Espana
determinara las caracteristicas de los activos y acuerdos
de compensacién de activos y pasivos elegibles como
garantias reales o instrumentos similares; las caracteristi-
cas de los garantes y los tipos de acuerdo de proteccién
elegibles como garantias personales; asi como los restan-
tes requisitos minimos que deben reunir todos ellos para
su reconocimiento efectivo.

Articulo 40. Efectos de la reduccion del riesgo de crédito.

1. Cuando se cumplan los requisitos del articulo 39,
el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en
su caso, de las pérdidas esperadas, podra modificarse por
el uso de técnicas de reduccion del riesgo de crédito en
los términos que establezca el Banco de Espana.

2. Ninguna exposicion respecto de la cual se obtenga
una reduccion del riesgo de crédito producirad una exposi-
cion ponderada por riesgo o pérdidas esperadas mayores
que una exposicion idéntica respecto de la cual no haya
ninguna reduccion del riesgo de crédito.

3. Enlos casos en que la exposicion ponderada por
riesgo ya tome en consideracion la cobertura del riesgo
de crédito proporcionada por una garantia real o perso-
nal, de conformidad con el método estandar o, en su
caso, el método basado en calificaciones internas, dicha
cobertura no se tendrad nuevamente en cuenta a los efec-
tos de esta seccion.

SecciON 4.7 TITULIZACION

Articulo 41. Calculo de la ponderacion por riesgo para la
titulizacion.

1. El calculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo de crédito correspondientes a posiciones de tituli-
zacion contempladas en el articulo 21.m), para las entida-
des de crédito que utilicen el método estandar, o el articu-
lo 33.1.f), para las entidades que utilicen el método basado
en calificaciones internas, se efectuara de acuerdo con lo
establecido en la presente Seccion, si bien, en el caso de
las entidades originadoras sera requisito imprescindible
que la titulizacion transfiera efectivamente una parte sig-

nificativa del riesgo de crédito de las exposiciones tituli-
zadas.

2. El Banco de Espana determinara los diferentes
métodos a emplear para el calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo de crédito de posiciones de tituli-
zacion o los requerimientos de recursos propios que
cubran los riesgos crediticios asumidos en las titulizacio-
nes, teniendo en cuenta sus correcciones de valor o provi-
siones, de acuerdo con los principios establecidos en esta
seccion. A estos efectos, tendra en cuenta si las entidades
de crédito utilizan, en el caso de las entidades originado-
ras, o utilizarian, en el caso de las entidades patrocinado-
ras o inversoras, el método estandar o el método basado
en calificaciones internas a la hora de calcular los requeri-
mientos de recursos propios por riesgo de crédito de las
exposiciones titulizadas, asi como la posible pertenencia
de estas y de las posiciones de titulizacion a la cartera de
negociacion.

3. No obstante lo indicado en el apartado 1, las enti-
dades originadoras podran optar en todo momento por
no realizar el calculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo de crédito correspondiente a las posiciones mante-
nidas en la titulizacion. En este caso, o cuando no se cum-
pla el requisito de transferencia efectiva de una parte sig-
nificativa del riesgo de crédito, las entidades originadoras
deberan seguir calculando las exposiciones ponderadas
por riesgo de crédito y, en su caso, las pérdidas esperadas
correspondientes a las exposiciones titulizadas, segun el
método que venian aplicando previamente a la tituliza-
cién y no tendran obligacion de calcular las exposiciones
ponderadas por riesgo correspondientes a ninguna posi-
cion que puedan mantener en dicha titulizacion.

Articulo 42. Titulizacion de exposiciones por entidad de
crédito originadora.

1. Las entidades de crédito originadoras de tituliza-
ciones que, efectivamente, transfieran una parte significa-
tiva del riesgo de crédito asociado a las exposiciones
titulizadas, segun lo dispuesto en el apartado 2 del pre-
sente articulo, podran, de acuerdo con lo que establezca
el Banco de Espana:

a) en titulizaciones tradicionales, en que se transmi-
ten las exposiciones titulizadas a un vehiculo de finalidad
especial de titulizacion que segmenta el riesgo de crédito
de aquellas en tramos que cuentan con una prelacién
diferente y que son transmisibles independientemente,
excluir del calculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo, y, en su caso, de las pérdidas esperadas, a las
exposiciones titulizadas, calculando en su lugar las expo-
siciones ponderadas por riesgo correspondientes a las
posiciones que, en su caso, fueran retenidas en la tituliza-
cion; vy,

b) en titulizaciones sintéticas, en que la segmenta-
cion del riesgo de crédito de las exposiciones titulizadas y
su transmision se alcanza mediante la utilizacion de deri-
vados de crédito o garantias personales elegibles de
acuerdo con lo senalado en el apartado 6 del articulo 39,
calcular las exposiciones ponderadas por riesgo, y en su
caso, las pérdidas esperadas, respecto de las exposicio-
nes titulizadas teniendo en cuenta la reduccién del riesgo
de crédito obtenido mediante las garantias recibidas.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, la efec-
tividad de la transmisién del riesgo de crédito requerira
qgue los instrumentos juridicos utilizados sean validos en
todas las jurisdicciones pertinentes, que las clausulas
contractuales, como es el caso de las opciones de extin-
cion o de amortizacion anticipada, no cuestionen la trans-
ferencia de los riesgos y que la entidad originadora no
preste a la titulizacién un apoyo que exceda de su obliga-
cién contractual, ni otras mejoras que tengan como finali-
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dad reducir las pérdidas potenciales o reales para los
inversores

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 del pre-
sente articulo, se entendera que existe una transferencia
significativa del riesgo de crédito cuando se haya trans-
mitido a terceros una parte relevante de los tramos que
concentran en mayor medida, de acuerdo con el orden de
prelacion establecido, el riesgo de crédito.

De acuerdo con este principio general y las demas
condiciones que él mismo establezca, el Banco de Espana
determinarad si la transferencia de riesgo de crédito produ-
cida por la titulizacion de exposiciones puede conside-
rarse como significativa.

Articulo 43. Ponderacion por riesgo de las posiciones en
titulizacion.

1. Para calcular la exposiciéon ponderada por riesgo
de una posicién de titulizacion, las ponderaciones de
riesgo se asignaran al valor de exposicion de la posicion
segun la calidad crediticia de ésta, la cual podra determi-
narse por referencia a la calificacion crediticia de una
agencia de calificacion externa reconocida a estos efectos
o, de otro modo, que produzca resultados similares, todo
ello conforme a lo que determine el Banco de Espana.

2. Cuando existan exposiciones en diferentes tramos
de una titulizacién, la exposicion en cada tramo se consi-
derard una posicién de titulizacion independiente. Se
considerara que los proveedores de cobertura crediticia a
posiciones de una titulizacion mantienen posiciones en la
titulizaciéon. En las posiciones de titulizacion se incluiran
las exposiciones a titulizaciones resultantes de contratos
derivados de tipo de interés o divisas.

3. Cuando una posicion de titulizacidon esté sujeta a
coberturas del riesgo de crédito mediante garantias rea-
les o instrumentos similares o con garantias personales,
la ponderacion de riesgo aplicable a dicha posicidén podra
modificarse de conformidad con la seccion 3.7 del pre-
sente capitulo.

4. Sin perjuicio de la posible deduccién de posiciones
de titulizacion de los recursos propios, segun lo dispuesto
en la letra i) del articulo 13.1, las restantes posiciones pon-
deradas por riesgo se incluiran en el total de exposiciones
ponderadas por riesgo de la entidad de crédito a efectos de
la letra a) del articulo sexto.1 de la Ley 13/1985.

Articulo 44. Uso de calificaciones externas de riesgo de
crédito en titulizacion.

1. Unicamente podra utilizarse una calificacién credi-
ticia efectuada por una agencia de calificacion externa
para determinar la ponderacion de riesgo de una posicién
de titulizacién de conformidad con el articulo 43, cuando
la agencia de calificacion externa haya sido reconocida
como elegible para esos fines por el Banco de Espana.

2. El Banco de Espana Unicamente reconocera a una
agencia de calificacion externa como elegible a efectos
del apartado 1 cuando hayan obtenido garantias del cum-
plimiento de los requisitos establecidos en el articulo 27 y
de que ésta posee una capacidad demostrada en el campo
de la titulizacién, lo que podra ponerse de manifiesto por
su amplia aceptacion en el mercado.

3. Si una agencia de calificacion externa ha sido
reconocida como elegible por las autoridades competen-
tes de otros Estados miembros de la Unién Europea, o
incluso de terceros paises, a efectos del apartado 1, el
Banco de Espana podra reconocer a esa agencia de califi-
cacion externa como elegible para esos fines sin llevar a
cabo su propio proceso de evaluacién.

4. El Banco de Espana hara publica una explicaciéon
del proceso de reconocimiento y una lista de las agencias
de calificacion externa elegibles.

5. Para utilizarse a estos efectos, las calificaciones
crediticias de una agencia de calificacion externa elegible
deberdn cumplir los principios de credibilidad y transpa-
rencia que establezca el Banco de Espana.

6. El uso por parte de las entidades de las calificacio-
nes crediticias efectuadas por agencias de calificacion
externa para calcular las exposiciones ponderadas por
riesgo de crédito, de posiciones de titulizacion con arreglo
al articulo 43 sera coherente y acorde con lo que esta-
blezca el Banco de Espana. Las calificaciones crediticias
no se utilizaran de manera selectiva.

Articulo 45. Asignacion de nivel de calidad crediticia.

1. Ala hora de aplicar ponderaciones de riesgo a las
posiciones de titulizacion, el Banco de Espana determi-
nara a qué niveles de calidad crediticia relevantes a efec-
tos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo
de crédito se deben asociar las correspondientes califica-
ciones crediticias de una agencia de calificacién externa
elegible. Dichas correspondencias se realizaran de forma
objetiva y consistente.

2. Cuando las autoridades competentes de otro
Estado miembro de la Unidon Europea, o incluso de terce-
ros paises, hayan efectuado una correspondencia con-
forme al apartado 1, el Banco de Espana podra recono-
cerla sin llevar a cabo su propio proceso de asignacion.

CAPITULO IV

Riesgo de contraparte
Articulo 46. Riesgo de contraparte.

1. A efectos del calculo de las exposiciones pondera-
das por riesgo de crédito conforme a lo dispuesto en las
secciones 1.2 y 2.2 del capitulo Ill respecto del método
estdndar y el método basado en calificaciones internas,
segun corresponda, las disposiciones contenidas en este
capitulo seran de aplicacion para la determinacion del
valor de exposicion de:

a) los instrumentos derivados que determine el
Banco de Espana,

b) las operaciones de a plazo con pacto de recompra,

c) las operaciones de préstamos de valores o mate-
rias primas,

d) las operaciones con liquidacion diferida, vy,

e) las operaciones de financiacion de las garantias.

2. El Banco de Espana fijara los métodos vy criterios
aplicables por las entidades de crédito para el calculo de
los valores de exposicién por riesgo de contraparte
correspondientes.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior,
el valor de exposicion por riesgo de contraparte sera igual
a cero en los siguientes supuestos:

a) En el caso de permutas de impago de crédito ven-
didas, incluidas en la cartera de inversion, cuando sean
tratadas como una proteccion crediticia proporcionada
por la entidad de crédito y estén sujetas a requerimientos
de recursos propios para cubrir el riesgo de crédito por el
total del importe nocional del contrato.

b) En general, cuando la contraparte sea una entidad
de contrapartida central que cuente con un mecanismo de
compensacidon que exija la constitucién de depdsitos en
garantia ajustables diariamente en funcidén de las opera-
ciones y de la evolucidon de las cotizaciones que cubran
integramente el riesgo en sus acuerdos.

A estos efectos, el Banco de Espana podra informar a
las entidades, mediante la elaboracion de listados o por
cualquier otro medio que considere adecuado, acerca de
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las entidades de contrapartida central que, en su opinién,
no cuenten con mecanismos que supongan una garantia
adecuada.

c) Cuando las entidades compren proteccion a tra-
vés de un derivado de crédito para cubrir una exposicion
de su cartera de inversion o una exposicion sujeta a
riesgo de contraparte. En esos casos, el valor de exposi-
cion del derivado de crédito a efectos del riesgo de con-
traparte sera cero, pudiendo las entidades calcular sus
requerimientos de recursos propios respecto de la expo-
sicion cubierta con arreglo a lo dispuesto en la seccidn
tercera del capitulo Ill, en lo relativo a los efectos de las
coberturas basadas en garantias personales y derivados
de crédito, o bien, previa autorizacion del Banco de
Espana, conforme a las normas del doble impago o a las
normas para la estimacién interna por parte de las entida-
des de los efectos de las garantias de firma y derivados de
crédito que, en desarrollo del capitulo Ill, se prevean.

Articulo 47. Compensacion contractual en el riesgo de
contraparte.

En los términos y con los requisitos que determine el
Banco de Espana, las entidades de crédito podran utilizar
como técnicas de reduccion del riesgo de contraparte los
acuerdos de compensacion contractual siguientes: con-
tratos bilaterales de novacion entre una entidad de cré-
dito y su contraparte, otros acuerdos bilaterales de com-
pensacién entre la entidad de crédito y su contraparte y
acuerdos de compensacion contractual entre productos.

CAPITULOV

Requerimientos de recursos propios por riesgo de tipo
de cambio

Articulo 48. Riesgo de tipo de cambio y posiciones en
oro.

A efectos de lo dispuesto en el articulo sexto.1.c) de la
Ley 13/1985, las entidades de crédito deberan cubrir, en
todo momento, con recursos propios suficientes el riesgo
de tipo de cambio y el riesgo de las posiciones en oro que
asuman.

Dichos recursos propios seran adicionales a los reque-
ridos por otras obligaciones establecidas en el presente
real decreto.

Articulo 49. Meétodo estandar de calculo de los requeri-
mientos de recursos propios por riesgo de tipo de
cambio y oro.

Cuando la suma de la posicion global neta en divisas
de la entidad y su posicion neta en oro supere el 2 por
ciento de sus recursos propios totales, la entidad multipli-
carda la suma de su posicidn neta en divisas y su posicién
neta en oro por 8 por ciento a fin de calcular los requeri-
mientos de recursos propios frente al riesgo de tipo de
cambio.

El Banco de Espana establecera el método para el cal-
culo de las posiciones netas en divisas y en oro.

Articulo 50. Excepciones.

No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, el
Banco de Espana podra eximir del calculo de las posicio-
nes netas en divisas y en oro, a las posiciones cerradas o
compensadas en divisas que estén estrechamente corre-
lacionadas, o que estén sujetas a un acuerdo interguber-
namental juridicamente vinculante destinado a reducir las
fluctuaciones de dichas divisas con respecto a otras

cubiertas por el mismo acuerdo. En su caso, estas posi-
ciones compensadas eximidas quedarian sujetas a la
aplicacion de un coeficiente inferior al 8 por ciento y supe-
rior o igual al 1,6 por ciento, que determinaréa el Banco de
Espana.

Articulo 51. Caélculo de los requerimientos de recursos
propios por riesgo de tipo de cambio y oro.

No obstante lo dispuesto en el articulo 48 y en base al
articulo 69, el Banco de Espana podra autorizar a las enti-
dades que, a la hora de calcular sus requerimientos de
recursos propios para el riesgo de tipo de cambio y de las
posiciones en oro, utilicen sus propios modelos internos
de gestién de riesgos en lugar del método estandar o en
combinacién con el mismo.

A tal fin, las entidades de crédito deberan cumplir las
condiciones cualitativas minimas establecidas en el ar-
ticulo 69.

El Banco de Espana llevara a cabo una evaluacién
individualizada de dichos modelos para verificar su rigor
en la medicion del riesgo de tipo de cambio, pudiendo
revocar la autorizacion del modelo en caso de que la eva-
luacion no resulte satisfactoria a estos efectos.

CAPITULO VI

Riesgo de la cartera de negociacion
Articulo 52.  Ambito de aplicacion.

1. Las entidades de crédito calcularan los requerimien-
tos de recursos propios por riesgo de la cartera de negocia-
cion a que se refiere el articulo sexto.1.b) de la Ley 13/1985,
de acuerdo con el presente capitulo.

2. No seran de aplicacion las disposiciones de este
capitulo cuando el tamano de la cartera de negociacion de
la entidad de crédito cumpla los requisitos siguientes:

a) la cartera de valores de negociacion no exceda,
normalmente, mas del 5 por ciento de su actividad total;

b) el total de las posiciones de la cartera de negocia-
cion no sobrepase normalmente el importe de 15 millo-
nes euros; vy,

c) la cartera de negociacién no exceda en ningun
caso del 6 por ciento de su actividad total, y el total de las
posiciones de la cartera de negociacién no supere en nin-
gun caso el importe de 20 millones euros.

Del mismo modo, no seran de aplicacion las disposi-
ciones de este capitulo si las entidades de crédito no cum-
plen con los requisitos generales para la aplicacion del
tratamiento de cartera de negociacidon contenidos en el
articulo 70 del presente real decreto, y los requisitos rela-
tivos al proceso de valoracién de las posiciones y a la
inclusion de las coberturas internas que establezca el
Banco de Espana.

Por otro lado, el Banco de Espana podra admitir la no
aplicacion de las disposiciones contenidas en este capi-
tulo VI, a solicitud de la entidad de crédito, cuando, cum-
pliéndose lo dispuesto en las letras a) y b) anteriores no
se superen las cifras establecidas en la letra c), al menos,
durante el 75 por ciento de los dias observados a los efec-
tos de este articulo.

El Banco de Espana determinara las reglas aplicables
para el célculo de las proporciones a que se refiere el
apartado 2.

Cuando no sean de aplicacion las disposiciones de
este capitulo, el calculo de los requerimientos de recursos
propios se realizarad de acuerdo con las normas conteni-
das en los capitulos Ill, IV, y V del presente real decreto.
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Articulo 53. Composicion de la cartera de negociacion.

1. La cartera de negociacidon de una entidad constara
de todas las posiciones en instrumentos financieros y
materias primas que posea, ya sea con fines de negocia-
cién o para que sirvan de cobertura a otros elementos de
la cartera de negociacion, que deben estar libres de res-
tricciones para su negociacién o para su cobertura.

2. Las posiciones mantenidas con fines de negocia-
cion son las poseidas con intencion de revenderlas a
corto plazo o con la intencion de beneficiarse de las dife-
rencias reales o esperadas a corto plazo entre los precios
de compray venta, u otras variaciones de los precios o de
los tipos de interés. El término posiciones incluye las
posiciones propias, las procedentes de la prestacion de
servicios a los clientes y las de creaciéon de mercado.

3. Laintencién de negociacién se demostrara por las
estrategias, politicas y procedimientos establecidos por la
entidad para gestionar la posicion o la cartera de acuerdo
con el articulo 70.1.

4. Las coberturas internas podran incluirse en la car-
tera de negociacion cuando cumplan los requisitos que al
efecto establezca el Banco de Espana. Por cobertura
interna se entenderd una posicion que compensa de
manera significativa o completamente el componente de
riesgo existente de una posicion no incluida en la cartera
de negociacion o de un conjunto de posiciones.

Articulo 54. Requerimientos de recursos propios por
riesgo de cartera de negociacion.

1. Los requerimientos de recursos propios de la car-
tera de negociacién vendran determinados por la suma
de los siguientes elementos:

a) Requerimientos por riesgo de precio de las posi-
ciones en renta fija, incluidos los instrumentos converti-
bles.

b) Requerimientos por riesgo de precio de las posi-
ciones en acciones y participaciones.

c) Requerimientos por riesgo de precio de las partici-
paciones en instituciones de inversién colectiva.

d) Requerimientos por riesgo de precio de las posi-
ciones en materias primas.

e) Requerimientos por riesgo de liquidacion vy
entrega, sin perjuicio de su exigencia para la posicién glo-
bal del balance en los términos que el Banco de Espana,
en su caso, determine.

f) Requerimientos por riesgo de crédito de contra-
parte ligados a la cartera de negociacion. El célculo de
estos requerimientos se realizarad conforme a lo dispuesto
en el capitulo IV del presente titulo.

g) Requerimientos por riesgo de tipo de cambio y de
las posiciones en oro.

2. El Banco de Espana determinara los métodos de
calculo de los requerimientos de recursos propios lista-
dos en el apartado anterior.

ArtiCL_lIo 55. Especialidades para determinadas exposi-
ciones.

1. A efectos del calculo de los requerimientos de
recursos propios por riesgo especifico de las posiciones
en instrumentos de deuda negociable, se asignarad una
ponderacién del 0 por ciento a los valores de deuda emi-
tidos o garantizados por administraciones centrales, emi-
tidos por bancos centrales, organizaciones internaciona-
les, bancos multilaterales de desarrollo o autoridades
publicas regionales o locales de los Estados miembros,
cuando tales valores estén denominados y financiados en
moneda nacional.

2. Se habilita al Banco de Espana para que esta-
blezca un requisito de riesgo especifico para exposiciones
en bonos garantizados.

Articulo 56. Grandes riesgos en la cartera de negociacion.

No obstante lo dispuesto en el capitulo VIl del pre-
sente titulo, las entidades que calculen los requerimientos
de recursos propios sobre su cartera de negociacion con
arreglo al presente capitulo, controlardn y supervisaran
sus grandes exposiciones segun lo dispuesto en el capi-
tulo VIII.

Articulo 57. Valoracion de las posiciones a efectos de
informacion.

1. Todas las posiciones de la cartera de negociacion
estaran supeditadas a las normas de valoracién prudente
que especificara el Banco de Espana, conforme a lo esta-
blecido en el articulo 69 del presente real decreto. Estas
normas exigirdn a las entidades que garanticen que el
valor aplicado a cada una de las posiciones de la cartera de
negociacion refleja el valor actual de mercado. Este valor
contendra un grado adecuado de certeza considerando la
naturaleza dindmica de las posiciones de la cartera de
negociacion, las exigencias de solidez prudencial y la
forma de operar y objetivo de las exigencias de capital con
respecto a las posiciones de la cartera de negociacion.

2. Si no fuere posible disponer, de manera inme-
diata, de los precios de mercado, el Banco de Espana
podra no aplicar lo previsto en el apartado 1y exigir en su
lugar a las entidades la aplicacién de otros métodos de
valoracidn, previa aprobaciéon por su parte.

CAPITULO VII

Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional
Articulo 58. Riesgo operacional.

1. Las entidades de crédito calcularan los requeri-
mientos de recursos propios por riesgo operacional a que
se refiere el articulo sexto.1.d) de la Ley 13/1985, por alguno
de los métodos contemplados en el presente articulo.

2. A estos efectos se entendera por riesgo operacio-
nal el riesgo de pérdidas debido a la inadecuacién o el
fallo de los procedimientos, el personal y los sistemas
internos, o a acontecimientos externos, incluido el riesgo
juridico.

3. Los métodos de calculo de requerimientos de
recursos propios por riesgo operacional son el método
del indicador bésico, el método estadndar y su variante el
método estandar alternativo, y los métodos avanzados
basados en los sistemas de medicion propios de cada
entidad. Las entidades de crédito deberan cumplir, en
cada caso, los requisitos establecidos para cada uno de
ellos en los articulos 59 y siguientes.

4. La utilizacion del método estandar alternativo y la
de los métodos avanzados requerird autorizacion previa
del Banco de Espana, que se otorgara cuando las entida-
des de crédito cumplan los requisitos establecidos para
cada uno de estos métodos en los articulos 61 y 62. El
Banco de Espana podra revocar dicha autorizacion en el
caso en que las entidades de crédito dejen de cumplir
tales requisitos.

5. Las entidades de crédito que apliquen el método
estandar o el método estandar alternativo no podran vol-
ver a aplicar el método del indicador basico, salvo por
motivos justificados y con la autorizacion del Banco de
Espana.

6. Las entidades que apliquen métodos avanzados
no podran volver a aplicar el método del indicador basico
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ni el método estandar o el método estandar alternativo,
salvo por motivos justificados y previa autorizacion del
Banco de Espana.

7. ElBanco de Espana podra autorizar a las entidades
de crédito a aplicar una combinacion de métodos en las
condiciones que determine.

Articulo 59. Método del indicador basico.

1. Los requerimientos de recursos propios corres-
pondientes al riesgo operacional conforme al método del
indicador basico seran el 15 por ciento de un indicador
basado en unos ingresos relevantes que vienen dados
por la suma de los ingresos netos por intereses y los
ingresos netos no correspondientes a intereses de la enti-
dad de crédito.

2. EIl Banco de Espana determinara la forma de cél-
culo del indicador mencionado vy, en particular, las parti-
das contables de ingresos y gastos que lo conforman, asi
como los ajustes apropiados.

Articulo 60. Método estandar.

1. Para la utilizacion del método estandar las entida-
des de crédito dividiran sus actividades en las lineas de
negocio que especificara el Banco de Espana.

2. Los requerimientos de recursos propios corres-
pondientes al riesgo operacional conforme al método
estandar se calcularan en base a la agregacion de unos
ingresos relevantes para cada linea de negocio, definidos
de forma similar al método del indicador béasico, pondera-
dos en base a unos coeficientes que oscilaran entre el 12
por ciento y el 18 por ciento, segun el nivel de riesgo ope-
racional que se considere corresponda a cada linea de
negocio.

3. El Banco de Espana determinara la forma de cal-
culo de los requerimientos de recursos propios, las parti-
das de ingresos, gastos y ajustes que conforman los
ingresos relevantes de cada linea de negocio, incluidas
las partidas internas entre lineas de negocio, asi como los
coeficientes de ponderacion aplicables a los ingresos
relevantes correspondientes a cada linea de negocio.

4. Para poder aplicar el método estandar, las entida-
des de crédito deberan cumplir una serie de criterios
especificos determinados por el Banco de Espana, ade-
mas de las exigencias de gestidon de riesgos contenidas
en el articulo 67, letra g), del presente real decreto.

Articulo 61. Método estandar alternativo.

1. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, el
Banco de Espana podra autorizar a una entidad de crédito
a reemplazar, en el calculo a que se refiere el apartado 2
del citado articulo, los ingresos relevantes correspondien-
tes a las lineas de negocio de banca minorista y banca
comercial por unos ingresos relevantes normalizados.

2. Para estas lineas de negocio, los ingresos relevan-
tes normalizados vendran determinados por los saldos
contables de los activos financieros asignados a la corres-
pondiente linea de negocio multiplicados por 0,035. Estos
activos financieros se tomaran sin ajustes de valoracion.

3. En cualquier caso, la autorizacion para el uso de
los ingresos relevantes normalizados estard sujeta al
cumplimiento de las condiciones generales para la acep-
tacién del uso del método estdndar y a los siguientes
requisitos:

a) La entidad de crédito serd muy activa en la banca
minorista o comercial, suponiendo ésta, al menos, el 90 por
ciento de sus ingresos.

b) Laentidad de crédito deberd demostrar a las auto-
ridades competentes que un porcentaje significativo de

sus actividades bancarias minoristas o comerciales inclu-
yen préstamos asociados con una alta probabilidad de
impago, y que el método estandar alternativo propor-
ciona una base mejor para evaluar el riesgo operacional.

Articulo 62. Métodos de medicion avanzados.

1. Las entidades de crédito podran emplear métodos
de medicidon avanzada basados en sus propios sistemas
de medicion del riesgo operacional, siempre y cuando el
Banco de Espana autorice expresamente el uso de los
correspondientes modelos a fin de calcular los requeri-
mientos de recursos propios correspondientes al riesgo
operacional.

2. La utilizacion de métodos de medicién avanzados
estard supeditada al cumplimiento de las exigencias
generales de gestion de riesgos contenidas en el articu-
lo 69 del presente real decreto, y a los criterios cualita-
tivos y cuantitativos adicionales que establecera el Banco
de Espana.

3. Lasentidades de crédito podran reconocer el efecto
de los seguros y de otros mecanismos de transferencia del
riesgo operacional cuando se ajusten a las condiciones que
establecerd el Banco de Espana siempre que puedan
demostrar al Banco de Espana que se logra reducir las
repercusiones de dichos riesgos de forma evidente.

4. Cuando un método de medicion avanzado se des-
tine en principio a ser utilizado por una entidad de crédito
matriz de la Unién Europea y sus filiales o por las filiales
de una sociedad financiera de cartera matriz de la Unidén
Europea, el Banco de Espana y las restantes autoridades
competentes de las distintas personas juridicas coopera-
ran estrechamente conforme a lo dispuesto en el articulo
décimo bis.2.c) de la Ley 13/1985.

5. Cuando una entidad de crédito matriz de la Unidn
Europea y sus filiales o las filiales de una sociedad finan-
ciera de cartera matriz de la Unién Europea empleen un
método de medicién avanzado de manera unificada, el
Banco de Espana podra permitir que la entidad matriz y
sus filiales, consideradas conjuntamente, cumplan los
requisitos contenidos en el apartado 2 del presente articulo.
En tal caso, la peticion de utilizacién de un método de
medicién avanzado para todo el grupo incluird una des-
cripcion de la metodologia utilizada para calcular los
requerimientos de recursos propios por riesgo operacio-
nal de las diversas entidades del grupo y de cdmo hayan
considerado los efectos de la diversificacion, siendo
admisible a estos efectos un sistema de reparto de los
requerimientos de recursos propios del grupo.

CAPITULO VIII

Limites a los grandes riesgos
Articulo 63. Limites a los grandes riesgos.

1. Se considerara un gran riesgo el contraido frente a
una misma persona, entidad o grupo econdémico, incluso
el propio en la parte no consolidable, cuando su valor
supere el 10 por ciento de los recursos propios de la enti-
dad de crédito que conceda la financiacion o asuma el
riesgo.

2. El valor de todos los riesgos que una entidad de
crédito contraiga con una sola persona, entidad o grupo
econdémico ajeno no podra exceder del 25 por ciento de
SUS recursos propios.

Si los riesgos se mantienen frente a personas o enti-
dades no consolidables pero con los que exista una rela-
ciéon de control en el sentido del articulo 42 del Cédigo de
Comercio, el limite citado sera del 20 por ciento.
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3. El conjunto de los grandes riesgos definidos en el
apartado 1 no podra superar el 800 por ciento de los
recursos propios de la entidad de crédito.

4. A efectos del cumplimiento de lo previsto en este
Capitulo, las entidades de crédito:

a) Llevaran a cabo un seguimiento adecuado de la
concentracion de sus riesgos mediante procedimientos
administrativos y contables seguros y mecanismos inter-
nos de control adecuados. Estos medios deberan permitir
a las entidades mencionadas identificar y registrar todas
las operaciones de gran riesgo y las modificaciones de las
mismas, asi como supervisar sus exposiciones, habida
cuenta de la politica de la entidad de crédito en materia de
riesgos y poniendo especial atencidén en conocer las rela-
ciones de participacion, garantias cruzadas y relaciones
de dependencia comercial existentes entre sus clientes.

b) A efectos de los limites establecidos en los aparta-
dos 2 y 3 de este articulo, acumularan a los riesgos man-
tenidos frente a una misma persona o grupo econémico
los mantenidos frente a aquellas personas fisicas o juridi-
cas que, por estar interrelacionadas econdmicamente con
las anteriores, pudieran encontrarse en graves dificulta-
des para atender sus compromisos si la persona o grupo
economico con el que se encuentren interrelacionados
atravesaran una situacion de insolvencia o falta de liqui-
dez. El Banco de Espana se encargara de la supervision
del cumplimiento de esta letra y podra establecer que
determinados conjuntos de clientes sean considerados
como una unidad a los efectos de la aplicacion de aque-
llos limites, aunque no pertenezcan al mismo grupo eco-
nomico.

5. El Banco de Espana podra permitir la aplicaciéon
de los limites de referencia de forma individual, o agre-
gada a sélo algunos componentes de un grupo econo-
mico cuando su autonomia de gestion, limitacion de res-
ponsabilidad o actividad especifica lo aconsejen.

6. El Banco de Espana regulara el régimen de notifi-
cacion de los grandes riesgos, tal como estos se definen
en el apartado 1.

7. El Banco de Espana determinara la forma en que
deben agregarse los riesgos para el computo de los limi-
tes establecidos en este articulo, incluyendo reglas relati-
vas a las exposiciones con riesgo de crédito, los riesgos
derivados de la cartera de negociacién, las posiciones en
fondos de titulizacién, sociedades o fondos de inversion o
vehiculos similares, y a los riesgos con sociedades multi-

grupo.

Articulo 64. Excepciones a los limites a los grandes
riesgos.

1. No quedaran sujetos a las limitaciones estableci-
das en los apartados 2 y 3 del articulo anterior:

a) Los riesgos contraidos frente a la Administracion
General del Estado y el Banco de Espana; frente a las
comunidades auténomas y las entidades locales por la
adquisicion de deuda publica emitida por las mismas;
frente a las Comunidades Europeas, y frente a las admi-
nistraciones centrales y bancos centrales de otros paises
o frente a los bancos multilaterales de desarrollo, siempre
que todos ellos reciban, sin garantia, una ponderacion del
0 por ciento con arreglo al método estandar contemplado
en el capitulo 1ll.

b) Los riesgos asegurados suficientemente con
prenda de valores de renta fija y por los sujetos mencio-
nados en el apartado anterior, y aquellos que cuenten con
garantia directa e incondicional de los sujetos menciona-
dos en ese mismo apartado salvo las comunidades auté-
nomas y las entidades locales.

c) EI 50 por ciento de los riesgos frente a entidades
locales espanolas, y frente a las comunidades auténo-

mas, en cuanto no hayan sido ya excluidos conforme a lo
establecido en la letra a) precedente, asi como el 50 por
ciento de los riesgos garantizados por dichas Administra-
ciones directa e incondicionalmente.

d) Los riesgos garantizados con depodsito en efec-
tivo, o certificados de depdsito, en la propia entidad
acreedora o en otras de su grupo consolidable.

e) Todos los activos y demas elementos deducidos
de los recursos propios.

f) Las participaciones en entidades aseguradoras
distintas de las mencionadas en el articulo 13.1.f), hasta
un maximo del 40 por ciento de los recursos propios.

g) Los préstamos con garantia hipotecaria sobre
viviendas, siempre que reunan los requisitos exigibles
por la legislacion reguladora del mercado hipotecario, y
los riesgos derivados de operaciones de arrendamiento
financiero en virtud de las cuales la entidad mantenga la
plena propiedad de la vivienda alquilada mientras el
arrendatario no haya ejercido su opcidén de compra, en
ambos casos, hasta el 50 por ciento del valor del corres-
pondiente inmueble.

h) Los activos frente a las administraciones centrales
y bancos centrales de los paises no contemplados en la
letra a) que estén denominados y financiados en la
moneda nacional del prestatario, y activos que represen-
ten créditos expresamente garantizados por dichas admi-
nistraciones centrales y bancos centrales, siempre que
estén denominados, financiados y garantizados en la
moneda nacional comun del garante y del prestatario.

i) Total o parcialmente, aquellos otros activos, com-
promisos y cuentas de orden con riesgo de crédito que,
en atencién a sus garantias personales o reales y demas
circunstancias eximentes o atenuantes que concurran, en
especial su ponderacion por debajo del 100 por cien a
efectos de riesgo de crédito, establezca el Banco de
Espana.

2. El Banco de Espana podra regular las condiciones
en las que el riesgo frente a un cliente se atribuira, o
podra ser atribuido por la entidad, a los terceros que lo
garanticen directa e incondicionalmente o a los emisores
de los valores pignorados en su garantia.

3. El Banco de Espaha podra, asimismo, exceptuar
de los limites a la concentracién de riesgos establecidos
en el articulo 63 las cesiones de fondos que realicen enti-
dades de crédito para canalizar de modo sistematico
recursos al mercado interbancario a través de otra enti-
dad de crédito intermediaria, en el marco de un acuerdo
aprobado por el propio Banco de Espana.

Articulo 65. Calculo de los limites a los grandes riesgos.

1. Las entidades de crédito y los grupos consolida-
bles de entidades de crédito que no vengan obligados a
aplicar las normas del articulo 52 sobre requerimientos de
recursos propios correspondientes a los riesgos deriva-
dos de la cartera de negociacion, calculardn sus riesgos
frente a una misma persona o grupo econdémico o frente
a un grupo de clientes interrelacionados econémicamente
entre si, o frente al propio grupo econémico en la parte no
consolidable, mediante la agregacion de los activos patri-
moniales y los compromisos y demas cuentas de orden a
que se refiere el articulo 20, mantenidos frente a los suje-
tos citados en el articulo 21, sin aplicar las ponderaciones
del articulo 26 ni los coeficientes reductores previstos en
el articulo 20, salvo en el caso de cuentas de orden rela-
cionadas con tipos de interés y de cambio, a las que si se
aplicaran los citados coeficientes reductores.

2. Las obligaciones contenidas en los apartados 2, 3
y 4 del articulo 63 precedentes afectaran igualmente a las
sucursales en Espana de entidades de crédito extranje-
ras que no resulten exentas de su aplicacion de confor-
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midad con lo dispuesto en el articulo decimotercero de
la Ley 13/1985.

Para el calculo de esos limites se tomaran como base
los recursos propios de la entidad extranjera en su con-
junto. El Banco de Espana apreciara, de acuerdo con los
criterios establecidos en el presente real decreto, qué ele-
mentos de los mismos podran ser incluidos en el célculo.

CAPITULO IX

Procedimientos de gobierno, estructura organizativa
y autoevaluacion del capital interno

Articulo 66. Requisitos de organizacion, gestion de ries-
gos y control interno.

1. Las entidades de crédito deberan definir y aplicar
politicas y procedimientos adecuados para asegurar el
cumplimiento de las normas contenidas en este real
decreto. A tal efecto, deberan:

a) Contar con una estructura organizativa adecuada
a la naturaleza de sus actividades, con lineas de responsa-
bilidad bien definidas, transparentes y coherentes.

b) Disponer de una funcidon de auditoria interna que
vele por el buen funcionamiento de los sistemas de infor-
macioén y control interno.

c) Contar con una unidad que desempene la funcion
de cumplimiento normativo. Esta funcion debera tener
caracter integral, comprendiendo, entre otras, las obliga-
ciones que al respecto resulten de la prestacion de servi-
cios de inversioén, asi como las establecidas por la norma-
tiva de prevencion del blanqueo de capitales.

Las funciones mencionadas en las letras b) y c) ante-
riores deberan ser desempenadas bajo el principio de
independencia con respecto de las areas, unidades o fun-
ciones sobre las que gire su verificacion.

2. El Consejo de Administracion u érgano equiva-
lente de la entidad aprobara y revisara periodicamente las
estrategias y politicas de asuncion, gestion, control y
reduccion de los riesgos a los que la entidad de crédito
esté o pueda estar expuesta, incluidos los que presente la
coyuntura macroecondmica en que opera.

3. Las entidades de crédito deben contar con meca-
nismos adecuados de control interno, incluidos procedi-
mientos administrativos y contables igualmente adecua-
dos. Es responsabilidad del Consejo de Administracion u
organo equivalente de la entidad de crédito la aprobacién
de las estrategias y procedimientos generales de control
interno, la determinacion de los criterios necesarios para
la prevencién de conflictos de intereses y la distribucion
de funciones en el seno de la entidad de crédito.

El Consejo de Administracidon u 6rgano equivalente de
la entidad de crédito deberd ser asimismo informado
periodicamente, de los resultados de las labores verifica-
tivas llevadas a cabo por las funciones de auditoria
interna y de cumplimiento normativo.

4. Los sistemas, procedimientos y mecanismos con-
templados en este capitulo serdan completos y proporcio-
nales al caracter, escala y complejidad de las actividades
de la entidad de crédito. El Banco de Espana supervisara
dichos sistemas, procedimientos y mecanismos.

5. Las entidades de crédito que presten servicios de
inversion deberan respetar los requisitos de organizacion
interna recogidos en el apartado 2 del articulo 70 ter de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, con
las siguientes especificaciones:

a) Se entenderan cumplidos los requisitos de la letra
a) del articulo 70 ter.2 de la Ley 26/1988, de 28 de julio, del
mercado de valores, referidos a los procedimientos admi-
nistrativos y contables, a los mecanismos de control
interno, a la auditoria interna y a las técnicas eficaces de

valoracion de los riesgos, asi como la obligacién de con-
tar con medidas que aseguren la continuidad y regulari-
dad en la prestacion de los servicios, incluidas en la letra
b) del mismo apartado, cuando los establecidos por la
entidad cumplan con lo establecido en este capitulo.

b) Las obligaciones referidas a la delegacion de fun-
ciones cuando la entidad de crédito presta servicios de
inversion, incluidas entre los requisitos de la letra d) del
articulo 70 ter.2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del mer-
cado de valores, deberan ser cumplidas por las entidades
de crédito en los términos previstos en el articulo 72.

Articulo 67. Politica de gestion de riesgos.

Las estrategias y politicas a las que se refiere el apar-
tado 2 del articulo anterior se atendran, para los diferen-
tes tipos de riesgo y para los grandes riesgos enfrentados
por la entidad, a las reglas siguientes:

a) Riesgo de crédito y de contraparte:

i) La concesién de créditos debera basarse en crite-
rios soélidos y bien definidos. El procedimiento de aproba-
cion, modificacién, renovacion y refinanciacién de crédi-
tos debera estar claramente establecido.

ii) Deberan utilizarse métodos eficaces para admi-
nistrar y controlar de forma continuada las diversas carte-
ras y exposiciones que comportan riesgo de crédito,
incluida la identificacién y gestion de los créditos dudo-
sos, y la realizacion de las correcciones de valor y dota-
cién de provisiones adecuadas.

iii) La diversificacion de las carteras de créditos sera
la adecuada en funcién de los mercados en que se actle
y de la estrategia crediticia general de la entidad de cré-
dito.

b) Riesgo residual: La posibilidad de que las técnicas
reconocidas de reduccidn del riesgo de crédito aplicadas
por la entidad de crédito resulten menos eficaces de lo
esperado se valorara y controlarda mediante politicas y
procedimientos escritos.

c) Riesgo de concentracion: El riesgo de concentra-
cion derivado de las exposiciones a contrapartes, grupos
de contrapartes vinculadas y contrapartes del mismo sec-
tor econdmico, regidon geografica o de la misma actividad
o materia prima y la aplicacién de técnicas de reduccién
del riesgo de crédito, incluidos los riesgos vinculados a
grandes riesgos crediticios indirectos como los manteni-
dos frente a un mismo proveedor de garantias, se valora-
ran y controlaran mediante politicas y procedimientos
escritos, de acuerdo con los criterios que establezca para
ello el Banco de Espana.

d) Riesgos de titulizacion:

i) Los riesgos derivados de operaciones de tituliza-
cion en las que la entidad de crédito actua como origina-
dor o patrocinador se valoraran y controlaran mediante
las politicas y procedimientos adecuados para asegu-
rarse, en particular, de que el contenido econdmico de la
operacion quede plenamente reflejado en las decisiones
de evaluacion y gestion del riesgo.

ii) Las entidades de crédito originadoras de opera-
ciones de titulizacidon renovables que incluyan clausulas
de amortizacién anticipada contaran con planes de liqui-
dez para hacer frente a las implicaciones derivadas tanto
de la amortizacion a vencimiento como de la anticipada.

e) Riesgos de mercado: Se aplicaran politicas y pro-
cedimientos para la medicidn y gestion de todas las fuen-
tes y efectos significativos de riesgo de mercado.

f) Riesgo de tipos de interés derivado de actividades
no de negociacion: Se aplicaran sistemas para evaluar y
gestionar el riesgo derivado de posibles variaciones de
los tipos de interés en la medida en que incidan en las
actividades no de negociacion de una entidad de crédito,
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de acuerdo con los criterios que establezca para ello el
Banco de Espana.
g) Riesgo operacional:

i) Se aplicaran politicas y procedimientos para eva-
luar y gestionar la exposicién al riesgo operacional,
incluida la exposiciéon a eventos poco frecuentes pero de
gran severidad. Sin perjuicio de la definicidn recogida en
el articulo 58.2, las entidades de crédito definiran lo que
constituye riesgo operacional a efectos de dichas politicas
y procedimientos.

ii) Deberan establecerse planes de emergencia y de
continuidad de la actividad que permitan a las entidades
de crédito mantener su actividad y limitar las pérdidas en
caso de incidencias graves en el negocio.

h) Riesgo de liquidez:

i) Deberan establecerse politicas y procedimientos
para medir y gestionar la posicién neta de financiacion,
asi como las posibles necesidades de liquidez en térmi-
nos actuales o futuros. Se estudiaran escenarios alternati-
vos y se revisaran periodicamente los supuestos en los
qgue se basen las decisiones relativas a la posicion neta de
financiacion.

ii) Se estableceran planes de emergencia para afron-
tar las crisis de liquidez.

i) Riesgo de tipo de cambio:

i) Deberan disponer de politicas de asuncion de ries-
gos de tipo de cambio claramente establecidas y aproba-
das por los 6érganos de administraciéon de la entidad, que
incluirdn procedimientos de medicion interna, limites
operativos, frecuencia de revisidon, érgano o persona res-
ponsable y demas aspectos relevantes. En particular,
deberan contar, de acuerdo con su nivel de actividad, con
sistemas de medicion e informacién de riesgos adecua-
dos para su gestion, seguimiento y control.

ii) Deberan mantener en todo momento a disposi-
cién del Banco de Espana la documentacion relativa a los
sistemas de control interno establecidos con relacion al
riesgo de tipo de cambio, a su cumplimiento y funciona-
miento, a los limites internos existentes y, en su caso, a la
utilizacion de modelos internos para el calculo de los
requerimientos de recursos propios por dicho riesgo, sus
parametros cuantitativos y las evaluaciones efectuadas
sobre su grado de certidumbre.

j) Grandes riesgos:

i) Vigilaran sus concentraciones de riesgo con res-
pecto a emisores de garantias reales y personalesy, en su
caso, adoptaran las medidas oportunas para corregir
eventuales excesos.

ii) Vigilaran sus concentraciones de riesgo en las dife-
rentes ramas de actividad econdmica y procuraran una
adecuada diversificacion del mismo siempre que su objeto
social y las condiciones de los mercados lo permitan.

Articulo 68. Proceso de autoevaluacion del capital
interno.

1. De acuerdo con el articulo sexto.4 de la Ley 13/1985,
las entidades de crédito dispondran especificamente de
estrategias y procedimientos solidos, eficaces y exhausti-
vos a fin de evaluar y mantener de forma permanente los
importes, los tipos y la distribucion del capital interno y
de los recursos propios que consideren adecuados para
cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales
estén o puedan estar expuestos. Dichas estrategias y pro-
cedimientos seran periédicamente objeto de examen
interno a fin de garantizar que sigan siendo exhaustivos y
proporcionales a la indole, escala y complejidad de las
actividades de la entidad de crédito interesada.

2. Las entidades deberan considerar todos los ries-
gos relevantes en su proceso de autoevaluacion del capi-
tal interno y elaborardn metodologias propias para su
medicién, en el marco de los criterios establecidos por el
Banco de Espana.

3. Las estrategias y procedimientos a que se refiere
el apartado 1 de este articulo se resumiran, junto a las
politicas y procedimientos previstos en el articulo 66, en
un informe anual de autoevaluacién del capital interno,
que se remitird al Banco de Espana junto a la declaracién
de recursos propios correspondiente al cierre del ejerci-
cio. Para la elaboracion de este informe las entidades
deberan tener en cuenta los criterios que a estos efectos
proporcione el Banco de Espana.

Articulo 69. Requisitos y condiciones para el uso de
modelos internos para calcular los requerimientos de
recursos propios por riesgo de posicion o de tipo de
cambio.

1. El Banco de Espana podra permitir que las entida-
des, a la hora de calcular sus requisitos de capital frente a
los riesgos de posicidén o de tipo de cambio, utilicen sus
propios modelos internos de gestion de riesgos en lugar
de los descritos en los articulos 54 y 49, o en combinacién
con los mismos, siempre que se cumplan las condiciones
y requisitos necesarios para su correcta aplicacion.

2. El Banco de Espana solo autorizara el uso de
modelos internos para el calculo de los requerimientos de
recursos propios si tiene el convencimiento de que los
mismos son conceptualmente sélidos y se aplican con
rigor y, en particular, de que se cumplen las siguientes
condiciones cualitativas:

a) Que el modelo del calculo de riesgos esté sélida-
mente integrado en el proceso cotidiano de gestion de
riesgos de la entidad y sirva de base para la notificacién de
la exposicion al riesgo a la alta direccion de la entidad;

b) Que la entidad cuente con una unidad de control
de riesgos independiente de las unidades de negocio y
que rinda cuentas directamente a la alta direccion. La uni-
dad sera responsable de la definicion y aplicacion del
sistema de gestidon de riesgos de la entidad. Debera ela-
borar y analizar informes diarios sobre los resultados del
modelo de gestion de riesgos, asi como sobre las medi-
das que deban adoptarse en lo que respecta a los limites
de negociacion.

c) Que el consejo de administracion y la alta direc-
cion de la entidad participen activamente en el proceso de
control de riesgos y los informes diarios presentados por
la unidad de control de riesgos sean revisados por direc-
tivos con la suficiente autoridad para imponer una reduc-
cion tanto de las posiciones asumidas por operadores
individuales como de los riesgos globales asumidos por
la entidad;

d) Que la entidad cuente con personal suficiente lo
bastante preparado para utilizar modelos complejos en
los ambitos de la negociacién, el control de riesgos, la
auditoria y la administracion;

e) Que la entidad haya establecido procedimientos
para supervisar y garantizar el cumplimiento de una serie
de normas y controles internos relativos al funciona-
miento global del sistema de célculo de riesgos;

f) Que el modelo de la entidad haya demostrado ser
lo bastante exacto a la hora de calcular el riesgo;

g) Que la entidad lleve a cabo un programa de
simulaciones de casos extremos y los resultado de estas
pruebas sean revisados por la alta direccion y queden
reflejados en las politicas que se establezcan y los limi-
tes que se fijen;

h) Que dentro de su procedimiento peridodico de
auditoria interna, la entidad lleve a cabo una revisién
independiente del sistema de célculo de riesgos.
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3. En cada caso, la utilizacién de los modelos estara
supeditada al reconocimiento expreso por el Banco de
Espana que determinara el resto de requisitos y condicio-
nes en que se permitird el uso de modelos internos de
gestién de riesgos.

Articulo 70. Requisitos generales para la aplicacion del
tratamiento de cartera de negociacion.

1. Las posiciones o carteras que se mantengan con
fines de negociacion cumpliran los siguientes requisitos:

a) debera existir una estrategia de negociacion clara-
mente documentada para la posicién, el instrumento o las
carteras, aprobados por la alta direccidon, que incluird el
horizonte de tenencia previsto;

b) deberd haber politicas y procedimientos clara-
mente definidos para la gestion activa de la posicién,
cuyo contenido minimo determinara el Banco de Espana
y que incluirdn al menos lo siguiente:

1.° posiciones incluidas en la mesa de negociacién;

2.° se fijaran limites a las posiciones y se supervisa-
ran para comprobar su adecuacion;

3.° el personal encargado de la negociacion contara
con autonomia para tomar/gestionar posiciones dentro
de los limites acordados y respetando la estrategia con-
venida;

4.° se informara a la alta direccidon de las posiciones
mantenidas como parte integral del proceso de gestion
de riesgos de la entidad; vy,

5.° se llevara a cabo un seguimiento activo de las
posiciones con referencia a las fuentes de informacion del
mercado y a una evaluacion realizada de la negociabili-
dad o capacidad de cobertura de la posicidon o de sus
componentes de riesgo, incluida la evaluacién, en espe-
cial, de la calidad y disponibilidad de datos de mercado
para el proceso de valoracion, del volumen de negocio
del mercado, del importe de las posiciones negociadas en
el mercado; vy,

c) debera haber una politica y unos procedimientos
claramente definidos para controlar la posicion con res-
pecto a la estrategia de negociacion de la entidad, incluido
el control tanto de la rotacion de posiciones como de las
posiciones mas permanentes en la cartera de negociacion
de la entidad.

2. Las entidades deberan tener politicas y procedi-
mientos claramente definidos para determinar las posi-
ciones que se incluiran en la cartera de negociacién para
fines de calculo de los requisitos de capital, de manera
coherente con los criterios establecidos en el articulo 53 y
teniendo en cuenta las capacidades y practicas de gestidon
de riesgo de la entidad. Se documentara plenamente el
cumplimiento de estas politicas y procedimientos, que
estard sujeto a auditorias internas periodicas.

3. Las entidades deberan tener politicas y procedi-
mientos claramente definidos para la gestion global de la
cartera de negociaciéon. El Banco de Espana determinara
el contenido minimo de dichas politicas y procedimientos
que afectaran al menos a:

a) Las actividades que la entidad considere de nego-
ciacion y como integrantes de la cartera de negociacion
para fines relacionados con los requerimientos de recur-
SOS propios;

b) La medida en que una posicion puede valorarse
diariamente a precios de mercado con referencia a un
mercado liquido activo tanto para la oferta como para la
demanda;

c) Respecto de las posiciones valoradas con arreglo
a un modelo, la medida en que la entidad puede:

1.° identificar todos los riesgos importantes de la
posicion;

2.° cubrirtodos los riesgos importantes de la posicion
con instrumentos para los que existe un mercado liquido
activo tanto para la oferta como para la demanda; vy,

3.° calcular estimaciones fiables relativas a las hipo-
tesis y parametros clave utilizados en el modelo;

d) La medida en que la entidad puede generar valo-
raciones del riesgo que puedan validarse externamente
de manera consecuente;

e) La medida en que limitaciones legales u otros
requisitos operacionales podrian menoscabar la capaci-
dad de la entidad para efectuar una liquidacion o cubrir la
posicion a corto plazo;

f) La medida en que la entidad puede y esta obligada
a gestionar activamente la posicién dentro de su activi-
dad de negociacion; y,

g) La medida en que la entidad puede transferir ries-
gos o posiciones entre la cartera de negociacion y fuera
de la cartera de negociacidon y los criterios para estas
transferencias.

4. Una entidad podra tratar sus posiciones manteni-
das en cartera de negociacién de conformidad con las
letras e), f) y g) del articulo 13 como acciones o instrumen-
tos de deuda si la entidad demuestra, a satisfaccion del
Banco de Espana, que es un creador activo de mercado en
estas posiciones.

En este caso, la entidad contara con sistemas y con-
troles adecuados en torno a la negociacion de instrumen-
tos elegibles como fondos propios.

5. Las operaciones a plazo con pacto de recompra,
relacionadas con negociacion, pero que una entidad con-
tabilice fuera de su cartera de negociacion, podran
incluirse en la cartera de negociacion a efectos de reque-
rimientos de recursos propios siempre que se incluyan la
totalidad de las mismas. A tal fin, se definen dichas opera-
ciones como aquellas que cumplen los requisitos del
apartado 2 del articulo 53 y del apartado 1 del presente
articulo y sus dos componentes son bien de efectivo o
bien de valores que puedan incluirse en la cartera de
negociacion. Independientemente de la cartera en que se
incluyan, todas estas operaciones estaran sujetas a un
requerimiento de recursos propios por riesgo de contra-
parte aplicable a las exposiciones no de negociacion

Articulo 71. Delegacion de la prestacion de servicios o el
ejercicio de funciones de las entidades de crédito.

1. Las entidades de crédito podran delegar en un
tercero la prestacién de servicios o el gjercicio de funcio-
nes que corresponden a su actividad tipica y habitual,
siempre que no se vacie ésta de contenido y la delegacién
no disminuya las capacidades de control interno de la
propia entidad y de supervision del Banco de Espana.

En todo caso, las actividades reservadas a las entida-
des de crédito no podran ser objeto de delegacion, sin
perjuicio de lo dispuesto en relacién con los agentes de
las entidades de crédito en el articulo 22 del Real Decre-
to 1245/1995, de creacion de bancos, actividad transfron-
teriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de
las entidades de crédito.

2. La delegacion de servicios o de funciones por
parte de las entidades de crédito en terceros no dismi-
nuird su responsabilidad respecto al cumplimiento inte-
gro de las obligaciones que establece el ordenamiento
juridico para su autorizacion y funcionamiento.

3. Ladelegacion de servicios o de funciones esencia-
les por parte de las entidades de crédito debera cumplir
los siguientes requisitos:

a) Ladelegacion no supondra en ningun caso el tras-
lado de responsabilidad por parte de la alta direccion.
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Concretamente, la delegacién no podra reducir las exi-
gencias sobre mecanismos de control interno previstas
en el articulo 66.

b) La delegacién no podra alterar las relaciones y
obligaciones de la entidad de crédito con su clientela ni
con la autoridad competente para su supervision.

c) Las condiciones que debe cumplir la entidad de
crédito para recibir y conservar la autorizacion no podran
eliminarse o modificarse por la existencia de un acuerdo
de delegacién.

d) El acuerdo de delegacion entre la entidad de cré-
dito y el tercero debera plasmarse en un contrato escrito
en el que se concretaran los derechos y obligaciones de
las partes.

4. Las entidades de crédito deberan elaborar y ejecu-
tar una politica objetiva e integral para la gestion ade-
cuada de sus delegaciones de servicios o funciones esen-
ciales.

5. Se entendera que una funcién o servicio es esen-
cial para el ejercicio de la actividad de una entidad de
crédito si una deficiencia o anomalia en su ejecucion
puede, bien afectar, de modo considerable, a la capacidad
de la entidad de crédito para cumplir permanentemente
las condiciones y obligaciones que se derivan de su autori-
zacion y del régimen establecido en la Ley 26/1988, de 29 de
julio, sobre disciplina e intervencion de las entidades de
crédito, bien afectar a sus resultados financieros, a su sol-
vencia o a la continuidad de su actividad.

6. ElBanco de Espana concretara los requisitos ante-
riores y las condiciones en las que las entidades de cré-
dito podran delegar la prestacion de servicios o el ejerci-
cio de funciones. Asimismo, en funcién de la naturaleza o
criticidad de algunas funciones o actividades, podra esta-
blecer limitaciones a la delegacién distintas de las men-
cionadas en este articulo.

El Banco de Espana se encargara de la supervision de
lo previsto en este articulo y el siguiente y, a estos efectos,
las entidades de crédito deberan tener disponible, cuando
aquel lo solicite, toda la informacién oportuna.

Articulo 72. Delegacion de la prestacion de servicios de
inversion por las entidades de crédito.

Las entidades de crédito que presten servicios de inver-
sion cumpliran con lo previsto en el articulo 70 ter.2.d) de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, con arre-
glo a las especificaciones establecidas en los articulos ante-
riores de esta seccion.

Asimismo, cuando la entidad de crédito delegue en
terceros situados en un tercer pais el servicio de gestion
de cartera que se preste a clientes minoristas, la entidad
de crédito quedara sujeta a lo previsto en la normativa
reguladora del régimen juridico de las empresas de servi-
cios de inversion y de las demds entidades que prestan
servicios de inversion.

CAPITULO X

Divulgacion de informacion
Articulo 73. Informacion con relevancia prudencial.

1. Las entidades de crédito que, de conformidad con
el articulo décimo ter de la Ley 13/1985, estén obligadas a
publicar el documento «Informacidén con relevancia pru-
dencial», deberan realizar dicha publicacion con frecuen-
cia al menos anual y tan pronto como sea viable.

Adicionalmente, las entidades de crédito evaluaran la
necesidad de publicar alguna o todas las informaciones
con una mayor frecuencia habida cuenta la naturaleza y
caracteristicas de sus actividades.

El Banco de Espana podra determinar las informacio-
nes a las que las entidades de crédito deberan prestar una
atenciéon particular cuando evallen si resulta necesaria
una frecuencia de publicacion mayor a la anual para
dichos datos.

2. Las entidades de crédito podran determinar el
medio, lugar y modo de verificacién mas adecuados a fin
de cumplir efectivamente los requisitos de divulgacién
establecidos en el articulo décimo ter de la Ley 13/1985 y
en este capitulo. En la medida de lo posible, todas las
divulgaciones se efectuaran en un unico medio o lugar.

3. Lasentidades de crédito deberan explicar, si se les
solicita, sus decisiones de calificacién crediticia a las
pequenas y medianas empresas y otras empresas solici-
tantes de crédito, proporcionando una explicacion por
escrito cuando se les requiera. Los costes administrativos
de la explicacion deberan ser proporcionales a la cuantia
del crédito.

Articulo 74. Omision de determinadas informaciones.

1. De conformidad con lo establecido en el articulo
décimo ter.1, parrafo segundo de la Ley 13/1985, las enti-
dades obligadas a hacer publico el documento denomi-
nado «Informacién con relevancia prudencial» podran
omitir:

a) lainformacion que no tenga importancia relativa,
entendiendo a estos efectos que tiene importancia rela-
tiva aquella informacion cuya omisién o inexactitud
puede modificar o influir en la evaluacion o decision de
un usuario que dependa de dicha informacién para tomar
sus decisiones econdmicas;

b) la informacion reservada a la entidad, entendida
como aquella informacién que, de ser compartida con el
publico o sus competidores, socavaria la competitividad
de la entidad o reduciria el valor de sus inversiones; vy,

c) la informacion confidencial, cuando existan obli-
gaciones con respecto a terceros que supongan para la
entidad de crédito el deber de confidencialidad.

Cuando se omita informacion por ser ésta de caracter
reservado o confidencial se deberd hacer constar dicha
omisién en el documento «Informacion con relevancia
prudencial», asi como los motivos que la justifican, y se
publicard en dicho documento informacién mas general
sobre el aspecto al que se refiera la informacion omitida,
salvo que esta informaciéon mas general sea considerada
a su vez como reservada o confidencial de acuerdo con
las letras b) y c) del parrafo anterior.

CAPITULO Xl

Medidas para retornar al cumplimiento de las normas
de solvencia

Articulo 75. Adopcion de medidas para retornar al cum-
plimiento de las normas de solvencia.

1. Cuando una entidad de crédito o un grupo, o
subgrupo, consolidable de entidades de crédito presente
un déficit de recursos propios computables respecto de
los exigidos conforme al articulo sexto de la Ley 13/1985,
la entidad o la entidad obligada del grupo o subgrupo
consolidable, segun sea el caso, informara de ello, con
caracter inmediato, al Banco de Espana y presentara en el
plazo de un mes un programa en el que se concreten los
planes para retornar al cumplimiento, salvo si la situacion
se hubiera corregido en ese periodo. El programa debera
contener, al menos, los aspectos referidos a la identifica-
cién de las causas determinantes del incumplimiento o
del exceso, al plan para retornar al cumplimiento que
podra incluir la limitacion al desarrollo de actividades que
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supongan riesgos elevados, la desinversidon en activos
concretos, o medidas para el aumento del nivel de recur-
sos propios y los plazos previsibles para retornar al cum-
plimiento.

En el caso de que la entidad incumplidora pertenezca
a un grupo o subgrupo consolidable de entidades de cré-
dito, el programa debera estar refrendado por la entidad
obligada del mismo.

Dicho programa deberé ser aprobado por el Banco de
Espana, que podra incluir las modificaciones o medidas
adicionales que considere necesarias para garantizar el
retorno a los niveles minimos de recursos propios exigi-
bles. El programa presentado se entendera aprobado si a
los tres meses de su presentaciéon al Banco de Espana no
se hubiera producido resolucion expresa.

2. ldéntica actuacion a la prevista en el apartado ante-
rior se seguird cuando se rebasen los limites a los grandes
riesgos, incluso cuando sea por causa de una reduccion
sobrevenida de los recursos propios computables.

3. Cuando el Banco de Espana, de conformidad con
lo previsto en el apartado 3 del articulo undécimo de la
Ley 13/1985, obligue a una entidad de crédito o a un grupo
o subgrupo a mantener recursos propios adicionales a los
exigidos con caracter de minimo segun su articulo sexto,
y de dicha exigencia resulte que los recursos propios de la
entidad son insuficientes, la entidad o la entidad obligada
del grupo o subgrupo, segun el caso, presentara en el
plazo de un mes un programa en el que se concreten los
planes para cumplir con el requerimiento adicional, salvo
si la situacidon se hubiera corregido en ese periodo. En el
caso de que la entidad incumplidora pertenezca a un
grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito,
el programa debera estar refrendado por la entidad obli-
gada del mismo.

Dicho programa debera ser aprobado por el Banco de
Espaha, que podra incluir las modificaciones o medidas
adicionales que considere necesarias. El programa incluira
la fecha prevista de cumplimiento de la exigencia adicio-
nal, que sera la referencia para el inicio del computo del
plazo establecido en la letra c) del articulo 4 de la Ley 26/1988,
de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion de las entida-
des de crédito. El programa presentado se entendera apro-
bado si a los tres meses de su presentacion al Banco de
Espafa no se hubiera producido resolucion expresa.

4. Cuando el Banco de Espana, de conformidad con
lo previsto en el apartado 3 del articulo undécimo de la
Ley 13/1985, requiera a una entidad de crédito o a un
grupo o subgrupo para que refuerce los procedimientos,
mecanismos y estrategias adoptados para el cumpli-
miento de lo dispuesto en este real decreto o en otras
normas de ordenacion y disciplina, podra exigir la presen-
tacién de un programa en el que se concreten las medidas
necesarias para subsanar las deficiencias advertidas y los
plazos previsibles para su implantacion. Dicho programa
debera ser aprobado por el Banco de Espahna, que podra
incluir las modificaciones o medidas adicionales que con-
sidere necesarias.

5. Cuando se den simultaneamente varios de los
supuestos de hecho de los apartados anteriores, el pro-
grama presentado podra tener caracter conjunto.

Articulo 76. Aplicacion de resultados en caso de incum-
plimiento de las normas de solvencia.

1. Cuando una entidad de crédito o un grupo, o
subgrupo, consolidable de entidades de crédito presente
un déficit de recursos propios computables superior al 20
por ciento de los minimos requeridos en virtud de lo dis-
puesto en el presente real decreto, o sus recursos propios
basicos caigan por debajo del 50 por ciento de dichos
minimos, la entidad individual o todas y cada una de las
entidades del grupo o subgrupo consolidable, deberan

destinar a reservas la totalidad de los beneficios o exce-
dentes netos, salvo que el Banco de Espana autorice otra
cosa, al aprobar el programa de retorno al cumplimiento
al que se refiere el articulo anterior.

2. Cuando el déficit de recursos propios computa-
bles sea igual o inferior al 20 por ciento la entidad indivi-
dual o todas y cada una de las entidades del grupo o
subgrupo consolidable, someteran su distribucion de
resultados a la autorizacion previa del Banco de Espana
que establecera el porcentaje minimo a destinar a reser-
vas atendiendo al programa presentado para retornar al
cumplimiento de las normas de solvencia.

La autorizacion del Banco de Espana se entendera
otorgada si transcurrido un mes desde la solicitud no
hubiera recaido resolucion expresa.

3. El Banco de Espana podra acordar que las limita-
ciones al reparto de dividendos a que se refieren los apar-
tados 1y 2 del presente articulo no alcancen a las filiales
en las que las entidades incluidas en el grupo consolida-
ble posean al menos el 50 por ciento de los derechos de
voto y del capital, siempre que de forma individual satis-
fagan el nivel minimo exigible de recursos propios.

4. El destino a reservas de la totalidad o parte de los
beneficios obtenidos, a que se refieren los apartados 1y 2
de este articulo, se entiende sin perjuicio de lo establecido
en el articulo decimoprimero apartado 5 de la Ley 13/1985.

5. Lo dispuesto en el presente articulo y en el prece-
dente se entiende sin perjuicio de la aplicacion, cuando
proceda, de las sanciones previstas en la Ley 26/1988,
de 29 de julio, de Disciplina e Intervencion de las Entida-
des de crédito.

TITULO Il

Disposiciones relativas a empresas de servicios
de inversion

CAPITULO |
Ambito de aplicacion
Articulo 77. Empresas de servicios de inversion sujetas.

A efectos de la aplicacion de este titulo se entendera
por empresas de servicios de inversion las sociedades de
valores, las agencias de valores y las sociedades gestoras
de carteras. Las disposiciones contenidas en el presente
real decreto no seran de aplicacion a las empresas de ase-
soramiento financiero.

Articulo 78. Nivel de cumplimiento de requerimientos
de recursos propios.

1. Todas las empresas de servicios de inversion
deberan cumplir, en base individual, en todo momento
con los requerimientos de recursos propios contenidos
en el articulo 94 del presente titulo.

2. Lasfiliales de las empresas de servicios de inver-
sion podran optar por no aplicar el apartado 1, previa
autorizaciéon de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, siempre que tanto la filial como la empresa de
servicios de inversién matriz estén sujetas a autorizaciéon
y supervision por la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores, la filial esté incluida en la supervision en base
consolidada de la empresa de servicios de inversion que
sea la empresa matrizy se cumplan todas las condiciones
siguientes a fin de garantizar que los fondos propios se
?istribuyan adecuadamente entre la empresa matriz y las
iliales:

a) que no exista ni sea previsible que exista impedi-
mento alguno practico o juridico relevante a la inmediata
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transferencia de fondos propios o al reembolso de pasi-
vos por la empresa matriz;

b) que la empresa matriz demuestre a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores que efectia una gestion
prudente de la filial y se haya declarado garante de los
compromisos suscritos por la filial, o bien que los riesgos
en la filial sean poco significativos;

c) que los procedimientos de evaluacion, medicion
y control de riesgos de la empresa matriz incluyan a la
filial; y,

d) que la empresa matriz posea mas del 50 por
ciento de los derechos de voto vinculados a las participa-
ciones o acciones de la filial o tenga derecho a designar o
cesar a la mayoria de los miembros del consejo de admi-
nistracion u érgano equivalente de la filial.

3. Las empresas de servicios de inversion filiales de
sociedades financieras de cartera, podran optar por no
aplicar el apartado 1, previa autorizacion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, siempre que la matriz y
la filial estén constituidas en Espana y que la matriz esté
sujeta a supervision en base consolidada por parte de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

4. Las empresas de servicios de inversion matrices
sujetas a autorizacion y supervisién en base consolidada
por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, podran
optar por no aplicar el apartado 1, previa autorizacion de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, siempre
que se cumplan las condiciones siguientes para garanti-
zar que los fondos propios se distribuyan adecuadamente
entre la empresa matriz y las filiales:

a) que, ajuicio de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, no existan actualmente ni sea previsible que
existan impedimentos materiales, practicos ni juridicos
para la inmediata transferencia de fondos propios o el
reembolso del pasivo a la empresa matriz; y,

b) quelos procedimientos de evaluacion, medicidony
control del riesgo pertinentes para la supervisién en base
consolidada abarquen a la empresa de servicios de inver-
sién matriz.

5. La Comisién Nacional del Mercado de Valores
podréa autorizar a las empresas de servicios de inversion
matrices a incorporar en su célculo de la exigencia con-
templada en el apartado 1, a sus filiales, siempre que:

a) los procedimientos de evaluacion, medicion y con-
trol de riesgos de la empresa matriz incluyan a la filial;

b) la empresa matriz posea mas del 50 por ciento de
los derechos de voto vinculados a las participaciones o
acciones de la filial o tenga derecho a designar o cesar a
la mayoria de los miembros del consejo de administra-
cidén u organo equivalente de la filial;

c) las exposiciones o pasivos relevantes de las filia-
les lo sean con respecto a dichas matrice, vy,

d) la empresa de servicios de inversion matriz
demuestre plenamente a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores las circunstancias y las disposiciones,
incluidas las de tipo juridico, por las que no exista ni se
prevea impedimento practico ni juridico relevante alguno
a la inmediata transferencia de fondos propios o el reem-
bolso de pasivos cuando los deba la filial a su empresa
matriz.

Articulo 79. Requisitos individuales para empresas de
servicios de inversion espanolas dependientes de un
grupo consolidable de otro Estado miembro.

Las empresas de servicios de inversion espanolas filia-
les de un grupo consolidable de empresas de servicios de
inversion autorizado y supervisado en otro Estado miem-
bro de la Unidon Europea, asi como todas las empresas de

servicios de inversion que no se incluyan en la consolida-
cion, cumpliran, con caracter individual, el articulo 68.

Articulo 80. Requisitos individuales para empresas de
servicios de inversion independientes.

Toda empresa de servicios de inversion que no sea ni
empresa matriz ni empresa filial, asi como toda empresa
de servicios de inversién que no se incluya en la consoli-
daciéon, cumplird de forma individual el capitulo VI del
presente titulo, relativo a divulgacion de informacion.

Articulo 81. Requisitos individuales a filiales importantes.

Las empresas de servicios de inversién espanolas
filiales importantes de empresas de servicios de inversion
matrices de la Unidon Europea, o de sociedades financie-
ras de cartera matrices de la Unién Europea, deberan
proporcionar, de forma individual:

i) informacion sobre recursos propios de la empresa
de servicios financieros; e,

ii) informacién sobre el cumplimiento de los requeri-
mientos de recursos propios por la empresa de servicios
financieros y sobre su procedimiento de evaluacion de la
adecuacion del capital interno.

La Comision Nacional del Mercado de Valores estable-
cera los criterios necesarios para considerar que una filial
es importante.

Articulo 82. Requisitos en base consolidada para empre-
sas de servicios de inversion matrices de Espana.

1. Las empresas de servicios de inversidon matrices
de Espana y las empresas de servicios de inversion con-
troladas por una sociedad financiera de cartera matriz de
Espana, en cuyo grupo esté incluida una entidad de cré-
dito, cumpliran, en base consolidada el articulo 16 del
titulo I.

2. Las empresas de servicios de inversion matrices
de Espana y las empresas de servicios de inversion con-
troladas por una sociedad financiera de cartera matriz de
Espana, cumpliran en base consolidada:

a) los requerimientos de recursos propios estableci-
dos en el articulo 78.1; vy,
b) el articulo 68.

3. Las empresas de servicios de inversiéon matrices
de la Union Europea y las empresas de servicios de inver-
sion controladas por una sociedad financiera de cartera
matriz de la Unién Europea, cumpliran, en base consoli-
dada el capitulo VI del presente titulo relativo a divulga-
cion de informacion.

Articulo 83. Sucursales de empresas de servicios de
inversion con sede en terceros paises.

En el caso de las sucursales de empresas de servicios
de inversion con sede en terceros paises, los limites a la
concentracion de riesgos se calcularan sobre los recursos
propios del grupo consolidable de la empresa extranjera.
La sucursal comunicara a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores, dos veces al ano, dichos recursos pro-
pios, calculados conforme a su legislacidén nacional. Si la
sucursal no puede aportar estos datos, el calculo se reali-
zarda con los elementos de recursos propios localizados en
la sucursal.
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Articulo 84. Informe sobre la aplicacion del articulo 78.4.

La Comision Nacional del Mercado de Valores debera
informar de la aplicacion del articulo 78.4 al resto de las
autoridades competentes de todos los demdas Estados
miembros de la Unidon Europea. En particular, hara publico
lo siguiente:

a) los criterios que aplica para determinar que no
existen impedimentos materiales, practicos o juridicos
para la inmediata transferencia de fondos propios o el
reembolso de pasivo;

b) el nimero de empresas de servicios de inversion
matrices que se beneficien de la aplicacion del 78.4, v,
entre ellas, el nUmero de empresas de servicios de inver-
sion que incorporan filiales situadas en un tercer pais; y,

c) de forma agregada:

1.° el importe total consolidado de fondos propios de
la empresa de servicios de inversion matriz que se bene-
ficien de la aplicacion del articulo 78.4, que sean tenidos
por filiales situadas en un tercer pais;

2.° el porcentaje del total consolidado de fondos pro-
pios de empresas de servicios de inversion matrices que
se beneficien de la aplicacion del articulo 78.4, represen-
tado por fondos propios tenidos por filiales situadas en
un tercer pais; vy,
3.° el porcentaje del total consolidado minimo de
fondos propios exigido a las empresas de servicios de
inversion matrices que se beneficien de la aplicacidn del
articulo 78.4, representado por fondos propios tenidos
por filiales situadas en un tercer pais.

Articulo 85. Informe sobre la aplicacion del articulo 78.5.

Cuando la Comision Nacional del Mercado de Valores
aplique el articulo 78.5, informara periddicamente, y al
menos una vez al ano, a las autoridades competentes de
todos los demas Estados miembros. Si la filial se encuen-
tra en un tercer Estado, la Comision Nacional del Mercado
de Valores facilitard la misma informacién a las autorida-
des competentes de dicho tercer Estado.

En particular, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores hara publico lo siguiente:

a) los criterios que aplica para determinar que no
existan impedimentos materiales, practicos o juridicos
para la inmediata transferencia de fondos propios o el
reembolso de pasivo;

b) el numero de empresas de servicios de inversion
matrices que se beneficien de la aplicacion del articulo
78.5, y entre ellas, el nUmero de empresas de servicios de
inversion que incorporan filiales situadas en un tercer
Estado; vy,

c) de forma agregada:

1.° el importe total de fondos propios de las empre-
sas de servicios de inversion matrices que se beneficien
de la aplicacion del articulo 78.5, en poder de filiales situa-
das en un tercer Estado;

2.° el porcentaje del total de fondos propios de
empresas de servicios de inversidon matrices que se bene-
ficien de la aplicacién del articulo 78.5, representado por
fondos propios en poder de filiales situadas en un tercer
Estado; vy,

3.° el porcentaje del total minimo de fondos propios
exigido a las empresas de servicios de inversion matrices
que se beneficien de la aplicacion del articulo 78.5, repre-
sentado por fondos propios en poder de filiales situadas
en un tercer Estado.

Articulo 86. Habilitacion a la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores.

La Comisidon Nacional del Mercado de Valores podra
concretar el ambito de aplicacién de este Titulo Il, asi
como definir la entidad obligada de cada grupo para cum-
plir con los requisitos exigidos en base consolidada.

Articulo 87. Calculo de los requerimientos por riesgo de
crédito y contrapartes exigibles.

Se habilita a la Comision Nacional del Mercado de
Valores para establecer las condiciones especificas de
computo de recursos propios para el calculo de los reque-
rimientos por riesgo de crédito y contraparte exigibles a
las empresas de servicios de inversién filiales, en base
individual.

CAPITULO II

Definicion de los recursos propios de las empresas de
servicios de inversion y de sus grupos consolidables

Articulo 88. Recursos propios computables en la defini-
cion general.

1. Los recursos propios computables de las empre-
sas de servicios de inversion estaran formados por los
siguientes elementos:

a) El capital social, excluida la parte del mismo con-
templada en la letra e) siguiente.
b) Las reservas efectivas y expresas.

Durante el ejercicio y, a su cierre, hasta que tenga
lugar la aplicacion de resultados, las empresas de servi-
cios de inversién podran incorporar a este elemento la
parte de los resultados que se prevea aplicar a reservas,
siempre que:

1.° Exista un compromiso formal de aplicacion de
resultados por parte del érgano de administracién de la
entidad.

2.° Las cuentas en que se reflejen tales resultados
hayan sido verificadas con informe favorable por los audi-
tores externos de la entidad.

3.° Se acredite, a satisfaccion de la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores, que la parte a incorporar se
halla libre de toda carga previsible, en especial por grava-
menes impositivos y por dividendos.

c) Las reservas de regularizacion, actualizacion o
revalorizacion de activos, previa verificacion de la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores de la correccién de
su calculo y de su sometimiento a las normas contables.

Las reservas de esta naturaleza asociadas a procesos
de fusion no se contabilizardn como recursos propios
antes de la inscripcion de la fusion en el Registro Mercan-
til, restandose entre tanto de los activos revalorizados a
efectos del célculo de los requerimientos de recursos pro-
pios.

d) Los fondos afectos al conjunto de riesgos de la
entidad, cuya dotacién se haya realizado separadamente
dentro de la cuenta de resultados o con cargo a benefi-
cios, y siempre que su importe figure separadamente en
el balance publico de la entidad.

e) La parte del capital social correspondiente a las
acciones sin voto reguladas en la seccion quinta del capi-
tulo IV de la Ley de Sociedades Anonimas.

f) Las financiaciones subordinadas recibidas por la
empresa de servicios de inversién que cumplan los requi-
sitos establecidos en el niumero 2 del articulo 90.

g) Las financiaciones de duracion indeterminada
gue, ademas de las condiciones exigidas a las financiacio-
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nes subordinadas, establezcan que la deuda y los intere-
ses pendientes de pago podran aplicarse para absorber
las pérdidas de la entidad sin necesidad de proceder a su
disolucién.

Para su inclusion entre los recursos propios, los ele-
mentos recogidos en las letras a), e), f) y g) se computaran
en la parte que se halle efectivamente desembolsada.

2. Enlos recursos propios de un grupo consolidable
de empresas de servicios de inversion se integraran, ade-
mas de los elementos indicados en el nUmero precedente
que resulten de la consolidacion de los correspondientes
estados contables, los siguientes elementos del balance
consolidado:

a) Las participaciones representativas de los intere-
ses minoritarios de las sociedades del grupo consolidado,
en la parte que se halle efectivamente desembolsada.

b) Las reservas en sociedades consolidadas. En el
caso de que en el activo del Balance consolidado luzcan
pérdidas en sociedades consolidadas, éstas se deduciran
de las reservas consolidadas.

Sin perjuicio de la facultad de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores a que se refiere el articulo 90.3, las
participaciones representativas de los intereses minorita-
rios se distribuiran entre los elementos b), e) y f) del
numero precedente, a efectos de los limites establecidos
en el articulo 91, de acuerdo con los siguientes criterios:

1.° Entre los elementos contemplados en la letra b)
del nimero anterior se incluiran las participaciones repre-
sentativas de acciones ordinarias y las materializadas en
acciones preferentes emitidas por filiales extranjeras,
siempre que estén disponibles para la cobertura de ries-
gos y pérdidas en las mismas condiciones que las accio-
nes ordinarias, su duracion sea indeterminada y no otor-
guen derechos acumulativos al cobro de dividendos.

2.° Entre los elementos indicados en la letra e) del
numero anterior se incluiradn las acciones sin voto emiti-
das por las filiales espanolas y las acciones preferentes
emitidas por filiales extranjeras que estén disponibles
para absorber pérdidas de la entidad sin necesidad de
proceder a su disolucién, y que, o bien tengan duracién
indeterminada, o bien, teniéndola determinada, no sea
inferior a la prevista en el articulo 90.2 para las financia-
ciones subordinadas y no otorguen derechos acumulati-
vos al cobro de dividendos.

3.° Entre los elementos indicados en la letra f) del
apartado anterior se incluiran las acciones preferentes
emitidas con duraciéon determinada por filiales extranje-
ras, cuando otorguen derechos acumulativos al cobro de
dividendos. En todo caso su duracidon no podra ser infe-
rior a la prevista en el apartado 2 del articulo 90 para las
financiaciones subordinadas.

Articulo 89. Deducciones de los recursos propios com-
putables en la definicion general.

1. Se deduciran de los recursos propios de las
empresas de servicios de inversion y de sus grupos con-
solidables:

a) Los resultados negativos de ejercicios anteriores
y del ejercicio corriente, asi como los activos inmateriales
integrados en su patrimonio.

b) Las acciones, aportaciones u otros valores com-
putables como recursos propios de la entidad o del grupo
que se hallen en poder de aquélla o en el de cualquier
entidad del grupo consolidable, incluso los poseidos a
través de personas que actien por cuenta de cualquiera
de ellas y los que hayan sido objeto de cualquier opera-
cién o compromiso que perjudique su eficacia para cubrir
pérdidas de la entidad o del grupo.

c) Las financiaciones a terceros cuyo objeto sea la
adquisicion de acciones, aportaciones u otros valores
computables como recursos propios de la empresa de
servicios de inversion que las haya otorgado o de otras
entidades del grupo consolidable. Esta deduccién no
alcanzara a las financiaciones otorgadas al personal de la
entidad o de otras entidades del grupo consolidable,
siempre que su importe unitario no supere los limites que
establezca la Comision Nacional del Mercado de Valores.

d) Las acciones, aportaciones u otros valores com-
putables como recursos propios de la empresa de servi-
cios de inversion, o de otras entidades consolidables,
poseidas por entidades no consolidables del mismo
grupo econodmico, hasta el limite que alcancen, directa o
indirectamente, las participaciones, apoyos dinerarios o
avales crediticios otorgados a las entidades tenedoras por
la empresa de servicios de inversion, o por cualquiera de
las entidades del grupo consolidable.

Adicionalmente, cuando la tenedora de las acciones,
aportaciones u otros valores computables como recursos
propios de la empresa de servicios de inversion, o de
otras entidades consolidables sea una filial no consolida-
ble de cualquiera de ellas, esta deduccion no podra ser
inferior al importe que de esas acciones, aportaciones o
valores computables corresponda a la propia empresa de
servicios de inversién, o grupo consolidable, en base a su
porcentaje de participacion sobre la entidad tenedora,
teniendo en cuenta que para la obtencion de dicho por-
centaje de participacion, en el caso de participaciones
indirectas, s6lo se computaran las poseidas a través de
sociedades filiales y multigrupo.

e) Las participaciones en entidades financieras, dis-
tintas de las entidades aseguradoras, no integradas en el
grupo consolidable, cuando la participacion de la empresa
de servicios de inversion,, o del grupo consolidable de
empresas de servicios de inversién, sea superior al 10 por
ciento del capital de la participada.

f) Las financiaciones subordinadas u otros valores
computables como recursos propios emitidos por las
entidades participadas a que se refiere la letra precedente
y adquiridas por la entidad o grupo que ostente las parti-
cipaciones.

g) Las participaciones en entidades financieras que
no sean aseguradoras, distintas de las incluidas en la
letra e) precedente, y no integradas en el grupo consoli-
dable, y las financiaciones subordinadas emitidas por
las mismas y adquiridas por la entidad o grupo que
ostente las participaciones, en la parte en que la suma de
todas ellas exceda del 10 por ciento de los recursos pro-
pios de la empresa de servicios de inversién,, o del
grupo consolidable de empresas de servicios de inver-
sion,, calculados después de llevar a cabo las deduccio-
nes a que se refieren las letras a), b), ¢) y d) de este
nuamero.

h) El exceso de las participaciones en entidades de
caracter no financiero a que se refiere el articulo 16, Unica-
mente en el caso de que en un grupo consolidable de
empresas de servicios de inversion se integre una entidad
de crédito.

i) Los déficits existentes en las provisiones o fondos
especificos de dotacion obligatoria, en la forma que se
determine en las disposiciones de aplicacion.

2. Las deducciones recogidas en el numero anterior
se efectuaran, en su caso, por su valor en los libros de la
entidad tenedora.

Articulo 90. Condiciones para la computabilidad de los
recursos propios de la definicion general.

1. Para considerarse recursos propios, las reservas y
fondos a que se refiere el articulo 88.1.c) y d) deberan
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cumplir, a satisfaccion de la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, los siguientes requisitos:

a) Ser libremente utilizables por la entidad para
cubrir los riesgos inherentes al ejercicio de la actividad
tipica de las empresas de servicios de inversion, incluso
antes de que se hayan determinado las eventuales pérdi-
das o minusvalias.

b) Reflejarse en la contabilidad de la entidad,
habiendo sido verificado su importe por los Auditores
externos de la misma y comunicada dicha verificaciéon a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

c) Estarlibres de impuestos o reducirse en la cuantia
de los que previsiblemente les sean imputables.

La disposicién de los fondos a que se refiere la letra d)
del citado numero requerira previa autorizacion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

2. Para considerarse recursos propios, las financia-
ciones subordinadas a que se refiere el articulo 88.1.f),
deberan cumplir las siguientes condiciones:

a) El plazo original de dichas financiaciones no sera
inferior a cinco anos, si no hubiere sido fijada la fecha de
su vencimiento debera estar estipulado para su retirada
un preaviso de, al menos, cinco anos. Tanto en uno como
en otro caso, durante los cinco anos anteriores a su fecha
de vencimiento reducirdn su cémputo como recursos
propios a razén de un 20 por ciento anual, hasta que su
plazo permanente sea inferior a un ano, momento en el
que dejardn de computarse como tales.

b) Se diferira el pago de los intereses en caso de pér-
didas.

c) No podran contener clausulas de rescate, reembolso
o amortizacién anticipada, sin perjuicio de que la Comisién
Nacional del Mercado de Valores pueda autorizar al deudor
el reembolso anticipado de financiaciones subordinadas si
con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad.

d) No podran ser aportadas, o adquiridas posterior-
mente, por la propia entidad, por entidades del grupo
consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero de la entidad emisora o del grupo consolidable,
no obstante, podran ser convertibles en acciones, aporta-
ciones o participaciones de la entidad emisora, o de enti-
dades del grupo consolidable, y ser adquiridas con el
exclusivo fin de su conversion.

e) En los contratos y folletos de emision quedara
patente la condicion de financiacién subordinada para los
acreedores, la Comision Nacional del Mercado de Valores
verificara dichos contratos y folletos a fin de calificar su
computabilidad como recursos propios.

Las financiaciones subordinadas podran determinarse
tanto en euros como en moneda extranjera.

3. Correspondera a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores la calificacion e inclusién en los recursos
propios de un grupo consolidable de empresas de servi-
cios de inversion de toda clase de acciones preferentes,
emitidas de acuerdo con la normativa que sea de aplica-
cién, y de los elementos recogidos en las letras e), f) y g)
del numero 1 del articulo 88, emitidos por sociedades ins-
trumentales u otras filiales. La Comision Nacional del
Mercado de Valores cuidara en especial de que la legisla-
cién del pais donde se realice la emisién, o la propia inter-
posicion de las sociedades instrumentales o filiales, no
debiliten la eficacia de los requisitos y limitaciones esta-
blecidos para esos instrumentos, ni su valor como recur-
sos propios del grupo.

Articulo 91. Limites en el computo de los recursos pro-
pios de la definicion general.

1. A efectos de lo dispuesto en el niumero siguiente:

Los recursos propios basicos de una empresa de ser-
vicios de inversion, estardn constituidos por la suma de

los elementos recogidos en el articulo 88.1.a), b) y d),
menos el importe del concepto del articulo 89.1.a) y las
partidas incluidas en los conceptos b), ¢) y d) de este
ultimo numero relativas a aquellos elementos.

Los recursos propios bdasicos de un grupo consolida-
ble de empresas de servicios de inversion incluiran, con
su signo, los elementos citados en el parrafo precedente
gue resulten de la consolidacion de los correspondientes
estados contables; las participaciones representativas de
los intereses minoritarios que puedan incluirse entre los
elementos contemplados en el articulo 88.1.b); y las reser-
vas en sociedades consolidadas a que se refiere el articulo
88.2.b)

Los recursos propios de segunda categoria de una
empresa de servicios de inversion, estaran constituidos por
los elementos contenidos en el articulo 88.1.c), e), f) y g).

Los recursos propios de segunda categoria de un
grupo consolidable de empresas de servicios de inversion
vendran constituidos por los elementos enumerados en
el parrafo precedente que resulten de la consolidacién de
los correspondientes estados contables y por las partici-
paciones representativas de los intereses minoritarios
que deban incluirse en los elementos citados en el articulo
88.1.e) y f).

2. No seran computables como recursos propios de
una empresa de servicios de inversién, o grupo consoli-
dable de éstas:

a) El exceso de los elementos incluidos en el articulo
88.1.f), sobre el 50 por ciento de los recursos propios basi-
cos de la entidad o el grupo consolidable.

b) EI exceso de los recursos propios de segunda
categoria sobre el 100 por ciento de los recursos propios
basicos de la entidad o del grupo consolidable, en la parte
en que dicho exceso no haya sido eliminado con arreglo a
lo establecido en la letra a) del presente niumero.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra
autorizar a las empresas de servicios de inversién y a sus
grupos consolidables a computar como recursos propios,
transitoria y excepcionalmente, el exceso sobre los limi-
tes establecidos en este niumero.

Articulo 92. Definicion alternativa de los recursos pro-
pios.

1. No obstante lo dispuesto en los articulos prece-
dentes, las empresas de servicios de inversion y los gru-
pos de las mismas que deban aplicar el articulo 95 del
presente titulo, referente a la cobertura de los riesgos
ligados a la cartera de valores de negociacion, podran
utilizar la definicion alternativa de recursos propios for-
mada por los elementos a que se refieren las letras a) y b)
siguientes, deduciendo los elementos a que se refieren
las letras c) y d) siguientes y siempre que lo comuniquen
previamente a la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res:

a) Los elementos comprendidos en el articulo 88.1.

b) Las financiaciones subordinadas recibidas por las
empresas de servicios de inversion, que cumplan los
requisitos establecidos en el apartado 2 del articulo 90 vy,
adicionalmente, los siguientes requisitos:

1.° El plazo original de dichas financiaciones no sera
inferior a dos anos.

2.° No podran contener clausulas de rescate, reem-
bolso o amortizacién anticipada, salvo en caso de liquida-
cién de la entidad. Sin perjuicio de lo anterior, la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores podra autorizar al deu-
dor el reembolso anticipado de financiaciones subordina-
das si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad
o del grupo consolidable.
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3.° El pago de intereses y el reembolso del principal
deberan diferirse en caso de que el nivel de recursos pro-
pios descienda por debajo del 100 por ciento de los nive-
les globales exigidos a la entidad o al grupo consolida-
ble.

Las entidades deberan notificar a la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores cualquier amortizacién cuando
a consecuencia de la misma los recursos propios de la
entidad o del grupo consolidable descienden por debajo
del 120 por ciento de los niveles globales exigidos, o
cuando los recursos propios ya estén situados por debajo
de dicho porcentaje.

c) Los elementos comprendidos en el articulo 89.

d) Los activos iliquidos, cuando se conceda la autori-
zacioén para que las financiaciones subordinadas menciona-
das en la letra b) anterior superen el 150 por ciento de los
recursos propios basicos, a que se refiere el articulo 91.1.

La comunicacion referida en el apartado 1 incluird una
memoria justificativa, en la que se detallara la financia-
cién subordinada que se tenga intencién de captar y sus
plazos de vencimiento, las vias para su obtencion y el
porcentaje maximo que representard en relacién a los
recursos propios basicos.

3. La definicion alternativa de recursos propios de
los grupos consolidables de empresas de servicios de
inversion estara formada por los elementos a que se
refiere el apartado anterior, salvo los elementos de la letra
a), que se sustituiran por los recursos propios computa-
bles de un grupo consolidable de empresas de servicios
de inversion tal y como quedan definidos en el articulo 91,
todos ellos en relacion al balance consolidado.

4. La Comision Nacional del Mercado de Valores
definira las partidas contables que componen los activos
iliquidos, pudiendo diferenciar entre las que resulten de
aplicacioén a las entidades individuales y las que lo sean a
los grupos consolidables.

Articulo 93. Limites a la computabilidad en la definicion
alternativa de los recursos propios.

1. A efectos de lo dispuesto en el numero siguiente,
los recursos propios de tercera categoria de las empresas
de servicios de inversion estaran compuestos por las
financiaciones subordinadas mencionadas en el articulo
92.1.b).

2. Cuando se utilice la definicion alternativa de
recursos propios mencionada en el articulo anterior, se
seguiran las siguientes reglas de computabilidad:

1) El exceso de las financiaciones subordinadas, a
las que se refiere la letra f) del nimero 1 del articulo 88,
sobre el 50 por ciento de los recursos propios basicos de
la entidad o grupo consolidable podra ser computable,
siempre que la suma de los recursos propios de segunda
categoria asignados a la definicidon alternativa y los de
tercera categoria no exceda del 250 por ciento de los
recursos propios basicos asignados a la definicion alter-
nativa.

2) EIl exceso de los recursos propios de segunda
categoria sobre el 100 por ciento de los recursos propios
basicos de la entidad o del grupo consolidable, en la parte
en que dicho exceso no haya sido eliminado con respecto
a lo dispuesto en la regla anterior, podra ser computable
siempre que la suma de los recursos propios de segunda
categoria asignados a la definicion alternativa y los de
tercera categoria no excedan del 250 por ciento de los
recursos propios basicos asignados a la mencionada defi-
nicion alternativa.

3) El exceso de los recursos propios de la tercera
categoria sobre el 150 por ciento de los recursos propios
basicos de la entidad o del grupo consolidable asignados
a la definicién alternativa podra ser computable, si se ha

obtenido previamente la autorizacion de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y siempre que la suma
de los recursos propios de segunda categoria asignados a
la definicion alternativa y los de tercera categoria no exce-
dan del 250 por ciento de los recursos propios basicos
asignados a la mencionada definicion alternativa, y se
deduzcan los activos iliquidos.

CAPITULO Il

Requerimientos de recursos propios
Articulo 94. Requerimientos de recursos propios.

1. De acuerdo con el articulo 70.1.a) de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, las empresas de
servicios de inversion mantendran en todo momento
recursos propios iguales o superiores al mayor de los
siguientes conceptos:

a) Lasuma de los siguientes conceptos:

1.° Los requerimientos de recursos propios por ries-
gos ligados a la cartera de negociacién, calculados de
acuerdo con el articulo 95, incluidos el riesgo de posicién,
el riesgo de crédito de contraparte, el riesgo de liquida-
cion y los grandes riesgos asumidos.

2.° Los requerimientos de recursos propios por ries-
gos de tipo de cambio y materias primas, calculados de
acuerdo con el articulo 96 y al capitulo IV del presente
Titulo, respectivamente.

3.° EI 8 por ciento de todas las posiciones pondera-
das por riesgo de crédito, con excepcion de las activida-
des de la cartera de negociacion y de los activos iliquidos
cuando se deduzcan de los recursos propios, para el
riesgo de crédito y dilucion, calculadas de acuerdo con el
articulo 98.

4.° Los requerimientos de recursos propios respecto
de todas sus actividades para el riesgo operacional, calcu-
lados de acuerdo con el articulo 98.

b) La cuarta parte de los gastos de estructura del
ejercicio precedente.

c) Las dos terceras partes del capital minimo reque-
rido para la constitucion del tipo de empresa de servicios
de inversién de que se trate.

d) EI5 por mil del volumen de las carteras gestiona-
das.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior,
las empresas de servicios de inversion, previa autoriza-
cién de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
podran calcular sus requerimientos de recursos propios
por riesgos ligados a la cartera de negociacion utilizando
los métodos de cdlculo establecidos en el articulo 98
sobre riesgo de crédito, cuando el tamano de la cartera de
negociacion cumpla los siguientes requisitos:

a) La cartera de negociacion no exceda, habitual-
mente, del 5 por ciento de su nivel de actividad, tal y
como se define en el nimero 3 de este articulo.

b) El total de las posiciones de la cartera de negocia-
cién no sobrepase, normalmente, el importe de 15 millo-
nes de euros.

c) La cartera de negociacién no exceda en ningun
momento del 6 por ciento del nivel de actividad y el
importe total de la misma no supere en ningln caso el
importe de 20 millones de euros.

En caso de que una entidad sobrepase durante un
periodo de tiempo suficientemente largo, que sera esta-
blecido por la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
uno o los dos limites fijados en las letras a) y b) del pre-
sente apartado, o sobrepase uno o los dos limites fijados
en la letra ¢) del mismo, se le exigira que cumpla el requi-
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sito que se establece en el apartado 1.a).1.°, respecto a sus
operaciones de cartera de negociacién, y que lo notifique
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

3. A los efectos del apartado anterior se entendera
por actividad total la suma de los activos y cuentas de
orden de riesgo y compromiso de la entidad o grupo. A
estos mismos efectos la cartera de negociacion se valo-
rara a precios de mercado y los instrumentos derivados al
valor de mercado de sus elementos subyacentes o corres-
pondiente entregables, sumandose en valor absoluto
todos los elementos.

4. No obstante lo dispuesto en el niumero 1 anterior,
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, previa soli-
citud, podrad autorizar a las empresas de servicios de
inversion cuya actividad se ajuste a alguna de las descri-
tas en las letras a) o b) que se detallan a continuacion, a
mantener unos recursos propios iguales o superiores a la
suma de exigencias contempladas en los numeros 1.°, 2.°
y 3.° del apartado 1.a) de este articulo, mas la cuarta parte
de los gastos de estructura del ejercicio precedente.

a) Empresas de servicios de inversion que actuen
por cuenta propia con el objetivo exclusivo de llevar a
cabo o de ejecutar la orden de un cliente o para poder
entrar en un sistema de compensacién y liquidacién o un
mercado reconocido, cuando actien como agencia o eje-
cutando la orden de un cliente.

b) Empresas de servicios de inversion que no man-
tengan efectivo o valores de clientes; que s6lo operen por
cuenta propia; que no tengan clientes externos; vy, en las
que la ejecucidon y liquidacién de sus operaciones sean
responsabilidad de una entidad que se encargue de la
compensacién y estén garantizadas por la misma.

5. No obstante lo dispuesto en el nUmero 1 anterior,
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, previa soli-
citud, podrd autorizar a las agencias de valores y socieda-
des gestoras de cartera a mantener unos recursos propios
iguales o superiores al mayor de los siguientes importes:

a) La suma de exigencias contempladas en los
numeros 1.°, 2.°y 3.° del apartado 1.a) de este articulo.

b) La cuarta parte de los gastos de estructura del
ejercicio precedente.

c) EI 5 por mil del volumen de las carteras gestiona-
das.

6. La Comisién Nacional del Mercado de Valores
determinara las partidas contables que se incluiran en el
concepto de gastos de estructura mencionado en los
apartados 1, 4 y 5 del presente articulo.

Articulo 95. Requerimientos de recursos propios por
riesgos ligados a la cartera de negociacion.

1. Las empresas de servicios de inversion calcularan
los requerimientos de recursos propios por riesgos liga-
dos a la cartera de negociacidn a que se refiere el articulo
94.1.a).1.° de acuerdo con los articulos 53 a 57 del Titulo |
del presente real decreto.

2. Las menciones que, en los articulos a los que se
remite el apartado precedente, se hacen a las entidades
de crédito o entidades y al Banco de Espana se entende-
ran hechas, a los efectos de este titulo a las empresas de
servicios de inversion y a la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, respectivamente.

Articulo 96. Requerimientos de recursos propios por
riesgo de tipo de cambio.

1. Las empresas de servicios de inversion calcularan
los requerimientos de recursos propios por riesgo de tipo
de cambio y de posiciones en oro a que se refiere el

articulo 94.1.a).2.° de acuerdo con los articulos 48 a 51 del
titulo .

2. Las menciones que, en los articulos a los que se
remite el apartado precedente, se hacen a las entidades
de crédito o entidades y al Banco de Espana se entende-
ran hechas, a los efectos de este titulo a las empresas de
servicios de inversién y a la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, respectivamente.

Articulo 97. Requerimientos de recursos propios por
riesgo de materias primas.

Las empresas de servicios de inversion calcularan los
requerimientos de recursos propios por riesgo de posi-
ciones en materias primas e instrumentos financieros
sobre ellas a que se refiere el articulo 94.1.a).2.° de
acuerdo con los métodos que determine la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Articulo 98. Requerimientos de recursos propios por
riesgo de crédito.

1. Las empresas de servicios de inversion calcularan
los requerimientos de recursos propios por riesgo de cré-
dito a que se refiere el articulo 94.1.a).3.° de acuerdo con
los articulos 18 a 45 del Titulo I.

2. Las menciones que, en los articulos a los que se
remite el apartado precedente, se hacen a las entidades
de crédito o entidades y al Banco de Espana se entende-
ran hechas, a los efectos de este titulo a las empresas de
servicios de inversion y a la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, respectivamente.

Articulo 99. Requerimientos de recursos propios por
riesgo operacional.

1. Las empresas de servicios de inversion calcularan
los requerimientos de recursos propios por riesgo opera-
cional a que se refiere el articulo 94.1.a).4.° de acuerdo
con los articulos 58 a 60 y 62 del Titulo I.

2. Las menciones que, en los articulos a los que se
remite el apartado precedente, se hacen a las entidades
de crédito o entidades y al Banco de Espana se entende-
ran hechas, a los efectos de este titulo a las empresas de
servicios de inversion y a la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, respectivamente.

CAPITULO IV

Procedimientos de gobierno, estructura organizativa y
autoevaluacion del capital interno de las empresas de
servicios de inversion

Articulo 100. Requisitos de organizacion.

Para entender cumplidos los requisitos de las letras a)
y b) del 70.ter.2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
cado de Valores, referidos a las técnicas eficaces de valo-
racion de los riesgos, asi como a la obligacién de contar
con medidas que aseguren la continuidad y la regularidad
en la prestacién de servicios, la empresa de servicios de
inversion deberd cumplir como minimo con lo estable-
cido en los articulos 101 y 102.

Articulo 101. Politica de gestion de riesgos.

El consejo de administracion de las empresas de ser-
vicios de inversion aprobara y revisara periédicamente
las estrategias y politicas de asuncion, gestion, supervi-
sién y reduccion de los riesgos a los que la empresa de
servicios de inversion esté o pueda estar expuesta, inclui-
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dos los que presente la coyuntura macroeconémica en
que opera. Dichas estrategias y politicas se atendran a las
reglas siguientes para los diferentes tipos de riesgo a los
que en su caso se enfrente la entidad:

a) Riesgo de crédito y de contraparte:

1.° La concesién de créditos debera basarse en crite-
rios solidos y bien definidos. El procedimiento de aproba-
cién, modificacién, renovacion y refinanciacién de crédi-
tos debera estar claramente establecido.

2.° Deberan utilizarse métodos eficaces para admi-
nistrar y supervisar de forma continuada las diversas
carteras y exposiciones con riesgo de crédito, asi como
para identificar y gestionar, entre otros aspectos, los cré-
ditos dudosos, y realizar ajustes de valoracién y dotacién
de provisiones adecuados.

b) Riesgo residual: La posibilidad de que las técnicas
reconocidas de reduccion del riesgo de crédito aplicadas
por la empresa de servicios de inversion resulten menos
eficaces de lo esperado se valorara y controlara mediante
politicas y procedimientos escritos.

¢) Riesgo de concentracion: El riesgo de concentra-
cidon derivado de las exposiciones a contrapartes, grupos
de contrapartes vinculadas y contrapartes del mismo sec-
tor econdmico, region geografica o de la misma actividad
o materia prima y la aplicacion de técnicas de reduccion
del riesgo de crédito, incluidos los riesgos vinculados a
grandes exposiciones crediticias indirectas como los man-
tenidos frente a un mismo emisor de garantias reales, se
valoraran y controlaran mediante politicas y procedimien-
tos escritos, de acuerdo con los criterios que establezca
para ello la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

d) Riesgos de mercado: Se aplicaran politicas y pro-
cedimientos para la mediciéon y gestion de todas las fuen-
tes y efectos materiales de riesgo de mercado.

e) Riesgo de tipos de interés derivado de actividades
no negociables: Se aplicaran sistemas para evaluar y ges-
tionar el riesgo derivado de posibles variaciones de los
tipos de interés en la medida en que incidan en las activi-
dades no negociables de una empresa de servicios de
inversion, de acuerdo con los criterios que establezca
para ello la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

f) Riesgo operacional:

1.° Se aplicaran politicas y procedimientos para eva-
luar y gestionar la exposicién al riesgo operacional,
incluida la exposicidon a eventos poco frecuentes genera-
dores de pérdidas muy graves. Sin perjuicio de la defini-
cion recogida en el articulo 58.2, las empresas de servi-
cios de inversién definirdn lo que constituya un riesgo
operacional a efectos de dichas politicas y procedimien-
tos.

2.° Deberan establecerse planes de emergencia y de
continuidad de la actividad que permitan a las empresas
de servicios de inversion mantener su actividad y limitar
las pérdidas en caso de incidencias graves en el negocio.

g) Riesgo de liquidez:

1.° Deberan establecerse politicas y procedimientos
para medir y gestionar la posicion neta de financiacion,
asi como posibles necesidades de ella en términos actua-
les o futuros. Se estudiaran escenarios alternativos y se
revisaran peridodicamente los supuestos en los que se
basen las decisiones relativas a la posicion neta de finan-
ciacion.

2.° Se estableceran planes de emergencia para
afrontar las crisis de liquidez.

h) Riesgo de tipo de cambio:

1.° Deberan disponer de politicas de asuncion de
riesgos de tipo de cambio claramente establecidas y apro-

badas por los érganos de administracién de la empresa
de servicios de inversion, que incluirdn procedimientos
de medicién interna, limites operativos, frecuencia de
revisién, 6rgano o persona responsable y demas aspec-
tos relevantes. En particular, deberan contar, de acuerdo
con su nivel de actividad, con sistemas de medicion e
informacion de riesgos adecuados para su gestién, segui-
miento y control.

2.° Deberdn mantener en todo momento a disposi-
cion de la Comision Nacional del Mercado de Valores la
documentacion relativa a los sistemas de control
interno establecidos con relacién al riesgo de tipo de
cambio, a su cumplimiento y funcionamiento, a los
limites internos existentes y, en su caso, a la utilizacion
de modelos internos para el calculo de los requerimien-
tos de recursos propios por dicho riesgo, sus parame-
tros cuantitativos y las evaluaciones efectuadas sobre
su grado de certidumbre.

Articulo 102. Modulacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra
modular las exigencias mencionadas en el articulo ante-
rior en funcion de la naturaleza, escala y complejidad de
la actividad empresarial y de la naturaleza y gama de ser-
vicios de inversion que estén autorizadas a prestar las
empresas de servicios de inversion.

Articulo 103. Proceso de autoevaluacion del capital
interno de las empresas de servicios de inversion.

1. De acuerdo con el articulo 70.3 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, los grupos conso-
lidables de empresas de servicios de inversién, asi como
las empresas de servicios de inversion no integradas en
uno de estos grupos consolidables, dispondran especifi-
camente de estrategias y procedimientos sdlidos, efica-
ces y exhaustivos a fin de evaluar y mantener de forma
permanente los importes, los tipos y la distribucion del
capital interno que consideren adecuados para cubrir la
naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales estén o
puedan estar expuestos.

2. Dichas estrategias y procedimientos seran perio-
dicamente objeto de examen interno a fin de garantizar
que sigan siendo exhaustivos y proporcionales a la
indole, escala y complejidad de las actividades de la
empresa de servicios de inversién interesada.

3. Las estrategias y procedimientos a que se refiere
el apartado primero de este articulo se resumiran, junto a
las politicas y procedimientos previstos en el articulo 100,
en un informe anual de autoevaluacion del capital interno,
que se remitira a la Comision Nacional del Mercado de
Valores junto a la declaracion de recursos propios corres-
pondiente al cierre del ejercicio. Para la elaboracion de
este informe las entidades deberan tener en cuenta los
criterios que a estos efectos proporcione la Comision
Nacional del Mercado de Valores en una guia especifica
sobre el proceso e informe de autoevaluacién del capital
interno.

CAPITULOV
Supervision
Articulo 104. Riesgo de tipo de interés.
Dentro del marco de la revisién de los sistemas, pro-

cedimientos o mecanismos aplicados por empresas de
servicios de inversion para dar cumplimiento a la norma-
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tiva de solvencia y la evaluacion de los riesgos a los cua-
les las empresas de servicios de inversidon o sus grupos
estén o puedan estar expuestas, efectuados por la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores en base al articulo
87 bis.1 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, se incluira la exposicion de las empresas de ser-
vicios de inversién al riesgo de tipo de interés derivado de
actividades fuera de la cartera de negociacion.

La adopcion de estas medidas se exigira en el caso de
entidades cuyo valor econémico disminuya mas del 20
por ciento de sus fondos propios a consecuencia de una
variacion subita e inesperada de los tipos de interés. La
escala de tales medidas sera la que establezca la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores y no diferira entre
las empresas de servicios de inversion

Articulo 105. Consolidacion contable.

1. La Comision Nacional del Mercado de Valores
determinara el método de consolidacion contable que se
aplicara para el cumplimiento de los requerimientos de
recursos propios en base consolidada.

2. Sin perjuicio de lo establecido en el apartado ante-
rior, la Comisién Nacional del Mercado de Valores deci-
dira si, en los casos siguientes, debe efectuarse la conso-
lidacion, y de qué forma:

a) cuando una empresa de servicios de inversion
ejerza, en opinidén de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, una influencia significativa en una o varias
empresas de servicios de inversion o entidades financie-
ras, sin poseer sin embargo una participacién u otros
vinculos de capital en estas entidades; vy,

b) cuando dos o mas empresas de servicios de
inversion o entidades financieras se encuentren bajo
direccion Unica, sin que ésta deba haber sido establecida
por contrato o por medio de clausulas estatutarias

3. En particular, la Comision Nacional del Mercado
de Valores podra permitir o prescribir la utilizacion del
método previsto en la seccidon 1.7 del capitulo Il del Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las Normas para formulacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas.

Articulo 106. Intercambio de informacion.

Cuando la empresa matriz y la o las empresas de ser-
vicios de inversion que sean sus filiales estén situadas en
Estados miembros de la Unién Europea diferentes, siendo
uno de ellos Espana, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores comunicara y recibira de las autoridades com-
petentes del resto de Estados miembros involucrados
toda la informacion pertinente con miras a hacer posible
o a facilitar la supervisidon sobre base consolidada.

Articulo 107. Cooperacion con otras autoridades compe-
tentes.

1. La Comisién Nacional del Mercado de Valores
cooperara estrechamente con el resto de autoridades
competentes europeas en el desempeno de las funciones
previstas en el articulo 91 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores.

2. La Comision Nacional del Mercado de Valores
debera facilitar y podra recibir, previa solicitud, toda la
informacion que pueda facilitar la supervisién de la sol-
vencia de las empresas de servicios de inversion vy, en
particular, la verificacion de que éstas cumplen las dispo-
siciones de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y del presente real decreto.

Articulo 108. Competencias de la Comision Nacional del
Mercado de Valores en relacion la supervision en base
consolidada.

1. Correspondera a la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, en su condicidon de autoridad responsa-
ble del ejercicio de la supervisién consolidada de las
empresas de servicios de inversion matrices de la Unién
Europea y de las empresas de servicios de inversion con-
troladas por las sociedades financieras de cartera matri-
ces de la Unién Europea, y en relacion con las autoridades
supervisoras de la Unién Europea:

a) Coordinar la recogida de informacion y difundir
entre las restantes autoridades responsables de la super-
vision de entidades del grupo la informacién que consi-
dere importante en situaciones tanto normales como
urgentes.

b) Planificar y coordinar la totalidad de las activida-
des de supervision en situaciones tanto normales como
urgentes, incluso en relaciéon con las actividades que
tenga que desarrollar la Comision Nacional del Mercado
de Valores en su condicion de autoridad responsable de la
supervision de empresas de servicios de inversion y sus
grupos consolidables.

d) De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 91 bis
de la ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
suscribir acuerdos de coordinacion y cooperacidén con
otras autoridades competentes que tengan por objeto
facilitar y establecer una supervision eficaz de los grupos
encomendados a su supervision y asumir las tareas adi-
cionales que resulten de tales acuerdos.

En concreto, y tal y como prevé el articulo 85.1 b) de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, cuando sea
responsable de la autorizacion de la filial de una empresa
de servicios de inversion podra delegar su responsabili-
dad de supervision en las autoridades competentes que
hayan autorizado y supervisen a la empresa matriz, para
que se ocupen de la vigilancia de la filial con arreglo a las
disposiciones de este real decreto. Se deberd mantener
informada a la Comision Europea de la existencia y conte-
nido de tales acuerdos.

e) Advertir, tan pronto como sea posible, al Ministro
de Economia y Hacienda, y a las restantes autoridades
supervisoras, nacionales o extranjeras, afectadas, de la
aparicion, en una empresa de servicios de inversion o en
el seno de un grupo consolidable de empresas de servi-
cios de inversion, de una situacion de urgencia que pueda
comprometer la estabilidad del sistema financiero de
cualquier Estado miembro de la Unién Europea en el que
hayan sido autorizadas entidades del grupo o en el que
existan sucursales de la entidad o grupo afectados.

En estos supuestos, cuando la Comision Nacional del
Mercado de Valores, necesite informacion que ya haya
sido facilitada a otra autoridad competente, se pondra en
contacto con ésta siempre que sea posible, para evitar
que se dupliquen los informes de las distintas autorida-
des que intervienen en la supervision.

2. La Comisién Nacional del Mercado de Valores
cooperara estrechamente con otras autoridades compe-
tentes, en la concesion de la autorizacion para el uso de
calificaciones internas de crédito o métodos internos de
medicion del riesgo operacional a aplicar en los grupos
espanoles de empresas de servicios de inversion y en la
determinacion de las condiciones, a las cuales, en su
caso, debera estar sujeta.

Las solicitudes de autorizacién se presentaran por una
empresa de servicios de inversion matriz de la Unidn
Europea y sus filiales o, conjuntamente, por las filiales de
una sociedad financiera de cartera matriz de la Unidn
Europea. Se dirigiran a la Comision Nacional del Mercado
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de Valores en su condicion de autoridad responsable del
ejercicio de la supervision de los grupos consolidables de
empresas de servicios de inversion.

En estos supuestos, en un plazo no superior a seis
meses, contados a partir de la fecha de recepcion de la
solicitud completa, la Comision Nacional del Mercado de
Valores promovera la adopcién de una decisién conjunta
sobre la solicitud con las demas autoridades competentes
de otros Estados miembros encargadas de la supervision
de las distintas entidades integradas en el grupo. Para ello
remitird dicha solicitud sin demora a las demas autorida-
des competentes. La resolucion motivada que recoja esta
decision conjunta serd notificada al solicitante por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En ausencia de una decision conjunta entre la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores y las demas autori-
dades competentes en el plazo de seis meses, la Comision
Nacional del Mercado de Valores resolvera sobre la solici-
tud. La resolucion motivada tendra en cuenta las opinio-
nes y reservas de las demas autoridades competentes
expresadas a lo largo del plazo de seis meses. La resolu-
cion motivada sera notificada al solicitante y a las demas
autoridades competentes por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

En el caso del procedimiento equivalente que rija con-
forme a las normas de los distintos Estados miembros
que transpongan la Directiva 2006/49/CE, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre la
adecuacion del capital de las empresas de servicios de
inversion y de las entidades de crédito, cuando se trate de
grupos consolidables de empresas de servicios de inver-
sién en los que se integre una empresa de servicios de
inversion espanola, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, ademas de cooperar en la decisién conjunta a
tomar, podré aceptar, en su caso, las decisiones que al
respecto adopten las autoridades competentes de otros
Estados miembros de la Unién Europea cuando sean
éstas las responsables de la supervision de estos grupos.
La entidad espanola afectada calculara sus requerimien-
tos de recursos propios conforme a dicha decision.

Este mismo procedimiento sera aplicable al reconoci-
miento de modelos internos de las entidades que apli-
quen el método basado en calificaciones internas, cuando
la solicitud sea presentada por una empresa de servicios
de inversién matriz de la Union Europea y sus filiales, o
conjuntamente por las filiales de una sociedad financiera
de cartera matriz de la Unién Europea.

Articulo 109. Supervision de sociedades financieras de
cartera y sociedades financieras mixtas de cartera.

1. Cuando una empresa de servicios de inversion,
una sociedad financiera de cartera o una sociedad finan-
ciera mixta de cartera controle a una o varias filiales que
sean empresas de seguros o entidades de crédito, la
Comision Nacional del Mercado de Valores colaborara
estrechamente con la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones y con el Banco de Espana para su
supervision. Sin perjuicio de sus respectivas competen-
cias, dichas autoridades se comunicaran toda informacion
que pueda facilitar su labor y permitir un control de la
actividad y de la situacién financiera global de las entida-
des sujetas a su supervision.

2. La Comision Nacional del Mercado de Valores
establecera una lista de las sociedades financieras de car-
tera que controlen a empresas de servicios de inversion.

3. Cuando la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores desee verificar, en casos determinados, cierta
informacion sobre una sociedad financiera de cartera o
una sociedad financiera mixta de cartera, situada en otro
Estado miembro, debera solicitar a las autoridades com-

petentes de dicho Estado miembro que se proceda a tal
verificacion.

Cuando la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
reciba una solicitud de este tipo, debera darle curso en el
marco de su competencia y de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 91.4 de la Ley del Mercado de Valores, bien
procediendo por si misma a su verificacion, bien permi-
tiendo que procedan a ella las autoridades competentes
que hayan presentado la solicitud, bien permitiendo que
proceda a ella una auditor o un perito.

Articulo 110. Relaciones con terceros paises.

1. Cuando una empresa de servicios de inversion,
cuya empresa matriz sea una empresa de servicios de
inversion o una sociedad financiera de cartera con domi-
cilio social en un tercer pais, no esté sujeta a una supervi-
sion consolidada con arreglo a lo dispuesto en este Capi-
tulo, la Comision Nacional del Mercado de Valores
verificara si esta sujeta por la autoridad competente de un
tercer pais a una supervisién consolidada regulada por
principios equivalentes a los establecidos en el presente
real decreto.

2. La Comision Nacional del Mercado de Valores ten-
dra en cuenta las orientaciones que el Comité de Valores
Europeo elabore, previa peticion de la Comisién Europea,
respecto a la equivalencia de los principios de supervi-
sion que apliquen terceros paises.

3. Afalta de esa supervision equivalente, se aplicara,
por analogia, lo dispuesto en el presente real decreto a la
empresa de servicios de inversién o bien otras técnicas de
supervision apropiadas que logren los objetivos de la
supervision consolidada de las entidades de crédito.
Dichas técnicas de supervision deberan ser concertadas,
tras consultar a las demas autoridades competentes inte-
resadas, por la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res.
La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra
exigir, en especial, la creacidén de una sociedad financiera
de cartera cuyo domicilio social esté situado en la Unién
Europeay aplicar las disposiciones en materia de supervi-
sion consolidada sobre la base de la situacion consoli-
dada de dicha sociedad financiera de cartera.

Las técnicas de supervision deberan estar concebidas
con vistas a cumplir los objetivos de la supervision conso-
lidada definidos en el presente capitulo y ser comunica-
das a las demas autoridades competentes implicadas y a
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

CAPITULO VI

Divulgacion de informacion
Articulo 111.  Omision de determinadas informaciones.

1. De conformidad con lo establecido en el articulo
70 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, los grupos consolidables de empresas de servi-
cios de inversion asi como las empresas de servicios de
inversion no integradas en esos grupos, obligadas a hacer
publico el documento denominado «Informacién sobre
solvencia» podran omitir:

a) lainformacion que no tenga importancia relativa,
entendiendo por tal la informacién cuya omisién no
pueda modificar o influir en la evaluacion o decisidon de
un usuario que dependa de dicha informacién para tomar
sus decisiones econdmicas;

b) la informacién reservada, entendida como aque-
lla informacion que de ser compartida con el publico,
socavaria la competitividad de la entidad, incluyendo la
informacion sobre productos o sistemas que, de ser com-
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partida con los competidores, haria que las inversiones
de una empresa de servicios de inversion fueran menos
valiosas; vy,

c) la informacion confidencial: cuando existan obli-
gaciones con respecto a los adquirientes u otras relacio-
nes de contraparte que obliguen a una empresa de servi-
cios de inversion a la confidencialidad.

Cuando se omita informacion por ser ésta reservada o
confidencial se debera hacer constar en el documento
«Informacion sobre solvencia» que determinados datos
no se divulgan, asi como los motivos de tal proceder, y se
publicard en dicho documento informacion mas general
sobre el aspecto al que se refiera la informacion omitida,
en tanto esta informacidon mas general no sea conside-
rada a su vez como reservada o confidencial de acuerdo
con las letras b) y c) del parrafo anterior.

Articulo 12.  Frecuencia de divulgacion y otra informa-
cion.

1. Las empresas de servicios de inversiéon publicaran
el documento «Informacion sobre solvencia» con una fre-
cuencia al menos anual. Adicionalmente, las empresas de
servicios de inversion evaluaran la necesidad de publicar
alguna o todas las informaciones con una frecuencia
mayor que la anual habida cuenta de las caracteristicas
pertinentes de su actividad empresarial tales como ampli-
tud de operaciones, tipo de actividades, presencia en
diferentes paises, implicacion en diversos sectores finan-
cieros y participacion en mercados financieros y sistemas
de pago, liquidacién y compensacién internacionales.

La Comision Nacional del Mercado de Valores deter-
minara las informaciones a las que las empresas de servi-
cios de inversion deberan prestar una atencién particular
cuando evallen si resulta necesaria una frecuencia de
publicacion mayor que la anual para dichos datos.

2. Las entidades de crédito deberan adicionalmente
explicar, si se les solicita, sus decisiones de calificacién
crediticia a las pequenas y medianas empresas y otras
empresas solicitantes de crédito, proporcionando una
explicacion por escrito cuando se les requiera. Los costes
administrativos de la explicacién deberan ser proporcio-
nales a la cuantia del crédito.

CAPITULO VI

Otras normas de solvencia para las empresas de servicios
de inversion

Articulo 113. Adopcion de medidas para retornar al cum-
plimiento de las normas de solvencia.

1. Cuando una entidad de servicios financieros o un
grupo consolidable o un subgrupo de entidades de servi-
cios financieros no alcancen los niveles minimos de
recursos propios establecidos en el capitulo Il del pre-
sente Titulo, o los adicionales que sean exigidos por la
Comision Nacional del Mercado de Valores de conformi-
dad con el articulo 87.bis.3.a) de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, deberd informar de ello con
caracter inmediato la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y presentara un programa en el que se concreten
los planes para retornar al cumplimiento de las normas
de solvencia. El programa debera contener, al menos, los
aspectos referidos a la identificacion de las causas deter-
minantes del incumplimiento o del exceso, al plan para
retornar al cumplimiento que podra incluir la limitacién al
desarrollo de actividades que supongan riesgos elevados,
la desinversion en activos concretos, o medidas para el
aumento del nivel de recursos propios y los plazos previ-
sibles para retornar al cumplimiento.

2. La Comision Nacional del Mercado de Valores
aprobaréa dicho programa cuando lo considere adecuado
pudiendo fijar medidas adicionales a las propuestas con
el fin de garantizar el retorno a los niveles minimos de
recursos propios exigibles. El programa presentado se
entendera aprobado si a los tres meses de su presenta-
cion a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores no se
hubiera producido resolucién expresa.

3. Se seguira la misma actuacion cuando se rebasen
los limites establecidos en el articulo 95 en cuanto a limi-
tes de grandes riesgos o por reduccién sobrevenida de
recursos propios computables.

Articulo 114. Aplicacion de resultados en caso de incum-
plimiento de las normas de solvencia.

1. Cuando una empresa de servicios de inversion o
un grupo consolidable de empresas de servicios de inver-
sion presente un déficit de recursos propios computables
superior al 20 por ciento de los minimos requeridos en
virtud de lo dispuesto en el presente real decreto, la enti-
dad individual o todas y cada una de las entidades del
grupo consolidable, deberan destinar a reservas la totali-
dad de los beneficios o excedentes netos.

2. Cuando el déficit de recursos propios computa-
bles sea igual o inferior al 20 por ciento la entidad indivi-
dual o todas y cada una de las entidades del grupo conso-
lidable, someterdn su distribucion de resultados a la
autorizacion previa de la Comision Nacional de Mercado
de Valores que establecerd el porcentaje minimo a desti-
nar a reservas atendiendo al programa presentado para
retornar al cumplimiento de las normas de solvencia. Ese
porcentaje minimo no podréa ser inferior al 50 por ciento
de los beneficios o excedentes netos.

La autorizacion de la Comision Nacional de Mercado
de Valores se entendera otorgada si transcurrido un mes
desde la solicitud no hubiera recaido resolucion expresa.

3. Las limitaciones al reparto de dividendos a que se
refieren los apartados 1y 2 no alcanzaran a las filiales en
las que las entidades incluidas en el grupo consolidable
posean al menos el 90 por ciento de los derechos de voto
y del capital, siempre que de forma individual satisfagan
el nivel minimo exigible de recursos propios.

4. Lo establecido en el presente articulo y en el pre-
cedente se aplicara individualmente a las empresas de
servicios de inversidon que, incluidas en un grupo consoli-
dable de empresas de servicios de inversién incumplan
de forma individual las normas de solvencia que les sean
exigidas en virtud de lo dispuesto en el capitulo Il del
presente titulo.

5. Lo dispuesto en el presente articulo y en el prece-
dente se entiende sin perjuicio de la aplicacion, cuando
proceda, de las sanciones previstas en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores.

Disposicién transitoria primera. Régimen transitorio
para la solicitud del uso del método basado en califi-
caciones internas y de las estimaciones propias de la
pérdida en caso de impago o de los factores de con-
version.

El Banco de Espana podra reducir hasta el minimo de
un ano el requisito establecido en el articulo 31 apartado 3
para las entidades de crédito que soliciten el uso del
método basado en calificaciones internas antes del 2010.

El Banco de Espana podra reducir a dos anos el requi-
sito establecido en el articulo 31 apartado 4 para las enti-
dades de crédito que soliciten el uso de estimaciones
propias de la pérdida en caso de impago o de los factores
de conversion.
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Disposicidén transitoria segunda. Régimen transitorio
para la ponderacion de las exposiciones que estén
denominadas y financiadas en la divisa de cualquiera
de los Estados miembros del Espacio Economico
Europeo.

Hasta el 31 de diciembre de 2012, la ponderacion esta-
blecida en el articulo 22.1 se aplicara también a las expo-
siciones sobre las contrapartes alli indicadas que estén
denominadas y financiadas en la divisa de cualquiera de
los Estados miembros del Espacio Econdmico Europeo.

Disposicién derogatoria Unica. Derogacion normativa.

A la fecha de entrada en vigor de este real decreto,
quedaran derogadas todas las disposiciones de igual o
inferior rango que se opongan a su contenido y, en espe-
cial, el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el
que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recur-
SOS propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras.

Disposicion final primera. Modificacion del Real Decreto
2345/1996, de 8 de noviembre, sobre normas de auto-
rizacion administrativa y requisitos de solvencia de las
sociedades de garantia reciproca.

El articulo 6 del Real Decreto 2345/1996, de 8 de
noviembre, sobre normas de autorizacion administrativa
y requisitos de solvencia de las sociedades de garantia
reciproca, queda redactado de la forma siguiente:

«Articulo 6. Régimen de recursos propios minimos.

1. Las sociedades de garantia reciproca deberan
mantener, en todo momento, Unos recursos propios no
inferiores a la suma de los siguientes requerimientos:

a) Por el riesgo de crédito, de sus compromi-
sos, el 8 por ciento de las garantias crediticias que
concedan y el 4 por ciento de las restantes compro-
misos aseguramientos o cauciones que concedan.

b) Por riesgo operacional, el 15 por ciento de
sus ingresos financieros netos anuales, sean por
rendimientos de los activos en que inviertan su
patrimonio, sean por comisiones derivadas de las
garantias de toda indole que concedan.

c) Los que pueda establecer el Banco de
Espana, siguiendo las disposiciones analogas que
puedan resultar de aplicacion a las entidades de cré-
dito, para cubrir el riesgo de crédito u operacional
derivado de compromisos o inversiones no habitua-
les en su actividad y que no cuenten con reafianza-
miento.

No obstante, los compromisos que se beneficien
de contratos generales de reaval o reafianzamiento
contraidos con sociedades de reafianzamiento, ase-
guradoras o entidades publicas, que se dirijan a redu-
cir el riesgo de crédito de las sociedades de garantia
reciproca por las garantias que concedan gozaran de
un factor de reduccion a efectos de los requerimien-
tos indicados en los dos primeros guiones del parrafo
anterior; el Banco de Espana determinara dichos fac-
tores, que no podran ser superiores al 0,5. A tal efecto
el Banco de Espana tendra en cuenta:

a) Las clausulas especificas de los contratos y
la naturaleza de la garantia recibida.

b) La naturaleza de las contrapartes que reava-
len o reafiancen, asi como el importe del riesgo
indirecto asumido con las mismas;

c) A las caracteristicas de las operaciones que
se beneficien de la citada reduccion de riesgo.

d) A las exigencias e incentivos que, en el
marco de dichos contratos, se hayan incorporado
relativas a los procedimientos de gestion y control
de riesgos de las sociedades de garantia reciproca.

También se faculta al Banco de Espana para obli-
gar a las sociedades de garantia reciproca a mante-
ner recursos propios adicionales a los exigidos con
caracter minimo, hasta en un 25 por 100 de su
importe, cuando aprecie, y en tanto subsistan, defi-
ciencias en los procedimientos internos de la enti-
dad o cuando la naturaleza particular de las opera-
ciones por ellas concertadas por la entidad o su
concentracion sectorial o de otro orden, pueda
menoscabar la cobertura de sus riesgos.

2. El valor de los riesgos que una sociedad de
garantia reciproca contraiga con una sola persona o
grupo no podra exceder del 20 por ciento de sus
recursos propios.»

Disposicién final segunda. Modificacion del Real Decreto
1644/1997 de 31 de octubre, relativo a las normas de
autorizacion administrativa y requisitos de solvencia
de las sociedades de reafianzamiento.

El articulo 12 del Real Decreto 1644/1997, de 31 de
octubre, sobre normas de autorizacion administrativa y
requisitos de solvencia de las sociedades de reafianza-
miento queda redactado de la siguiente forma:

«Articulo 12. Régimen de recursos propios mini-
mos y diversificacion de riesgos.

1. Las sociedades de reafianzamiento deberan
mantener, en todo momento, Unos recursos propios no
inferiores a la suma de los siguientes requerimientos:

a) Por el riesgo de crédito de sus compromisos,
el 8 por ciento de los reafianzamientos que asuman
sobre garantias crediticias y el 4 por ciento de las res-
tantes reaseguramientos o cauciones que concedan.

b) Por riesgo operacional, el 15 por ciento de
sus ingresos financieros netos anuales, sean por
rendimientos de los activos en que inviertan su
patrimonio, sean por comisiones derivadas de las
garantias de toda indole que concedan.

c) Los que pueda establecer el Banco de
Espana, siguiendo las disposiciones analogas que
puedan resultar de aplicacién a las entidades de cré-
dito, para cubrir el riesgo de crédito u operacional
derivado de compromisos o inversiones no habitua-
les en su actividad.

No obstante, los compromisos que se beneficien
de contratos generales de reaseguramiento podran
recibir un factor de reduccién a efectos de los requeri-
mientos indicados en los dos primeros guiones del
parrafo anterior, en los términos que el Banco de
Espana determine y sin que puedan ser superiores al
0,5. A tal efecto el Banco de Espana tendra en cuenta:

a) lasclausulas especificas de los contratos y la
naturaleza de la garantia recibida;

b) la naturaleza de las contrapartes que rease-
guren, asi como el importe del riesgo indirecto asu-
mido con las mismas; vy,

c) a las caracteristicas de las operaciones que
se beneficien de la citada reduccién de riesgo.

También se faculta al Banco de Espana para obli-
gar a las sociedades de reafianzamiento a mantener
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recursos propios adicionales a los exigidos con
caracter minimo, hasta en un 25 por ciento de su
importe, cuando aprecie, y en tanto subsistan, defi-
ciencias en los procedimientos internos de la enti-
dad o cuando la naturaleza particular de las opera-
ciones por ellas concertadas por la entidad o su
concentracion sectorial o de otro orden, pueda
menoscabar la cobertura de sus riesgos.

2. El valor de todos los riesgos reavalados por
una sociedad de reafianzamiento respecto de una
sola persona o grupo no podra exceder del 10 por
ciento de sus recursos propios.»

Disposicién final tercera. Potestades del Banco de Espana
y de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

1. Ademds de las potestades que le atribuyen los
articulos de este real decreto, el Banco de Espana podra
ejercer las siguientes:

a) Establecer la frecuencia y la forma de las declara-
ciones de control de los recursos propios y del cumpli-
miento de las limitaciones exigibles con arreglo al pre-
sente real decreto.

b) De conformidad con lo dispuesto en el articulo
decimotercero de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coefi-
cientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros y otras nor-
mas del sistema financiero, apreciar la equivalencia de
los requerimientos o limitaciones exigibles a las entida-
des de crédito extranjeras en relacion a las obligaciones
establecidas en el presente real decreto, y acordar, en su
caso, la exclusion de sus sucursales en Espana del cum-
plimiento de dichas obligaciones.

c) Definirlos conceptos contables que hayan de inte-
grar los recursos propios y sus deducciones.

d) Instar a las entidades de crédito y sus grupos a la
realizacion de revisiones por expertos independientes
sobre aquellos aspectos que considere relevantes a los
efectos de las obligaciones de las entidades o grupos
establecidas en el presente real decreto y, especialmente
sobre lo referido a la consistencia y calidad de los datos
de los modelos internos previstos en el mismo.

e) Determinar los tipos de entidades financieras que
deberan incluirse en el grupo consolidable de entidades de
crédito a que se refiere el apartado 3 del articulo octavo de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los inter-
mediarios financieros y otras normas del sistema financiero.

f) Establecer, en el caso de los grupos consolidables
de entidades de crédito sujetos a los requerimientos esta-
blecidos en el articulo duodécimo.1 de la Ley 13/1985, los
criterios generales para agregar los recursos propios
computables a tales efectos y los requerimientos de
recursos propios minimos exigibles, en particular en el
caso de otras entidades del grupo no sometidas indivi-
dualmente a requerimientos de esa naturaleza.

g) Recibir las comunicaciones de los restantes orga-
nismos responsables de la supervision individual o en
base subconsolidada de las entidades integrantes de un
grupo consolidable en el que se integren entidades dife-
rentes de las entidades de crédito cuando el Banco de
Espana sea responsable de la supervision del citado
grupo. Las citadas comunicaciones se realizaran siempre
que sea necesario y al menos dos veces al ano. Su conte-
nido sera el relativo a los requerimientos de recursos
propios minimos que, con arreglo a sus normas especifi-
cas, sean exigibles de forma individual o subconsolidada
a las entidades sujetas a su supervision, los déficits que
presenten en relacion con tales requerimientos minimos,
y las medidas adoptadas para su correccion.

Asimismo, cuando el Banco de Espana sea responsa-
ble de la supervisién de grupo consolidable, informara a
los restantes organismos con competencias supervisoras
sobre entidades individuales, o sobre subgrupos del
mismo, cuando lo considere necesario para la realizacion
de sus respectivas funciones, de los déficit en los requeri-
mientos de recursos propios minimos exigibles al grupo,
y de las medidas adoptadas para su correccion.

2. Ademas de las potestades que le atribuyen los
articulos de este real decreto, la Comision Nacional del
Mercado de Valores podra ejercer las siguientes:

a) Establecer la frecuencia y la forma de las declara-
ciones de control de los recursos propios y de cumpli-
miento de las limitaciones exigibles con arreglo al pre-
sente real decreto.

b) Definir los conceptos contables que hayan de
integrar los recursos propios y sus deducciones y las dife-
rentes categorias de riesgos, activos y compromisos suje-
tos a las obligaciones establecidas en el presente real
decreto y en sus normas de desarrollo.

c) Apreciar la equivalencia de los requerimientos o
limitaciones exigibles a las empresas de servicios de
inversion extranjeras en relacion a las obligaciones esta-
blecidas en el presente real decreto, y acordar, en su caso,
la exclusién de sus sucursales en Espanha del cumpli-
miento de dichas obligaciones.

d) Recibir las comunicaciones de los restantes organis-
mos responsables de la supervisién individual o en base
subconsolidada de las entidades integrantes de un grupo
consolidable en el que se integren entidades diferentes de
empresas de servicios de inversién cuando la Comisién
Nacional del Mercado de Valores sea responsable de la
supervision del citado grupo. Las citadas comunicaciones se
realizaran siempre que sea necesario y al menos dos veces
al ano. Su contenido sera el relativo a los requerimientos de
recursos propios minimos que, con arreglo a sus normas
especificas, sean exigibles de forma individual o subconso-
lidada a las entidades sujetas a su supervision, los déficits
que presenten en relacion con tales requerimientos mini-
mos, y las medidas adoptadas para su correccién.

Asimismo, cuando la Comision Nacional del Mercado
de Valores sea responsable de la supervisién de grupo con-
solidable, informara a los restantes organismos con compe-
tencias supervisoras sobre entidades individuales, o sobre
subgrupos del mismo, cuando lo considere necesario para
la realizacion de sus respectivas funciones, de los déficits en
los requerimientos de recursos propios minimos exigibles
al grupo, y de las medidas adoptadas para su correccion.

Disposicién final cuarta. Caracter basico y titulos com-
petenciales.

1. EIl presente Real Decreto tendrad el caracter de
legislacion basica de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 149.1. 1.2 y 13.2 de la Constitucion.

2. Ademas del caracter basico establecido en el apar-
tado anterior, las disposiciones finales primera y segunda,
se dictan, asimismo, de conformidad con lo establecido
en el articulo 149.1.6.° de la Constituciéon

Disposicion final quinta. Facultades de desarrollo.

1. Se habilita al Banco de Espana y la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores para dictar, en el ambito de sus
respectivas competencias, las disposiciones precisas para
la debida ejecucion de este real decreto, en particular en las
siguientes areas: la clasificacion de las cuentas de orden, la
clasificacion y el tratamiento de los instrumentos deriva-
dos, las especificaciones técnicas y los métodos de calculo
necesarios para la mediciéon de los diferentes riesgos
enfrentados por las entidades sujetas a este real decreto y
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para el calculo de las posiciones que representan grandes
riesgos, las condiciones necesarias para incorporar las téc-
nicas de reduccion del riesgo de crédito, el tratamiento de
las operaciones de titulizacion, el tratamiento del riesgo
operativo, los criterios técnicos para el estudio y evalua-
cion por parte del Banco de Espana y de la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores de las entidades bajo su super-
vision y los criterios técnicos concernientes a la publicacion
de informacion sobre solvencia.

2. Toda norma que se dicte en desarrollo de lo que se
prevé en el presente real decreto y pueda afectar directa-
mente a entidades financieras sujetas a la supervision del
Banco de Espana, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores o de la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones se dictara previo informe de éstas.

Disposiciéon final sexta. Habilitacion para el desarrollo
del régimen transitorio.

El Banco de Espana dictara las disposiciones necesarias
para la aplicacion del régimen previsto en la disposicién tran-
sitoria primera de la Ley 36/2007, por la que se modifica la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recur
sos propios y obligaciones de informacion de los intermedia-
rios financieros y otras normas del sistema financiero.

Disposicion final séptima. Incorporacidon del derecho de
la Unidon Europea.

Mediante este real decreto se incorpora parcialmente
al derecho espanol la Directiva 2006/48/CE, del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito
y a su ejercicio y la Directiva 2006/49/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2006 sobre la
adecuacion del capital de las empresas de servicios de
inversion y las entidades de crédito.

Disposicion final octava. Entrada en vigor.

1. Este real decreto entrara en vigor el dia siguiente
al de su publicacidon en el «Boletin Oficial del Estado»,
salvo lo previsto en el apartado 2.

2. Lodispuesto en la disposicion final primeray en la
disposicion final segunda de este real decreto entrara en
vigor el dia 1 de julio de 2008.

Dado en Madrid, el 15 de febrero de 2008.
JUAN CARLOS R.

ElVicepresidente Segundo del Gobierno
y Ministro de Economia y Hacienda,
PEDRO SOLBES MIRA

2824 REAL DECRETO 217/2008, de 15 de febrero,

sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion y de las demas entida-
des que prestan servicios de inversion y por el
que se modifica parcialmente el Reglamento
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Insti-
tuciones de Inversion Colectiva, aprobado por
el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre.

La reciente Ley 47/2007, de 19 de diciembre, por la que se
modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-
res incorpora al Derecho espanol la Directiva 2004/39/CE,

del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004,
relativa a los mercados de instrumentos financieros.

Esta Directiva 2004/39/CE ha sido desarrollada en
determinados aspectos por otras dos normas comunita-
rias: La Directiva 2006/73/CE de la Comision, de 10 de
agosto de 2006, por la que se aplica la Directiva 2004/39/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los
requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento
de las empresas de inversion y términos definidos a efec-
tos de dicha Directiva y el Reglamento 1287/2006/CE de la
Comisidn, de 10 de agosto de 20086, por el que se aplica la
Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Con-
sejo en lo relativo a las obligaciones de las empresas de
inversion de llevar un registro, la informacion sobre las
operaciones, la transparencia del mercado, la admisién a
negociacion de instrumentos financieros, y términos defi-
nidos a efecto de dicha Directiva.

Si bien la ley ha recogido algun aspecto limitado de la
Directiva 2006/73/CE es necesario completar la transposi-
cion de dicha Directiva. Por tanto, el presente real decreto
tiene como objetivo fundamental finalizar dicha transpo-
siciéon y completar el desarrollo reglamentario del régi-
men aplicable a las entidades que prestan servicios de
inversion tras los cambios introducidos recientemente en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
profundizando en los principios que ya inspiraron la
modificacion de dicha Ley.

Estos principios que han inspirado el real decreto y
que emanan de los que fueron el motor de la reciente
reforma de la Ley del Mercado de Valores son los siguien-
tes: La modernizacion de los mercados financieros para
adaptarlos a las nuevas necesidades (se amplian los ser-
vicios de inversion creando, a su vez, un nuevo tipo de
empresa de servicios de inversion); el refuerzo de las
medidas dirigidas a la proteccidon de los inversores (se
establece en el real decreto un amplio catalogo de nor-
mas al que ha de sujetarse la actuacidon de quienes pres-
ten servicios de inversion); y, por ultimo, la adaptacion de
los requisitos de organizacion exigibles a las entidades
que prestan servicios de inversion para garantizar que, en
general, su organizacion se adecua a la compleja gama de
servicios que prestan.

El real decreto actual refunde dos reales decretos (el
Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y el
Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de
actuacion en los mercados de valores y registros obliga-
torios), en un Unico texto normativo de modo que se con-
templa en una unica norma global el régimen juridico
aplicable a las entidades que prestan servicios de inver-
sion (empresas de servicios de inversidon y sus agentes,
entidades de crédito y sociedades gestoras de institucio-
nes de inversion colectiva).

El real decreto consta de ochenta y un articulos dividi-
dos en un titulo preliminar y cuatro titulos, una disposi-
cion adicional, dos disposiciones transitorias, una dero-
gatoria y cinco finales.

El titulo preliminar desarrolla las cuestiones generales.
Primeramente, aclara el ambito de aplicacién de la norma
siendo preciso distinguir entre las empresas de servicios
de inversidn alas que es de aplicacion todo el real decreto,
por un lado, y por otro, las restantes entidades que prestan
servicios de inversién, en concreto, entidades de crédito y
sociedades gestoras de instituciones de inversion colec-
tiva, a las que les son de aplicacion aquellos articulos
relevantes cuando prestan servicios de inversion (princi-
palmente ciertas normas de organizacién interna y las
normas de conducta). Ademas, el titulo preliminar con-
templa una serie de definiciones de conceptos utilizados
a lo largo del real decreto y se detallan ciertos requisitos



