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MINISTERIO
DE ECONOMIA E FACENDA

REAL DECRETO 215/2008, do 15 de febreiro,
polo que se modifica o artigo 59 do regula-
mento polo que se desenvolve a Lei 35/2003,
do 4 de novembro, de institucidns de investi-
mento colectivo, aprobado polo Real
decreto 1309/2005, do 4 de novembro.
(«BOE» 41, de 16-2-2008.)

2822

O Real decreto 1309/2005, do 4 de novembro, polo
que se aproba o regulamento da Lei 35/2003, do 4 de
novembro, de institucions de investimento colectivo, e
se adapta o réxime tributario das institucions de investi-
mento colectivo, flexibilizou o réxime aplicable as insti-
tucions de investimento colectivo (en diante, IIC) inmobi-
liario.

Non obstante, as normas referidas ao financiamento
alleo recibido por estas institucions xeraron alguns obsta-
culos para o seu axeitado funcionamento. O obxecto
deste real decreto é flexibilizar este réxime, contido no
artigo 59 do regulamento da Lei 35/2003, do 4 de novem-
bro.

Asi, o artigo 37 do Real decreto 801/2005, do 1 de
xullo, polo que se aproba o Plan Estatal 2005-2008, para
favorecer o acceso dos cidadans & vivenda, establece
que a contia maxima dos préstamos cualificados para
vivendas de proteccion publica en arrendamento sera do
80 por cento do prezo maximo legal que corresponda. O
limite de financiamento alleo establecido con caracter
xeral para as IIC inmobiliarias no regulamento da Lei
35/2003, do 4 de novembro, resulta inferior aos limites
maximos de financiamento do réxime de proteccion
publica. Por este motivo, modificase, en primeiro lugar,
o punto 2 do citado precepto regulamentario, aclarando
que as institucions de investimento colectivo inmobilia-
rio non deberan computar nos limites ao endebeda-
mento o derivado de calquera réxime de proteccion
publica & vivenda. Garadntese asi que estas institucions
poden tamén facer un uso pleno das facilidades de
financiamento recollidas neses réximes.

En segundo lugar, aclarase o réxime aplicable ao
endebedamento para resolver dificultades de tesouraria,
establecéndose explicitamente un limite a aquel do 10 por
cento do activo e un prazo de vencemento de dezaoito
meses.

Este real decreto ditase ao abeiro da habilitacion con-
tida na disposicion derradeira quinta da Lei 35/2003, do 4
de novembro, de institucidns de investimento colectivo.

Na sua virtude, por proposta do ministro de Economia
e Facenda, de acordo co Consello de Estado e logo de
deliberacion do Consello de Ministros na sua reunion do
dia 15 de febreiro de 2008,

DISPONO:

Artigo Unico. Modificacién do artigo 59 do regulamento
polo que se desenvolve a Lei 35/2003, do 4 de no-
vembro, de institucions de investimento colectivo,
aprobado polo Real decreto 1309/2005, do 4 de no-
vembro.

Daselle nova redaccion ao artigo 59 do regulamento
polo que se desenvolve a Lei 35/2003, do 4 de novembro,
de institucidéns de investimento colectivo, aprobado polo
Real decreto 1309/2005, do 4 de novembro, que queda
modificado nos seguintes termos:

«Artigo 59. Especialidades en materia de obrigas
fronte a terceiros.

1. AslIC inmobiliario poderan financiar a adqui-
sicion de inmobles que integren o seu patrimonio
con garantia hipotecaria. Dentro destes inmobles
incluense os acollidos a algun réxime de proteccion
publica, cuxos requisitos e beneficios se rexeran
polo disposto na normativa especial correspon-
dente. Asi mesmo, este financiamento poderase
utilizar para financiar rehabilitacions dos inmobles.

2. O saldo vivo dos financiamentos alleos en
ningun momento poderd superar o 50 por cento do
patrimonio da institucion e deberaselles proporcio-
nar informacién aos investidores na memoria anual
e os informes trimestrais sobre importe das obrigas
fronte a terceiros. No computo de tal limite non se
incluird a contia do financiamento que se poida
obter en virtude do establecido na normativa do
réxime de proteccion publica da vivenda.

3. Sen prexuizo do establecido no punto ante-
rior, as IIC inmobiliario poderan, ademais, endebe-
darse ata o limite do 10 por cento do seu activo
computable para resolver dificultades transitorias
de tesouraria, sempre que tal endebedamento se
produza por un prazo non superior a dezaoito
meses.»

Disposicién derrogatoria Unica. Derrogacion normativa.

Quedan derrogadas cantas normas de igual ou infe-
rior rango se oponan ao establecido neste real decreto.
Disposicién derradeira primeira. Titulos competenciais.
Este real decreto ditase ao abeiro dos titulos compe-

tenciais previstos no artigo 149.1, 6.7 e 11.7 da Constitu-
cion.

Disposicién derradeira segunda. Entrada en vigor.

Este real decreto entrara en vigor o dia seguinte ao da
sta publicacion no «Boletin Oficial del Estado».

Dado en Madrid o 15 de febreiro de 2008.
JUAN CARLOS R.

O vicepresidente segundo do Goberno
e ministro de Economia e Facenda,

PEDRO SOLBES MIRA

2823 REAL DECRETO 216/2008, do 15 de febreiro, de

recursos propios das entidades financeiras.
(«BOE» 41, do 16-2-2008.)

Titulo I. Disposicions relativas a entidades de cré-
dito.

Capitulo I.  Ambito de aplicacion.

Artigo 1. Definicions.

Artigo 2. Ambito de aplicacion.

Artigo 3. Requirimentos individuais para entidades
de crédito espanolas dependentes dun grupo consolida-
ble doutro Estado membro.

Artigo 4. Requirimentos individuais para entidades
de crédito independentes e para entidades excluidas da
consolidacion.

Artigo 5. Requirimentos en base consolidada para
entidades de crédito matrices de Espana.

Artigo 6. Requirimentos en base subconsolidada.
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Artigo 7. Calculo dos requirimentos por risco de cré-
dito e contraparte exixibles.

Artigo 8. Sucursais de entidades de crédito con sede
en paises terceiros.

Artigo 9. Informe sobre a aplicacién do artigo 2.4.

Artigo 10. Informe sobre aplicacion do artigo 2.5.

Artigo 11. Habilitacién ao Banco de Espana.

Capitulo ll. Definicidn dos recursos propios das enti-
dades de crédito e dos seus grupos consolidables

Artigo 12. Composicion dos recursos propios.

Artigo 13. Deducions dos recursos propios.

Artigo 14. Condicidns para a computabilidade dos
recursos propios.

Artigo 15. Limites no cémputo dos recursos pro-
pios.

Artigo 16. Participacions cualificadas en entidades
de caracter non financeiro.

Capitulo lll. Requirimentos de recursos propios por
risco de crédito.

Artigo 17. Coeficiente de solvencia.
Artigo 18. Eleccion de método de célculo.
Artigo 19. Definicidon de exposicién.

Seccion 1.7 Método estandar

Artigo 20. Valor de exposicion.

Artigo 21. Categorias de exposicidn ao risco de cré-
dito no método estandar.

Artigo 22. Exposicions fronte a administracidons cen-
trais ou bancos centrais.

Artigo 23. Exposicions fronte a administracions
rexionais e locais.

Artigo 24. Exposicions fronte a entidades do sector
publico.

Artigo 25. Exposicions retallistas.

Artigo 26. Ponderacion por risco das exposicions en
método estandar.

Artigo 27. Recofiecemento das axencias de cualifica-
cién externa.

Artigo 28. Asociacion de cualificacions externas con
calidade crediticia.

Artigo 29. Uso das cualificacions externas de cré-
dito.

Artigo 30. Axencias de cualificaciéon de crédito &
exportacion.

Seccion 2.2 Método baseado en cualificacions inter-
nas.

Artigo 31. Autorizacion para uso do método baseado
en cualificaciéns internas.

Artigo 32. Aplicacién do método baseado en cualifi-
cacioéns internas.

Artigo 33. Categorias de exposicidon ao risco de cré-
dito no método baseado en cualificacidns internas.

Artigo 34. Ponderacion polo risco das exposicions
no método baseado en cualificacidns internas.

Artigo 35. Calculo da perda esperada.

Artigo 36. Uso subsidiario do método estandar.

Seccion 3.2 Reducioén do risco de crédito.

Artigo 37. Técnicas de reducion do risco de crédito.

Artigo 38. Uso de técnicas de reducion do risco de
crédito.

Artigo 39. Requisitos a cumprir polas técnicas de
reducion do risco de crédito.

Artigo 40. Efectos da reducién do risco de crédito.

Seccion 4.7 Titulizacién.

Artigo 41. Calculo da ponderacion por risco para a
titulizacion.

Artigo 42. Titulizacién de exposicidns por entidade
de crédito orixinadora.

Artigo 43. Ponderacién por risco das posicions en
titulizacion.

Artigo 44. Uso de cualificacions externas de risco de
crédito en titulizacion.

Artigo 45. Asignacién de nivel de calidade crediticia.

Capitulo IV. Risco de contraparte.

Artigo 46. Risco de contraparte.
Artigo 47. Compensacién contractual no risco de
contraparte.

Capitulo V. Requirimentos de recursos propios por
risco de tipo de cambio.

Artigo 48. Risco de tipo de cambio e posicidons en
ouro.

Artigo 49. Método estandar de calculo dos requiri-
mentos de recursos propios por risco de tipo de cambio e
ouro.

Artigo 50. Excepcidns.

Artigo 51. Célculo dos requirimentos de recursos
propios por risco de tipo de cambio e ouro.

Capitulo VI. Risco da carteira de negociacion.

Artigo 52. Ambito de aplicacion.
Artigo 53. Composicién da carteira de negociacion.
Artigo 54. Requirimentos de recursos propios por
risco de carteira de negociacion.
_ Artigo 55. Especialidades para determinadas exposi-
ciéns.
_Artigo 56. Grandes riscos na carteira de negocia-
cion.
Artigo 57. Valoracién das posicions para efectos de
informacion.

Capitulo VII. Requirimentos de recursos propios por
risco operacional.

Artigo 58. Risco operacional.

Artigo 59. Método do indicador basico.
Artigo 60. Método estandar.

Artigo 61. Método estandar alternativo.
Artigo 62. Métodos de medicidon avanzados.

Capitulo VIIl. Limites aos grandes riscos.

Artigo 63. Limites aos grandes riscos.

Artigo 64. Excepcidéns aos limites aos grandes ris-
cos.
Artigo 65. Céalculo dos limites aos grandes riscos.

Capitulo IX. Procedementos de goberno, estrutura
organizativa e autoavaliacion do capital interno.

Artigo 66. Requisitos de organizacién, xestion de
riscos e control interno.

Artigo 67. Politica de xestién de riscos.

Artigo 68. Proceso de autoavaliacion do capital
interno.

Artigo 69. Requisitos e condiciéns para o uso de
modelos internos para calcular os requirimentos de
recursos propios por risco de posicion ou de tipo de cam-
bio.

Artigo 70. Requisitos xerais para a aplicacién do tra-
tamento de carteira de negociacion.

Artigo 71. Delegacion da prestacion de servizos ou o
exercicio de funciéns das entidades de crédito.

Artigo 72. Delegacion da prestacion de servizos de
investimento polas entidades de crédito.

Capitulo X. Divulgaciéon de informacion.

Artigo 73. Informacién con relevancia prudencial.
Artigo 74. Omision de determinadas informaciéns.

Capitulo XI. Medidas para retornar ao cumprimento
das normas de solvencia.

Artigo 75. Adopcion de medidas para retornar ao
cumprimento das normas de solvencia.
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Artigo 76. Aplicacion de resultados en caso de
incumprimento das normas de solvencia.

Titulo Il. Disposicions relativas a empresas de servi-
zos de investimento.

Capitulo I. Ambito de aplicacion.

Artigo 77. Empresas de servizos de investimento
suxeitas.

Artigo 78. Nivel de cumprimento de requirimentos
de recursos propios.

Artigo 79. Requisitos individuais para empresas de
servizos de investimento espanolas dependentes dun
grupo consolidable doutro Estado membro.

Artigo 80. Requisitos individuais para empresas de
servizos de investimento independentes.

Artigo 81. Requisitos individuais a filiais importan-
tes.

Artigo 82. Requisitos en base consolidada para
empresas de servizos de investimento matrices de
Espana.

Artigo 83. Sucursais de empresas de servizos de
investimento con sede en paises terceiros.

Artigo 84. Informe sobre a aplicacion do artigo 78.4.

Artigo 85. Informe sobre a aplicacion do artigo 78.5.

Artigo 86. Habilitacion 8 Comisién Nacional do Mer-
cado de Valores.

Artigo 87 Calculo dos requirimentos por risco de
crédito e contrapartes exixibles.

Capitulo Il. Definicién dos recursos propios das
empresas de servizos de investimento e dos seus grupos
consolidables.

Artigo 88. Recursos propios computables na defini-
cion xeral.

Artigo 89. Deduciéns dos recursos propios computa-
bles na definicion xeral.

Artigo 90. Condicidons para a computabilidade dos
recursos propios da definicion xeral.

Artigo 91. Limites no computo dos recursos propios
da definicion xeral.

Artigo 92. Definicidon alternativa dos recursos pro-
pios.

Artigo 93. Limites & computabilidade na definicion
alternativa dos recursos propios.

Capitulo Ill. Requirimentos de recursos propios.

Artigo 94. Requirimentos de recursos propios.

Artigo 95. Requirimentos de recursos propios por
riscos ligados & carteira de negociacion.

Artigo 96. Requirimentos de recursos propios por
risco de tipo de cambio.

Artigo 97. Requirimentos de recursos propios por
risco de materias primas.

Artigo 98. Requirimentos de recursos propios por
risco de crédito.

Artigo 99. Requirimentos de recursos propios por
risco operacional.

Capitulo IV. Procedementos de goberno, estrutura
organizativa e autoavaliacion do capital interno das
empresas de servizos de investimento.

Artigo 100. Requisitos de organizacion.

Artigo 101. Politica de xestion de riscos.

Artigo 102. Modulacion da Comision Nacional do
Mercado de Valores.

Artigo 103. Proceso de autoavaliacion do capital
interno das empresas de servizos de investimento.

CapituloV. Supervision.

Artigo 104. Risco de tipo de xuro.
Artigo 105. Consolidacién contable.
Artigo 106. Intercambio de informacion.

Artigo 107. Cooperaciéon con outras autoridades com-
petentes.

Artigo 108. Competencias da Comision Nacional do
Mercado de Valores en relacion con supervision en base
consolidada.

Artigo 109. Supervision de sociedades financeiras
de carteira e sociedades financeiras mixtas de carteira.

Artigo 110. Relacions con paises terceiros.

Capitulo VI. Divulgacion de informacion.

Artigo 111.  Omision de determinadas informacions.

Artigo 112. Frecuencia de divulgaciéon e outra infor-
macion.

Capitulo VIl. Outras normas de solvencia para as
empresas de servizos de investimento.

Artigo 113. Adopcién de medidas para retornar ao
cumprimento das normas de solvencia.

Artigo 114. Aplicacién de resultados en caso de
incumprimento das normas de solvencia.

Disposicién transitoria primeira. Réxime transitorio
para a solicitude do uso do método baseado en cualifica-
cions internas e das estimacions propias da perda en caso
de falta de pagamento ou dos factores de conversion.

Disposicién transitoria segunda. Réxime transitorio
para a ponderacion das exposiciéns que estean denomi-
nadas e financiadas na divisa de calquera dos Estados
membros do Espazo Econdmico Europeo.

Disposicién derrogatoria Unica. Derrogacion norma-
tiva.

Disposicién derradeira primeira. Modificacién do
Real decreto 2345/1996, do 8 de novembro, sobre normas
de autorizacion administrativa e requisitos de solvencia
das sociedades de garantia reciproca.

Disposicién derradeira segunda. Modificacién do
Real decreto 1644/1997, do 31 de outubro, relativo as nor-
mas de autorizacion administrativa e requisitos de sol-
vencia das sociedades de reafianzamento.

Disposicion derradeira terceira. Potestades do Banco
de Espana e da Comisién Nacional do Mercado de Valo-
res.

Disposicidon derradeira cuarta. Caracter basico.

Disposicién derradeira quinta. Titulo competencial.

Disposicién derradeira sexta. Facultades de desen-
volvemento.

Disposicién derradeira sétima. Habilitacion para o
desenvolvemento do réxime transitorio.

Disposicién derradeira oitava. Incorporacion do
dereito da Unién Europea.

Disposicién derradeira novena. Entrada en vigor.

A supervision prudencial das entidades de crédito e
das empresas de servizos de investimento ten como
obxectivo garantir a estabilidade do conxunto do sistema
financeiro espanol, evitando a aparicion de crises entre
aquelas entidades que conforman o seu tecido. Un dos
instrumentos fundamentais da citada supervision finan-
ceira é o requirimento as entidades de crédito e empresas
de servizos de investimento de niveis concretos de recur-
sos propios, axustados tecnicamente as suas verdadeiras
necesidades e riscos.

Na actualidade, a actividade publica supervisora de
ambito nacional resulta insuficiente nun contexto de mer-
cados financeiros cada vez mais internacionais que requi-
ren, igualmente, medidas para a harmonizacion dos crite-
rios prudenciais sobre os recursos propios dos
intermediarios financeiros de cada pais. Por iso, a través
de proxectos de harmonizacién internacional estase tra-
tando de resolver os problemas, sobre todo de competiti-
vidade e de estabilidade financeira, que xorden da exis-
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tencia de regulaciéons moi diferentes en funciéon dos
Estados.

Mediante duas leis diferentes incorporouse ao noso
ordenamento un deses proxectos de harmonizaciéon: o
Acordo de Capital de Basilea Il de 2004, que posterior-
mente se plasmou no dmbito comunitario en duas direc-
tivas, a Directiva 2006/48/CE do Parlamento Europeo e do
Consello, do 14 de xuno de 2006, relativa ao acceso & acti-
vidade das entidades de crédito e ao seu exercicio (refun-
dicion) e a Directiva 2006/49/CE do Parlamento europeo e
do Consello, do 14 de xufno de 2006, sobre a adecuacién
do capital das empresas de servizos de investimento e as
entidades de crédito (refundicién). Estas duas leis son, no
ambito das entidades de crédito, a Lei 36/2007, do 16 de
novembro, pola que se modifica a Lei 13/1985, do 25 de
maio, de coeficientes de investimento, recursos propios e
obrigas de informaciéon dos intermediarios financeiros e
outras normas do sistema financeiro, e, no ambito das
empresas de servizos de investimento, a Lei 47/2007, do
19 de decembro, pola que se modifica a Lei 24/1988, do 28
de xullo, do mercado de valores.

Este real decreto pretende desenvolver esas duas nor-
mas legais, avanzando substancialmente no proceso de
transposicion das duas directivas comunitarias mencio-
nadas.

En linas xerais, tanto Basilea Il como as directivas
2006/48/CE e 2006/49/CE, pretenden aproximar a medi-
cion de riscos realizada polo supervisor para determinar
0s requirimentos de recursos propios aos propios meca-
nismos de medicién das entidades financeiras, recone-
cendo, pola sua vez, que o tratamento da solvencia das
entidades de crédito e as empresas de servizos de investi-
mento debe consistir en algo mais que na simple fixacion
dunhas ratios minimas, e estimulando o desenvolve-
mento de adecuados procedementos internos de xestion
de riscos. Deste modo, ao obxectivo principal de asegurar
un nivel de solvencia suficiente e lograr unha igualdade
competitiva entre as entidades, Basilea Il e as directivas
que o trasponen engaden, ademais, outros propdsitos,
como o de facer o capital regulatorio exixido mais sensi-
ble aos riscos reais, incentivar unha mellor xestién dos
riscos por parte das entidades ou non alterar o nivel glo-
bal de capital no sistema financeiro internacional.

Con estes obxectivos, tanto Basilea Il como as duas
directivas desenvolveron un conxunto de medidas estru-
turadas sobre a base de tres alicerces que se reforzan
mutuamente. Cada un destes alicerces representa un
enfoque diferente da supervision: o primeiro fai fincapé
na adopcién de regras uniformes e determina os requiri-
mentos minimos de capital; o segundo pon en marcha
todo un sistema de revisidon supervisora co fin de fomen-
tar a mellora da xestion interna dos riscos das entidades,
e o terceiro responde ao efecto disciplinario que exerce o
escrutinio do mercado, obrigando as entidades a divulgar
ante este informacion sobre os aspectos clave do seu per-
fil de negocio, exposicion ao risco e formas de xestion do
risco.

Dentro deste amplo contexto, o presente real decreto
aborda a transposicién das directivas mencionadas. Non
obstante, tratase, de novo, dunha transposicion parcial,
na medida en que a especificacion técnica de boa parte
das duas normas comunitarias fai necesario culminar o
proceso de transposicién en disposiciéns de rango infe-
rior.

O primeiro artigo dedicase a establecer unha serie de
definicions comuns aos dous titulos do real decreto.

No titulo | conténense as disposicions relativas as
entidades de crédito. Un primeiro capitulo detalla o seu
ambito de aplicacion, onde se establecen as obrigas que
deben cumprir as entidades de crédito. En concreto, espe-

cificase o nivel a que se aplican as diferentes obrigas e
requirimentos, xa sexa individual, consolidado ou sub-
consolidado.

No capitulo Il establécense os elementos que integran
0s recursos propios das entidades de crédito; detallanse
os elementos que se deducen do calculo dos citados
recursos propios; recéllense algunhas condicidéns para a
computabilidade de determinados elementos, por exem-
plo, en relacién co capital das cooperativas de crédito, as
acciéns sen voto, as accions rescatables, as participacidns
preferentes ou os financiamentos subordinados; e, por
ultimo, establécese a distincidon entre recursos propios
basicos, recursos propios de segunda categoria e recur-
sos auxiliares.

O capitulo lll contén tres artigos iniciais e dividese,
posteriormente, en catro distintas secciéns cuxo nexo de
unioén é o feito de estaren referidas ao tratamento do risco
de crédito dentro do calculo dos requirimentos de recur-
SOS propios.

Os primeiros tres artigos especifican, en termos cuan-
titativos, o requirimento de recursos propios polo risco
tratado neste capitulo e establecen a opcion para as enti-
dades de elixiren o método de célculo deste requirimento
mais adecuado ao seu tamano ou grao de sofisticacion
entre o método estandar e o método baseado en cualifica-
ciéns internas. A finalidade de ambos os métodos é a de
obter o denominador do coeficiente de solvencia que se
aplica polo risco de crédito soportado nas operacions da
entidade financeira de que se trate. Ese denominador
resulta da suma do valor de cada unha das exposicidons
ponderadas polo risco.

A secciéon primeira do capitulo contén as especifica-
cions do método estandar. As ponderacidns por risco das
diferentes exposicidons calculanse dentro deste método
por referencia as cualificacions crediticias de axencias de
cualificacion externa ou, en determinados casos, de axen-
cias de crédito & exportacidén. A seccién segunda deste
capitulo contén as especificacions referidas ao método
baseado nas cualificacidéns internas. Este método, cuxo
uso por parte das entidades de crédito esta suxeito a
autorizacion previa do Banco de Espahna, supon que as
entidades utilicen, para efectos de determinar os seus
propios requirimentos de recursos propios minimos, as
cualificacions crediticias das suas exposicions que elas
mesmas calculasen con modelos de risco internos basea-
dos en datos da sUa experiencia pasada con cada tipo de
exposicions. A seccion terceira deste capitulo ocupase
das técnicas de reducion do risco de crédito que resultan
aceptables para reducir a ponderacion por risco das dife-
rentes exposicions calculada de acordo cunha das duas
seccions anteriores. A seccion cuarta pecha o capitulo lll
coas especificacions de céalculo para unha das categorias
de exposicion de especial complexidade, as posicidons en
titulizacions, xa sexan estas como orixinador ou como
investidor nos valores resultantes.

O capitulo IV aborda o tratamento do risco de contra-
parte que asumen as entidades de crédito, para os efectos
do calculo das exposiciéns ponderadas por risco de cré-
dito, xa sexan estas calculadas conforme o método estan-
dar ou conforme o método baseado en cualificacions
internas, descritos no capitulo anterior.

Os capitulos V, VI e VIl exixenlles as entidades o man-
temento de recursos propios suficientes para cubrir tres
tipos de riscos, respectivamente. En primeiro lugar, os
riscos que as entidades de crédito asuman derivados da
posible evolucidon desfavorable dos tipos de cambio e do
prezo do ouro; en segundo lugar, dos derivados das suas
posicions nos instrumentos financeiros e materias primas
que componen a sua carteira de negociacién e, final-
mente, os riscos de perdas debidos a sucesos que se
poden producir dentro do propio funcionamento da enti-
dade (risco operacional).
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Os limites aos grandes riscos fixanse no capitulo VIII.
Gran risco é aquel contraido fronte a unha mesma contra-
parte, cando o seu valor supere o dez por cento dos recur-
sos propios da entidade de crédito que conceda o finan-
ciamento ou asuma o risco. A partir desa definicidn
establécense dous limites esenciais. En primeiro lugar,
fixase como limiar maximo para a asuncion polas entida-
des de crédito deste tipo de riscos o vinte e cinco por
cento dos seus recursos propios. E, en segundo lugar,
determinase que o conxunto agregado dos grandes ris-
cOs non supere en ningln caso o oitocentos por cen dos
recursos propios da entidade de crédito.

O capitulo IX inclue, en primeiro lugar, unha serie de
requisitos organizativos exixidos as entidades co fin de
garantir o cumprimento das obrigas normativas estable-
cidas no real decreto. Entre estes requisitos encontranse
a existencia dunha estrutura organizativa adecuada, o
establecemento de funcions de auditoria interna e de
cumprimento normativo ou a obriga de realizar un pro-
ceso de autoavaliacién do capital interno. Por outro lado,
o capitulo determina os requisitos que deberan cumprir
as entidades de crédito, en primeiro lugar, para empregar
modelos internos de calculo dos requirimentos de recur-
sos propios por risco de posicién, de tipo de cambio ou
sobre materias primas; e, en segundo lugar, para poder
aplicar o tratamento de carteira de negociacion. E, por
ultimo, recdllese neste capitulo o réxime béasico da dele-
gacion da prestacion de servizos ou o exercicio de fun-
ciéns das entidades de crédito.

O capitulo X regula a divulgacion de informacion ao
mercado por parte das entidades de crédito, recolléndose
asi o terceiro alicerce do acordo de Basilea Il. A través da
transparencia e a divulgacién de informacion preténdese
conseguir unha certa disciplina de mercado, é dicir, a
divulgacion de informacion e a presion da competencia
alentaran a adopcion das mellores practicas e aumentara
a confianza do investidor.

O capitulo Xl contén as medidas que deben tomar, en
cada caso, os grupos de entidades de crédito ou as enti-
dades de crédito de forma individual, caso de deixaren de
cumprir os requisitos de recursos propios derivados do
real decreto ou excederen os limites aos grandes riscos
establecidos neste e as obrigas que se desprenden en
tales situacions.

No titulo Il encéntranse as disposicions relativas as
empresas de servizos de investimento, que resultan en
moitos casos paralelas as establecidas no titulo I.

No capitulo I, de ambito de aplicacién, establécense
as obrigas que deben cumprir as empresas de servizos de
investimento e especificase o nivel a que se aplican as
diferentes obrigas e requirimentos, xa sexa individual ou
consolidado.

No capitulo Il, de forma analoga ao que se recolle no
titulo | para as entidades de crédito, establécese a forma
de calculo dos recursos propios da definicion xeral das
empresas de servizos de investimento, especificando
tamén os elementos do balance consolidado que se
deben engadir para calcular os recursos propios dun
grupo consolidable. Completa este capitulo a definicién
alternativa de recursos propios e os limites a slla compu-
tabilidade, que é de aplicacion as empresas de servizos de
investimento e aos grupos destas que deban cumprir cos
requirimentos de recursos propios por riscos ligados &
carteira de negociacién.

No capitulo Il faise referencia aos requirimentos de
recursos propios que deben manter as empresas de servi-
zos de investimento. En concreto, establécese que os
recursos propios deben ser iguais ou superiores ao maior
de catro conceptos: a suma dos requirimentos de recur-
sos propios ligados a diferentes riscos (risco de carteira

de negociacion, risco de tipo de cambio, risco de crédito,
risco operacional), a cuarta parte dos gastos de estrutura
do exercicio precedente, as duas terceiras partes do capi-
tal minimo requirido para a constitucion do tipo de
empresa de servizos de investimento de que se trate ou o
cinco por mil do volume das carteiras xestionadas.

O capitulo IV establece unha serie de exixencias orga-
nizativas e de técnicas de valoracion dos riscos necesarias
para que 0s riscos a que as empresas de servizos de
investimento estean ou poidan estar expostas non
aumenten de forma indebida. No capitulo tamén se inclie
a obriga para as empresas de servizos de investimento de
disporen dun mecanismo de autoavaliacién do capital
interno. Asi mesmo, sindlase que todas estas politicas e
procedementos se deberan resumir nun informe anual de
autoavaliacién do capital interno que se lle remite 4 Comi-
sion Nacional do Mercado de Valores.

No capitulo V traspénense determinados aspectos da
Directiva 2006/49/CE, que na maior parte dos casos supo-
nen unha concrecion das facultades de supervision que
prevé a Lei do mercado de valores.

O capitulo VI fai referencia 4 informacién que deben
divulgar ao mercado as empresas de servizos de investi-
mento mediante o documento denominado «Informacion
sobre solvencia». Establécese a frecuencia con que debe
publicarse o citado documento, asi como a posibilidade
de que a Comision Nacional do Mercado de Valores
(CNMV) determine unha frecuencia de divulgacion maior
para certos datos ou informaciéns.

O capitulo VIl contén as medidas que deben tomar, en
cada caso, os grupos de entidades de servizos financeiros
ou as empresas de servizos de investimento de forma
individual, caso de deixaren de cumprir os requisitos de
recursos propios derivados do real decreto ou excederen
os limites aos grandes riscos establecidos nel e as obrigas
que se desprenden en tales situaciéns.

v

Introducironse neste real decreto duas disposicidns
transitorias provenientes das directivas comunitarias que
fan referencia a exencién de certos requisitos de disponi-
bilidade de datos histéricos para o uso dalguns métodos
avanzados de medicion do risco de crédito, asi como as
exposicions denominadas en divisas de paises do Espazo
Econdmico Europeo.

Asi mesmo, a disposicion derrogatoria Unica contén a
derrogaciéon de cantas normas de igual ou inferior rango
se oponan ao disposto no real decreto e, en particular, a
derrogacion do Real decreto 1343/1992, do 6 de novem-
bro, polo que se desenvolve a Lei 13/1992, do 1 de xuno,
de recursos propios e supervisiéon en base consolidada
das entidades financeiras.

Conta adicionalmente este real decreto con nove dis-
posiciéns derradeiras. A disposicion derradeira primeira e
a segunda modifican o Real decreto 2345/1996, do 8 de
novembro, sobre normas de autorizacion administrativa e
requisitos de solvencia das sociedades de garantia reci-
proca, e o Real decreto 1644/1997, do 31 de outubro, rela-
tivo 4s normas de autorizacién administrativa e requisitos
de solvencia das sociedades de reafianzamento, respecti-
vamente. Nelas establécense unha serie de especialida-
des a respecto do réxime de recursos propios e obrigas
relacionadas coa solvencia das sociedades de garantia
reciproca e das sociedades de reafianzamento. En particu-
lar, reconécese que o reafianzamento, cando se dan unha
serie de condicidns, € un instrumento que reduce o risco
de crédito e debe comportar, por tanto, a conseguinte
reducion dos requirimentos de recursos propios dos
compromisos que se beneficien de contratos xerais de
reaval ou reafianzamento.

Na disposicion derradeira terceira establécense unha
serie de potestades especificas que se atriblen ao Banco
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de Espana e 8 CNMV; as disposicidéns derradeiras cuarta,
quinta e sexta contenen, respectivamente, o referido ao
caracter basico da norma, os titulos competenciais ao
abeiro dos cales se dita e as facultades para o seu desen-
volvemento; a disposicion derradeira sétima contén a
habilitacién para que o Banco de Espana dite as disposi-
ciéns de desenvolvemento necesarias para a aplicacién
do réxime previsto na disposicion transitoria primeira da
Lei 36/2007; a oitava refirese a incorporacion do dereito
comunitario; e péchase a lei coa disposicion derradeira
novena, que establece a data da sua entrada en vigor.

Na sua virtude, por proposta do ministro de Economia
e Facenda, de acordo co Consello de Estado e logo de
deliberacién do Consello de Ministros na sta reunién do
dia 15 de febreiro de 2008,

DISPONO:
Artigo 1. Definicidns.

1. Para efectos deste real decreto entenderase por:

a) «entidade de crédito matriz de Espana»: unha
entidade de crédito espanola que ten como filial unha
entidade de crédito ou unha entidade financeira, ou posue
unha participacion nesas entidades, e que non é, pola sua
vez, filial doutra entidade de crédito autorizada en Espana
ou dunha sociedade financeira de carteira constituida en
Espana;

b) «entidade de crédito matriz da Union European:
unha entidade de crédito matriz de Espana que non é filial
doutra entidade de crédito autorizada en calquera Estado
membro da Unién Europea, ou dunha sociedade finan-
ceira de carteira constituida en calquera Estado membro
da Unién Europea;

c) «sociedade financeira de carteira»: unha entidade
financeira cuxas empresas filiais sexan, exclusiva ou prin-
cipalmente, entidades de crédito ou outras entidades
financeiras, unha das cales, como minimo, debera ser
unha entidade de crédito, e que non sexa unha sociedade
financeira mixta de carteira para os efectos de artigo 2.7
da Lei 5/2005, do 22 de abril, de supervisién dos conglo-
merados financeiros e pola que se modifican outras leis
do sector financeiro;

d) «sociedade financeira de carteira matriz de
Espana»: unha sociedade financeira de carteira espanola
que non é, pola sua vez, filial dunha entidade de crédito
autorizada en Espana ou dunha sociedade financeira de
carteira constituida en Espana;

e) «sociedade financeira de carteira matriz da Union
Europea»: unha sociedade financeira de carteira de
Espana que non é filial dunha entidade de crédito autori-
zada en calquera Estado membro ou doutra sociedade
financeira de carteira establecida en calquera Estado
membro;

f) «grupo consolidable de entidades de crédito»:
observarase a definicion deste termo establecida no
artigo oitavo da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficien-
tes de investimento, recursos propios e obrigas de infor-
macién dos intermediarios financeiros.

Sen prexuizo do establecido no numero 3 do artigo
oitavo da Lei 13/1985, cando unha entidade de crédito ou
un grupo consolidable de entidades de crédito estean,
pola sua vez, dominados por unha ou mais sociedades
financeiras de carteira estranxeiras, con sede nalgun
Estado membro da Unién Europea, sen que ningunha
delas tena a sla mesma nacionalidade, a entidade domi-
nante e as suas restantes filiais consolidables, calquera
que sexa a sua nacionalidade, integraran un grupo conso-
lidable de entidades de crédito, para efectos deste real
decreto, sempre que se estea en presenza de calquera dos
seguintes supostos:

i) Que as entidades de crédito de nacionalidade
espanola sexan as Unicas filiais desa natureza no ambito
comunitario.

ii) Que, existindo entidades de crédito filiais espano-
las e doutros paises comunitarios, se alcanzase un acordo
entre o Banco de Espana e as autoridades competentes
deses outros paises, incluindo o pais de sede da entidade
dominante, en virtude do cal se asighe a competencia de
supervision en base consolidada ao Banco de Espana.

iii) Que, existindo entidades de crédito filiais espa-
nolas e doutros paises comunitarios, en ausencia do
acordo a que se fai referencia no inciso anterior, a enti-
dade de crédito do grupo con balance mais elevado tena
nacionalidade espanola ou, de os totais de balance seren
iguais, que sexa espanola a entidade de crédito autori-
zada en primeiro lugar.

g) «grupo econdmico»: conxunto de empresas ou
entidades, calquera que sexa a actividade ou obxecto
social destas, que constitia unha unidade de decisién,
segundo o disposto no artigo 42 do Cédigo de comercio.

h) «empresa de servizos de investimento matriz de
Espana»: unha empresa de servizos de investimento que
teha como filial unha empresa de servizos de investi-
mento ou entidade financeira ou que posua unha partici-
pacion nesas entidades e que non sexa filial doutra enti-
dade autorizada en Espana, ou dunha sociedade financeira
de carteira establecida en Espana.

i) «empresa de servizos de investimento matriz da
Unidon Europea»: unha empresa de servizos de investi-
mento matriz en Espana, que non sexa filial doutra enti-
dade autorizada en calquera Estado membro da Unién
Europea, ou dunha sociedade financeira de carteira esta-
blecida en calquera Estado membro da Unién Europea;

j) «grupo de empresas de servizos de investimento»:
sen prexuizo do previsto no artigo 86 da Lei 24/1988, do 28
de xullo, do mercado de valores, os grupos consolidables
de empresas de servizos de investimento son aqueles
grupos financeiros en que concorra calquera das seguin-
tes circunstancias:

i) Que unha empresa de servizos de investimento
controle unha ou varias entidades financeiras.

ii) Que a entidade dominante sexa unha entidade
cuxa actividade principal consista en ter participacions en
empresas de servizos de investimento.

iii) Que unha persoa fisica, un grupo de persoas que
actuen sistematicamente en concerto, ou unha entidade
non consolidable controle varias entidades, todas elas
empresas de servizos de investimento.

Cando unha empresa de servizos de investimento ou
un grupo consolidable de empresa de servizos de investi-
mento estean, pola sla vez, dominados por unha ou mais
entidades estranxeiras, con sede nalgun Estado membro
da Unién Europea, cuxa actividade principal consista en
ter participacions en empresas de servizos de investi-
mento ou entidades financeiras, sen que ningunha delas
tena a sla mesma nacionalidade, a entidade dominante e
as suas restantes filiais consolidables, calquera que sexa
a sUa nacionalidade, integraran un grupo consolidable de
empresa de servizos de investimento, para efectos deste
real decreto, sempre que se estea en presenza de calquera
dos seguintes supostos:

1.° Cando as empresas de servizos de investimento
de nacionalidade espanola sexan as Unicas filiais desa
natureza no &mbito comunitario.

2.° Cando, existindo empresas de servizos de inves-
timento filiais espanolas e doutros paises comunitarios,
se alcanzase un acordo entre a Comision Nacional do
Mercado de Valores e as autoridades competentes deses
outros paises, incluindo o pais de sede da sociedade
dominante, en virtude do cal se lle asigne a competencia
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de supervision en base consolidada & Comision Nacional
do Mercado de Valores.

3.° Cando, existindo empresas de servizos de inves-
timento filiais espafnolas, e doutros paises comunitarios,
en ausencia do acordo a que se fai referencia no inciso
anterior, a empresa de servizos de investimento do grupo
con balance mais elevado tena nacionalidade espanola
ou, de os totais de balance seren iguais, que sexa espa-
nola a empresa de servizos de investimento autorizada en
primeiro lugar.

2. Cando neste real decreto se faga referencia as
entidades de crédito, habera que observar o disposto nos
artigos 2 a 10 para determinar a base en que estan obriga-
das a cumprir coas obrigas correspondentes.

TITULO |

Disposicions relativas a entidades de crédito

CAPITULO |
Ambito de aplicacion
Artigo 2. Ambito de aplicacion.

1. Todas as entidades de crédito cumpriran o estable-
cido:

a) nos capitulos Ill, IV, V, VI, VII,
b) no capituloVIll, e
c) no artigo 66.

2. Asfiliais espanolas das entidades de crédito pode-
ran solicitar do Banco de Espafna que as exceptue da apli-
cacion do numero 1, sempre que a sua matriz estea
suxeita 4 supervision do Banco de Espana, a filial estea
incluida na supervision en base consolidada da citada
entidade de crédito matriz e se cumpran as condicions
seguintes co fin de garantir que os fondos propios se dis-
triblan adecuadamente entre a empresa matriz e as
filiais:

a) que non exista nin sexa previsible que exista nin-
gun impedimento practico ou xuridico relevante para a
inmediata transferencia de fondos propios ou o reem-
bolso de pasivos pola empresa matriz;

b) que a empresa matriz efectiie unha xestion pru-
dente da filial e se declarase garante dos compromisos
subscritos pola filial, ou ben que os riscos na filial sexan
pouco significativos;

c) que os procedementos de avaliacién, medicion e
control de riscos da empresa matriz incluan a filial, e

d) que a empresa matriz postia mais do 50 por cento
dos dereitos de voto vinculados &s participacions ou
accions da filial ou tefa dereito a designar ou destituir a
maioria dos membros do consello de administracién ou
érgano equivalente da filial.

3. As entidades de crédito espanolas filiais de socie-
dades financeiras de carteira espanolas poderan solicitar
do Banco de Espana que as exceptue da aplicacién do
numero 1, sempre que a matriz estea suxeita, xunto a
filial, a supervision en base consolidada por parte do
Banco de Espana, e se cumpran as restantes condicions
indicadas no numero precedente co fin de garantir que os
fondos propios se distriblan adecuadamente entre a
empresa matriz e as filiais.

4. As entidades de crédito matrices suxeitas a super-
vision en base consolidada polo Banco de Espana pode-
ran solicitar do Banco de Espana que as exceptue do dis-
posto no numero 1, sempre que se cumpran as condicions

seguintes para garantir que os fondos propios se distri-
buan adecuadamente entre a empresa matriz e as filiais:

a) que non existan actualmente nin sexa previsible
que existan impedimentos materiais, practicos nin xuridi-
cos para a inmediata transferencia de fondos propios ou
para o reembolso do pasivo 4 empresa matriz, e

b) que os procedementos de avaliacion, medicion e
control do risco pertinentes para a supervisién en base
consolidada abarquen a entidade de crédito matriz.

5. O Banco de Espana podera autorizar as entidades
de crédito matrices a incorporar no seu calculo da exixen-
cia considerada no numero 1 as suas filiais, sempre que:

a) os procedementos de avaliacién, medicion e con-
trol de riscos da empresa matriz inclaan a filial;

b) aempresa matriz postua mais do 50 por cento dos
dereitos de voto vinculados as participacidons ou accidons
da filial ou tena dereito a designar ou destituir a maioria
dos membros do consello de administracion ou 6rgano
equivalente da filial;

c) as exposicions ou pasivos relevantes, incluido o
capital, das filiais o0 sexan con respecto as devanditas enti-
dades matrices, e

d) aentidade de crédito matrizdemostre plenamente
ao Banco de Espana as circunstancias e as disposicions,
incluidas as de tipo xuridico, polas que non exista nin se
prevexa ningun impedimento practico nin xuridico a
inmediata transferencia de fondos propios ou ao reem-
bolso de pasivos cando llos deba a filial 4 sia empresa
matriz.

Artigo 3. Requirimentos individuais para entidades de
crédito espanolas dependentes dun grupo consolida-
ble doutro Estado membro.

Ademais do establecido no artigo 2, as entidades de
crédito espanolas filiais dun grupo consolidable de enti-
dades de crédito autorizado e supervisado noutro Estado
membro da Unidon Europea cumpriran co previsto:

a) no artigo 16 e
b) no artigo 68.

Artigo 4. Requirimentos individuais para entidades de
crédito independentes e para entidades excluidas da
consolidacion.

Ademais do establecido no artigo 2, toda entidade de
crédito non integrada nun grupo consolidable de entida-
des de crédito e toda entidade de crédito pertencente a un
deses grupos que non se inclua na consolidacién de
acordo co artigo oitavo.5 da Lei 13/1985 cumprira co pre-
visto:

a) no artigo 16 e
b) no artigo 68.

Artigo 5. Requirimentos en base consolidada para gru-
pos consolidables de entidades de crédito.

Os grupos consolidables de entidades de crédito cum-
priran, en base consolidada, o previsto:

a) no artigo 16;

b) nos capitulos lll, IV, V, VI, VII;
c) no capitulo VIII;

d) no artigo 66 e

e) no artigo 68.

Artigo 6. Requirimentos en base subconsolidada.

As entidades de crédito filiais que posuan unha enti-
dade de crédito, unha entidade financeira ou unha socie-
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dade de xestién de activos como filiais nun Estado ter-
ceiro ou unha participacion nesas sociedades, cumpriran
de forma subconsolidada:

a) o artigo 16;

b) os capitulos lll, IV, V, VI, VII;
c) o capitulo VIII;

d) oartigo66e

e) o artigo 68.

Artigo 7. Célculo dos requirimentos por risco de crédito
e contraparte exixibles.

Habilitase o Banco de Espana para establecer as con-
dicions especificas de computo de recursos propios para
o calculo dos requirimentos por risco de crédito e contra-
parte exixibles as entidades de crédito matrices e filiais,
en base individual ou subconsolidada.

Artigo 8. Sucursais de entidades de crédito con sede en
paises terceiros.

No caso das sucursais de entidades de crédito con
sede en paises terceiros, os limites a4 concentracion de
riscos calcularanse sobre os recursos propios da entidade
estranxeira no seu conxunto. A sucursal comunicara ao
Banco de Espana, duas veces ao ano, os devanditos
recursos propios, calculados conforme a sua lexislacion
nacional. Se a sucursal non pode fornecer estes datos, o
calculo realizarase cos elementos de recursos propios
localizados na sucursal.

Artigo 9. Informe sobre a aplicacion do artigo 2.4.

O Banco de Espana debera informar da aplicacién do
artigo 2.4 o resto das autoridades competentes de todos
os demais Estados membros da Union Europea. En parti-
cular, fara publico o seguinte:

a) os criterios que aplica para determinar que non
existen impedimentos materiais, practicos ou xuridicos
para a inmediata transferencia de fondos propios ou o
reembolso de pasivo;

b) o numero de entidades de crédito matrices que se
beneficien da aplicacién do 2.4 e, entre elas, o numero de
entidades que incorporan filiais situadas nun pais ter-
ceiro, e

c) de forma agregada:

i) o importe total consolidado de fondos propios da
entidade de crédito matriz que se beneficien da aplicacién
do 2.4, que sexan tidos por filiais situadas nun pais ter-
ceiro;

ii) a porcentaxe do total consolidado de fondos pro-
pios de entidades de crédito que se beneficien da aplica-
cion do 2.4, representado por fondos propios tidos por
filiais situadas nun pais terceiro, e

iii) a porcentaxe do total consolidado minimo de
fondos propios exixida as entidades de crédito matrices
que se beneficien da aplicacion do 2.4, representado por
fondos propios tidos por filiais situadas nun pais ter-
ceiro.

Artigo 10. Informe sobre aplicacion do artigo 2.5.

Cando o Banco de Espana aplique o artigo 2.5, infor-
mara periodicamente, e polo menos unha vez ao ano, as
autoridades competentes de todos os demais Estados
membros. Se a filial se encontra nun Estado terceiro, o
Banco de Espana facilitaralles a mesma informacion &s
autoridades competentes dese Estado terceiro.

En particular, o Banco de Espana fara publico o
seguinte:

a) os criterios que aplica para determinar que non
existan impedimentos materiais, practicos ou xuridicos
para a inmediata transferencia de fondos propios ou o
reembolso de pasivo;

b) o numero de entidades de crédito matrices que se
beneficien da aplicacion do artigo 2.5 e, entre elas, o
numero de entidades que incorporan filiais situadas nun
Estado terceiro;

c) deforma agregada:

i) oimporte total de fondos propios das entidades de
crédito matrices que se beneficien da aplicacién do artigo
2.5, en poder de filiais situadas nun Estado terceiro;

ii) aporcentaxe do total de fondos propios de entida-
des de crédito matrices que se beneficien da aplicacion do
artigo 2.5, representado por fondos propios en poder de
filiais situadas nun Estado terceiro, e

iii) a porcentaxe do total minimo de fondos propios
exixida as entidades de crédito matrices que se beneficien
da aplicacion do artigo 2.5, representada por fondos pro-
pios en poder de filiais situadas nun Estado terceiro.

Artigo 11.  Habilitacion ao Banco de Espana.

O Banco de Espana podera concretar o ambito de apli-
cacion deste titulo I, asi como definir a entidade obrigada
de cada grupo para cumprir cos requirimentos exixidos
en base consolidada ou subconsolidada.

CAPITULO II

Definicion dos recursos propios das entidades de crédito
e dos seus grupos consolidables

Artigo 12. Composicidn dos recursos propios.

1. Para os efectos do disposto no titulo Il da Lei
13/1985, os recursos propios das entidades de crédito
comprenderan os seguintes elementos:

a) O capital social das sociedades andnimas,
excluida a parte deste considerada na alinea f) seguinte;
os fondos fundacionais e as cotas participativas das
caixas de aforro, asi como o fondo social da Confedera-
cion Espanola de Caixas de Aforro e as cotas participati-
vas de asociacion emitidas por esta; as achegas ao capital
social das cooperativas de crédito, e o fondo de dotacion
das sucursais de entidades de crédito estranxeiras.

b) As reservas efectivas e expresas, incluidos o
fondo de participacion e o fondo de reserva de cota parti-
cipes das caixas de aforros e a sua confederacion.

Ata que tefna lugar a aplicacién de resultados, as enti-
dades de crédito poderan incorporar a este elemento a
parte dos resultados do exercicio que se prevexa aplicar a
reservas, de acordo cos requisitos de orde xeral que esta-
bleza o Banco de Espana para asegurar a efectividade dos
recursos aplicados.

Para efectos do disposto neste real decreto, enténdese
incluido nas reservas efectivas e expresas o fondo de
reserva obrigatorio das cooperativas de crédito.

c) As reservas de regularizacion, actualizacion ou
revalorizacién de activos, asi como as plusvalias que se
contabilicen dentro do patrimonio neto por aplicacion aos
activos do criterio de valor razoable, sempre que se suxei-
ten as normas contables vixentes para as entidades de
crédito. O Banco de Espana podera acordar, atendendo a
volatilidade dos diferentes tipos de activos, unha redu-
cion de ata dous terzos no seu importe bruto.

d) O saldo contable da cobertura xenérica corres-
pondente ao risco de insolvencia dos clientes, é dicir,
ligada as perdas inherentes ou non asignadas especifica-
mente por deterioracion do risco de crédito, asi como, no
caso de entidades que utilicen o método baseado en cua-
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lificacions internas para calcular os requirimentos de
recursos propios por risco de crédito, o exceso que sobre
as perdas esperadas nas suas exposicions suponan as
correccions de valor por deterioracion e as provisidns
relacionadas coas ditas exposicidns, sempre que se
suxeiten as normas contables vixentes para as entidades
de crédito, e cos limites que poida acordar o Banco de
Espana con caracter xeral en relacién cos riscos que ser-
visen de base para o calculo da cobertura, ponderados na
forma que se determine conforme o capitulo Ill deste real
decreto.

e) Os fondos da obra benéfico-social das caixas de
aforro, os da sua confederacion e os de educacion e pro-
mocidon das cooperativas de crédito, sempre que tenan
caracter permanente. Enténdese que tenen ese caracter
0s que se encontren materializados en inmobles.

f) A parte do capital social correspondente as accions
sen voto e as accidns rescatables cuxa duracion non sexa
inferior & prevista na alinea h) seguinte para os financia-
mentos subordinados, regulados nas secciéns 5.7 e 6.7 do
capitulo IV do texto refundido da Lei de sociedades anoni-
mas, aprobado polo Real decreto lexislativo 1564/1989, do
22 de decembro.

g) As participacions preferentes emitidas conforme
o previsto na disposicion adicional segunda da Lei
13/1985.

h) Os financiamentos subordinados recibidos pola
entidade de crédito cuxo prazo orixinal sexa de, polo
menos, cinco anos; se non estiver fixada a data do seu
vencemento, debera estar estipulado para a sua retirada
un aviso previo de, polo menos, cinco anos. Enténdese
por financiamentos subordinados aqueles que, para efec-
tos de prelaciéon de créditos, se situen detras de todos os
acredores comuns.

i) Os financiamentos subordinados de duracién
indeterminada que establezan a posibilidade de diferi-
mento de xuros e de aplicacién da débeda e os xuros
pendentes de pagamento & absorcion de perdas sen
necesidade de proceder & disolucion da entidade.

j) Coa finalidade de dar cobertura exclusiva aos
requirimentos de recursos propios que resulten de aplicar
os capitulosV e VI deste titulo, os financiamentos subordi-
nados cuxo prazo orixinal sexa de, polo menos, dous
anos, e nos cales nin o principal nin os xuros poidan ser
pagados cando exista un déficit de recursos propios.

Para a sua inclusion entre os recursos propios, os ele-
mentos recollidos nas alineas a), f), g), h), i) e j) computa-
ranse na parte que efectivamente se encontre desembol-
sada.

2. Nos recursos propios dun grupo consolidable de
entidades de crédito integraranse, ademais dos elemen-
tos indicados no numero precedente que resulten da con-
solidacion dos correspondentes estados contables, as
reservas en sociedades consolidadas, asi como, de acordo
coas condicions e limites que, con caracter xeral, poida
establecer o Banco de Espana para garantir a sua efectiva
disponibilidade para o grupo en condicidéns acordes coa
sUa particular natureza, as participacions representativas
dos intereses minoritarios das sociedades do grupo con-
solidado.

Artigo 13. Deducions dos recursos propios.

1. Deduciranse dos recursos propios das entidades
de crédito:

a) Osresultados negativos de exercicios anteriores e
do exercicio corrente, asi como os activos inmateriais
integrados no seu patrimonio.

b) As accions, achegas ou outros valores computa-
bles como recursos propios da entidade que se encontren
no seu poder, asi como, nos termos e condiciéns que
estableza o Banco de Espana, os que se encontren en

poder doutras empresas do grupo ou fosen obxecto de
calquera operacion ou compromiso, sexa de financia-
mento ou doutra orde, que prexudique a sua eficacia para
cubrir perdas da entidade ou do grupo.

c) As participacions noutras entidades de crédito e
entidades financeiras non integradas no grupo consolida-
ble, que sexan superiores ao 10 por cento do capital da
participada.

d) Os financiamentos subordinados ou outros valo-
res computables como recursos propios emitidos polas
entidades participadas a que se refire a alinea precedente
e adquiridos pola entidade que posua as participacions.

e) As participacions noutras entidades de crédito e
entidades financeiras distintas das incluidas na alinea c)
precedente e non integradas no grupo consolidable, e os
financiamentos subordinados emitidos por elas e adquiri-
das pola entidade ou grupo que posua as participacions,
na parte en que a suma de todas elas exceda do 10 por
cento dos recursos propios da entidade de crédito, calcu-
lados despois de levar a cabo as deduciéns a que se refi-
ren as alineas a) e b) deste numero.

f) As participaciéns en entidades aseguradoras, de
reaseguros ou en entidades cuxa actividade principal
consista en ter participacidns en entidades aseguradoras,
nas condicidéns que estableza o Banco de Espana, tendo
en conta, se for do caso, o grao de xestion integrada e
control interno da participada, en caso de que se integre
nas contas consolidadas da entidade de créedito. Para tal
efecto observarase a definicién de participacién indicada
no artigo 185.1 da Lei de sociedades andnimas e, en todo
caso, consideraranse como tales as superiores ao 20 por
cento do capital da participada.

g) O exceso das participaciéons en entidades de
caracter non financeiro a que se refiren o artigo décimo
da Lei 13/1985 e o artigo 16 deste real decreto.

h) No caso das entidades de crédito que calculen as
exposicions ponderadas por risco de acordo coa seccion
2.2 do capitulo lll, o Banco de Espana determinara as
deducions apropiadas aos recursos propios en concepto
de tratamento das perdas esperadas.

i) O importe das exposicidons en titulizacidons que
reciban unha ponderacion de risco do 1250 por cento e
cuxo importe non fose ponderado segundo a seccién 4.7
do capitulo lll e calculado conforme o ali establecido.

i) No caso dunha entidade de crédito orixinadora
dunha titulizacion, os beneficios netos derivados da capi-
talizacion de futuros ingresos procedentes dos activos
titulizados excluiranse do elemento especificado na ali-
nea b) sempre que constituan unha mellora crediticia das
posiciéns da titulizacién.

2. As deduciéns recollidas no numero anterior efec-
tuaranse, se é o caso, polo seu valor nos libros da enti-
dade mantedora.

3. Dos recursos propios dun grupo consolidable de
entidades de crédito deduciranse os elementos indicados
no numero precedente que resulten da consolidacién dos
correspondentes estados contables.

4. Cando se tenhan temporalmente accions noutra
entidade de crédito, entidade financeira, empresa de
seguros ou reaseguros ou sociedade holding de seguros,
no marco dunha operacion de asistencia financeira desti-
nada ao saneamento e salvamento da citada entidade, o
Banco de Espana podera permitir excepcions as dedu-
cidéns consideradas nas alineas c¢) a f) do namero 1.

Artigo 14. Condicidns para a computabilidade dos recur
S0S propios.

1. Para efectos da sua consideracion como recursos
propios, o capital das cooperativas de crédito estara inte-
grado polas achegas dos socios e asociados que cumpran
0s seguintes requisitos:



192 Luns 25 febreiro 2008

Suplemento num. 2

a) A suaretribucién estara condicionada & existencia
de resultados netos ou, logo de autorizacion do Banco de
Espana, de reservas de libre disposicion suficientes para
satisfacela.

b) A sua duracion serd indefinida.

c) O seu eventual reembolso quedarad suxeito as
condiciéns derivadas do numero 4 do artigo 7 da Lei
13/1989, do 26 de maio, de cooperativas de crédito.

2. A parte do capital social correspondente 4&s
accidons sen voto e as accions rescatables cuxa duracién
non sexa inferior a prevista no numero 4 seguinte para os
financiamentos subordinados, regulados nas secciéns 5.2
e 6.7 do capitulo IV do texto refundido da Lei de socieda-
des andnimas, asi como calquera outro tipo de accidns
preferentes ou de instrumentos financeiros que presen-
ten caracteristicas hibridas de capital e débeda emitidos
por entidades consolidables estranxeiras, distribuiranse
entre os recursos propios basicos e complementarios a
que se refire o artigo 15 de acordo coas condicions e limi-
tes que establecera o Banco de Espana atendendo as suas
caracteristicas financeiras e, en especial:

a) ao seu pleno desembolso;

b) & sua permanencia, sen prexuizo de que o instru-
mento poida conter unha opcidon de amortizaciéon antici-
pada en favor da entidade emisora, sempre que a dita
cladusula non poida por en perigo a capacidade da enti-
dade de continuar dispondo dos recursos propios xera-
dos polo instrumento en caso de experimentar dificulta-
des financeiras;

c) a sua capacidade para absorber perdas, tanto en
caso de liquidacion como sen necesidade de proceder a
esta, e

d) a sua flexibilidade plena na remuneracion do ins-
trumento, en casos en que a entidade puider experimen-
tar dificultades financeiras.

Pola sua parte, as participacions preferentes estaran
suxeitas, en todo momento, para efectos da sia computa-
bilidade como recursos propios basicos, ao limite do 30
por cento a que se refire a alinea i) da disposicion adicio-
nal segunda da Lei 13/1985, ou ao que estableza o Banco
de Espana de acordo con esa norma, e que podera ser
menor cando a emision prevexa incentivos a amortiza-
cién anticipada ou maior en casos en que, a través da
conversion en accidns ou outros incentivos, se favoreza a
capitalizacion da entidade ou grupo.

3. Para considerarse recursos propios, as reservas,
fondos e provisions a que se refiren as alineas c), d) e e)
do 12.1 deberan cumprir, & satisfaccion do Banco de
Espana, os seguintes requisitos:

a) Ser libremente utilizables pola entidade para
cubrir os riscos inherentes ao exercicio da actividade ban-
caria, mesmo antes de se determinaren as eventuais per-
das ou minusvalias.

b) Reflectirse na contabilidade da entidade, tendo
sido verificado o seu importe con informe favorable polos
auditores externos da entidade e comunicada esa verifi-
caciéon ao Banco de Espana.

c) Estar libres de impostos ou reducirse na contia
dos que previsiblemente lles sexan imputables.

4. Os financiamentos subordinados a que se refire o
artigo 12.1.h) reduciran, durante os cinco anos anteriores
a sUa data de vencemento, o seu cOmputo como recursos
propios a razén dun 20 por cento anual, ata que o seu
prazo remanente sexa inferior a un ano, momento en que
deixaran de computarse como tales.

Os financiamentos subordinados non poderan conter
cladusulas de rescate, reembolso ou amortizacion antici-
pada, salvo en caso de liquidacion da entidade emisora, e
sen prexuizo de que o Banco de Espana poida autorizarlle
ao debedor o seu reembolso anticipado se con iso non se
ve afectada a solvencia da entidade.

O Banco de Espana podera establecer para o efecto
condicions de caracter xeral, para regular tanto os incen-
tivos aplicables ao reembolso anticipado como a recom-
pra deste tipo de instrumentos.

5. Corresponderalle ao Banco de Espana a cualifica-
cion e inclusion nos recursos propios dunha entidade de
crédito ou dun grupo consolidable de entidades de cré-
dito de toda clase de acciéns preferentes ou participa-
cions preferentes ou financiamentos subordinados, emiti-
dos de acordo coa normativa que sexa de aplicacion,
emitidos polas propias entidades ou por sociedades ins-
trumentais e outras filiais.

O Banco de Espana coidara en especial de que a lexis-
lacion do pais onde se realice a emision, ou a propia inter-
posicion das sociedades instrumentais ou filiais, non
debiliten a eficacia dos requisitos e limitacidons estableci-
das para eses instrumentos, nin o seu valor como recur-
sos propios do grupo, e podera limitar con caracter xeral
a computabilidade destes instrumentos como recursos
propios computables do grupo atendendo a esas circuns-
tancias, sen que poidan existir elementos de discrimina-
cion.

Artigo 15. Limites no computo dos recursos propios.

1. Para efectos do disposto no nimero seguinte:

a) Os recursos propios basicos dunha entidade de
crédito estardn constituidos pola suma dos elementos
recollidos nas alineas a), b) e g) do artigo 12.1 netos de
perdas, accions propias e activos inmateriais.

Pola sua parte, os recursos propios basicos dun grupo
consolidable de entidades de crédito incluirdn, co seu
signo, os elementos citados no paragrafo precedente que
resulten da consolidacién dos correspondentes estados
contables; as participacions representativas dos intereses
minoritarios, na parte que resulten computables de
acordo co previsto no artigo 12.2.

b) Os recursos propios de segunda categoria dunha
entidade de crédito ou dun grupo consolidable de entida-
des de crédito estaran constituidos polos restantes ele-
mentos computables con excepcion dos mencionados na
alinea seguinte.

c) Os recursos propios auxiliares dunha entidade de
crédito ou dun grupo consolidable de entidades de cré-
dito estaran constituidos polos financiamentos subordi-
nados a que se refire o artigo 12.1.j).

2. Non seradn computables como recursos propios
de segunda categoria dunha entidade de crédito ou grupo
consolidable de entidades de crédito:

a) O exceso dos elementos incluidos no artigo 12.1.h)
e doutros instrumentos asimilables a eles conforme o
artigo 14.2, sobre o 50 por cento dos recursos propios
basicos da entidade ou grupo consolidable.

b) O exceso dos recursos propios de segunda cate-
goria sobre 0 100 por cen dos recursos propios basicos da
entidade ou do grupo consolidable, na parte en que o dito
exceso non fose eliminado de acordo co establecido na
alinea a) deste numero.

3. Non obstante, os recursos propios de segunda
categoria que superen os limites citados nas alineas ante-
riores deste paragrafo poderanse incluir entre os recursos
propios auxiliares. O exceso dos recursos propios auxilia-
res respecto dos requirimentos de recursos propios
requiridos a entidade ou grupo polos riscos exixidos de
conformidade cos ligados aos capitulos V e VI deste real
decreto non se computard como recursos propios.

4. En todo caso, o capital ordinario e as reservas,
individuais ou consolidadas, netos de perdas e accidns
propias, e as participacions representativas de intereses
minoritarios que resulten computables deberan superar o
50 por cento dos recursos propios basicos da entidade de
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crédito ou do grupo consolidable de entidades de cré-
dito.

5. O Banco de Espana podera autorizar as entidades
de crédito e os grupos consolidables de entidades de cré-
dito a computar como recursos propios, transitoria e
excepcionalmente, o exceso sobre os limites establecidos
neste numero.

Artigo 16. Participacions cualificadas en entidades de
caracter non financeiro.

1. De conformidade co disposto no artigo décimo da
Lei 13/1985, deduciranse dos recursos propios dos grupos
consolidables de entidades de crédito, ou das entidades
de crédito non pertencentes a un destes grupos, a maior
das seguintes contias:

a) O importe total das suas participacions cualifica-
das en empresas que non tenan o caracter de entidades
financeiras ou de sociedades instrumentais destas, na
parte en que ese importe total exceda o 60 por cento dos
recursos propios do grupo consolidable ou da entidade
de crédito que posua as participacions.

b) O importe da participacion cualificada nunha soa
empresa ou da suma das participacions cualificadas en
empresas pertencentes a un mesmo grupo econémico,
sempre que as empresas non tenan o caracter de finan-
ceiras ou de sociedades instrumentais destas, na parte de
cada participacion ou suma de participacions que exceda
o 15 por cento dos recursos propios do grupo consolida-
ble ou da entidade de crédito que posua as participa-
cions.

2. Para efectos do disposto no numero precedente,
entenderase que un grupo consolidable de entidades de
crédito, ou unha entidade de crédito non pertencente a un
destes grupos, posUe unha participacion cualificada
cando, en relacion coa empresa participada:

a) posua, polo menos, o 10 por cento do seu capital
ou dos seus dereitos de voto, incluindo o posuido a través
de entidades controladas polo grupo consolidable ou
pola entidade de crédito, ou a través de persoas que
actuen por conta dun ou doutra, e aquilo de que se dis-
pona concertadamente con calquera outra persoa; ou
ben,

b) poida exercer unha influencia notable na sua xes-
tion. Entenderase que existe esta posibilidade cando polo
menos un 20 por cento dos conselleiros da empresa par-
ticipada poidan ser designados, ou o fosen efectivamente,
polo grupo consolidable ou a entidade de crédito que
posua a participacion.

3. Para que unha operacion de asistencia financeira
realizada por un grupo consolidable de entidades de cré-
dito, ou unha entidade de crédito non pertencente a un
destes grupos, permita a exclusién dunha participacién
cualificada das limitacidns a que se refire este artigo sera
necesario:

a) Que a operacion afecte unha empresa en que pre-
viamente o grupo consolidable ou a entidade de crédito,
ou outras entidades dos seus respectivos grupos econé-
micos, tivesen unha participacién non inferior ao 5 por
cento do capital; estivesen implicados de forma perma-
nente na sua xestion; ou fosen acredores cunha participa-
cion no total dos pasivos exixibles da empresa superior
ao 25 por cento.

b) Que a empresa afectada fose declarada en con-
curso, ou experimente problemas de solvencia graves e
permanentes.

c) Que, a xuizo do Banco de Espana, non existan
posibilidades alternativas de garantir os intereses da enti-
dade de crédito na empresa en crise.

O Banco de Espana fixara o prazo maximo da exclu-
sion atendendo ao programa de saneamento da empresa
afectada. Ese prazo non podera ser superior a catro anos.

4. Cando o grupo consolidable ou a entidade de cré-
dito postan unha participacion cualificada como conse-
cuencia do aseguramento dunha emision de valores, a
non inclusién da citada participacion na deducion estable-
cida neste artigo non podera superar un ano a partir da
adquisicion dos valores pola entidade.

5. A non inclusiéon na deducion establecida neste
artigo de participacions posuidas en nome propio, pero
por conta de terceiros, exixira a existencia dun contrato
escrito de mandato e sera incompatible coa existencia
dunha participaciéon cualificada na mesma empresa por
parte do grupo consolidable ou da entidade de crédito ou,
de ser o caso, doutras entidades dos seus respectivos
grupos econémicos.

CAPITULO Il

Requirimentos de recursos propios por risco de crédito
Artigo 17. Coeficiente de solvencia.

Os requirimentos de recursos propios polo risco de
crédito e o risco de dilucion, referidos no artigo sexto.1.a)
da Lei 13/1985, serdn o 8 por cento do total das exposi-
cions da entidade ponderadas por risco e calculadas de
conformidade co establecido no artigo seguinte.

Artigo 18. Eleccion de método de célculo.

O valor das exposicidons ponderadas polo risco a que
se refire o artigo anterior calcularase de acordo co método
estandar considerado na seccién 1.7 deste capitulo, ou
ben, se asi o autoriza o Banco de Espana, de acordo co
método baseado en cualificacidns internas, considerado
na seccion 2.7 deste capitulo.

Artigo 19. Definicion de exposicion.

Para efectos deste capitulo, por exposicion enténdese
toda partida do activo e toda partida incluida nas contas
de orde da entidade de crédito que incorpore risco de
crédito.

SeccionN 1.2 METODO ESTANDAR
Artigo 20. Valor de exposicion.

1. O valor de exposicién dunha partida do activo sera
o seu valor en balance, e o valor de exposicion dunha
partida incluida nas contas de orde sera a seguinte por-
centaxe do seu valor contable:

a) 0 100 por cen se é unha partida de risco alto;

b) o 50 por cento se é unha partida de risco medio;

c) o 20 por cento se é unha partida de risco
medio/baixo e

d) o 0 por cento se é unha partida de risco baixo.

O Banco de Espana determinara qué partidas das con-
tas de orde deben considerarse para estes efectos, asi
como a clasificacién destas en cada unha das categorias
de risco deste artigo.

O Banco de Espana podera, nos casos que el mesmo
determine, incrementar o valor de exposiciéon mediante o
axuste de volatilidade apropiado cando unha exposicién
adopte a forma de valores ou materias primas vendidos,
entregados ou prestados conforme unha operacién con
pacto de recompra ou unha operacion de préstamo de
valores ou materias primas ou de toma de valores ou de
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materias primas en préstamo, e de operaciéns de finan-
ciamento con reposicion da marxe.

2. 0 valor de exposicion dun instrumento derivado
determinarase de conformidade co establecido no capi-
tulo IV tendo en conta os efectos dos contratos de nova-
cidn e outros acordos de compensacion. O valor de expo-
sicion das operaciéns con pacto de recompra, das
operacions de préstamo de valores ou materias primas
ou de toma de valores ou de materias primas en prés-
tamo, das operacidons pendentes de liquidacién cunha
entidade de contrapartida central ou con liquidacion dife-
rida e das operacidons de financiamento das garantias,
poderase determinar de conformidade co capitulo IV ou
coa seccion 3.7 deste capitulo.

O Banco de Espana determinara os instrumentos deri-
vados aos cales sera de aplicacion este numero e as con-
dicions en que se aplicaran, se é o caso, as disposicions
do citado capitulo IV.

3. Cando se utilicen garantias reais ou instrumentos
similares para a cobertura do risco de crédito dunha
exposicion, o seu valor poderase modificar de acordo co
establecido na seccion 3.? deste capitulo.

Artigo 21. Categorias de exposicion ao risco de crédito
no método estandar.

Para os efectos desta seccidon, cada exposicion ao
risco de crédito asignarase a unha das seguintes catego-
rias:

a) exposicions fronte a administracions centrais ou
bancos centrais;

b) exposicidons fronte a administracions rexionais ou
autoridades locais;

c) exposicions fronte a entidades do sector publico e
institucions sen fins de lucro;

d) exposicions fronte a bancos multilaterais de des-
envolvemento;

e) exposiciéns fronte a organizaciéns internacio-
nais;

f) exposicions fronte a institucidns, isto é, fronte a
entidades de crédito e empresas de servizos de investi-
mento;

g) exposicions fronte a empresas;

h) exposicidns retallistas;

i) exposicions garantidas con bens inmobles;

j) exposicions en situacion de mora;

k) exposicions de alto risco;

I) bonos garantidos;

m) posicions en titulizacions;

n) exposiciéns a curto prazo fronte a institucions e
empresas;

0) exposiciéns fronte a institucions de investimento
colectivo; ou,

p) outras exposicions.

O Banco de Espana determinara, se for o caso, os cri-
terios para asignar a cada categoria as diferentes exposi-
cions.

Artigo 22. Exposicidns fronte a administracions centrais
ou bancos centrais.

1. As exposicions fronte & Administracién xeral do
Estado, o Banco de Espana e fronte 4s demais administra-
ciéns e bancos centrais dos restantes paises do Espazo
Econémico Europeo, denominadas e financiadas nas
sUas moedas nacionais, asi como fronte ao Banco Central
Europeo, ponderaranse ao 0 por cento.

2. As restantes exposicions asignadas & categoria de
administracidns centrais e bancos centrais ponderaranse
de acordo co método baseado na calidade crediticia da
entidade contraparte, que establecerd o Banco de Espana.

Para estes efectos, terase en conta a existencia ou non
dunha avaliacion da calidade crediticia da contraparte
realizada por unha axencia de cualificaciéon reconecida
conforme o previsto nos artigos 27 a 30.

3. Non obstante, cando as autoridades competentes
dun pais terceiro que aplique disposicidéns de supervision
e regulacién equivalentes, polo menos, a xuizo do Banco
de Espana, as aplicadas na Union Europea asignen unha
ponderacion de risco inferior & indicada no nimero 2 as
exposicions coa sua administracion central e co banco
central denominadas e financiadas na moeda nacional, as
entidades de crédito poderan ponderar da mesma
maneira esas exposicions.

Artigo 23. Exposicions fronte a administracions rexio-
nais e locais.

1. A débeda publica emitida polas comunidades
auténomas e as entidades locais espanolas recibird a
mesma ponderacion que as exposicions fronte a Admi-
nistracién xeral do Estado.

2. As restantes exposicions asignadas & categoria de
administraciéns rexionais e autoridades locais pondera-
ranse usando o método baseado na ponderacién que
reciba o risco da administracion central do pais a que per-
tenzan, tendo en conta, polo tanto, na forma que indique
o Banco de Espana, o nivel de calidade crediticia asig-
nado polas citadas axencias de cualificacién, cando
exista.

3. Non obstante, cando as autoridades competentes
do Espazo Econdmico Europeo ou dun pais terceiro que
aplique disposicidns de supervision e regulacién equiva-
lentes, polo menos, a xuizo do Banco de Espana, as apli-
cadas na Unién Europea, outorguen as suas exposicions
fronte as administracions rexionais e as autoridades
locais 0 mesmo tratamento que as exposicions fronte a
sUa administracién central, as entidades de crédito pode-
ran ponderar da mesma maneira os riscos con esas admi-
nistracions rexionais e autoridades locais.

Artigo 24. Exposicions fronte a entidades do sector
publico.

1. As exposicions fronte aos organismos autonomos
e as entidades publicas empresariais reguladas no titulo
Ill da Lei 6/1997, do 14 de abril, de organizacién e funciona-
mento da Administraciéon xeral do Estado, e fronte &s
demais entidades de dereito publico vinculadas ou
dependentes da Administracion xeral do Estado, fronte as
entidades xestoras, servizos comuns e mutuas da Seguri-
dade Social e fronte ao Instituto de Crédito Oficial pode-
ran recibir o mesmo tratamento que as exposicions fronte
4 administracion do Estado.

As exposicidéns fronte aos organismos autbnomos e
entes publicos dependentes das comunidades auténo-
mas sempre que, conforme as leis aplicables, tehan natu-
reza analoga & prevista para os dependentes da Adminis-
tracion xeral do Estado, e fronte aos organismos ou entes
publicos de natureza administrativa dependentes das
entidades locais espanolas, sempre que carezan de fins
lucrativos e desenvolvan actividades administrativas pro-
pias desas entidades, recibiran a ponderacion aplicable &
administracion de que dependan.

Para estes efectos, o Banco de Espana dara a conecer
as entidades do sector publico que deban recibir o mesmo
tratamento, en termos de ponderacién de risco, que a
administracién de que dependan.

2. As restantes exposicidons asignadas a categoria de
entidades do sector publico e institucions sen fins de
lucro recibirdan unha ponderaciéon de risco do 100 por
cento. Non obstante:
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a) cando as autoridades competentes doutro Estado
membro outorguen as exposicions fronte a determinadas
entidades do seu sector publico o mesmo tratamento que
as exposicions fronte a institucions, ou que as exposi-
ciéns fronte a administracion central na xurisdicién da cal
se encontren constituidas, as entidades de crédito pode-
ran ponderar esas exposicions da mesma maneira, e

b) cando as autoridades competentes dun pais ter-
ceiro que aplique disposiciéns de supervision e regula-
cién equivalentes, polo menos, a xuizo do Banco de
Espana, as aplicadas na Union Europea, outorguen as
exposicions fronte a determinadas entidades do sector
publico o mesmo tratamento que 4s exposiciéns fronte a
institucidns, as entidades de crédito poderan ponderar da
mesma maneira as suas exposicions fronte a esas entida-
des do sector publico.

Artigo 25. Exposicions retallistas.

As exposicions consideradas na alinea h) do artigo 21
deberan cumprir as seguintes condicidns:

a) A exposicion deberd asumirse fronte a unha ou
mais persoas fisicas ou unha pequena ou mediana
empresa.

b) A exposicion debera formar parte dun nuamero
significativo de exposicidns con caracteristicas similares,
de modo que se reduzan substancialmente os riscos aso-
ciados a ese tipo de préstamo.

c) E o importe total debido 4 entidade de crédito, a
slla empresa matriz e as suas filiais, incluida calquera
exposicidon anterior en situacidon de mora, polo cliente ou
grupo de clientes vinculados entre si e obrigados ao
pagamento, excluidos os créditos ou compromisos con-
tinxentes garantidos con bens inmobles residenciais, non
deberd, segundo os datos de que dispofna a entidade de
crédito, superar un millon de euros. A entidade de crédito
deberd tomar medidas razoables co fin de obter tales
datos.

Os valores non poderan pertencer a categoria de
exposicion retallista.

O Banco de Espana establecera as circunstancias e a
forma en que os pagamentos por arrendamento finan-
ceiro se poderan incluir nesta categoria de exposicion
retallista.

Artigo 26. Ponderacion por risco das exposicions en
meétodo estandar.

1. A hora de calcular as exposicions ponderadas por
risco, a todas as exposicions se lles aplicaran pondera-
cions de risco, a menos que se deduzan dos fondos pro-
pios. A aplicacién das ponderaciéns de risco basearase na
categoria de exposicion a cal se asigne a exposicion e na
sUa calidade crediticia.

Sen prexuizo do disposto no artigo anterior:

a) a calidade crediticia poderase determinar por
referencia as avaliacidns de crédito de axencias de cualifi-
cacién externas, de conformidade co disposto nos artigos
27 a 29, ou as avaliacions de crédito de axencias de cré-
dito & exportacion consideradas no artigo 30.

b) o Banco de Espana determinara as ponderaciéns
de risco que se deberan aplicar a cada exposicion de
acordo cos principios establecidos neste numero, asi
como as exposicions que se poidan deducir dos recursos
propios.

2. Para efectos da aplicacion das ponderacidons de
risco consideradas no numero 1, o valor da exposicion
multiplicarase pola ponderaciéon de risco especificada ou
determinada de acordo con esta seccion.

3. As entidades de crédito calcularan as pondera-
cions por risco das exposicidns fronte a institucions de

acordo co método baseado na ponderacidon que reciba o
risco da administracién central do pais a que pertenzan,
tendo en conta, por tanto, na forma que indique o Banco
de Espana, o nivel de calidade crediticia asignado polas
citadas axencias de cualificacién, cando exista.

4. Malia o disposto no numero 1, cando unha expo-
sicion estea suxeita a cobertura do risco de crédito, a
ponderacion de risco aplicable a esa partida podera modi-
ficarse de conformidade coa seccion 3.% deste capitulo.

5. No caso das posicions de titulizacion, as exposi-
cions ponderadas por risco calcularanse de conformidade
coa seccion 4.7 deste capitulo.

6. Con excepcidon das exposicions que dan lugar a
pasivos en forma dos elementos considerados nas ali-
neas a) a j) do artigo 12, as entidades de crédito poderan
asignar unha ponderacién de risco do 0 por cento as suas
exposicions fronte a unha contraparte que sexa a sua
empresa matriz, a sua filial ou unha filial da sila empresa
matriz, ou ben unha empresa que se encontre nunha das
situacions da seccion | do capitulo Il do Real decreto
1815/1991, do 20 de decembro, polo que se aproban as
normas para formulacion das contas anuais, sempre que
se cumpran as condicions seguintes:

a) a contraparte serd unha entidade ou sociedade
financeira de carteira, unha entidade financeira, unha
empresa de xestion de activos ou empresa de servizos
auxiliares suxeita aos requisitos prudenciais axeitados;

b) a contraparte estara completamente incluida na
mesma consolidacion que a entidade de crédito;

c) acontraparte estara suxeita aos mesmos procede-
mentos de avaliacion, medida e control de riscos que a
entidade de crédito;

d) a contraparte estara establecida en Espana; e

e) non existird actualmente nin serd previsible que
exista ningun impedimento material ou xuridico para a
inmediata transferencia de fondos propios ou para o
reembolso de pasivos da contraparte & entidade de cré-
dito;

7. Con excepcion das exposicions que dan lugar a
pasivos en forma dos elementos considerados nas ali-
neas a) a j) do artigo 12.1, as entidades de crédito poderan
asignar unha ponderacién de risco do 0 por cento as
exposicions fronte a contrapartes que pertenzan ao
mesmo sistema institucional de proteccién que a enti-
dade de crédito acredora, coa condicion de que, a xuizo
do Banco de Espana, se cumpran as condicidns seguin-
tes:

a) a contraparte sera unha entidade de crédito, unha
sociedade financeira de carteira, unha entidade finan-
ceira, unha empresa de xestidon de activos ou empresa de
servizos auxiliares suxeita aos requisitos prudenciais
apropiados e establecida no mesmo Estado membro;

b) que a entidade de crédito e a contraparte chega-
sen a un acordo contractual ou legal de responsabilidades
gue inclia a entidade de crédito e a contraparte que pro-
texa esas institucions e, en particular, que garanta a sUa
liquidez e solvencia co fin de evitar a quebra cando resulte
necesario, denominado, no sucesivo, «sistema institucio-
nal de proteccién»;

c) que os acordos garantan que o sistema institucio-
nal de proteccion podera outorgar o apoio necesario de
acordo co seu cometido, con cargo a fondos disponibles
para iso de forma inmediata;

d) que o sistema institucional de proteccion conte
con mecanismos adecuados e establecidos de maneira
uniforme para o seguimento e a clasificacién de riscos,
qgue ofrezan unha vision exhaustiva da situacion de risco
de cada membro e do sistema institucional de proteccién
no seu conxunto, coas correspondentes posibilidades de
sometemento a influencia; os ditos sistemas controlaran
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adecuadamente as exposicions que se consideren en
situacion de falta de pagamento;

e) que o sistema institucional de proteccién efectle
a sUa propia avaliacion de riscos e llela comunique aos
seus membros;

f) que o sistema institucional de proteccién elabore e
publique, unha vez ao ano, xa sexa un informe consoli-
dado que comprenda o balance, a conta de beneficios e
perdas, o informe de situacion e o informe de riscos do
sistema institucional de proteccidon en conxunto, xa sexa
un informe que comprenda o balance agregado, a conta
agregada de beneficios e perdas, o informe de situacion e
o informe de riscos do sistema institucional de proteccién
en conxunto;

dg) que os membros do sistema institucional de pro-
tecciéon que desexen deixalo estean obrigados a notificalo
cunha antelacion de, polo menos, 24 meses;

h) que se elimine a utilizaciéon multiple de elementos
admisibles para o calculo dos fondos propios, asi como
calquera constitucion inapropiada de fondos propios entre
os membros do sistema institucional de proteccién, e

i) que o sistema institucional de proteccion se basee
nunha ampla participacion de entidades de crédito cun
perfil de actividades predominantemente homoxéneo.

O Banco de Espana podera, ademais, exixir que as
entidades acollidas ao mesmo sistema institucional de
proteccién queden vinculadas as instrucions que os orga-
nismos de xestion deste poidan establecer para asegurar
a solvencia e liquidez do sistema.

Artigo 27. Reconecemento das axencias de cualificacion
externa.

1. De acordo co numero 2 do artigo sexto da Lei
13/1985, unicamente se podera utilizar unha cualificacion
externa de crédito para determinar a ponderacion de risco
dunha exposicion de conformidade con este capitulo
cando a axencia de cualificacién externa que a efectie
sexa reconecida polo Banco de Espana como elixible para
eses fins, de acordo cos criterios que estableza para iso, e
valorando, en todo caso, a obxectividade, independencia,
transparencia e continua revision da metodoloxia apli-
cada, asi como a credibilidade e aceptacion no mercado
das cualificacidns de crédito realizadas por esa axencia.

2. Cando unha axencia de cualificacion externa sexa
reconecida como elixible polas autoridades competentes
doutro Estado membro da Union Europea, o Banco de
Espana podera reconecer a mesma axencia de cualifica-
cion externa como elixible sen levar a cabo o seu propio
proceso de avaliacion.

3. 0O Banco de Espana fara publica unha explicacion
do proceso de reconecemento e unha lista das axencias
de cualificacion externa elixibles.

Artigo 28. Asociacion de cualificacions externas con
calidade crediticia.

1. O Banco de Espana determinard a que grao de
calidade crediticia deben asociarse as correspondentes
cualificacions de crédito dunha axencia de cualificacion
externa elixible. Tales determinacions seran obxectivas e
coherentes, e poderan ter en conta as guias que, sobre
esta cuestion, aproben os organismos ou comités interna-
cionais activos na regulacion e supervision bancarias.

2. Cando as autoridades competentes doutro Estado
membro da Union Europea efectuasen unha determina-
cién conforme o numero 1, o Banco de Espana podera
reconecer esa determinacion sen levar a cabo o seu propio
proceso de determinacion do nivel de calidade crediticia.

Artigo 29. Uso das cualificacions externas de crédito.

1. O uso de cualificacions de crédito efectuadas por
axencias de cualificacién externa para o calculo das expo-
sicions ponderadas por risco dunha entidade de crédito
serd coherente e acorde cos principios que estableza o
Banco de Espana. As cualificacions de crédito non se utili-
zaran de maneira selectiva.

2. Asentidades de crédito utilizaran cualificacions de
crédito solicitadas. Non obstante, coa autorizacion do
Banco de Espana, poderan utilizar cualificacions non soli-
citadas.

Artigo 30. Axencias de cualificacion de crédito a expor-
tacion.

1. As cualificacions de crédito efectuadas por unha
axencia de crédito & exportacion seran reconecidas polo
Banco de Espana para determinar a ponderacion por risco
das exposicidns fronte a administracions centrais ou ban-
cos centrais, consideradas na alinea a) do artigo 21, se
cumpren unha das seguintes condicions:

a) que consista nunha puntuaciéon de risco con-
sensuada de axencias de crédito & exportacion partici-
pantes no «Acordo sobre directrices en materia de cré-
ditos a exportacién con apoio oficial» da Organizacion
para a Cooperacién e o Desenvolvemento Econdmico
(OCDE); ou,

b) que a axencia de crédito & exportacion publique
as suas avaliacidons de crédito e subscriba a metodoloxia
acordada pola OCDE, e que a avaliacion do crédito estea
asociada a unha das oito primas minimas de seguro de
exportacion (MEIP) establecidas na metodoloxia acor-
dada pola OCDE.

2. As exposicions obxecto dunha avaliacién de cré-
dito realizada por unha axencia de crédito 4 exportacion e
reconecida para efectos de ponderacién de risco recibiran
unha ponderacion de risco de acordo co sistema que
determine o Banco de Espana.

Seccion 2.2 METODO BASEADO EN CUALIFICACIONS INTERNAS

Artigo 31. Autorizacidon para uso do método baseado en
cualificacions internas.

1. Conforme o establecido no artigo 18, as entidades
de crédito requirirdn a autorizacién do Banco de Espana
para calcular as sUas exposicions ponderadas por risco
empregando o método baseado en cualificacidns inter-
nas.

2. Adevandita autorizacion unicamente se outorgara
cando o Banco de Espana tena garantias de que os siste-
mas da entidade de crédito para a xestion e cualificacion
de exposicions con risco de crédito estean suficiente-
mente integrados na propia xestion do risco da entidade,
asi como, en particular, cando se cumpran as seguintes
normas:

a) os sistemas de cualificacion da entidade de cré-
dito preveran unha avaliacion significativa das caracteris-
ticas do debedor e da operacion, unha diferenciacién sig-
nificativa do risco e estimaciéns cuantitativas exactas e
coherentes do risco;

b) as cualificacidons internas e as estimacions de
falta de pagamento e perda utilizadas para o calculo dos
requirimentos de recursos propios e os sistemas e pro-
cedementos asociados desempenaran un papel esencial
no proceso de xestion do risco e toma de decisions, asi
como na aprobacion de créditos, a asignacién interna de
capital e as funcidns de goberno corporativo da entidade
de crédito;
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c) a entidade de crédito dispord dunha unidade de
control de risco de crédito responsable dos seus sistemas
de cualificaciéon e debidamente independente e libre de
toda influencia indebida;

d) a entidade de crédito recompilara e almacenara
todos os datos pertinentes co fin de apoiar de forma efec-
tiva o seu proceso de medicién e xestidén do risco de cré-
dito, e

e) a entidade de crédito documentara os seus siste-
mas de cualificacidén, asi como o razoamento en que se
basean, e validara os ditos sistemas.

Para tal fin, o Banco de Espana determinara os requi-
sitos minimos necesarios para entender como cumpridas
as normas do paragrafo anterior.

Cando unha entidade de crédito matriz da Unién Euro-
pea e as suas filiais ou unha sociedade financeira de car-
teira matriz da Unién Europea e as suas filiais utilicen o
método baseado en cualificacions internas de maneira
unificada, o Banco de Espaha podera permitir que a enti-
dade matriz e as suas filiais consideradas conxuntamente
cumpran tales requisitos minimos.

3. Toda entidade de crédito que solicite o uso do
método baseado en cualificacidns internas acreditara que
utilizou, para as categorias de exposicion en cuestion,
sistemas de cualificacidn que se encontren en consonan-
cia xeral cos requisitos minimos determinados polo
Banco de Espana para efectos de medicion e xestion
interna do risco durante, polo menos, tres anos antes de
ser admitida a utilizar o método baseado en cualificacidéns
internas.

4. Toda entidade de crédito que solicite o uso de esti-
maciéns propias da perda en caso de falta de pagamento
ou dos factores de conversidon acreditard que calculou e
empregou estimaciéns propias da perda en caso de falta
de pagamento e os factores de conversién de maneira, en
xeral, acorde cos requisitos minimos para o uso de esti-
macions propias destes parametros que determine o
Banco de Espana, durante, polo menos, tres anos antes
de ser admitida a utilizar estimacions propias da perda en
caso de falta de pagamento ou dos factores de conver-
sion.

5. Cando unha entidade de crédito deixe de cumprir
os requisitos establecidos nesta seccién, presentaralle ao
Banco de Espana un plan para o retorno puntual ao cum-
primento ou acreditara, & satisfaccion do Banco de
Espana, que o efecto de tal incumprimento carece de
importancia. En caso contrario, procederase a revogar a
autorizacidon outorgada para utilizar o método baseado en
cualificacions internas, sen prexuizo da imposicion das
sancions que, se for do o caso, resulten de aplicacion.

6. Para os efectos da autorizacion a que se refire o
niumero 1, cando o método baseado en cualificacions
internas vaia ser utilizado por unha entidade de crédito
matriz da Union Europea e as suas filiais, ou pola socie-
dade financeira de carteira matriz da Union Europea e as
suas filiais, o Banco de Espana cooperara estreitamente
coas autoridades supervisoras competentes da Unidn
Europea, conforme o disposto no artigo décimo bis.2.c)
da Lei 13/1985.

Artigo 32. Aplicacion do método baseado en cualifica-
cions internas.

1. Sen prexuizo do disposto no artigo 36, as entida-
des de crédito aplicaran o método baseado en cualifica-
cions internas a todas as exposicions.

Coa autorizacion do Banco de Espaha, a devandita
aplicacion poderase efectuar sucesivamente as diversas
categorias de exposicion consideradas no artigo 33, den-
tro dunha mesma unidade de negocio, en diferentes uni-
dades de negocio do mesmo grupo ou con vistas ao uso
de estimacions propias das perdas en caso de falta de

pagamento ou os factores de conversion co fin de calcular
as ponderaciéns de risco das exposicidons fronte a empre-
sas, institucidons, administracions centrais e bancos cen-
trais.

No caso da categoria de exposicion retallista conside-
rada no artigo 33, a aplicacion do método baseado en
cualificacions internas poderase efectuar sucesivamente
as diversas categorias de exposicion que determine o
Banco de Espana.

2. A aplicacion sucesiva do método baseado en cua-
lificacions internas considerada no numero 1 terd lugar
nun prazo razoable, o cal se acordara co Banco de Espana.
O Banco de Espana determinard as condicions baixo as
cales esa aplicacion se levara a cabo, de modo que garan-
tan que a flexibilidade que permite o niumero 1 non se
utilice de maneira selectiva co fin de reducir os requiri-
mentos minimos de capital respecto daquelas categorias
de exposicion ou unidades de negocio que ainda deban
incluirse no método baseado en cualificacions internas,
ou no uso de estimaciéns propias da perda en caso de
falta de pagamento ou dos factores de conversion.

3. As entidades de crédito que utilicen o método
baseado en cualificacidns internas para calquera catego-
ria de exposicion utilizaran, ao mesmo tempo, este
método para a categoria de exposicion de renda varia-
ble.

4. Malia o disposto nos numeros 1 a 3 deste artigo e
no artigo 36, as entidades de crédito que obtivesen a
autorizaciéon prevista no artigo 31 para utilizar o método
baseado en cualificacions internas non volveran aplicar a
seccion 1.7 deste capitulo para o célculo de exposicidons
ponderadas por risco, salvo por motivos xustificados e
coa autorizacion do Banco de Espana.

5. Malia o disposto nos numeros 1 e 2 deste artigo e
no artigo 36, as entidades de crédito que obtivesen o per-
miso previsto no artigo 34.5 para utilizar estimacions pro-
pias de perda en caso de falta de pagamento e os factores
de conversion non volveran empregar os valores de
perda en caso de falta de pagamento nin os factores de
conversion considerados no artigo 34.4, salvo por moti-
vos xustificados e coa autorizaciéon do Banco de Espana.

Artigo 33. Categorias de exposicion ao risco de crédito
no método baseado en cualificacions internas.

1. As entidades de crédito asignaran as suas exposi-
cions a algunha das seguintes categorias:

a) exposicions fronte a administracions centrais e
bancos centrais;

b) exposicions fronte a institucions;

c) exposicions fronte a empresas;

d) exposicions fronte a retallistas;

e) valores de renda variable;

f) posicions en titulizaciéns; ou,

g) outros activos que non sexan activos financeiros.

2. As seguintes exposicions consideraranse exposi-
cions fronte a administracions centrais e bancos centrais:

a) exposicions fronte a gobernos rexionais, autori-
dades locais ou entidades do sector publico que se consi-
deren exposicidons fronte a administracions centrais con-
forme a seccion 1.2 deste capitulo, e

b) exposicidns fronte a bancos multilaterais de desen-
volvemento e organizaciéns internacionais que gocen
dunha ponderacion de risco do 0 por cento no método
estandar conforme o que estableza o Banco de Espana.

3. As seguintes exposicidns consideraranse exposi-
ciéns fronte a instituciéns:

a) exposiciéns fronte a gobernos rexionais e a auto-
ridades locais que non se consideren exposiciéns fronte a
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administracions centrais conforme a seccién 1. deste
capitulo;

b) exposicidns fronte a entidades do sector publico
que se consideren exposicions fronte a institucions con-
forme a seccién 1.% deste capitulo, e

c) exposicions fronte a bancos multilaterais de desen-
volvemento que non gocen dunha ponderacion de risco
do 0 por cento no método estandar conforme o que esta-
bleza o Banco de Espana.

4. Para pertencer a categoria de exposicions retallis-
tas prevista na alinea d) do numero 1, as exposicions
cumpriran os criterios seguintes:

a) as exposicions asumiranse fronte a unha ou mais
persoas fisicas ou a unha pequena ou mediana empresa,
neste Ultimo caso baixo a condicién de que o importe
total debido & entidade de crédito e 4s empresas matrices
e as suas filiais, incluida calquera exposicién anterior en
situacion de mora, polo cliente ou grupo de clientes vin-
culados entre si e obrigados ao pagamento, pero exclui-
dos os créditos ou compromisos continxentes garantidos
con bens inmobles residenciais, non supere un millén de
euros segundo lle conste & entidade de crédito, a cal
debera ter adoptado medidas razoables co fin de confir-
mar tal extremo;

b) a entidade de crédito administraraas dentro dos
seus sistemas de xestion de riscos de forma coherente ao
longo do tempo e de modo similar;

c) non se poderan xestionar individualmente ao
modo das exposicidons da categoria de exposicidons fronte
a empresas, e

d) cada unha representara unha exposicién de entre
un numero significativo de exposicions xestionadas do
mesmo modo.

O Banco de Espana establecera as circunstancias e a
forma en que os pagamentos por arrendamento finan-
ceiro se poderan incluir nesta categoria de exposicion
retallista.

5. As seguintes exposicions clasificaranse como
exposicions de renda variable:

a) instrumentos de capital que outorguen un dereito
residual e subordinado sobre os activos ou as rendas do
emisor, e

b) exposicidns de débeda cuxa substancia econdmica
sexa similar as exposicidons especificadas na alinea a).

6. Na categoria de exposicidns fronte a empresas, as
entidades de crédito identificardn por separado, como
exposicions de financiamento especializado, as exposi-
cidéns que presenten as seguintes caracteristicas:

a) a exposicion asumese fronte a unha entidade
creada especificamente para financiar ou operar con acti-
vos fisicos;

b) as disposicidns contractuais concédenlle ao pres-
tamista un importante grao de control sobre os activos e
as rendas que xeran, e

c) a principal fonte de reembolso da obrigacion
radica na renda xerada polos activos financiados, mais
que na capacidade independente dunha empresa comer-
cial tomada no seu conxunto.

7. Sen prexuizo do disposto nos numeros anteriores,
a metodoloxia utilizada pola entidade de crédito para
asignar as exposicioéns a distintas categorias sera ade-
cuada de acordo coas normas que estableza o Banco de
Espana e coherente ao longo do tempo.

8. O Banco de Espana concretara os criterios men-
cionados neste artigo e determinara, de ser o caso, os
criterios adicionais que resulten necesarios para asignar
as diferentes exposicions a cada categoria.

Artigo 34. Ponderacion polo risco das exposicions no
meétodo baseado en cualificacions internas.

1. As exposicidns ponderadas por risco pertencentes
as categorias consideradas nas alineas a) a e) ou g) do
numero 1 do artigo 33, a menos que se deduzan dos fon-
dos propios, calcularanse de acordo coas normas que
determine o Banco de Espana.

2. 0O Banco de Espana baseara as normas para o cal-
culo das exposicions ponderadas por risco nos parame-
tros pertinentes relativos & exposicion en cuestion. Estes
incluirdn a probabilidade de falta de pagamento, a perda
en caso de falta de pagamento, o vencemento efectivo e o
valor da exposicion. A probabilidade de falta de paga-
mento e a perda en caso de falta de pagamento pode-
ranse considerar por separado ou conxuntamente.

3. No caso das exposicidns pertencentes as catego-
rias consideradas nas alineas a) a d) do numero 1 do
artigo 33, as entidades de crédito utilizaran as suas esti-
maciéns propias das probabilidades de falta de paga-
mento de conformidade co artigo 31, nos termos que
estableza o Banco de Espana.

Asi mesmo, para as exposicions pertencentes & cate-
goria considerada na alinea d) do namero 1 do artigo 33,
as entidades de crédito utilizaran as suias estimacions pro-
pias de perda en caso de falta de pagamento e os factores
de conversién de conformidade co artigo 31.

4. No caso das exposicions pertencentes as catego-
rias de exposicions consideradas nas alineas a) a c¢) do
numero 1 do artigo 33, as entidades de crédito utilizaran
os valores de perda en caso de falta de pagamento e os
factores de conversion que determine o Banco de
Espana.

5. Malia o disposto no numero anterior, para todas
as exposicidons pertencentes as categorias de exposicions
consideradas nas alineas a) a ¢) do niumero 1 do artigo 33,
o Banco de Espana podera permitir que as entidades de
crédito utilicen estimacions propias de perda en caso de
falta de pagamento e dos factores de conversién, nos ter-
mos que estableza para iso.

6. Malia o disposto no nUmero 2, o Banco de Espana
podera autorizar o uso de métodos alternativos para cal-
cular as exposicions ponderadas por risco corresponden-
tes ao risco de crédito de todas as exposicidns pertencen-
tes & categoria de renda variable, consideradas na alinea
e) do numero 1 do artigo 33. Asi mesmo, o calculo das
exposicions ponderadas por risco das exposiciéns de
financiamento especializado poderase calcular nos ter-
mos que estableza para iso o Banco de Espana. O Banco
de Espana publicara orientaciéns sobre o modo en que as
entidades de crédito deben asignar ponderaciéns de risco
as exposiciéns de financiamento especializado e apro-
bara as metodoloxias de asignacion das entidades.

7. As exposicions ponderadas por risco correspon-
dentes a categoria de posicidns en titulizacidons, conside-
radas na alinea f) do numero 1 do artigo 33, calcularanse
de conformidade coa seccion 4.2 deste capitulo.

8. Nos casos en que as exposicidns sexan en forma
de accidons ou participacions en institucions de investi-
mento colectivo, o Banco de Espana poderalles exixir as
entidades de crédito que atendan as exposicidns subxa-
centes a hora de calcular as exposiciéns ponderadas por
risco e os importes das perdas esperadas de conformi-
dade cos métodos establecidos nesta seccion, cando
estas cumpran os criterios que o Banco de Espana esta-
bleza para iso. O Banco de Espana determinara a forma
de calculo dos citados parametros para as entidades de
crédito que non cumpran as condicidéns para utilizar os
métodos establecidos nesta seccion.

9. Asi mesmo, o Banco de Espana determinara o
método de calculo das exposicions ponderadas por risco
e as perdas esperadas que utilizaradn as entidades de cré-
dito cando as exposicions en forma de accidons ou partici-
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pacidéns en institucions de investimento colectivo non
cumpran os criterios establecidos polo Banco de Espana
conforme o numero anterior ou a entidade de crédito non
tena conecemento de todas as exposicidns subxacentes
da institucion de investimento colectivo.

Artigo 35. Célculo da perda esperada.

1. O célculo das perdas esperadas correspondentes
as exposicidons pertencentes a cada unha das categorias
consideradas nas alineas a) a e) e g) do namero 1 do
artigo 33 farase segundo os meétodos que estableza o
Banco de Espana.

2. As perdas esperadas correspondentes as exposi-
cions titulizadas, consideradas na alinea f) do nimero 1
do artigo 33, calcularanse de acordo coa seccion 4.7 deste
capitulo.

Artigo 36. Uso subsidiario do método estandar.

Con caracter excepcional, as entidades de crédito as
que se lles permita utilizar o método baseado en cualifica-
cions internas para o calculo das exposicidns ponderadas
por risco e as perdas esperadas correspondentes a unha
ou mais categorias de exposicions poderan aplicar con
caracter permanente o disposto na seccion 1. deste capi-
tulo a aquelas exposicions que conten coa autorizacidon
previa do Banco de Espana e de conformidade co que
este estableza para o efecto.

SeccioN 3.2 REDUCION DO RISCO DE CREDITO
Artigo 37. Técnicas de reducidn do risco de crédito.

As entidades de crédito a que se refire esta seccion
serdn aquelas que se poidan beneficiar dunha reducién
das suas exposicions ao risco de crédito como conse-
cuencia da utilizacion de técnicas de reducion deste. Estas
técnicas comprenden tanto o uso de garantias reais como
de garantias persoais, incluindo, entre estas Ultimas os
derivados de crédito.

Artigo 38. Uso de técnicas de reducion do risco de cré-
dito.

As entidades de crédito que utilicen o método estan-
dar ou o método baseado en cualificacidons internas, pero
non utilicen as stas propias estimacions de perda en caso
de falta de pagamento e dos factores de conversion con-
sonte os artigos 34 e 35, poderan reconecer a reducion do
risco de crédito no calculo das exposiciéons ponderadas
por risco para efectos do artigo sexto.1l.a) da Lei 13/1985
ou como perdas esperadas pertinentes para efectos do
calculo considerado no artigo 13.h).

Artigo 39. Requisitos que cumpriran as técnicas de redu-
cion do risco de crédito.

1. A técnica empregada para a cobertura do risco de
crédito, xunto coas medidas e disposicions adoptadas e
os procedementos e politicas aplicados pola entidade de
crédito, teran que estar suxeitas a un réxime xuridico
substantivo que, en todo caso, prevexa e garanta a sua
execucion, en calquera das xurisdicions cuxo dereito
resultase aplicable.

2. As entidades de crédito adoptaran todas as medi-
das adecuadas co fin de garantir a eficacia da cobertura
do risco de crédito e atender aos riscos asociados.

3. No caso de coberturas do risco de crédito
mediante garantias reais ou instrumentos similares, para
seren susceptibles de reconecemento, os activos empre-

gados como garantia deberan ser suficientemente liqui-
dos e o seu valor ao longo do tempo suficientemente
estable, para ofrecer un grao adecuado de certeza en
canto & cobertura do risco de crédito obtida, tendo en
conta o método utilizado para calcular as exposicidéns
ponderadas por risco e o grao de recohecemento permi-
tido.

4. Igualmente, no caso de coberturas do risco de
crédito mediante garantias reais ou instrumentos simila-
res, a entidade de crédito debera ter o dereito de liquidar
en beneficio propio ou tomar a posesion oportunamente
dos activos en que se basee a proteccién en caso de falta
de pagamento, insolvencia ou concurso do debedor, ou
outros eventos de crédito considerados na documenta-
cion da operacion. Cando a insolvencia ou situacién con-
cursal afecte, de ser o caso, un depositario da garantia
real, a entidade debera ter o dereito a instar o cambio de
depositario ou tomar o control das garantias afectadas. O
grao de correlacidon entre o valor dos activos en que se
basea a proteccién e a calidade crediticia do debedor non
debera invalidar a efectividade da proteccién crediticia.

5. No caso das coberturas do risco de crédito
mediante garantias persoais, para seren susceptibles de
reconecemento, os garantes deberan ser suficientemente
solventes, e os acordos de proteccion deberdan estar
suxeitos a un réxime xuridico substantivo que, en todo
caso, prevexa e garanta a slia execucion, en calquera das
xurisdicions cuxo dereito resultase aplicable, para ofrecer
un grao de certeza adecuado en canto & cobertura do risco
de crédito obtida, tendo en conta o método utilizado para
calcular as exposiciéns ponderadas por risco e o grao de
reconecemento permitido.

6. Para os efectos deste artigo, o Banco de Espana
determinara as caracteristicas dos activos e acordos de
compensacion de activos e pasivos elixibles como garan-
tias reais ou instrumentos similares; as caracteristicas dos
garantes e os tipos de acordo de proteccion elixibles
como garantias persoais; asi como os restantes requisitos
minimos que deben reunir todos eles para o seu recone-
cemento efectivo.

Artigo 40. Efectos da reducion do risco de crédito.

1. Cando se cumpran os requisitos do artigo 39, o
calculo das exposiciéns ponderadas por risco e, se é o
caso, das perdas esperadas, poderase modificar polo uso
de técnicas de reduciéon do risco de crédito nos termos
que estableza o Banco de Espana.

2. Ningunha exposicion respecto da cal se obtena
unha reducién do risco de crédito producira unha exposi-
cion ponderada por risco ou perdas esperadas maiores
gue unha exposicion idéntica respecto da cal non haxa
ningunha reducion do risco de crédito.

3. Nos casos en que a exposicion ponderada por
risco xa tome en consideracion a cobertura do risco de
crédito proporcionada por unha garantia real ou persoal,
de conformidade co método estandar ou, se é o caso, o
método baseado en cualificacions internas, esa cobertura
non se terd novamente en conta para os efectos desta
seccion.

SeccioN 4.2 TITULIZACION

Artigo 41. Calculo da ponderacidn por risco para a tituli-
zacion.

1. O calculo das exposicions ponderadas por risco de
crédito correspondentes a posicions de titulizacién consi-
deradas no artigo 21.m), para as entidades de crédito que
utilicen o método estandar, ou o artigo 33.1.f), para as
entidades que utilicen o método baseado en cualifica-
cidns internas, efectuarase de acordo co establecido nesta
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seccion, ainda que, no caso das entidades orixinadoras
sera requisito imprescindible que a titulizacion transfira
efectivamente unha parte significativa do risco de crédito
das exposicidéns titulizadas.

2. O Banco de Espana determinard os diferentes
métodos que se empregaran para o calculo das exposi-
ciéns ponderadas por risco de crédito de posicidons de
titulizacion ou os requirimentos de recursos propios que
cubran os riscos crediticios asumidos nas titulizaciéns,
tendo en conta as suas correccions de valor ou provisions,
de acordo cos principios establecidos nesta seccion. Para
estes efectos, tera en conta se as entidades de crédito
utilizan, no caso das entidades orixinadoras, ou utiliza-
rian, no caso das entidades patrocinadoras ou investido-
ras, o método estadndar ou o método baseado en cualifica-
cions internas a4 hora de calcular os requirimentos de
recursos propios por risco de crédito das exposicions titu-
lizadas, asi como a posible pertenza destas e das posi-
ciéns de titulizacion a carteira de negociacion.

3. Malia o indicado no numero 1, as entidades orixi-
nadoras poderan optar en todo momento por non realizar
o calculo das exposicions ponderadas por risco de crédito
correspondente as posicibns mantidas na titulizacién.
Neste caso, ou cando non se cumpra o requisito de trans-
ferencia efectiva dunha parte significativa do risco de
crédito, as entidades orixinadoras deberan seguir calcu-
lando as exposicions ponderadas por risco de crédito e,
se € o caso, as perdas esperadas correspondentes as
exposicions titulizadas, segundo o método que vinan apli-
cando previamente 4 titulizaciéon e non terdn obriga de
calcular as exposiciéns ponderadas por risco correspon-
dentes a ningunha posicién que poidan manter na dita
titulizacion.

Artigo 42. Titulizacion de exposicions por entidade de
crédito orixinadora.

1. As entidades de crédito orixinadoras de tituliza-
ciéns que, efectivamente, transfiran unha parte significa-
tiva do risco de crédito asociado as exposicions tituliza-
das, segundo o disposto no numero 2 deste artigo,
poderan, de acordo co que estableza o Banco de Espana:

a) en titulizacions tradicionais, en que se transmiten
as exposicions titulizadas a un vehiculo de finalidade
especial de titulizacion que segmenta o risco de crédito
daquelas en tramos que contan cunha prelacion diferente
e que son transmisibles independentemente, excluir do
calculo das exposicions ponderadas por risco, e, se é o
caso, das perdas esperadas, as exposicions titulizadas,
calculando no seu lugar as exposicidons ponderadas por
risco correspondentes as posicions que, se € o caso, fosen
retidas na titulizacion, e

b) en titulizacions sintéticas, en que a segmentacién
do risco de crédito das exposicions titulizadas e a sua
transmision se alcanza mediante a utilizacion de deriva-
dos de crédito ou garantias persoais elixibles de acordo
co sinalado no numero 6 do artigo 39, calcular as exposi-
cidns ponderadas por risco, e se é o caso, as perdas espe-
radas, respecto das exposicions titulizadas tendo en conta
a reducion do risco de crédito obtido mediante as garan-
tias recibidas.

2. Para efectos do disposto no niumero 1, a efectivi-
dade da transmisién do risco de crédito requirira que os
instrumentos xuridicos utilizados sexan validos en todas
as xurisdiciéns pertinentes, que as clausulas contractuais,
como € o caso das opcions de extincion ou de amortiza-
cién anticipada, non cuestionen a transferencia dos riscos
e que a entidade orixinadora non preste a titulizacion un
apoio que exceda a sUa obriga contractual, nin outras
melloras que tenan como finalidade reducir as perdas
potenciais ou reais para os investidores.

3. Paraefectos do disposto no numero 1 deste artigo,
entenderase que existe unha transferencia significativa
do risco de crédito cando se transmitise a terceiros unha
parte relevante dos tramos que concentran en maior
medida, de acordo coa orde de prelacién establecida, o
risco de crédito.

De acordo con este principio xeral e as demais condi-
ciéns que el mesmo estableza, o Banco de Espana deter-
minara se a transferencia de risco de crédito producida
pola titulizacion de exposicions pode considerarse como
significativa.

Artigo 43. Ponderacion por risco das posicions en tituli-
zacion.

1. Para calcular a exposicion ponderada por risco
dunha posicién de titulizacién, as ponderacions de risco
asignaranse ao valor de exposicion da posicién segundo
a calidade crediticia desta, a cal se podera determinar por
referencia & cualificacion crediticia dunha axencia de cua-
lificacion externa reconecida para estes efectos ou, doutro
modo, que produza resultados similares, todo isto con-
forme o que determine o Banco de Espana.

2. Cando existan exposiciéns en diferentes tramos
dunha titulizacién, a exposicién en cada tramo considera-
rase unha posicién de titulizaciéon independente. Conside-
rarase que os provedores de cobertura crediticia a posi-
ciéns dunha titulizacion mantenen posicidons na
titulizacion. Nas posicions de titulizacidon incluiranse as
exposicions a titulizacidéns resultantes de contratos deri-
vados de tipo de xuro ou divisas.

3. Cando unha posicion de titulizacion estea suxeita
a coberturas do risco de crédito mediante garantias reais
ou instrumentos similares ou con garantias persoais, a
ponderacion de risco aplicable a esa posicion poderase
modificar de conformidade coa seccién 3.° deste capi-
tulo.

4. Sen prexuizo da posible deducién de posicions de
titulizacion dos recursos propios, segundo o disposto na
alinea i) do artigo 13.1, as restantes posicions ponderadas
por risco incluiranse no total de exposicions ponderadas
por risco da entidade de crédito para efectos da alinea a)
do artigo sexto.1 da Lei 13/1985.

Artigo 44. Uso de cualificacions externas de risco de
crédito en titulizacion.

1. Unicamente se podera utilizar unha cualificacién
crediticia efectuada por unha axencia de cualificacién
externa para determinar a ponderacion de risco dunha
posicién de titulizacion de conformidade co artigo 43,
cando a axencia de cualificacion externa fose reconecida
como elixible para eses fins polo Banco de Espana.

2. 0O Banco de Espana unicamente recofiecera unha
axencia de cualificacion externa como elixible para efec-
tos do numero 1 cando obtivese garantias do cumpri-
mento dos requisitos establecidos no artigo 27 e de que
esta posue unha capacidade demostrada no campo da
titulizacion, o que se podera por de manifesto pola sua
ampla aceptacion no mercado.

3. Se unha axencia de cualificacién externa foi reco-
necida como elixible polas autoridades competentes
doutros Estados membros da Unién Europea, ou mesmo
de paises terceiros, para efectos do numero 1, o Banco de
Espaha podera reconecer esa axencia de cualificacion
externa como elixible para eses fins sen levar a cabo o
seu propio proceso de avaliacion.

4. 0O Banco de Espana fara publica unha explicacion
do proceso de reconecemento e unha lista das axencias
de cualificacion externa elixibles.

5. Para utilizarse para estes efectos, as cualificacions
crediticias dunha axencia de cualificacién externa elixible
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deberan cumprir os principios de credibilidade e transpa-
rencia que estableza o Banco de Espana.

6. O uso por parte das entidades das cualificacions
crediticias efectuadas por axencias de cualificacién
externa para calcular as exposiciéns ponderadas por risco
de crédito de posicidns de titulizacion conforme o artigo
43 sera coherente e acorde co que estableza o Banco de
Espana. As cualificacidons crediticias non se utilizaran de
maneira selectiva.

Artigo 45. Asignacion de nivel de calidade crediticia.

1. A hora de aplicar ponderaciéons de risco as posi-
cions de titulizacion, o Banco de Espana determinara a
que niveis de calidade crediticia relevantes para efectos
do célculo das exposiciéns ponderadas por risco de cré-
dito se deben asociar as correspondentes cualificacions
crediticias dunha axencia de cualificacidén externa elixible.
Tales correspondencias realizaranse de forma obxectiva e
consistente.

2. Cando as autoridades competentes doutro Estado
membro da Union Europea, ou mesmo de paises tercei-
ros, efectuasen unha correspondencia conforme o
numero 1, o Banco de Espana poderaa reconecer sen
levar a cabo o seu propio proceso de asignacion.

CAPITULO IV

Risco de contraparte
Artigo 46. Risco de contraparte.

1. Para efectos do calculo das exposicions pondera-
das por risco de crédito conforme o disposto nas seccions
1.2 e 2.2 do capitulo Ill respecto do método estandar e o
método baseado en cualificacions internas, segundo
corresponda, as disposicions contidas neste capitulo
seran de aplicacion para determinar o valor de exposi-
cion:

a) dos instrumentos derivados que determine o
Banco de Espana,

b) das operacions de a prazo con pacto de recom-
pra,

c) das operacions de préstamos de valores ou mate-
rias primas,

d) das operaciéns con liquidacion diferida e

e) das operaciéns de financiamento das garantias.

2. O Banco de Espana fixara os métodos e criterios
aplicables polas entidades de crédito para calcular os
valores de exposicidon por risco de contraparte correspon-
dentes.

3. Malia o disposto no niumero anterior, o valor de
exposicion por risco de contraparte sera igual a cero nos
seguintes supostos:

a) No caso de permutas de falta de pagamento de
crédito vendidas, incluidas na carteira de investimento,
cando sexan tratadas como unha proteccion crediticia
proporcionada pola entidade de crédito e estean suxeitas
arequirimentos de recursos propios para cubrir o risco de
crédito polo total do importe nocional do contrato.

b) En xeral, cando a contraparte sexa unha entidade
de contrapartida central que conte cun mecanismo de
compensacidon que exixa a constitucién de depdsitos en
garantia axustables diariamente en funcion das opera-
ciéns e da evolucion das cotizacidns que cubran integra-
mente o risco nos seus acordos.

Para estes efectos, o Banco de Espana podera infor-
mar as entidades, mediante a elaboracion de listaxes ou
por calquera outro medio que considere adecuado, acerca
das entidades de contrapartida central que, na sua opi-

nién, non conten con mecanismos que supofnan unha
garantia adecuada.

c) Cando as entidades compren proteccion a través
dun derivado de crédito para cubrir unha exposicion da
sUa carteira de investimento ou unha exposicion suxeita a
risco de contraparte. Neses casos, o valor de exposicion
do derivado de crédito para efectos do risco de contra-
parte sera cero, e as entidades poderan calcular os seus
requirimentos de recursos propios respecto da exposi-
cion cuberta de acordo co disposto na seccion terceira do
capitulo lll, no relativo aos efectos das coberturas basea-
das en garantias persoais e derivados de crédito, ou ben,
logo de autorizacion do Banco de Espana, conforme as
normas da dobre falta de pagamento ou as normas para a
estimacion interna por parte das entidades dos efectos
das garantias de sinatura e derivados de crédito que, en
desenvolvemento do capitulo lll, se prevexan.

Artigo 47. Compensacion contractual no risco de contra-
parte.

Nos termos e cos requisitos que determine o Banco
de Espana, as entidades de crédito poderan utilizar como
técnicas de reducion do risco de contraparte os acordos
de compensacion contractual seguintes: contratos bilate-
rais de novacion entre unha entidade de crédito e a sua
contraparte, outros acordos bilaterais de compensacién
entre a entidade de crédito e a sUa contraparte e acordos
de compensacion contractual entre produtos.

CAPITULOV

Requirimentos de recursos propios por risco de tipo
de cambio

Artigo 48. Risco de tipo de cambio e posicions en ouro.

Para efectos do disposto no artigo sexto.l.c) da Lei
13/1985, as entidades de crédito deberan cubrir, en todo
momento, con recursos propios suficientes o risco de tipo
de cambio e o risco das posiciéns en ouro que asuman.

Eses recursos propios seran adicionais aos requiridos
por outras obrigas establecidas neste real decreto.

Artigo 49. Método estandar de calculo dos requirimen-
tos de recursos propios por risco de tipo de cambio e
ouro.

Cando a suma da posicién global neta en divisas da
entidade e a sua posicion neta en ouro supere o 2 por
cento dos seus recursos propios totais, a entidade multi-
plicara a suma da sua posicidon neta en divisas e a sua
posicidon neta en ouro por 8 por cento co fin de calcular os
requirimentos de recursos propios fronte ao risco de tipo
de cambio.

O Banco de Espana establecera o método para o cal-
culo das posicions netas en divisas e en ouro.

Artigo 50. Excepcions.

Malia o disposto no artigo anterior, o Banco de Espana
podera eximir do calculo das posicidns netas en divisas e
en ouro as posicions cerradas ou compensadas en divisas
que estean estreitamente correlacionadas ou que estean
suxeitas a un acordo intergobernamental xuridicamente
vinculante destinado a reducir as flutuacions desas divi-
sas con respecto a outras cubertas polo mesmo acordo.
Se é o caso, estas posicions compensadas eximidas que-
darian suxeitas a aplicacién dun coeficiente inferior ao 8
por cento e superior ou igual ao 1,6 por cento, que deter-
minara o Banco de Espana.
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Artigo 51. Céalculo dos requirimentos de recursos pro-
pios por risco de tipo de cambio e ouro.

Malia o disposto no artigo 48 e segundo o artigo 69, o
Banco de Espana poderalles autorizar as entidades que, &
hora de calcularen os seus requirimentos de recursos
propios para o risco de tipo de cambio e das posicions en
ouro, utilicen os seus propios modelos internos de xes-
tion de riscos na vez do método estdndar ou en combina-
cidon con este.

Para tal fin, as entidades de crédito deberan cumprir
as condicions cualitativas minimas establecidas no
artigo 69.

O Banco de Espana levara a cabo unha avaliacion indi-
vidualizada dos citados modelos para verificar o seu rigor
na medicién do risco de tipo de cambio, e podera revogar
a autorizacion do modelo no caso de que a avaliacion non
resulte satisfactoria para estes efectos.

CAPITULO VI

Risco da carteira de negociacion
Artigo 52.  Ambito de aplicacion.

1. As entidades de crédito calcularan os requirimen-
tos de recursos propios por risco da carteira de negocia-
cién a que se refire o artigo sexto.1.b) da Lei 13/1985, de
acordo co presente capitulo.

2. Non seran de aplicacion as disposicions deste
capitulo cando o tamano da carteira de negociacion da
entidade de crédito cumpra os requisitos seguintes:

a) a carteira de valores de negociacion non exceda,
normalmente, mais do 5 por cento da sua actividade
total;

b) o total das posicions da carteira de negociacién
non exceda, normalmente, o importe de 15 millons
euros, e

c) a carteira de negociacion non exceda en ningun
caso o 6 por cento da sua actividade total e o total das
posicidns da carteira de negociacidon non supere en nin-
gun caso o importe de 20 milléns euros.

Do mesmo modo, non seran de aplicacién as disposi-
cidons deste capitulo se as entidades de crédito non cum-
pren cos requisitos xerais para a aplicacion do tratamento
de carteira de negociacion contidos no artigo 70 deste real
decreto, e os requisitos relativos ao proceso de valoracion
das posicions e & inclusién das coberturas internas que
estableza o Banco de Espana.

Por outro lado, o Banco de Espana podera admitir a
non-aplicacion das disposiciéns contidas neste capitulo
VI, por solicitude da entidade de crédito, cando, cumprin-
dose o disposto nas alineas a) e b) anteriores, non se
superen as cifras establecidas na alinea c), polo menos,
durante o 75 por cento dos dias observados para os efec-
tos deste artigo.

O Banco de Espana determinara as regras aplicables
para o calculo das proporciéns a que se refire o numero 2.

Cando non sexan de aplicacion as disposicidons deste
capitulo, o calculo dos requirimentos de recursos propios
realizarase de acordo coas normas contidas nos capitulos
lll, IV eV deste real decreto.

Artigo 563. Composicidon da carteira de negociacion.

1. Acarteira de negociacién dunha entidade constara
de todas as posicions en instrumentos financeiros e mate-
rias primas que posua, xa sexa con fins de negociacion ou
para que lles sirvan de cobertura a outros elementos da
carteira de negociaciéon, que deben estar libres de restri-
cidns para a sUa negociacidon ou para a sua cobertura.

2. As posicions mantidas con fins de negociacion
son as posuidas con intencién de as revender a curto
prazo ou coa intencion de se beneficiar das diferenzas
reais ou esperadas a curto prazo entre os prezos de com-
pra e venda, ou outras variacions dos prezos ou dos tipos
de xuro. O termo posiciéns inclie as posicions propias, as
procedentes da prestacion de servizos aos clientes e as de
creacion de mercado.

3. A intencidon de negociacion demostrarase polas
estratexias, politicas e procedementos establecidos pola
entidade para xestionar a posicidén ou a carteira de acordo
co artigo 70.1.

4. As coberturas internas poderanse incluir na car-
teira de negociacion cando cumpran os requisitos que
para o efecto estableza o Banco de Espana. Por cobertura
interna entenderase unha posicion que compensa de
maneira significativa ou completamente o componente
de risco existente dunha posicidon non incluida na carteira
de negociacion ou dun conxunto de posicidns.

Artigo 54. Requirimentos de recursos propios por risco
de carteira de negociacion.

1. Os requirimentos de recursos propios da carteira
de negociacién virdn determinados pola suma dos
seguintes elementos:

a) Requirimentos por risco de prezo das posicions en
renda fixa, incluidos os instrumentos convertibles.

b) Requirimentos por risco de prezo das posicions
en accioéns e participacions.

¢) Requirimentos por risco de prezo das participa-
cions en institucions de investimento colectivo.

d) Requirimentos por risco de prezo das posicions
en materias primas.

e) Requirimentos por risco de liquidacién e entrega,
sen prexuizo da sUa exixencia para a posicién global do
balance nos termos que o Banco de Espana, de ser o caso,
determine.

f) Requirimentos por risco de crédito de contraparte
ligados & carteira de negociacion. O calculo destes requi-
rimentos realizarase conforme o disposto no capitulo IV
deste titulo.

g) Requirimentos por risco de tipo de cambio e das
posicidons en ouro.

2. O Banco de Espana determinara os métodos de
calculo dos requirimentos de recursos propios listados no
numero anterior.

Artigp, bb. Especialidades para determinadas exposi-
cions.

1. Para efectos do calculo dos requirimentos de
recursos propios por risco especifico das posicions en
instrumentos de débeda negociable, asignarase unha
ponderacion do 0 por cento aos valores de débeda emiti-
dos ou garantidos por administraciéns centrais, emitidos
por bancos centrais, organizaciéns internacionais, bancos
multilaterais de desenvolvemento ou autoridades publi-
cas rexionais ou locais dos Estados membros cando tales
valores estean denominados e financiados en moeda
nacional.

2. Habilitase o Banco de Espana para que estableza
un requisito de risco especifico para exposiciéns en
bonos garantidos.

Artigo 56. Grandes riscos na carteira de negociacion.
Malia o disposto no capitulo VIII deste titulo, as entida-

des que calculen os requirimentos de recursos propios
sobre a sua carteira de negociacién conforme este capi-
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tulo controlardn e supervisardn as suas grandes exposi-
cions segundo o disposto no capitulo VIII.

Artigo 57. Valoracion das posicions para efectos de infor-
macion.

1. Todas as posicidns da carteira de negociacion esta-
ran supeditadas 4s normas de valoracién prudente que
especificara o Banco de Espana, conforme o establecido
no artigo 69 deste real decreto. Estas normas exixiranlles
as entidades que garantan que o valor aplicado a cada
unha das posicions da carteira de negociacion reflicte o
valor actual de mercado. Este valor contera un grao ade-
cuado de certeza considerando a natureza dinamica das
posiciéns da carteira de negociacidon, as exixencias de
solidez prudencial e a forma de operar e obxectivo das
exixencias de capital con respecto as posicions da carteira
de negociacién.

2. Se non for posible dispor, de maneira inmediata,
dos prezos de mercado, o Banco de Espana podera non
aplicar o previsto no niumero 1 e exixirlles no seu lugar as
entidades a aplicacién doutros métodos de valoracién,
tras aprobacion previa pola sua parte.

CAPITULO VI

Requirimentos de recursos propios por risco operacional
Artigo 58. Risco operacional.

1. As entidades de crédito calcularan os requirimen-
tos de recursos propios por risco operacional a que se
refire o artigo sexto.1.d) da Lei 13/1985, por algun dos
métodos considerados neste artigo.

2. Para estes efectos, entenderase por risco opera-
cional o risco de perdas debido 4 inadecuacién ou o fallo
dos procedementos, o persoal e os sistemas internos, ou
a acontecementos externos, incluido o risco xuridico.

3. Os métodos de calculo de requirimentos de recur-
SOs propios por risco operacional son o método do indica-
dor basico, o método estandar e a sua variante o método
estandar alternativo, e os métodos avanzados baseados
nos sistemas de medicion propios de cada entidade. As
entidades de crédito deberan cumprir, en cada caso, os
requisitos establecidos para cada un deles nos artigos 59
e seguintes.

4. A utilizacion do método estandar alternativo e a
dos métodos avanzados requirirad autorizacién previa do
Banco de Espana, que se outorgara cando as entidades de
crédito cumpran os requisitos establecidos para cada un
destes métodos nos artigos 61 e 62. O Banco de Espana
podera revogar a dita autorizacion no caso en que as enti-
dades de crédito deixen de cumprir tales requisitos.

5. As entidades de crédito que apliquen o método
estdndar ou o método estdndar alternativo non poderan
volver aplicar o método do indicador basico, salvo por
motivos xustificados e coa autorizacion do Banco de
Espana.

6. As entidades que apliguen métodos avanzados
non poderan volver aplicar o método do indicador basico
nin o método estandar ou o método estandar alternativo,
salvo por motivos xustificados e logo de autorizacién do
Banco de Espana.

7. O Banco de Espana podera autorizar as entidades
de crédito a aplicar unha combinacion de métodos nas
condicidons que determine.

Artigo 59. Meétodo do indicador basico.
1. Os requirimentos de recursos propios correspon-

dentes ao risco operacional conforme o método do indi-
cador basico seran o 15 por cento dun indicador baseado

nuns ingresos relevantes que venen dados pola suma dos
ingresos netos por xuros e os ingresos netos non corres-
pondentes a xuros da entidade de crédito.

2. O Banco de Espana determinara a forma de cal-
culo do indicador mencionado e, en particular, as partidas
contables de ingresos e gastos que o conforman, asi
como os axustes apropiados.

Artigo 60. Meétodo estandar.

1. Para utilizaren o método estandar, as entidades de
crédito dividiran as suas actividades nas linas de negocio
que especificard o Banco de Espana.

2. Os requirimentos de recursos propios correspon-
dentes ao risco operacional conforme o método estandar
calcularanse basedndose na agregacion duns ingresos
relevantes para cada lina de negocio, definidos de forma
similar ao método do indicador bdésico, ponderados
segundo uns coeficientes que oscilardn entre o 12 por
cento e o 18 por cento, de acordo co nivel de risco opera-
cional que se considere que corresponda a cada lina de
negocio.

3. O Banco de Espana determinara a forma de cél-
culo dos requirimentos de recursos propios, as partidas
de ingresos, gastos e axustes que conforman os ingresos
relevantes de cada lina de negocio, incluidas as partidas
internas entre linas de negocio, asi como os coeficientes
de ponderacién aplicables aos ingresos relevantes corres-
pondentes a cada lina de negocio.

4. Para poder aplicar o método estandar, as entida-
des de crédito deberan cumprir unha serie de criterios
especificos determinados polo Banco de Espana, ademais
das exixencias de xestidon de riscos contidas no artigo 67,
alinea g), deste real decreto.

Artigo 61. Meétodo estandar alternativo.

1. Malia o disposto no artigo anterior, o Banco de
Espana podera autorizar unha entidade de crédito a subs-
tituir, no calculo a que se refire o niumero 2 do citado
artigo, os ingresos relevantes correspondentes as lifhas de
negocio de banca retallista e banca comercial por uns
ingresos relevantes normalizados.

2. Para estas linas de negocio, os ingresos relevan-
tes normalizados viran determinados polos saldos conta-
bles dos activos financeiros asignados a correspondente
lina de negocio multiplicados por 0,035. Estes activos
financeiros tomaranse sen axustes de valoracion.

3. En calquera caso, a autorizacién para o uso dos
ingresos relevantes normalizados estara suxeita ao cum-
primento das condicidns xerais para a aceptacién do uso
do método estandar e aos seguintes requisitos:

a) A entidade de crédito serd moi activa na banca
retallista ou comercial, supondo esta, polo menos, o 90
por cento dos seus ingresos.

b) A entidade de crédito deberalles demostrar as
autoridades competentes que unha porcentaxe significa-
tiva das suas actividades bancarias retallistas ou comer-
ciais inclien préstamos asociados cunha alta probabili-
dade de falta de pagamento e que o método estandar
alternativo proporciona unha base mellor para avaliar o
risco operacional.

Artigo 62. Métodos de medicion avanzados.

1. As entidades de crédito poderdn empregar méto-
dos de medicidn avanzada baseados nos seus propios
sistemas de mediciéon do risco operacional, sempre e
cando o Banco de Espana autorice expresamente o uso
dos correspondentes modelos co fin de calcular os requi-
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rimentos de recursos propios correspondentes ao risco
operacional.

2. A utilizacion de métodos de medicion avanzados
estara supeditada ao cumprimento das exixencias xerais
de xestién de riscos contidas no artigo 69 deste real
decreto, e aos criterios cualitativos e cuantitativos adicio-
nais que establecerd o Banco de Espana.

3. As entidades de crédito poderan reconecer o
efecto dos seguros e doutros mecanismos de transferen-
cia do risco operacional cando se axusten as condicions
que establecera o Banco de Espana sempre que lle poidan
demostrar ao Banco de Espana que se logra reducir as
repercusions dos citados riscos de forma evidente.

4. Cando un método de medicidn avanzado se des-
tine en principio a ser utilizado por unha entidade de cré-
dito matriz da Union Europea e as suas filiais ou polas
filiais dunha sociedade financeira de carteira matriz da
Unidén Europea, o Banco de Espana e as restantes autori-
dades competentes das distintas persoas xuridicas
cooperaran estreitamente conforme o disposto no artigo
décimo bis.2.c) da Lei 13/1985.

5. Cando unha entidade de crédito matriz da Unién
Europea e as suas filiais ou as filiais dunha sociedade
financeira de carteira matriz da Unién Europea empreguen
un método de medicién avanzado de maneira unificada, o
Banco de Espana podera permitir que a entidade matriz e
as suas filiais, consideradas conxuntamente, cumpran os
requisitos contidos no nimero 2 deste artigo. En tal caso, a
peticion de utilizaciéon dun método de medicion avanzado
para todo o grupo incluird unha descricion da metodoloxia
utilizada para calcular os requirimentos de recursos pro-
pios por risco operacional das diversas entidades do grupo
e de como considerasen os efectos da diversificacion,
sendo admisible para estes efectos un sistema de reparti-
cién dos requirimentos de recursos propios do grupo.

CAPITULO VIII

Limites aos grandes riscos
Artigo 63. Limites aos grandes riscos.

1. Considerarase un gran risco o contraido fronte a
unha mesma persoa, entidade ou grupo econdmico,
incluso o propio na parte non consolidable, cando o seu
valor supere o 10 por cento dos recursos propios da enti-
dade de crédito que conceda o financiamento ou asuma o
risco.

2. O valor de todos os riscos que unha entidade de
crédito contraia cunha soa persoa, entidade ou grupo
econémico alleo non podera exceder o 25 por cento dos
Seus recursos propios.

Se os riscos se mantenen fronte a persoas ou entida-
des non consolidables pero coas cales exista unha rela-
cién de control no sentido do artigo 42 do Cdédigo de
comercio, o limite citado serad do 20 por cento.

3. O conxunto dos grandes riscos definidos no
numero 1 non podera superar o 800 por cento dos recur-
sos propios da entidade de crédito.

4. Para os efectos de cumprir o previsto neste capi-
tulo, as entidades de crédito:

a) Levaran a cabo un seguimento adecuado da con-
centracion dos seus riscos mediante procedementos
administrativos e contables seguros e mecanismos inter-
nos de control axeitados. Estes medios deberanlles per-
mitir as entidades mencionadas identificar e rexistrar
todas as operacions de gran risco e as modificaciéns des-
tas, asi como supervisar as suas exposicidons, tendo en
conta a politica da entidade de crédito en materia de ris-
cos e pondo especial atencion en conecer as relacions de
participacion, garantias cruzadas e relacions de depen-
dencia comercial existentes entre os seus clientes.

b) Para efectos dos limites establecidos nos nimeros
2 e 3 deste artigo, acumularan aos riscos mantidos fronte a
unha mesma persoa ou grupo econdémico os mantidos
fronte a aquelas persoas fisicas ou xuridicas que, por esta-
ren interrelacionadas economicamente coas anteriores, se
puideren encontrar en graves dificultades para atender os
Seus compromisos se a persoa ou grupo econdémico con
que se encontren interrelacionados atravesaren unha
situacién de insolvencia ou falta de liquidez. O Banco de
Espaha encargarase da supervision do cumprimento desta
alinea e podera establecer que determinados conxuntos de
clientes sexan considerados como unha unidade para os
efectos da aplicacién daqueles limites, ainda que non per-
tenzan ao mesmo grupo econémico.

5. O Banco de Espana podera permitir a aplicacion
dos limites de referencia de forma individual ou agregada
a s6 alguns componentes dun grupo econémico cando a
sUa autonomia de xestion, limitacion de responsabilidade
ou actividade especifica o aconsellen.

6. O Banco de Espafna regulara o réxime de notifica-
cion dos grandes riscos, tal como estes se definen no
numero 1.

7. O Banco de Espana determinard a forma en que
deben agregarse os riscos para o coOmputo dos limites
establecidos neste artigo, incluindo regras relativas as
exposicions con risco de crédito, os riscos derivados da
carteira de negociacién, as posicions en fondos de tituli-
zacion, sociedades ou fondos de investimento ou vehicu-
los similares, e aos riscos con sociedades multigrupo.

Artigo 64. Excepcidns aos limites aos grandes riscos.

1. Non quedaran suxeitos as limitacions establecidas
nos numeros 2 e 3 do artigo anterior:

a) Osriscos contraidos fronte 4 Administracion xeral
do Estado e o Banco de Espana; fronte as comunidades
auténomas e as entidades locais pola adquisicion de
débeda publica emitida por estas; fronte 4s comunidades
Europeas, e fronte 4s administracidons centrais e bancos
centrais doutros paises ou fronte aos bancos multilaterais
de desenvolvemento, sempre que todos eles reciban, sen
garantia, unha ponderacién do 0 por cento de acordo co
método estandar considerado no capitulo Il

b) Os riscos asegurados suficientemente con penor de
valores de renda fixa e polos suxeitos mencionados no punto
anterior, e aqueles que conten con garantia directa e incondi-
cional dos suxeitos mencionados nese mesmo punto, salvo
as comunidades autbnomas e as entidades locais.

c¢) O 50 por cento dos riscos fronte a entidades locais
espanolas e fronte 4s comunidades autébnomas, en canto non
fosen xa excluidos conforme o establecido na alinea a) prece-
dente, asi como o 50 por cento dos riscos garantidos polas
devanditas administracions directa e incondicionalmente.

d) Osriscos garantidos con depdsito en efectivo, ou
certificados de depdsito, na propia entidade acredora ou
noutras do seu grupo consolidable.

e) Todos os activos e demais elementos deducidos
dos recursos propios.

f) As participacions en entidades aseguradoras dis-
tintas das mencionadas no artigo 13.1.f), ata un maximo
do 40 por cento dos recursos propios.

g) Os préstamos con garantia hipotecaria sobre
vivendas, sempre que relinan os requisitos exixibles pola
lexislaciéon reguladora do mercado hipotecario, e os ris-
cos derivados de operacions de arrendamento financeiro
en virtude das cales a entidade mantena a plena propie-
dade da vivenda alugada mentres o arrendatario non
exercese a slia opcidén de compra, en ambos os casos, ata
0 50 por cento do valor do correspondente inmoble.

h) Os activos fronte 4s administracions centrais e
bancos centrais dos paises non considerados na alinea a)
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que estean denominados e financiados na moeda nacio-
nal do prestameiro, e activos que representen créditos
expresamente garantidos polas devanditas administra-
cions centrais e bancos centrais, sempre que estean
denominados, financiados e garantidos na moeda nacio-
nal comun do garante e do prestameiro.

i) Total ou parcialmente, aqueloutros activos, com-
promisos e contas de orde con risco de credito que, en
atencién as suas garantias persoais ou reais e demais
circunstancias eximentes ou atenuantes que concorran,
en especial a sia ponderacién por debaixo do 100 por
cento para efectos de risco de crédito, estableza o Banco
de Espana.

2. O Banco de Espana podera regular as condicions
en gque o risco fronte a un cliente se atribuira, ou podera
ser atribuido pola entidade, aos terceiros que o garantan
directa e incondicionalmente ou aos emisores dos valores
penorados na sua garantia.

3. O Banco de Espana podera, asi mesmo, exceptuar
dos limites & concentracion de riscos establecidos no
artigo 63 as cesions de fondos que realicen entidades de
crédito para canalizar de modo sistematico recursos ao
mercado interbancario a través doutra entidade de cré-
dito intermediaria, no marco dun acordo aprobado polo
propio Banco de Espana.

Artigo 65. Calculo dos limites aos grandes riscos.

1. As entidades de crédito e os grupos consolidables
de entidades de crédito que non venan obrigados a apli-
car as normas do artigo 52 sobre requirimentos de recur-
sos propios correspondentes aos riscos derivados da
carteira de negociacion calcularan os seus riscos fronte a
unha mesma persoa ou grupo econémico ou fronte a un
grupo de clientes interrelacionados economicamente
entre si, ou fronte ao propio grupo econémico na parte
non consolidable, mediante a agregacion dos activos
patrimoniais e os compromisos e demais contas de orde
a que se refire o artigo 20, mantidos fronte aos suxeitos
citados no artigo 21, sen aplicar as ponderaciéns do artigo
26 nin os coeficientes redutores previstos no artigo 20,
salvo no caso de contas de orde relacionadas con tipos de
interese e de cambio, as cales si se lles aplicaran os cita-
dos coeficientes redutores.

2. As obrigas contidas nos numeros 2, 3 e 4 do artigo
63 precedentes afectardn igualmente as sucursais en
Espana de entidades de crédito estranxeiras que non
resulten exentas da sua aplicacion de conformidade co
disposto no artigo décimo terceiro da Lei 13/1985.

Para calcular eses limites tomaranse como base os
recursos propios da entidade estranxeira no seu conxunto.
O Banco de Espana apreciara, de acordo cos criterios
establecidos neste real decreto, qué elementos destes
poderan ser incluidos no calculo.

CAPITULO IX

Procedementos de goberno, estrutura organizativa
e autoavaliacion do capital interno

Artigo 66. Requisitos de organizacion, xestion de riscos
e control interno.

1. As entidades de crédito deberan definir e aplicar
politicas e procedementos adecuados para asegurar o
cumprimento das normas contidas neste real decreto.
Para tal efecto, deberan:

a) Contar cunha estrutura organizativa adecuada &
natureza das suas actividades, con linas de responsabili-
dade ben definidas, transparentes e coherentes.

b) Dispor dunha funcién de auditoria interna que
vele polo bo funcionamento dos sistemas de informacién
e control interno.

c) Contar cunha unidade que desempene a funcion
de cumprimento normativo. Esta funcion debera ter
caracter integral, comprendendo, entre outras, as obrigas
gue ao respecto resulten da prestacion de servizos de
investimento, asi como as establecidas pola normativa de
prevencion do branqueo de capitais.

As funciéns mencionadas nas alineas b) e c) anterio-
res deberan ser desempenadas baixo o principio de inde-
pendencia con respecto das areas, unidades ou funciéns
sobre as que xire a sua verificacion.

2. O consello de administracion ou érgano equiva-
lente da entidade aprobard e revisara periodicamente as
estratexias e politicas de asuncién, xestién, control e
reducidon dos riscos a que a entidade de crédito estea ou
poida estar exposta, incluidos os que presente a conxun-
tura macroecondmica en que opera.

3. As entidades de crédito deben contar con meca-
nismos adecuados de control interno, incluidos procede-
mentos administrativos e contables igualmente adecua-
dos. E responsabilidade do consello de administracion ou
organo equivalente da entidade de crédito a aprobacién
das estratexias e procedementos xerais de control interno,
a determinacién dos criterios necesarios para a preven-
cion de conflitos de intereses e a distribucion de funcions
no seo da entidade de crédito.

O consello de administracién ou 6rgano equivalente
da entidade de crédito deberé ser, asi mesmo, informado
periodicamente dos resultados dos labores de verifica-
cion levados a cabo polas funcions de auditoria interna e
de cumprimento normativo.

4. Os sistemas, procedementos e mecanismos con-
siderados neste capitulo seran completos e proporcionais
ao caracter, escala e complexidade das actividades da
entidade de crédito. O Banco de Espana supervisara os
devanditos sistemas, procedementos e mecanismos.

5. As entidades de crédito que presten servizos de
investimento deberan respectar os requisitos de organi-
zacién interna recollidos no numero 2 do artigo 70 ter da
Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, coas
seguintes especificacions:

a) Entenderanse cumpridos os requisitos da alinea
a) do artigo 70 ter.2 da Lei 26/1988, do 28 de xullo, do mer-
cado de valores, referidos aos procedementos adminis-
trativos e contables, aos mecanismos de control interno,
a auditoria interna e as técnicas eficaces de valoracién
dos riscos, asi como a obriga de contar con medidas que
aseguren a continuidade e regularidade na prestacion dos
servizos, incluidas na alinea b) do mesmo punto, cando
os establecidos pola entidade cumpran co establecido
neste capitulo.

b) As obrigas referidas & delegaciéon de funcidons
cando a entidade de crédito presta servizos de investi-
mento, incluidas entre os requisitos da alinea d) do artigo
70 ter.2 da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de
valores, deberan ser cumpridas polas entidades de cré-
dito nos termos previstos no artigo 72.

Artigo 67. Politica de xestion de riscos.

As estratexias e politicas a que se refire o nimero 2 do
artigo anterior atenderanse, para os diferentes tipos de
risco e para os grandes riscos enfrontados pola entidade,
as regras seguintes:

a) Risco de crédito e de contraparte:

i) A concesidon de créditos deberase basear en crite-
rios soélidos e ben definidos. O procedemento de aproba-
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cion, modificacion, renovacion e refinanciamento de cré-
ditos deberé estar claramente establecido.

ii) Deberanse utilizar métodos eficaces para admi-
nistrar e controlar de forma continuada as diversas cartei-
ras e exposicions que comportan risco de crédito, incluida
a identificacion e xestion dos créditos dubidosos e a reali-
zacion das correccidons de valor e dotacién de provisions
axeitadas.

iii) A diversificacion das carteiras de créditos sera a
adecuada en funcién dos mercados en que se actle e da
estratexia crediticia xeral da entidade de crédito.

b) Risco residual: a posibilidade de que as técnicas
reconecidas de reducion do risco de crédito aplicadas
pola entidade de crédito resulten menos eficaces do espe-
rado valorarase e controlarase mediante politicas e proce-
dementos escritos.

c) Risco de concentracién: o risco de concentracion
derivado das exposicions a contrapartes, grupos de con-
trapartes vinculadas e contrapartes do mesmo sector
econdmico, rexidon xeografica ou da mesma actividade ou
materia prima e a aplicacion de técnicas de reduciéon do
risco de crédito, incluidos os riscos vinculados a grandes
riscos crediticios indirectos como os mantidos fronte a un
mesmo provedor de garantias, valoraranse e controla-
ranse mediante politicas e procedementos escritos, de
acordo cos criterios que estableza para iso o Banco de
Espana.

d) Riscos de titulizacion:

i) Os riscos derivados de operacions de titulizacion
en que a entidade de crédito actia como orixinador ou
patrocinador valoraranse e controlaranse mediante as
politicas e procedementos adecuados para asegurarse,
en particular, de que o contido econémico da operacion
quede plenamente reflectido nas decisiéns de avaliacion
e xestion do risco.

ii) As entidades de crédito orixinadoras de opera-
cions de titulizacion renovables que inclian clausulas de
amortizacion anticipada contaran con plans de liquidez
para facer fronte as implicacions derivadas tanto da
amortizacion a vencemento como da anticipada.

e) Riscos de mercado: aplicaranse politicas e proce-
dementos para a medicion e xestion de todas as fontes e
efectos significativos de risco de mercado.

f) Risco de tipos de xuro derivado de actividades
non de negociacion: aplicaranse sistemas para avaliar e
xestionar o risco derivado de posibles variacions dos
tipos de xuro na medida en que incidan nas actividades
non de negociacion dunha entidade de crédito, de acordo
cos criterios que estableza para iso o Banco de Espana.

g) Risco operacional:

i) Aplicaranse politicas e procedementos para ava-
liar e xestionar a exposicién ao risco operacional, incluida
a exposicion a eventos pouco frecuentes pero de gran
severidade. Sen prexuizo da definicién recollida no artigo
58.2, as entidades de crédito definiran o que constitue
risco operacional para efectos das devanditas politicas e
procedementos.

ii) Deberanse establecer plans de emerxencia e de
continuidade da actividade que lles permitan as entida-
des de crédito manter a sua actividade e limitar as perdas
en caso de incidencias graves no negocio.

h) Risco de liquidez:

i) Deberanse establecer politicas e procedementos
para medir e xestionar a posicion neta de financiamento,
asi como as posibles necesidades de liquidez en termos
actuais ou futuros. Estudaranse escenarios alternativos e

revisaranse periodicamente os supostos en que se baseen
as decisiodns relativas a posicion neta de financiamento.

ii) Estableceranse plans de emerxencia para afrontar
as crises de liquidez.

i) Risco de tipo de cambio:

i) Deberan dispor de politicas de asuncién de riscos
de tipo de cambio claramente establecidas e aprobadas
polos 6rganos de administracion da entidade, que inclui-
ran procedementos de medicion interna, limites operati-
vos, frecuencia de revision, drgano ou persoa responsa-
ble e demais aspectos relevantes. En particular, deberan
contar, de acordo co seu nivel de actividade, con sistemas
de medicion e informacion de riscos adecuados para a
sUa xestion, seguimento e control.

ii) Deberan manter en todo momento a disposicidon
do Banco de Espana a documentacion relativa aos siste-
mas de control interno establecidos con relacidon ao risco
de tipo de cambio, ao seu cumprimento e funcionamento,
aos limites internos existentes e, se é o caso, & utilizacién
de modelos internos para o calculo dos requirimentos de
recursos propios por ese risco, 0s seus parametros cuan-
titativos e as avaliacidons efectuadas sobre o seu grao de
certeza.

j)  Grandes riscos:

i) Vixiaran as stas concentracions de risco con res-
pecto a emisores de garantias reais e persoais e, se for do
o caso, adoptaran as medidas oportunas para corrixir
eventuais excesos.

ii) Vixiaran as suas concentraciéns de risco nas dife-
rentes ramas de actividade econdmica e procuraran unha
adecuada diversificacién deste sempre que o seu obxecto
social e as condiciéns dos mercados o permitan.

Artigo 68. Proceso de autoavaliacion do capital interno.

1. De acordo co artigo sexto.4 da Lei 13/1985, as enti-
dades de crédito disporan especificamente de estratexias
e procedementos sélidos, eficaces e exhaustivos co fin de
avaliar e manter de forma permanente os importes, os
tipos e a distribucion do capital interno e dos recursos
propios que consideren adecuados para cubrir a natureza
e o nivel dos riscos a que estean ou poidan estar expos-
tos. Esas estratexias e procedementos seran periodica-
mente obxecto de exame interno co fin de garantir que
sigan sendo exhaustivos e proporcionais a indole, escala
e complexidade das actividades da entidade de crédito
interesada.

2. As entidades deberan considerar todos os riscos
relevantes no seu proceso de autoavaliacién do capital
interno e elaboraran metodoloxias propias para a sua
medicidn, no marco dos criterios establecidos polo Banco
de Espana.

3. As estratexias e procedementos a que se refire o
numero 1 deste artigo resumiranse, xunto as politicas e
procedementos previstos no artigo 66, nun informe anual
de autoavaliacién do capital interno, que se remitird ao
Banco de Espana xunto coa declaracién de recursos pro-
pios correspondente ao cerramento do exercicio. Para
elaborar este informe as entidades deberan ter en conta
os criterios que para estes efectos proporcione o Banco
de Espana.

Artigo 69. Requisitos e condicions para o uso de mode-
los internos para calcular os requirimentos de recur-
sos propios por risco de posicion ou de tipo de cam-
bio.

1. O Banco de Espana podera permitir que as entida-
des, 4 hora de calcularen os seus requisitos de capital
fronte aos riscos de posicién ou de tipo de cambio, utili-
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cen os seus propios modelos internos de xestién de ris-
cos en lugar dos descritos nos artigos 54 e 49, ou en
combinacién con estes, sempre que se cumpran as condi-
cidns e requisitos necesarios para a sUa correcta aplica-
cion.

2. 0O Banco de Espana s6 autorizara o uso de mode-
los internos para calcular os requirimentos de recursos
propios se ten o convencemento de que estes son con-
ceptualmente solidos e se aplican con rigor e, en particu-
lar, de que se cumpren as seguintes condicions cualitati-
vas:

a) Que o modelo do calculo de riscos estea solida-
mente integrado no proceso cotian de xestion de riscos
da entidade e sirva de base para a notificacion da exposi-
cion ao risco a alta direccidon da entidade.

b) Que aentidade conte cunha unidade de control de
riscos independente das unidades de negocio e que lle
renda contas directamente & alta direccion. A unidade
sera responsable da definicidon e aplicacion do sistema de
xestion de riscos da entidade. Deberéa elaborar e analizar
informes diarios sobre os resultados do modelo de xes-
tion de riscos, asi como sobre as medidas que deban
adoptarse no que respecta aos limites de negociacion.

c) Que o consello de administracién e a alta direc-
cion da entidade participen activamente no proceso de
control de riscos e os informes diarios presentados pola
unidade de control de riscos sexan revisados por directi-
vos coa suficiente autoridade para impor unha reducién
tanto das posicions asumidas por operadores individuais
como dos riscos globais asumidos pola entidade.

d) Que aentidade conte con persoal suficiente o bas-
tante preparado para utilizar modelos complexos nos
ambitos da negociacion, o control de riscos, a auditoria e
a administracion.

e) Que a entidade establecese procedementos para
supervisar e garantir o cumprimento dunha serie de nor-
mas e controis internos relativos ao funcionamento glo-
bal do sistema de céalculo de riscos.

f) Que o modelo da entidade demostrase ser o bas-
tante exacto a hora de calcular o risco.

g) Que aentidade leve a cabo un programa de simu-
lacions de casos extremos e os resultados destas probas
sexan revisados pola alta direccion e queden reflectidos
nas politicas que se establezan e os limites que se fixen.

h) Que, dentro do seu procedemento periddico de
auditoria interna, a entidade leve a cabo unha revisién
independente do sistema de calculo de riscos.

3. En cada caso, a utilizacion dos modelos estara
supeditada ao reconecemento expreso polo Banco de
Espana, que determinara o resto de requisitos e condi-
ciéns en que se permitird o uso de modelos internos de
xestion de riscos.

Artigo 70. Requisitos xerais para a aplicacion do trata-
mento de carteira de negociacion.

1. As posicions ou carteiras que se mantefhan con
fins de negociacidén cumprirdn os seguintes requisitos:

a) debera existir unha estratexia de negociacion cla-
ramente documentada para a posicidn, o instrumento ou
as carteiras, aprobados pola alta direccion, que incluirad o
horizonte de tenza previsto;

b) deberd haber politicas e procedementos clara-
mente definidos para a xestion activa da posicion, cuxo
contido minimo determinara o Banco de Espana e que
incluirdn, polo menos, o seguinte:

1.° posicidns incluidas na mesa de negociacién;
2.° fixaranse limites as posiciéns e supervisaranse
para comprobar a stia adecuacion;

3.° o persoal encargado da negociacién contara con
autonomia para tomar/xestionar posiciéns dentro dos
limites acordados e respectando a estratexia convida;

4.° informarase a alta direccidn das posiciéns manti-
das como parte integral do proceso de xestion de riscos
da entidade, e

5.° levarase a cabo un seguimento activo das posi-
ciéns con referencia as fontes de informacién do mercado
e a unha avaliacion realizada da negociabilidade ou capa-
cidade de cobertura da posicion ou dos seus componen-
tes de risco, incluida a avaliacion, en especial, da calidade
e disponibilidade de datos de mercado para o proceso de
valoracién, do volume de negocio do mercado, do
importe das posiciéns negociadas no mercado, e

c) deberd haber unha politica e uns procedementos
claramente definidos para controlar a posicion con res-
pecto a estratexia de negociacion da entidade, incluido o
control tanto da rotacién de posicibns como das posi-
cidons mais permanentes na carteira de negociacion da
entidade.

2. As entidades deberan ter politicas e procedemen-
tos claramente definidos para determinar as posicidns
gue se incluirdn na carteira de negociacion para fins de
célculo dos requisitos de capital, de maneira coherente
cos criterios establecidos no artigo 53 e tendo en conta as
capacidades e practicas de xestion de risco da entidade.
Documentarase plenamente o cumprimento destas politi-
cas e procedementos, que estara suxeito a auditorias
internas periddicas.

3. As entidades deberan ter politicas e procedemen-
tos claramente definidos para a xestidon global da carteira
de negociacion. O Banco de Espana determinara o con-
tido minimo de tales politicas e procedementos, que afec-
taran, polo menos:

a) As actividades que a entidade considere de nego-
ciacién e como integrantes da carteira de negociacién
para fins relacionados cos requirimentos de recursos pro-
pios;

b) A medida en que unha posicion pode valorarse
diariamente a prezos de mercado con referencia a un
mercado liquido activo tanto para a oferta como para a
demanda;

c) Respecto das posicions valoradas conforme un
modelo, a medida en que a entidade pode:

1.° identificar todos os riscos importantes da posi-
cion;

2.° cubrir todos os riscos importantes da posicion
con instrumentos para os que existe un mercado liquido
activo tanto para a oferta como para a demanda, e

3.° calcular estimaciéns fiables relativas as hipote-
ses e parametros clave utilizados no modelo;

d) A medida en que a entidade pode xerar valora-
cions do risco que poidan validarse externamente de
maneira consecuente;

e) A medida en que limitacions legais ou outros
requisitos operacionais poderian menoscabar a capaci-
dade da entidade para efectuar unha liquidacion ou cubrir
a posicidn a curto prazo;

f) A medida en que a entidade pode e esta obrigada
a xestionar activamente a posicion dentro da sua activi-
dade de negociacién, e

g) A medida en que a entidade pode transferir riscos
ou posicidns entre a carteira de negociacién e fora da car-
teira de negociacion e os criterios para estas transferen-
cias.

4. Unha entidade podera tratar as suas posicions
mantidas en carteira de negociaciéon de conformidade
coas alineas e), f) e g) do artigo 13 como accions ou ins-
trumentos de débeda se a entidade demostra, a satisfac-
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cién do Banco de Espana, que é un creador activo de
mercado nestas posicions.

Neste caso, a entidade contard con sistemas e con-
trois adecuados en torno & negociacién de instrumentos
elixibles como fondos propios.

5. As operaciéns a prazo con pacto de recompra,
relacionadas con negociacidon, pero que unha entidade
contabilice féra da sua carteira de negociacion, poderanse
incluir na carteira de negociacion para efectos de requiri-
mentos de recursos propios sempre que se inclian a
totalidade destas. Para tal fin, definense as devanditas
operacidons como aquelas que cumpren os requisitos do
numero 2 do artigo 53 e do numero 1 deste artigo e os
seus dous componentes son ben de efectivo ou ben de
valores que poidan incluirse na carteira de negociacion.
Independentemente da carteira en que se incldan, todas
estas operacions estaran suxeitas a un requirimento de
recursos propios por risco de contraparte aplicable as
exposicions non de negociacion.

Artigo 71. Delegacion da prestacion de servizos ou o
exercicio de funcions das entidades de crédito.

1. As entidades de crédito poderan delegar nun ter-
ceiro a prestacion de servizos ou o exercicio de funcidns
que corresponden a sua actividade tipica e habitual, sem-
pre que non se baleire esta de contido e a delegacidén non
diminua as capacidades de control interno da propia enti-
dade e de supervision do Banco de Espana.

En todo caso, as actividades reservadas as entidades
de crédito non poderan ser obxecto de delegacion, sen
prexuizo do disposto en relacién cos axentes das entida-
des de crédito no artigo 22 do Real decreto 1245/1995, de
creacion de bancos, actividade transfronteiriza e outras
cuestions relativas ao réxime xuridico das entidades de
crédito.

2. A delegacion de servizos ou de funcidons por parte
das entidades de crédito en terceiros non diminuira a sua
responsabilidade respecto ao cumprimento integro das
obrigas que establece o ordenamento xuridico para a sua
autorizacion e funcionamento.

3. A delegacion de servizos ou de funcions esenciais
por parte das entidades de crédito deberd cumprir os
seguintes requisitos:

a) A delegacion non supord, en ningun caso, o tras-
lado de responsabilidade por parte da alta direccién. Con-
cretamente, a delegacién non podera reducir as exixen-
cias sobre mecanismos de control interno previstas no
artigo 66.

b) A delegacion non podera alterar as relacions e
obrigas da entidade de crédito coa sua clientela nin coa
autoridade competente para a sua supervision.

c) As condicions que debe cumprir a entidade de
crédito para recibir e conservar a autorizacion non se
poderan eliminar ou modificar pola existencia dun acordo
de delegacién.

d) O acordo de delegacion entre a entidade de cré-
dito e o terceiro deberase plasmar nun contrato escrito en
que se concretaran os dereitos e obrigas das partes.

4. As entidades de crédito deberan elaborar e execu-
tar unha politica obxectiva e integral para a xestion ade-
cuada das suUas delegacions de servizos ou funcidons esen-
ciais.

5. Entenderase que unha funciéon ou servizo é esen-
cial para o exercicio da actividade dunha entidade de
crédito se unha deficiencia ou anomalia na sua execucién
pode, ben afectar, de modo considerable, a capacidade da
entidade de crédito para cumprir permanentemente as
condiciéns e obrigas derivadas da sua autorizacion e do
réxime establecido na Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre
disciplina e intervencién das entidades de crédito, ben

afectar os seus resultados financeiros, a sua solvencia ou
a continuidade da suUa actividade.

6. O Banco de Espana concretara os requisitos ante-
riores e as condicidns en que as entidades de crédito
poderan delegar a prestacion de servizos ou o exercicio
de funciéns. Asi mesmo, en funcidon da natureza ou critici-
dade dalgunhas funcions ou actividades, poderéa estable-
cer limitacions & delegacion distintas das mencionadas
neste artigo.

O Banco de Espana encargarase da supervision do
previsto neste artigo e no seguinte e, para estes efectos,
as entidades de crédito deberan ter disponible, cando
aquel o solicite, toda a informaciéon oportuna.

Artigo 72. Delegacion da prestacion de servizos de
investimento polas entidades de crédito.

As entidades de crédito que presten servizos de inves-
timento cumprirdn co previsto no artigo 70 ter.2.d) da Lei
24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, de acordo
coas especificacions establecidas nos artigos anteriores
desta seccion.

Asi mesmo, cando a entidade de crédito delegue en
terceiros situados nun pais terceiro o servizo de xestion
de carteira que se lles preste a clientes retallistas, a enti-
dade de crédito quedara suxeita ao previsto na normativa
reguladora do réxime xuridico das empresas de servizos
de investimento e das demais entidades que prestan ser-
vizos de investimento.

CAPITULO X

Divulgacion de informacion
Artigo 73. Informacion con relevancia prudencial.

1. As entidades de crédito que, de conformidade co
artigo décimo ter da Lei 13/1985, estean obrigadas a publi-
car o documento «Informacién con relevancia pruden-
cial» deberan realizar esa publicacion con frecuencia,
polo menos, anual e tan pronto como sexa viable.

Adicionalmente, as entidades de crédito avaliardn a
necesidade de publicar algunha ou todas as informaciéns
cunha maior frecuencia tendo en conta a natureza e as
caracteristicas das suas actividades.

O Banco de Espana podera determinar as informa-
ciéns a que as entidades de crédito deberan prestar unha
atencion particular cando avalien se resulta necesaria
unha frecuencia de publicacion maior 4 anual para os cita-
dos datos.

2. As entidades de crédito poderan determinar o
medio, lugar e modo de verificacion mais adecuados co
fin de cumprir efectivamente os requisitos de divulgaciéon
establecidos no artigo décimo ter da Lei 13/1985 e neste
capitulo. Na medida do posible, todas as divulgaciéns se
efectuaran nun Unico medio ou lugar.

3. As entidades de crédito deberan explicar, se se lles
solicita, as suas decisions de cualificacion crediticia as
pequenas e medianas empresas e outras empresas solici-
tantes de crédito, proporcionando unha explicacion por
escrito cando se lles requira. Os custos administrativos da
explicacion deberan ser proporcionais a contia do crédito.

Artigo 74. Omision de determinadas informacions.

1. De conformidade co establecido no artigo décimo
ter.1, paragrafo segundo da Lei 13/1985, as entidades
obrigadas a facer publico o documento denominado
«Informacidén con relevancia prudencial» poderan omitir:

a) a informacién que non teha importancia relativa,
entendendo para estes efectos que ten importancia rela-
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tiva aquela informacién cuxa omisidn ou inexactitude
pode modificar ou influir na avaliacién ou decision dun
usuario que dependa da citada informacidn para tomar as
suas decisiéns econdmicas;

b) a informacién reservada & entidade, entendida
como aquela informaciéon que, de ser compartida co
publico ou os seus competidores, socavaria a competitivi-
dade da entidade ou reduciria o valor dos seus investi-
mentos, e

c) ainformacion confidencial, cando existan obrigas
con respecto a terceiros que suponan para a entidade de
crédito o deber de confidencialidade.

Cando se omita informacion por ser esta de caracter
reservado ou confidencial deberase facer constar tal omi-
sion no documento «Informacion con relevancia pruden-
cial», asi como os motivos que a xustifican, e publicarase
no citado documento informacion mais xeral sobre o
aspecto a que se refira a informacién omitida, salvo que
esta informacion mais xeral sexa considerada, pola sua
vez, como reservada ou confidencial de acordo coas ali-
neas b) e c) do paragrafo anterior.

CAPITULO Xl

Medidas para retornar ao cumprimento das normas
de solvencia

Artigo 75. Adopcion de medidas para retornar ao cum-
primento das normas de solvencia.

1. Cando unha entidade de crédito ou un grupo, ou
subgrupo, consolidable de entidades de crédito presente
un déficit de recursos propios computables respecto dos
exixidos conforme o artigo sexto da Lei 13/1985, a enti-
dade ou a entidade obrigada do grupo ou subgrupo con-
solidable, segundo sexa o caso, informara disto, con
caracter inmediato, o Banco de Espana e presentard no
prazo dun mes un programa en que se concreten os plans
para retornar ao cumprimento, a non ser que a situacion
se corrixise nese periodo. O programa debera conter,
polo menos, os aspectos referidos & identificacion das
causas determinantes do incumprimento ou do exceso,
ao plan para retornar ao cumprimento, que podera incluir
a limitacion ao desenvolvemento de actividades que
suponan riscos elevados, o desinvestimento en activos
concretos, ou medidas para o aumento do nivel de recur-
SOS propios e 0s prazos previsibles para retornar ao cum-
primento.

No caso de que a entidade incumpridora pertenza a
un grupo ou subgrupo consolidable de entidades de cré-
dito, o programa debera estar referendado pola entidade
obrigada deste.

O devandito programa debera ser aprobado polo
Banco de Espana, que podera incluir as modificaciéns ou
medidas adicionais que considere necesarias para garan-
tir o retorno aos niveis minimos de recursos propios
exixibles. O programa presentado entenderase aprobado
se aos tres meses da sua presentaciéon ao Banco de
Espana non se producise resolucion expresa.

2. ldéntica actuacion a prevista no numero anterior
se seguira cando se superen os limites aos grandes ris-
cos, mesmo cando sexa por causa dunha reducion sobre-
vida dos recursos propios computables.

3. Cando o Banco de Espana, de conformidade co
previsto no nimero 3 do artigo décimo primeiro da Lei
13/1985, obrigue unha entidade de crédito ou un grupo ou
subgrupo a manter recursos propios adicionais aos exixi-
dos con caracter de minimo segundo o seu artigo sexto, e
da citada exixencia resulte que os recursos propios da
entidade son insuficientes, a entidade ou a entidade obri-
gada do grupo ou subgrupo, segundo o caso, presentara

no prazo dun mes un programa en que se concreten os
plans para cumprir co requirimento adicional, a non ser
que a situacion se corrixise nese periodo. No caso de que
a entidade incumpridora pertenza a un grupo ou subgrupo
consolidable de entidades de crédito, o programa debera
estar referendado pola entidade obrigada deste.

Ese programa debera ser aprobado polo Banco de
Espana, que podera incluir as modificacions ou medidas
adicionais que considere necesarias. O programa incluira
a data prevista de cumprimento da exixencia adicional,
que sera a referencia para o inicio do cémputo do prazo
establecido na alinea c) do artigo 4 da Lei 26/1988, do 29
de xullo, sobre disciplina e intervencion das entidades de
crédito. O programa presentado entenderase aprobado
se aos tres meses da slUa presentacion ao Banco de
Espana non se producise resolucion expresa.

4. Cando o Banco de Espana, de conformidade co
previsto no nimero 3 do artigo décimo primeiro da Lei
13/1985, requira unha entidade de crédito ou un grupo ou
subgrupo para que reforce os procedementos, mecanis-
mos e estratexias adoptados para cumprir o disposto
neste real decreto ou noutras normas de ordenacién e
disciplina, podera exixir a presentacién dun programa en
que se concreten as medidas necesarias para emendar as
deficiencias advertidas e os prazos previsibles para a sua
implantacion. Ese programa debera ser aprobado polo
Banco de Espana, que poderd incluir as modificacions ou
medidas adicionais que considere necesarias.

5. Cando se dean simultaneamente varios dos
supostos de feito dos numeros anteriores, o programa
presentado podera ter caracter conxunto.

Artigo 76. Aplicacion de resultados en caso de incumpri-
mento das normas de solvencia.

1. Cando unha entidade de crédito ou un grupo, ou
subgrupo, consolidable de entidades de crédito presente
un déficit de recursos propios computables superior ao
20 por cento dos minimos requiridos en virtude do dis-
posto neste real decreto, ou 0s seus recursos propios
basicos caian por debaixo do 50 por cento dos citados
minimos, a entidade individual ou todas e cada unha das
entidades do grupo ou subgrupo consolidable deberan
destinar a reservas a totalidade dos beneficios ou exce-
dentes netos, salvo que o Banco de Espana autorice outra
cousa, ao aprobar o programa de retorno ao cumpri-
mento a que se refire o artigo anterior.

2. Cando o déficit de recursos propios computables
sexa igual ou inferior ao 20 por cento, a entidade indivi-
dual ou todas e cada unha das entidades do grupo ou
subgrupo consolidable someteran a sua distribucién de
resultados a autorizacién previa do Banco de Espana, que
establecerd a porcentaxe minima a destinar a reservas
atendendo ao programa presentado para retornar ao
cumprimento das normas de solvencia.

A autorizacién do Banco de Espaha entenderase
outorgada se, transcorrido un mes desde a solicitude, non
recaese resolucion expresa.

3. O Banco de Espana podera acordar que as limita-
ciéns & reparticion de dividendos a que se refiren os
numeros 1 e 2 deste artigo non alcancen as filiais en que
as entidades incluidas no grupo consolidable posuan,
polo menos, o 50 por cento dos dereitos de voto e do
capital, sempre que de forma individual satisfagan o nivel
minimo exixible de recursos propios.

4. O destino a reservas da totalidade ou parte dos
beneficios obtidos, a que se refiren os nimeros 1 e 2
deste artigo, enténdese sen prexuizo do establecido no
artigo décimo primeiro, nimero 5, da Lei 13/1985.

5. O disposto neste artigo e no precedente entén-
dese sen prexuizo da aplicacion, cando proceda, das san-
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ciéns previstas na Lei 26/1988, do 29 de xullo, de disciplina
e intervencién das entidades de crédito.

TiITULO Il

Disposicions relativas a empresas de servizos
de investimento

CAPITULO |
Ambito de aplicacion

Artigo 77. Empresas de servizos de investimento suxei-
tas.

Para efectos da aplicacion deste titulo, entenderase
por empresas de servizos de investimento as sociedades
de valores, as axencias de valores e as sociedades xesto-
ras de carteiras. As disposicions contidas neste real
decreto non seran de aplicacion 4s empresas de asesora-
mento financeiro.

Artigo 78. Nivel de cumprimento de requirimentos de
recursos propios.

1. Todas as empresas de servizos de investimento
deberdn cumprir, en base individual, en todo momento
cos requirimentos de recursos propios contidos no artigo
94 deste titulo.

2. As filiais das empresas de servizos de investi-
mento poderan optar por non aplicar o numero 1, logo de
autorizacion da Comision Nacional do Mercado de Valo-
res, sempre que tanto a filial como a empresa de servizos
de investimento matriz estean suxeitas a autorizacion e
supervision pola Comision Nacional do Mercado de Valo-
res, a filial estea incluida na supervisién en base consoli-
dada da empresa de servizos de investimento que sexa a
empresa matriz e se cumpran todas as condiciéns seguin-
tes co fin de garantir que os fondos propios se distribtian
adecuadamente entre a empresa matriz e as filiais:

a) que non exista nin sexa previsible que exista nin-
gun impedimento practico ou xuridico relevante & inme-
diata transferencia de fondos propios ou ao reembolso de
pasivos pola empresa matriz;

b) que a empresa matriz lle demostre 4 Comisién
Nacional do Mercado de Valores que efectiia unha xestion
prudente da filial e se declarase garante dos compromi-
sos subscritos pola filial, ou ben que os riscos na filial
sexan pouco significativos;

c) que os procedementos de avaliacion, medicidon e
control de riscos da empresa matriz incldan a filial, e

d) que a empresa matriz posta mais do 50 por cento
dos dereitos de voto vinculados as participaciéons ou
accions da filial ou tena dereito a designar ou destituir a
maioria dos membros do consello de administracién ou
érgano equivalente da filial.

3. As empresas de servizos de investimento filiais de
sociedades financeiras de carteira poderan optar por non
aplicar o nimero 1, logo de autorizacion da Comisién
Nacional do Mercado de Valores, sempre que a matrize a
filial estean constituidas en Espana e que a matriz estea
suxeita a supervision en base consolidada por parte da
Comisién Nacional do Mercado de Valores.

4. As empresas de servizos de investimento matrices
suxeitas a autorizacion e supervision en base consolidada
pola Comisién Nacional do Mercado de Valores poderan
optar por non aplicar o numero 1, logo de autorizacién da
Comision Nacional do Mercado de Valores, sempre que
se cumpran as condicions seguintes para garantir que os

fondos propios se distriblan adecuadamente entre a
empresa matriz e as filiais:

a) que, a xuizo da Comisién Nacional do Mercado de
Valores, non existan actualmente nin sexa previsible que
existan impedimentos materiais, practicos nin xuridicos
para a inmediata transferencia de fondos propios ou o
reembolso do pasivo 4 empresa matriz, e

b) que os procedementos de avaliacion, medicion e
control do risco pertinentes para a supervision en base
consolidada abarquen a empresa de servizos de investi-
mento matriz.

5. A Comisién Nacional do Mercado de Valores
podera autorizar as empresas de servizos de investimento
matrices a incorporar no seu calculo da exixencia consi-
derada no numero 1 as suas filiais, sempre que:

a) os procedementos de avaliacion, medicion e con-
trol de riscos da empresa matriz incluan a filial;

b) aempresa matriz posiia mais do 50 por cento dos
dereitos de voto vinculados as participacions ou accions
da filial ou tena dereito a designar ou destituir a maioria
dos membros do consello de administracion ou érgano
equivalente da filial;

c) as exposicions ou pasivos relevantes das filiais o
sexan con respecto a esas matrices, €,

d) a empresa de servizos de investimento matriz
demostre plenamente &8 Comisién Nacional do Mercado
de Valores as circunstancias e as disposicions, incluidas
as de tipo xuridico, polas cales non exista nin se prevexa
ningun impedimento practico nin xuridico relevante para
a inmediata transferencia de fondos propios ou o reem-
bolso de pasivos cando llos deba a filial 4 suia empresa
matriz.

Artigo 79. Requisitos individuais para empresas de ser-
vizos de investimento espanolas dependentes dun
grupo consolidable doutro Estado membro.

As empresas de servizos de investimento espanolas
filiais dun grupo consolidable de empresas de servizos de
investimento autorizado e supervisado noutro Estado
membro da Unidon Europea, asi como todas as empresas
de servizos de investimento que non se inclian na conso-
lidacion, cumpriran, con caracter individual, o artigo 68.

Artigo 80. Requisitos individuais para empresas de ser-
vizos de investimento independentes.

Toda empresa de servizos de investimento que non
sexa nin empresa matriz nin empresa filial, asi como toda
empresa de servizos de investimento que non se inclua
na consolidacion, cumprira de forma individual o capitulo
VI deste titulo, relativo a divulgacién de informacion.

Artigo 81. Requisitos individuais a filiais importantes.

As empresas de servizos de investimento espanolas
filiais importantes de empresas de servizos de investi-
mento matrices da Union Europea, ou de sociedades
financeiras de carteira matrices da Union Europea, debe-
ran proporcionar, de forma individual:

i) informacién sobre recursos propios da empresa
de servizos financeiros, e

ii) informacion sobre o cumprimento dos requiri-
mentos de recursos propios pola empresa de servizos
financeiros e sobre o seu procedemento de avaliacion da
adecuacion do capital interno.

A Comision Nacional do Mercado de Valores estable-
cera os criterios necesarios para considerar que unha filial
é importante.
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Artigo 82. Requisitos en base consolidada para empre-
sas de servizos de investimento matrices de Espana.

1. As empresas de servizos de investimento matrices
de Espana e as empresas de servizos de investimento
controladas por unha sociedade financeira de carteira
matriz de Espana, en cuxo grupo estea incluida unha enti-
dade de crédito, cumpriran en base consolidada o artigo
16 do titulo I.

2. Asempresas de servizos de investimento matrices
de Espana e as empresas de servizos de investimento
controladas por unha sociedade financeira de carteira
matriz de Espafna cumpriran en base consolidada:

a) os requirimentos de recursos propios estableci-
dos no artigo 78.1, e
b) o artigo 68.

3. As empresas de servizos de investimento matrices
da Union Europea e as empresas de servizos de investi-
mento controladas por unha sociedade financeira de car-
teira matriz da Union Europea cumprirdn en base consoli-
dada o capitulo VI deste titulo relativo a divulgacion de
informacion.

Artigo 83. Sucursais de empresas de servizos de investi-
mento con sede en paises terceiros.

No caso das sucursais de empresas de servizos de
investimento con sede en paises terceiros, os limites a
concentracién de riscos calcularanse sobre os recursos
propios do grupo consolidable da empresa estranxeira. A
sucursal comunicaralle & Comision Nacional do Mercado
de Valores, duas veces ao ano, os ditos recursos propios,
calculados conforme a sua lexislacion nacional. Se a
sucursal non pode fornecer estes datos, o calculo realiza-
rase cos elementos de recursos propios localizados na
sucursal.

Artigo 84. Informe sobre a aplicacidon do artigo 78.4.

A Comisién Nacional do Mercado de Valores debera
informar da aplicacion do artigo 78.4 o resto das autorida-
des competentes de todos os demais Estados membros
da Unidén Europea. En particular, fard publico o seguinte:

a) os criterios que aplica para determinar que non
existen impedimentos materiais, practicos ou xuridicos
para a inmediata transferencia de fondos propios ou o
reembolso de pasivo;

b) o numero de empresas de servizos de investi-
mento matrices que se beneficien da aplicacién do 78.4, e,
entre elas, o numero de empresas de servizos de investi-
mento que incorporan filiais situadas nun pais terceiro, e

c) de forma agregada:

1.° o importe total consolidado de fondos propios da
empresa de servizos de investimento matriz que se bene-
ficien da aplicacién do artigo 78.4, que sexan tidos por
filiais situadas nun pais terceiro;

2.° aporcentaxe do total consolidado de fondos pro-
pios de empresas de servizos de investimento matrices
que se beneficien da aplicacion do artigo 78.4, represen-
tado por fondos propios tidos por filiais situadas nun pais
terceiro, e

3.° a porcentaxe do total consolidado minimo de
fondos propios exixido as empresas de servizos de inves-
timento matrices que se beneficien da aplicacion do
artigo 78.4, representado por fondos propios tidos por
filiais situadas nun pais terceiro.

Artigo 85. Informe sobre a aplicacion do artigo 78.5.

Cando a Comision Nacional do Mercado de Valores
aplique o artigo 78.5, informara periodicamente, e polo
menos unha vez ao ano, as autoridades competentes de
todos os demais Estados membros. Se a filial se encontra
nun Estado terceiro, a Comision Nacional do Mercado de
Valores facilitaralles a mesma informacion as autoridades
competentes dese Estado terceiro.

En particular, a Comisién Nacional do Mercado de
Valores fara publico o seguinte:

a) os criterios que aplica para determinar que non
existan impedimentos materiais, practicos ou xuridicos
para a inmediata transferencia de fondos propios ou o
reembolso de pasivo;

b) o numero de empresas de servizos de investi-
mento matrices que se beneficien da aplicacién do artigo
0 78.5, e entre elas, o numero de empresas de servizos de
investimento que incorporan filiais situadas nun Estado
terceiro, e

c) de forma agregada:

1.° o importe total de fondos propios das empresas
de servizos de investimento matrices que se beneficien da
aplicacion do artigo 78.5, en poder de filiais situadas nun
Estado terceiro;

2.° a porcentaxe do total de fondos propios de
empresas de servizos de investimento matrices que se
beneficien da aplicacion do artigo 78.5, representado por
fondos propios en poder de filiais situadas nun Estado
terceiro, e

3.° a porcentaxe do total minimo de fondos propios
exixida &s empresas de servizos de investimento matrices
gue se beneficien da aplicacion do artigo 78.5, represen-
tada por fondos propios en poder de filiais situadas nun
Estado terceiro.

Artigo 86. Habilitacion a Comision Nacional do Mercado
de Valores.

A Comision Nacional do Mercado de Valores podera
concretar o ambito de aplicacidon deste titulo I, asi como
definir a entidade obrigada de cada grupo para cumprir
cos requisitos exixidos en base consolidada.

Artigo 87. Calculo dos requirimentos por risco de crédito
e contrapartes exixibles.

Habilitase a Comisién Nacional do Mercado de Valo-
res para establecer as condiciéns especificas de cémputo
de recursos propios para o calculo dos requirimentos por
risco de crédito e contraparte exixibles as empresas de
servizos de investimento filiais en base individual.

CAPITULO II

Definicion dos recursos propios das empresas de servizos
de investimento e dos seus grupos consolidables

Artigo 88. Recursos propios computables na definicion
xeral.

1. Os recursos propios computables das empresas
de servizos de investimento estaran formados polos
seguintes elementos:

a) O capital social, excluida a parte deste conside-
rada na alinea e) seguinte.
b) As reservas efectivas e expresas.

Durante o exercicio e, ao seu cerramento, ata que tena
lugar a aplicacion de resultados, as empresas de servizos
de investimento poderan incorporar a este elemento a
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parte dos resultados que se prevexa aplicar a reservas,
sempre que:

1.° Exista un compromiso formal de aplicacion de
resultados por parte do érgano de administracion da enti-
dade.

2.° As contas en que se reflictan tales resultados
fosen verificadas con informe favorable polos auditores
externos da entidade.

3.° Se acredite, & satisfaccion da Comisién Nacional
do Mercado de Valores, que a parte a incorporar se encon-
tra libre de toda carga previsible, en especial por grava-
mes impositivos e por dividendos.

c) As reservas de regularizaciéon, actualizacion ou
revalorizacion de activos, logo de verificacion da Comi-
sion Nacional do Mercado de Valores da correccién do
seu calculo e do seu sometemento 4s normas contables.

As reservas desta natureza asociadas a procesos de
fusion non se contabilizardan como recursos propios antes
da inscricién da fusion no Rexistro Mercantil, restandose
entrementres dos activos revalorizados para efectos do
calculo dos requirimentos de recursos propios.

d) Os fondos afectos ao conxunto de riscos da enti-
dade, cuxa dotacién se realizase separadamente dentro
da conta de resultados ou con cargo a beneficios, e sem-
pre que o seu importe figure separadamente no balance
publico da entidade.

e) A parte do capital social correspondente as
acciéns sen voto reguladas na seccion quinta do capitulo
IV da Lei de sociedades andnimas.

f) Os financiamentos subordinados recibidos pola
empresa de servizos de investimento que cumpran os
requisitos establecidos no numero 2 do artigo 90.

g) Os financiamentos de duracion indeterminada
que, ademais das condicions exixidas aos financiamentos
subordinados, establezan que a débeda e os xuros pen-
dentes de pagamento se poderan aplicar para absorber as
perdas da entidade sen necesidade de proceder & sua
disolucion.

Para a sua inclusion entre os recursos propios, os ele-
mentos recollidos nas alineas a), e), f) e g) computaranse
na parte que se encontre efectivamente desembolsada.

2. Nos recursos propios dun grupo consolidable de
empresas de servizos de investimento integraranse, ade-
mais dos elementos indicados no nimero precedente que
resulten da consolidacién dos correspondentes estados
contables, os seguintes elementos do balance consoli-
dado:

a) As participacidons representativas dos intereses
minoritarios das sociedades do grupo consolidado, na
parte que se encontre efectivamente desembolsada.

b) As reservas en sociedades consolidadas. No caso
de que no activo do balance consolidado luzan perdas en
sociedades consolidadas, estas deduciranse das reservas
consolidadas.

Sen prexuizo da facultade da Comision Nacional do
Mercado de Valores a que se refire o artigo 90.3, as parti-
cipacidns representativas dos intereses minoritarios dis-
tribuiranse entre os elementos b), e) e f) do nimero pre-
cedente, para efectos dos limites establecidos no artigo
91, de acordo cos seguintes criterios:

1.° Entre os elementos considerados na alinea b) do
numero anterior incluiranse as participacidons representa-
tivas de acciéns ordinarias e as materializadas en acciéns
preferentes emitidas por filiais estranxeiras, sempre que
estean disponibles para a cobertura de riscos e perdas
nas mesmas condicidons que as accions ordinarias, a sUa
duracidon sexa indeterminada e non outorguen dereitos
acumulativos ao cobramento de dividendos.

2.° Entre os elementos indicados na alinea e) do
numero anterior incluiranse as accidons sen voto emitidas

polas filiais espanolas e as accions preferentes emitidas
por filiais estranxeiras que estean disponibles para absor-
ber perdas da entidade sen necesidade de proceder a sua
disolucién, e que, ou ben tenan duracién indeterminada,
ou ben, téndoa determinada, non sexa inferior & prevista
no artigo 90.2 para os financiamentos subordinados e
non outorguen dereitos acumulativos ao cobramento de
dividendos.

3.° Entre os elementos indicados na alinea f) do
punto anterior incluiranse as accions preferentes emitidas
con duracion determinada por filiais estranxeiras cando
outorguen dereitos acumulativos ao cobramento de divi-
dendos. En todo caso, a sUa duracién non podera ser
inferior & prevista no niumero 2 do artigo 90 para os finan-
ciamentos subordinados.

Artigo 89. Deducions dos recursos propios computables
na definicion xeral.

1. Deduciranse dos recursos propios das empresas
de servizos de investimento e dos seus grupos consolida-
bles:

a) Osresultados negativos de exercicios anteriores e
do exercicio corrente, asi como os activos inmateriais
integrados no seu patrimonio.

b) As acciéns, achegas ou outros valores computa-
bles como recursos propios da entidade ou do grupo que
se encontren en poder daquela ou no de calquera enti-
dade do grupo consolidable, mesmo os posuidos a través
de persoas que actuen por conta de calquera delas e os
que fosen obxecto de calquera operacion ou compromiso
que prexudique a sua eficacia para cubrir perdas da enti-
dade ou do grupo.

c) Os financiamentos a terceiros cuxo obxecto sexa
a adquisicion de acciéns, achegas ou outros valores com-
putables como recursos propios da empresa de servizos
de investimento que as outorgase ou doutras entidades
do grupo consolidable. Esta deducién non alcanzara os
financiamentos outorgados ao persoal da entidade ou
doutras entidades do grupo consolidable, sempre que o
seu importe unitario non supere os limites que estableza
a Comision Nacional do Mercado de Valores.

d) As accions, achegas ou outros valores computa-
bles como recursos propios da empresa de servizos de
investimento, ou doutras entidades consolidables, posui-
das por entidades non consolidables do mesmo grupo
econdmico, ata o limite que alcancen, directa ou indirec-
tamente, as participacions, apoios en dineiro ou avais
crediticios outorgados as entidades mantedoras pola
empresa de servizos de investimento, ou por calquera das
entidades do grupo consolidable.

Adicionalmente, cando a tedora das accions, achegas
ou outros valores computables como recursos propios da
empresa de servizos de investimento, ou doutras entida-
des consolidables sexa unha filial non consolidable de
calquera delas, esta deducidon non podera ser inferior ao
importe que desas acciéns, achegas ou valores computa-
bles corresponda & propia empresa de servizos de inves-
timento, ou grupo consolidable, conforme a sta porcen-
taxe de participacion sobre a entidade tedora, tendo en
conta que para a obtencién da dita porcentaxe de partici-
pacién, no caso de participaciéns indirectas, s6 se compu-
taran as posuidas a través de sociedades filiais e multi-
grupo.

e) As participacions en entidades financeiras, distin-
tas das entidades aseguradoras, non integradas no grupo
consolidable, cando a participaciéon da empresa de servi-
zos de investimento, ou do grupo consolidable de empre-
sas de servizos de investimento, sexa superior ao 10 por
cento do capital da participada.

f) Os financiamentos subordinados ou outros valo-
res computables como recursos propios emitidos polas
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entidades participadas a que se refire a alinea precedente
e adquiridas pola entidade ou grupo que posua as partici-
paciéns.

g) As participaciéns en entidades financeiras que
non sexan aseguradoras, distintas das incluidas na alinea
e) precedente, e non integradas no grupo consolidable, e
os financiamentos subordinados emitidos por estas e
adquiridas pola entidade ou grupo que posua as partici-
pacions, na parte en que a suma de todas elas exceda o 10
por cento dos recursos propios da empresa de servizos de
investimento, ou do grupo consolidable de empresas de
servizos de investimento, calculados despois de levar a
cabo as deducidns a que se refiren as alineas a), b), c) e d)
deste numero.

h) O exceso das participacions en entidades de
caracter non financeiro a que se refire o artigo 16, unica-
mente no caso de que nun grupo consolidable de empre-
sas de servizos de investimento se integre unha entidade
de crédito.

i) Os déficits existentes nas provisions ou fondos
especificos de dotacién obrigatoria, na forma que se
determine nas disposiciéns de aplicacion.

2. As deducions recollidas no niumero anterior efec-
tuaranse, de ser o caso, polo seu valor nos libros da enti-
dade tedora.

Artigo 90. Condicions para a computabilidade dos recur-
sos propios da definicion xeral.

1. Para considerarse recursos propios, as reservas e
fondos a que se refire o artigo 88.1.c) e d) deberan cum-
prir, & satisfaccion da Comisién Nacional do Mercado de
Valores, os seguintes requisitos:

a) Ser libremente utilizables pola entidade para
cubrir os riscos inherentes ao exercicio da actividade
tipica das empresas de servizos de investimento, incluso
antes de que se determinasen as eventuais perdas ou
minusvalias.

b) Reflectirse na contabilidade da entidade, tendo
sido verificado o seu importe polos auditores externos
dela e comunicada esa verificacion 4 Comision Nacional
do Mercado de Valores.

c) Estar libres de impostos ou reducirse na contia
dos que previsiblemente lles sexan imputables.

A disposicion dos fondos a que se refire a alinea d) do
citado numero requirird autorizacién previa da Comisién
Nacional do Mercado de Valores.

2. Para considerarse recursos propios, os financia-
mentos subordinados a que se refire o artigo 88.1.f), debe-
ran cumprir as seguintes condiciéns:

a) O prazo orixinal de tales financiamentos non sera
inferior a cinco anos; de non ter sido fixada a data do seu
vencemento, debera estar estipulado para a sua retirada
un aviso previo de, polo menos, cinco anos. Tanto nun
coma noutro caso, durante os cinco anos anteriores a sua
data de vencemento reducirdn o seu coOmputo como
recursos propios a razén dun 20 por cento anual, ata que
0 seu prazo permanente sexa inferior a un ano, momento
en que deixaran de computarse como tales.

b) Diferirase o pagamento dos xuros en caso de per-
das.

c) Non poderan conter clausulas de rescate, reem-
bolso ou amortizacion anticipada, sen prexuizo de que a
Comision Nacional do Mercado de Valores lle poida auto-
rizar ao debedor o reembolso anticipado de financiamen-
tos subordinados se con isto non se ve afectada a solven-
cia da entidade.

d) Non poderan ser achegadas, ou adquiridas poste-
riormente, pola propia entidade, por entidades do grupo
consolidable ou por outras entidades ou persoas con
apoio financeiro da entidade emisora ou do grupo conso-

lidable; non obstante, poderdn ser convertibles en
accions, achegas ou participacions da entidade emisora,
ou de entidades do grupo consolidable, e ser adquiridas
co exclusivo fin da sua conversion.

e) Nos contratos e folletos de emision quedara
patente a condicion de financiamento subordinado para
os acredores; a Comisién Nacional do Mercado de Valores
verificarad os citados contratos e folletos co fin de cualifi-
car a sia computabilidade como recursos propios.

Os financiamentos subordinados poderanse determi-
nar tanto en euros como en moeda estranxeira.

3. Correspondera & Comision Nacional do Mercado
de Valores a cualificacion e inclusidon nos recursos propios
dun grupo consolidable de empresas de servizos de
investimento de toda clase de accions preferentes, emiti-
das de acordo coa normativa que sexa de aplicacion, e
dos elementos recollidos nas alineas e), f) e g) do niumero
1 do artigo 88, emitidos por sociedades instrumentais ou
outras filiais. A Comisién Nacional do Mercado de Valores
coidara en especial de que a lexislacion do pais de onde
se realice a emisidn, ou a propia interposicion das socie-
dades instrumentais ou filiais, non debiliten a eficacia dos
requisitos e limitacions establecidos para eses instrumen-
tos, nin o seu valor como recursos propios do grupo.

Artigo 91. Limites no computo dos recursos propios da
definicion xeral.

1. Para efectos do disposto no nimero seguinte:

Os recursos propios basicos dunha empresa de servi-
zos de investimento estaran constituidos pola suma dos
elementos recollidos no artigo 88.1.a), b) e d), menos o
importe do concepto do artigo 89.1.a) e as partidas inclui-
das nos conceptos b), c) e d) deste ultimo numero relati-
vas a aqueles elementos.

Os recursos propios basicos dun grupo consolidable
de empresas de servizos de investimento incluiran, co seu
signo, os elementos citados no paragrafo precedente que
resulten da consolidacién dos correspondentes estados
contables; as participacions representativas dos intereses
minoritarios que poidan incluirse entre os elementos con-
siderados no artigo 88.1.b); e as reservas en sociedades
consolidadas a que se refire o artigo 88.2.b).

Os recursos propios de segunda categoria dunha
empresa de servizos de investimento estaran constituidos
polos elementos contidos no artigo 88.1.c), e), f) e g).

Os recursos propios de segunda categoria dun grupo
consolidable de empresas de servizos de investimento
virdn constituidos polos elementos enumerados no para-
grafo precedente que resulten da consolidacién dos
correspondentes estados contables e polas participacions
representativas dos intereses minoritarios que deban
incluirse nos elementos citados no artigo 88.1.e) e f).

2. Non serdn computables como recursos propios
dunha empresa de servizos de investimento, ou grupo
consolidable destas:

a) O exceso dos elementos incluidos no artigo 88.1.1),
sobre o 50 por cento dos recursos propios basicos da
entidade ou o grupo consolidable.

b) O exceso dos recursos propios de segunda cate-
goria sobre o 100 por cento dos recursos propios basicos
da entidade ou do grupo consolidable, na parte en que o
dito exceso non fose eliminado de acordo co establecido
na alinea a) deste numero.

A Comisién Nacional do Mercado de Valores podera
autorizar as empresas de servizos de investimento e os
seus grupos consolidables a computar como recursos
propios, transitoria e excepcionalmente, o exceso sobre
os limites establecidos neste numero.
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Artigo 92. Definicion alternativa dos recursos propios.

1. Malia o disposto nos artigos precedentes, as
empresas de servizos de investimento e os grupos destas
que deban aplicar o artigo 95 deste titulo, referente a
cobertura dos riscos ligados 4 carteira de valores de nego-
ciacion, poderan utilizar a definicion alternativa de recur-
sos propios formada polos elementos a que se refiren as
alineas a) e b) seguintes, deducindo os elementos a que
se refiren as alineas c) e d) seguintes e sempre que llo
comuniquen previamente & Comision Nacional do Mer-
cado de Valores:

a) Os elementos comprendidos no artigo 88.1.

b) Os financiamentos subordinados recibidos polas
empresas de servizos de investimento que cumpran os
requisitos establecidos no nimero 2 do artigo 90 e, adi-
cionalmente, os seguintes requisitos:

1.° O prazo orixinal de tales financiamentos non sera
inferior a dous anos.

2.° Non poderan conter clausulas de rescate, reem-
bolso ou amortizacidon anticipada, salvo en caso de liqui-
dacién da entidade. Sen prexuizo do anterior, a Comisién
Nacional do Mercado de Valores poderalle autorizar ao
debedor o reembolso anticipado de financiamentos
subordinados se con isto non se ve afectada a solvencia
da entidade ou do grupo consolidable.

3.° O pagamento de xuros e o reembolso do princi-
pal deberanse diferir no caso de que o nivel de recursos
propios descenda por debaixo do 100 por cento dos niveis
globais exixidos a entidade ou ao grupo consolidable.

As entidades deberan notificar a Comision Nacional do
Mercado de Valores calquera amortizacion cando, como
consecuencia dela, os recursos propios da entidade ou do
grupo consolidable descendan por debaixo do 120 por
cento dos niveis globais exixidos, ou cando os recursos
propios xa estean situados por debaixo desa porcentaxe.

c) Os elementos comprendidos no artigo 89.

d) Os activos iliquidos, cando se conceda a autoriza-
cion para que os financiamentos subordinados mencio-
nados na alinea b) anterior superen o 150 por cento dos
recursos propios basicos a que se refire o artigo 91.1.

A comunicacion referida no numero 1 incluird unha
memoria xustificativa en que se detallara o financiamento
subordinado que se tena intencion de captar e os seus
prazos de vencemento, as vias para a sUa obtencion e a
porcentaxe maxima que representara en relacién cos
recursos propios basicos.

3. A definicién alternativa de recursos propios dos
grupos consolidables de empresas de servizos de investi-
mento estard formada polos elementos a que se refire o
punto anterior, salvo os elementos da alinea a), que se
substituirdn polos recursos propios computables dun
grupo consolidable de empresas de servizos de investi-
mento tal e como quedan definidos no artigo 91, todos
eles en relaciéon co balance consolidado.

4. A Comision Nacional do Mercado de Valores defi-
nira as partidas contables que componen os activos iliqui-
dos, podendo diferenciar entre as que resulten de aplica-
cion as entidades individuais e as que 0 sexan aos grupos
consolidables.

Artigo 93. Limites a computabilidade na definicion alter-
nativa dos recursos propios.

1. Para efectos do disposto no niumero seguinte, os
recursos propios de terceira categoria das empresas de
servizos de investimento estardn compostos polos finan-
ciamentos subordinados mencionados no artigo 92.1.b).

2. Cando se utilice a definicidon alternativa de recur-
sos propios mencionada no artigo anterior, seguiranse as
seguintes regras de computabilidade:

1) O exceso dos financiamentos subordinados, a
que se refire a alinea f) do numero 1 do artigo 88, sobre o
50 por cento dos recursos propios basicos da entidade ou
grupo consolidable podera ser computable, sempre que a
suma dos recursos propios de segunda categoria asigna-
dos & definicion alternativa e os de terceira categoria non
exceda o 250 por cento dos recursos propios basicos
asignados & definicién alternativa.

2) O exceso dos recursos propios de segunda cate-
goria sobre o 100 por cento dos recursos propios basicos
da entidade ou do grupo consolidable, na parte en que tal
exceso non fose eliminado con respecto ao disposto na
regra anterior, podera ser computable sempre que a
suma dos recursos propios de segunda categoria asigna-
dos & definicion alternativa e os de terceira categoria non
excedan o 250 por cento dos recursos propios basicos
asignados 4 mencionada definicidn alternativa.

3) O exceso dos recursos propios da terceira catego-
ria sobre o 150 por cento dos recursos propios basicos da
entidade ou do grupo consolidable asignados & definicion
alternativa podera ser computable de se obter previa-
mente a autorizacion da Comisién Nacional do Mercado
de Valores e sempre que a suma dos recursos propios de
segunda categoria asignados a definicidon alternativa e os
de terceira categoria non excedan o 250 por cento dos
recursos propios basicos asignados 48 mencionada defini-
cién alternativa e se deduzan os activos iliquidos.

CAPITULO Il

Requirimentos de recursos propios
Artigo 94. Requirimentos de recursos propios.

1. De acordo co artigo 70.1.a) da Lei 24/1988, do 28 de
xullo, do mercado de valores, as empresas de servizos de
investimento manteran en todo momento recursos pro-
pios iguais ou superiores ao maior dos seguintes concep-
tos:

a) A suma dos seguintes conceptos:

1.° Os requirimentos de recursos propios por riscos
ligados & carteira de negociacion, calculados de acordo co
artigo 95, incluidos o risco de posicién, o risco de crédito
de contraparte, o risco de liquidacién e os grandes riscos
asumidos.

2.° Os requirimentos de recursos propios por riscos
de tipo de cambio e materias primas, calculados de
acordo co artigo 96 e co capitulo IV deste titulo, respecti-
vamente.

3. O 8 por cento de todas as posicions ponderadas
por risco de crédito, con excepcion das actividades da
carteira de negociacion e dos activos iliquidos cando se
deduzan dos recursos propios, para o risco de crédito e
dilucién, calculadas de acordo co artigo 98.

4.° Os requirimentos de recursos propios respecto
de todas as suUas actividades para o risco operacional,
calculados de acordo co artigo 98.

b) A cuarta parte dos gastos de estrutura do exerci-
cio precedente.

c) As duas terceiras partes do capital minimo requi-
rido para a constitucion do tipo de empresa de servizos de
investimento de que se trate.

d) O 5 por mil do volume das carteiras xestionadas.

2. Malia o disposto no punto anterior, as empresas
de servizos de investimento, logo de autorizacion da
Comision Nacional do Mercado de Valores, poderan cal-
cular os seus requirimentos de recursos propios por ris-
cos ligados & carteira de negociacion utilizando os méto-
dos de calculo establecidos no artigo 98 sobre risco de
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crédito, cando o tamano da carteira de negociacién cum-
pra os seguintes requisitos:

a) A carteira de negociacion non exceda, habitual-
mente, o 5 por cento do seu nivel de actividade, tal e
como se define no numero 3 deste artigo.

b) O total das posicions da carteira de negociacion non
exceda, normalmente, o importe de 15 millédns de euros.

c) A carteira de negociacion non exceda en ningun
momento o 6 por cento do nivel de actividade e o importe
total desta non supere en ningun caso o importe de 20
millons de euros.

En caso de que unha entidade exceda durante un
periodo de tempo suficientemente longo, que sera esta-
blecido pola Comisién Nacional do Mercado de Valores,
un ou os dous limites fixados nas alineas a) e b) deste
punto, ou exceda un ou os dous limites fixados na alinea
c) deste, exixiraselle que cumpra o requisito que se esta-
blece no punto 1.a).1.° respecto as suas operacions de
carteira de negociacion e que llo notifigue 4 Comisién
Nacional do Mercado de Valores.

3. Para os efectos do punto anterior entenderase por
actividade total a suma dos activos e contas de orde de
risco e compromiso da entidade ou grupo. Para estes
mesmos efectos, a carteira de negociacidon valorarase a
prezos de mercado e os instrumentos derivados, ao valor
de mercado dos seus elementos subxacentes ou corres-
pondente entregables, sumandose en valor absoluto
todos os elementos.

4. Malia o disposto no numero 1 anterior, a Comi-
sién Nacional do Mercado de Valores, logo de solicitude,
podera autorizar as empresas de servizos de investimento
cuxa actividade se axuste a algunha das descritas nas
alineas a) ou b) que se detallan a continuacion a manter
uns recursos propios iguais ou superiores 4 suma de
exixencias consideradas nos numeros 1.°, 2.° e 3.° do
punto 1.a) deste artigo, e mais a cuarta parte dos gastos
de estrutura do exercicio precedente.

a) Empresas de servizos de investimento que actien
por conta propia co obxectivo exclusivo de levar a cabo
ou de executar a orde dun cliente ou para poder entrar
nun sistema de compensaciéon e liquidacion ou un mer-
cado reconecido, cando actuen como axencia ou execu-
tando a orde dun cliente.

b) Empresas de servizos de investimento que non
mantenan efectivo ou valores de clientes; que sé operen
por conta propia; que non tenan clientes externos, e nas
que a execucion e liquidacion das suas operacidons sexan
responsabilidade dunha entidade que se encargue da
compensacién e estean garantidas por ela.

5. Malia o disposto no numero 1 anterior, a Comi-
sion Nacional do Mercado de Valores, logo de solicitude,
podera autorizar as axencias de valores e sociedades xes-
toras de carteira a manter uns recursos propios iguais ou
superiores ao maior dos seguintes importes:

a) A suma de exixencias consideradas nos numeros
1.°, 2.° e 3.° do punto 1.a) deste artigo.

b) A cuarta parte dos gastos de estrutura do exerci-
cio precedente.

c) O 5 por mil do volume das carteiras xestionadas.

6. A Comision Nacional do Mercado de Valores
determinarad as partidas contables que se incluirdn no
concepto de gastos de estrutura mencionado nos nime-
ros 1, 4 e 5 deste artigo.

Artigo 95. Requirimentos de recursos propios por riscos
ligados a carteira de negociacion.

1. As empresas de servizos de investimento calcula-
ran os requirimentos de recursos propios por riscos liga-
dos a carteira de negociacion a que se refire o artigo

94.1.a).1.° de acordo cos artigos 53 a 57 do titulo | deste
real decreto.

2. As menciéns que, nos artigos a que se remite o
numero precedente, se fan as entidades de crédito ou
entidades e ao Banco de Espana entenderanse feitas, para
os efectos deste titulo, 4s empresas de servizos de inves-
timento e 4 Comision Nacional do Mercado de Valores,
respectivamente.

Artigo 96. Requirimentos de recursos propios por risco
de tipo de cambio.

1. As empresas de servizos de investimento calcula-
ran os requirimentos de recursos propios por risco de
tipo de cambio e de posiciéns en ouro a que se refire o
artigo 94.1.a).2.° de acordo cos artigos 48 a 51 do titulo I.

2. As mencions que, nos artigos a que se remite o
numero precedente, se fan as entidades de crédito ou
entidades e ao Banco de Espana entenderanse feitas, para
os efectos deste titulo, &s empresas de servizos de inves-
timento e & Comision Nacional do Mercado de Valores,
respectivamente.

Artigo 97. Requirimentos de recursos propios por risco
de materias primas.

As empresas de servizos de investimento calcularan
0s requirimentos de recursos propios por risco de posi-
ciébns en materias primas e instrumentos financeiros
sobre elas a que se refire o artigo 94.1.a).2.° de acordo cos
métodos que determine a Comisidon Nacional do Mercado
de Valores.

Artigo 98. Requirimentos de recursos propios por risco
de crédito.

1. As empresas de servizos de investimento calcula-
ran os requirimentos de recursos propios por risco de
crédito a que se refire o artigo 94.1.a).3.° de acordo cos
artigos 18 a 45 do titulo I.

2. As mencions que, nos artigos a que se remite o
numero precedente, se fan 4s entidades de crédito ou
entidades e ao Banco de Espana entenderanse feitas, para
os efectos deste titulo, 4s empresas de servizos de inves-
timento e 4 Comision Nacional do Mercado de Valores,
respectivamente.

Artigo 99. Requirimentos de recursos propios por risco
operacional.

1. As empresas de servizos de investimento calcula-
ran os requirimentos de recursos propios por risco opera-
cional a que se refire o artigo 94.1.a).4.° de acordo cos
artigos 58 a 60 e 62 do titulo I.

2. As menciéns que, nos artigos a que se remite o
numero precedente, se fan 4s entidades de crédito ou
entidades e ao Banco de Espana entenderanse feitas, para
os efectos deste titulo, 4s empresas de servizos de inves-
timento e 4 Comision Nacional do Mercado de Valores,
respectivamente.

CAPITULO IV

Procedementos de goberno, estrutura organizativa
e autoavaliacion do capital interno das empresas
de servizos de investimento

Artigo 100. Requisitos de organizacion.

Para entender cumpridos os requisitos das alineas a)
e b) do artigo 70.ter.2 da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do
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mercado de valores, referidos as técnicas eficaces de
valoracion dos riscos, asi como a obriga de contar con
medidas que aseguren a continuidade e a regularidade na
prestacion de servizos, a empresa de servizos de investi-
mento debera cumprir, como minimo, co establecido nos
artigos 101 e 102.

Artigo 101. Politica de xestion de riscos.

O consello de administracion das empresas de servi-
zos de investimento aprobara e revisara periodicamente
as estratexias e politicas de asuncién, xestion, supervi-
sion e reducidon dos riscos a que a empresa de servizos de
investimento estea ou poida estar exposta, incluidos os
que presente a conxuntura macroecondmica en que
opera. Esas estratexias e politicas atenderanse as regras
seguintes para os diferentes tipos de risco a que, de ser o
caso, se enfronte a entidade:

a) Risco de crédito e de contraparte:

1.° A concesion de créditos deberase basear en crite-
rios solidos e ben definidos. O procedemento de aproba-
cion, modificacion, renovacién e refinanciamento de cré-
ditos debera estar claramente establecido.

2.° Deberanse utilizar métodos eficaces para admi-
nistrar e supervisar de forma continuada as diversas car-
teiras e exposicidons con risco de crédito, asi como para
identificar e xestionar, entre outros aspectos, os créditos
dubidosos, e realizar axustes de valoracion e dotacion de
provisions adecuados.

b) Risco residual: a posibilidade de que as técnicas
reconecidas de reducion do risco de crédito aplicadas
pola empresa de servizos de investimento resulten menos
eficaces do esperado valorarase e controlarase mediante
politicas e procedementos escritos.

c) Risco de concentracién: o risco de concentracion
derivado das exposicidns a contrapartes, grupos de con-
trapartes vinculadas e contrapartes do mesmo sector
econdmico, rexidon xeografica ou da mesma actividade ou
materia prima e a aplicacion de técnicas de reducion do
risco de crédito, incluidos os riscos vinculados a grandes
exposicions crediticias indirectas como os mantidos
fronte a un mesmo emisor de garantias reais, valoraranse
e controlaranse mediante politicas e procedementos
escritos, de acordo cos criterios que estableza para iso a
Comisién Nacional do Mercado de Valores.

d) Riscos de mercado: aplicaranse politicas e proce-
dementos para a medicién e xestiéon de todas as fontes e
efectos materiais de risco de mercado.

e) Risco de tipos de xuro derivado de actividades
non negociables: aplicaranse sistemas para avaliar e xes-
tionar o risco derivado de posibles variacions dos tipos de
xuro na medida en que incidan nas actividades non nego-
ciables dunha empresa de servizos de investimento, de
acordo cos criterios que estableza para iso a Comisién
Nacional do Mercado de Valores.

f) Risco operacional:

1.° Aplicaranse politicas e procedementos para ava-
liar e xestionar a exposicion ao risco operacional, incluida
a exposicion a eventos pouco frecuentes xeradores de
perdas moi graves. Sen prexuizo da definicion recollida
no artigo 58.2, as empresas de servizos de investimento
definiran o que constitla un risco operacional para efec-
tos de tales politicas e procedementos.

2.° Deberanse establecer plans de emerxencia e de
continuidade da actividade que lles permitan 4s empresas
de servizos de investimento manter a sua actividade e limi-
tar as perdas en caso de incidencias graves no negocio.

g) Risco de liquidez:

1.° Deberanse establecer politicas e procedementos
para medir e xestionar a posicion neta de financiamento,

asi como posibles necesidades del en termos actuais ou
futuros. Estudaranse escenarios alternativos e revisa-
ranse periodicamente os supostos en que se baseen as
decisions relativas a posicion neta de financiamento.

2.° Estableceranse plans de emerxencia para afron-
tar as crises de liquidez.

h) Risco de tipo de cambio:

1.° Deberan dispor de politicas de asuncion de riscos
de tipo de cambio claramente establecidas e aprobadas
polos 6rganos de administracion da empresa de servizos
de investimento, que incluirdn procedementos de medi-
cion interna, limites operativos, frecuencia de revisién,
érgano ou persoa responsable e demais aspectos rele-
vantes. En particular, deberan contar, de acordo co seu
nivel de actividade, con sistemas de medicion e informa-
cién de riscos adecuados para a sua xestion, seguimento
e control.

2.° Deberan manter en todo momento & disposicién
da Comisidon Nacional do Mercado de Valores a documen-
tacién relativa aos sistemas de control interno estableci-
dos en relacién co risco de tipo de cambio, ao seu cumpri-
mento e funcionamento, aos limites internos existentes e,
se é o caso, a utilizacién de modelos internos para o cal-
culo dos requirimentos de recursos propios polo dito
risco, os seus parametros cuantitativos e as avaliacions
efectuadas sobre o seu grao de certeza.

Artigo 102. Modulacion da Comision Nacional do Mer
cado de Valores.

A Comisién Nacional do Mercado de Valores poderéa
modular as exixencias mencionadas no artigo anterior en
funcién da natureza, escala e complexidade da actividade
empresarial e da natureza e gama de servizos de investi-
mento que estean autorizadas a prestar as empresas de
servizos de investimento.

Artigo 103. Proceso de autoavaliacion do capital interno
das empresas de servizos de investimento.

1. De acordo co artigo 70.3 da Lei 24/1988, do 28 de
xullo, do mercado de valores, os grupos consolidables de
empresas de servizos de investimento, asi como as
empresas de servizos de investimento non integradas
nun destes grupos consolidables, disporan especifica-
mente de estratexias e procedementos sélidos, eficaces e
exhaustivos co fin de avaliar e manter de forma perma-
nente os importes, os tipos e a distribucién do capital
interno que consideren adecuados para cubrir a natureza
e o nivel dos riscos a que estean ou poidan estar expos-
tos.

2. Esas estratexias e procedementos seran periodi-
camente obxecto de exame interno co fin de garantir que
sigan sendo exhaustivos e proporcionais a indole, escala
e complexidade das actividades da empresa de servizos
de investimento interesado.

3. As estratexias e procedementos a que se refire o
numero primeiro deste artigo resumiranse, xunto as poli-
ticas e procedementos previstos no artigo 100, nun
informe anual de autoavaliacién do capital interno, que se
remitira & Comision Nacional do Mercado de Valores
xunto coa declaracion de recursos propios correspon-
dente ao peche do exercicio. Para a elaboracion deste
informe as entidades deberan ter en conta os criterios que
para estes efectos proporcione a Comision Nacional do
Mercado de Valores nunha guia especifica sobre o pro-
ceso e informe de autoavaliacidon do capital interno.
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CAPITULOV
Supervision
Artigo 104. Risco de tipo de xuro.

Dentro do marco da revision dos sistemas, procede-
mentos ou mecanismos aplicados por empresas de servi-
zos de investimento para dar cumprimento & normativa
de solvencia e a avaliacidén dos riscos a que as empresas
de servizos de investimento ou os seus grupos estean ou
poidan estar expostas, efectuados pola Comision Nacio-
nal do Mercado de Valores de acordo co artigo 87 bis.1 da
Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, inclui-
rase a exposicion das empresas de servizos de investi-
mento ao risco de tipo de xuro derivado de actividades
fora da carteira de negociacion.

A adopcion destas medidas exixirase no caso de enti-
dades cuxo valor econdmico dimintda mais do 20 por
cento dos seus fondos propios como consecuencia dunha
variacion subita e inesperada dos tipos de xuro. A escala
de tales medidas serd a que estableza a Comisién Nacio-
nal do Mercado de Valores e non diferira entre as empre-
sas de servizos de investimento.

Artigo 105. Consolidacion contable.

1. A Comisién Nacional do Mercado de Valores
determinard o método de consolidacion contable que se
aplicara para o cumprimento dos requirimentos de recur-
sos propios en base consolidada.

2. Sen prexuizo do establecido no niumero anterior, a
Comisidon Nacional do Mercado de Valores decidira se,
nos casos seguintes, debe efectuarse a consolidaciéon e
de qué forma:

a) cando unha empresa de servizos de investimento
exerza, en opinién da Comision Nacional do Mercado de
Valores, unha influencia significativa nunha ou varias
empresas de servizos de investimento ou entidades finan-
ceiras, sen posuir, non obstante, unha participacion ou
outros vinculos de capital nestas entidades, e

b) cando duas ou mais empresas de servizos de
investimento ou entidades financeiras se encontren baixo
direccién unica, sen que esta deba ter sido establecida
por contrato ou por medio de cldusulas estatutarias.

3. En particular, a Comisién Nacional do Mercado de
Valores podera permitir ou prescribir a utilizacion do
método previsto na seccion 1.2 do capitulo Il do Real
decreto 1815/1991, do 20 de decembro, polo que se apro-
ban as normas para formulacién das contas anuais con-
solidadas.

Artigo 106. Intercambio de informacion.

Cando a empresa matriz e a ou as empresas de servi-
zos de investimento que sexan as suas filiais estean situa-
das en Estados membros da Unién Europea diferentes,
sendo un deles Espana, a Comisién Nacional do Mercado
de Valores comunicara e recibird das autoridades compe-
tentes do resto de Estados membros implicados toda a
informacion pertinente con miras a facer posible ou a faci-
litar a supervision sobre base consolidada.

Artigo 107. Cooperacion con outras autoridades compe-
tentes.

1. A Comision Nacional do Mercado de Valores
cooperara estreitamente co resto de autoridades compe-
tentes europeas no desempeno das funciéns previstas no
artigo 91 da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de
valores.

2. A Comisién Nacional do Mercado de Valores
debera facilitar e podera recibir, logo de solicitude, toda a
informacion que poida facilitar a supervision da solvencia
das empresas de servizos de investimento e, en particular,
a verificaciéon de que estas cumpren as disposicidons da
Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores e deste
real decreto.

Artigo 108. Competencias da Comision Nacional do
Mercado de Valores en relacion coa supervision en
base consolidada.

1. Corresponderalle & Comisién Nacional do Mer-
cado de Valores, na sua condicion de autoridade respon-
sable do exercicio da supervision consolidada das empre-
sas de servizos de investimento matrices da Unidn
Europea e das empresas de servizos de investimento con-
troladas polas sociedades financeiras de carteira matrices
da Union Europea, e en relacion coas autoridades super-
visoras da Union Europea:

a) Coordinar a recollida de informacion e difundir
entre as restantes autoridades responsables da supervi-
sion de entidades do grupo a informacidén que considere
importante en situacions tanto normais como urxentes.

b) Planificar e coordinar a totalidade das actividades
de supervisién en situacidns tanto normais como urxen-
tes, incluso en relacion coas actividades que tena que
desenvolver a Comision Nacional do Mercado de Valores
na sua condicién de autoridade responsable da supervi-
sion de empresas de servizos de investimento e os seus
grupos consolidables.

d) De acordo co disposto no artigo 91 bis da Lei
24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, subscribir
acordos de coordinacion e cooperacion con outras autori-
dades competentes que tenan por obxecto facilitar e esta-
blecer unha supervision eficaz dos grupos encomendados
a sla supervision e asumir as tarefas adicionais que resul-
ten de tales acordos.

En concreto, e tal e como prevé o artigo 85.1 b) da Lei
24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, a Comi-
sion Nacional do Mercado de Valores, cando sexa respon-
sable da autorizacidn da filial dunha empresa de servizos
de investimento, podera delegar a sua responsabilidade
de supervisidon nas autoridades competentes que autori-
zasen e supervisen a empresa matriz, para que se ocupen
da vixilancia da filial de acordo coas disposiciéns deste
real decreto. Deberase manter informada a Comision
Europea da existencia e contido de tales acordos.

e) Advertir, tan axiha como sexa posible, o ministro
de Economia e Facenda, e as restantes autoridades super-
visoras, nacionais ou estranxeiras, afectadas, da apari-
cioén, nunha empresa de servizos de investimento ou no
seo dun grupo consolidable de empresas de servizos de
investimento, dunha situacion de urxencia que poida
comprometer a estabilidade do sistema financeiro de cal-
quera Estado membro da Unién Europea en que fosen
autorizadas entidades do grupo ou en que existan sucur-
sais da entidade ou grupo afectados.

Nestes supostos, cando a Comision Nacional do Mer-
cado de Valores necesite informacioén que xa fose facili-
tada a outra autoridade competente, porase en contacto
con esta, sempre que sexa posible, para evitar que se
dupliquen os informes das distintas autoridades que
intervenen na supervision.

2. A Comision Nacional do Mercado de Valores
cooperara estreitamente con outras autoridades compe-
tentes na concesion da autorizacion para o uso de cualifi-
cacions internas de crédito ou métodos internos de medi-
cion do risco operacional a aplicar nos grupos espanois
de empresas de servizos de investimento e na determina-
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cién das condicions, as cales, de ser o caso, debera estar
suxeita.

As solicitudes de autorizacidn seran presentadas por
unha empresa de servizos de investimento matriz da
Unidn Europea e as suas filiais ou, conxuntamente, polas
filiais dunha sociedade financeira de carteira matriz da
Unidén Europea. Dirixiranse 8 Comisién Nacional do Mer-
cado de Valores na sua condicion de autoridade responsa-
ble do exercicio da supervision dos grupos consolidables
de empresas de servizos de investimento.

Nestes supostos, nun prazo non superior a seis meses,
contados a partir da data de recepcion da solicitude com-
pleta, a Comision Nacional do Mercado de Valores promo-
verd a adopcién dunha decisién conxunta sobre a solici-
tude coas demais autoridades competentes doutros
Estados membros encargadas da supervision das distin-
tas entidades integradas no grupo. Para iso, remitird a
devandita solicitude, sen demora, as demais autoridades
competentes. A resolucién motivada que recolla esta
decisiéon conxunta sera notificada ao solicitante pola
Comisién Nacional do Mercado de Valores.

En ausencia dunha decisién conxunta entre a Comi-
sién Nacional do Mercado de Valores e as demais autori-
dades competentes no prazo de seis meses, a Comision
Nacional do Mercado de Valores resolvera sobre a solici-
tude. A resolucion motivada tera en conta as opiniéns e
reservas das demais autoridades competentes expresa-
das ao longo do prazo de seis meses. A resolucion moti-
vada sera notificada ao solicitante e 4s demais autorida-
des competentes pola Comision Nacional do Mercado de
Valores.

No caso do procedemento equivalente que rexa con-
forme as normas dos distintos Estados membros que
trasponan a Directiva 2006/49/CE, do Parlamento Europeo
e do Consello, do 14 de xuno de 2006, sobre a adecuacién
do capital das empresas de servizos de investimento e
das entidades de crédito, cando se trate de grupos conso-
lidables de empresas de servizos de investimento en que
se integre unha empresa de servizos de investimento
espanola, a Comision Nacional do Mercado de Valores,
ademais de cooperar na decisién conxunta que se vaia
tomar, podera aceptar, se € o caso, as decisions que ao
respecto adopten as autoridades competentes doutros
Estados membros da Unién Europea cando sexan estas
as responsables da supervisidon destes grupos. A entidade
espanola afectada calculard os seus requirimentos de
recursos propios conforme a devandita decision.

Este mesmo procedemento sera aplicable ao recone-
cemento de modelos internos das entidades que apliquen
o método baseado en cualificacidons internas, cando a
solicitude sexa presentada por unha empresa de servizos
de investimento matriz da Union Europea e as suas filiais,
ou conxuntamente polas filiais dunha sociedade finan-
ceira de carteira matriz da Unidon Europea.

Artigo 109. Supervision de sociedades financeiras de
carteira e sociedades financeiras mixtas de carteira.

1. Cando unha empresa de servizos de investimento,
unha sociedade financeira de carteira ou unha sociedade
financeira mixta de carteira controle unha ou varias filiais
que sexan empresas de seguros ou entidades de crédito,
a Comisién Nacional do Mercado de Valores colaborara
estreitamente coa Direccion Xeral de Seguros e Fondos
de Pensions e co Banco de Espana para a sua supervision.
Sen prexuizo das suas respectivas competencias, as cita-
das autoridades comunicaranse toda informacion que
poida facilitar o seu labor e permitir un control da activi-
dade e da situacion financeira global das entidades suxei-
tas a sua supervision.

2. A Comisién Nacional do Mercado de Valores esta-
blecerd unha lista das sociedades financeiras de carteira
que controlen a empresas de servizos de investimento.

3. Cando a Comision Nacional do Mercado de Valo-
res desexe verificar, en casos determinados, certa infor-
macion sobre unha sociedade financeira de carteira ou
unha sociedade financeira mixta de carteira, situada
noutro Estado membro, debera solicitar as autoridades
competentes do dito Estado membro que se proceda a tal
verificacion.

Cando a Comision Nacional do Mercado de Valores
reciba unha solicitude deste tipo, deberalle dar curso no
marco da sua competencia e de acordo co disposto no
artigo 91.4 da Lei do mercado de valores, ben procedendo
por si mesma & sua verificacion, ben permitindo que pro-
cedan a ela as autoridades competentes que presentasen
a solicitude, ben permitindo que proceda a ela un auditor
ou un perito.

Artigo 110. Relacidns con paises terceiros.

1. Cando unha empresa de servizos de investimento,
cuxa empresa matriz sexa unha empresa de servizos de
investimento ou unha sociedade financeira de carteira
con domicilio social nun pais terceiro, non estea suxeita a
unha supervision consolidada de acordo co disposto
neste capitulo, a Comisién Nacional do Mercado de Valo-
res verificara se esta suxeita pola autoridade competente
dun pais terceiro a unha supervision consolidada regu-
lada por principios equivalentes aos establecidos neste
real decreto.

2. A Comision Nacional do Mercado de Valores tera
en conta as orientacions que o Comité de Valores Europeo
elabore, por peticién previa da Comision Europea, res-
pecto a equivalencia dos principios de supervisién que
apliquen paises terceiros.

3. Na falta desa supervision equivalente, aplicarase,
por analoxia, o disposto neste real decreto a empresa de
servizos de investimento ou ben outras técnicas de super-
vision apropiadas que logren os obxectivos da supervi-
sién consolidada das entidades de crédito. Esas técnicas
de supervision deberan ser concertadas, tras consultar as
demais autoridades competentes interesadas, pola Comi-
sién Nacional do Mercado de Valores.

A Comision Nacional do Mercado de Valores podera
exixir, en especial, a creacion dunha sociedade financeira
de carteira cuxo domicilio social estea situado na Unién
Europea e aplicar as disposiciéons en materia de supervi-
sién consolidada sobre a base da situacion consolidada
da citada sociedade financeira de carteira.

As técnicas de supervision deberan estar concibidas
con vistas a cumprir os obxectivos da supervision conso-
lidada definidos neste capitulo e ser comunicadas as
demais autoridades competentes implicadas e a Comi-
sion Nacional do Mercado de Valores.

CAPITULO VI

Divulgacion de informacion
Artigo 111.  Omision de determinadas informacions.

1. De conformidade co establecido no artigo 70 bis
da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, os
grupos consolidables de empresas de servizos de investi-
mento, asi como as empresas de servizos de investimento
non integradas neses grupos, obrigadas a facer publico o
documento denominado «Informaciéon sobre solvenciay,
poderan omitir:

a) a informacion que non tena importancia relativa,
entendendo por tal ainformacién cuxa omision non poida
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modificar ou influir na avaliacidén ou decision dun usuario
que dependa da citada informacién para tomar as suas
decisions econdémicas;

b) a informacion reservada, entendida como aquela
informacion que, de ser compartida co publico, socavaria
a competitividade da entidade, incluindo a informacion
sobre produtos ou sistemas que, de ser compartida cos
competidores, faria que os investimentos dunha empresa
de servizos de investimento fosen menos valiosos, e

c) ainformacion confidencial: cando existan obrigas
con respecto aos adquirentes ou outras relacions de con-
traparte que obriguen unha empresa de servizos de inves-
timento & confidencialidade.

Cando se omita informacion, por ser esta reservada
ou confidencial, deberase facer constar no documento
«Informacion sobre solvencia» que determinados datos
non se divulgan, asi como os motivos de tal proceder, e
publicarase nese documento informacion mais xeral
sobre o aspecto a que se refira a informacién omitida,
mentres esta informacién mais xeral non sexa conside-
rada, pola sUa vez, como reservada ou confidencial de
acordo coas alineas b) e c¢) do paragrafo anterior.

Artigo 112. Frecuencia de divulgacion e outra informa-
cion.

1. As empresas de servizos de investimento publica-
rdn o documento «Informacidon sobre solvencia» cunha
frecuencia, polo menos, anual. Adicionalmente, as empre-
sas de servizos de investimento avaliardn a necesidade de
publicar algunha ou todas as informacidns cunha fre-
cuencia maior que a anual, tendo en conta as caracteristi-
cas pertinentes da sua actividade empresarial tales como
amplitude de operacidns, tipo de actividades, presenza en
diferentes paises, implicacién en diversos sectores finan-
ceiros e participacion en mercados financeiros e sistemas
de pagamento, liquidacién e compensacién internacio-
nais.

A Comisién Nacional do Mercado de Valores determi-
nara as informacions a que as empresas de servizos de
investimento deberan prestar unha atencion particular
cando avalien se resulta necesaria unha frecuencia de
publicacion maior que a anual para os citados datos.

2. As entidades de crédito deberan adicionalmente
explicar, se se lles solicita, as suas decisions de cualifica-
cion crediticia &s pequenas e medianas empresas e outras
empresas solicitantes de crédito, proporcionando unha
explicacion por escrito cando se lles requira. Os custos
administrativos da explicacion deberan ser proporcionais
a contia do crédito.

CAPITULO VI

Outras normas de solvencia para as empresas de servizos
de investimento

Artigo 113. Adopcion de medidas para retornar ao cum-
primento das normas de solvencia.

1. Cando unha entidade de servizos financeiros ou
un grupo consolidable ou un subgrupo de entidades de
servizos financeiros non alcancen os niveis minimos de
recursos propios establecidos no capitulo Il deste titulo,
ou os adicionais que sexan exixidos pola Comisién Nacio-
nal do Mercado de Valores de conformidade co artigo
87.bis.3.a) da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de
valores, debera informar diso con caracter inmediato a
Comision Nacional do Mercado de Valores, e presentara
un programa en que se concreten os plans para retornar
ao cumprimento das normas de solvencia. O programa
debera conter, polo menos, os aspectos referidos a iden-

tificacion das causas determinantes do incumprimento ou
do exceso, ao plan para retornar ao cumprimento, que
podera incluir a limitacién ao desenvolvemento de activi-
dades que suponan riscos elevados, o desinvestimento
en activos concretos, ou medidas para o aumento do
nivel de recursos propios e os prazos previsibles para
retornar ao cumprimento.

2. A Comision Nacional do Mercado de Valores apro-
bara o devandito programa cando o considere adecuado,
e podera fixar medidas adicionais &s propostas co fin de
garantir o retorno aos niveis minimos de recursos pro-
pios exixibles. O programa presentado entenderase apro-
bado se aos tres meses da sua presentacion 8 Comision
Nacional do Mercado de Valores non se produciu resolu-
cién expresa.

3. Seguirase a mesma actuacion cando se superen
os limites establecidos no artigo 95 en canto a limites de
grandes riscos ou por reducién sobrevida de recursos
propios computables.

Artigo 114. Aplicacion de resultados en caso de incum-
primento das normas de solvencia.

1. Cando unha empresa de servizos de investimento
ou un grupo consolidable de empresas de servizos de
investimento presente un déficit de recursos propios
computables superior ao 20 por cento dos minimos requi-
ridos en virtude do disposto neste real decreto, a entidade
individual ou todas e cada unha das entidades do grupo
consolidable deberan destinar a reservas a totalidade dos
beneficios ou excedentes netos.

2. Cando o déficit de recursos propios computables
sexa igual ou inferior ao 20 por cento, a entidade indivi-
dual ou todas e cada unha das entidades do grupo conso-
lidable someteran a sua distribucién de resultados & auto-
rizaciéon previa da Comisién Nacional de Mercado de
Valores, que establecera a porcentaxe minima que se des-
tinard a reservas atendendo ao programa presentado
para retornar ao cumprimento das normas de solvencia.
Esa porcentaxe minima non podera ser inferior ao 50 por
cento dos beneficios ou excedentes netos.

A autorizacién da Comision Nacional de Mercado de
Valores entenderase outorgada se, transcorrido un mes
desde a solicitude, non recaeu resolucién expresa.

3. As limitacions a reparticion de dividendos a que
se refiren os numeros 1 e 2 non alcanzaran as filiais en
gue as entidades incluidas no grupo consolidable posuan,
polo menos, o 90 por cento dos dereitos de voto e do
capital, sempre que de forma individual satisfagan o nivel
minimo exixible de recursos propios.

4. O establecido neste artigo e no precedente aplica-
rase individualmente 4s empresas de servizos de investi-
mento que, incluidas nun grupo consolidable de empre-
sas de servizos de investimento, incumpran de forma
individual as normas de solvencia que lles sexan exixidas
en virtude do disposto no capitulo Il deste titulo.

5. O disposto neste artigo e no precedente entén-
dese sen prexuizo da aplicacion, cando proceda, das san-
cidns previstas na Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado
de valores.

Disposicién transitoria primeira. Réxime transitorio para
a solicitude do uso do método baseado en cualifica-
cions internas e das estimacions propias da perda en
caso de falta de pagamento ou dos factores de con-
version.

O Banco de Espana podera reducir ata o minimo dun
ano o requisito establecido no artigo 31 niumero 3 para as
entidades de crédito que soliciten o uso do método
baseado en cualificacidéns internas antes do 2010.
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O Banco de Espana podera reducir a dous anos o
requisito establecido no artigo 31, nUmero 4, para as enti-
dades de crédito que soliciten o uso de estimacions pro-
pias da perda en caso de falta de pagamento ou dos fac-
tores de conversion.

Disposicién transitoria segunda. Réxime transitorio para
a ponderacion das exposicions que estean denomina-
das e financiadas na divisa de calquera dos Estados
membros do Espazo Econédmico Europeo.

Ata o 31 de decembro de 2012, a ponderacion estable-
cida no artigo 22.1 aplicarase tamén as exposicions sobre
as contrapartes ali indicadas que estean denominadas e
financiadas na divisa de calquera dos Estados membros
do Espazo Econdmico Europeo.

Disposicién derrogatoria Unica. Derrogacion normativa.

Na data de entrada en vigor deste real decreto, queda-
rdn derrogadas todas as disposiciéns de igual ou inferior
rango que se oponan ao seu contido e, en especial, o Real
decreto 1343/1992, do 6 de novembro, polo que se desen-
volve a Lei 13/1992, do 1 de xuno, de recursos propios e
supervision en base consolidada das entidades financeiras.

Disposicién derradeira primeira. Modificacion do Real
decreto 2345/1996, do 8 de novembro, sobre normas
de autorizacion administrativa e requisitos de solven-
cia das sociedades de garantia reciproca.

O artigo 6 do Real decreto 2345/1996, do 8 de novem-
bro, sobre normas de autorizacién administrativa e requi-
sitos de solvencia das sociedades de garantia reciproca,
queda redactado da forma seguinte:

«Artigo 6. Réxime de recursos propios minimos.

1. As sociedades de garantia reciproca deberan
manter, en todo momento, uns recursos propios
non inferiores & suma dos seguintes requirimentos:

a) Polo risco de crédito, dos seus compromi-
sos, 0 8 por cento das garantias crediticias que con-
cedan e 0 4 por cento dos restantes compromisos,
aseguramentos ou caucidons que concedan.

b) Por risco operacional, o 15 por cento dos
seus ingresos financeiros netos anuais, sexan por
rendementos dos activos en que invistan o seu
patrimonio, sexan por comisions derivadas das
garantias de toda indole que concedan.

c) Os que poida establecer o Banco de Espana,
seguindo as disposiciéns analogas que poidan resul-
tar de aplicacion as entidades de crédito, para cubrir
o risco de crédito ou operacional derivado de com-
promisos ou investimentos non habituais na sua
actividade e que non conten con reafianzamento.

Non obstante, os compromisos que se benefi-
cien de contratos xerais de reaval ou reafianzamento
contraidos con sociedades de reafianzamento, ase-
guradoras ou entidades publicas, que se dirixan a
reducir o risco de crédito das sociedades de garantia
reciproca polas garantias que concedan gozaran
dun factor de reducién para efectos dos requirimen-
tos indicados nos dous primeiros guidons do para-
grafo anterior; o Banco de Espana determinara tales
factores, que non poderan ser superiores ao 0,5.
Para tal efecto, o Banco de Espana tera en conta:

a) As clausulas especificas dos contratos e a
natureza da garantia recibida.

b) A natureza das contrapartes que reavalen ou
reafiancen, asi como o importe do risco indirecto
asumido con estas;

c) As caracteristicas das operacions que se
beneficien da citada reducion de risco.

d) As exixencias e incentivos que, no marco
dos citados contratos, se incorporasen relativas aos
procedementos de xestion e control de riscos das
sociedades de garantia reciproca.

Tamén se faculta o Banco de Espana para obrigar
as sociedades de garantia reciproca a manter recur-
sos propios adicionais aos exixidos con caracter
minimo, ata nun 25 por 100 do seu importe, cando
aprecie, e mentres subsistan, deficiencias nos proce-
dementos internos da entidade ou cando a natureza
particular das operacions por elas concertadas pola
entidade ou a sua concentracion sectorial ou doutra
orde poida menoscabar a cobertura dos seus riscos.

2. O valor dos riscos que unha sociedade de
garantia reciproca contraia cunha soa persoa ou
grupo non podera exceder o 20 por cento dos seus
recursos propios.»

Disposicién derradeira segunda. Modificacion do Real
decreto 1644/1997, do 31 de outubro, relativo as nor
mas de autorizacion administrativa e requisitos de
solvencia das sociedades de reafianzamento.

O artigo 12 do Real decreto 1644/1997, do 31 de outu-
bro, sobre normas de autorizacién administrativa e requi-
sitos de solvencia das sociedades de reafianzamento
queda redactado da seguinte forma:

«Artigo 12. Réxime de recursos propios minimos e
diversificacion de riscos.

1. As sociedades de reafianzamento deberan
manter, en todo momento, uns recursos propios
non inferiores @ suma dos seguintes requirimentos:

a) Polo risco de crédito dos seus compromisos,
o 8 por cento dos reafianzamentos que asuman sobre
garantias crediticias e o 4 por cento dos restantes
reaseguramentos ou cauciéns que concedan.

b) Por risco operacional, o 15 por cento dos
seus ingresos financeiros netos anuais, sexan por
rendementos dos activos en que invistan o seu
patrimonio, sexan por comisions derivadas das
garantias de toda indole que concedan.

c) Os que poida establecer o Banco de Espana,
seguindo as disposiciéns andlogas que poidan
resultar de aplicacion as entidades de crédito, para
cubrir o risco de crédito ou operacional derivado de
compromisos ou investimentos non habituais na
sUa actividade.

Non obstante, os compromisos que se beneficien
de contratos xerais de reaseguramento poderan reci-
bir un factor de reducion para efectos dos requiri-
mentos indicados nos dous primeiros guidons do
paragrafo anterior, nos termos que o Banco de
Espana determine e sen que poidan ser superiores ao
0,5. Para tal efecto, o Banco de Espana tera en conta:

a) as clausulas especificas dos contratos e a
natureza da garantia recibida;

b) a natureza das contrapartes que reaseguren,
asi como o importe do risco indirecto asumido con
estas, e

c) as caracteristicas das operacions que se
beneficien da citada reducion de risco.

Tamén se faculta o Banco de Espana para obrigar
as sociedades de reafianzamento a manter recursos
propios adicionais aos exixidos con caracter minimo,
ata nun 25 por cento do seu importe, cando aprecie, e
mentres subsistan, deficiencias nos procedementos
internos da entidade ou cando a natureza particular
das operacions por elas concertadas pola entidade



Suplemento num. 2

Luns 25 febreiro 2008 221

ou a sua concentracion sectorial ou doutra orde,
poida menoscabar a cobertura dos seus riscos.

2. O valor de todos os riscos reavalados por
unha sociedade de reafianzamento respecto dunha
soa persoa ou grupo non podera exceder o 10 por
cento dos seus recursos propios.»

Disposicién derradeira terceira. Potestades do Banco de
Espana e da Comision Nacional do Mercado de Valo-
res.

1. Ademais das potestades que lle atriblen os arti-
gos deste real decreto, o Banco de Espana podera exercer
as seguintes:

a) Establecer a frecuencia e a forma das declaraciéons
de control dos recursos propios e do cumprimento das
limitacions exixibles conforme este real decreto.

b) De conformidade co disposto no artigo décimo
terceiro da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de
investimento, recursos propios e obrigas de informacion
dos intermediarios financeiros e outras normas do sistema
financeiro, apreciar a equivalencia dos requirimentos ou
limitacions exixibles as entidades de crédito estranxeiras
en relacion coas obrigas establecidas neste real decreto, e
acordar, se for do caso, a exclusidon das sUas sucursais en
Espana do cumprimento desas obrigas.

c) Definir os conceptos contables que deban integrar
0S recursos propios e as suas deducions.

d) Instar as entidades de crédito e os seus grupos a
realizacion de revisions por expertos independentes
sobre aqueles aspectos que considere relevantes para os
efectos das obrigas das entidades ou grupos establecidas
neste real decreto e, especialmente, sobre o referido a
consistencia e calidade dos datos dos modelos internos
previstos neste.

e) Determinar os tipos de entidades financeiras que
se deberan incluir no grupo consolidable de entidades de
crédito a que se refire o numero 3 do artigo oitavo da Lei
13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento,
recursos propios e obrigas de informacion dos intermedia-
rios financeiros e outras normas do sistema financeiro.

f) Establecer, no caso dos grupos consolidables de
entidades de crédito suxeitos aos requirimentos estable-
cidos no artigo décimo segundo.1 da Lei 13/1985, os crite-
rios xerais para agregar os recursos propios computables
para tales efectos e os requirimentos de recursos propios
minimos exixibles, en particular no caso doutras entida-
des do grupo non sometidas individualmente a requiri-
mentos desa natureza.

g) Recibir as comunicacions dos restantes organis-
mos responsables da supervision individual ou en base
subconsolidada das entidades integrantes dun grupo
consolidable no que se integren entidades diferentes das
entidades de crédito cando o Banco de Espana sexa res-
ponsable da supervision do citado grupo. As citadas
comunicacions realizaranse sempre que sexa necesario e
polo menos duas veces ao ano. O seu contido sera o rela-
tivo aos requirimentos de recursos propios minimos que,
conforme as suias normas especificas, sexan exixibles de
forma individual ou subconsolidada &s entidades suxei-
tas a sua supervision, os déficits que presenten en rela-
cion con tales requirimentos minimos, e as medidas
adoptadas para a sua correccion.

Asi mesmo, cando o Banco de Espana sexa responsa-
ble da supervision de grupo consolidable, informara os
restantes organismos con competencias supervisoras
sobre entidades individuais, ou sobre subgrupos deste,
cando o considere necesario para a realizacion das suas
respectivas funciéns, dos déficits nos requirimentos de
recursos propios minimos exixibles ao grupo, e das medi-
das adoptadas para a sua correccion.

2. Ademais das potestades que lle atriblen os arti-
gos deste real decreto, a Comision Nacional do Mercado
de Valores podera exercer as seguintes:

a) Establecer afrecuencia e a forma das declaraciéns
de control dos recursos propios e de cumprimento das
limitacidns exixibles conforme este real decreto.

b) Definir os conceptos contables que deban inte-
grar os recursos propios e as suas deducions e as diferen-
tes categorias de riscos, activos e compromisos suxeitos
as obrigas establecidas neste real decreto e nas suas nor-
mas de desenvolvemento.

c) Apreciar a equivalencia dos requirimentos ou limi-
tacions exixibles s empresas de servizos de investimento
estranxeiras en relacion coas obrigas establecidas neste
real decreto, e acordar, se é o caso, a exclusién das suas
sucursais en Espana do cumprimento desas obrigas.

d) Recibir as comunicacions dos restantes organis-
mos responsables da supervision individual ou en base
subconsolidada das entidades integrantes dun grupo
consolidable en que se integren entidades diferentes de
empresas de servizos de investimento cando a Comisién
Nacional do Mercado de Valores sexa responsable da
supervision dese grupo. As citadas comunicacions reali-
zaranse sempre que sexa necesario e polo menos duas
veces ao ano. O seu contido sera o relativo aos requiri-
mentos de recursos propios minimos que, conforme as
stias normas especificas, sexan exixibles de forma indivi-
dual ou subconsolidada as entidades suxeitas & sua
supervision, os déficits que presenten en relacién con
tales requirimentos minimos e as medidas adoptadas
para a sua correccion.

Asi mesmo, cando a Comision Nacional do Mercado de
Valores sexa responsable da supervisién de grupo consoli-
dable, informara os restantes organismos con competen-
cias supervisoras sobre entidades individuais, ou sobre
subgrupos deste, cando o considere necesario para a reali-
zacion das suas respectivas funcidons, dos déficits nos
requirimentos de recursos propios minimos exixibles ao
grupo e das medidas adoptadas para a sua correccion.

Disposicidén derradeira cuarta. Cardcter basico e titulos
competenciais.

1. Este real decreto terd o caracter de lexislacion
basica de conformidade co disposto no artigo 149.1. 11.% e
13.% da Constitucion.

2. Ademais do caracter basico establecido no
numero anterior, as disposicions derradeiras primeira e
segunda ditanse, asi mesmo, de conformidade co esta-
blecido no artigo 149.1.6.° da Constitucion.

Disposicién derradeira quinta. Facultades de desenvol-
vemento.

1. Habilitase o Banco de Espana e a Comision Nacio-
nal do Mercado de Valores para ditar, no ambito das suas
respectivas competencias, as disposicions precisas para a
debida execucion deste real decreto, en particular nas
seguintes areas: a clasificacion das contas de orde, a cla-
sificacion e o tratamento dos instrumentos derivados, as
especificacions técnicas e os métodos de calculo necesa-
rios para a medicion dos diferentes riscos enfrontados
polas entidades suxeitas a este real decreto e para o cal-
culo das posicidons que representan grandes riscos, as
condiciéns necesarias para incorporar as técnicas de
reducién do risco de crédito, o tratamento das operacions
de titulizacion, o tratamento do risco operativo, os crite-
rios técnicos para o estudo e avaliacion por parte do
Banco de Espana e da Comisién Nacional do Mercado de
Valores das entidades baixo a sua supervisién e os crite-
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rios técnicos concernentes a publicacion de informacion
sobre solvencia.

2. Toda norma que se dite en desenvolvemento do
que se prevé neste real decreto e poida afectar directa-
mente entidades financeiras suxeitas a supervisién do
Banco de Espana, da Comisién Nacional do Mercado de
Valores ou da Direccién Xeral de Seguros e Fondos de
Pensions ditarase logo de informe destas.

Disposicién derradeira sexta. Habilitacion para o desen-
volvemento do réxime transitorio.

O Banco de Espana ditard as disposiciéns necesarias
para a aplicacion do réxime previsto na disposicion transi-
toria primeira da Lei 36/2007, pola que se modifica a Lei
13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento,
recursos propios e obrigas de informacion dos intermedia-
rios financeiros e outras normas do sistema financeiro.

Disposicién derradeira sétima. Incorporacion do dereito
da Unidn Europea.

Mediante este real decreto incorpdrase parcialmente
ao dereito espanol a Directiva 2006/48/CE, do Parlamento
Europeo e do Consello, do 14 de xuno de 2006, relativa ao
acceso & actividade das entidades de crédito e ao seu
exercicio e a Directiva 2006/49/CE do Parlamento Europeo
e do Consello, do 14 de xuno de 2006, sobre a adecuacion
do capital das empresas de servizos de investimento e as
entidades de crédito.

Disposicién derradeira oitava. Entrada en vigor.

1. Este real decreto entrara en vigor o dia seguinte ao
da sua publicacién no «Boletin Oficial del Estado», salvo o
previsto no nimero 2.

2. O disposto na disposicién derradeira primeira e
na disposicion derradeira segunda deste real decreto
entrara en vigor o dia 1 de xullo de 2008.

Dado en Madrid o 15 de febreiro de 2008.
JUAN CARLOS R.

O vicepresidente segundo do Goberno
e ministro de Economia e Facenda,

PEDRO SOLBES MIRA

2824 REAL DECRETO 217/2008, do 15 de febreiro,

sobre o réxime xuridico das empresas de ser-
vizos de investimento e das demais entidades
que prestan servizos de investimento e polo
que se modifica parcialmente o Regulamento
da Lei 35/2003, do 4 de novembro, de institu-
cions de investimento colectivo, aprobado
polo Real decreto 1309/2005, do 4 de novem-
bro. («BOE» 41, do 16-2-2008.)

A recente Lei 47/2007, do 19 de decembro, pola que se
modifica a Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valo-
res, incorpora ao dereito espanol a Directiva 2004/39/CE,
do Parlamento Europeo e do Consello, do 21 de abril de
2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros.

Esta Directiva 2004/39/CE foi desenvolvida en determi-
nados aspectos por outras dlas normas comunitarias: a
Directiva 2006/73/CE da Comisién, do 10 de agosto de 2006,
pola que se aplica a Directiva 2004/39/CE do Parlamento
Europeo e do Consello no relativo aos requisitos organi-

zativos e as condicidns de funcionamento das empresas
de investimento e termos definidos para efectos da
devandita directiva, e o Regulamento 1287/2006/CE da
Comisién, do 10 de agosto de 2006, polo que se aplica a
Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeo e do Conse-
llo no relativo as obrigas das empresas de investimento
de levar un rexistro, a informacion sobre as operacions, a
transparencia do mercado, a admision a negociacion de
instrumentos financeiros, e termos definidos para efecto
da devandita directiva.

Ainda que a lei recolleu algun aspecto limitado da Direc-
tiva 2006/73/CE, é necesario completar a transposicion da
citada directiva. Por tanto, este real decreto ten como obxec-
tivo fundamental finalizar esa transposicion e completar o
desenvolvemento regulamentario do réxime aplicable as
entidades que prestan servizos de investimento tras os cam-
bios introducidos recentemente na Lei 24/1988, do 28 de
xullo, do mercado de valores, afondando nos principios que
xa inspiraron a modificacidn da citada lei.

Estes principios que inspiraron o real decreto e que
emanan dos que foron o motor da recente reforma da Lei
do mercado de valores son os seguintes: a modernizacion
dos mercados financeiros para os adaptar as novas nece-
sidades (amplianse os servizos de investimento, creando,
pola sta vez, un novo tipo de empresa de servizos de
investimento); o reforzo das medidas dirixidas & protec-
cion dos investidores (establécese no real decreto un
amplo catdlogo de normas a que debe suxeitarse a actua-
cion dos que presten servizos de investimento); e, por
ultimo, a adaptacién dos requisitos de organizacidn exixi-
bles as entidades que prestan servizos de investimento
para garantir que, en xeral, a sia organizacion se adecua
a4 complexa gama de servizos que prestan.

O real decreto actual refunde dous reais decretos (o
Real decreto 867/2001, do 20 de xullo, sobre o réxime
xuridico das empresas de servizos de investimento, e o
Real decreto 629/1993, do 3 de maio, sobre normas de
actuacion nos mercados de valores e rexistros obrigato-
rios) nun unico texto normativo, de modo que se esta-
blece nunha Unica norma global o réxime xuridico aplica-
ble 4s entidades que prestan servizos de investimento
(empresas de servizos de investimento e os seus axentes,
entidades de crédito e sociedades xestoras de institucions
de investimento colectivo).

O real decreto consta de oitenta e un artigos, divididos
nun titulo preliminar e catro titulos, unha disposicién adi-
cional, duas disposicidns transitorias, unha derrogatoria e
cinco derradeiras.

O titulo preliminar desenvolve as cuestidons xerais.
Primeiramente, aclara o ambito de aplicacion da norma,
sendo preciso distinguir entre as empresas de servizos de
investimento, as cales é de aplicacion todo o real decreto,
por un lado, e, por outro, as restantes entidades que pres-
tan servizos de investimento, en concreto, entidades de
crédito e sociedades xestoras de instituciéns de investi-
mento colectivo, s cales lles son de aplicacion aqueles
artigos relevantes cando prestan servizos de investimento
(principalmente, certas normas de organizacién interna e
as normas de conduta). Ademais, o titulo preliminar recolle
unha serie de definicions de conceptos utilizados ao longo
do real decreto e detallanse certos requisitos exixibles
cando as entidades que presten servizos de investimento
proporcionen informacién aos seus clientes.

O titulo | establece aspectos fundamentais do réxime
das empresas de servizos de investimento, e recolle, en
parte, o contido do Real decreto 867/2001, do 20 de xullo,
sobre o réxime xuridico das empresas de servizos de inves-
timento, coas novidades introducidas pola Lei 47/2007, do 19
de decembro, pola que se modifica a Lei 24/1988, do 28 de
xullo, do mercado de valores, e incorpora ao dereito espa-



