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MINISTERIO
DE ECONOMIAY HACIENDA

18395 REAL DECRETO 1361/2007 de 19 de octubre,

por el que se modifica el Reglamento de orde-
nacion y supervision de los seguros privados,
aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20
de noviembre, en materia de supervision del
reaseguro, y de desarrollo de la Ley Organica
3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad efec-
tiva de mujeres y hombres, en materia de fac-
tores actuariales.

La Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de noviembre de 2005, sobre el reaseguro
y por la que se modifican las Directivas 73/239/CEE y
92/49/CEE del Consejo y las Directivas 98/78/CE vy
2002/83/CE, establece un marco de supervision prudencial
para las actividades de reaseguro en la Unién Europea.

La Ley 13/2007, de 2 de julio, por la que se modifica el
texto refundido de la Ley de ordenacién y supervision de
los seguros privados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, en materia de super-
vision del reaseguro, incorpora al derecho interno la
Directiva 2005/68/CE en aquellos aspectos que requerian
rango legal. Pero la incorporacion de la Directiva exige,
ademas, la modificacion del Reglamento de ordenaciény
supervision de los seguros privados, aprobado por el
Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, al recoger
éste determinados aspectos afectados por la norma
comunitaria.

En la incorporacién de la Directiva 2005/68/CEE al
Derecho espanol de seguros debe tenerse presente que la
legislacion espanola sobre ordenacion y supervision de
los seguros privados opté en su momento por aplicar
«mutatis mutandis» a las entidades reaseguradoras el
régimen de las entidades de seguro directo. Por ello, la
transposicion de un régimen comunitario de entidades
reaseguradoras que sigue en sus lineas basicas la norma-
tiva de seguro directo no introduce cambios sustanciales
en la regulaciéon espanola sobre el reaseguro. Mas bien, la
transposicién implica completar y sistematizar la regula-
cién actual sobre la supervisiéon del reaseguro.

En este sentido, se modifica el contenido del Regla-
mento de ordenacion y supervision de los seguros priva-
dos para recoger, entre otros aspectos, la reserva de
estabilizacion dentro de la enumeracion de las provisio-
nes técnicas, asi como los cambios en la regulacion de
esta reserva, la aptitud a efectos de cobertura de provisio-
nes técnicas de las cantidades que resulten recuperables
de entidades con cometido especial, los limites especifi-
cos de diversificacion y las reglas de congruencia aplica-
bles a las inversiones de las entidades reaseguradoras; la
cuantia minima del margen de solvencia de las entidades
reaseguradoras y de las entidades de seguro que lleven a
cabo actividades de reaseguro.

El titulo VI de la Ley Orgéanica 3/2007, de 22 de marzo,
para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, referente
a la igualdad de trato en el acceso a bienes y servicios y
su suministro, sienta el principio de igualdad de trato
entre hombres y mujeres en el acceso a bienes y servi-
cios, prohibiendo discriminaciones directas o indirectas
por razon de sexo, no obstante admitir las diferencias de

trato cuando estén justificadas por un propédsito legitimo
y los medios para lograrlo sean adecuados y necesarios.

En este sentido, el articulo 71.1 de dicha Ley Organica,
relativo a los factores actuariales, prohibe la celebracion
de contratos de seguros o de servicios financieros afines
en los que, al considerar el sexo como factor de calculo de
primas y prestaciones, se generen diferencias en las pri-
mas y prestaciones de las personas aseguradas. No obs-
tante, habilita a que reglamentariamente se puedan fijar
los supuestos en los que sea admisible determinar dife-
rencias proporcionadas de las primas y prestaciones de
las personas consideradas individualmente, cuando el
sexo constituya un factor determinante de la evaluacion
del riesgo a partir de datos actuariales y estadisticos per-
tinentes y fiables. Esos supuestos deben ser fijados por el
Gobierno mediante Real Decreto antes del 21 de diciem-
bre de 2007, conforme a lo dispuesto en la disposicion
final tercera de la mencionada Ley Organica.

La Ley Orgéanica 3/2007, de 22 de marzo, protege de
manera especial la situacion de embarazo. Asi su articulo 70
dispone que en el acceso a bienes y servicios, ningun con-
tratante podra indagar sobre la situacion de embarazo de
una mujer demandante de los mismos, salvo por razones
de proteccion de su salud, y el articulo 71.2 establece que
los costes relacionados con el embarazo y el parto no justi-
ficaran diferencias en las primas y prestaciones de las per-
sonas consideradas individualmente, sin que puedan auto-
rizarse diferencias al respecto.

La adaptaciéon en el ambito de los seguros privados a
la Ley Orgéanica de igualdad exige la modificacion de
determinados preceptos del Reglamento de ordenacion y
supervision de los seguros privados, en especial, para
llevar a efecto el desarrollo reglamentario a que se refiere
el articulo 71.1 de la Ley orgéanica. A esa finalidad res-
ponde también este Real Decreto.

Mediante este Real Decreto se efectua también una
modificacion del articulo 120 del Reglamento de Ordena-
cion y Supervision de los Seguros Privados, relativo a la
Junta Consultiva de Seguros y Fondos de Pensiones, con
objeto de incorporar como vocal de la misma al Consor-
cio de Compensacién de Seguros.

v

La disposicion final segunda del texto refundido de la
Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados
habilita al Gobierno a propuesta del Ministerio de Econo-
mia y Hacienda, y previa audiencia de la Junta Consultiva
de Seguros y Fondos de Pensiones, a desarrollar la Ley en
las materias que se atribuyen expresamente a la potestad
reglamentaria, asi como, en general, en todas aquellas
susceptibles de desarrollo reglamentario en que sea pre-
ciso para su correcta ejecucion, mediante la aprobacién
de su reglamento y de las modificaciones ulteriores de
éste que sean necesarias.

Por su parte, la disposicion final tercera de la Ley
Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad efectiva
de mujeres y hombres, en su apartado 3 habilita al
Gobierno para fijar mediante Real Decreto los supuestos
a que se refiere el parrafo segundo de su articulo 71.1.

Conforme a estas habilitaciones se dicta este Real
Decreto, que consta de un Unico articulo que contiene las
modificaciones del Reglamento de ordenacién y supervi-
sion de los seguros privados. Completan el contenido del
Real Decreto las disposiciones derogatoria y finales.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y
Hacienda, de acuerdo el Consejo de Estado, y previa deli-
beracion del Consejo de Ministros en su reunién del dia
19 de octubre de 2007,
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DISPONGO:

Articulo unico. Modificacion del Reglamento de ordena-
cion y supervision de los seguros privados, aprobado
por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre.

El Reglamento de ordenacion y supervision de los
seguros privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998,
de 20 de noviembre, queda modificado como sigue:

Uno. En el articulo 29, «Concepto y enumeracion de
las provisiones técnicas», se modifica el parrafo f) del
apartado 2, en los siguientes términos:

«f) La reserva de estabilizacion.»

Dos. Se anade un nuevo apartado 4 al articulo 29 con
la siguiente redaccion:

«4. Las entidades exclusivamente reasegura-
doras deberan constituir provisiones técnicas,
incluida la reserva de estabilizacién, suficientes para
el conjunto de sus actividades.»

Tres. El titulo y el apartado 1 del articulo 34 pasan a
tener la siguiente redaccion:

«Articulo 34 Tablas de mortalidad, de superviven-
cia, de invalidez y de morbilidad.

1. Las tablas de mortalidad, de supervivencia,
de invalidez y de morbilidad deberan cumplir los
siguientes requisitos:

a) Estar basadas en experiencia nacional o
extranjera, ajustada a tratamientos estadistico-
actuariales generalmente aceptados.

b) La mortalidad, supervivencia, invalidez y
morbilidad reflejadas en las mismas deberan encon-
trarse dentro de los intervalos de confianza general-
mente admitidos para la experiencia espanola. En
caso de que contengan probabilidades diferentes
para cada sexo, deberan justificarse estadistica-
mente, sin que en ningun caso puedan incorporar el
efecto del riesgo por embarazo y parto.

c) El final del periodo de observacion conside-
rado para la elaboracién de las tablas no podra ser
anterior en mas de veinte anos a la fecha de calculo
de la provision.

d) Cuando se utilicen tablas basadas en la
experiencia propia del colectivo asegurado, la infor-
macion estadistica en la que se basen deberd cum-
plir los requisitos de homogeneidad y representati-
vidad del riesgo, incluyendo sobre el mismo
informacion suficiente que permita una inferencia
estadistica e indicando el tamano de la muestra, su
método de obtencidn y el periodo a que se refiere, el
cual debera adecuarse a lo previsto en el parrafo c)
anterior.

e) En los seguros de supervivencia, deberan
incorporar el efecto del tanto de disminucion de la
mortalidad considerando una evolucién desfavora-
ble de la misma, salvo que ya haya sido tenido en
cuenta en el computo del periodo de observacion a
que se refiere el parrafo c) anterior.

No obstante lo anterior, en el calculo de la provi-
sidon podran utilizarse tablas mas prudentes que, sin
cumplir alguno de los requisitos anteriores, tengan
un margen de seguridad superior al que resulta de
éstos.»

Cuatro. El articulo 45 pasa a tener la siguiente redac-
cion:
«Articulo 45 Reserva de estabilizacion.

1. La reserva de estabilizacion, que tendra
caracter acumulativo, tiene como finalidad alcanzar

la estabilidad técnica de cada ramo o riesgo. Se cal-
cularay dotara en aquellos riesgos que por su carac-
ter especial, nivel de incertidumbre o falta de expe-
riencia asi lo requieran, y se integrara por el importe
necesario para hacer frente a las desviaciones alea-
torias desfavorables de la siniestralidad.

2. Las entidades aseguradoras deberan consti-
tuir reserva de estabilizacion, al menos, en los
siguientes riesgos y hasta los siguientes limites:

a) Responsabilidad civil derivada de riesgos
nucleares: el 300 por 100 de las primas de tarifa de
propia retencién, devengadas en el ejercicio.

b) Riesgos incluidos en los Planes de Seguros
Agrarios Combinados: el limite establecido por el
articulo del 42 Reglamento aprobado por el Real
Decreto 2329/1979, de 14 septiembre.

c) Seguro de crédito: el 134 por 100 de la media
de las primas de tarifa de propia retencion, devenga-
das en los cinco ultimos ejercicios. No obstante lo
anterior, no se precisara su constitucion cuando las
primas o cuotas devengadas en el ramo de crédito
sean inferiores al cuatro por ciento del conjunto de
las primas o cuotas devengadas en seguros distin-
tos del ramo de vida y a 2.500.000 euros.

d) Seguros de responsabilidad civil en vehicu-
los terrestres automoviles, responsabilidad civil
profesional, responsabilidad civil de productos,
seguros de danos a la construccion, multirriesgos
industriales, seguro de caucion, seguros de riesgos
medio-ambientales y cobertura de riesgos catastroé-
ficos: el 35 por 100 de las primas de riesgo de propia
retencion.

Este ultimo limite se incrementara cuando asi se
derive de la propia experiencia de la entidad. A estos
efectos, dentro de cada riesgo o ramo se tomara
como limite de la reserva de estabilizacion el resul-
tado de multiplicar las primas de riesgo de propia
retencidon que correspondan al ejercicio que se cie-
rra por el doble de la cuasi-desviacidn tipica que en
los ultimos diez ejercicios presente el cociente for-
mado por: en el numerador, la siniestralidad de pro-
pia retencion, imputandose los siniestros por ejerci-
cio de ocurrencia; en el denominador, las primas de
riesgo de propia retencion que correspondan al ejer-
cicio.

No obstante, el limite no se incrementara cuando
durante el periodo senalado de diez anos el cociente
hubiera sido siempre inferior a uno.

3. La reserva de estabilizacion debera dotarse
en cada ejercicio por el importe del recargo de segu-
ridad incluido en las primas devengadas, con el
limite minimo previsto en las bases técnicas. Salvo
en el seguro de crédito, para los supuestos enume-
rados en el apartado 2 anterior, el limite minimo no
podré ser inferior al dos por 100 de la prima comer-
cial.

En el caso del seguro de crédito, la dotacion
minima se realizarad por el 75 por 100 del resultado
técnico positivo del ramo, entendiendo por tal la
diferencia entre los ingresos y gastos técnicos, tal y
como se establece en el Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras.

4. Cuando del procedimiento establecido en el
articulo 31 se deduzca una insuficiencia de prima, la
base a considerar a efectos de los apartados 2 y 3
anteriores se incrementara en funcion del porcen-
taje correspondiente.

El calculo de las magnitudes referidas a la propia
retencion incluira las operaciones correspondientes
a seguro directo y reaseguro aceptado netas de rea-
seguro cedido y retrocedido.
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5. Lareserva de estabilizacion debera aplicarse
a compensar el exceso de siniestralidad que se pro-
duzca en el ejercicio sobre las primas de riesgo de
propia retencion que correspondan al ejercicio en el
ramo o riesgo de que se trate.

La dotacion y aplicacion de la reserva de estabi-
lizacion se realizard por ramos o riesgos, sin que sea
admisible la compensacién entre los mismos.»

Cinco. Los apartados 2y 3 del articulo 49, «Provisio-

nes técnicas a cubrir», se modifican en los siguientes tér-
minos:

«2. Lasentidades aseguradorasy reasegurado-
ras tendran la obligacion de cubrir todas las provi-
siones técnicas, incluida la reserva de estabilizacion,
que sean consecuencia de operaciones de seguro
directo y reaseguro aceptado, sin que resulte admi-
sible deduccion alguna por cesiones en reaseguro.

3. Las provisiones técnicas, incluida la reserva
de estabilizacion, calculadas al cierre del ejercicio,
asi como la variacion que en las mismas se produzca
hasta el cierre del siguiente, deberan estar cubiertas
de forma permanente. Para definir esta cobertura, la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes podra, mediante resoluciéon motivada, deducir
de cobertura aquellos bienes y derechos respecto de
los que por su falta de permanencia en el activo de
la entidad, su especial litigiosidad o su escasa nego-
ciacion pueda entenderse que no se ajustan a los
principios senalados en el apartado 1.»

Seis. Enelarticulo 50, «Bienes y derechos aptos para

la inversidon de las provisiones técnicas», se introducen
las siguientes modificaciones en el apartado 15:

«15. Créditos frente a los reaseguradores por
su participacion en la provision de prestaciones, en
la parte en que no se hubiesen recibido depdsitos
por razén de las mismas, y en los mismos términos,
las cantidades que resulten recuperables de entida-
des con cometido especial a las que se refiere la
letra I) del articulo 1.3 del texto refundido de la Ley
de ordenacién y supervision de los seguros priva-
dos.

Las entidades reaseguradoras y las entidades
con cometido especial deberdn gozar de calidad
suficiente. Se presume que estas entidades gozan
de calidad suficiente cuando tengan como minimo
una calificacion de BBB o equivalente, otorgada por
una agencia de calificacion de reconocido prestigio
y, en todo caso, cuando estén sujetas a supervision
de la autoridad de control de otro Estado miembro
del Espacio Econdmico Europeo.»

Siete. El apartado 4 del articulo 53, «Limites de

diversificacion y dispersion», se modifica en los siguien-
tes términos:

«4. Resto de activos aptos.

Cuando se trate de valores o derechos mobilia-
rios emitidos por una misma empresa, o de créditos
concedidos al mismo prestatario, o avalados o
garantizados por el mismo garante, el importe con-
junto a computar no excedera del 5 por 100 de las
provisiones técnicas a cubrir. Este limite sera del 10
por 100 si la entidad aseguradora no invierte mas
del 40 por 100 de las provisiones técnicas a cubrir en
titulos o créditos correspondientes a emisores y a
prestatarios o garantes en los cuales se supere el 5
por 100 citado. Las participaciones en fondos de
inversion cotizados estaran sometidas a los limites
anteriores.

En el caso de inversiones de las senaladas en el
parrafo anterior en empresas del mismo grupo, se

acumularan las mismas y, respetando los limites del
5 por 100 y del 10 por 100 para cada una de las
empresas, se computaran dichas inversiones hasta
el 10 por 100 y 20 por 100, respectivamente.

No estaran sometidos a los limites previstos en
los dos parrafos anteriores:

a) Los depositos en entidades de crédito.

b) Los valores o derechos mobiliarios, exclui-
das las acciones de entidades de crédito o asegura-
doras.

c) Los créditos concedidos a entidades de cré-
dito o aseguradoras.

d) Los créditos avalados o garantizados por
entidades de crédito o aseguradoras.

La inversidon en depdsitos en entidades de cré-
dito y en valores o derechos mobiliarios, excluidas
las acciones, de una sola entidad de crédito o asegu-
radora, asi como en créditos concedidos a o avala-
dos o garantizados por la misma so6lo estara some-
tida a un limite conjunto del 40 por 100 de las
provisiones técnicas a cubrir. En el caso de inversio-
nes de las mencionadas anteriormente en empresas
del mismo grupo, y respetando el limite anterior
para cada entidad, se computaran las mismas hasta
el 60 por 100 de las provisiones técnicas a cubrir.

La inversion en acciones y participaciones en
instituciones de inversion colectiva de caracter
financiero no sometidas a coordinacién conforme a
la Directiva 85/611/CEE, por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administra-
tivas sobre determinados organismos de inversién
colectiva en valores mobiliarios (OICVM), a las que
se refiere el apartado 5.a.2.° del art. 50 de este regla-
mento, distintas de las acciones y participaciones en
instituciones de inversion colectiva de inversion
libre y de las instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversidn
libre, y siempre que no les resulte de aplicacidon
algun otro limite conforme a lo establecido en los
parrafos anteriores, estaran sometidas al limite con-
junto del 40 por 100 de las provisiones técnicas a
cubrir.

La inversion en valores o derechos mobiliarios
que no se hallen admitidos a negociacidon en merca-
dos regulados en el ambito de la Organizacién para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE),
junto con las acciones y participaciones en institu-
ciones de inversion colectiva de inversién libre o en
instituciones de inversién colectiva de instituciones
de inversidn colectiva de inversion libre contempla-
das en el apartado 5.a.2.° del articulo 50 y las accio-
nes y participaciones en sociedades y fondos de
capital riesgo a las que se refiere el apartado 5.a.3.°
del articulo 50, no podran computarse por un
importe superior al 10 por 100 del total de las provi-
siones técnicas a cubrir. Cuando se trate de entida-
des reaseguradoras y Unicamente para la inversion
en valores o derechos mobiliarios que no se hallen
admitidos a negociaciéon en mercados regulados en
el ambito de la Organizacion para la Cooperaciéon y
el Desarrollo Econdmico (OCDE), dicho limite sera el
30 por ciento.

No estaran sometidos al limite previsto en el
parrafo anterior los valores o derechos mobiliarios,
distintos de las acciones y participaciones en institu-
ciones de inversion colectiva de inversion libre o en
instituciones de inversién colectiva de instituciones
de inversion colectiva de inversion libre, que se
hallen admitidos a negociacién en mercados regula-
dos en el ambito de la Organizacion para la Coope-
racion y el Desarrollo Econdémico (OCDE), aun
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cuando no sean susceptibles de trafico generalizado
e impersonal en un mercado financiero.

El conjunto de las acciones y participaciones en
una institucién de inversion colectiva de inversién
libre o en una institucién de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversién
libre, a las que se refiere el apartado 5.a.2.° del
articulo 50 de este reglamento, o de acciones y par-
ticipaciones en una sociedad o fondo de capital
riesgo a las que se refiere el apartado 5.a.3.° del
articulo 50 del mismo, no podran computarse por un
importe superior al 5 por 100 del total de las provi-
siones técnicas a cubrir.

Los créditos incluidos en el apartado 13 del
articulo 50 que no estén garantizados ni avalados se
computaran por un importe maximo del 5 por 100
de las provisiones técnicas a cubrir, sin que pueda
superarse el limite del 1 por 100 para un solo deu-
dor. No estaran sometidos a tales limites los crédi-
tos otorgados a entidades de crédito o asegurado-
ras, o avalados o garantizados por ambas.»

Ocho. El parrafo b) del apartado 3 del articulo 55,
«Reglas de congruencia a efectos de cobertura de provi-
siones técnicas», se modifica en los siguientes términos:

«b) Que el importe de los activos no congruen-
tes no supere el 20 por 100 de los compromisos
expresados en la correspondiente moneda. Cuando
se trate de entidades reaseguradoras, dicho limite
sera el 30 por ciento.»

Nueve. En el articulo 58, «Obligacion de disponer del
margen de solvencia», se modifican los apartados 2y 3y
se crea un nuevo apartado 6, en los siguientes términos:

«2. Los grupos consolidables de entidades
aseguradoras deberan disponer, como margen de
solvencia, de un patrimonio consolidado no com-
prometido suficiente, en todo momento, para
cubrir las exigencias legales de solvencia aplica-
bles al grupo, las cuales tendra en cuenta las ope-
raciones de seguro y reaseguro realizadas entre las
entidades pertenecientes a aquél, considerando
para el calculo de las exigencias de solvencia del
grupo las magnitudes netas de estas operaciones
tras el proceso de eliminacién correspondiente. Las
exigencias legales de solvencia, en el supuesto de
entidades aseguradoras domiciliadas en terceros
paises, se calculardan a estos efectos de acuerdo
con lo dispuesto en el presente Reglamento, salvo
que la legislacion del tercer pais en que tenga su
domicilio la entidad en cuestién le imponga unos
requisitos de solvencia al menos equiparables a los
previstos en aquél, en cuyo caso podréa efectuarse
el célculo citado de acuerdo con lo dispuesto en
dicha legislacion.

Unicamente a los efectos de determinar el patri-
monio propio no comprometido del grupo consoli-
dable, se incluiran en el calculo a las sociedades
tenedoras de acciones de entidades aseguradoras,
considerandose para estas entidades una cuantia
minima igual a cero.

Las mismas exigencias de solvencia seran apli-
cables a los subgrupos consolidables de entidades
aseguradoras.

3. En el caso de entidades aseguradoras que
realicen operaciones de seguro en los ramos de vida
y distintos del de vida, el calculo del margen de sol-
vencia y del cumplimiento de su minimo legal se
realizard separadamente para cada una de las dos
actividades anteriores.

A tales efectos, las partidas integrantes del mar-
gen de solvencia se imputaran a cada una de las

actividades atendiendo a su origen o afectacion,
conforme a criterios objetivos, razonables y com-
probables. La asignacion de las partidas que inte-
gran el calculo del margen de solvencia y los crite-
rios aplicados para realizar tal asignacion deberan
mantenerse de un ejercicio a otro, salvo que medien
razones que justifiquen su variacion.Tal variacion no
podra afectar, en ningun caso, a las cuantias mini-
mas de capital social y fondo mutual establecidas en
el articulo 13 de la Ley, ni a partidas especificas de
alguno de los ramos.

La modificacion de los criterios o de la asigna-
cion de partidas del margen de solvencia de una
actividad a otra, asi como su justificacion, deberan
ser recogidas en la documentacion estadistico-con-
table que las entidades aseguradoras remitan a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes.»

«B6. En la determinacion de la cuantia minima
del margen de solvencia de las entidades de seguro
que lleven a cabo actividades de reaseguro se apli-
caran, para sus aceptaciones en reaseguro, las nor-
mas establecidas para las entidades reasegurado-
ras, cuando se cumpla una de las siguientes
condiciones:

a) Que las primas aceptadas en reaseguro
excedan en un 10 por ciento de sus primas totales.

b) Que las primas aceptadas en reaseguro
superen 50 millones de euros.

c) Que las provisiones técnicas del reaseguro
aceptado superen el 10 por ciento de sus provisio-
nes técnicas totales.»

Diez. En el articulo 59, «Patrimonio propio no com-
prometido», se modifica el primer inciso del aparta-
do 1.Uno.b), que pasa a tener la siguiente redaccion:

«b) La reserva de revalorizacién, la prima de
emision y otras reservas patrimoniales libres que no
correspondan a los compromisos suscritos ni hayan
sido clasificadas como reservas de estabilizacion.
Sera aplicable respecto de estas partidas lo indicado
en el segundo inciso del parrafo a) precedente.

(...)»

Once. En el articulo 60, «Patrimonio propio no com-
prometido de los grupos consolidables de entidades
aseguradoras», se modifica el apartado 1.Uno.b) en los
siguientes términos:

«b) Las reservas patrimoniales del grupo con-
solidable, excluidas las reservas de estabilizacion.»

Doce. En el articulo 61, «Cuantia minima del margen
de solvencia en los seguros distintos del seguro de vida»,
los apartados 3.c), 4.d) y 4 ter pasan a tener la siguiente
redaccion:

«3. La cuantia del margen de solvencia en fun-
cion de las primas se determinard en la forma
siguiente:

¢) La cuantia obtenida segun se dispone en el
parrafo anterior se multiplicara por la relacion exis-
tente en los uUltimos tres ejercicios, entre el importe
de la siniestralidad neta de reaseguro cedido y retro-
cedido, y el importe bruto de dicha siniestralidad,
sin que esta relacion pueda, en ningun caso, ser
inferior al 50 por ciento.

A efectos de lo anterior, a solicitud, debida-
mente justificada de la entidad aseguradora y
previa autorizacion de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, se equipararan a
reaseguro cedido y retrocedido los riesgos que
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efectivamente hayan sido cedidos y retrocedidos Trece. En el articulo 62, «Cuantia minima del margen
a través de entidades con cometido especial a las de solvencia en los seguros de vida», se modifican los
que se refiere la letra |) del articulo 1.3 del texto apartados 1 y 5 y se crea un nuevo apartado 6 en los
refundido de la Ley de ordenacidén y supervisién siguientes términos:

de los seguros privados, siempre que los instru- «1. Para el ramo de vida, la cuantia minima del

mentos financieros emitidos por ellas para finan-
ciar su exposiciéon a los riesgos de seguros estén
admitidos a negociaciéon en mercados regulados
del ambito de la OCDE. En todo caso, a las entida-
des con cometido especial les resultaran aplica-
bles los requisitos previstos en el apartado 4 ter
de este articulo.

Se entendera por riesgos efectivamente cedidos
y retrocedidos, aquéllos que hayan sido asumidos
por entidades ajenas al grupo de la entidad que rea-
liza su cesién o retrocesion.»

«4. La cuantia del margen de solvencia en fun-
cion de los siniestros se determinara en la forma
siguiente:

(...)

d) La cuantia obtenida segun el parrafo c) se
multiplicard por la relacion existente en los tres
ultimos ejercicios, entre el importe de la siniestrali-
dad neta de reaseguro cedido y retrocedido y el
importe bruto de dicha siniestralidad, sin que esta
relacion pueda, en ningun caso, ser inferior al 50
por ciento.

A efectos de lo anterior, a solicitud, debida-
mente justificada de la entidad aseguradora y
previa autorizacion de la Direcciéon General de
Seguros y Fondos de Pensiones, se equipararan a
reaseguro cedido y retrocedido los riesgos que
efectivamente hayan sido cedidos y retrocedidos
a través de entidades con cometido especial a las
que se refiere la letra |) del articulo 1.3 del texto
refundido de la Ley de ordenacion y supervisién
de los seguros privados, siempre que los instru-
mentos financieros emitidos por ellas para finan-
ciar su exposicién a los riesgos de seguros estén
admitidos a negociacion en mercados regulados
del ambito de la OCDE. En todo caso, a las entida-
des con cometido especial les resultaran aplica-
bles los requisitos previstos en el apartado 4 ter
de este articulo.

Se entendera por riesgos efectivamente cedidos
y retrocedidos, aquéllos que hayan sido asumidos
por entidades ajenas al grupo de la entidad que rea-
liza su cesion o retrocesion.»

«4 ter. Cuando la naturaleza o la calidad de los
contratos de reaseguro haya cambiado significativa-
mente desde el ejercicio anterior, o en los contratos
de reaseguro no se produzca, o sea limitada la trans-
ferencia del riesgo, la reduccién por reaseguro pre-
vista en el apartado 3.c) y en el apartado 4.d) de este
articulo deberd ajustarse para reflejar la politica de
reaseguro de la entidad que efectivamente incida en
el margen de solvencia, reduciéndose en el importe
que resulte necesario.

Se presume que el reaseguro goza de calidad
suficiente cuando la entidad reaseguradora tenga
como minimo una calificacion de BBB o equivalente
otorgada por una agencia de calificacién de recono-
cido prestigio y, en todo caso, cuando la entidad
reaseguradora esté sujeta a supervision de la autori-
dad de control de otro Estado miembro del Espacio
Economico Europeo.

No se aplicard la reduccién por reaseguro
cuando de sus cuentas anuales se deduzca motiva-
damente que la solvencia actual o futura del rease-
gurador pueda verse afectada.»

margen de solvencia serd la suma de los importes
que resulten de los célculos a que se refieren los dos
parrafos siguientes:

a) Se multiplicara el 4 por 100 del importe de
las provisiones de seguros de vida por seguro
directo, sin deducir el reaseguro cedido, y por rease-
guro aceptado, por la relacion que exista, en el ejer-
cicio que se contemple, entre el importe de las pro-
visiones de seguros de vida, deducidas las
correspondientes al reaseguro cedido y retrocedido,
y el importe bruto de las mismas, sin que esta rela-
ciéon pueda ser, en ningun caso, inferior al 85
por 100.

b) Para los contratos cuyos capitales en riesgo
sean positivos se multiplicara el 0,3 por 100 de los
capitales en riesgo, sin deducir reaseguro cedido ni
retrocedido, por la relacion existente, en el ejercicio
que se contemple, entre los capitales en riesgo
deducido el reaseguro cedido y retrocedido y el
importe bruto de dichos capitales, sin que esta rela-
ciéon pueda ser, en ningun caso, inferior al 50
por 100.

A efectos de las reducciones previstas en las
letras a) y b) anteriores, a solicitud, debidamente
justificada de la entidad aseguradora y previa auto-
rizacion de la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, se equipararan a reaseguro
cedido y retrocedido los riesgos que efectivamente
hayan sido cedidos y retrocedidos a través de enti-
dades con cometido especial a las que se refiere la
letra 1) del articulo 1.3 del texto refundido de la Ley
de ordenacion y supervision de los seguros priva-
dos, siempre que los instrumentos financieros emi-
tidos por ellas para financiar su exposicion a los
riesgos de seguros estén admitidos a negociacién
en mercados regulados del ambito de la OCDE. En
todo caso, a las entidades con cometido especial les
resultaran aplicables los requisitos previstos en el
apartado 5 de este articulo.

Se entendera por riesgos efectivamente cedidos
y retrocedidos, aquéllos que hayan sido asumidos
por entidades ajenas al grupo de la entidad que rea-
liza su cesidn o retrocesion.»

«5. Cuando la naturaleza o la calidad de los
contratos de reaseguro haya cambiado significativa-
mente desde el ejercicio anterior, o en los contratos
de reaseguro no se produzca o sea limitada la trans-
ferencia del riesgo, la reduccidon por reaseguro pre-
vista en el apartado 1 de este articulo debera ajus-
tarse, para reflejar la politica de reaseguro de la
entidad que efectivamente incida en el margen de
solvencia, reduciéndose en el importe que resulte
necesario.

Se presume que el reaseguro goza de calidad
suficiente cuando la entidad reaseguradora tenga
como minimo una calificacion de BBB o equivalente
otorgada por una agencia de calificacién de recono-
cido prestigio y, en todo caso, cuando la entidad
reaseguradora esté sujeta a supervisiéon de la autori-
dad de control de otro Estado miembro del Espacio
Econdomico Europeo.

No se aplicard la reduccién por reaseguro
cuando de sus cuentas anuales se deduzca motiva-
damente que la solvencia actual o futura del rease-
gurador pueda verse afectada.
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6. Tratandose de entidades reaseguradoras, el
margen de solvencia obligatorio para las activida-
des de reaseguro de vida estard determinado de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 61.

Sin perjuicio de lo anterior, la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones podra autorizar a
la entidad para que determine el margen de solven-
cia obligatorio, para las actividades de reaseguro de
vida, de conformidad con lo dispuesto en los aparta-
dos 1 a 5 del presente articulo, cuando se trate de
operaciones de reaseguro en los siguientes casos:

a) Las actividades de seguro en caso de vida, en
caso de muerte, el seguro mixto, el seguro de vida con
contraseguro, el seguro de nupcialidad y el seguro de
natalidad, vinculados a fondos de inversion.

b) El seguro de renta.

c) Las operaciones de gestion de fondos colecti-
vos de pensiones, es decir, operaciones que supon-
gan para la empresa en cuestion administrar las
inversiones y, en especial, los activos representativos
de las reservas de los organismos que suministran
las prestaciones en caso de muerte, en caso de vida o
en caso de cese o reduccion de actividades.

d) Las operaciones mencionadas en la letra c),
cuando lleven consigo una garantia de seguro, sea
sobre la conservacion del capital, sea sobre el pago
de un interés minimo.»

Catorce. Los apartados 6, 7 y 8 del articulo 76, «Péli-
zas y tarifas de primas», quedan redactados en los
siguientes términos:

«6. La prima de tarifa, que se ajustara a los prin-
cipios de indivisibilidad e invariabilidad, suficiencia,
equidad e igualdad de trato entre mujeres y hombres,
estara integrada por la prima pura o de riesgo, por el
recargo de seguridad, en su caso, y por los recargos
necesarios para compensar a la entidad de los gastos
de administracion y de adquisicion, incluidos entre
estos ultimos los de mantenimiento del negocio, asi
como por el posible margen o recargo de beneficio o
excedente. Los gastos de gestion de los siniestros se
incluiran en todo caso en la prima pura.

7. Cuando el sexo constituya un factor determi-
nante de la evaluacion del riesgo a partir de datos
actuariales y estadisticos pertinentes, fiables y acre-
ditables en funcién del analisis del riesgo realizado
por la entidad, podran admitirse diferencias propor-
cionadas de las primas y prestaciones de las perso-
nas consideradas individualmente. No obstante lo
anterior, en ningun caso los costes y riesgos relacio-
nados con el embarazo y el parto justificaran dife-
rencias en las primas y prestaciones de las personas
consideradas individualmente.

8. A cefectos de lo dispuesto en el apartado 5 del
articulo 25 de la Ley, en la resolucion que ponga fin
al procedimiento administrativo se concedera un
plazo improrrogable de seis meses para que la enti-
dad aseguradora acomode sus polizas y tarifas de
primas a lo dispuesto en la Ley y en el presente
Reglamento.»

Quince. El articulo 80 pasa a tener la siguiente redac-
cion:
«Articulo 80. Peculiaridades de las bases técnicas
de los seguros de enfermedad.

Las entidades aseguradoras que operen en el
ramo de enfermedad podran utilizar tablas de mor-
bilidad que definan el riesgo en funcién del sexo y
de la edad. En este caso deberan utilizar, en la deter-
minacion de la prima, técnica analoga a la del seguro
de vida, pudiéndose aplicar los principios de la capi-
talizacion colectiva. Lo anterior serad igualmente de

aplicacién a la cobertura de los riesgos de asistencia
sanitaria. No obstante, en ningun caso los riesgos y
costes relacionados con el embarazo y el parto
podran suponer diferencias en primas ni en presta-
ciones.»

Dieciséis. El segundo parrafo del apartado 6 del
articulo 120, «Junta Consultiva de Seguros», queda redac-
tado en los siguientes términos:

«6. (...) A propuesta del Director general de
Seguros y Fondos de Pensiones, previa consulta de
las asociaciones e instituciones mas representativas
en cada caso, seran nombrados cuatro vocales
designados en representacion de las entidades ase-
guradoras, dos en representacion de las entidades
gestoras de fondos de pensiones, dos en represen-
tacion de los mediadores de seguros, uno en repre-
sentacion de corporaciones de prestigio relaciona-
das con el seguro privado, uno en representacion de
los actuarios de seguros, uno en nombre de los peri-
tos de seguros y comisarios de averias, dos repre-
sentantes de organizaciones sindicales, uno en
representacion del Consejo General de las Camaras
de Comercio, Industria y Navegacion de Espana, y
uno en representacion del Consorcio de Compensa-
cién de Seguros.»

Disposicion derogatoria Unica. Derogacion normativa.

A la entrada en vigor de este real decreto queda dero-
gado el articulo 103 del Reglamento de ordenacion y
supervision de los seguros privados, aprobado por el Real
Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre.

Igualmente, quedan derogadas cuantas normas de
igual o inferior rango se opongan a lo establecido en este
real decreto.

Disposicion final primera. Caracter basico.

Conforme a lo establecido en la disposicion final pri-
mera del texto refundido de la Ley de ordenacién y super-
vision de los seguros privados, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, las disposi-
ciones contenidas en este real decreto tienen la considera-
ciéon de bases de la ordenacion de los seguros, excepto las
modificaciones de los articulos 76.8 y 120 del Reglamento
de ordenacién y supervision de los seguros privados.

Disposicion final segunda. Entrada en vigor.

Este real decreto entrara en vigor el 9 de diciembre
de 2007, excepto las modificaciones referidas a los articu-
los 34, 76 y 80 del Reglamento de Ordenacion y Supervi-
sién de los Seguros Privados, contenidas en los apartados
tres, catorce y quince del articulo Unico de este real
decreto, que entraran en vigor:

a) el 21 de diciembre de 2007, en cuanto a los requi-
sitos para considerar el sexo como factor determinante en
la evaluacion del riesgo;

b) el 31 de diciembre de 2008, en cuanto a la prohi-
bicion de considerar los costes relacionados con el
embarazo y el parto en el calculo de primas, prestacio-
nes y tablas de mortalidad, supervivencia, invalidez y
morbilidad.

Dado en Madrid, el 19 de octubre de 2007.
JUAN CARLOS R.

ElVicepresidente Segundo del Gobierno
y Ministro de Economia y Hacienda,

PEDRO SOLBES MIRA



