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2. Las Secciones de la Audiencia afectada continuaran conociendo
de todos los asuntos que estuviesen ya repartidos a las mismas hasta
su conclusion, en la materia que es objeto la medida que en este momento
se adopta.

3. La presente medida producira efectos desde el 1 de septiembre
del afio 2004.

Publiquese el presente Acuerdo en el «Boletin Oficial del Estado».
Madrid, 26 de mayo de 2004.—El Presidente del Consejo General del
Poder Judicial,

HERNANDO SANTIAGO

MINISTERIO
DE ECONOMIA'Y HACIENDA

11020 REAL DECRETO 1362/2004, de 28 de mayo, por el que se
aprueba la segregacion de la seccion de Ourense del Colegio
de Economistas de Madrid.

La seccion de Ourense del Colegio de Economistas de Madrid acordd,
en Junta General Extraordinaria celebrada el 24 de junio de 2002, proponer
la creacion del Colegio de Economistas de Ourense.

Consecuentemente, la Junta de Gobierno del Colegio de Economistas
de Madrid, celebrada el 23 de septiembre de 2002, decidié promover la
creacion del nuevo Colegio de Economistas de Ourense.

Por todo ello, el Pleno del Consejo General de Colegios de Economistas,
en la sesion celebrada el 10 de julio de 2003, aprob6 proponer al Ministerio
de Economia la segregacion de la seccion de Ourense del Colegio de Eco-
nomistas de Madrid, para la posterior creacién del Colegio de Economistas
de Ourense.

De conformidad con el articulo 4.2 de la Ley 2/1974, de 13 de febrero,
de Colegios Profesionales, modificada por la Ley 74/1978, de 26 de diciem-
bre, porla Ley 7/1997, de 14 de abril, de medidas liberalizadoras en materia
de suelo y de colegios profesionales, y por el Real Decreto Ley 6/2000,
de 23 de junio, de medidas urgentes de intensificacion de la competencia
en mercados de bienes y servicios, la competencia para aprobar la segre-
gacion corresponde al Estado, en tanto que la creaciéon de un nuevo colegio
de ambito autonémico es competencia de la Comunidad Auténoma de
Galicia mediante ley del Parlamento Gallego, en aplicacion de la Ley de
la Comunidad Auténoma de Galicia 11/2001, de 18 septiembre, de Colegios
Profesionales.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y Hacienda y
previa deliberaciéon del Consejo de Ministros en su reunién del dia 28
de mayo de 2004,

DISPONGO:

Articulo tnico. Segregacion.

Se segrega la seccion de Ourense del Colegio de Economistas de Madrid.

Disposicion adicional tinica. Efectividad de la segregacion.

La segregacion a que se refiere el articulo unico tendra efectividad
a partir de la entrada en vigor de la norma de la Comunidad Auténoma
de Galicia por la que se constituya el Colegio de Economistas de Ourense.

Disposicién final inica. Entrada en vigor.
El presente real decreto entrarda en vigor el dia siguiente al de su
publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».
Dado en Madrid, a 28 de mayo de 2004.
JUAN CARLOSR.

El Vicepresidente Segundo del Gobierno
y Ministro de Economia y Hacienda,

PEDRO SOLBES MIRA
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RESOLUCION de 8 de junio de 2004, de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera, por la que se otorga un
mandato a determinadas entidades para que lideren la
emision del primer tramo de una nueva referencia de Obli-
gaciones del Estado a diez afios mediante el procedimiento
de sindicacion.

Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, establece
en el articulo 94.1 que la creaciéon de Deuda del Estado habra de ser
autorizada por Ley y, en el articulo 98, que corresponde al Ministro de
Economia autorizar las operaciones y establecer los procedimientos a
seguir para su contratacion y formalizaciéon, previendo la delegacion de
tales facultades, de forma ordinaria, en el Director General del Tesoro
y Politica Financiera. A este respecto, el articulo 99 dispone que, en los
términos que determine la delegacion o autorizacion, la citada Direccion
General podra proceder a la emision de valores denominados en moneda
nacional o en divisas, en el interior o en el exterior, estableciendo su
forma de representacion y demas caracteristicas, pudiéndose fragmentar
en el tiempo la colocacion de una emision y utilizar, en los distintos tramos,
técnicas de emision diferentes y precios distintos.

En 2004, el Real Decreto 5/2004, de 9 de enero, en virtud de la auto-
rizacion contenida en el articulo 46 de la Ley 61/2003, de 30 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2004, ha dispuesto que
el Ministro de Economia podra autorizar la emision de Deuda del Estado,
hasta el limite fijado en el citado articulo 46 de la Ley 61/2003, y ha
establecido los criterios a los que ha de ajustar el ejercicio de sus com-
petencias, en los términos previstos en la Ley 47/2003, General Presu-
puestaria.

En su desarrollo, la Orden del Ministerio de Economia ECO/30/2004,
de 14 de enero, ha dispuesto la creacion de Deuda del Estado durante
el afio 2004 y ha delegado determinadas facultades en el Director General
del Tesoro y Politica Financiera, delegaciones que han sido ratificadas
por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda EHA/1112/2004, de 28
de abril. En particular, el apartado 4.2. de 1a Orden EC0O/30/2004 establece
que la emisiéon de Deuda del Estado se efectuara por el Director General
del Tesoro y Politica Financiera mediante subasta (que se celebrard con-
forme a las reglas hechas publicas con anterioridad a la celebracion de
la misma) o mediante cualquier técnica que, en funciéon del tipo de ope-
racion, se considere adecuada, como ceder parte o la totalidad de una
emision a un precio convenido a una o varias entidades financieras que
aseguren su colocacion.

Un procedimiento de emision crecientemente utilizado por los emisores
soberanos es la sindicacién, que consiste en que un grupo de entidades
aseguran la colocacion de los valores, ofreciendo ventajas en términos
de acceso a inversores nuevos y con un perfil cualificado (tanto desde
el punto de vista geografico como de tipologia). Ademas de mejorar la
distribuciéon de la Deuda entre los inversores finales, esta técnica de emi-
siéon permite alcanzar rapidamente un saldo en circulacion lo suficien-
temente elevado para posibilitar su pronta presencia en las plataformas
internacionales de negociacion electrénica, lo que redunda en una mayor
liquidez de la nueva referencia.

La buena experiencia registrada en las anteriores emisiones sindicadas
realizadas en 2002 y 2003, de Obligaciones del Estado a quince y diez
afnos, respectivamente, y la importancia de garantizar una eficiente colo-
cacién en un entorno definido por la incertidumbre en la evolucién de
los tipos de interés aconsejan proceder a la sindicacion del primer tramo
de una nueva referencia de Obligaciones del Estado a diez anos.

Auln cuando la sindicacion admite maultiples estructuras, un rasgo
comun a todas ellas es la existencia de un grupo restringido de entidades
que lideran, organizan y, en la mayor parte de los casos, aseguran la emi-
sion. Por ello, y en virtud de las habilitaciones y criterios generales esta-
blecidos en los preceptos legales antes mencionados, de acuerdo con el
grupo de Creadores de Mercado de Deuda Publica del Reino de Espana,
que actian en el ambito de los Bonos y Obligaciones del Estado, a los
que se ha solicitado la presentacion individual de propuestas, la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera ha llevado a cabo un proceso
de seleccion de un numero reducido de entidades para encomendarles
la organizacién del sindicato por el que se emitird el primer tramo de
la nueva referencia.

Los criterios en que se ha basado la eleccion son el comportamiento
de las entidades como Creadores de Mercado de Deuda Publica del Reino
de Espana durante el ano 2003, la experiencia en este tipo de emisiones,
la capacidad de colocacion evaluada por su presencia en areas geograficas
prioritarias para el Tesoro y el comportamiento del Creador en la sin-
dicacion de la Obligacién del Estado a diez afios en 2003. Ademads, se
tratard de cumplir el doble objetivo de asegurar el éxito de la operacion



