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SECCION 2.- TRASTORNOS MENTALES Y DEL COMPORTAMIENTO

APARTADO 263: TRASTORNOS MENTALES ORGANICOS

a) Demencias ( Alzheimer, vasculares, otras)

b) Oftros trastorri.s mentales orgénicos, incluidos los sintométicos (delirium, sindrome
amnésico, trastorno crganico de la personalidad, otros} segin gravedad y cronicidad

APARTADO 264: TRASTORNOS MENTALES Y DE LA CONDUCTA DEBIDOS AL
CONSUMO DE SUSTANCIAS PSICOTROPAS, INCLUIDO EL ALCOHOL

a) Consumo perjudicial de psicotropos, incluido el alcohol

b) Dependencia de psicotropos, incluido el alcohol

c) Trastornos mentales inducidos por psicotropos o alcohol (psicosis, amnesias, otros)

APARTADO 265: ESQUIZOFRENIAS, TRASTORNOS ESQUIZOTIPICOS Y
ESQUIZOAFECTIVOS, TRASTORNO POR IDEAS DELIRANTES, OTROS TRASTORNOS
PSICOTICOS

a) Esquizofrenias segln forma clinica y evolucién

b) Trastornos esquizotipicos y esquizoafectivos segin su evolucidn y repercusion en el
comportamiento

c) Trastornos de ideas delirantes persistentes, segin gravedad y repercusion conductual

d) Trastornos psicoticos agudos, segln evolucion y riesgo de recidivas
e) Psicosis funcionales atipicas, segin evolucién y secuelas

APARTADO 266: TRASTORNOS DEL HUMOR ( AFECTIVOS )

a) Trastornos bipolares o depresivos recurrentes con episodios graves o con sintomas
psiclticos

b) Trastornos bipolares o depresivos recumrentes con episodios de intensidad leve a
moderada. Episodios maniacos o depresivos aislados

¢} Trastornos del humor persistentes (ciclotimia, distimia, otros)

- APARTADO 267: TRASTORNOS DE ANSIEDAD

a) Trastornos de ansiedad fébica. Trastorno de pénico. Trastorno de ansiedad
generalizada. Trastorno mixto ansiedad-depresidn; seguin gravedad duracién, tendencia a
recidivar y repercusion conductual

b} Trastorno obsesivo-compulsivo; segiin gravedad, evolucion y repercusion en la conducta

¢) Reacciones a estrés grave y trastornos de adaptacion, segin su intensidad, duracién y
repercusién en la conducta

d) Trastornos disociativos y somatomorfos, segin su intensidad y repercusion en la
conducta

APARTADO 268: TRASTORNOS Y VARIACIONES ANOMALAS DE LA PERSONALIDAD
a) Descompensaciones de trastornos especificos de la personalidad con repercusion en la
conducta socioprofesional, segin intensidad

b) Transformaciones persistentes de la personalidad no atribuibles a lesidn o enfermedad
cerebral, segln intensidad y repercusion socio-profesional

¢) Trastornos del control de impulsas, segin su intensidad y repercusién en la conducta
socio-profesional

APARTADO 269: OTROS TRASTORNOS DEL COMPORTAMIENTO

a) Trastornos de fa conducta alimentaria, segin gravedad

b) Otros trastornos (tics, estereotipias motoras, trastornos del suefio, enuresis, encopresis,
tartamudeo, etc) cuando por su intensidad repercutan en la eficiencia del sujeto

45 P
45 P
a5 P
45 P
45 P
45 P
45 P
45 P
45 P
45 P
45 P
34 P
45 P
35 " P
35 P
a5 P
a5 P
a5 P
45 P
a5 P
45 P
45 P

MINISTERIO
DE ADMINISTRACIONES
PUBLICAS

156220 CORRECCION de erratas del texto del Real
Decreto 664/2001, de 22 de junio, sobre
traspaso a la Comunidad Auténoma de Extre-
madura de la gestion realizada por el Instituto
Nacional de Empleo en el ambito del trabajo,
el empleo y la formacion.

Advertidos errores en el texto del Real Decre-
to 664/2001, de 22 de junio, sobre traspaso a la Comu-
nidad Auténoma de Extremadura de la gestion realizada
por el Instituto Nacional de Empleo en el dmbito del
trabajo, el empleo y la formacién, publicado en el «Boletin

Oficial del Estado», nimero 160, de b de julio de 2001,
se procede a efectuar las oportunas correcciones:

En la pagina 24006, segunda columna, punto 5 del
apartado B) del anexo, segundo parrafo, primera linea,
donde dice: «La Comunidad de Extremadura regira vy...»,
debe decir: «La Comunidad Autonoma de Extremadura
exigira y...n.

En la misma pagina, segunda columna, apartado C)
del anexo, séptima linea, donde dice: «... Real Decreto
939/1987, de 20 de junio», debe decir: «... Real Decreto
939/1997, de 20 de junion».

MINISTERIO DE ECONOMIA

15221 REAL DECRETO 948/2001, de 3 de agosto,
sobre sistemas de indemnizacién de los inver-
sores.

El articulo 77 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en la redacciéon dada por la
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Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la
mencionada Ley, regula la nueva figura del Fondo de
Garantia de Inversiones, incorporando al ordenamiento
juridico espafiol la Directiva 97/9/CE, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 3 de marzo, relativa a los
sistemas de indemnizacién de los inversores.

Al mismo tiempo, la Ley 37/1998, en su disposicion
adicional decimotercera, introduce las modificaciones
pertinentes en el Real Decreto-ley 18/1982, de 24 sep-
tiembre, relativo a los Fondos de Garantia de Depodsitos
en Entidades de Crédito, con el fin de que tales fondos
puedan también prestar la garantia a los inversores en
relacion con los servicios de inversion que reciban de
las entidades de crédito, ya que éstas pueden realizar
tal actividad desde el inicio del afio 2000.

El objeto del presente Real Decreto es desarrollar
reglamentariamente los mencionados preceptos, al
amparo de la habilitacion legal que en ellos mismos se
contiene.

En el marco de las previsiones legales, se ha optado
por crear un Fondo de Garantia de Inversiones de carac-
ter obligatorio y prever la posibilidad de que las socie-
dades y agencias de valores miembros de una Bolsa
de Valores creen otro fondo de caracter voluntario.

Ante la variedad de fondos previstos, se ha adoptado
la terminologia genérica de sistemas de indemnizacion
de los inversores, cuya comun finalidad es ofrecer a los
inversores una cobertura cuando no puedan obtener de
una empresa de inversion o de una entidad de crédito
el reembolso de las cantidades de dinero o la restitucion
de los valores o instrumentos financieros que les per-
tenezcan y que aquéllas tuvieran en depdsito con motivo
de la realizacién de servicios de inversion.

En el capitulo | se regulan los Fondos de Garantia
de Inversiones, que se constituiran como patrimonios
separados, sin personalidad juridica, cuya representacion
y gestidon se encomendara a una sociedad gestora.

Se determinan los tipos de empresas de servicios
de inversidon que han de adherirse a cada fondo, que
no incluyen a las Sociedades Gestoras de Carteras, aten-
diendo a las limitaciones operativas a las que estan suje-
tas. También se establecen las condiciones para la adhe-
sion de sucursales de empresas de inversion extranjeras,
segun pertenezcan o no al &mbito de la Unidn Europea.

La cobertura de los fondos se extiende al dinero y
a los valores que los clientes hubieran confiado a las
empresas para realizar servicios de inversién, pero no
alcanzara a las pérdidas de valor de la inversién o a
cualquier riesgo de crédito.

El desencadenante para poder exigir la cobertura es
que la empresa de servicios de inversion sea declarada
insolvente, ya sea por via judicial, en los supuestos de
suspensién de pagos y de quiebra, o por via adminis-
trativa, por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Como el objetivo de los fondos es, principalmente,
el de proteger al inversor no profesional, se excluyen
de la cobertura el dinero o los valores que procedan
de inversores que se consideran profesionalmente cua-
lificados, como lo son todo tipo de entidades financieras.
También se determinan el importe garantizado y el limite
cuantitativo de la indemnizacién, que, de conformidad
con la normativa comunitaria, se fija en 20.000 euros.

Cabe destacar que los fondos se nutrirdn, exclusi-
vamente, con aportaciones de las entidades adheridas,
que se fijaran en funciéon del numero de clientes y de
los capitales depositados o registrados, aunque se les
permite la posibilidad de concertar préstamos.

Se establece también el régimen de las Sociedades
Gestoras de los Fondos de Garantia de Inversiones, las
cuales se constituiran como sociedades andénimas, cuyo
capital sera suscrito por las entidades adheridas a cada
fondo, con arreglo a los mismos criterios a los que se
ajustan las aportaciones a dicho fondo.

La supervision de estas sociedades gestoras se enco-
mienda a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

El capitulo Il contiene la regulacién de la cobertura
por servicios de inversion que han de prestar las enti-
dades de crédito.

Para ello, se introducen modificaciones en el Real
Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondos
de Garantia de Depdsitos en Entidades de Crédito, con
el mismo contenido de los preceptos del capitulo I, salvo
las diferencias que se derivan de la propia estructura
de cada tipo de fondos y de su especifica regulacién.

Este Real Decreto ha sido sometido a informe del
Comité Consultivo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

En su virtud, a propuesta del Vicepresidente Segundo
del Gobierno para Asuntos Econdmicos y Ministro de
Economia, de acuerdo con el Consejo de Estado y previa
deliberaciéon del Consejo de Ministros en su reunion del
dia 3 de agosto de 2001,

DISPONGO:

Articulo 1. Objeto.

1. El presente Real Decreto tiene por objeto regular
los sistemas de indemnizacion de los inversores, tanto
de empresas de servicios de inversidon como de entidades
de crédito, en virtud de lo establecido en el articulo 77
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (en adelante, Ley del Mercado de Valores) y en
los articulos 2ter, 3 y 5 del Real Decreto-ley 18/1982,
de 24 de septiembre, relativo a los Fondos de Garantia
de Depdsitos en Entidades de Crédito, segun la redaccion
de los mencionados preceptos contemplada en la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley
del Mercado de Valores.

2. Estos sistemas de indemnizacidon tendrdn como
finalidad ofrecer a los inversores una cobertura cuando
no puedan obtener de una empresa de inversién o de
una entidad de crédito el reembolso de las cantidades
de dinero o la restitucién de los valores o instrumentos
financieros que les pertenezcan y que aquéllas tuvieran
en depdsito con motivo de la realizaciéon de servicios
de inversiéon o de la actividad complementaria de depo-
sito y registro de valores o instrumentos financieros en
los términos y con los limites establecidos en el presente
Real Decreto.

3. Para dar cumplimiento a las previsiones de los
apartados anteriores, se establecen dos sistemas de
indemnizacién de los inversores:

a) Uno que se instrumenta, mediante uno o dos Fon-
dos de Garantia de Inversiones, de nueva creacion, para
las sociedades y agencias de valores, asi como para las
sucursales en Espana de empresas de servicios de inver-
sidn extranjeras.

b) Otro que se instrumenta mediante los Fondos
de Garantia de Depodsitos en entidades de crédito ya
existentes.

CAPITULO |
Los Fondos de Garantia de Inversiones

SeccioN 1.2 REGIMEN

Articulo 2.  Creacion de los fondos, nimero, naturaleza
juridica y gestion.

1. Las sociedades y agencias de valores crearan y
se adheriran obligatoriamente a un Fondo de Garantia
de Inversiones en los términos previstos en este Real
Decreto. Este fondo agrupara también a las sucursales
de empresas de servicios de inversion, autorizadas o
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no en otros Estados Miembros de la Unién Europea,
que decidan o deban adherirse a un Fondo de Garantia
de Inversiones espafol.

2. Una vez creado el fondo previsto en el apartado
anterior, las sociedades y agencias de valores miembros
de una Bolsa de Valores, cuando asi lo acuerden y se
adhiera un numero suficiente de entre ellas, podran crear
un segundo Fondo de Garantia de Inversiones que las
agrupe. De crearse este segundo fondo, las sociedades
y agencias de valores miembros de una Bolsa de Valores
podran optar por uno u otro.

3. Las sociedades y agencias de valores adheridas,
en su caso, a cada uno de los Fondos de Garantia de
Inversiones previstos en los dos apartados anteriores
estan obligadas a cumplir con el régimen econémico
regulado en el articulo 8 de este Real Decreto, de forma
que el Fondo de Garantia correspondiente pueda cumplir
con las obligaciones frente a los inversores impuestas
en esta norma.

4. Cada fondo se constituirdA como un patrimonio
separado, sin personalidad juridica, cuya representacion
y gestion se encomendara a una Sociedad Gestora, en
los términos previstos en el presente Real Decreto.

Articulo 3. Entidades adheridas.

1. Serdn entidades adheridas a los Fondos de Garan-
tia de Inversiones las empresas de servicios de inversion
contempladas en el articulo 64.1 de la Ley del Mercado
de Valores, con excepcion de las Sociedades Gestoras
de Carteras.

2. Podran optar, silo deciden, a ser entidades adhe-
ridas al Fondo de Garantia de Inversiones para no miem-
bros de las Bolsas de Valores las sucursales de empresas
de servicios de inversion autorizadas por otro Estado
de la Unién Europea que no limiten su actividad a la
gestion discrecional e individualizada de carteras, con
el fin de completar la cobertura ofrecida por el sistema
de dicho Estado.

En este caso, la sociedad gestora del fondo y los
responsables del sistema de garantia del Estado de ori-
gen de la sucursal acordaran, cuando fuera necesario,
los términos de colaboracién entre ambos, para asegurar
al inversor la misma cobertura que ofrece el fondo, de
conformidad con el criterio de que el fondo cubrird, en
todo caso, la diferencia que hubiera quedado sin cubrir
por el sistema del Estado de origen hasta el limite garan-
tizado por el fondo. La sociedad gestora del fondo infor-
mara a la Comision Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, CNMV) de los acuerdos alcanzados.

3. Las sucursales de empresas de servicios de inver-
sién con sede social en un Estado no perteneciente a
la Unidon Europea, autorizadas para operar en Espafa,
deberan acreditar su pertenencia a un fondo similar en
su pais de origen que proporcione una proteccién ana-
loga a la ofrecida por el fondo regulado por este Real
Decreto. De lo contrario, estaran obligadas a estar adhe-
ridas al Fondo de Garantia. En este supuesto, se esta-
bleceran acuerdos de colaboracidon en los mismos tér-
minos previstos en el apartado 2 anterior.

Articulo 4. Ambito territorial y cobertura garantizada.

1. La cobertura contemplada en el presente Real
Decreto sera de aplicacion a las actividades que a con-
tinuacioén se relacionan, realizadas por las empresas de
servicios de inversién adheridas a alguno de los fondos
previstos en esta norma:

a) Los servicios previstos en el apartado 1 del articu-
lo 63 de la Ley del Mercado de Valores, prestados en
la Unién Europea por la empresa de servicios de inversion
cuando den lugar a que ésta tenga en depdsito dinero

o valores e instrumentos financieros que pertenezcan
a sus clientes.

b) La actividad complementaria prevista en el parra-
fo a) del apartado 2 del mencionado articulo 63, cuando
el depdsito y registro de los valores o instrumentos per-
tenecientes a los clientes sea prestado por la empresa
de servicios de inversion en territorio de la Unién Euro-
pea.

c) Losserviciosy actividades complementarias men-
cionados en los parrafos a) y b) anteriores realizados
fuera del territorio de la UE, con excepciéon de los rea-
lizados en territorios definidos como paraisos fiscales
por la legislacién vigente o en un pais o territorio que
carezca de 6rgano supervisor de los mercados de valores,
o cuando, aun existiendo, se niegue a intercambiar infor-
macién con la CNMV.

Los paises o territorios que se encuentran en este
ultimo supuesto seran especificados por el Ministro de
Economia, a propuesta de la CNMV.

No gozaran de garantia los valores e instrumentos
financieros confiados a sucursales de entidades espa-
nolas localizadas en paises no comunitarios que dispon-
gan de sistemas nacionales de indemnizaciéon de los
inversores equivalentes a los espanoles.

Dentro de los valores garantizados se incluiran, en
todo caso, los que hayan sido objeto de cesidon temporal
y sigan anotados o registrados en la entidad cedente.

2. El fondo cubrird la no restitucion por parte de
sus entidades adheridas, como consecuencia de una
situacidon de insolvencia de las previstas en el articu-
lo 5, del dinero o de los valores o instrumentos finan-
cieros vinculados a las actividades mencionadas en el
apartado precedente, que pertenezcan a sus clientes.

3. Lacoberturadel fondo no alcanzara alas pérdidas
del valor de la inversién o cualquier riesgo de crédito.

4. Quedan excluidos de la garantia del fondo el dine-
ro y los valores e instrumentos confiados por los siguien-
tes inversores:

a) Las empresas de servicios de inversion.

b) Los constituidos por empresas pertenecientes al
mismo grupo econdmico que la empresa de servicios
de inversion.

c) Las entidades de crédito.

d) Las entidades aseguradoras.

e) Las instituciones de inversion colectiva y sus
correspondientes sociedades gestoras.

f) Los fondos de pensiones y sus correspondientes
sociedades gestoras.

g) Las entidades de capital-riesgo y sus sociedades
gestoras.

h) Las entidades, cualquiera que sea su denomina-
cion o estatuto que, de acuerdo con la normativa que
les resulte aplicable, ejerzan las actividades tipicas de
las anteriores.

i) Las Administraciones publicas.

i) Los directivos y administradores de la empresa
de servicios de inversién, sus apoderados, los socios
poseedores de al menos el 5 por 100 del capital social
y el auditor responsable de los informes de auditoria,
asi como aquellos inversores que tengan estas mismas
caracteristicas en las sociedades pertenecientes al grupo
de la empresa de servicios de inversion y los cényuges
y familiares en primer grado de unos y otros.

k) Aquellosinversores no contemplados en las letras
anteriores, que sean responsables directa o indirecta-
mente de la situacién de deterioro patrimonial de la enti-
dad adherida o sean beneficiarios directos de actos de
la empresa de servicios de inversiéon que hayan provo-
cado dicho deterioro o contribuido a agravar el mismo.
Estas circunstancias deberan ser declaradas expresa-
mente por la CNMV cuando se trate de lo prevenido
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en el apartado 1.b) del articulo 5 del presente Real Decre-
to y por la autoridad judicial competente en los restantes
casos.

I) Los inversores o cualquier otra persona con dere-
cho o interés sobre el dinero, valores o instrumentos
financieros objeto de cobertura que hubieran confiado
fondos o valores a la empresa de servicios de inversion
con quebrantamiento, por su parte o por parte de la
empresa de servicios de inversion, de lo establecido en
la Ley 19/1993, de 28 de diciembre, sobre determi-
nadas medidas de prevencién del blanqueo de capitales
o que tengan relacion con una actuacion delictiva que
contravenga el ordenamiento juridico vigente.

m) Agquellas personas que actuen por cuenta de cua-
lesquiera de los inversores excluidos en virtud de este
apartado o en concierto con los mencionados en los
parrafos k) y I).

5. En los supuestos contemplados en los parrafos
k), 1) y m), la sociedad gestora podra suspender el pago
de los importes garantizados a los inversores, hasta que
se produzca una resolucion definitiva por parte de la
autoridad competente, judicial o administrativa, en aten-
cién a cada supuesto.

Articulo 5. Declaracion de incumplimiento y derechos
de los inversores.

1. Los inversores que no puedan obtener directa-
mente de una entidad adherida al fondo el reembolso
de las cantidades de dinero o la restitucién de los valores
o instrumentos que les pertenezcan podran solicitar a
la sociedad gestora del mismo la ejecucién de la garantia
que presta el fondo, cuando se produzca cualquiera de
las siguientes circunstancias:

a) Que la empresa de servicios de inversion haya
sido declarada en estado de quiebra, o se tenga judi-
cialmente por solicitada la declaracidn de suspension
de pagos de la entidad, y esas situaciones conlleven
la suspension de la restitucion del dinero o de los valores
o instrumentos financieros; no obstante, no procedera
el pago de esos importes si, dentro del plazo previsto
para iniciar su desembolso, se levantase la suspension
mencionada.

b) Quela CNMV declare que la empresa de servicios
de inversién no puede, a la vista de los hechos de los
que ha tenido conocimiento la propia Comisién y por
razones directamente relacionadas con su situacién
financiera, cumplir las obligaciones contraidas con los
inversores. Para que la CNMV pueda realizar esta decla-
racién serd necesario que se produzcan las siguientes
circunstancias:

1.2 Que el inversor hubiera solicitado a la entidad
adherida la devolucién de los fondos o valores que le
hubiera confiado y no hubiera obtenido satisfaccion en
un plazo méaximo de veintiin dias habiles por parte de
aquélla.

2.2 Que la entidad adherida no se encuentre en una
de las situaciones previstas en el parrafo a) de este
articulo.

3.2 Que se dé previa audiencia a la entidad adherida,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 84 de
la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, del Régimen Juri-
dico de las Administraciones Publicas y del Procedimien-
to Administrativo Comun.

Cuando la afectada fuese una sucursal de una empre-
sa de inversion con sede social en otro Estado de la
Unién Europea, la declaraciéon de incumplimiento se
adoptard con la colaboracién de la autoridad competente
de dicho Estado.

2. Una vez producida alguna de las declaraciones
a que se refiere el apartado anterior, los inversores ten-

dran derecho a reclamar del fondo, con el limite cuan-
titativo establecido en el articulo 6, el reembolso de los
recursos dinerarios y la devolucién del valor dinerario
de todo valor o instrumento financiero que tengan depo-
sitado o registrado en la empresa de servicios de inver-
sidn, cuando estos activos estén vinculados a servicios
o actividades de los comprendidos en el &mbito definido
en el articulo 4 de este Real Decreto.

Articulo 6. Importe garantizado y limite cuantitativo de
la indemnizacion.

1. Los fondos garantizardn que todo inversor per-
ciba el valor monetario de su posicion acreedora global
frente a dicha empresa, con el limite cuantitativo de
20.000 euros.

La expresada cantidad podra ser actualizada por
el Ministro de Economia previo informe de la CNMV,
de conformidad con la normativa vigente de la Unién
Europea.

2. La determinacion de la posicion del inversor se
hara contabilizando todas las cuentas o posiciones abier-
tas a su nombre en una empresa de servicios de inver-
sién, teniendo en cuenta el signo de sus saldos, cua-
lesquiera que fuesen las monedas de denominacion, has-
ta establecer su posicién acreedora global frente a dicha
empresa.

El calculo de esta posicién se realizara tomando la
cuantia de los recursos dinerarios y el valor de mercado
de los valores o instrumentos que le pertenezcan a la
fecha de las declaraciones previstas en el articulo 5.1.
En el caso de que los valores o instrumentos financieros
no se negocien en un mercado secundario espafnol o
extranjero, para determinar esa posicidén, una vez que
se haya producido una declaracion de incumplimiento
de las previstas en el anterior articulo 5 y Unicamente
para este proceso, su valor se calculard atendiendo a
los siguientes criterios:

a) Valores de renta variable: valor tedrico calculado
sobre el ultimo balance auditado a la entidad emisora;
en el caso de que no exista balance auditado, o éste
contenga salvedades con ajustes que puedan determinar
un valor tedrico menor del que resulte de las cuentas,
el valor de mercado se determinara pericialmente.

b) Valores de renta fija: valor nominal mas el cupon
corrido cuando el tipo de interés sea explicito, o valor
de reembolso actualizado al tipo implicito de emisién
cuando se trate de valores tipo cupdén cero o emitidos
al descuento.

c) Instrumentos financieros: valor estimado de mer-
cado calculado con arreglo a los procedimientos de valo-
racion generalmente aceptados respecto al instrumento
de que se trate.

d) En los casos de valores o instrumentos emitidos
por empresas que se encuentren en suspension de pagos
o quiebra, el valor a restituir se determinara pericialmen-
te, pudiendo posponer su determinacién hasta la con-
clusion del procedimiento concursal correspondiente.

3. El importe garantizado se aplicard por inversor,
sea persona natural o juridica, y cualesquiera que sean
el niumero y clase de cuentas de dinero, valores o ins-
trumentos financieros, en que figure como titular en la
misma empresa de servicios de inversion.

4. Cuando una cuenta tenga mas de un titular, su
importe se dividira entre los titulares, de acuerdo con
lo previsto en el correspondiente contrato de prestacion
de servicios, depdsito o registro celebrado con la empre-
sa de servicios de inversion y, en su defecto, a partes
iguales.

5. Cuando los titulares de una cuenta actien como
representantes o agentes de terceros, siempre que esta
condicion existiera en el momento de su apertura y for-
malizacion con las empresas de servicios de inversion
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y ésta hubiera tenido lugar antes de producirse alguna
de las circunstancias descritas en el articulo 5, la cober-
tura del fondo se aplicara a los beneficiarios de aquélla,
ya sea de efectivo, valores o instrumentos financieros,
en la parte que les corresponda.

Articulo 7. Subrogacion del fondo.

Por el mero hecho del pago de las cantidades garan-
tizadas, el fondo se subrogara en los derechos que los
inversores ostenten frente a la empresa de servicios de
inversion, hasta un importe igual a la cantidad que les
hubiese sido abonada como indemnizacion, siendo sufi-
ciente titulo el documento en que conste el pago.

En el supuesto de que los valores u otros instrumentos
financieros confiados a la empresa de servicios de inver-
sion fuesen restituidos por aquélla con posterioridad al
pago de un importe garantizado, los fondos podran resar-
cirse del importe satisfecho, total o parcialmente, si lo
restituido, valorado conforme a lo establecido en el arti-
culo anterior en el momento de la restitucion, fuera
mayor que la diferencia entre el valor de los que fueron
confiados a la entidad, valorados en el momento en que
se produjeron los hechos citados en el articulo 5.1, y
el importe de la indemnizacién pagada al inversor. Cuan-
do el valor de lo restituido fuese superior al de los valores
e instrumentos, calculado en la fecha citada en el articu-
lo 5.1, el exceso se distribuira entre el fondo y el inversor
a prorrata de sus respectivos créditos.

La restitucion se realizara al fondo correspondiente,
quien entregara al inversor las cantidades que corres-
pondan con arreglo a lo previsto en el parrafo prece-
dente, estando facultado dicho fondo, a tal fin, para ena-
jenar los valores en la cuantia que resulte procedente.

Cuando se trate de valores negociables cotizados en
mercados secundarios de valores oficiales, la enajena-
ciéon habra de hacerse con arreglo a las normas de dichos
mercados.

Cuando se trate de valores no negociables, la ena-
jenacion habra de hacerse con intervenciéon de fedatario
publico o a través de un intermediario financiero auto-
rizado a ello.

Articulo 8. Régimen econdmico.

1. Las entidades adheridas a los Fondos de Garantia
de Inversiones deberan realizar una aportacién anual al
fondo al que estén adheridas equivalente al 2 por 1.000
del dinero, mas el 0,1 por 1.000 del valor de los valores
e instrumentos financieros en ellas depositados o regis-
trados por los inversores.

2. Cuando el patrimonio de un fondo alcance una
cuantia suficiente para el cumplimiento de sus fines, el
Ministro de Economia, a propuesta de la CNMV, podra
acordar la disminucion de las aportaciones mencionadas
en el apartado 1 de este articulo. En todo caso, esas
aportaciones se suspenderan cuando el patrimonio no
comprometido en operaciones propias del objeto de los
fondos iguale o supere el 1 por 1000 del valor del dinero
y de los valores e instrumentos financieros pertenecien-
tes a los inversores depositados o registrados en las
empresas de servicios de inversion adscritas a ellos.

3. Cuando la sociedad gestora de un fondo prevea
que los recursos patrimoniales y financiaciones dispo-
nibles por éste en el curso de un ejercicio sean insu-
ficientes para el cumplimiento de sus funciones u obli-
gaciones, requerird a las entidades adheridas a aquél
la realizaciéon de las derramas necesarias para subsanar
el correspondiente desequilibrio financiero o patrimonial.
Estas derramas se distribuirdn entre las entidades de
acuerdo con los criterios previstos en los apartados 5
y 6 de este articulo y habran de efectuarse en la fecha
que establezca la sociedad gestora, previa puesta en
conocimiento de la CNMV.

4. Las aportaciones anuales de las empresas de
servicios de inversién adheridas a los fondos iran des-
tinadas a cubrir las necesidades derivadas de las fun-
ciones atribuidas a éstos y se calcularan y materializaran
a partir de la fecha de cierre de cada ejercicio en al
menos dos desembolsos, en los porcentajes que fije la
sociedad gestora correspondiente a la vista de las nece-
sidades del fondo. Las aportaciones se realizaran siempre
en efectivo y no serdn objeto de devolucién a las enti-
dades aportantes, salvo lo previsto en el articulo 10 del
presente Real Decreto.

5. Para cada fondo, su sociedad gestora elaborara
un presupuesto anual, que coincidira con el afio natural,
el cual incluird el importe de la comisién de gestiéon en
favor de la Sociedad Gestora, el importe provisional de
la aportacion anual que sera requerido de las entidades
adheridas y, en su caso, las posibles financiaciones con
entidades financieras. Este presupuesto deberd incorpo-
rar el detalle explicativo de la aportacién anual provi-
sional exigible a cada entidad adherida, para lo cual la
sociedad gestora distribuira la aportacién conjunta anual
resultante al fondo entre las empresas adheridas al mis-
mo aplicando los siguientes criterios:

a) Un primer tramo en funcion del nimero de clien-
tes de las entidades adheridas cubiertos por la garantia.
b) Un segundo tramo en funcién del importe del
dinero, valores e instrumentos depositados o registrados
por las entidades adheridas y cubierto por la garantia.

La ponderaciéon de cada uno de estos tramos sera
fijada por la sociedad gestora en cada presupuesto anual,
si bien el primero de ellos no podréa representar menos
de un 50 por 100 en la distribucidn a cada entidad
adherida de la aportacién conjunta anual.

Junto al citado detalle explicativo de la distribucion
individual por entidades adheridas de la aportacién con-
junta anual, el presupuesto anual debera incluir una des-
cripciéon del método de céalculo del importe previsto como
aportacion inicial minima a aplicar a las empresas de
servicios de inversion residentes de nueva creaciéon o,
en su caso, a las nuevas sucursales de empresas extran-
jeras, que puedan incorporarse al fondo en el curso del
afio.

6. La sociedad gestora de cada fondo determinara
la base para el calculo del importe provisional de la apor-
tacion conjunta anual de las entidades adheridas a cada
fondo a partir de las informaciones que, siguiendo las
instrucciones que ella establezca al respecto, le sean
suministradas por las sociedades y agencias de valores
adheridas al correspondiente Fondo sobre el valor de
las cuentas o posiciones de dinero, valores e instrumen-
tos financieros pertenecientes a los inversores, que
hayan estado depositados o registrados en el ejercicio
anterior al del ano al que se refiera el presupuesto anual,
de acuerdo con el siguiente procedimiento:

a) Para las cuentas o posiciones de dinero de los
inversores, se tomarad como valor efectivo base su pro-
medio mensual en balance a fin de mes.

b) Para los valores e instrumentos financieros, se
tomara como valor efectivo base, a criterio de la sociedad
gestora, bien el valor de cotizacién del ultimo dia de
negociaciéon del ano, bien el valor medio de cotizacion
del ultimo trimestre del ano, en el mercado secundario
correspondiente, de aquellas cuentas o posiciones de
valores o instrumentos financieros de los inversores exis-
tentes al final del ejercicio. Cuando entre estas ultimas
figuren valores e instrumentos financieros no negociados
en un mercado secundario, espanol o extranjero, su base
de calculo vendra dada por su valor nominal o por el
de reembolso, el que resulte mas propio del tipo de
valor o instrumento financiero de que se trate, salvo
que se haya declarado o conste otro valor mas signi-
ficativo a efectos de su depdsito o registro.
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Cuando en el célculo a que se refiere el parrafo ante-
rior el valor efectivo base de valores e instrumentos finan-
cieros de alguna de las entidades adheridas, cuyo pro-
grama de actividades incluyera el depdsito o registro
de valores e instrumentos financieros, fuese cero o infe-
rior al valor maximo del primer cuartil de la serie de
valores efectivos base de valores e instrumentos finan-
cieros mayores que cero del conjunto de las entidades
adheridas al fondo, la sociedad gestora atribuira a las
entidades en las que se produzca tal circunstancia un
valor efectivo base minimo positivo tomando como refe-
rencia el valor maximo de dicho cuartil.

Al objeto de disponer de la informacién necesaria
para la elaboracién del presupuesto anual y para los
calculos de las aportaciones de las entidades adheridas
y demas informaciones contenidas en dicho presupues-
to, la sociedad gestora recabara cuantos datos precise
de las entidades adheridas al fondo correspondiente.

7. Laaprobacion del presupuesto anual con el calcu-
lo provisional de la aportacidon conjunta anual, su dis-
tribucion entre entidades y el resto de informaciones
que ha de incorporar deberd realizarse por parte de la
sociedad gestora correspondiente antes del 1 de mayo
de cada afo y el primer desembolso de la aportacion
anual por parte de las entidades adheridas tendra lugar
antes del 31 de mayo sobre la base de los célculos
provisionales. El segundo desembolso habra de hacerse
no mas tarde del 1 de septiembre, tras los ajustes que
fueran necesarios como consecuencia del calculo final
de la aportacidon conjunta anual, una vez considerada
la informacion definitiva y la auditada del ultimo ejercicio
cerrado, asi como también, en su caso, de los ajustes
que sean necesarios derivados de nuevas incorporacio-
nes de empresas ocurridas en el interin.

8. Una vez aprobado el presupuesto anual por la
sociedad gestora, ésta debera remitirlo a la CNMV para
su aprobacién en los treinta dias naturales siguientes
a su recepcion.

9. El patrimonio no comprometido de los fondos
deberd estar materializado en deuda publica o en otros
activos de elevada liquidez y bajo riesgo.

10. Cuando se trate de sucursales de empresas de
servicios de inversidn con sede social en otro Estado,
la CNMV consultara con la autoridad competente del
Estado de origen de la sucursal antes de determinar
la cuantia de su aportaciéon. En todo caso, la CNMV ten-
dra en consideracion el nivel de cobertura que ofrezca
el sistema de garantia de dicho Estado.

Articulo 9. Régimen de adhesion.

1. Las sociedades y agencias de valores tendran
la obligacién de adherirse a alguno de los Fondos de
Garantia, previstos en el articulo 2, con ocasion del pro-
cedimiento de autorizaciéon. No obstante, aquellas enti-
dades adheridas que adquieran la condicién de miem-
bros de una Bolsa de Valores, una vez adquirido su nuevo
estatus podran optar en su adhesiéon por cualquiera de
los dos fondos que, en su caso, se hayan creado.

2. Las sucursales de empresas de servicios de inver-
siéon ubicadas o no en la Unién Europea, con ocasién
de su establecimiento en Espafa, pondrdn en conoci-
miento de la CNMV su régimen de adhesion, conforme
a lo previsto en el articulo 3 del presente Real Decreto.

Articulo 10. Aportaciones de nuevas entidades adhe-
ridas.

1. Las sociedades y agencias de valores adheridas
a uno de los fondos previstos en este Real Decreto que
decidan cambiar o que hayan de cambiar de fondo, por-
que pasen a ser o dejen de ser miembros de una Bolsa
de Valores, realizaran su aportacién inicial al fondo al
que hayan de adherirse con motivo de dicho cambio,

conforme a los criterios previstos en el articulo 8 anterior,
calculandose provisionalmente la aportacién a prorrata
de los meses que medien entre la fecha de incorporacion
al fondo correspondiente y la fecha de cierre del afio
de que se trate. En este proceso, dichas sociedades y
agencias de valores tendran derecho a traspasar al nuevo
Fondo el remanente, si lo hubiera, a la fecha del cambio,
de las aportaciones efectuadas al Fondo en el que causan
baja. Se entendera por remanente el saldo positivo de
la suma de las aportaciones anuales y derramas efec-
tuadas desde la fecha de su incorporacion al Fondo en
el que causan baja, una vez deducidas:

a) La parte que corresponda por las comisiones
anuales de la sociedad gestora devengadas desde la
fecha de incorporacion al fondo.

b) Las aplicaciones que correspondan por las indem-
nizaciones pagadas desde la fecha de incorporacién, asi
como las que hayan de atenderse si antes de la fecha
del cambio se hubiera producido una declaracién de
incumplimiento conforme al articulo 5.

c) Las aplicaciones que correspondan a la cobertura
de déficit patrimoniales habidos en el Fondo desde la
fecha de incorporacion.

En todo caso la sociedad gestora podra retener y
exigir a las entidades que causen baja las aportaciones
o derramas necesarias para cubrir el déficit patrimonial
que, en su caso, pudiera existir en el fondo a la fecha
de la baja, conforme a lo previsto en el apartado 3 del
articulo 8.

2. Constituidos los Fondos de Garantia de Inversio-
nes, en caso de adhesién de una nueva entidad residente
de nueva creacién o de una nueva sucursal de una extran-
jera y por tanto sin actividad previa, cada una de estas
entidades desembolsara en la fecha de su incorporacion
al Fondo el importe establecido como aportaciéon minima
inicial en el presupuesto anual correspondiente aprobado
por la CNMV.

3. Las aportaciones de las nuevas entidades adhe-
ridas se realizaran en la fecha de adhesion.

Articulo 11. Financiaciones.

Las sociedades gestoras podran concertar, por cuenta
del Fondo, préstamos y créditos con entidades finan-
cieras para cumplir con las obligaciones frente a los inver-
sores previstas en el articulo 4 de este Real Decreto.
I(_:a sociedad gestora informara de esta actuacién a la

NMV.

Articulo 12. Baja y exclusion del fondo.

1. Cuando una sociedad o agencia de valores cause
voluntariamente baja como empresa de servicios de
inversion, conforme al procedimiento previsto en su nor-
mativa especifica, también causara baja en el Fondo de
Garantia en la fecha de baja en el registro oficial de
empresas de servicios de inversion.

2. Las empresas de servicios de inversién que no
realicen debidamente sus aportaciones al Fondo de
Garantia de Inversiones al que estén adheridas, no con-
tribuyan a las derramas o incumplan las obligaciones
previstas en este Real Decreto podran ser excluidas del
fondo una vez que, requeridas al efecto, no hayan regu-
larizado su situacion en el plazo que determine la socie-
dad gestora, que no podra ser inferior a un mes. Sera
competente para acordar la exclusidon la CNMV, previo
informe de la sociedad gestora del fondo afectado y
previa audiencia del interesado, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 84 de la Ley 30/1992, de 26
de noviembre, del Régimen Juridico de las Administra-
ciones Publicas y del Procedimiento Administrativo
Comun.
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3. Cuando los incumplimientos a que se refiere el
apartado precedente se refieran a una sucursal de una
empresa de servicios de inversion de un pais de la Unién
Europea, la Sociedad Gestora del Fondo informara a la
CNMV vy a la autoridad competente del Estado de origen.
La CNMV v, en su caso, la autoridad competente del
otro Estado, con la colaboraciéon de la sociedad gestora,
adoptard las medidas necesarias para que la empresa
de servicios de inversiéon cumpla sus obligaciones, que
podréa determinar la suspension de actividades prevista
en el articulo 75 de la Ley del Mercado de Valores.

En todo caso, a las entidades adheridas que no rea-
licen las aportaciones al fondo en los plazos establecidos,
se les aplicara un recargo del 20 por 100 sobre el importe
de la aportacion, que habra de hacer efectivo al tiempo
que efectle dicha aportacion. Quedaran exceptuadas de
dicho recargo las entidades que estuviesen declaradas
en suspension de pagos.

4. En aquellos casos descritos en el apartado 2 de
este articulo las sociedad gestora seguird el siguiente
procedimiento:

a) En el supuesto de que la empresa de servicios
de inversion no cumpliera sus obligaciones, tras la adop-
cion de las medidas antes mencionadas, la sociedad ges-
tora le comunicara que podra ser excluida del fndo en
el plazo de doce meses a partir de la notificacién, dando
cuenta de ello inmediatamente a la CNMV.

b) La CNMV, recibida la informacién anterior, pro-
pondra al Ministro de Economia, al amparo del articu-
lo 75 de la Ley del Mercado de Valores, que suspenda,
total o parcialmente, los efectos de la autorizaciéon con-
cedida a la entidad incumplidora.

c) Si transcurriera dicho plazo manteniéndose el
incumplimiento, la CNMV adoptara la decision de excluir
del Fondo a la entidad afectada.

5. La exclusidon serd causa para que el Ministro de
Economia, a propuesta de la CNMV, revoque inmedia-
tamente la autorizaciéon que le hubiera sido concedida
para ejercer su actividad, cuando la entidad excluida ten-
ga su sede social en Espana, previo expediente con
audiencia del interesado.

6. En todo caso, la garantia del fondo continuara
en vigor hasta que el Ministro de Economia revoque
la autorizacién para el ejercicio de las actividades reser-
vadas a las empresas de servicios de inversion. En tanto
permanezca vigente la garantia del fondo, la empresa
de servicios de inversion quedard obligada a realizar las
aportaciones ordinarias y extraordinarias que correspon-
dan previstas en el articulo 8 de este Real Decreto, siendo
igualmente de aplicacién, en su caso, los recargos que
correspondieran previstos en el apartado 3 de este
articulo.

7. Lo establecido en los apartados anteriores sera
aplicable, en todos sus términos, al supuesto de no apor-
tacion al capital de la sociedad gestora por parte de
una entidad adherida, con la excepcion de la imposicién
de recargos.

8. Toda sociedad o agencia de valores que cause
baja voluntaria o sea excluida del correspondiente Fondo
de Garantia de Inversiones no tiene derecho alguno a
la restitucion de las aportaciones anuales y derramas
realizadas excepto en el supuesto previsto en el articu-
lo 10. Dichas sociedades o agencias continuaran obli-
gadas a realizar derramas que pudieran ser acordadas
por la sociedad gestora del fondo con respecto a obli-
gaciones de pago del Fondo originadas por declaracio-
nes de incumplimiento acaecidas con anterioridad a la
fecha de baja o exclusion del fondo.

9. La retirada de la cobertura serd comunicada a
los inversores a través del «Boletin Oficial del Estado»
y de dos periédicos de gran circulacion.

Articulo 13. Plazo para satisfacer los derechos de los
inversores.

1. Los fondos satisfardn en metalico las indemni-
zaciones a los inversores cuyo derecho haya sido debi-
damente comprobado dentro de los tres meses siguien-
tes a la fecha de la declaracion de incumplimiento a
que se refiere el articulo 5 de este Real Decreto.

Cuando las sociedades gestoras de los fondos prevean
que éstos no pueden efectuar los pagos en el plazo esta-
blecido, podran solicitar a la CNMV la concesién de una
prérroga no superior a tres meses, indicando las razones
de la solicitud. La CNMV podra autorizarla cuando apre-
cie que concurren motivos excepcionales que justifiquen
el retraso.

2. Transcurrido el plazo de pago de tres meses, o,
en su caso, el plazo prorrogado previsto en el apartado
anterior, los inversores dispondran de un plazo adicional
de tres meses para reclamar a la sociedad gestora, aun-
que ya lo hubieran hecho con anterioridad, la indem-
nizacion de sus derechos que, con arreglo a esta norma,
consideren que no han sido adecuadamente atendidos.
Sin perjuicio del transcurso de estos plazos, los inver-
sores, siempre que lo soliciten motivadamente, podran
presentar la reclamacién anterior en un plazo superior
al previsto en el presente articulo.

3. En todo caso, los importes no satisfechos tras
los plazos anteriores quedaran en los fondos a dispo-
sicion de sus titulares, sin perjuicio de su prescripcion
con arreglo a derecho.

Articulo 14. Informacion a los inversores.

1. Las entidades adheridas a los fondos no podran
utilizar su pertenencia a los mismos en su publicidad,
si bien podran incluir una mencién a aquélla sin anadir
otros datos o informaciones sobre los fondos. De igual
modo, tendran en sus oficinas, a disposicion del publico,
informacién sobre las caracteristicas del fondo.

Esta informaciéon debera comprender entre otros los
siguientes extremos:

a) Indicacidn, en su caso, de las coberturas ofrecidas
por sistemas o fondos extranjeros.

b) Régimen de cobertura para los supuestos de
depdsito o registro de valores en otras entidades finan-
cieras.

c) Indicacién de la exclusion de los servicios y acti-
vidades realizados en los paises y territorios a que se
refiere el articulo 4.1.c), asi como una relacién actua-
lizada de los mismos.

2. Las sociedades gestoras de los fondos insertaran
anualmente en su Memoria anual la relacién de las enti-
dades adheridas. Esta Memoria deberad depositarse
anualmente en la CNMV para su consulta publica.

La CNMV, a partir de la informacion que le remitan
las sociedades gestoras, complementara la informacion
contenida en el Registro publico de empresas de ser-
vicios de inversion previsto en el parrafo f) del articulo
92 de la Ley del Mercado de Valores, con los datos
relativos al fondo al que se encuentren adheridas cada
una de dichas entidades. A tal efecto, las sociedades
gestoras de los fondos vendran obligadas a informar
a la CNMV cada vez que se produzca un alta o una
baja en los fondos.

SEccION 2.2 DE LAS SOCIEDADES GESTORAS

Articulo 15. Naturaleza juridica y composicion.

La sociedad gestora se constituira con forma de socie-
dad andénimay sus socios seran las empresas de servicios
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de inversiéon adheridas al fondo en los términos del pre-
sente Real Decreto.

Articulo 16. Estatutos sociales.

Los Estatutos sociales de la sociedad gestora y sus
modificaciones requerirdn la previa aprobacién de
la CNMV.

El proyecto de Estatutos podra entenderse como apro-
bado si, transcurrido el plazo de tres meses desde su
presentacion, no se hubiera producido resolucién expre-
sa acerca del mismo.

Articulo 17. Capital social.

El capital social de la sociedad gestora sera el nece-
sario para asegurar la consecucion de su objeto social.

Las acciones del capital social de la sociedad gestora
seran nominativas.

El capital social de la sociedad gestora se distribuira
entre las empresas de servicios de inversion adheridas
al fondo, de acuerdo con los criterios establecidos en
el apartado b del articulo 8.

Articulo 18. Modificaciones en el capital social.

1. Durante los dos meses siguientes a la aprobacién
de las cuentas anuales de la sociedad gestora se pro-
cederd a adaptar las participaciones en el capital de cada
una de las entidades adheridas, con el fin de dar cabida
a las empresas que hayan solicitado su adhesion al fondo
y para hacer efectivo tanto el cese de quienes hayan
dejado de participar en el sistema de garantia como
las variaciones que se hayan producido en los porcen-
tajes de participacion de las entidades adheridas.

2. El ajuste se efectuard ampliando o reduciendo
el capital en la medida necesaria, salvo que se opte por
la venta o compra por la sociedad gestora de sus propias
acciones. Para estas enajenaciones, ampliaciones o
reducciones de capital bastara con el acuerdo del Con-
sejo de Administracion, no siendo de aplicacién a las
mismas lo dispuesto en los articulos 75 a 79, 158, 164,
165 y 166 de la Ley de Sociedades Andnimas, texto
refundido aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de marzo. En el supuesto de amplia-
cion, el capital deberd desembolsarse de una sola vez.

En los supuestos de reducciéon de capital y de compra
de acciones pertenecientes a las entidades adheridas,
los accionistas a los que sean restituidas sus aporta-
ciones responderdn, hasta el importe de las mismas y
durante los tres anos siguientes, de las deudas contraidas
por la sociedad gestora con anterioridad a la reduccién
o a la compra.

3. El precio de las acciones, en los supuestos con-
templados en los apartados anteriores, sera el valor ted-
rico que resulte del ultimo balance aprobado.

4. La sociedad gestora deberd comunicar el resul-
tado del proceso a la CNMV.

5. Las ampliaciones o reducciones del capital que
acuerde la sociedad gestora con distinta finalidad a las
contempladas en los anteriores apartados, estaran suje-
tas al régimen general de la Ley de Sociedades Ano-
nimas, respetando los criterios de participacion estable-
cidos en el presente Real Decreto.

6. Cuando a una empresa de servicios de inversion
le sea revocada la autorizacién para ejercer su actividad
o decida voluntariamente excluirse del fondo, la sociedad
gestora podra retrasar la devolucion que pudiera corres-
ponderle de las aportaciones al capital efectuadas hasta
que tenga lugar la siguiente adaptacion del capital de
la sociedad gestora, en los términos contemplados en
el anterior apartado 1.

Articulo 19. Régimen econdmico.

1. La sociedad gestora elaborard un presupuesto
anual, que debera ser sometido a la aprobacion de la
CNMV antes del 1 de diciembre de cada afio. La CNMV
condicionara dicha aprobaciéon a la idoneidad del pre-
supuesto para el cumplimiento de los fines que tiene
encomendados la sociedad gestora.

2. Si como consecuencia de circunstancias sobre-
venidas la sociedad gestora presentara pérdidas que
hicieran necesario restablecer el equilibrio entre el capital
y el patrimonio, se estard a lo previsto en la Ley de
Sociedades Andénimas.

3. La sociedad gestora deberd someter sus cuentas
anuales a informe de auditoria, segun lo establecido en
el articulo 86 de la Ley del Mercado de Valores.

El informe anual de auditoria sera remitido ala CNMV,
en los términos y plazos que ésta establezca.

El Ministro de Economia o, con su habilitacion expre-
sa, la CNMV, previo informe del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, podra establecer los registros,
las normas contables, los modelos de los estados finan-
cieros de la sociedad gestora y la periodicidad con la
que deberan remitirse a la CNMV.

Articulo 20. Funciones.

Seran funciones de las sociedades gestoras las
siguientes:

1.2 Las de representacion y gestion del fondo.

2.2 Administrar el patrimonio del fondo de acuerdo
con criterios de rentabilidad, seguridad y liquidez.

3.2 Promover la informacion para dar a conocer a
los inversores el alcance y contenido del fondo.

4.2 Atender con cargo al fondo los pagos de indem-
nizaciones de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores y en el presente Real Decreto.

5.2 Ejercitar por cuenta del fondo los derechos en
los cuales éste se haya subrogado.

6.2 Informar a la CNMV del incumplimiento de las
obligaciones de aportacion al fondo o al capital social
de la sociedad gestora por parte de las empresas de
servicios de inversion adheridas.

7.2 Adoptar las medidas necesarias para el cum-
plimiento de las obligaciones de aportacién al fondo o
al capital social de la sociedad gestora por parte de las
empresas de servicios de inversién que deban adherirse
al sistema de garantia.

8.2  Proponer, en su caso, a la CNMV la suspension
de una entidad adherida por incumplimiento de sus obli-
gaciones para con el fondo o con la sociedad gestora.

9.2 Instar, en su caso, a la CNMV la tramitacién de
la revocacion de la autorizacién de una entidad adherida
por el incumplimiento de sus obligaciones para con el
fondo o con la sociedad gestora.

10. Prestar a la CNMV cuanta asistencia le solicite
en el ejercicio de sus funciones de supervisién, inspec-
cion y sancion.

11. Cargar al fondo, en concepto de comisién de
gestion, los gastos en los que haya incurrido como con-
secuencia de su representaciéon y gestion, y que no sean
directamente repercutibles sobre el mismo.

Articulo 21.
general.

Consejo de Administracion y Director

El nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracién y del Director general exigird la previa
aprobacién de la CNMV. En todo caso, miembros y Direc-
tor deberan cumplir los requisitos establecidos en los
parrafos f), g) y h) del articulo 67.2 de la Ley del Mercado
de Valores.
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Se integrara en el Consejo de Administracién un
representante de la CNMV, con voz y sin voto, quien
velara por el cumplimiento de las normas reguladoras
de la actividad del fondo.

El mencionado representante podra proponer a la
CNMV que suspenda todo acuerdo del Consejo de Admi-
nistracion que se considere contrario a dichas normas
y a los fines propios del fondo. La CNMV podra acordar
dicha suspension, previa audiencia de la sociedad ges-
tora.

Asimismo, en el Consejo de Administracion de la Ges-
tora de los fondos de Garantia de Inversiones se inte-
grard, con voz y sin voto, un representante de cada Comu-
nidad Auténoma con competencias en la materia en la
que exista un mercado secundario oficial, con las fun-
ciones de velar por el cumplimiento de las normas regu-
ladoras de la actividad de fondo.

Articulo 22. Supervision de la sociedad gestora.

La sociedad gestora estara sujeta a la supervision
de la CNMV, segun el régimen establecido en el titulo VIII
de la Ley del Mercado de Valores.

CAPITULO Il

Los fondos de garantia de depdsitos en entidades de

crédito y la cobertura del sistema de garantia de inver-

siones: Modificaciones del Real Decreto 2606/1996,

de 20 de diciembre, sobre fondos de Garantia de Dep6-
sitos de Entidades de Crédito

Articulo 23.

Se da nueva redaccién al articulo 1, del objeto y per-
sonalidad juridica, apartado 2, del Real Decreto
2606/1996, quedando como sigue:

«2. Los fondos de Garantia de Depdsitos en
Establecimientos Bancarios, Cajas de Ahorro y Coo-
perativas de Crédito tendran personalidad juridica,
con capacidad para el desarrollo de sus fines, en
régimen de derecho privado y sin sujeciéon a las
normas reguladoras de los organismos publicos.

Sin perjuicio de su personalidad juridica inde-
pendiente, los fondos podran establecer de mutuo
acuerdo servicios comunes para el desarrollo de
sus actividades.»

Articulo 24.

El articulo 2, 6rganos de gobierno de los fondos, apar-
tado 6, del Real Decreto 2606/1996, quedara redactado
como sigue:

«6. Paralavalidez de las reuniones de las Comi-
siones Gestoras serd necesaria la asistencia de la
mitad de sus miembros. Sus acuerdos se adoptaran
por mayoria de sus miembros, gozando su Presi-
dente de voto de calidad.

No obstante, se requerird mayoria de dos tercios
en los casos siguientes:

a) Paraacordarlarealizaciéon de derramas, con-
forme a lo previsto en el articulo 3.5.

b) Cuando se trate de adoptar medidas con-
tenidas en un plan de actuacion, conforme a lo
previsto en el articulo 10, para cuya financiaciéon
no se contemple aportacion alguna por parte del
Banco de Espana.»

Articulo 25.

El articulo 3, patrimonio de los fondos, del Real Decre-
to 2606/1996, queda redactado como sigue:

«1. Las entidades adscritas a los fondos estan
obligadas a cumplir con el régimen econdmico de
aportaciones anuales y derramas regulado en los
apartados 2 y 5 de este articulo, de forma que
el fondo de garantia de depdsitos correspondiente
pueda cumplir con las obligaciones frente a los
depositantes e inversores impuestas en esta norma.

2. Las aportaciones anuales de las entidades
adscritas a los fondos seran del 2 por 1.000 de
los depdsitos existentes al final del ejercicio a los
que se extiende la garantia. A tal fin, la base de
calculo se integrara con los depdsitos garantizados,
segun se definen en el articulo 4.1, mas el 5 por
100 del valor de cotizacién del ultimo dia de nego-
ciacién del afio, en el mercado secundario corres-
pondiente, de los valores garantizados, segun lo
definido en el articulo 4.2, existentes al final del
ejercicio. Cuando entre estos ultimos figuren valo-
res e instrumentos financieros no negociados en
un mercado secundario, espanol o extranjero, su
base de célculo vendra dada por su valor nominal
o por el de reembolso, el que resulte mas propio
del tipo de valor o instrumento financiero de que
se trate, salvo que se haya declarado o conste otro
valor mas significativo a efectos de su deposito
o registro.

3. Las aportaciones anuales de las entidades
adscritas iran destinadas a cubrir las necesidades
derivadas de las funciones atribuidas a los fondos
y se ingresardn en la cuenta que designe la Comi-
sién Gestora correspondiente, a partir de la fecha
de cierre de cada ejercicio, en uno o mas desem-
bolsos, a la vista de las necesidades del fondo y
en los plazos que fije la Comision Gestora corres-
pondiente.

4. Cuando el patrimonio de un fondo alcance
una cuantia suficiente para el cumplimiento de sus
fines, el Ministro de Economia, a propuesta del Ban-
co de Espana, podra acordar la disminuciéon de las
aportaciones mencionadas en el apartado 1 de este
articulo. En todo caso, esas aportaciones se sus-
penderan cuando el fondo patrimonial no compro-
metido en operaciones propias del objeto de los
fondos iguale o supere el 1 por 100 de la base
de calculo de las aportaciones previstas en el apar-
tado 1 precedente, lo que serd comunicado por
la Comisién Gestora en la forma que la misma
establezca.

5. Cuando el patrimonio de los fondos alcance
valores negativos, la Comision Gestora podra acor-
dar la realizacion de derramas entre las entidades
adscritas, que se distribuirdn segun la base de cal-
culo de las aportaciones, prevista en el apartado
1 precedente, y cuyo importe total no podra exce-
der de la cuantia necesaria para eliminar aquel
déficit.

6. Excepcionalmente, y al efecto de salvaguar-
dar la estabilidad del conjunto de las entidades ads-
critas a él, un fondo podra nutrirse con aportaciones
del Banco de Espafa, cuya cuantia se fijard por
Ley.

7. El patrimonio no comprometido de los fon-
dos debera estar materializado en deuda publica
0 en otros activos de elevada liquidez y bajo riesgo.»

Articulo 26.
El articulo 4, definicion de los depdsitos garantizados,
del Real Decreto 2606/1996, quedara como sigue:
«Articulo 4. Delimitacion de la garantia.

1. A todos los efectos de este Real Decreto,
tendran la consideracion de depdsitos garantizados
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los saldos acreedores mantenidos en cuenta, inclui-
dos los fondos procedentes de situaciones tran-
sitorias por operaciones de trafico y los certificados
de depdsito nominativos que la entidad tenga obli-
gacion de restituir en las condiciones legales y con-
tractuales aplicables, cualquiera que sea la moneda
en que estén nominados y siempre que estén cons-
tituidos en Espana o en otro Estado miembro de
la Unidon Europea.

Entre los fondos procedentes de situaciones tran-
sitorias, a que se refiere el parrafo precedente, se
incluirdn, en todo caso, los recursos dinerarios que
se hayan confiado a la entidad para la realizaciéon
de algun servicio de inversion, de acuerdo con la
Ley 24/1988, o que provengan de la prestacion
de dichos servicios o actividades.

2. Acefectos del presente Real Decreto, tendran
la consideracion de valores garantizados los valores
negociables e instrumentos financieros previstos
en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores,
que hayan sido confiados a la entidad de crédito
en Espaina o en cualquier otro pais, para su deposito
o registro o para la realizacién de algun servicio
de inversién. Dentro de los valores garantizados
se incluiran, en todo caso, los que hayan sido objeto
de cesién temporal y sigan anotados o registrados
en la entidad cedente.

No gozaran de garantia los valores e instrumen-
tos financieros confiados a la entidad de crédito
para realizar servicios de inversion y actividades
complementarias en territorios definidos como
paraisos fiscales por la legislaciéon vigente o en un
pais o territorio que carezca de drgano supervisor
de los mercados de valores, o cuando, aun exis-
tiendo, se niegue a intercambiar informacién con
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los paises o territorios que se encuentran en
este ultimo supuesto serdn especificados por el
Ministro de Economia, a propuesta de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores.

Tampoco gozardn de garantia los valores e ins-
trumentos financieros confiados a sucursales de
entidades de crédito espafiolas localizadas en pai-
ses no comunitarios que dispongan de sistemas
nacionales de indemnizacién de los inversores equi-
valentes a los espanioles.

3. En lo concerniente a la garantia referida en
los apartados anteriores para servicios de inversion
o actividades de depdsito o registro de valores, los
fondos cubrirdn la no restitucién de los valores o
instrumentos pertenecientes al inversor perjudica-
do como consecuencia de las situaciones previstas
en el articulo 8.2 del presente Real Decreto. En
el presente supuesto, en ningln caso se cubrirdn
pérdidas del valor de la inversién o cualquier riesgo
de crédito.

4. No se consideraran depdsitos garantizados
a los efectos de este Real Decreto y, por tanto,
no seran tenidos en cuenta para el computo de
las aportaciones:

a) Los depdsitos realizados por otras entidades
de crédito por cuenta propia y en su propio nombre,
asi como los realizados por los sujetos y las enti-
dades financieras siguientes:

1.° Las sociedades y agencias de valores.

2.° Las entidades aseguradoras.

3.° Las sociedades de inversidon mobiliaria.

4.° Las sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva, asi como las sociedades ges-
toras de fondos de pensiones, de los fondos de
titulizacién y de capital-riesgo y los depdsitos de
las entidades que gestionan.

5.° Las sociedades gestoras de carteras.

6.° Las sociedades de capital riesgo y sus
correspondientes sociedades gestoras.

7.° Las entidades cuya actividad principal sea
la tenencia de acciones o participaciones.

8.° Las entidades, cualquiera que sea su deno-
minacion o estatuto, que, de acuerdo con la nor-
mativa que les resulte aplicable, ejerzan las acti-
vidades tipicas de las anteriores.

9.° Cualquier entidad financiera sometida a
supervision prudencial.

b) Los valores representativos de deuda emi-
tidos por la entidad de crédito, incluso los pagarés
y efectos negociables.

c) Los certificados de depésito al portador, las
cesiones temporales de activos y las financiaciones
con clausula de subordinacion.

d) Los depdsitos constituidos por empresas
pertenecientes al mismo grupo econdémico que la
entidad de crédito.

e) Los depdsitos constituidos en la entidad por
las Administraciones Publicas.

f) Los depdsitos constituidos por quienes
ostenten cargos de administraciéon o direccién en
la entidad que origine la actuacién del fondo segun
lo establecido en el articulo 1.4 de laLey 26/1988,
de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion de
las entidades de crédito y sus apoderados que dis-
pongan de poderes generales de representacion;
por las personas que tengan una participacion sig-
nificativa en el capital de la entidad segun lo esta-
blecido en el articulo 56 de la Ley 26/1988, o
una participacion en empresas de su grupo eco-
némico segun los criterios contenidos en el articu-
lo4 delaley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores; el Auditor responsable de los informes
de auditoria, asi como aquellos depositantes que
tengan las caracteristicas antes citadas en las socie-
dades pertenecientes al grupo de la entidad de cré-
dito y los coényuges y familiares en primer grado
de unos vy otros.

No se consideraran valores garantizados a los
efectos del presente Real Decreto aquellos de los
que sean titulares las personas mencionadas en
los parrafos a), d), e) y f) precedentes.

5. Asimismo, y sin perjuicio de que sean teni-
dos en cuenta para el cdmputo de las aportaciones,
la obligacién de pagar los importes garantizados
no comprendera a los constituidos:

a) Con quebrantamiento de las disposiciones
vigentes, en particular, los originados en operacio-
nes en relacion con las cuales haya habido una
condena penal por delitos resultantes de operacio-
nes de blanqueo de capitales.

b) Por clientes que hayan obtenido, a titulo per-
sonal, condiciones financieras que hayan contribui-
do a agravar la situacion de la entidad, siempre
que tal circunstancia haya sido determinada por
sentencia firme.

c) Aquellas personas que actlen por cuenta
de cualquiera de los depositantes excluidos en vir-
tud del anterior y de este apartado, o en concierto
con los mencionados en los parrafos a) y b) pre-
cedentes.

6. No obstante, los plazos establecidos en el
articulo 9.1 de este Real Decreto, cuando a juicio
de la Comisidon Gestora existan circunstancias que
permitan presumir la relacidn o participacién de
algun depositante con las causas motivadoras de
la obligacién de indemnizar, podra suspenderse el
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pago de las indemnizaciones correspondientes
mientras no se declare judicialmente, a instancia
de parte, la inexistencia de aquella relacién o par-
ticipacion. Los fondos dispondran de igual facultad
cuando un depositante o cualquier otra persona
con derecho o interés sobre un depdsito haya sido
procesado o se hubiera dictado apertura de juicio
oral por delitos relacionados con operaciones de
blanqueo de capitales, cuando se hubiere incoado
el procedimiento abreviado que se regula en el Titu-
lo Il del Libro IV de la Ley de Enjuiciamiento Cri-
minal y hasta tanto finalice el procedimiento.

Lo establecido en este apartado y en el prece-
dente se aplicara, igualmente, a los titulares de valo-
res garantizados».

Articulo 27.

El articulo b5, adscripcion a los fondos, aparta-

do 2'b) del Real Decreto 2606/ 1996, quedara redactado
como sigue:

2.

«b) Las sucursales de entidades de crédito
autorizadas en un pais no miembro de la Union
Europea tendran el siguiente régimen:

1.° Su adscripciéon al fondo de Garantia de
Depdsitos en Establecimientos Bancarios sera obli-
gatoria cuando los depdsitos o valores garantizados
constituidos o confiados a la sucursal no estén
cubiertos por un sistema de garantia en el pais
de origen.

2.° Deberan adscribirse al fondo de Garantia
de Depositos en Establecimientos Bancarios para
cubrir la diferencia en nivel o alcance cuando la
garantia del sistema del pais de origen sea inferior
a la cubierta por aquél, ya sea respecto a los depé-
sitos, ya respecto a los valores garantizados.

3.° No serd obligatoria su adscripcion al fondo
de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Ban-
carios cuando los depdsitos y los valores garan-
tizados estén cubiertos en el pais de origen.»

El articulo 5.4 del Real Decreto 2606/1996 que-

dara redactado como sigue:

«4. Las entidades integradas en los fondos no
podran utilizar su pertenencia a los mismos en su
publicidad, si bien podran incluir una mencién a
aquélla sin anadir otros datos o informaciones
sobre los fondos. Asimismo, tendran en sus ofi-
cinas, a disposicion del publico, informacién sobre
las caracteristicas del fondo e indicacién, en su
caso, de las coberturas ofrecidas por sistemas o
fondos extranjeros. En particular, precisaran el régi-
men de cobertura para los supuestos de depdsito
o registro de valores en otras entidades financie-
ras.»

Articulo 28.

El articulo 6, exclusiéon de los fondos, del Real Decreto
2606/1996, quedara como sigue:

«1. Las entidades de crédito que no realicen
debidamente sus aportaciones al fondo de garantia
de depdsitos al que estén adheridas, no contribuyan
a las derramas o incumplan las obligaciones pre-
vistas en el apartado 4 del articulo anterior, podran
ser excluidas del fondo una vez que, requeridas
al efecto, no hayan regularizado su situacion en
el plazo que se les confiera, que no podra ser inferior
a un mes. Serd competente para acordar la exclu-
sion el Ministro de Economia, a propuesta del Ban-
co de Espania, previo informe de la comisiéon gestora
del fondo afectado y previa audiencia del intere-
sado, de conformidad con lo dispuesto en el articulo

84 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, del
Régimen Juridico de las Administraciones Publicas
y del Procedimiento Administrativo Comun.

2. Cuando una sucursal de una entidad de cré-
dito de un pais de la Unién Europea no cumpliera
las obligaciones que le incumban como miembro
del fondo, éste, a través del Banco de Espana, lo
comunicara a la autoridad supervisora del Estado
de origen de la entidad, para que adopte las medi-
das oportunas. Si a pesar de ello, la entidad con-
tinuase incumpliendo dichas obligaciones, el fondo
podra proponer a dicha autoridad la exclusién de
la sucursal. Obtenida la autorizacion expresa de la
mencionada autoridad, el fondo notificara a la
sucursal su exclusion, que seréa efectiva a los doce
meses de la notificacion.

3. Los depdsitos realizados, tanto en entidades
de crédito espanolas como en sucursales de enti-
dades de crédito extranjeras, antes de que la exclu-
sidn sea efectiva, seguirdn amparados por el fondo
hasta su vencimiento. En el caso de las cuentas
corrientes, el saldo amparado no excedera del exis-
tente a la fecha de la exclusion, menos los adeudos
que hayan tenido lugar entre la citada fecha y la
de la declaracion del supuesto que dé lugar al pago
de la indemnizacién.

Los valores e instrumentos financieros confiados
a la entidad antes de que su exclusion sea efectiva
dejaran de estar garantizados por el fondo trans-
curridos tres meses desde la fecha de exclusion.

La retirada de la cobertura serd comunicada a
los depositantes a través del “Boletin Oficial del
Estado” y de dos periédicos de dmbito nacional.»

Articulo 29.

El articulo 7, alcance del importe garantizado, del Real
Decreto 2606/1996, quedara del modo siguiente:

«Articulo 7. Importes garantizados.

1. Elimporte garantizado de los depdsitos ten-
dra como limite la cuantia de 20.000 euros o, en
el caso de depdsitos nominados en otra divisa, su
equivalente aplicando los tipos de cambio del dia
en que se produzca alguno de los hechos citados
en el articulo 8.1 de este Real Decreto o al dia
anterior habil cuando fuese festivo.

El importe garantizado a los inversores que
hayan confiado a la entidad de crédito valores o
instrumentos financieros sera independiente del
previsto en el parrafo precedente y alcanzara como
maximo la cuantia de 20.000 euros.

El importe se calculara al valor de mercado de
dichos valores e instrumentos en el dia en que se
produzca alguno de los hechos citados en el articulo
8.2 de este Real Decreto o a los del dia anterior
habil cuando fuese festivo, aplicando en su caso
el tipo de cambio del dia. Los importes garantizados
se abonaran en su equivalente dinerario.

Caso de que los valores e instrumentos no se
negocien en un mercado secundario oficial, espanol
o extranjero, para determinar el importe garanti-
zado, una vez que se haya producido alguno de
los hechos previstos en el articulo 8 y unicamente
para este proceso, su valor se calculara atendiendo
a los siguientes criterios:

a) Valores de renta variable: valor tedrico cal-
culado sobre el Ultimo balance auditado a la entidad
emisora; en el caso de que no exista balance audi-
tado o éste contenga salvedades con ajustes que
puedan determinar un valor teérico menor del que
resulte de las cuentas, el valor de mercado se deter-
minard pericialmente.
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b) Valores de renta fija: valor nominal mas el
cupdén corrido, cuando el tipo de interés sea expli-
cito, o valor de reembolso actualizado al tipo impli-
cito de emisidn, en el caso de valores tipo cupdn
cero o emitidos al descuento.

c) Instrumentos financieros: valor estimado de
mercado calculado con arreglo a los procedimien-
tos de valoracidon generalmente aceptados respecto
al instrumento de que se trate.

d) En los casos de valores o instrumentos emi-
tidos por empresas que se encuentren en suspen-
sién de pagos o quiebra, el valor a restituir se deter-
minara pericialmente, pudiendo posponerse su
determinacién hasta la conclusién del procedimien-
to concursal correspondiente.

Esas garantias se aplicaran por depositante o
inversor, sea persona natural o juridica y cuales-
quiera que sean el numero y clase de depdsitos
de efectivo o de los valores e instrumentos finan-
cieros en que figure como titular en la misma enti-
dad. Dicho limite se aplicard también a los depo-
sitantes o inversores titulares de depdsitos o de
valores o instrumentos financieros de importe supe-
rior al maximo garantizado.

2. Cuando una cuenta tenga mas de un titular,
su importe se dividird entre los titulares, de acuerdo
con lo previsto en el contrato de depdsito y, en
su defecto, a partes iguales.

3. Cuando los titulares de un depdsito actien
como representantes o agentes de terceros, siem-
pre que esta condicidn existiera en el momento
de la formalizacion a la entidad antes de que se
produzcan las circunstancias descritas en el articu-
lo 8, la cobertura del fondo se aplicara a los terceros
beneficiarios del depdsito en la parte que les corres-
ponda.

4. Lo establecido en los apartados 2 y 3 pre-
cedentes serd aplicable igualmente a los titulares
de valores o instrumentos garantizados.

5. Los depodsitos existentes en el momento de
la revocacién de la autorizacion a una entidad ads-
crita a un fondo seguirdn cubiertos hasta la extin-
cion de la entidad y la entidad seguira obligada
a realizar las aportaciones legalmente exigibles. En
el caso de las cuentas corrientes, el saldo amparado
serd el existente a la fecha de la revocacion. Los
valores o instrumentos financieros confiados a la
entidad en el momento de la revocacion dejaran
de estar cubiertos por el fondo transcurridos tres
meses desde dicha fecha.»

directamente derivadas de la situacion financiera
de la entidad de que se trate, ésta se encuentra
en la imposibilidad de restituirlos y no parece tener
perspectivas de poder hacerlo en un futuro inme-
diato. El Banco de Espana, oida la comision gestora
del fondo, debera resolver a la mayor brevedad
y, a mas tardar, dentro de los veintiun dias siguien-
tes a haber comprobado por primera vez que la
entidad no ha logrado restituir depdsitos vencidos
y exigibles, tras haber dado audiencia a la entidad
interesada, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 84 de la Ley 30/1992, de 26 de noviem-
bre, del Régimen Juridico de las Administraciones
Publicas y del Procedimiento Administrativo
Comun, sin que aquélla suponga interrupcién del
plazo senalado.

2. Losfondos satisfaran a sus titulares el impor-
te garantizado de los valores e instrumentos finan-
cieros susceptibles de cobertura cuando se pro-
duzca alguno de los siguientes hechos:

a) Que la entidad de crédito haya sido decla-
rada en estado de quiebra o se tenga judicialmente
por solicitada la declaracion de suspension de
pagos de la entidad y esas situaciones conlleven
la suspensién de la restituciéon de los valores o ins-
trumentos financieros; no obstante, no procederéa
el pago de esos importes si, dentro del plazo pre-
visto para iniciar su desembolso, se levantase la
suspensién mencionada;

b) Que el Banco de Espana declare que la enti-
dad de crédito no puede, a la vista de los hechos
de los que ha tenido conocimiento el propio Banco
de Espana y por razones directamente relacionadas
con su situacion financiera, cumplir las obligaciones
contraidas con los inversores.

Para que el Banco de Espafa pueda realizar esta
declaracion sera necesario que se produzcan las
siguientes circunstancias:

1 Queelinversor hubiera solicitado a la entidad
de crédito la devoluciéon de los valores e instru-
mentos financieros que le hubiera confiado y no
hubiera obtenido satisfaccion en un plazo maximo
de veintiin dias habiles por parte de aquélla.

2 Que la entidad de crédito no se encuentre
en una de las situaciones previstas en los parrafos
a) y b) del apartado 1 de este articulo.

3 Que se dé previa audiencia a la entidad de
crédito, de conformidad con lo dispuesto en el ar-
ticulo 84 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre,
del Régimen Juridico de las Administraciones Publi-

Articulo 30. cas y del Procedimiento Administrativo Comun.

3. Cuando la entidad afectada fuese una sucur-
sal de una entidad de crédito con sede social en
otro Estado de la Unién Europea, la declaracion

El articulo 8, causas para la ejecucién de la garantia,
del Real Decreto 2606/1996 ,quedara del modo siguien-
te:

«Articulo 8. Causas para la ejecucion de la
garantia.

1. Losfondos satisfaran a sus titulares el impor-
te garantizado de los depdsitos cuando se produzca
alguno de los siguientes hechos:

a) Que la entidad haya sido declarada en esta-
do de quiebra.

b) Que se tenga judicialmente por solicitada
la declaracion de suspensién de pagos de la enti-
dad.

c) Que, no encontrdandose la entidad en nin-
guna de las situaciones contempladas en los ante-
riores parrafos a) y b) y habiéndose producido impa-
go de depodsitos vencidos y exigibles, el Banco de
Espaia determine que, en su opinidn y por razones

de incumplimiento se adoptara con la colaboracion
de la autoridad competente de dicho Estado.»

Articulo 31.

El articulo 9, el pago y sus efectos, del Real Decreto
2606/1996, quedara como sigue:

«Articulo 9. El pago y sus efectos.

1. Los fondos deberan estar en condiciones de
satisfacer las reclamaciones debidamente compro-
badas dentro de los tres meses siguientes a la fecha
en que el Banco de Espafia tome alguna de las
determinaciones a que se refieren los parrafos c)
del apartado 1y b) del apartado 2 del articulo ante-
rior o la autoridad judicial dicte alguna de las deci-
siones mencionadas en los parrafos a) y b) del apar-
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tado 1 y a) del apartado 2 del articulo anterior
y se cumplan las exigencias adicionales previstas
en el parrafo a) del articulo 8.2 citado y ello sin
perjuicio de lo establecido en el apartado 4 del
articulo 4 de este Real Decreto.

Cuando los fondos prevean que no pueden efec-
tuar los pagos en el plazo establecido, podran soli-
citar sucesivamente al Banco de Espafia la con-
cesion de hasta tres prérrogas de plazos no supe-
riores a tres meses cada uno, indicando las razones
de la solicitud. EI Banco de Espana podra auto-
rizarlas cuando aprecie que concurren motivos
excepcionales que justifiquen el retraso, tales como
el elevado numero de depositantes o inversores,
la existencia de cuentas en otros paises o la cons-
tatacion de dificultades extraordinarias, técnicas o
juridicas, para comprobar el saldo efectivo de los
depdsitos o valores garantizados o la procedencia
de la indemnizacion.

2. El pago de los importes garantizados de los
depdsitos de dinero y valores o instrumentos no
se extendera a los efectuados con posterioridad
a la fecha en que se hayan producido las causas
senaladas en el articulo anterior ni a los depdsitos,
inversiones o importes que se hayan retirado con
posterioridad a dicha fecha, sin perjuicio de lo esta-
blecido en el articulo 7.1 de este Real Decreto.

3. Los fondos no podradn acogerse a los plazos
a que se refieren los apartados anteriores para
denegar el beneficio de una garantia a un depo-
sitante o inversor que no haya podido hacer valer
a tiempo su derecho. Los importes no satisfechos,
dentro del plazo establecido o de sus prdérrogas,
quedaran en los fondos a disposicién de sus titu-
lares, sin perjuicio de su prescripcion con arreglo
a Derecho.

4. Por el mero hecho del pago de los importes
garantizados, los fondos se subrogaran, por minis-
terio de la Ley, en los derechos de los depositantes
o inversores, hasta un importe equivalente al de
los pagos realizados, siendo suficiente titulo el
documento en que conste el pago.

5. En el supuesto de que los valores u otros
instrumentos financieros confiados a la entidad fue-
sen restituidos por aquella con posterioridad al
pago de un importe garantizado, los fondos podran
resarcirse del importe satisfecho, total o parcial-
mente, si lo restituido, valorado conforme establece
el articulo 7.1 en el momento de la restitucion,
fuese mayor que la diferencia entre el de los que
fueron confiados a la entidad, valorados en el
momento en que se produjeron los hechos citados
en el articulo 8.2, y el importe pagado al inversor;
cuando el valor de lo restituido fuese superior al
de los valores e instrumentos, calculado en la fecha
citada en el articulo 8.2, el exceso se distribuird
entre el fondo y el inversor a prorrata de sus res-
pectivos créditos.

La restitucion se realizard al fondo correspon-
diente, quien entregara al inversor las cantidades
que correspondan con arreglo a lo previsto en el
parrafo precedente, estando dicho fondo facultado,
a tal fin, para enajenar los valores en la cuantia
que resulte procedente.»

Articulo 32.

El articulo 10, otras actuaciones de los fondos de
garantia de depodsitos, apartado 3 del Real Decreto
2606/1996, quedara como sigue:

«3. Al adoptar estas medidas, el fondo tendra
en cuenta el coste financiero de las mismas a su

cargo que se comparara con los desembolsos que
hubiese tenido que realizar de optar, en el momento
de la adopcion del plan, por realizar en lugar de
éste el pago de los importes garantizados previstos
en el articulo 7.»

Articulo 33.

La disposicion final primera, facultad de desarrollo,
del Real Decreto 2606/1996 quedara redactada como
sigue:

«Se faculta al Ministro de Economia para dictar
las normas que sean precisas para el desarrollo
del presente Real Decreto y, en particular, para
actualizar, previo informe del Banco de Espania, las
cuantias de indemnizacion contempladas, de con-
formidad con la normativa vigente de la Unién
Europea.

Se autoriza al Banco de Espafia para desarrollar
el procedimiento de eleccién de sus representantes
en las comisiones gestoras de los fondos, asi como
las cuestiones técnico-contable de los conceptos
depdsitos y valores garantizados, de patrimonio
neto no comprometido, y del valor de mercado de
los valores garantizados.»

Disposicién adicional primera. Aportaciones a los Fon-
dos de Garantia de Depdsitos en Entidades de Crédito.

En cuanto a lo dispuesto en el articulo 3 del Real
Decreto 2606/1996, conforme a la nueva redaccion
dada por el articulo 25 del presente Real Decreto y por
lo que se refiere a las aportaciones correspondientes
a los valores garantizados previstas en el apartado 2
de dicho articulo 3, el Ministro de Economia podra acor-
dar la suspensién temporal de estas aportaciones a la
vista de circunstancias efectivas de riesgo de dichos valo-
res y a la cuantia alcanzada por el patrimonio de los
Fondos de Garantia de Depdsitos.

Disposicién adicional segunda. Régimen aplicable a las
Sociedades Gestoras de Carteras.

Las Sociedades Gestoras de Carteras deberan ase-
gurar los riesgos derivados de su actuacién mediante
un seguro de responsabilidad civil concertado con una
entidad aseguradora habilitada legalmente para operar
en el ambito de responsabilidad civil en la Unién Europea,
por una suma asegurada no inferior a 1.225.000 euros.
Las prestaciones de dicho seguro estaran exclusivamen-
te destinadas a atender los perjuicios causados a sus
clientes derivados de la realizaciéon de los servicios de
inversion propios de su actividad. El presente requisito
deberan cumplirlo en el plazo de seis meses a partir
de la entrada en vigor del presente Real Decreto, infor-
mando de ello a la CNMV, que hard constar este dato
en el registro publico de empresas de servicios de inver-
sion.

Disposiciéon adicional tercera. Régimen de los deposi-
tarios o registradores centrales de un sistema de com-
pensacion y liquidacion de un mercado secundario.

Las posiciones de valores e instrumentos financieros
que figuren en cuenta de terceros en alguna sociedad
o0 agencia de valores que ejerza las funciones de depo-
sitario o registrador central de un sistema de compen-
sacion y liquidaciéon de un mercado secundario, no
habran de incluirse dentro del valor efectivo base a uti-
lizar para el célculo de las aportaciones anuales a realizar
por las sociedades y agencias de valores a los Fondos
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de Garantia. Esta exclusiéon alcanzara Unicamente aque-
llas posiciones que sean el reflejo en el referido sistema
de compensacion y liquidacion de los saldos de valores
o instrumentos financieros negociados en ese mercado
secundario que hayan sido depositados o registrados
por los inversores en sociedades, agencias de valores
o entidades de crédito miembros de ese mercado que
estén sujetas a la obligacidon de contribuir a los Fondos
de Garantia.

Disposicién transitoria primera. Constitucion de la

sociedad gestora.

1. La constitucién de la sociedad gestora prevista
en el articulo 2 del presente Real Decreto debera pro-
ducirse en el plazo de cuarenta y cinco dias desde la
entrada en vigor del presente Real Decreto y debera
ser autorizada por la CNMV.

2. Seran socios fundadores todas las empresas de
servicios de inversiéon que, segun el presente Real Decre-
to, tienen la obligacién de adherirse al Fondo de Garantia
de Inversiones.

3. A las empresas de servicios de inversiéon que,
teniendo la obligacién de ser miembros del Fondo de
Garantia de Inversiones, no comparezcan a la firma del
otorgamiento de la escritura de constitucion de la socie-
dad gestora, se les aplicard el régimen previsto en el
articulo 12 del presente Real Decreto.

4. El capital inicial de la Sociedad Gestora se dis-
tribuird a partes iguales entre las entidades que deban
adherirse al Fondo de Garantia de Inversiones, sin per-
juicio de que una vez constituido el fondo dichas par-
ticipaciones se adapten a los criterios establecidos en
el articulo 17 del presente Real Decreto.

Disposicion transitoria segunda. Actuaciones anterio-
res a la constitucion de las Sociedades Gestoras.

La CNMV podra requerir de las empresas de servicios
de inversion las actuaciones precisas para una rapida
y eficaz constitucion de la Sociedad Gestora a que se
refiere el articulo 2 del presente Real Decreto.

Disposicién transitoria tercera. Constitucion del Fondo

de Garantia de Inversiones.

1. En el plazo maximo de un mes desde la fecha
de aprobacion de su primer presupuesto por parte de
laCNMV, la Sociedad Gestora procedera a la constitucion
del Fondo. Desde ese mismo momento la Sociedad Ges-
tora asumira las tareas de representacion y gestion del
Fondo.

2. La Sociedad Gestora debera elaborar un presu-
puesto para el primer ejercicio de funcionamiento del
Fondo, que debera aprobar en el plazo de quince dias
a partir de la fecha del otorgamiento de la escritura de
constituciéon de la Sociedad Gestora. A dicho presupues-
to le sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 8
del presente Real Decreto, con las adaptaciones opor-
tunas.

Disposicion final primera.  Habilitacion competencial.

El presente Real Decreto tiene caracter basico y se
dicta al amparo de la competencia exclusiva del Estado
atribuida por el articulo 149.1.11.2 y 13.2 de la Cons-
titucion Espanola.

Disposicioén final segunda. Habilitaciones normativas al

Ministro de Economia.

1. A la vista de la experiencia habida en el proceso
de constituciéon y desarrollo posterior de los Fondos de

Garantia de Inversiones, el Ministro de Economia podr3,
previo informe de la CNMV, actualizar los porcentajes
consignados en los apartados 1 y 2 del articulo 8 de
este Real Decreto, asi como los criterios de distribucién
de las aportaciones anuales entre las entidades adhe-
ridas a los Fondos reflejados en el apartado 5 de ese
mismo articulo.

2. El Ministro de Economia o, en su caso, con su
habilitaciéon expresa, el Banco de Espafna y la CNMV,
dictaran las disposiciones necesarias para la ejecucion
y desarrollo del presente Real Decreto, en particular en
lo que concierne al régimen de inversiones y de finan-
ciacién de los Fondos de Garantia de Inversiones y a
la informacidon que se debe proporcionar a los inversores,
tanto sobre la cobertura de que disfrutan los inversores
como sobre supuestos concretos en que se hayan pro-
ducido las circunstancias que den lugar a la ejecucion
de la garantia que prestan dichos fondos.

Disposiciéon final tercera. Habilitaciones normativas a
la Comision Nacional del Mercado de Valores y al
Banco de Espana.

Se habilita a la CNMV vy al Banco de Espana para
que mediante Circular determinen los criterios de valo-
racion a aplicar a los distintos tipos de los valores e
instrumentos financieros no cotizados a integrar en la
base de célculo de las aportaciones anuales a los Fondos
en el marco de lo previsto, respectivamente, en el apar-
tado 6 del articulo 8 de este Real Decreto y en el apartado
1 del articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, en la
nueva redaccion dada por el articulo 25 de este Real
Decreto.

Disposicion final cuarta. Entrada en vigor.

El presente Real Decreto entrara en vigor al dia
siguiente de su publicacion en el Boletin Oficial del Esta-
do, sin perjuicio de lo previsto en la disposicion final
primera, apartado 2, de la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, por lo que la cobertura
de los Fondos de Garantia de Inversores se retrotrae
al 1 de julio de 1993.

Dado en Palma de Mallorca a 3 de agosto de 2001.
JUAN CARLOS R.

El Vicepresidente Segundo del Gobierno
para Asuntos Econémicos
y Ministro de Economia,

RODRIGO DE RATO Y FIGAREDO

15222 CORRECCION de errores de la Resolucion de
4 de julio de 2001, de la Presidencia de la
Comision del Mercado de las Telecomunica-
ciones, por la que se hace publica la Circular
1/2001, de la Comision del Mercado de las
Telecomunicaciones, sobre la implantacion de
la preseleccion de Operador por los Opera-
dores de Acceso obligados a proveerla en el
mercado de redes publicas de telecomunica-
ciones fijas.

Advertido error en el texto de la Resolucion citada
anteriormente, publicada en el «Boletin Oficial del Esta-
do» niumero 179, de fecha 27 de julio de 2001, a con-
tinuacién se transcribe la oportuna rectificacion:

En el titulo de la disposicidon, pagina 27528, donde
dice:
«de 4 de julio», debe decir: «de 21 de junio».



