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I. Disposiciones generales

- MINISTERIO
DE ECONOMIA'Y HACIENDA

27168 REAL DECRETO 1343/1992, de 6 de noviem-
bre. por el que se desarrofla la Ley 13/1882,
de 1 de junio. de recursos propios y super-
vision en base consolidada de Ias entidades
financioras. :

El presente Real Decreto desarrolfa la Ley 13/1892,
de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en
base consclidada de las entidades financieras, dedicando
sendos Titulos a los Capitulos de la Ley que tratan de
las entidades de crédito y sus grupos (Tituio 1), de Ias socie-
dades y agencias de valores y sus grupos (Tiulo I}, de
las entidades aseguradoras y sus grupos {Titulo ill} y final
mente de los otros grupos consolidables de entidades finan-
cieras (Titulo IV}

No ha sido objeto de desarrollo el Capitulo V de la
Ley que regula los grupos mixtos no consolidables, por
consicderarse prematuro, dada la complajidad de la mate-

ria y no ser tan acuciante su regulacién. En cambio se

ha incluido un Titulo Preliminar que, a modo de portico,
contiene una serie de disposiciones comunes a todos
ios grupos facilitando la comprension del resto del arti-
culado y evitando reiteraciones innecesarias.

Con este Rea! Decreto se persigue alcanzar plena-
mente los siguientes objetivos ya enunciados en la Ley
que desarroila:

En primer lugar transponer adecuadamente Directivas
ya aprobadas por !a Comunidad Europea {la Diractiva
89/299/CEE, de 17 de abril de 1989, relativa a los
fondos propios de las entidades de crédito; parcialmante,
la Directiva 89/646/CEE, de 15 de diciembre de 1989,
Segunda Directiva bancaria; la Directiva 89/647/CEE,
de 18 de diciembre de 19889, sobre el coeficiente de
solvencia de las entidades de crédito; parcialmente, la
Directiva 91/674/CEE, de 19 de diciembre de 1991,
sobre cuentas anuales y cuentas consolidadas de las
empresas de seguros, y la Directiva 92/30/CEE, de 6
de abril de 1982, relativa & 1a supervision en base con-
solidada de las entidades de crédito), o de inmediata
aprobacién (la propuesta de Directiva sobre vigilancia
y control de Ias operaciones de gran riesgo de las enti-
dades de crédito, y fa propuesta de Directiva sobre ade-
cuacidn del capital de las empresas de Inversidn vy las
entidades de crédito).

De esta forma nuestro crdenamiento juridico incor-
pora toda la normativa comunitaria reguiadora de la sol-
vencia de ias entidades financieras. En esta transposicion
late la preccupacion de no someter a las entidadss finan-
cieras espanolas a un régimen maés riguroso que el exi-
gido por las Directivas, si bien en algin caso excepcional
se ha optado por someterias a medidas adicionalas con-
sideradas imprescindibles para garantizar su buena salud
financiera, No hay que olvidar que la necesaria com-
petitividad de nuestras entidades frente a las extranjeras
también puede verse incrementada por su correcta
supervisién prudencial v la confianza que ello genera.

En segundo lugar, se da una respuesta adecuada a
uno de los fandmenos mas relevantes y complejos de
jos sistemas financieros modernos como es la existencia
de grupos integrados con frecuencia por entidades de
muy distinta naturaleza y sujetos a la supervisién de
organismos ptblicos diferentes. Asi, en este Real Decre-
to, y siguiendo el método de llegar 2 regulaciones esps-
ciales partiendo de snunciados mas gensrales, se defi-
nen los diferentes tipos de grupos, se establecen sus
exigencias de recursos propios y se articulan mecanis-
mos de supervisidn en base consolidada.

Dado el cardcter unitario del sistema financiero v la
afinidad esencial de las entidades que lo integran, tam-
bién se ha pretendido gue en la regulacién especifica-
mente aplicable a cada tipo de entidades exista un nota-
ble grado de homogeneidad. En este sentido y siguiendo
el mandato de la Lay, las reglas de solvencia atiendsn
mas a la naturaleza objetiva de los riesgos inherentes
a cada operacién financiera, que al tipo de entidad que
la realiza.

Otro objetivo perseguido por la norma es reforzar
la colaboracién entre los distintos Organismos supsr-
visores, unica forma de atender adecuadamente a esque-
mas organizativos cada vez mas sofisticados. A esta fina-
lidad también responde fa posibilidad de crear un Regis-
tro de grupos de entidades financieras en el Ministerio
de Economia y Hacienda.

Finalmente, se ha intantado que la regulacion fuese
lo més compieta posible va que la novedad e importancia
de su objeto asi lo exigla. No obstante, en muchas oca-
siones ha sido inevitable la remisién a disposiciones de
rango infertor Gnicas apropiadas para regular los aspec-
tos mas mudables y de detalle. :

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia

y Hacienda, previo informe del Comité Consultivo de

la Comisién Nacional del Mercado de valores, de acuerdo

con &l Consejo de Estado y previa deiiberacién del Con-

tsiejc; g;zMinistres en su reunion del dia 6 de noviembre
) . - . T

DISPONGO:

Tftulo preliminar
Disposiciones comunes

Capftulo {

Grupos de entidades financieras
Articulo 1.

Los grupos de entidades financieras a los que se refie-
ren los Capitulos | al V., ambos inclusive, de lg Ley
13/1992, de 1 de junio, son aquellos conjuntos de enti-
dades de esa naturaleza an ios que concurra cualquiera
de las siguientes circunstancias:

a} QCue una entidad financiera controle a una o varias
entidades financieras.

b} Que una persona fisica, un grupo de personas
que actian sistematicamente en concierto, o una entidad
no financiera controle a varias entidades financieras.

Concepto.
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Articulo 2. Control de una entidad.

1. Para determinar si oxiste una relacion de control
se atenderd a los criterios previstos en el articulo 4 de
la Ley del Marcado dae valores.

2. Lanoinclusién en el grupo de una entidad finan-
ciara en la que se posea una participacion igual o superior
al 20 por 100 de su capital o de sus derechos de voto
se deberd justificar ante el organismo responsable de
la supervisidn o fa vigilancia dsl grupo.

Articuio 3. Entidadss financieras._

1. A los efectos del presente Real Decreto tendrdn
la consideracidn de sntidades financieras las siguientes:

a; Las entidades de crédito.
b) Las sociedades y agencias de valores.

¢) Las entidades aseguradoras.

d) Las sociedades de inversién mobiliaria.

e} Lassociedades gestoras de instituciones.de inver-
sién colectiva, 2si como las sociedades gestoras de fon-
dos de pensiones, cuyo objeto social exclusivo sea la
administracion y gestion de los citados fondos.

f) Las sociedades gestoras de cartera.

} Las sociedades de capital-riesgo vy las gestoras
"de fondos de capital-riesgo. b :

h} Las entidades cuya actividad principal sea la
tenencia de acciones o participaciones. .

i} Las entidades, cualquiera gue sea su denomina-
cidn o estatuto, que, de acuerdo con la normativa que
les resuite aplicable, ejerzan las actividades tipicas de
las anteriores.

Asimismo, y aunue no tengan la consideracién de
entidades financieras, formarén parte de los grupos de
éstas las sociedades instrumentales cuya actividad
suponga la prolongacién del negocio de una entidad
financiera, o consista fundamentaimente en la prestacion
a entidades del grupo de servicios auxiliares, tales como
tenencia de inmueblss o activos materiales, prestacién
de servicios informaéticos, de tasacion, de representacion,
de mediacidn u otros similares.

Se entendera que la actividad principal de una entidad
os la tenencia de acciones o participaciones cuando,
en la fecha de referencia sefialada en el articulo 9, mas
de la mitad de su activo esté compuesto por invarsiones
financieras permanentes en capital, sea cuai sea la acti-

vidad, objeto social o estatuto de las entidades parti-

cipadas. - ,

2. Los fondos de inversion, de pensiones, de capi-
talriesgo y los demas patrimonios separados carentes
de personalidad juridica no seréan considerados entida-
des financieras. :

I

Articulo 4. Entidades integrar)tés de los grupos de enti-
dades financieras por cniterios de nacionalidad.

1. Sila entidad dominante es una entidad financiera
aspafiola, en el grupo se integraran todas las entidades
financieras controladas por ella, cualquiera gque sea su
nacionalidad, domicilio ¢ naturaleza juridica, v con inde-
pendencia del pais donde desarrolfen sus actividades.

Cuando se esté en alguno de los supuestos con-
templados en el apartado b} del articulo 1 de ests Real
Decreto, o cuando fa dominants sea una entidad finan-
ciera extranjera, 8l correspondiente grupo estard com-
puesto por las entidades financieras de nacionalidad
espariola y, en su caso, las filiales de estds Gitimas que
sean entidades financiaras, cualquiera que sea su nacio-
nalidad, domicilioc o naturaleza juridica, y con indepen-
dencia dei pais donde desarrolien sus actividades.

Articule 5. Grupo econdmico.

A efactos del presente Real Decreto, tendrd la con-
sideracion de grupo econdmico un conjunto de empresas
o entidades, cuaiguiera que sea la actividad u objsto
social de las mismas, que constituya una unidad de deci-
siGn, segun lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley dei
Mercado de Valores. :

' Capitulo Il
Grupos consolidables de entidades financieras

Articulo 6. Consolidacion de fos grupas de entidades
financieras.

1. Con la salvedad mencionada en el apartado 3
siguiente, las entidades financieras componentes de un
mismo grupo consolidaran entre si sus estados conta-
bles, en los términos que se establezcan en la normativa

"espacifica de cada tipo de grupos de entidades finan-

ciaras.

2. Las cuentas anuales y el informe de gestidn con-
solidados de los grupos de entidades financieras deberan
ser sometidos a la auditoria de cuentas regulada por
la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.
Dichos estados contables, asi como sus correspondien-
tes informes de auditoria, saran depositados en el Regis-
tro Mercantil, de acuerdo con el Codigo de Comercio
y sus normas de desarrolio.

3.- Por excepcién, no se consolidardn los estados
contables de las entidades de seguros y, sus grupos,
por una parte, con los de las entidades de credito vy
las sociedades y agencias de valores vy sus respectivos
grupos. por otra, sin perjuicio de las operaciones con-
tables que sea preceptivo realizar cuando concurran los
supuestos previstos en e Capitulo V de la Ley 13/1982,
de 1 de junio, sobre reglas especiales ds vigilancia apl-
cables a los grupos mixtos no consolidables de entidades
financieras, vy en las disposiciones que lo desarrollen.

Articulo 7. Tipos de grupos consolidables de entidades
financieras.

1. A los efectos de este Real Decreto, son grupos
consolidables de entidades financieras los siguientes:

a) Losgrupos consolidables de entidades de crédito,

regulados en el Titule L.
b} Los grupos consolidables de sociedades vy agen-

cias de valores, regulados en sl Titulo Il

¢} Los grupos consolidables de entidades asegura-
doras, regulados en el Titulo il

d) Los otros grupos consolidables de entidades
financieras, regulados en el Titulo IV. :

2. Las entidades financieras que intagren, en cada
caso concreto, un grupo consolidable podran estar suje-
tas individuaimente a la misma o a diferentes clases
de requerimientos de recursos propios, siendo de aplr
cacién an ests (ltimo caso lo previsto en el articulo 14.

Articulo 8. Entidad obligada.

1. De acuerdo con lo establecidoenialey 13/1992
y en los siguientes Titulos de este Real Decreto, en cada
grupo consolidable de entidades financieras existird una
entidad que deberd cumplir jos deberes que se men-
cionan en el nimero siguiente y los demds exigibles
con arraglo a la normativa que resulte de aplicacion.

2. La entidad obligada tendri. entre otros, los
siguientes deberes:

a} Formular y aprobar las cuentas anuales y el infor-

me de gestidn consolidados correspondientes al grupo.
by Designar a jos auditores de cuentas dsl grupo.
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cé Depositar en el Hegméo Mercanéii. de acuerdo Capitulo 1l

con la normativa que resulte de aplicacion, las cuentas - j - .

anuales y ef informe de gestién consolidados y el informe Supervisién de los gﬂfli;:‘c;?':ic::as:ildabies de entidades

de ics auditores de cuentas del.grupo.

d) Los deberes que se deriven de las relaciones con
el organismo responsable -de la supervisidn del grupo,
tales como elaborar y remitir documentacién e informa-
ciones relativas al grupo, atender los requerimientos y
facilitar las actuaciones inspectoras del organismo super-
visor, y los demas que se prevean en [a normativa apli-
cable; todo ello sin perjucio de que el organismo res-
ponsable de la supervisién del grupo puseda dirigirse
directamente a las entidades componentes del mismo.

3. Las sanciones correspondientes a las infraccio-
nes def grupo consolidable, en cuanto tal, se impondran
a la entidad obligada del grupo v, si procede, a sus admt-
nistradores y directivos, -

Articulo 9. Fecha de refarancia para la existencia de
un grupo consvlidable de entidades financieras.

Las participaciones a considerar en la definicién de
un grupo consolidable de entidades financieras seran
las existentes en ia fecha a que se refieran los estados
contables consolidados. cualquiera gue haya sido su per-
manencia en las carteras de las entidades del grupo.

Articulo 10, Subgrupos consolidables de entidades
financieras. ‘

1. A los efectos de este Real Decreto tendré la con-
sideracién de subgrupo consolidable de entidades finan-
cieras un conjunto de éstas cuya configuracién responda
a alguno de los tipos previstos en el articu-
lo 7. que a su vez se integre en un grupo consolidable
de mayor extension y de tipo diferente.

2. A efectos de su supervisidn prudencial, las enti-
dades integrantes de un subgrupo consolidable de enti-
dades financieras consolidaran entre sl sus estados con-
tables, sin perjuicio de que, a su vez, los estados corres-
pondientes al subgrupo se consoliden con los de las
restantes entidades componentes dsl grupo. A estos
efectos, resultara aplicable a los subgrupos consolidables
io previsto en el apartado 3 del articulc € para los grupos
consolidables. :

3. En todo subgrupo aexistird una entidad obligada
a la que corresponderd sl cumplimiento a nivel subcon-
solidado de los deberes previstos en el apartado 2 del
articulo B, en los términos siguientes:

a) Cuando el subgrupo carezca de una entidad domi-

nante consolidable, sélo deberad cumplir los deberes con-.
tenidos en los parrafos b) y d) del citado apartado.
. .b} Cuando no se de ia circunstancia sefialada en
&l parrafo precedente, la entidad obligada deberé cumpilir
todos los deberes relacionados con el apartado men-
cionado. En este supuesto se entenderad cumplido el
deber de consolidacion establecido en el apartado 2 del
articulo 6 del Real Decreto 1815/1881, de 20 de diciem-
bre, por el que se aprueban las normas para la formu-
{acion de las cuentas anuales consolidadas.

4. Las sanciones correspondientes a las infraccio-
nes del subgrupo consolidable, en cuanto tal, se impon-
dran a la entidad obligada del subgrupo. v, si procede,
a sus administradores vy directivos. sin perjuicio de las
sanciones gue pudieran corresponder a la entidad obli-
gada del grupo consclidable en el que se integre aquél.

4 SU . amparo.

Articulo 11. Régimen de supervision.

1. Los grupos consolidables de Entidades financie-
ras quedaran sometidos a un régimen de supervisién
prudencial sobre una base consolidada. A estos efectos
en cada caso existird un Organismo estatal espafiol res-
ponsable de esta supervision de acuerdo con lo dispues-
to en la Ley 13/1992, de 1 de junio, y en los siguientes
titulos de este Real Decreto,

. La supervisién en base consolidada no ser4 dbice
para que todas o algunas de (as Entidades componentes
de los grupos consolidables de Entidades financieras
estén también sometidas a supervision individual o sobre
una base subconsolidada. En especial, la inclusion de
un grupo consolidable de una Entidad sujeta a super-
visién individual por Organismo distinto dei responsable
de la supervisién del grupo no eximird al primero de
eilos del ejercicio de sus funciones.

2. La exclusidn individual de una Entidad de la con-
solidaciéon que se base en lo previsto en el apartado 2
del articulo 43 del Cédigo de Comercio o en la normativa
aspecifica de cada tipo de grupos consolidables lo seran
sin perjuicio de que el Organismo competents de lIa
supervisién en base consolidada siga sjerciendo sobre
dicha Entidad el control que le atribuya la normativa
especffica mencionada. '

3. Los subgrupos consolidables de Entidades finan-
cieras seran supervisados, en cuanto tales, sobre una
base subconsolidada.

Para la determinacién del tipo de subgrupo conso-
lidable de que se trate en cada caso, de la Entidad obli-
gada, de los requerimientos especificos de recursos pro-
pios minimos y del régimen y Organismo supervisor se
aplicarén las reglas previstas al respecto para los dis-
tintos tipos de grupos consolidables en los titulos siguien-
tes de este Real Decreto.

Articulo 12. Colaboracién entre organismos supervi-
sores. 4

1. Cuando, ademés del organismo responsable de
la supervisién de un grupo sobre base consclidada, exis-
tan otros organismos espafioles responsables de Ia
supervisioén individual o sobre una base subconsolidada
de entidades componentes del grupo, &l primero de elios
deberé actuar de forma coordinada con los demas super-
visores y todos deberén colaborar entre si.

2. Si entidades extranjeras forman parte de grupos
espafioles o si entidades espariolas forman parte de gru-
pos extranjeros, los organismos responsables espafioles
colaberaran con las autoridades competentes extranje-
ras para facilitar ia supervisién prudencial, & condicion
de reciprocidad y de respato del secreto profesional. En
el caso de las autoridades competentes de otros Estados
miembros de las Comunidades Europeas, la supervisién
prudencial se efectuard en los términos contenidos en
las normas comunitarias o en los convenios celebrados

Capitulo IV -

Requerimientos de recursos propios minimos de los
grupos consolidables de entidades financieras

Articulo 13. Raglas generales.

1. Alos efectos del presente Real Decreto, se dis- .
tinguiran las siguientes ciases de requerimientos de
recursos propios minimos: El coeficiente de solvencia
de las entidades de crédito, las exigencies de recursos
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propios de las sociedades y agencias de valores, el mar-
gen-de soivencia de las entidades de seguros v, en gene-
ral, cualesquiera otras reglas aplicables especificamente
a éstas v a otras entidades financieras que relacionen
SuUS recursos propios con los riesgos asumidos o con
su volumen de nsgocio, incluyendo, en su caso, las que
puedan dictar para las instituciones de invaersion colsc-
tiva.

2, Cada tipo de grupos consolidables de entidades
financieras deberd cumplir sus requerimientos especi-
ficos de recursos propios minimos en los términos pre-
vistos en sl respectivo Tiulo de este Real Dscrato, sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo siguiente,

"~ 3. Los subgrupos consolidables de entidades finan-
cieras deberén cumplir a nivel subconsolidado los requs-
rimientos de recursos propios minimos gue corresporn-
dan al tipo de subgrupo de que se trate, en aplicacién
de las reglas mencionadas. en el apartado 2 dsel articu-
o 11 de este Real Decreto. Todo ello sin perjuicio de
los que deban cumplir los grupos en los que se integren
y de las que, en su caso, sean exigible a las entidades
individuales. ) ’ :

Articulo 14.  Reglas particulares.-

1. Los recursos propios computables de un grupo
consolidable en que se integren entidades financieras
sometidas a requerimientos de recursos propios minimos
de distinta clase no podran ser inferiores a la mas alta
de las magnitudss siguientes;

a) La necesaria para aicanzar los requerimientos de
recursos propios minimos especificos del tipo de grupo
consolidable de gue se trate.

b} La suma de los requerimientos de recursos pro-
pios minimos establecidos para las entidades integrantes
del grupo, calculados de forma individual o subcon-
solidada.

2. Aungue en un grupo consolidable se integren
entidades sometidas a diferentes definiciones de recur-
50S propios computables, inicamente computardn como
recursos propios del grupo, en cuante tal, aquellos ele-
mentos que se contemplen en [as normas propias del
tipo de grupo consclidable de que se trate. lgual regla
se aplicars en lo referente a Ias deducciones de los recur-
s0s propios y a sus limitaciones.

3. Acefectos de lo previsto en parrafo b) del apartado
1 anterior, el céiculo para la aplicacidn a cada entidad
componente del grupo consolidable, o para cada sub-
grupo consolidable, de sus requerimientos especificos
de recursos propios minimos, se realizari teniendo en
cuenta las siguientes reglas;

1.* Los activos representativos de participacionas
on entidades consolidables, y los demés que no figuren
en los estados contables consolidados, no implicardn
em%fnczas de recursos propios.
* Los elementos de recursos propios que, con arre-
glo a sus normas especificas, sean computables para
alguna de las entidades individuales, o subgrupos de
entidades, y que, sin embargo, no lo-sean para el grupo
en su conjunto, se deducirén de los requerimientos exi-
. @ibles a esas entidades individuales o subgrupos, hasta
donde éstos aicancen; ias deducciones en los recursos
propios que debarn efectuarse seguin esas normas espe-

. cificas individuales o del subgrupo, pero no sagin las
normas del grupo en su conjunto, se sumaran a los cita-
dos requerimientos.

3.* La exigencia ds recursos propios correspondiern-
te a2 entidades consolidables que no estén somatidas
por naturaleza a requerimisntos individuales de recursos
propios serd la mds alta de las cuantias siguientes:

— Los capitales minimos de constitucién que, en su
caso, les impongan su legislacién especial.

— La resultante de aplicar a la entidad los reque-
rimientos de recursos propios minimos especificos del
tipo de grupo consolidabie an que se integre.

4. Se exceptuan de lo dispuesto en el parrafo a)
del apartado 1 y en el apartado 3 los grupos conso-
lidables de entidades aseguradoras, regulados en el Titu-
lo lil de este Real Decreto. . :

5. A fin de que el organismo responsable de la
supervision de un grupo consolidable en sl que se inte-
gren entidades sometidas a distintas clases de reque-
rimientos de recursos propios minimos pueda controlar
la aplicacién de lo dispuesto en ef parrafo b) del apartadeo
1 anterior, los restantes organismos rasponsables de ia
supervisién individual o en base subconsolidada de las
entidades integrantes del grupo comunicaran a aquéi,
siempre que sea necesario y al menocs dos veces al afio,
los requerimientos de recursos propios minimos que, con
arreglo a sus normas especificas, sean exigibies de forma
individual o subconsolidada a las entidades sujetas a
su supervision, los déficits que presenten en relacidn
con tales requerimientos minimos, v las medidas adop-
tadas para su correccion,

6. El organismo responsable de la supervisién del
grupo consolidable informara a los restantes organismos
con competencias supervisoras sobre entidades indivi-
duales, o sobre subgrupos del mismo, cuando lo con-
siders necesario para la realizacion de sus respectivas
funciones, de los déficits en los requerimientos de recur-
sos propios minimos exigibles al grupo y de las medidas
adoptadas para su cofreccién. :

CapftuloV

Otras disposiciones

Articulo 15. Designacién del organisfno supervisor -y
Registro de Grupos.

1. Los servicios compeatentes del Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda tramitardn los expedientes de desig-
nacion del organismo responsable de la supervisién de
los grupos consolidables de entidades financieras cuan-
do concurran [as circunstancias del articulo 65 de este
Real Decreto o del segundo péarrafo del apartado 3 del
articulo 8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo. pudiendo,
a estos efectos, solicitar da las entidades componentss
del grupo las informaciones y datos necesarios.

_ Efectuada por el Ministerio de Economia y Hacienda
dicha designacion, ésta serd notificada al organismo
supervisor designado vy 2 los demés organismos super-
visores afectados, asl como a los tepresentantes del
grupo.

2. ElMinisterio de Economia y Hacienda podrs esta-
blecer, por si o a través de los diferentes organismos
de supervisién, un Registro de Grupos de entidades
Financieras en el que conste la composicién y estructura

de cada grupo.

Titulo |

Disposiciones relativas a entidades de crédito y sus
grupos

Capitulo | ‘
Grupos consolidables de entidades de crédito

Articulo 18.  Definicién.

1. Sin perjuicio da lo previsto en sl ssgunds pérrafo
del articulo 8,2 de la Ley 13/1985, da 25 de mavyeo,
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los grupos consolidables de entidades de crédito son
aquellos grupos de entidades financieras en los que con-
curra cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que una entidad de crédito controle a una o a
varias entidades financieras. : .

b} Que |z entidad dominante sea una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades de crédito. : :

¢} Que una persona fisica, un grupo de personas
que actlden sisteméaticamente en concierto, o una entidad
no consolidable controle a varias entidades, todas ellas
de crédito. :

~ 2. No obstants lo dispuesto en el apartado 2 del
articulo 4, la entidad dominante extranjera cuya actividad
principal consista en tener participaciones en entidades
de crédito, asi como sus filiales consolidables, se inte-
graran en el grupo consolidable de entidades de crédito,
a efactos de su supervision por las autoriddes espafiolas.
cuando concurran simultdrieamente los siguientes requi-
sitos: .

a) Que la nacionalidad de esa entidad dominante
corresponda a algin pais miembro de-las Comunidades
Europeas y ninguna de sus entidadaes de crédito filiales
posea su misma nacionalidad. '

b} Que se esté en presencia de cualquiera de los
siguientes supuestos: :

1.2 Cuando las entidades de crédito de nacionalidad
espafnola sean las dnicas filiales de esa natursleza en
el ambito comunitario. -

2° Cuando, existiendo entidades de crédito filiales
espanolas y de otros pafses comunitarios, se hubiera
slcanzado un acuerdo entre las autoridades competentos
espafiolas y las de esos otros paises, incluyendo el pals
de sede de la entidad dominante, en virtud del cual se

asigne la competencia de supervisién en base conso-

lidada a las autoridades espafiolas.

3.°. Cuando, existiendo entidades de crédito filialas
espafiolas y de otros paises comunitarios, en susencia
del acuerdo a que se hace referencia en el inciso anterior,
la entidad de crédito del grupo con balance mas elevado
tuviese nacionalidad espariola o, si los totales de halance
fuesen iguales, fuera espafiola la entidad de crédito auto-
rizada en primer lugar. -

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del

articulo 4, no constituird un grupo consolidable de enti-
dades de crédito a los efectos de su supervision por
las autoridades espafiolas, el formado por una entided
espanola cuya actividad principal sea la tenencia de par-
ticipaciones en entidades de crédito y sus filiales con-
solidables, cuando no exista ninguna entidad de crédito
filial de nacionalidad espafiola.

4. A efectos de lo dispuesto en los apartados ante-
riores de este articulo, se entenderd que la actividad
principal de una entidad consiste en tener participacio-
nes en entidades de crédito cuando concurran en elia
los dos siguientaes requisitos simultineamente:

a) Que la entidad sea de las contempladas en el
parrafo h) del apartado 1 del articulo 3 anterior.

b} Que mas de la mitad de su cartera de inversiones
financieras permanentes en capital esté constituida por
acciones i otros tipos de valores representativos de par-
ticipaciones en entidades de crédito o en sociedades,
cualquiers que sea su denominacion o estatuto qus, de
acuerdo con la normativa que les results aplicable, ejer-
zan las actividades tipicas de las entidades de crédito.

Articulo 17. Supervision prudencial.

1. Los grupos consolidables de entidades de crédito
quedaran sometidos a la supervision -sobre base con-
solidada del Banco de Espafia. : .

2. FEl Banco de Espafia podré recabar a las sucur-
sales de entidades de crédito extranjeras el envic de
los estados contables de las entidades financieras radi-
cadas en Espaiia y controladas por dichas entidades de
crédito o por su grupo, salvo gue las mismas estén suje-
tas a la supervisioén, en base individual o consolidada,
por la Comision Nacional dei Mercado de Valores, la
Direccitn General de Seguros o el propio Banco de Espa-
na. ‘Asimismo, le informardn sobre las relaciones finan-
cieras y de gestién entre la sucursal, o la matriz y su
grupo, y esas antidades. '

Articulo 18. Entidad obligada.

La entidad obligada de un grupo consolidable de enti-
dades de crédito serd su entidad dominante. No obs-
tante, en el supuesto contemplado en el pérrafo c} del
apartado 1 dal articulo 16, iz entidad obligada sera desig-
nada por el Banco de Espafia entre las entidades de
crédito def grupo. R

Articulo 18.. Conjunto de entidades de crédito afiliadas
8 un organismo cerntral. :

Seran de aplicacién las disposiciones de este Real
Decreto relativas a grupos consolidables de entidades
de crédito a los conjuntos de entidades de credito afi-
liadas de forma permanente s un organismo central que
cumplan los siguisntes requisitos:

1. Que el organismo central tenga estatuto de enti-
dad de crédito. :

2, Que ias obligaciones del organismo central y de
las entidades afiliadas constituyan obligaciones solida-
tias, o que las obligaciones de las entidades afiliadas
estén 'cnmpletamante garantizadas por el organismo
central. :

3. Que el organismo central slabore cuentas con-
solidadas del conjunto,

4. Que la direccién del organismo central controle
la solvencia v la liguidez de las entidades afiliadas y
esté habilitada para dar instrucciones vinculantes & las
mismas en virud de los estatutos de éstas o de un con-
trato pablico otorgado al efecto.

Corresponderéd al Banco de Espafia apreciar la con-
currencia de los requisitos precedentes.

Capftalo i

Definicién de los recursos propios de ias entidades
de crédito
y de sus grupos consolidables

Articulo 20. Compeosicion de los recursos propios.

1. A los efectos de lo dispuesto en al Tiulo Il de
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, los recursos propios
de las entidades de crédito comprenderén los siguientes
elementos:

a} El capital social de las sociedades anénimas,
excluida la parte del mismo contemplada en el pérrafo
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) siguiente; los fondos fundacionales y fas cuotas par-
ticipativas de las Cajas de Ahorro, asi como el fondo
social de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorro
y las cuotas participativas de asociacién emitidas por
ésta; las aportaciones al capital social de las cooperativas
de crédito, y el fondo de dotacidn de ias sucursales de
entidades de crédito extranjeras.

b} Lasreservas efectivas y expresas, incluso ei fondo
de reserva de cuotaparticipes de las Cajas de Ahorro
y de sy Confederacion.

Al cierre del ejercicio vy hasta que tenga iugar la apli-
cacion de resultados, las entidades de crédito podran
incorporar a8 este elemento la parte de los resultados
del ejercicio que se prevea aplicar a reservas, siempre
que;

1.2 Exista una decisién formal de aplicacion de resuf-
tados del 6rgano de administracion de la entidad;

.° Las cuentas sn que se reflejen tales resultados
hayan sido verificadas de conformidad por los auditores
externcs de la entidad, v -

3.° Se acredits, a satisfaccidn del Banco de Espaiia,
que la parte a incorporar se halia libre de toda carga
previsibie, en espscial por gravémenes impositivos, por
dividendos, o por dotaciones a la obra benéfico-social
de las Cajas de Ahorro vy 2 los fondos sociales de las
cooperativas de crédito.

¢} Las reservas de regularizacién, actualizacién o~

revalorizacidn de activos, previa verificacion del Banco
de Espaifa de la correccitn de su célculo v de su some-
timianto a las normas contables.

Las reservas de esta naturalsza asociadas a procesos
de fusitn no se contabilizardn como recursos propios
antes de la inscripcién de la fusién en el Registro Mer-
cantil, restdndose entre tanto de los activos revalorizados
a efectos del céiculo del coeficients de solvencia.

d) Los fondos afectos al conjunto de riesgos de la
entidad, cuya dotacidn seé ha}/a'rea!izado separadamente
dentro de la cuenta de resultados o con cargo a bene-
ficios, y siempre que su imports figure separadaments
en ol balance pdblico de la entidad.

a) Los fondos de la obra banéfico-social de las Cajas
de Ahorro, los de su Confederacién y los de educacién
y promocién de las cooperativas de crédito, siempre que
tengan cardcter permanente. Se entiende que tienen
dicho cardcter los que se hallen materializados en
inmuebles. ' :

f} La parte del capital social correspondiente a las
acciones sin voto reguladas en la seccién quinta del
Capftulo IV de la Ley de sociedades Andénimas. :

g} Las financiaciones subordinadas recibidas por la
entidad de crédito que cumplan los requisitos estable-
cidos en el apartado 3 del articuio 22 de este Real Decre-
to. Se entiende por financiaciones subordinadas aquéllas
que, a efectos de prelacidn de créditos, se sittien detris
de todos los acreedores comunes, .

h} Las financiaciones de duracién indeterminada
gue, ademas de las condiciones exigidas a las finan-
¢iaciones subordinadas, establezcan que la deuda v los
intareses pendientes de pago podran aplicarse a absor-
ber las pérdidas de la entidad sin necesidad de proceder
a su disolucién,

Para su inclusion entre los recursos propios, los ele-
mentos recogidos en los péarrafos a), f), g} v h) se com-
putaran en la parte que se halle efectivamente desem-
bolsada.

2. Enlos recursos propios de un grupo consolidable
de entidades de créadito se integfargn,'ademés de los
elementos indicades en el nimero precedente que resul-

ten de la consclidacién de los correspondientes estados
contables, los siguientes elementos del balance con-
solidado:

a) Las participacionss representativas de los inte-
reses minoritarios de las sociedades del grupo consoc-
lidado, en la parte que se halle efectivamente desem-
bolsada.

b} Las resarvas en sociedades consolidadas. En sl
caso de gue en el active del balance consolidado luzcan
pérdidas en sociedades consoclidadas, éstas se deduciran
de las reservas consolidadas.

Sin perjuicio de la facultad del Bance de Espafia a
que se refiers el apartado.4 del articulo 22, las par-
ticipaciones representativas de los intereses minoritarios
se distribuirdn entre los parrafos b), f)
v g} del apartado precedente, a efectos de los limites
establecidos en el articulo 23, de acusrdo con los siguien-
tes criterios:

1.° . Entre los elementos contemplados en el parrafo
b} del apartado anterior se incluirdn las participacionas
representativas de acciones ordinarias y las materiali-
zadas en acciones preferentes emitidas por filiales
extranjeras, siempre que astén disponibles para la cober-
tura de riesgos y pérdidas en las mismas condiciones
que las acciones ordinarias, su duracidn sea indetermi-
nada y no otorguen derechos acumulativos al cobro de
dividendos.

2.° Entre los elamentos indicados en el pérrafo f}
del apartado anterior se incluirdn las acciones sin voto
emitidas por las filiales espafiolas y las preferentes smi-
tidas por filiales extranjeras que estén disponibles para
absorber pérdidas de 1a entidad sin necesidad de pro-
ceder a su disolucidn, y que, o bien tengan duracién
indeterminada, o bien, teniéndola determinada, no sea
inferior a la prevista en el apartado 3 del articulo 22
para las financiaciones subordinadas y no otorguen dere-
chos acumulativos al cobro de dividendos.

3.° Entre los elementos indicados en el parrafo g)
del apartado anterior se incluirdn las acciones preferen-
tes emitidas con duracién determinada por filiales extran-
jeras, cuando otorguen derechos acumulativos al cobro
de dividendos. En todo caso su duracién no podrd ser
inferior a la prevista en el apartado 3 del articulo 22
para las financiaciones subordinadas.

—Artfculo 21. Deducciones de los recursos propios.

1. Se deducirén de los recursos propios de las enti-
dades da crédito, o de los grupos consolidables de enti
dades de crédito:

a) Los resuitados negativos de ejercicios anteriores
y del gjercicio corriente, asi como los activos inmateriales
integrados en su patrimonio. :

b} Las acciones, aportacionss u otros valores com-
putables como recursos propios de la entidad o del grupo
que se hallen en poder de aquélla o en el de cualguier
entidad del grupo consolidable, incluso los poseidos a

" través de personas que actien por cuenta de cualquiera

de ellas y los que hayan sido objeto de cualquier ope-
racidn o compromisc que perjudique su eficacia para
cubrir pérdidas de la entidad o del grupo.

¢} Las financiaciones a terceros cuyo objeto sea la
adquisizién de acciones, aportacienes u otros valores
computables como recursos propios de la entidad de
crédito que las haya otorgade o de otras entidades de
su grupo consolidable. Esta deduccién .no alcanzara a
ias financiaciones otorgadas al personal de la entidad
o de otras entidades del grupo consoclidable, siempre
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que su importe unitario no supere los limites que se
establezcan.

d) Las.acciones, aportaciones u otros valores com-
putables como recursos propios de la entidad de crédito,
o de otras entidades consolidables, poseidas por enti-
dades no consolidables del mismo grupo sconbmico,
hasta el limite gue alcancen, directa o indirectamente,
las participaciones, apoyos dinerarios o avales crediticios
otorgados a las entidades tenedoras por la entidad de
crédito © por cualquiera de las entidades del grupc
consolidable, )

e} Las participaciones en entidades financieras, dis-
tintas de las entidades aseguradoras, no integradas en
el grupo consolidable, cuando ta participacién de la enti-
dad de crédito, o de! grupo consolidable de entidades
de crédito, sea superior al .10 por 100 del capital de
la participada. :

f) Las financiaciones subordinadas u otros valores
computables como recursos propios emitidos por las
entidadas participadas a que se refiere el parrafo pre-
cedente y adquiridos por la entidad o grupo gque ostente
las participaciones.

g} Las participaciones en entidades financieras que
no sean aseguradoras, distintas de las incluidas en el
parrafo e) precedente, y no integradas en el grupo con-
solidable, y las financiaciones suberdinadas emitidas por
ias mismas y adquiridas por la entidad ¢ grupo que sos-
tente las participsciones, en la parte en gque la suma
de todas ellas exceda del 10 por 100 de los recursos
propios de ta entidad de crédito, o del grupo consolidable
de entidades de crédito, calculados después de llevar
a cabo las deducciones a que se refiaren los pérrafos
a). b}, ¢} y d) de este apartado.

h} El exceso de las participaciones en entidades de
cardcter no financiero a gue Se refieren el articulo 10
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y el articulc 24
de este Real Dacreto. i

i} Los déficits existentes en las provisiones o fondos
especificos de dotacidn obligatoria, en la forma que se
determine en las disposicones de aplicacion,

2, las deducciones recogidas en el nimero anterior
se efectuaran; en su caso, por su valor en los libros
de la entidad tenedora. .

Articulo 22, Condiciones para la computabilidad de los
recursos propios.

1. Aefactos de'su consideracién como recursos pro-
pios, el capital de ias cooperativas de crédito estera inte-
grado por las aportaciones de los s0cCios y asociados
que cumplan los siguientes requisitos:

a) Suretribucidn estara condicionada a la existencia
de resultados netos o, previa autorizacion del Banco de
Espafa, de reservas de libre dispasicién suficientes para
satisfacerla,

b} Su duracion seré indefinida. :

¢} Su eventual feembolso quedara sujeto a las con-
diciones gue se deriven del apartado 4 del articulo 7
de la Ley 13/1989, de cooperativas de crédito.

2. Para considerarse recursos propios, las reservas,
fondos y Frovisiones a que so refieren los pérrafos ¢,
d} y e} del apartado 1 del articulo 20 deberdn cumplir,
a satisfaccion del Banco de Espafa, los siguientes
__requisitos: :

a} Ser libremente utilizables por la entidad para
cubrir los riesgos inhsrentas al ejercicio de la actividad
bancaria, incluso antes de que se hayan determinado
las eventuales pérdidas o minusvalias.

b} Reflejarse en la contabilidad de la entidad, hablen-
do sido verificado su importe por los auditores externos
de la misma y comunicada dicha verificacién al Banco
de Espaia. -

¢} Estarlibres de impuestos o reducirse en la cuantia
de ios que previsiblemente les sean imputables,

3. Para considerarse recursos propios, las financia-
ciones subordinadas deberén cumplir las siguientes
condiciones:

a} El plazo original de dichas financiaciones no sera
inferior a cinco afios; si no hubiere sido fijada la fecha
de su vencimiento, deberé estar estipulado para su reti-
rada un preaviso de, al menos, cinco aitos. Tanto en
uno Como en otro caso, durants ios cinco afios anteriores
a su fecha de vencimiento reducirdn su coémputo como
recursos propios a razén de un 20 por 100 anual, hasta
que su plazo remanante sea inferior 2 un afio, momento
an el que dejardn de computarse como tales. .

b} Se diferird el pago de los intereses en caso de
pérdidas. -

¢} No podrén contener clausulas de rescate, reem-
bolso o amortizacién anticipada, sin perjuicio de qus
el Banco de Espafia pueda autcrizar al deudor el reem-
bolso anticipado de financiaciones subordinadas si con
sllo no se ve afectada la solvencia de la entidad.

d) No podran ser aportadas, o adquiridas posterior-
maente, por la propia entidad, por entidades o personas
con apoyo financiero de la entidad emisora o del grupo
consolidable; no obstante, podrén ser convsrtibles en
acciones, aportaciones o participaciones de la entidad
emisora, o de entidades del grupo consclidable, y ser
adquiridas con el exclusivo fin de su conversion.

e) En los contratos y folletos de emisién quedars
patente la condicién de financiacién subordinada para
los acreedoreas:; ef Banco de Espaiia verificara dichos con-
tratos y folletcs a fin de calificar su computabilidad como
FECUrSOS propiocs.

Las financiaciones subordinadas podrén denominarse
tanto en pesetas como en moneda extranjera. .

4, Corresponderd al Banco de Espaiia fa calificacion
e inclusién en los recursos propios de un grupo con-
solidable de entidades de crédito de toda clase de accio-
nes preferentes, emitidas de acuerdo.con Is normativa
gue sea de aplicacidn, ¥| de los elementos recogidos
en los pérrafos f), g) v h) del apartado 1 del articulo
20, emitilos por sociedades instrumentaies u otras filia-
ies. El Banco de Espafia cuidard en especial de que la
legisiacion del pais donde se realice la emision, o la
propia interposicién de las sociedades instrumentales
o filiales, no debiliten la eficacia de los requisitos y fimi-
taciones establecidas para esos instrumentos, ni su valor
como racursos propios del grupo.

-Articulo 23.- Limites en el cédmputo de los recursos

Propios.

1. A efectos de Io dispussto en sl apartado siguien-
te:

a) Los recursos propios béasicos de una entidad de
crédito estaran constituidos por la suma de los elementos
recogidos en los parrafos a), b} v d) del apartado 1 del
articulo 20, menos el importe del concepto a) del apar-
tado 1 del articulo 21 y las partidas incluidas en los
conceptos b), ¢} y d} de este dltimo apartado relativas
a aquelios elementos. .

b} Los recursos propios bédsicos de un grupo con-
solidable de entidades de crédito incluirén, con su signo,
ios elementos citados en el parrafo precedente que resul-
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ten de la consolidacion de los corraspondientes estados
contables; las participaciones representativas de-los inte-
reses minoritarios que -puedan incluirse entre los ele-
mentos contemplados en el parrafo b) del apartado 1
del articulo 20, v las reservas en sociedades consolidadas
a que se refiers el parrafo b} del apartade 2 de dicho
articulo 20.

¢} . Los recursos propios de segunda categorfa de
una entidad de crédito estardn constituidos por los ele-
mentos contenidos en los parrafos c), e), f), g} vy h) del
apartado 1 del articulo 20. _ -

-d} Los recursos propios de segunda categoria de
un grupo consolidable de entidades de crédito vendran
constituidos por los elementos enumerados en el pérrafo
precedente que resulten de la consolidacion -de los
correspondientes estados contahles y por las participa-
ciones representativas de los intereses minoritarios que
deban incluirse en los elementos citados en los péarrafos
f) y g} dei apartado 1 del articulo 20.

2.. No serin computables como recursos propios de
gna eénc}idad de crédito o grupo consolidable de entidades
e crédito: '

a} "Ef exceso de los elementos incluidos en el parrafo
g) del apartado 1 det articulo 20, sobre el 50 por 100
de los recursos propios bésicos de la entidad o el grupo
consolidable. -

b) El exceso de los recursos propios de segunda
categoria scbre el 100 por 100 de los recursos propios
bésicos de la entidad o del grupo consclidable, en la
parte en que dicho exceso no haya sido eliminado con
arreglo a lo establecido en el parrafo a) del presente
apartado. :

E! Banco de Espaila podra autorizar a las entidades
de crédito v a los grupos consoclidables de entidades
de crédito a comgutar como recursos propios, transiicria
y excepcionalmente, el exceso sobre los limites esta-
blecidos en este apartado.

Articulo 24. Participaciones cualificadas en entidades
de cardcter no financiero.

1. De conformidad con o dispuesto en el articulo
10 de la Ley 13/19865, de 25 de mayo, se deducirdn
de los recursos propios de los grupos consolidables de
entidades de crédito, o de las entidades de crédito no
pertenecientes a uno de estos grupos, la mayor de las
siguientes cuantfas: ) o

a) Elimporte total de sus participaciones cualifica-

das en empresas que no tengan el cardcter de entidades
financieras o de sociedades instrumentales de éstas, en
la parte en guse dicho importe total exceda del 60 por
100 de los recursos propios del grupo consolidable o
de la entidad de crédito que ostente las participaciones.

b} El importe de la participacién cualificada en una
sola empresa o de la suma de las participaciones cua-
lificadas en empresas pertenacientes a un mismo grupo
econdmico, siempre que las empresas no tengan el
caracter de financieras o de sociedades instrumentales
de éstas, en la parte de cada participacién o suma de
participaciones que exceda del 15 por 100 de los recur-
sos propios del grupo consolidable o de la entidad de
crédito que ostante las participaciones.

2. A efectos de lo dispuesio en sl nimero prece-
dente, se entenderd que un grupc consolidable de enti-
dades de crédito, o una entidad de crédito no perte-
neciente a uno de estos grupos, ostenta una participa-
cién cualificada cuando, en relacién con la empresa
participada:

a} Posea al menos el 10 por 100 de su capital o
de sus derechos de voto, incluyendo lo poseido a través
de entidades controladas por el grupo consolidable o
por la entidad de crédito, 0 a través de personas que
actien por cuenta de uno u otra, v aquello de lo que
se disponga concertadamente con cualquier otra per-
song; o bien

b} Pueda ejercer una influciencia notable en su ges-
tién. Se entenderd que existe esta posibilidad cuando
al menos un 20 por 100 de los consejeros de la empresa
participada puedan ser designados, o o hayan sido efec-
tivamente, por el grupo consolidable o la entidad de
crédito que ostente la participacion.

3. Para que una operacién de asistencia financiera
realizada por un grupo consolidable de entidades de cré-
dito, o una entidad de crédito no pertenseciente a uno
de estos grupos, permita la exclusién de una partici-
pacion cualificada de las limitaciones a que se refiere
el presente articulo seré necesario:

1.2 Que la operacion afecte a8 una empresa en fa
que previamente el grupo consolidable o 1a entidad de
crédito, u otras entidades de sus respectivos grupos eco-
ndmicos, tuvieran una participacion no inferior al 5 por
100 del capital; estuvieran implicados de forma perma-
nente en su gestién; o fueran acreedores con una par-
ticipacién en el total de los pasivos exigibles de la empre-
sa superior al 25 por 100. :

% Que la empresa afectada haya sido declarada
en suspensién de pagos o quiebra, o experimente pro-
blemas de solvencia graves y permanentes.

3.° dQue, a juicio del Banco de Espafia, no existan
posibilidades alternativas de garantizar los intereses de
la entidad de crédito en la empresa en crisis.

El Banco de Espaiia fijard el plazo méximo de la exclu-
si6n atendiendo al programa de sansamiento de la
empresa afectada. Dicho plazo no podra ser superior
a cuatro anos.

4, Cuando el grupo consolidable o la entidad de
crédito posean una participacién cualificada a conse-
cuencia del aseguramiento de una emision de valores,
la no inclusién de dicha participacién en la deduccion
establecida en este articulo no podri superar un afio
a partir de la adquisicidn de los valores por !a entidad.

5. La no inclusién en la deduccién establecida en
este articulo de participaciones poseidas en nombre pro-
pio, pero por cuenta de terceros, exigird la existencia
de un contrato escrito de mandato y serd incompatibls
con la existencia de una participacion cualificada en la
misma empresa por parte del grupo consolidable o de
la entidad de crédito o, en su caso, de otras entidades
de sus respectivos grupos econdmicos.

Capitulo 1li

Coeficiente de solvencia

Articulo 25. Nivel y exigencia del coeficiente de sof-
vencia. :

1. Los grupos consolidables de entidades de crédito
y las entidades de crédito no integradas en uno de estos
grupos deberan mantener, en todo momento, un coe-
ficiente de solvencia no inferior al 8 por 100.

2. La obligacién contenida en el apartado prece-
dente afectara igualmente a las sucursales en Espafia
de entidades de crédito extranjeras que no resulten exen-
tas de su aplicacion de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 13 de la Ley 13/1285, de 25 de mayo.
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Articulo 28. Ponderacion de los elemantos de riesgo.

1. Las cuentas patrimoniales, y los compromisos y
demés cuentas de orden que presenten riesgo de crédito,
excluidos aquelios elementos que se deduzcan de los
recursos propios, se clasificaran y ponderaran, para el
calculo del coeficiente de solvencia, en los grupos de
riesgo y con los factores de ponderacién y recargos que
establezca el Ministro de Economia y Hacienda a pro-
puesta del Banco de Espafia, teniendo en cuenta lo dis-
puestc en el presente articuio, '

En el ejercicio de estas facultades se atenderé al grado
de riesgo asumido en las operacionas, habida cuenta
de sus caracteristicas y garantias y de la personalidad
de la contraparte.

2. Ladeterminacion del riesgo de crédito de los acti-
vos patrimoniales, y de los compromisos y demés cuen-
tas de orden. se ajustard a los criterios siguientes:

a} Los riesgos frente a la Administracion del Estado
y el Banco de Espafia; frente a las Administraciones Cen-
trales y Bancos Centrales de los Estados pertensecientes
a las Comunidades Europeas, de los paises miambros
de pleno derecho de la OCDE, y de aquélios que hayan
concertado acuerdos especiales de préstamo con al Fon-
do Monetario Internacional en el marco de los Acuerdos
Generales de Empréstito, as{ como frente a las Comu-
nid;ades Europeas como tales, tendrdn una ponderacién
nula. :

ldéntica ponderacién recibirdn las emisiones de Deu-
da Pablica de las Comunidades Autdnomas cuando estén
autorizadas por el Estado. - -

b) Los riesgos frente a las Comunidades Auténo-
mas, con excepcion de ios comprendidos en el péarrafo
precedente, frente a las Corporaciones Locales espafio-
las y frente a fas Administraciones Regionales o Locales
de los restantes paises de las Comunidades Europeas,
de los paises miembros de plenc derecho de la OCDE,
y de aguéllos que hayan concertado acuerdos especiales
de préstamo con el Fondo Monetario Internacional en
el marco de los Acuerdos Generales de Empréstito, reci-
bitan una ponderacidén no inferior al 20 por 100 del
valor de fos activos o compromisos.

'c} Las ponderaciones atribuidas en los parrafos pre-
cedentes a los riesgos con las Administraciones Pablicas
espafolas se extenderan a los contraidos con los Orga-
nismos auténomos y Entes publicos dependientes de
ellas, siempre gque tengan la naturaleza prevista en el
parrafc b} del apartado 1 o en el apartado 5, ambos
del articuto 6 del texto refundido de la Ley General Pre-
supuestaria, 0 I2 naturaleza analoga a ésta que se prevea
en las leyes correspondientes de las Comunidades
Autdnomas.

d} Los riesgos frente a las Administraciones Cen-
trales y Bancos Centrales de los paises no contemplados
en el parrafo a) tendran una ponderacién nuia, siempre
que estén nominados y fingnciados en la moneda nacio-
nal del prestataric y cumplan las condiciones reiativas
al nivel de riesgo soherano que se determinen.

e} La ponderacion de los riesgos frente a las enti-
dades de crédito y a las sociedades y agencias de valores
no podré ser inferior al 20 por 100 y atenderd a las
caracteristicas de la operacién, plazo y pais de sede social
de la entidad. '

f} La ponderacion de los riesgos frente al Banco
Europeoc de Inversiones y frents a los Bancos Multila-
teraies de Desarrollo no seri inferior a! 20 por 100.

g} Los prestamos integramente garantizados con
hipotecas sobre viviendas recibirdn una ponderacion no
infarior al ‘50 por 100. ‘

lgual ponderacién podra asignarse transitoriamente
a las operaciones de arrendamiento financisro inmobi-

liario referidas a oficinas o locales comerciales poli-
valentes.

h} Las cuentas de periodificacién estarén sometidas
a la misma ponderacion que corresponda a los activos
de los que deriven los rendimientos periodificados, Cuan-
do no pueda determinarse sl tipo de activos de los que
procedan dichos rendimientos, se aplicara una ponde-
racién a tanto alzado no inferior at 50 por 100, excepto
en el caso de que la indeterminacion fuera consecuencia
def incumplimiento de normas contables, para el que
se aplicard una ponderacién no inferior al 100 por 100.

i} Los activos reales y los capitales de riesgo de
toda clase, cualquiera gue sea su emisor, recibirdan una
ponderacién no inferior al 100 por 100.

i) Los riesgos no comprendidos en los parrafos pre-
eadentes recibirdn una ponderacion no inferior al 100
por 100. No obstante, cuando tales riesgos dispongan
de garantias, reales o prendarias, que los reduzcan sig-
nificativamente, podrén sujetarse a una ponderacion
menor, _ :

k) Los compromisos y demés cuentas de orden
seran objeto de una doble ponderacién. En primer lugar,
cada partida se multiplicard por un coeficiente reductor,
que determinar3 el Banco de Espafia, comprendido entre
e 0y el 100 por 100, en funcién del grado de riesgo
que presente. En segundo lugar, al importe obtenido
le serén de aplicacion las ponderaciones atribuidas a
las contrapartes correspondientes, segln lo previsto en
los apartados anteriores. No obstante, en los acuerdos
de venta con compromiso de recompra y en los com-
promisos de compra a plazo, registrados en cuentas de
orden, la ponderacién aplicable seré la correspondients
al activo de que se trate y no a la contraparte de la
transaccion.

1} Los riesgos que cuentsn con garantias personales
explicitas se ponderarén teniendo en cuenta la naturaleza
dei garante.

CapituloV

Riesgos ligados a la cartera de valores de negociacién
y riesgo de cambio

Articulo 27. Riesgos ligados a la cartera de valores de
negociacion.

1. La'exigencia, con arreglo a lo dispuesto en el capitulo
precedente, de recursos propios en atencién a los riesgos
ligados a la cartera de valores de negociacién de las
entidades de crédito se sustituira por la que, en desarrollo
de la presente norma, establezca el Ministro de Economia
y Hacienda o, con su habilitacion, el Banco de Espaiia,
atendiendo tanto al riesgo de crédito como a los riesgos
de mercado de las citadas carteras de negociacion.

2. En el ejercicio de competencias, el Ministro
de Economia v Hacienda y eof Banco de Espafia se ajus
tardn a las definiciones y criterios establecidos en la
saccion | del Capftulo tercero del Titulo segundo de
este Real Decreto y dispondran de las facultades de
desarrolio alli establecidas. Las referencias que en dicha
seccién se realizan a la Comisién Nacional def Mercado
de Valores se entenderan efectuadas al Banco de Espafia.

Articulo 28.  Riesgo de tipo de cambio.

1. Los grupos consolidables de entidades de crédito
v las entidades de crédito no intagradas en uno de estos
grupas deberdn cubrir, en todo momsento, con recursos
propios suficientes el riesgo de tipo de cambio que asu-
man. Dichos recursos propios seran adicionales a los
requeridos por otras obligaciones establacidas en el pre-
sente Real Decreto.
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Ei nivel de esta exigencia de recursos propios serd
establecido por ef Ministro de Economia y Hacienda a
propuesta del Banco de Espaiia y no sera inferior al
8 por 100 de la posicién en divisas global neta.

No obstante ef Banco de Espana podrd establecer
un coeficients inferior al 8 por 100 para las posiciones
de signo contrario en divisas estrachamente relacionadas
entre si, y para las posiciones de signo contrario en divi-
sas sujetas a acuerdos intergubermamentales juridica-
mente vinculantes. Por el mismo procedimiento podra
establecerss un método alternativo para el célculo de
ta exigencia de recursos propios basado en’las pérdidas
potenciales que pusdan derivar de las posiciones an divi-
sas teniendo presents la evolucidn histérica de los tipos
de cambio. .

‘2. El Banco de Espaiia establecerd el méatodo para
el cédlculo de las posiciones on divisas, y las partidas
de activo o pasivo y los compromisos que incluirdn.

3. También podrd el Banco de Espaia establacer
limites a las posiciones en divisas, pudiendo graduar la
aplicacion de dichos limites para cada entidad en funcién
de su tipo de negocic y de 5u capacidad para gestionar
y vigilar el riesgo de cambio.

Articulo 29. Compensacidn de bosicionss.

En al céiculo de los recursos propios consolidados
exigibles, conforme a lo dispuesto en los dos articulos
precedentas, a los grupos consolidables de entidades
de crédito se podrd permitir la compensacion de posi-
ciones de signo opuesto mantenidas por entidades de
crédito y por sociedades y agencias de valores espafiolas
incluidas en 1a consolidacién cuando, a juicio del Banco
de Espafia, haya una distribucion adecuada de los recur-
$08 propios del grupo entre dichas entidades, v el marco

~ juridico del grupo permita asegurar un apoyo financiero
mutuo dentro del mismo,

En el caso de que se pretenda la compensacién con,
o entre, entidades pertenacientes al grupo consolidable
domiciliadas en otros paises de las Comunidades Euro-
peas o0 .en paises terceros se estard a lo previsto en
al apartado 5 det articulo 43, salvo la referencia que
en dicho nimero se hace a los grandes riesgos derivados
ds la cartera de valores de negociacién. :

Capitulo V
Otras normas de solvencia

Articulo 30. Limites a los grandes riesgos.

1. Se consideraré un gran riesgo el contraido frente
a una misma persona 0 grupo econémico, incluso el
propio en la parte no consolidable, cuando su valor supe-
re el 10 por 100 de los recursos propios del grupo con-
solidable de entidades de crédito o de la entidad de
crédito no pertenaciente a uno de estos grupos gue con-
cedan la financiacién ¢ asuman el riesgo.

2. El vaior de todos los riesgos que un grupo con-
selidable de entidades de crédito o una entidad de cré-
dito no perteneciente a uno de estos grupos contraiga
con una sola persona o gru
exceder del 25 por 100 ds los recursos propios del grupo
consolidable o de la entidad de crédito que concedan
la financiacién o asuman los riesgos.

Si los riesgos se mantienen frente a personas ¢ enti-
dadss no consolidables pero con los que exista una rela-
cién de control en el sentido del articulo 4 de la Ley
del Mercado de Valores, el limite citado sera del 20
por 100,

3. B conjunto de ios grandes riesgos definidos en el
apartado 1 anterior no podrd superar el 800 por 100 de

aconémico ajeno no podra

ios recursos propios del grupo consolidable de entidades
de crédito o de la entidad de crédito no perteneciente a
uno de estos grupos.

4. Los grupos consolidables de entidades de crédito
y las entidades de crédito no pertenecientss a uno de
estos grupos llevaran a cabo un seguimiento adecuado
de la concentracién de sus riesgos mediante procedi
mientos administratives y contables y mecanismos inter-
nos de control adecuados, poniendo especial atencidn
en conocer las relacionaes de participacion, garantias cru-
zadas y relaciones de dependancia comercial existentes
entre sus clientes. A efectos de los Himites establecidos
en los apartados 2 y 3 de sste articulo, acumularan a
los rigsgos mantenidos frente a una misma persona o
grupo econdmico los mantenidos frente a aguellas per-
sonas fisicas o juridicas que, por estar interrelacionadas
econdmicamsente con los-anteriores, pudieran encontrar-
se en graves dificultades para atender sus compromisos
si la persona o grupo econdmico con sl gue se encuen-
tren interrslacionados atravesaran una situacion de insol-
vencia o falta de liquidez. Asimismo, vigilaran sus con-
centraciones de riesgo en las diferentes ramas de acti-
vidad econdmica. .

El Banco de Espafla supervisard el cumplimiento de
esta norma y podra establecer que determinados con-
juntos de clientes sean considerados como una unidad
a los-efectos de la aplicacién de aquelios limites, aunque
no partenezcan al mismo grupo econdmico.

£l Banco de Espafia podra permitir la aplicacion de
los limites de referancia de forma individual, o agregada
a sélo algunos componentas de un grupo econgmico,
cuando su autonomia de gestién, limitacién de respon-
sabilidad, o actividad especifica lo aconsejen.

5. No guedardn sujetos a las limitaciones estable-
cidas en los apartados 2 y 3 precedentes:

a) Los rissgos mencionados en el parrafo a) del apar-
tado 2 dei articulo 26.

b} Los rigsgos que cuenten con garantia directa e
incondicional de los sujetos mencionados en el primer
inciso del pdrrafo a) del apartado 2 del articulo 26, y
ios asegurados suficientemente con prenda de valores
emitidos por esos mismos sujetos o de los valores a
que se refiera el segundo inciso de dicho péarrafo.

c) Los riesgos garantizados con depdsito en efec-
tivo, o certificados de depdsito, en la propia entidad
acreedora o en otras de su grupo consolidable.

d) El 50 por 100 de los activos con vencimiento
igual o inferior a un aflo que constituyan créditos y otros
riesgos sobre entidades de créditc o sobre socisdades
y agencias de valores, siempre gue no constituyan fon-
dos propios de dichas entidades.

a) Todos los activos y deméas elementos deducidos
de los recursos propios.

f} Los disponibles que puedan ser unilateral v libre-
mente cancelados por la entidad.

g} Las participaciones en entidades assguradoras,
hasta un maximo del! 40 por 100 de los recursos propios
de un grupo consolidable de entidades de crédito o de
una entidad de crédito no perteneciente a uno de estos
grupos.

h} Los préstamos con garantla hipotecaria sobre
viviendas, siempre que rednan los requisitos exigibles
por la legislacion reguladora del mercado hipotecario,
hasta el 50 por 100 del valor del correspondiente
inmueble.

i) El 50 por 100 de los riesgos frente a Corpora-
ciones Locales espafiolas, v frente a las Comunidades
Auténomas, en cuanto no hayan sido ya excluidos con-
forme a lo establecido en el parrafo a) precedente, asi
como los riesgos garantizados por dichas administra-
ciones directa e incondicionaimente.

i} Los demds activos o riesgos que, en atencién a



41594

Lunes 7 dictambre 1892

BOE num, 283

las circunstancias eximentes o atenuantes gue con-
curran, establezca el Ministro de Economia y Hacienda
a propuesta del Banco de Espafia.

6. ElBanco de Espafia podra regular las condicionss
en las que el riesgo frente a un cliente se atribuira, o
podré ser atribuido por la entidad, & los tercaros que
io garanticen directa & incondicionalmente o a los emi-
scres de los valores pignorados en su garantia,

7. Quedardn excluidos de ias limitaciones estable-
cidas en los apartados 2 v 3 precedentes los riesgos
de las entidades de crédito espafiolas filiales de enti-
dades de créditc extranjeras, incluyendo grupos conso-
lidables de entidades de crédito en Espaiia cuya entidad
dominante sea una entidad de créditc extranjera o una
entidad perteneciante a un grupo de entidades de crédito
extranjeras sujeto a supervision en base consolidada,
con lo que se hallen garantizados explicitamente por
la entidad dominante consolidable u otras entidades de
crédito extranjeras del grupo consolidable de entidades
de credito. )

En todo caso la entidad de crédito espafiola o el grupo
consolidable de entidades da crédito en Espadia, deberan
quedar sujetos a la supervisién en base consolidada a
que se someta el grupo extranjero, y éste haliarse sujeto
a limitaciones equivalentes a las establecidas en el pre-
sente articulo. Correspondera al Banco de Espana apre-
ciar la concurrencia de estas circunstancias.

8. Las obligaciones contenidas en los apartados 2,
3 v 4 precedentes afectaran igualmente a las sucursales
en Espafia de entidades de crédito extranjeras que no
resulten exentas de su aplicacién de conformidad con
lo dispuesto en el articule 13 de la Ley 1371985, de
25 de mayo. .

Articulo 31. Limites a las inmovilizaciones materiales.

1. Un grupo consolidable de entidades de crédito,
0 una entidad de crédito no pertensecisnte a uno de
estos grupos, no podra mantener unas inmovilizaciones
materiales netas cuyo importe supere el 70 por 100
de sus recursos propios.

Los inmuebles vy demas inmovilizaciones materiales
utilizados por entidades de un grupo consolidable, o por
una entidad de crédito no perteneciente a un grupo con-
solidable, que sean propiedad de una entidad no con-
solidable integrada en su grupo econdémico, sae inciuirdn
también en dicho cémputo hasta el limite gue alcancen
las participaciones, apoyos numerarios o avales crédi-
ticios de agqudlias en favor de las entidades propietarias,
siempre que tales instrumentos de financiacidén no hayan
sido tenidos en cuenta en la deduccién prevista en el
parrafo d) del apartado 1 del articulo 21 anterior.

2. En lalimitacién a que se refiere el apartado ante-
rior no se incluirdn;

a} La materializacion de los fondos de ia obra bené-
fico-social de las Cajas de Ahorro y de su Confederacion,
v de educacién y promocién de ias cooperativas de cré
dito, que constituyan recursos propios de acuerdo con
i;eestabEecido en el parrafo e) del apartado 1 del articulo

‘b) Las inmovilizaciones adquiridas en pago de deu-
das, durante un periodo que no exceda de tres afios
a partir del momento de su adquisicidn.

3. Cuando por circunstancias sobrevenidas, tales

como fusiones de entidades o actualizacion de valores, |

se rebasen los limites del apartado 1 anterior, se aplicara
el procedimiento. previsto en el articulo 34, con el fin
de retornar a dichos limites.

4. El Banco de Espafia podrd autorizar, de forma
previa a que se efectuen, inmovilizaciones materiales
que transitoriamente superen los limites de este articulo.

5. Las limitaciones establecidas por el presente arti-
culo no se aplicardn a las sucursales en Espana de enti-
dades de crédito extranjeras.

Articulo 32. Control de los riesgos de tipo ds interés
y de liquidez.

1. Los riesgos de tipo de interés y de liquidez seran
objeto de una vigilancia continua por parte de las enti-
dades de crédito, mediante los procedimientos de segui-
miento y control interno adecuadaos. El Banco de Esparia
supervisara dichos procedimientos y podra sujetarlos a
requisitos minimos o reglas normalizadas.

Lo dipuesto en el nimero anterior podré ser exi-
gido a las sucursales en Espafia de entidades de crédito
extranjeras.

Capitulo V1

Normas complementarias

Articulo 33. Normas comunes aplicables a los limites
establecidos en el prasenta Titulo.

1. Sin perjuicio de su cumplimiento por el grupoc
consolidable en base consolidada, sl Banhco de Esparia
podra exigir también de las entidades de crédito qus
formen parte del mismo y ho sean su entidad dominante,
el cumplimiento individual de las normas de soivencia
establecidas en el presente Titulo, a niveles inferiores
o incluso iguales al establecido por ias entidades de cré-
dito no integradas en un grupeo consolidable de éstas,
cuando ello venga justificado por 1a autonomia de ges-
tién de la entidad o ia limitacidn de responsabilidad del
grupo en ellas, o cuando la especial situacion de la enti-
dad asi io aconseje. En tal caso, y a efectos de los limites
establecidos en los apartados 2 y 3 del articulo 30, los
riesgos expresamente garantizados por otra entidad de
crédito del grupo consolidable se atribuirdén a ésta.

2. EiBanco de Espafia podra sustituir el cumplimien-
to por el grupc consolidable en base consoclidada de
to dispuesto en los articulos 27 y 28 por su cumplimiento
individual, sea por las razones indicadas en el nimero
precedents, sea por la dificultad de consolidar las posi-
ciones con fa frecuencia requerida para hacer efectivo
lo dispuesto en eso0s articulos.

3. El contenido de ios articulos 27 y 28 afectara
igualmente a las sucursales en Espana de entidades de-
crédito extranjeras que no resulten exentas de su apli-
cacion de conformidad con lo dispuesto en el articulo
13 de ia Ley 13/19885, de 25 de mayo. A dichos efectos
se consideraran equivalentes las normas nacionales de

otros paises gque tengan un régimen prudencial equi

parable al contanido de las directivas comunitarias que
reguien tales materias.

Articulo 34. Adopcién de medidas para retornar al cum-
plimiento del coeficiente y de las otras normas de
solvencia.

1. Cuando un grupo consolidable de entidades de
crédito o una entidad de crédito no perteneciente a uno
de estos grupos presente un déficit de recursos propios
respecto de los minimos requeridos en virtud de lo dis-
puesto en el prasente Titulo, informaré de ello con cardc-
ter inmediato af Banco de Espafia y presentard un pro-
grama en el que se concraten sus planes para retornar
al cumplimiento. Dicho programa deberd, al menos,

hacer referencia a los siguientes aspectos: identificacion

de las causas del incumplimiento’ del nivel de recursos
propios exigible; plan para retornar al cumplimiento, que
tncluird tanto la limitacion al desarrollo de actividades
que supongan riesgos elevados como medidas a adoptar
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para el aumento del nivel de recursos propiocs, y plazos
para retornar al cumplimiento.

Dicho programa deberé ser aprobado, si proceds, en
un plazo méximo de tres meses desde su presentacion,
por el Banco de Espafia, quien podré fijar medidas adi-
cionales a las propuestas, con el fin de asegurar sl retorno
a los niveles exigibles. Transcurrido el plazo sefialado
sin que hubiera recaido resolucién expresa, el programa
prasentado se entenderad aprobado. ’

2. Cuando un grupo consclidable de entidades de
crédito o una antidad de crédito no pertenecients a uno
de estos grupos incumpla las limitaciones establecidas
en el presente Titulo se seguird un procedimiento similar
al descrito en el apartado anterior.

Articulo 35. Aplicacion de resultados en el caso de
incurnplimiento del coeficiente y de las otras normas
de soivencia.

1. Cuando un grupo consolidable de entidades de
crédito o una entidad de crédite no perteneciente a uno
de estos grupos presente un déficit de recursgs propios
superior al 20 por 100 de los minimos requeridos an
virtud de lo dispuesto en el presente Titulo, la entidad,
o todas y cada una de las entidades pertenecientes al
grupo consolidable, deberdn destinar a reservas la tota-
lidad de los beneficios 0 excedentss netos. Queda a salvo
fo establecido en sl apartado 5 _detl articulo 11 de la
Ley 1371985, de 25 de mayo.

Se exceptian de esta obligacidén las filiales en las
que las entidades incluidas en el grupo consolidable
posean al menos el 90 . por 100 de los derechos de
voto y del capital, que de forma individual satisfagan
el nivel minimo exigible de recursos propios.

2. Cuando el déficit a que alude el nimero prece-
dente sea igual o inferior al 20 por 100, la entidad,
o todas y cada una ds las entidades pertenecientes al
grupo consolidable, con la excepcidn allf indicada, some-
teran su distribucion de rasultados a la autorizacién pre-
via del Banco de Espafia, que estableceréd el porcentaje
minimo a destinar a reservas atendiendo al programa
del grupo consolidable o de la entidad para retornar a
los niveles minimos; ese porcentaje minimo sera igual
al 50 por 100 de los beneficios o0 excedentes netos,
sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 5 del articulo
11 de la Ley 13/1885. El Banco de Espafia podra exigir
un -porcentaje superior cuando de las circunstancias de
la entidad o del grupo resulte gue no haya otras medidas
eficaces para retornar al cumplimiento de las normas
infringidas o cuando las propuestas del mencionado pro-
grama sean insuficientes para ello.

La autorizacién del Banco de Espaha se entenderd
otorgada si transcurrido un mes desde la solicitud no
hubiera recaido resolucion expresa.

3. Lo establecido en esta-articuio y en el precedente
se aplicard individualmente a las entidades de crédito
que, incluidas en un grupo consolidable de entidades
de crédito, incumplan de forma individual las normas
de solvencia que les sean exigidas en virtud de lo dis-
puesto en el articulo 33.

4. Lo dispuesto en este articulo y en ef precedente
s8 entiende sin perjuicio de la aplicacién, cuando pro-
ceda, de las sanciones previstas en la Ley 26/1988,
de 29 de julio. sobre disciplina e intervencién de las
entidades de crédito.

Titulo 1l

Disposiciones relativas a sociedades y agencias de
valores vy sus grupos

Capftulo 1

Grupos consolidables de sociedades y agencias de
valores

Articulo 36. Definicion.

1. Sin perjuicic de lo previsto en el apartado 5 del
articulo 86 bis de la Ley del Mercado de Valores, los
grupos consolidables de sociedades y agencias de valo-
ras son aquelios grupos financieros en los que concurra
cualquiera de las siguientes circunstancias: -

a) Que una sociedad o agencia de valores controle
a una o a varias entidades financieras.

b) Que la entidad dominante sea una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
sociedades y agencias de valores.

¢} Que una persona fisica, un grupo de personas
que actuen sisteméaticamente en concierto, o una entidad
no consolidable controle a varias entidades, todas ellas
sociedades 0 agencias de valores.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 2 del
articulo 4, la entidad dominante extranjera cuya actividad
principal consista en tener participaciones en Empresas
de inversidn, incluyendo sociedades y agencias de valo-
res espaiiolas, asi como sus filiales consolidables, se inte-
grardn en el grupo consolidable de sociedades y agencias
de valores, a efectos de su supervision por las auto-
ridades espafiolas, cuando concurran simultaneamente
ios siguientes requisitos:

a} Que ia nacionalidad de esa entidad dominante
corresponda a algin pais miembro de las Comunidades
Europeas y ninguna de sus entidades de crédito filiales
posea su misma nacionalidad.

b} Que se esté en presencia de cualquiera de los
siguientes supuestios:

1.° Cuando las empresas de inversidon de naciona-
lidad espafiola sean las Unicas filiales de esa naturaleza
en el ambito comunitario.

2.2 Cuando, existiendo empresas de inversion filia-
les espafiolas y do otros paises comunitatios, se hubiera
alcanzado un acuerdo entre las autoridades competentes
espafolas y las de esos otros paises, incluyendo el pais
de sede de la sociedad dominante. en virtud del cual
se asigne !a competencia de supervisién en base con-
solidada a las-autoridades espafiolas.

3.° Cuando, existiendo empresas de inversion filia-
les espafiolas v, de otros paises comunitarios, en ausen-
cia del acuerdo a que se hace referencia en el inciso
anterior, la empresa de inversion del grupo con balance
maés elevado tuviese nacionalidad espafiola o, si los tota-
les de balance fuesen iguales, fuera espafiola la empresa
de inversion autorizada en primer lugar.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del
articulo 4, no constituird un grupo consolidable de socie-
dades y agencias de valores, a los efectos de su super-
visién por las autoridades espafiolas, el formado por una
entidad espafiola cuya actividad principal sea la tenencia
de participaciones en empresas de inversion, y sus filiales
consclidables, cuando no exista ninguna empresa de
inversién filial de nacionalidad espafiola.

4. A efectos de lo dispuesto en los nimercs ante-
riores de este articulo, se entendera que la actividad
principal de una entidad consiste en tener participacio-
nes en sociedades y agencias de valores o en empresas
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de inversién cuando concurran en ella ios dos siguientes
requisitos simultdnearente:

a) Que la entidad sea de las contempladas en el
parrafo h) del apartado 1 de} articulo 3 de este Real
Decreto.

b} Que méas de la mitad de su cartera de inversiones
financieras permanentes en capital esté constituida por
acciones u otros tipos de valores representativos de par-
ticipaciones &n sociedades y agencias de valores o en
empresa, cualquiera que sea su denominacion o estatuto,
que, de acuerdo con la normativa que les resulte apli-
cable, ejerzan fas actividades tipicas de las sociedades
y agencias de valores.

Articulo 37.  Supervisién prudencial.

Los grupos consolidables de sociedades y agencias
de valores quedaran sometidos a la supervisién sobre
base consolidada de Ia Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

Articulo 38. Entidad obligada.

La entidad obligada de un grupo consclidable de
sociedades y agencias de valores sera su entidad domi-
nante. No obstante, en el supuesto contemplado en el
péarrafo c) del apartado 1 del articulo 36, la entidad obli-
gada sera designada por la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores de entre las sociedades y agencias de
valores del grupo.

Capftulo i

Recursos propiecs computables de las sociedades y
agencias )
de valores y sus grupos consolidables

Articulo 39. Definicion y composicién de los recursos
propios.

1. A efectos de lo dispuesto en los Titulos V y Vill
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, los recursos propios de las sociedades y agen-
cias de valores comprenderdn los elementos relaciona-
dos en el apartado 1 del articuio 20 que concuerden
con la naturaleza juridica de estas entidades y con idén-
ticas especificaciones, con excepcion de la referencia
que en su parrafo b) se hace «al cierre del ejercicion,
que se antenderd sustituida por fa siguiente: «Durante
el gjercicio y a su cierre ..», Asimismo, en el inciso i}
de dicho parfafo b) débe entanderse sustuituida la pala-
bra «decisién» por «compromiso»,

En los recursos propios de un grupo consolidable
de sociedades y agencias de valores se integraran, ade-
mas de los elementos indicados en el nimero precedsnte
que resulten de la consolidacién de los corraspondientes
estados contables, jos elementos del balance consoli-
dado que se relacionan en el apartado 2 del articulo
20, con las mismas especificaciones que se hacen en
€58 numero.

. 3. Sededuciran de los recursos propios de las socie-
dades y agencias de valores, ¢ de los grupos conso-
lidables de éstas, los mismos elementos que se citan
en el articulo 21, con idénticas especificacionss, excepto
el exceso de ias participaciones en entidades de caricter
no financiero a que se refiere el articulo 10 de la Ley
1371985, de 25 dae mayo, gue solo se deduciran cuando
se den las circunstancias previstas en sl apartado 2 del
articulo 67 de este Real Decreto.

4. Las menciones que, en los articulos a los que
- se remitan los ndmeros precedentes, se hacen a los gru-
pos consolidables de entidades de crédito, a las enti-
dades de crédito y al Banco de Espafia se entenderan
hechas, a ios efectos de este Capltulo, a los grupos con-

solidables de sociedades y agencias de valores, a las
sociedades y agencias de valores y a la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores, respectivamente.

Articuio 40. Definicién y compesicién alternativas de
los recursos propios.

1. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su
habilitacién expresa, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, a efectos de la cobertura de las exigencias
de recursos propios derivadas de las Secciones lf, IV
v V del Capitulo ] del presente Titulo y, en su caso,
del articulo 54. podran autorizar a las sociedades y agen-
cias de valores y sus grupos consolidables que deban
aplicar la citada Seccion Il, sobre riesgos ligados a la
cartera de valores de negociacidn, a utilizar la definicién
alternativa de recurses propios que se recoge en los
apartados siguientes.- .

2. Lla definicién alternativa de recursos propios.de
sociedades y agencias de valores estara formada por
los elementos a gue se refiaren los pérrafos a) y b)
siguientes, deduciendo los elementos a que se refieren
los parrafos ¢} y d) siguientss;

a} Los elementos comprendidos en el apartado 1
del articulo 39.

b} Las financiaciones subordinadas recibidas porias
sociedades o agencias de valores gue cumnpian los requi-
sitos establecidos en el apartado 2 del articulo siguiente.

¢} Los elementos comprendidos en el apartado 3
del articulo 38. .

d) Los activos liguidos, cuando se conceda la auto-
rizacidn para gue las financiaciones subordinadas men-
cionadas en el pérrafo b) anterior superan & 150 por
100 de los recursos propios basicos, 2 que se refiere
el articulo 42. b

3. La definicion alternativa de recursos propios de
los grupos consolidables de sociedades y agencias de
valores estard formada por los elementos a que se refiere
el apartado anterior, salvo los elementos del parrafo a),
que seran los comprendidos en el apartado 2 del articulo
39, todos ellos en relacion al balance consolidado.

4. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su
habilitacién expresa, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores definirdn las partidas contables que compo-
nen los activos iliquidos, pudiendo diferenciar entre las
que resulten de aplicacién a las entidades individuales
vy las gue lo sean a los grupos consolidables.

Articulo 41. Condiciones para la computabilidad de los
recursos propios.

1. las condiciones de computabilidad de los recur
s0s propios de [as sociedades y agencias de valores seran
las contenidas en los apartados 2, 3 y 4 del articulo
22: la mencidn a la ectividad bancaria que figura en
el apartado 2 de dicho articulo se entenderd hecha a
ia actividad tipica de las sociedades y agencias de
valores. ‘

2. Para considerarse recursos propios, las financia-
ciones subordinadas a que se refiere el.parrafo b) del
apartado 2 del articulo 40 deberan cumplir, ademas de
las condiciones mencionadas en los parrafos b), d} v
e} del apartado 3 del articulo 22, las siguientes:

a) El plazo original de dichas financiaciones no seré
inferior a dos anos.

b} No podrén contener clausulas de rescate, reem-
bolso o amortizacién anticipada, salvo en caso de liqui
dacién de la entidad. Sin perjuicio de lo anterior, la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores podrd autorizar
al deudor el reembolso anticipado de financiaciones
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subordinadas si con ello no se ve afectada la solvencia
de la entidad o del grupo consolidable.

c} El pago de intereses y el reambolso del principal
deberédn diferirse en caso de que el nivel de recursos
propios descienda por debajo del 100 por 100 de los
niveles globales exigidos a la entidad o al grupo con-
solidable. . -

Las entidades deberan notificar a la Comisidn Nacio-
nal del Mercado de Valores cualguier amortizacién cuan-
do a consecuencia de la misma los recursos propios
de la entidad ¢ del grupo consolidable desciendsn por
debajo del 120 por 100 de los niveles globales exigidos,
o cuando los recursos propics ya estén situados por
debajo de dicho porcentaje.

Las financiaciones subordinadas podrén denominarse
tanto en pesetas como en moneda extranjera.

3. Resultard también de aplicacion al presente arti-
culo lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 39.

_Articulo 42. Limites en el cémputo de los recursos
propios.

1. A efectos de lo dispuesto en el apartado siguiente:

a} Los recursos propios bésicos y los de segunda
categoria de las sociedades y agencias de valores y de
sus grupos consclidables serdn los relacionados en el
apartado 1 del articulo 23, teniendo en cuenta lo dis-
puesto en el articulo 39.

b} Los recursos propios de tercera categoria de una
sociedad o agencia de valores estarén constituidos por
las financiaciones subordinadas mencionadas en el
pérrafo bj del apartadc 2 del articulo 40.

c} Los recursos propios de tercera categoria de un
grupo consolidabie de sociadades y agencias de valores
estardn constituidos por los elementos enumerados en
el inciso precedents que resultan de la consolidacion
de los correspondientes estados contables.

2. No serdn computables como recursos propios de
una sociedad o agencia de valotes o grupo consolidable
de éstas, tanto en relacién con fa definicion del articuio
39 como con la dsfinicién alternativa de! articulo 40:

_ a) Elexceso de los slementos incluidos en el pérrafo
g) del apartado 1 del articulo 20, sobre el 50 por 100
de los recursos propios bésicos de la entidad o del grupo
consolidable. ' '

b) El exceso de los recursos propios de segunda
categoria sobre el 100 por 100 de los recursos propios
basicos de {a entidad o del grupo consolidable, en la
parte en que dicho exceso no haya sido efiminado con
arreglo a lo dispuesto en el parrafo a) precedente.

No obstante lo anterior, serdn computables los recur-
s0s propios de segunda categoria que excedan de dicho
porcentaje en la definicidn alternativa a que se refiere
el articulo 40, con la condicién de qus la suma de los
recursos propios de segunda categoria asignados a la
definicidn alternativa y los de tercera categoria no exce-
dan del 250 por 100 de los recursos propios bdsicos
- asignados a la mencionada definicidn alternativa.

¢} El exceso de los recursos propios de tercera cate-
goria sobre el 150 por 100 de los recursos propios bési-
cos de la entidad o del grupo consalidable asignados
a la dafinicidn alternativa del articulo 40. No obstante
lo anterior, la Comisién Nacional dei Mercado de Valores
podra autorizar la computabilidad de los recursos propios
de tercera categoria que excedan de dicho porcentaje,
con la condicidn de que la suma de los recursos propios
de segunda categoria asignados a la definicion aiter-
nativa y los de tercera categoria no excedan del 250

por 10C de los recursos propios bésicos asignados a
la mencionada definicién alternativa.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra
autorizar a las sociedades v agencias de valores v a
sus grupos consolidables a rebasar, transitoria y excep-
cionalmente, los Himites establec¢idos en ei parrafo a) v
en el primer inciso del parrafo b) de este apartado.

3. La utilizacién simultdnea por una sociedad o
agencia de valores, o un grupo consolidable de éstas,
de las definiciones de recursos propios contempladas
en los articulos 39 y 40 anteriores no podrd suponer,
en ningan caso, la inclusién de cualquiera de los com-
ponentes de los recursos propios por un importe superior -
al que figure en el balance de la entidad o del grupe
consolidable. :

Capitulo il
Exigencias de recursos propios
Seccién 1.* Disposiciones generales
Articulo 43. Nivel y exigencia de recursos propios.

1. Las sociedadss y agencias de valores y los grupos
consolidables de Jas mismas, deberdn mantener en todo
momento un volumen de recursos propios proporcio-
nado al de su actividad y gastos de estructura, y a los
riesgos asumidos.

2. Losrecursos propios de ias sociedades y agencias
de valores no podrén ser, en ningtin momento, inferiores
a la més aita de las magnitudes siguientes:

a} Las dos terceras partes del capital social minimo
fijado por el articulo 2 del Real Decreto 276/19889, de
22 de marzo.

b) Lasuma de ios importes resultantes en aplicacidn
de lo dispuesto en las Secciones i y IV del presente
Capitulo y, en su caso,-en la Seccidn Il del mismo Capi-
tulo, asi como en et articulo 54 det Capitulo IV.

c) Ei importe resuitante de lo dispuesto en la Sec-
cién V del presente Capitulo.

3. Los recursos propios de los grupos consolidables
de las sociedades y agencias de valores no podran ser,
en ningldn momento, infariores a la magnitud a que se
refiere el parrafo b) del apartado anterior en relacién
al balance consolidado o, en su casp, a la mas alta de
las magnitudes a que se refieren los parrafos. b) y ¢}
de dicho apartado.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, cuan-
do en el grupo consolidable de sociedades y agencias
de valores se integren entidades sometidas a requeri-
miento de recursos propios minimos de distinta clase
se aplicara lo previsto en el articulo 14 del presente
Real Decreto.

4. El cumplimisnto por un grupo consolidable de
sociedadas y agencias de valores de las exigencias de
recursos propios minimos a nivel consolidado no exo-
nerard a las entidades financieras integradas en él, cual-
quiera gue sea su naturaleza, de cumplir individualmente
SuUs requerimientos de recursos propios minimos.

5., En el csiculo de los recursos propios exigibles
a los grupos consolidables de sociedades y agencias
de valores podra permitirse la compensacion de posi-
ciones de signo opuesto sujetas a riesgo de tipo de cam-
bio vy, en su caso, a riesgos ligados a la cartera de valores
da negociacién y a los grandes rissgos derivados de
dicha cartera, mantenidas por diferentes sociedades y
agencias de valores y entidades de crédito de un mismo
grupo consolidable, cuando todas y cada una de ellas
cumplan sus exigencias de recursos propios de forma



41598

Lunes 7 diciembre 1982

BOE ndm. 283

individual, y estén domiciliadas en Espafia 0 en ofro Esta-
do miembro de las Comunidesies Europeas. '

La compensacion de pogieiones a que se refiere sl
pérrafo anterior entre entidades pertenecientes al grupo
consolidable domiciliadas en Espana ¢ en otro Estado
miembro de las Comunidades Europeas vy entidades radi-
cadas en paises terceros, o entre éstas Gltimas, solo se
permitira cuando se cumplan, a juicio de ia Comision
Nacional del Mercado de Valores, simultdneamente las
siguientes condiciones:

1.7 Lasentidades radicadas en palsas terceros debe-
ran ser entidades de crédito, 0 empresas de inversion.

2® Lasentidades radicadas en paises terceros debe-
ran cumplir, a nivel individual, normas de solvencia o
exigencias de recursos propios equivalentes a las con-
tenidas en este Real Decreto.

3.2 No existan en esos paises normas que impidan
la transferencia de fondos entre las entidades del grupo.

Seccién 2, Riesgos ligados a la cartera de valores de
- negociacién :

Articulo 44, Disposiciones generales.

1. Lo dispuesto en ia presente Seccitén resultars de
aplicacion a las sociedades y aPencias de valores vy a
sus grupos consclidables, con la excepcién a que se
refiere el parrafo siguients,

El Ministro de Economia y Hacienda o, ¢on su habi-
litacién expresa, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores podrén establecer que lo dispuesto en la pre-
sente Seccidon no resulte aplicable a las entidades o gru-
pos consolidables cuya cartera de valores de negociacion
resulte inferior al menor de los siguientes importes: el
5 por 100 de su actividad total o 2.000 miillones de
pesetas, en cuyo caso, determinaradn la forma de medir
los importes antes mencionados, as{ como las circuns-
tancias en que, excepcionalmente, se podran superar
dichos importes sin que ello suponga la aplicacion de
la presente Seccidn a la entidad o grupo consolidabie,
o esta Seccidn deba seguir aplicdndose aunque la cartera
de valores de negociacién de una entidad o grupo con-
solidable descienda transitoriamente de los importes
citados.

Las sociedades y agencias de valores y grupos con-
solidables de éstas a los que no se les aplique la presente
Seccidn se regirdn por lo dispuesto en el apartado 2
del articulo B0, incluso en lo que respecto a los riesgos
ligados a su cartera de valores de negociacion.

A los efectos de la valoracion de los riesgos a
que se refiere Ia presente Seccién, la cartera de valores
de negociacién de las sociedades y agencias de valores
y sus grupos consolidables estara formada por:

1} Los valores, incluidos instrumentos derivados
sobre los mismos, y compromisos sobre valores que las
entidades mantengan para su venta a corto plazo, o con
la intencién de beneficiarse a corto plazo de las varia-
ciones en su precio, o como cobertura de otros elemen-
tos de dicha cartera.

2) Las operaciones pendientes de liquidar relativas
a valores, los préstamos de valores, y operaciones simi-
lares, todas ellas referidas a elementos de dicha cartera,

3} Las comisiones, intereses, dividendos, depésitos
o margenes de garantia y activos similares directaments
relacionados con elementos de dicha cartera.

3. El Ministro de Economia vy Hacienda o, con su
habilitacidn expresa, la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores establecerdn las condiciones que deben cum-
plir los activos y compromisos que se incluyan en la
cartera de negociacion.

4. No obstante las referencias que en la presente
Seccion se hacen a la cartera de negociacion de las
sociedades y agencias de valores, su operativa debe efec-
tuarse dentro de los limites establecidos en la Ley del
Mercado de Valores y sus normas de desarrollo, espe-
cialmente en lo relativo a la realizacion de operacionaes
por cuenta propia por parte de las agencias de valores.

Articulo 45. Normas generales para el cdlculo de las
posiciones sometidas a riesgos ligados a la cartera
de negociacion. '

1. La posicién neta de una entidad o grupo con-
solidable en cada valor o instrumento derivado se valo-
raré diariamente a los precios de mercado, convirtién-
dose en su caso a pasetas.

Ef Ministro de Economia y Hacienda o, con su habi-
litacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores determinaran las partidas que integraran las posi-
ciones a que se refiere el parrafo anterior, asf como las
reglas especiales que en cada casc resulten de apli-
cacion.

2. El riesgo de las posiciones correspondientes a
la cartera de valores de negociacién, a efectos de célculo
del nivel exigido de recursos propios, se compondr de:

a) Riesgo general, derivado de un cambio en ef pre-
cio de las posiciones propias debido a movimientos géne-
rales en los mercados. '

b} Riesgo especifico, derivado de un cambio en el
precio de una posicidn propia debido a causas relativas
al emisor del valor, o al emisor de su subyacente, en
el caso de instrumentos derivados. .

3. Al establecerse los coeficientes a aplicar para el
calculo del riesgo espacifico, debers tenerse en cuenta’
la calidad crediticia y solvencia de los distintos emisores:
ademas podré tenerse en cuenta la liquidez de fos valores
y. en el caso de posiciones en renta fija, sus plazos resi-
duales de vencimientos.,

A estos efectos, el Ministro de Economia y Hacienda
o, con su-habilitacidn expresa, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores podrén establecer distintas cate-
gorias de emisores, a los que corresponderdn diferentes
ponderaciones.

Articulo 46.  Posiciones en renta fija.

1. Los recursos propios necesarios en funcién del
riesgo espeacifico no seran inferiores a los estabiecidos
para los mismos elementos en la Seccidn Ill, salvo gue,
atendiendo a los criterios mencionados en el Gltimo
namero del articulo anterior, se fijen otros inferiores.

2. Para el célculo de los recursos propios necesarios
en funcién del riesgo general, el Ministro de Economia
y Hacienda o, con su habilitacion expresa, la Comision
Nacional del Mercado de Vailores estableceran uno o
varios métodos de céiculo basados en los diferentes pla-
z0s residuales de vencimiento de las posiciones y en
las variaciones estimadas en los tipos de interés, en los
que se podrén permitir. total o parciaimente compen-
saciones entre posiciones largas y cortas con distintos
plazos de vencimiento. Los requerimientos de recursos
propios guardaran relacidn directa con el plazo o dura-
cion de las posiciones.
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Articulo 47. Posiciones en acciones y participaciones.

1. La entidad, o el propic consolidable, sumaran,
por una parte, todas sus posiciones netas largas, v, por
otra, todas sus posiciones netas cortas en acciones y
participaciones @ instrumentos derivados de ellas.

La suma de ambos importes serd su posicién global
bruta, y la diferencia entre ambos serd su posicién global
neta.

2. Los recursos propios necsesarios en funcion del
riesgo especifico no serdn inferiores al 4 por 100 de
la posicién global bruta, salvo que, atendiendo a los cri-
terios mancionados en el apartade 3 del articulo 45 vy
a la diversificacidén de las posicionss, el Ministro de Eco-
nomia y Hacienda o, con su habilitacién expresa, la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores fijen otro por
centaje, nunca inferior al 2 por 100.

3. Los recursos propios necesarios en funcién del
riesgo genseral no seran inferiores al 8 por 100 de la
posicion global neta.

Articulo 48. Aseguramiento de emisiones.

1. En el caso de aseguramiento de emisiones, el
Ministro de Economia y Hacienda o, con su hapilitacién
exprasa, la Comisién Nacional del! Mercado de Valores
podrén establecer que las posiciones aseguradas por
la entidad o el grupo consclidable que no estan colo-
cadas en firme ni reaseguradas por terceros se ponderen,

- de acuerdo con los factores de reduccion que se deter-
minen, a partir del dia en que la entidad esté obligada
incondicionalmente a adquirir los valores asegurados por
un imparte y a un precio conogidos,

Las exigencias de recursos propios a que se refieren
los articulos 46 y 47 anteriores se calcularan sobre las
posiciones aseguradas ponderadas resultantes de aplicar
tales factores de reduccion.

2. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su

- habilitacidn expresa, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores podran establecer unas axigencias de recur-
sos propios para cubrir el riesgo de la entidad o del
grupo consolidable desde fa firma del compromisc de
aseguramiento hasta el dia a que se refiere el apartado
anterior.

Articulo 48. Otros riesgos ligados 2 la cartera de
negeociacion. :

E! Ministro de Economia y Hacienda o, con su habi-
litacién expresa, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores establecaran sl nivel de recursos propios exigible
a una entidad o grupe consolidable en atencién a otros
riesgos ligados a su cariera de negociacion, diferentss
de los contemplados en los articulos anteriores de esta
Seccién, entre los que se incluirdn. en aspecial, ios
siguientes:

1. Elriesgo de contraparte derivado de operaciones
relativas a valores de la cartera de negociacidn, tales
como ratrasos en la liquidacion de las mismas, posiciones
en instrumentos derivados cuyo mercado no asegure
su liguidacion adecuadamente, u otros compromisos
relativos a dichos valores.

2. Elriesgo de compromisos sobre tipos de interés
cuyo mercado no los asegure adecuadamente.

3. El riesgo corraspondiente a los activos a gue se
refiere el punto tercero del apartado 2 del articulo 44,
en cuyo caso se seguiran los criterios establecidos en
la Seccién lll del presente capitulo.

_ En el gjercicio de estas facultades se deberdn con-
siderar, también, y entre otros, los siguientes criterios:

1. El periodo de retraso en la entrega de valores.
2. La naturaleza dsg las contrapartes o de los emi-
soras de los valores subyacentes.

Seccién 3.* Riesgo de crédite

Articulo 50. Nivel exigible de recursos propios.

1. Para cubrir el riesgo de crédito, las sociedades
y agencias de valores y sus grupos consolidables deberan
mantener, en todo momento, un nivel de recursos pro-
pios no inferior al 8 por 100 de los slementos de riesgo,
ponderados segun lo establacido en el articulo siguiente,

2. A efectos dsl célculo del riesgo de crédito, sdio
se incluirdn los activos y compromisos que no formen
parte de la cartera de valores ds negociacion, ni hayan
sido deducidos de los recursos propios. No obstante,
las sociedades v agencias de valores y sus grupos con-
solidables para los que, en virtud de lo previsto en @i
apartado 1 del articulo 44, no resultara de aplicacién
la Seccién I del presente Capitulo, tomardn en consi-
deracién todos los elementos sujetos a riesgo de crédito.

Articulo 51,  Ponderacién de los elementos de riesgo.

1. Las cuentas patrimoniales, v los compromisos v
demads cuentas de orden que presenten riesgo de crédito,
axcluidos aquellos elementos que se deduzcan de los
recurs0os propios, se clasificarén y ponderaran para sl
célculo de las exigencias de recursos propios, en os
grupos de riesgo y con los factores de ponderacion vy
recargos que establezcan el Ministro de Economia y
HMacienda o, con su habilitacidn expresa, la Comisidn
Nacicnal del Mercado de Valores.

2. El ejercicio de las competencias otorgadas en
el nimero anterior se ajustard a los criterics contenidos
en el articulo 26 de este Real Decreto.

Seccidn 4.* Riesgo de tipo de cambio

Articulo 52. Exigencia de recursos propios por riesgo
de tipo de cambio.

1. Lassociedades y agencias de valores ylos grupos
consolidables de éstas deberan cubrir, en todo momento,
con recursos propios suficientes el riesgo de tipo de
cambio que asuman. Dichos recursos propios seran adi-
cionales a los requeridos por otras obligaciones esia-
blecidas en el presente Real Decreto.

2. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su
habilitacién expresa, la Comisién Nacional det Mercado
de Valores estableceran la exigencia de recursos propios
en atencidén a dicho riesgo y sus métodos de calculo,
ajustdndose a io pravisto en el articulo 28 de este Real
Decreto, .

Seccién 5.* Exigenci_a da base

Articulo 53. Exigencia de recursos propios por ef nivel
de actividad.

1. Llas sociedades y agencias de valores deberan
disponar an todo momento, para cubrir los riesgos deri-
vados de su nivel de actividad, de unos reciirsos propios
no inferiores a un 25 por 100 de los gastos de estructura
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejer-
cicio precedente.

2. La entidad podrd ajustar este importe, previa
autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, si su actividad hubigra disminuido sustancial-
mente con raspecto al ejercicio anterior. )

lgualmente, la entidad deberd ajustar este importe
si su actividad estuviera aumentando zensiblemente con
respecto al ejercicio anterior; la nusve base de calculo
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serd sometida a la aprobacidn de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

3. Cuando la entidad no naya completado un ejer-
- cicio se tomardn como base de calculo los gastos de
estructurae previstos en el plan de negocios a que se
refiere el parrafo c) del articulo 3 del Real Decreto
276/1589, de 22 de marzo, salvo qua la Comisidn Nacio-
niat del Mercado de Valores exija la modificacion de dicho
plan.

4. El Ministro de Economia v Hacienda o, con su
habilitacién expresa, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores determinarén las partidas contables integran-
tes de los gastos de estructura, el grado de variacion
en la actividad a que se refiere el apartado 2 anterior,
asl como, las circunstancias en que lo dispuesto en este
articulo podra resultar de aplicacion a los grupos con-
solidables de sociedades y agencias de valores.

Capituio IV
Otras normas de soivencia

Articulo B4. Limites a los grandes riesgos.

1. Resultard también de aplicacién a las sociedades
v agencias de valores y a sus grupos consolidables io
dispuesto en el articuio 30, con las modificaciones que
s& derivan del presente articulo. A estos efectos, las men-
ciones que en aguel articulo se hacen a los grupos con-
solidables de entidades de crédito, a tas entidades de
crédito vy al Banco de Espafia se entenderan hechas en
el presente precepio a los grupos consolidables de socie-
dades y agencias da valores, a las sociedades y agencias
de valores y a la Comisién Nacional de! Mearcado de
Valores.

Los limites de los apartados 2 v 3 del citado articulo
se calcularan en relacion a la definicion de recursos pro-
pios a que se refiere el articulo 39, y deberén ser res-
petados en todo momento por las sociedades v agencias
de valores y por sus grupos consolidables,

2. Se considerard que los riesgos totales de una
entidad o grupo consolidable frente una misma persona
o grupo gcondmico serdn el resuitado de la agregacién
de los riesgos que se deriven de su cartera de valores
de negociacién con Ios que se deriven del resto de su
actividad, calculados estos ultimos segin io previsto en
la Seccion il del Capitulo i, si bien se estimard que
el riesgo derivado de los aclivos que se deduzcan de
ios recursos propios compuiables es nulo.

A efectos de esta agregacion, el Ministro de Economia
y Hacienda o, con su habilitacién expresa, la Comisioén
Nacional del Mercado de Valores estabieceran el método
para el célculo de las posiciones de riesgo que, frente
& Una Misma persona O grupo econdmico, mantangan
€n su cartera de valores de negociacién las entidades
y los grupos consolidables.,

Ei presente namero no se aplicard a aquellas socie-
dades y agencias de valores y grupos consolidables de
éstas a las gue no les resulten de aplicacién las normas
contenidas en la Seccidn |l def Capitulo Hi. Estas socie
dades y agencias de valores y grupos consolidables se
regirén en lo relativo a los Iimites a los grandes riesgos,
por las ncrmas del articulo 30, sin méas modificaciones
gue las que se derivan de lo establecido en el apartado
1 de! presente articulo. )

3. No obstante io anterior, €l Ministro de Economia
y Hacienda ¢, con su habilitacién expresa, la Comision
Nacicnal del Mercado de Valores podran establecer un
método alternative para el tratamiento de los grandes
riesgos derivadss de Ig cartera de valores de negociacion,
gue permita que dichus rieggos superen los limites men-
cionados en e apartado 1, st bien calculados en relacion
a la definicién: alternativa te recursos propios. basado

en el establecimiento de recargos por concentracion,
y que solo podra ser utilizado, en su caso, por aguellas
sociedades y agencias de valores y grupos consolidables
de éstas que apliquen ias normas contenidas en la Sec-
cion Hl del Capitulo anterior. En todo caso, ios riesgos
ajenos a la mencionada cartera de valores de negociu-
cién nunca deberan superar los limites de referencia cal-
culados en relacién a la definicidén de recursos propios
del articulo 39.

Articulo 5. Limites a las operaciones y control de
riesgos.

1. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su
habilitacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores podran establecer, en relacién con ias socie-
dades y agencias de valores y sus grupos consolidables,
normas de obligado cumplimiento para la cobertura de
riesgos de la misma o andloga naturaleza mediante ope-
raciones de signo -contrario, asl como prohibiciones
expresas o limitaciones a determinadas posicionas abier-
tas o ribricas de activo. En particular, podréan fijar normas
a seguir para la cobertura total o parcial del riesgo de
tipo de cambio madiante el mantenimiento de las corres-
pondientes proporciones entre los saldos de activo y
de pasivo en cada divisa que deriven de operaciones
tanto al contado como a plazo.

2. las sociedades y agencias de valores y sus gru-
pos consolidebies deberan establecer un sistema interno
de seguimiento y evaluacién continuada de todos sus
riesgos, en especial el riesgo de tipo de interés de todas

_sus actividades. .

Dea los resultados de dicho sistema interno se dard
cuenta, con periodicidad al menos mensual, al Consejo
de Administracién de la sociedad o agencia de valores,
o de la entidad obligada a presentar lag cuentas corr
solidadas. La Comision Nacional del Mercado de Valores
sard informada de la organizacién de dicho sistema ¥y
de sus resultados. Se faculta asimismo a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para establecer los
requisitos minimos gue deberadn cumplir tales sistemas
internos de evaluacion de riesgos, ast como la frecuencia
v la extensién de las informaciones que ie deban ser
facilitadas.

Articulo 56. Adopcidn de medidas para retornar al cum-
plimiento de las exigencias de recursos propios y de
los grandes riesgos.

1. Cuando una sociedad 0 agencia de valores o un
grupo consolidable de éstas presente un nivel de recur-
s0s propios inferior al minimo exigibie en virtud de io
dispuesto en este titulo vy disposiciones que lo desarro-
llen, informara de ello con carécter inmediato a s Comi-
sibn Nacional del Mercado de Valores, v presentard un
programa en el que se concreten sus planes para retornar
al cumplimiento, Dicho programa debera, al menos.
hacer referencia a los siguientes aspectos: identificacion
de las causas del incumplimiento del nivel de recursos
propios exigible; plan para retornar al cumplimiento. que
incluird tanto la limitacién al desarrolio de actividades
que supongan riesgos elevados como medidas a adoptar
para el aumento de su nival de recursos propios, vy plazos
para retornar al cumplimiento. .

Dicho programa deberé ser aprobado, si procede, en
un plazo maximo de tres meses desde su presentacién,
por l2 Comisidn Nacionaf del Mercado de Vaiores, quien
podré fijar medidas adicionales a las propuestas, con
el fin de asegurar el retorno a los niveles exigidos. Trans-
currido el plazo sefialado sin que hubiera recaido reso-
lucion expresa, el programa presentado se entendera
aprobado.

2. Cuando una sociedad o agencia de valores o sus
grupes consolidables incumplan las limitaciones a que
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se refiere el articulo 54, o las que se estahblezcan en
desarrolio de lo dispuesto en el apartado 1 del articulo
55, se seguird un procedimiento similar al descrito en
el apartado anterior.

Articulo B7. Aplicacién de rasultados. en el caso de
incumplimianto de las exigencias da racursos propios.

1. Cuando el nive! de recursos propius de una socie-
dad o agencia de valores o de sus grupos consolidables
descienda por dehajo del 80 por 100 del minimo exigible
en virtud de lo dispuesto en este titulo v en las dis-
posiciones que lo desarrollen, la entidad en cuestién,
o-todas y cada una de las entidades partenacientes al
grupo consolidable, deberan destinar a reservas la tota-
lidad de sus beneficios.

Se exceptian de esta obligacion las filiales en las
que las entidades incluidas en el grupo consolidable
posean, al menos, ef 20 por 100 de los derechos de
voto y del capital, que a nivel individual satisfagan el
nivel minimo exigible de recursos propios. o,

2. Cuando el déficit a que alude el nimero prece-
dente sea igual o inferior al 20 por 100, 1a entidad,
‘o todas y cada una de las entidades pertensacientes al
grupo consolidable, con la excepcidn alll indicada, some-
teran su distribucién de resultados a la autorizacién pre-
via de la Comisién Nacional dal Mercado de Valores,
que establecerd el porcentaje minimo a destinar a reser-
vas atendiendo al programa dse la entidad o grupo con-
solidable para retornar a los niveles minimos; ese por-
centaje serd igual al 50 por 100 de los beneficios. La
Comision Nacional del Msercado de Valores podra exigir
un porcentaje superior cuando de las circunstancias de
la entidad o del grupo resulte que no haya otras medidas
eficaces para retornar al cumplimiento de las normas
infringidas o cuando las propuestas det mencionado pro-
grama sean insuficientes para ello. La autorizacién se
entendera otorgada si transcurrido un mes desde la soli-
citud no hubijera recaido resolucion expresa.

3. Lo dispuesto en este articulo y en el precedents
se gntiende sin perjuicio de 1a aplicacion de {as sanciones
aue, en su caso, puedan corresponder,

Tttulo 1l

Disposiciones relativas a entidades aseguradoras
¥ Sus grupos
Articulo B8, Grupos consolidables de sntidades ase-
guradoras.

1. Los grupos consolidables de entidades asegura-
doras son aquelios grupos financieros en los que con-
curra cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que una entidad aseguradora controle a una o
a varias entidades financieras.

b} Que la antidad dominante sea una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades aseguradoras.

c) Que una persona fisica, un grupo de personas
que actden sistematicamente en concierto, o una entidad
no consolidahle controle a varias entidades, todas ellas
aseguradoras.

2. A efectos de lo dispuesto en el nimerc prece-
dente, se entenderd que la actividad principal° de una
entidad consiste en tener participaciones en entidades
aseguradoras cuando concurran en eifa los dos siguien-
tes requisitos simuitdneamente:

a) Que la entidad sea de las contempladas en el
péarrafo h) del apartado 1 del articulo 3 de este Real
Decreto. X

b} Que mas de la mitad de su cartera de inversiones
financieras permanentes en capital esté constituida por

acciones u otros tipos de valores representativos de par-
ticipaciones en entidades aseguradoras 0 en empresas,
cuglquiera que sea su denominacién © estatuto, que,
de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable,
ejerzan las actividades tipicas de las entidades ase-
guradoras.

Articulo 68,  Supervisién prudencial.

Los grupos consolidables de entidades aseguradoras
quedaran sometidos a la supervision de la Direccion
General da Seguras del Ministerio de Economia y Hacien-
da sobre base consolidada.

Articulo 60, Entidad obligada.

La entidad obligada de un grupo consolidable de enti-
dadas aseguradoras serd su entidad dominante, siempre
gue ésta sea una aseguradora. Cuando la dominante
sea una entidad no aseguradora y en los supuestos con-
templados en el parrafo ¢) del apartado 1 del articuio
B8 anterior, la entidad obligada sera designada por la
Direccion Genaral de Seguros.

Articulo 61.
sofvencia.

Otligacion de disponer dsl margen de

1. Se medifica el articulo 76.1 del Reglamento de
QOrdsnacion del Se% ro Privado, aprobado por el Real
Decreto 1348/1385, de 1 de agosto, en su version dada
por el Real Decreto 2021/19886. de 22 de agosto, gus
queda redactado de la siguiente forma:

«1. Las entidades aseguradoras deberan dis-
poner, en todo momento, como margen de sol-
vencia, de un patrimonio propic no comprome-
tido suficiente en relacidn a los riesgos asumidos
por la totalidad de las operaciones en Espada
o fuera de alla.»

2. Se afiade al articulo 76 del Reglamento de Orde-
nacién un apartado 4 del siguients tenor:

«4. Los grupos consolidables de entidades
aseguradoras .a que se refiere el articulo 25 de
la Ley deberén disponer, en todo momento, como
margen de solvencia, de un patrimonio conso-
lidado no comprometido suficiente para cubrir
la suma de las exigencias legales dg solvencia
aplicables a cada una de las entidades ds! grupo.
. La misma exigencia de margen de sclvencia
resultard aplicable a los subgrupos consolidablas
de entidades aseguradoras a que se refiere &l
articuio 25.7 de la Ley.

En cumplimiento por el grupo o, en su caso,
el subgrupo de lo dispuesto en los parrafos pre-
cedentes no exonerara a las entidades asegura-
doras que se integren en uno u otro la ohligacidn
de cumplir a titulo individual sus requerimientios
de recursos propios.»

Articulo 62. Patrimonic propic ho comprometido.

1. Se modifica el articulo 77 del Reglamentc de
Ordenacion del Seguro Privado, que queda redactado
de [a siguiente forma: '

wArticulo 77.  Patrimonio propic no comprometido.

1. El patrimonio propio no comprometido, a
jos efectos del margen de solvencia individual
a que se refiere el articulo 256.1 de fa Ley com-
prende las partidas que a continuacién se rela-
cionan, deducidas las que se especifican en e
namero 2 de esta articulo: ‘ .
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a} El capital social desembolsade o e! fondo
mutual.

b} La mitad de la parte de capital suscrito pen
diente de desembolso.

c} La reserva por prima de emisién de accio-
nes, las diferencias por actualizaciones del activo
y las reservas patrimoniales.

d} La parte del saldo acreedor de la cuenta
de pérdidas y ganancias que se destine a aumen-
tar los fondos propios de ia entidad:

e} Ei saldo acreedor del fondo permanente
con la casa central, para ias delegaciones de
sociedades extranjeras. ‘

f} La derrama pasiva, cuando sea exigible a
los mutualistas, en los términos del articulo 25
de este Reglamento, con el limite del 50 por 100
de las cuotas netas de anulaciones del seguro
directo. Este sumando no podré exceder del 50
por 100 del patrimonio propio no comprometido,
evaluado antes de la incorporacion de esta
partida. . .

g} Las plusvalias resultantes de la subestima-

" ¢idn de elementos de activo y de la sobreesti-

macion de los elementos de pasivo, en la medida
que dichas plusvalias no tengan cardcter excep-
cional y se haya obtenido aceptacién de la Direc-
cion General de Seguros, previa solicitud v jus-
tificacion por parte de la entidad.

h} El 50 por 100 de los beneficios futuros,
referidos exclusivamente al ramo de vida. Para
el célculo de su importe se hallard la media arit-
mética de los resultados ordinarios obtenidos en
el ramo durante los Gltimos cinco afios, v la media
asi obtenida se multiplicard por el factor que
representa la duracién residual media de los con-
tratos, sin que dicho factor pueda ser superior
a 10. Cuando la entidad no pueda justificar la
duracion residual media de los contratos, el factor
a utilizar serd igual a 5.

i} Las comisiones descontadas que se encuen-
tren técnicamente pendientes de amortizar, con
el limite por péliza del 3,5 por 100 de la diferencia
que exista entre el capital asegurado vy la pro-
visién matemadtica. De ia cifra que resulte debers
deducirse el importe de las comisiones descon-
tadas que hayan sido activadas.

-j)- El 75 por 100 del exceso de ia provisién
de riesgos en curso, calculada por los procedi-
mientos previstos en el articulo 57.1, b}y ¢), sobre
la cantidad que resultaria de haber aplicado el
procedimiento pdliza a péliza previsto en el arti-
culo 57.1. a}. La cantidad & computar por dicho
exceso no podra superar el 20 por 100 del mar-
gen de solvencia, evaluado antes de la incorpo-
racidén de esta partida.

2. Las partidas que deberan deducirse de las
anteriores para el computo del patrimanio propio
no comprometido son las siguientes:

a) Los gastos de estahlecimiento, que figuren
en el activo del balance. Se entenderén por gastos
de establecimiento los gastos de constitucion, los
de primer establecimiento, los de ampliacién de
capital y los demas gastos de naturaleza anéloga,

b} Los gastos a distribuir en varios ejercicios
que figuren en el activo del balance por tener
proyeccién econdmica futura, salvo cuando ten-
gan la condicidn de cuentas compensadoras de
pasivo.

c} El saldo deudor de la cuenta de pérdidas
y ganancias,

2.
de Ord

d} Los resultados negativos de ejercicios ante-
riores,

e} Las minusvalias resultantes de le sobrees-
timacién de los elementos de active o de fa subes-
timacién de los elementos de pasivo. Se incluiran
en esta partida las obligaciones, provisiones o
deudas que puedan no haberse contabilizado en
virtud de alguna disposicién legal.

f} En general, cualesquiera otras partidas que
carezcan de valor de realizacion.»

Se afiade un nuevo articulo 77 bis al Reglamento
enacién del Seguro Privado del siguiente tenor:

«Articulo 77 bis. Patrimonio propio no com-
prometido de los grupos consolidables de enti-
dades aseguradoras.»

1. A efectos de lo establecido en el articulo
25.2 de la Ley, el patrimonio no comprometido
computable por los grupos consolidables de enti-
dades aseguradoras comprendera las siguientes
partidas:

a) El capital social desembolsado o el fondo
mutual de la sociedad dominante.

b) La mitad de la parte de capital suscrito pen-
diente de desembolso de Ia sociedad dominante.

c) La reserva por prima de emisién de accio-
nes, las diferencias por actualizaciones del activo
y las reservas patrimoniales del grupc conso-
lidable.

d) El saldo acreedor de las reservas en socie-
dades consolidadas. .

e} El saldo acreedor de Ia cuenta de pérdidas
vy ganancias consolidada, con el limite de la parte
destinada, en cada. sociedad del grupo conso-
lidable, a incrementar sus recursos propios.

f} Las diferencias negativas de consolidacion,
salvo cuando tengan ia naturaleza de provision
para riesgos y gastos.

g} Los intereses minoritarios, con el limite,
para los que correspondan & su participacion en
los resultados de las sociedades dependientes,
de la parte destinada a incrementar sus recursos
propios.

h} Las plusvalias derivadas de la subestima-
cion de elementos de activo o de la sobreesti-
macidn de elementos de pasivo estén o no refle-
jadas en el balance consolidado.

i} La derrama pasiva, cuando sea exigible a
los mutualistas de la entidad dominante, en los
términos previstos en ef articulo 25 de este Regla-
mento, con el limite de las cuotas netas de anu-
laciones del seguro directo de dicha entidad
dominante. Este sumando no podra exceder del
50 por 100 del patrimonio propio consdlidado
no comprometido, evaluado antes de la incor-
poracién de esta gartida.

j} EI B0 por 100 de la suma de los beneficios
futuros, referidos exclusivamente al ramo de vida,
de la sociedad dominante y de las dependientes.
Para ¢l calculo de su importe se hallara, en cada
sociedad, la media aritmética de los resultados
ordinarios obtenidos en el ramo durante los iti-
mos cinco afos, y la media asf obtenida se mul-
tiplicara por el factor que represente la duracién
residual media de los contratos, sin que diche
factor pueda ser superior a 10. Cuando alguna
de las sociedades no pueda justificar la duracién
residual media de los contratos, el factor a utilizar
serdigual a b. |

k} La suma de las comisiones descontadas
que, en la sociedad dominante v en las depen- .
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digntas, se encuentren técnicamente pendientes
de amortizar, con el limite por péliza del 3,6 por
100 de la diferencia que exista entre el capital
asegurado y la provision matemética. De fa cifra
que resulte deberd deducirse sl importe de las
comisiones descontadas que hayan sido acti-
vatias.

1) El 75 por 100 del sxceso que, tanto en la
sociedad dominante como en las sociedades
dependientes, represente la provisién de riesgos
en curso calculada por los procedimientos pre-
vistos en el articulo 57.1, b) y ¢}, sobre la cantidad
que resultaria de haber aplicado el procedimiento

. péliza a pdliza prevista en el articulo 57.1, al
La cantidad a computar por dicho exceso no
podréa superar el 20 por 100 del margen de sol-
vencia, evaluado antes de la incorporacién de
asta partida,

2. Las partidas que deberén deducirse da las
anteriores para el computo del patrimenio propio
consolidade no compromaetido son jos siguientes:

a) Los gastos de establecimiento, tal como se

definen en el articulo 77.2, a), que figuren en
el activo del balance de la sociedad dominante
y de las depandisntes. .

b} Los gastos a distribuir en varios ejercicios
que, por tener proyeccién econdmica futura, figu-
ren en al activo del balance de ta sociedad domi-
nante g de las dependientes.

c) Ei saldo deudor de las cuentas de pérdidas
¥ ganancias consolidada. :

d) Los resultados negativos de sjercicios ante-
riores del grupo consolidable.

e} Las minusvallas resultantes de la sobrees-
timacién de los elementos de activo o de la subes-
timacién de l0s elementos de pasivo de ia socie-
dad dominante y de las dependientes. Se inclui-
rén en esta partida las obligaciones, provisionas
¢ deudas que puedan no haberse contabilizado
en virtud de alguna disposicién legal. :

f} En general, cualesquiera otras partidas de
la sociedad dominante o de las dependientes que
carezcan de valor de realizacidén.

Se entiends por diferencia negativa de conso-
fidacién la diferencia nsgativa existente entre el
valor contable de [a participacién de la dominante
en o} capital de la socisdad dependiente y sl valor
de la parte proporcional de los fondos propios
de la mencionada sociedad dependients, atribui-
bie a dicha participacion en la fecha de la toma
de la misma. -

Se entienden por reservas en sociedades con-
solidadas las reservas generadas por las socie-
dades dependisntes desde la fecha de la primera
consolidacion, incluidas aquellas qus no hayan
pasad0 por sus cuentas de resultados, una vez
deducida fa parte de dichas reservas que corres-
pondan a los socios externos.»

Articulo 83. Medidas cautelares.

Se aflade un apartado 5 al articulo 120 del Regla-
mento de Ordenacidn del Seguro Privado con el siguiente
texto:

«5, lo dispuesto en el mimero 2 del presents
articulo podra aplicarse a los grupos consolida-
bles de entidades aseguradoras cuando se apre-
cie, con referencia al grupo, alguna de las situa-
cionas especificadas en las letras b}, ¢), d). e)
o f} del niimero 1 de este articulo.

Se entenderd gue concurre en el grupo con-
solidable de entidades aseguradoras la situacion
prevista en la letra b) del nimero 1 de este arti-
culo cuando exista déficit en el célcuio de las
provisiones a que s8 hace rafersncia en dicha
letra, en los porcentajes que en la misma se indi-
can, en cualquiera de las entidades que integren
el grupo consolidable de entidades aseguradoras.

Para apreciar la posibie concurrencia en el gru-
po consoclidable de entidades aseguradoras de
la situacidn prevista en la letra c} del nimero
1 de este articulo, se tendra en cuenta el estado
de cobertura de provisiones técnicas del grupo
consolidable, que se abtendra por la agregacidn
de los astados de cobertura individuales de cada
una de las entidades de! grupo. La Direccitn
General de Saguros podra requerir de la entidad
dominante la presentacidon del indicado estado
de cobertura de provisiones técnicas referido a
todo el grupo consolidable de entidades ase-
guradoras. T

Se entenderd que concurre en el grupo con-
solidable de entidades aseguradoras cualquiera
de las situaciones previstas en las letras e) y f)
del nimero 1 de este articulo cuando tales situa-
ciones se hayan producido en cuaiquiera de las
entidades que integren al grupo.»

Titulo IV

Disposiciones relativas a otros grupos consclidables
de entidades financieras

Articulo 84.  Definicion.

1. Los grupos consolidables de entidades financie-
ras a [0s que se refiere el capitulo iV de ia Ley 13/1992,
de 1 de junio, sobre Recursos Propios y Supervisién en
Base Consolidada de las entidades financieras, son aque-
Hos grupos consolidables de entidades de esa naturaleza
en los gue no concurra ninguna de fas siguientes
circunstancias:

a} Que una entidad de crédito, una sociedad o agen-
cia de valores, o una entidad aseguradora controle a
una o varias entidades financieras.

b) Que la entidad dominante sea una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
antidades de crédito, o una entidad cuya actividad prin-
cipal consista en tener participaciones en scciedades
y agencias de valores, o una entidad cuya actividad prin-
cipal consista en tener participaciones en entidades
aseguradoras.

¢} Que una persona fisica, un grupo de personas .
que actden sistematicamente en concierto, o una entidad
no consolidable controle a varias entidades, todas ellas
de crédito, o todas ellas sociedades y agencias de valo-
res, o todas ellas aseguradoras.

2. En todo caso, para que un grupo tenga la con-
sideracitn de grupo consolidable de entidades financie-
ras deberd inciuir, al menos, una entidad financiera some-
tida a estatuto especial, sntendiendo por tal la super-
visada de forma individual bien por &l Banco de Espana,
hien por la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
bien por la Direccidn General de Seguros,
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Articulo 66.  Supervision prudencial.

1. La supervisién de los grupos consolidables de
entidades financieras regulados en el presente Titlo
correspondera al grganismo estatal responsable de la
vigilancia y control de forma individual de la entidad
dominante del grupo.

2. Cuando la entidad dominante no esté supervi-
sada en base individual por un organismo estatal espa-
ficl, el Ministro de Economia y Hacienda, previo informe
dse los organismos supervisores directamente afectados,
designard al responsable de ja supervision del grupo,
atendiendo tanto al tipo e importancia relativa de las
diferentes actividades realizadas por el grupo, como a
la dimensidn relativa de las diferentes entidades finan-
cieras integradas en él, medida en funcién de los activos
totales, ingresos y gastos, y riesgos asumidos, ¥ a la
importancia de los fondos ajenos o valores, poseidos
o administrados por las entidades.

. Todo lo gue antecede es sin perjuicio de lo previsto
en el segundo parrafo del apartado 3 del articulo 8 de
laLey 13/198b, de 25 de mavyo.

Articulo 66. Entidad obligada.

la entidad que deberd cumplir los deberes propics
de un grupo consolidable de entidades financieras de
ios regulados en el presente titulo seré su entidad domi-
nante, siempre que ésta astd sometida a estatuto espe-
cial. En los demds casos serd designada por el organismo
responsable de la supervisidn del grupo.

Articulo 87. Normas de aplicacién.

1. Serén aplicables a. los grupos consolidables de
entidades financieras ragulados en el presente titulo las
normas de requerimientos de recursos propics minimos,
composicién de los recursos propios y sus deducciones
y limitaciones, limites a grandes riesgos y a ofras ope-
raciones o posiciones, consolidacién de cuentas, régi-
men de supervisidn, procedimiento sancionador y reglas
de actuacion en caso de insuficiencia de recursos propios
gue correspondan a su entidad obligada.

2. No obstante lo dispuesto en el nimero anterior,
cuando en un-grupo consolidable de entidades finan-
cieras que tenga como sociedad dominante a una cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades financieras, y en el mismo se integre una enti-
dad de crédito, los limites a las participaciones cuali-
ficadas en empresas no financieras, reguladas en el arti-
culo 24, deberén respetarse sobre base consolidada, sal-
vo en el caso de que resulte aplicable a dicho grupo
la deduccién de los activos liquidos establecida en el
articulo 40.

3. Sin perjuicic de o establacido en el apartado 1
de este articuio, cuando la entidad dominante de un
grupo consolidable de entidades financieras sea una de
las mencionadas en el parrafo h) del apartado 1 dei
articulo 3 del presente Real Decreto, y mas de la mitad
de su cartera de inversiones financieras permanentes
en capital estd constituida por accionas u otros lipos
de valores representativos de participaciones en enti-
dades no financieras, ios recursos propios computables
del grupo consclidable se reduciran en la cuantia que
resulte de aplicar a los recurses propios de la entidad
dominante la proporcién que supongan sus participa-
ciones en entidades no financieras sobre el total de sus
inversiones financiaras permanentes en capital.

4. Sienslgrupo se integraran exclusivamente socie-
dades de inversién mobiliaria, sociedades gestoras de
instituciones de inversion colectiva, sociedades gestoras
de cartera y sociedades instrumentales de cualquiera

de ellas o que ejerzan sus actividades tipicas, se tomaré
como referencia la normativa sobre instituciones de
inversion colectiva, en los términos que establezca el
Ministro de Economia y Hacienda o, con su habilitacion
expresa, la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.
Disposicion adicional primera. Instituto de Crédito
Oficial

1. No obstante su caracter de entidad de crédito
al Instituto de crédito Oficial no le seran exigibles las
previsiones de este Real Decreto, sin perjuicio de las

“disposiciones que le sean de aplicacién en cuanto al

cumplimiento del nivel minimo de recursos propios.

A tal efecto, el Ministro de Economia y Hacienda o,
con su habilitacién expresa el Banco de Espaha, con-
cretaran la forma de llevar a cabo ese cumplimiento,
de acuerdo con los principios que resuiten de lo previsto
en este Real Decreto para las entidades de crédito.

2. Enlas emisiones de valores que realice el Instituto
de Crédito Oficial gue vayan a representarse mediante
anotaciones en cuenta, la publicacion de las caracte-
risticas de la emision en el «Boletin Oficial del Estado»
sustituira a la escritura publica a que se refiere el articulo
6, parrafo cuarto, de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores. surtiendo la citada publicacion
el efecio previsio en e} articulo 10 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de
valores por medio de anotaciones en cuentas y com-
pensacion y liquidacion de operaciones bursétiles.
Disgosécién adicional segunda. HRelacidn de socieda-

gs.

El Banco de Espafia y la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, en el ambito de sus respectivas com-
petencias, llevaran una relacién de las sociedades cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades financieras que sean sociedades dominantes
de un grupo sometido a su supearvision. .

Dichos organismos informardan anualmente de las
sociedades inscritas a las autoridades competentes de
los restantes Estados miembros de las Comunidades
Eurcpeas y a la Comisién de las Comunidades Europeas.
Disposicién adicional tercera. Banco de Crédito Agri-
cola-Cajas Rurales.

No obstante lo dispuesto en el articulo 19 de este
Real Decreto, el grupo asociado Banco de Crédito Agri-
cola-Cajas Ruralas tendrd la consideracion de organismo
central.

Disposicidn transitoria primera. Concentracién de ries-
gos.

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1
de la disposicion final tercera, y hasta el 31 de dsc:embre
de 1988:

a} El limite-méximo a la concentracidn de riesgos
con una sola persona o grupo econdmico ajenc, esta-
blecido en el parrafo primero del apartado 2 del articulo
30. sera del 40 por 100 de los recursos propios;

b} el limite méximo a la concentracion de riesgos
con el propio grupo, establecido en el segundo pérrafo
del apartado 2 del articulo 30, serd del 30 por 100,

c} el porcentaje a partir del cual se consideraré con-
traidc un gran riesgo, fijado en ei apartado 1 dal articulo
30, seré del 15 por 100, _

2. Losgrupos consc_itdabias'de entidades de crédito
o las entidades de crédito no pertenecientes a uno de
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estos grupos, que en la fecha de entrada en vigor dsl
articulo 30 no se adapten a lo dispuesto en él, presen-
tardn al Banco de Espaiia calendarios de adaptacidén,
aplicadndose un régimen equivatente al del articulo 34
de este Real Decreto.

Disposicidén transitoria segunda. Plazo de ‘ajuste.

Los grupos consolidables de entidades de crédito y
las entidades de crédito no pertenecientes a uno de estos
grupos que el dia 1 de enero de 1993 superasen el

limite establecido en el articulo 31 dispondrén, a partir.

de esa fecha, de un plazo de siete afios para ajustarse

a osa limitacion, y deberdn presentar al Banco de Espafia

calendarios de adaptacién, aplicdndose en relacién con

los mismos un régimen equivalente al dsl articuio 34

Disposicién transitoria tercera. Sociedades y agencias
de valores. -

Lo dispuesto en la disposicién transitoria primera
resultard también aplicable para las sociedades y agen-
cias de valores y sus grupos consolidables en relacién
con 0 previsto para éstos en el articulo 54, sin perjuicio
de que la fecha de entrada en vigor de este Gitimo articulo
se anticipe al 1 de enero de ?993_ Las competencias
que en esa disposicidn se atribuyen al Banco de Espadia
corresponderan, en este caso, a la Comisidon Nacional
del Mercado de Valorss.

Disposicién derpgatoria Unica. Cldusula derogatoria.

En la fecha de entrada an vigor de este Real Decreto
quedardn derogadas todas las disposicionas de igual o
inferior rango que se opongan a su contenido vy, en espe-
cial, las siguientes:

1. El Real Decreto-1370/1985, de 1 de agosto.
sobre recursos pronios de las Entidades de Depésits,
con excepcién de lo establecido en los apartados 1, 2
v 3 de su articulo 7, y sin perjuicio de o establecido
para el limite de concentracion de riesgos en el parrafo
b) del apartado 1 de la disposicion final tercera del pre-
sente Real Decrato.

2. El Real Decreto 1044/1989, de 28 de agosto,
sobre recursos propios de las entidades de crédito dis-
tintas de Ias de depdsito, sin perjuicio de lo establecido
para las sociedades mediadoras an el mercado de dinero
en el parrafo a) del apartado 1 de la disposicién final
tercera del presente Real Decreto.

3. El Real Decreto 137171985, de 1 de agosto,
por el que se regula la consolidacién de los estados
contables de las entidades de depédsito. _

4. Los articulos 16 al 19, ambos inclusive, del Real
Dacreto 276/1988, de 22 de marzo, sobre sociedades
y agencias de valores.
Disposicion final primera.  Cardcter basico.

El presente Real Dacreto tiene cardcter basico con-
forme a lo dispuesto en el articulo 149.1, 112y 132
de la Constitucién. '

Disposicion final segunda. Potestades del Banco de
Espana.

1. Ademés de las potestades que le atribuyen los
artfculos de este Real Decreto, el Banco de Espaia podré
sjercer las siguientes:

a) Establecer la frecuencia v la forma de las decla-
raciones de control de los recursos propios v del cum-
plimiento de las limitariones exigibles con arreglo al pre-
sente Real Decreto. Especiaimente, regulard el Banco
de Espafia el régimen de notificacién de los grandes

riesgos, tal como se definen éstos en el apartado 1 del
articulo 30.

b} Exceptuar de los |limites a la concentracion de
riasgos establecidos en el articulo 30 las cesiones de
fondos que realicen entidades de crédito para canalizar
de modo sistematico recurscs al mercado interbancario
a través de otra entidad de crédito intermediaria, en el
marco de un acuerdo aprobado por el propio Banco de
Espafia. )

¢} De conformidad con lo dispuesto en el articulo
13 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, apreciar la equi-
valencia de los requerimientos o limitaciones exigibles
a las entidades de crédito extranjeras en relacion a las
obligaciones establecidas en el presente Real Decrsto,
y- acordar, en su caso, la exclusion de sus sucursales
en Espafia del cumplimiento de dichas obligacionés.

d} Definir fos conceptos contables que hayan de
integrar los recursos propios y sus deducciones y las
diferentes categorfas de riesgos, actives y compromisos
sujetos a las obligaciones establecidas en el presente
Real Decreto y en sus normas de desarrolio.

2. Ademés de las potestades que le atribuyen los
articulos anteriores, la Comision Nacional del Mercado
de Valores podré ejercer las siguientes:

a} Establecer la freguencia y la forma de las decla-
raciones de control de los recursos propios y de cum-
plimiento de las limitaciones exigibles con arregio al pre-
senta Real Decreto.

b} Establecer la periodicidad y la forma en que las
sociedades o agencias de valores y sus grupos conso-
lidahles deberdn notificar los grandes riesgos que asu-
man, a los que se refiere el articulo 54.

¢} Definir los conceptos contables que hayan de
integrar los recursos propios y sus deducciones y las
diferentes categorias de riasgos, activos y compromisos
sujetos a las obligaciones establecidas en el presente
Real Decrato y en sus normas de desarrclic.

Disposicion final tercera. Entrada en vigor.

1. El presente Real Decreto entrard en vigor ef 1
de enero de 1993. No obstante, entraran en vigor el
1 de.enero de 1994: :

a} Lo dispuesto en el articulo 27, manteniéndose
vigente, entre tanto, para las Sociedades Mediadoras
del Mercado de Dinero, lo previsto en la dltima frase
del parrafo c) del apartado 1 del articulo 3 del Real
Decreto 1044/1989, de 28 de agosio;

b} lo establecido en el articulo 30, sobre limites a
los grandes riesgos, manteniéndose vigente, entre tanto,
el limite establecido en al articulo 10, y las reglas con-
cordanties para su aplicacién, del Real Decreto
137071985, de 1 de agosto.

2. Sin perjuicio de 1a fecha de entrada en vigor que
se fija en el ndmero precedente, las sociedades v agen-
cias de valores y sus grupos concsolidables podrén some-.
ter a la aproebacion de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, no més tarde del 31 de diciembre de 1992,
programas de adaptacidn a las disposiciones de este
Real Decreto. A estos programas se les aplicara lo pre-
visto en el articulo 56.
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Disposicién final cuarta. Facultades para desarrofio.

1. Sin perjuicio de las previsiones especificas con-
tenidas en este Real Decrsto, el Ministro de Economia
y Hacienda o, con su habilitacién expresa, el Banco de
Espafia y la Comisién Nacional del Mercado de Valores
dictarén las disposiciones necesarias para su desarrollo
y ejecucion, . '

2. Toda norma que se dicte en desarrolio de lo que
se prevé en el presente Real Decreto y pueda afectar
directamente a entidades financieras sujetas a la super-
vision del Banco de Espafia, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores o de la Direccién General de
Seguros se dictaré previo informe de éstas. -

3.  Se autoriza al Ministro de Economia y Hacienda
a modificar el importe de 2.000 millones de pesetas
que figura en el apartade 1 del articulo 44, cuande ello
venga impuesto por cambios en la normativa comunitaria
0 en la apreciacion de la unidad de cusnta europea.

Dado en Madrid & 6 de noviembre de 1992,

JUAN CARLOS R.
El Ministro de Economia y Hacienda,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN
RESOLUCION de 3 de diciernbre de 1992 de

271869

. la Delegacién del Gobierno en la «Compaefila
Arrendataria del Monopolio de Petrbleos,
Sociedad Andniman, por la que se determinan
los precios méximos de venta al publico de
gasolinas y gasoleos, aplicables an al 4mbito
de la Peninsula e Islas Baleares a partir del
dia 8 de diciembre de 19582.

Por Orden de 6 de julio de 19580 se aprobd el sistema
de precios méximos de venta al publico de gasolinas
y gaséleos an el &mbito de la Peninsula e Isias Baleares.
Posteriormante, por Qrden de 28 de diciembre de 1990,
ha sido regulado el calendario de dsterminacion de pre-
c]i(os méximos de venta al ptblico de productos petro-
ifferos.

En cumplimiento de lo dispuesto de dichas Ordenes,
esta Delegacidn del Gobierno en la «Compaiia Arren-
dataria del Monopolic de Petréleos. Sociedad Andniman»,
previo informe favorable de la Direccién General de la
Energia, ha resuelto lo siguiente:

Desde las cero horas de! dia 8 de diciembre de 1982,
los precios maximos de venta al pablico en el 4mbito
de la Peninsula e Islas Baleares, de los productos que
a continuacion se relacionan, impuestos incluidos, en
su caso, seran los siguientes:

1. Gasolinas auto en estacion de servicio o aparato |

surtidor:
Paspias
por litro
Gasolina auto 1. O. 97 {stper) .....cccoeeeersenns 101,40
Gasolinaauto . 0. 32 {normaf) ...........eee. 88,00

Gasolina auto . 0. 95 {sin plomo} .............. 89,10

£l precio de las gasolinas auto para las representa-
ciones diploméaticas que, en régimen de reciprocidad,
tengan concedida la exenxién del Impuesto sobre Hidro-
carburos, sera 6l que resulte de restar al precio aplicable,
el tipo del citado impussto vigente en cada momento.
2. Gasotieos A y B en estacién de servicio o aparato

surtidor: :
Paseus

pex litre

Gasdleos AyB .......... e ieirrsasiieaeecenns . 7 9,00'

3. Gasoéleo C:
Pesstas
por litro
a) Entregasa granel a consumidores directos,
de suministros unitarios en cantidades
iguales o superiores a 3.500 litros ......... 42,70
b} En estacién de servicio o aparato surtidor ... 45,60

A los precios de los productos a que hace referencia
esta Resolucion les serén de aplicacién los recargos méxi-
mos vigentes establecidos para los mismos por forma
y tamano da suministro.

Lo que se hace publico para general conocimiento.

Madrid, 3 de diciembre de 1992.-El Delegado del
Gobierno en la «Compafiia Arrendataria del Monopolio
de Petréleos, Sociedad Andéniman».—P. 8., el Subdelegado
del Gobierno, Juan José Sanchez Diezma.

MINISTERIO DE INDUSTRIA,
COMERCIO Y TURISMO

RESOLUCION de 4 de diciembre de 1882,
de la Direccion General de la Energia, por la
que se hacen publicos los nusvos precios
mdéximos de venta de gas natural para usos
industrialas.

27170

La Orden del Ministario de Industria y Energla de
5 de enero, sobre tarifas y precios de gas natural para
© usos industriales, y la Orden del Ministerio de Industria,
_ Comercio y-Turismo de 4 de diciembre de 1982, han
establecido los precios para los suministros de gas natu-
ral a usuarios industriales, en funcion de los precios de
referencia de sus energlas alternativas. '

En cumplimiento de lo dispuesto en las mencionadas
Ordenes, y con el fin de hacer publicos los nuevos precios
de gas natural para usuarios industriales,

Esta Direccion General de la Energie ha resuelto lo
siguiante:

Primero.—Desde las cero horas del dia 8 de diciembre
de 1992, los precios maximos de venta, excluido el
impuesto sobre sl Valor Afadido, de aplicacion a los
suministros de gas natural para usos industriales, serén
los que se indican a continuacion:

1. Tarifas industriales para suministros de gas natu-
ral por canalizacién, de cardcter firme.

1.1 Tarifas industriales para consumos diarios con-

_ tratados inferiores a 12.500 termias:

Pracic uniterio
Témmino filo dal términe
Tarifa Aplicacidn - anergis
: Pasaias/mes -
Pasatas/termia
Fae | Suministros alta presion .| 21.300 | 2,6600
Fme | Suministros media presién.| 21.300 | 2,9600

1.2 Tarifas industriales nara consumos diarios comn-

tratados superiores a 12.500 termias.



