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I. Disposiciones generales

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

15617 REAL DECRETO 67171992, de 2 de julio, sobre Inversio-
nes Extranjeras en Espana.

La disposicion final cuarta del Real Decreto Legislativo 1265/1986,
de 27 de junio. por ¢l que se aprobo la Ley de Inversiones Extranjeras
¢n Espana. adaptando asi la normativa de inversiones extranjeras a las
exigencias del ordenamiento comunitario, encomendé al Gobierno la
publicacion del Reglamento de Inversiones Extranjeras en Espana.

En cumplimiento de dicha disposicion, se publico el citado Regla-
mento mediante su aprobacion por el Real Decreto 2077/1986. de 25 de
scptiembre, que complementd y desarrollé los principios v criterios alli
cstablecidos.

Posteriormente, una serie de normas de inferior rango profundizaron
en la liberizacién emprendida por la Ley de Inversiones Extranjeras,
adaptacidn que vino motivada, entre otras razones, por la necesidad de
plasmar en disposiciones normativas la progresiva liberalizacion de
nuestro sistema de movimicentos de capital con el exterior en esta
materia y por clarificar cuestiones de cardcter técnico que la experiencia
adquirida hasta estc momento aconscjaba introducir.

La actual situacion de la economia espariofa v la creciente internacio-
nalizacion dc la actividad ecconémica han hecho posible la picna
liberalizacion de las transacciones v transferencias con el exterior,
liberalizacion que ha quedado plasmada cn ¢l Real Decreto 181671991,
de 20 de diciembre. sobre Transacciones Economicas con el Exterior,
Con indcpendencia de lo anterior, nuestro pais viene obligado a adaptar
la normativa sobre inversiones extranjeras c¢n Espana a la Direc-
tiva 88/361 del Consejo de la Comunidad Econdmica Furopea. de 24 de
junio dc 1988.

NoO obstante. lo anterior, ¢l Real Decreto Legislativo 1265/1986. se
promulgd cn un contexto ¢n ¢l que aun existia control de cambios ¢n
nuestro pais. Al mismo tiempo. la adhesion de Espana a la CEE se
produjo con reconocimiento de periodo transitorio para adaptar las
Directivas comunitarias en aplicacion del articulo 67 del Tratado de
Roma. Ademds, con posterioridad a tal fecha se publico la citada
Dircctiva 88/361/CEE, cuyo mandato liberalizador supera ¢l contenido
en las precedentes. Todo lo anterior conllevd que ol repetido Real
Deccreto Legislativo incluyese preceptos contrarios al actual marco de
libertad. Por ello. el mismo ha quedado derogado en virtud de la
Ley 1871992, de 1 de julio. la cual ha mantenido la regulacion del
articulo 20, en la redaccién dada al mismo por la disposicion adicional
novena, aparmdo uno. de la Ley 31/1990, de 27 de diciembre. de
Presupucestos Generales del Estado para 1991, Todo cilo sin perjuicio de
la aplicacion de la Ley 8/1975. de 12 de marzo. sobre Zonas e
Instalaciones de Interés para la Defensa Nacional. ¢n la redaccion Jada
a la misma por ¢! articulo 106 de la Ley 3171990, de Presupuestos
Gencrales del Estado para 1991.

En consccuencia. el presente Real Decreto viene a establecer la
libertad de movimientos de capital propiciada por la citada Directiva.
cn base a la facultad que se otorga al Gobierno a tales efectos en el
articulo 2.9 de la Ley 40/1979, de 10 de dictembre. sobre Régimen
Juridico de Control de Cambios.

En basc a tales consideraciones, el presente Real Decreto establece un
régimen general de libertad para las inversiones extranjeras en Espana
realizadas de conformidad con los procedimientos v tramites estableci-

- dos en ¢l mismo. sin mas excepciones que las relativas a nversiones
extranjeras no comunitarias en los sectores con regulacion especial v las
cfectuadas por sujetos publicos distintos de los Estados miembros de la
(‘omumdad Economica Europea. inversiones a las que ¢ de aplicacion
¢l régimen de autorizacion administrativa prcua igual régimen se
predica respecto de las inversiones que. procedentes de paises no
comunitarios. pucdan tener consecuencias perjudiciales para los intere-
ses del Estado espanol. Por lo demds. ¢l presente Real Decrcto
contempla de manera especial las inversiones procedentes de los
denominados paraisos fiscales. dada la especial problematica fiscal v de
control de cambios gque en los ultimos anos plantean las operaciones
cfectuadas desde dichos territorios.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y Hacienda, con
la aprobacién del Ministro para las Administraciones Publicas, de
acuerdo con el Consejo de Estado. v previa deliberacion det Consejo de
Ministros en su reunmion del dia 19 de junio de 1992,

DISPONGO:
Capitulo |
Disposiciones generales

Articulo 1. Amburo de uplicacion.

A los efectos del presente Real Decreto tienen la consideracion de
inversiones extranjeras en Espana las realizadas por los sujetos a que se
reficre el articulo siguiente.

Dichos sujetos podran invertir en Espana sus capitales en las mismas
condiciones que los residentes en Espana, siempre que se ajusten a los
requisitos establecidos cn la legislacion espanola y. en particular. a las
prescripeiones del presente Real Decreto.

Articulo 2. Sujetos de la inversion extranjera.
. Pueden ser titulares de inversiones extranjeras en Espana:

a) Las personas fisicas no residentes en Espafia, entendiéndose por
tales los espanoles o extranjeros. domiciliados en el extranjero o que
tengan alli su residencia principal.

b) Las personas juridicas privadas domicitiadas en el extranjero.

2. Las inversiones realizadas en Espania por personas fisicas no

residentes perderan la condicion de extranjeras cuando su titular
adquicra la residencia ¢n territorio espafiol y no adquirirdn tal condicion
las que realice a partir de ese momento cualquiera que sea ¢l origen del
capital invertido,

Las inversiones realizadas en Espana por personas fisicas residentes
adquirirdn la condicién de inversiones extranjeras cuando sus titulares
trasiaden su residencia al extranjero.

En ¢! caso de que la inversion que adquiere el cardcter de extranjera
por cambio de residencia de su titular fuera de las reguladas en el
articule 26 dei presente Real Decreto se aplicarda a las mismas lo
dispuesto en dicho articulo.

3. A los cfectos del presente Real Decreto, la condicion de no
residente se acreditard en la forma que establece el articulo 2.4 det Real
Decreto [816/1991, de 20 de diciembre, sobre Transacciones Economi-
cas con ¢l F\!Lrinr

4. Las personas fisicas de nacionalidad espariola y las personas
jurtdicas domiciliadas en Espafa se presumirdn residentes en Espafa
salvo prucba en contrario.

5. Alos efectos de este Real Decreto. se considerardn inversiones
extranjeras. en los términos previstos en el articulo 8. las que realicen
las sociedades espanolas con participacion extranjera en su capital. asi
como las sucursales v cosiablecimientos en Espana de no residentes,
muediante fa constitucion de sociedades espariolas o mediante la adquisi-
c1én Je acciones o participaciones de las mismas.

5

Arteulo 30 Cilases de aportaciones.
Las inversiones extranjeras se podran realizar mediante la aportacion
de capitales exteriores ¢ interiores. Tienen tal consideracion:

a)  La aportacion dineraria.

B La aportacidn dirceta a una empresa de asistencia técnica,
patentes v licencias de fubricacion.

¢y La aportacion directa a una empresa de equipo capital.

d) o La utiiizacion de cualquier otro medio o activo.

. Los medios de aportacion no dinerarios deberdn valorarse a los
ctectos del preseate Real Decreto conforme a los criterios y en la forma
que {a fegiaacion mercantl espanola tiene previstos para las aportacio-
nes no dinerarias.

Articuto 4. Regimen de fas inversiones extranjeras.

Quedan liberalizadas las inversiones extranjeras en Espafa efectua-
das conforme @ fos procedimicntos y formalidades establecidos en el
presente Real Decreto v en sus normas de desarrollo, sin mas excepcio-

nes que las estoblecidas on los articulos 24,4 y 26 v lo previsto en las
disposiciones astivionales primera v segunda.
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'Dichas inversiones podran levarse a efecto a través de cualquiera de
las siguicntes formas:

- Inversiones directas,

- Inversiones en cartera,

- Inversiones en bienes inmucebles,
- Otras formas de inversion.

Articulo 5.

Las inversiongs extranjeras cfectuadas de conformidad con las
normas cstablecidas en el presente Real Decreto gozardn del derecho de
transferencia al exterior del producto de su liquidacién y de los
rendimicntos legalmente obtenidos, efectuandose los cobros y pagos
derivades de los mismos libremente, en concordancia con lo dispuesto
en ci Real Decreto 1816/1991, de 20 de diciembre, v segin el articu-
lo 18 del presente Real Decreto.

Derecho de transferencia al exterior.

Capitulo 11

Ianversiones directas
Articuto 6. Ambito de aplicacion.

Estin sujetas a las dispositiones de esle capitulo aquellas inversiones
a realizar mediante: :

1. La participacién en sociedades espanolas cuando el inversor
pucda, por la toma de tal participacién ¢ en union de la que ya
tuviera, influir de marera efectiva en lu gestién o control de
dicha socicdad. .

Sc presume que existe influencia efectiva en la gestion o control
de una sociedad cuando la participacién direca o indirecta del
inversor sca igual o superior al 10 por 00 del capital de la
socicdad o cuando. no alcanzidndose dicho porceniaje, permita al
inversor formar parté, directa o indirectamente, de su érgano de
administracion.

Se considera a estos cfeclos como un selo sujeto inversor a las
cntidades que constituyan una unidad de decisidon poigue
cualgquicra de cllas controle o pueda controlar directa o indircc-
tamente las decisiones de fas demads.

Se cnticnden comprendidas bajo esta forma de inversion tante
la constitucion de la socicdad como la adquisicién total o
parcial de sus acciones o de ias participacionces sociales cuando
se lrate de soctedades cuyo capilal no esté representado por
accionss. La adquisicion de derechos de suscripeidn de accio-
nes, obligaciones convertibles en acciones u otros andlogos que
por su naturaleza den derecho a participacion en el capital se
cquiparara, a los efectos de este articulo. a la adquisicién de
acciones. o

2. La constitucién y ampliacion de sucursales y establecimientos,
asi como la concesion a los mismos de anticipos reintegrables.
Se entenderd, a estos ¢feclos, por cstablecimiento cualquier
aclividad empresarial que tHeve consigo la calificacién de estable-
cimiento permanente por la normativa fiscal.

3. La concesién de préstamos cuya vida media ponderada sea

superior a cinco aios, con el fin de establecer o mantener
vinculos econdmicos duraderos.
A estos efectos, se presume gue un préstamo cumple estos fines
cuando el preslamista mantiene una inversion directa en la
sociedad o entidad prestataria ¢ comparte los riesgos derivados
de la"actividad econdmica desarrollada por el prestatario.

Articulo 7. Régimen aplicable.

. No requeriran’ verificacion previa las inversiones extranjeras
dircetas efectuadas conforme a los procedimientos y formalidades
cstablecidos en ¢l presente Real Decreto y en sus normas de desarrollo,
-salvo lo esiablecido en el apartado 2 siguiente.

2. Requeriran verificacion administrativa previa las inversiones
extranjeras directas en los siguientes supuestos:

a) Cuando la participacion extranjera supere el 50 por 100 del
capital de la sociedad espafiola destinataria de la inversién, bien con
anterioridad a ésta, bien como consecuencia de la misma, y _se¢ dé
ademds alguna de las siguientes condiciones:

- Que el importe de la inversion sea superior a los 500.000.000 de
pesetas; a estos efectos, se considerara una sola operaciin las inversiones
que se realicen en una misma sociedad dentro del plazo de seis meses,
- a contar desde la fecha de formalizacion de cada inversion, por un
- MiSMO sujeto inversor O por varios que constiluyan una unidad de

decision. . . x :

© = Que la participacion extranjera en el capital social mds reservas
de la sociedad espafiola supere la cifra de-500.000.000 de pesetas, bien
con anterioridad a la inversidn proyectada, bien como consecuencia de
la misma, .~ T TV e T
.~ Se exceptiian de la exigencia de verificacion previa, aunque se den los
Supuestos previstos en este apartado, las inversiones extranjeras que se

Sabado 4 julio 1992

cfectien mediante la capitalizacion de reservas o la reinversion de
beneficios no distribuidos, en el-caso de ampliacién de capital de la
socicdad de que sc trate.

b) Cuando la cuantia de los préstamos a que se refiere el articu-
lo 6.3 del presente Real Decreto supere los 500.000.000 de pesetas o
procedan de personas residentes o domiciliadas en los territorios y
paiscs calificados como paraisos fiscales de acuerdo con el Real Decre-
1o 108071991, de 5 de julio.

¢) Cuando la parlicipacién extranjera supere el 30 por 100 del
capital de la sociedad espanola destinataria de la inversion, cualquiera
que sca su cuantia, bien con anterioridad a ésta, bien como consecuencia
de la misma, y cualguiera de los inversores extranjeros en dicha
socicdad espanola sea una persona fisica o juridica residente cn un pais
o territorio de los considerados como paraisos fiscales de acuerde con
¢l Reat Decreto 108071991, de 5 de julio.

d)} Cuando sc trate de la constitucion de sucursales o establecimien-
tos o de ampliacion de su dotacion y Esta supere los' 500.000.000 de
pescias, bien con anterioridad a la inversién proyectada, bien como
consecuencia de la misma. :

Se exceptnan de la exigencia de verificacién previa las inversiones
exiranjeras que, aun alcapzando la dotacion indicada, se efectien
mediante la ampliacién de la dolacién con cargo a beneficios o la
concesién de anticipos reintegrables alas citadas sucursales y estableci-
micntos. .

e) Cuando, con independencia de la cuaniia, la constitucidén o
ampliacién de sucursaies o establecimientos s¢ efeclie por personas
residentes o domiciliadas en los paises y territorios calificados como
paraisos fiscales de acuerdo con el Real Decreie 1080/1991, de 5 de
jubio. ' ‘
Articulo 8. Inversiones extranjeras efectuadas por sociedades espariolas

con participacion y por sucursales y establecimientos de no residentes.

1. Sec cunsiderardn extranjeras las inversiones efectuadas por socie-

por 100 y por sucursales y ¢stablecimientos de no residentes cuando las
misimas consistan en fa creagion de sociedades espanolas o en la toma
de participacion en las mismas calificable como de inversion direcia.

En esios supuestos la inversion efectuada por las sociedades espafio-
las indicadas y por sucursales y establecimientos se computara 100
por 10U cxtranjera. - -

El régimen aplicable a las inversiones extranjeras previstas cn €l
presente articulo scra cf establecido cen cardcter general €n el anticulo 7
del presente Real Decreto para las inversiones extranjeras directas.

2. Exccpeionalmente, se computard como participacion extranjera
al 100 por [00 la que efectie una sociedad espanola con participacion
cxtranjera en su capital igual o inferior al 30 por 100 cuando los socios
no residentes icngan una situacion de predominio en la sociedad
inversora derivada de cualquier circunstancia que permita comprobar a
la Administracidén la existencia de una influencia dectsiva de dichos
socios extranjeros cn la gestion de la sociedad.

Capitulo 111

Inversiones de cartera

Articulo 9. Ambito de aplicacion.

Constituye inversion de cartera:

a) La suscripcidn y adquisicién de acciones de sociedades espano-
las, tanto si se adquieren en mercados organizados como fuera de ellos,
asi como la adquisicién de participaciones sociales cuando se trate de
socicdades cuyo capital no esté representado por acciones, siempre que
las indicadas adquisiciones no constituyan inversién directa.

A efectos del presente capitulo se equiparara a la adquisicion de
dcciones la de valores 1ales como derechos de suscripeién, obligacrones
convertibles en acciones u otros andlogos que Por su naturaleza den
derecho a participacidn en el capital. : : )

b) La suscripcion y adquisicion de valores negociables representati-
vos de empréstilos, emitidos por personas o entidades piblicas o
privadas residentes, ya sean de rendimicnto impliciic o explicito, y de
instrumentos financieros emitidos por residentes. o

No tendra la consideracién de inversion extranjera 1a adquisicion pot
no residentes de valores librados singularmente o ¢n cuya emision no
concurran las circunstancias propias de los valores negociables.

¢) La participacion en fondos espaioles de inversion colectiva,
debidamente autorizados o inscritos en los Registros Especiaies corres-
pondientes de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Articulo 19. Régimen aplicable.

Son libres, sin. necesidad de verificacién previa, las inversiones de
cartera a que s¢ rehere el articulo anteror.

_Articulo 117 - Emisiones de valores en mercados extranjeros.

1. Laemisién o colocacién ‘en mercados extranjeros de las acciones

y ‘valores a que sé refiere- el articulo 9 precedente, efectuadas por

dades espanolas con participacion extranjera en su capital superior al 30
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sociedades o entidades espanolas, tanto en régimen de oferta publica
como de colocacion privada, son libres.

2. Cuando la emision o colocacion indicadas se refiera a las
acciones y valores resenados en el apartado a) del citado articulo 9. la
operacion se someterd a verificacion previa de la Direcciéon General de
Transacciones Exteriores.

3. Si la emision o colocacidn se refiere a los valores resefiados en
¢l parrafo b) del articulo 9 y éstos estuviesen denominados en pesetas.
habran de observarse las obligaciones y requisitos establecidos en el Real
Decreto 291/1992. de 27 de marzo. sobre emisiones y ofertas publicas
de venta de valores.

Capitulo IV
Inversiones en bienes inmuebles

Articulo 12, Ambito de aplicacion.

1. Constituye inversion extranjera en inmuebles la adquisicion por
personas fisicas o juridicas no rcsidentes de la propiedad y demais
derechos reales sobre bienes inmuebles situados en Espana.

Se entiende incluida en esta forma de inversién la adquisicion por
inversorcs no residentes de cuotas proindivisas de un inmueble para su
disfrute a tiempo parcial.

2. Cuando la adquision de inmuebles por inversores no residentes
conslituya en si misma una actividad de naturaleza empresarial. la
inversion se regira por las disposiciones previstas para las inversiones
extranjeras directas.

Articulo 13.  Régimen de adquisicion.

1. Las inversiones extranjeras en bicnes inmuebles podrdn efec-
tuarse libremente, sin sometimiento al tramite de verificacion adminis-
trativa previa, salvo lo establecido en los apartados 2 y 3 siguientes y sin
perjuicio de lo dispuesto en la legislacion dictada por motivos estratégi-
cos o de defensa nacional.

2. Quedan sujetas al tramite de verificacion administrativa previa
las inversiones gue tengan por objeto la adquisicion de bienes inmuebles
y cuyo importe total supere los 500.000.000 de pesctas.

3. Requeriran igualmente verificacion administrativa previa las
inversiones en bienes inmuebles que, con independencia de su 1mpone
procedan de paraisos fiscales, cntendiéndose por tales los paises y
territorios relacionados en el articulo wnico del Real Decreto 108071991,
de 5 de julio.

4. Tendran la consideracion de rendimicnto de inversion en bicnes
inmuebles las rentas obtenidas por el arrendamiento de los mismos. que
de acuerdo-con-lo previsto en el articulo 5 del presente Real Decreto
scran libremente transferibles al exterior.

Capitulo V

Otras formas de inversion

Articulo 14,  dmbito de aplicacion.

Tendran la calificacion de otras formas de inversién las inversiones
extranjeras que tengan por objeto:

a) Cuentas en participacion.

b) Comunidades de bienes.

¢) Fundaciones.

d) Agrupaciones de interés econdémico.

¢) Cooperativas.

) Otros supuestos que medianté Real Decreto se determinen por el
Gobierno, a propuesta del Ministro de Economia y Hacienda.

Articuto 15, Régimen uplicable.

Las inversiones a que se reficre el articulo precedente son libres, con
sometimiento al tramite de verificacion administrativa previa:

a) Cuando e¢| valor total correspondicnte a la participacion de los
mversores extranjeros sea superior a 500.000.000 de pesetas.

b) Cuando, con independencia de su importe, procedan de paraisos
fiscalcs, entendiéndose por tales los paiscs v territorios relacionados en
¢l articulo unico del Real Decreto 108071991, de § de juho.

Capitulo VI

Registro de inversiones extranjeras

Articulo 16.  Declaracion.

I. Las inversiones exiranjeras en Espana vy su liquidacion serdn
declaradas al Registro de Inversiones del Mimisterio de Economia y
Hacienda.

2 Eslarﬁn'oblig’ados_ a declarar las inversiones extranjeras v su
liquidacion para su inscripcion en ¢l Registro de Inversiones:

a) Los titulares de la inversion exiranjera.

b) Los fedatarios publicos que tntervengan en alguno de los actos
referentes a las mismas.

¢)  Las sociedades o agencias de valores o cualquier otra entidad
cuva intervencion sea preceptiva para la suscripcidn o transmision de
valores 0 que actuen como depositarias de los valores adquiridos, de
acuerdo con las normas que les scan de aplicacién.

3. La declaracion al Registro de Inversiones de las operaciones
relativas a valores no negociables, inmuebles v otras formas de inver-
ston. debera efectuarse por cualquiera de los sujetos relacionados en el
apartado 2 anterior, en la forma v plazo que se determine en las normas
dc aplicacion del presente Real Decreto.

Las inversiones efectuadas en valores negociables seran declaradas al
Registro de Inversiones por parte de las entidades deosnAna» las
cuales remiurdn la informacion que se deiermine en fas normas de
aphicacton del presente Real Decreto. Ademads de lo anterior. los
inversores extranjeros remitirdn a la Direccion General de Transaccio-
nes Exteriores las comunicaciones a que se refiere ¢l Real Decere-
o 377/1991, de 13 de marzo. sobre comunicaciones de participaciones
sumhmw as en socicdades cotizadas v de adquisiciones por ¢éstas de
acciones propias.

Articulo 17, Formalizacion documenial.

1. Las inversioncs extranjeras. con la salvedad establecida en el

apartado 3 siguicnte, asi como en los supucstos del articulo 2.2 v ¢n la
disposicion transitoria primera del presente Real Decreto. se formaliza-
rin ¢n documento autorizado por fedatario publico espanol. Dichos
fedatarios pablicos. asi como los Registradores de la Propiedad y
Mercantiles, con cardcter previo al gjercicio de las funciones y atribucio-
nes que les confiere la legislacion vigente, deberan exigir a los particula-
res la presentacion de los documentos que acrediten haber cumplido los
requisitos exigidos cn las normas sobre inversiones extranjeras en
Espana. incluida las justificaciones de la condicidn de no residente a que
sc reficre ¢l articulo 2 del presente Real Decreto y de la forma de
aportacion de entre las previstas en el articulo 3, segun se establezea en
las normas de desarrollo de este Real Decreto. al objeto. segan proceda.
de su incorporacién a la matriz o libro registro como documcmm unidos
por ¢! fedatario publico o conservacién en su archivo por el Registrador
de la Propiedad o Mercantil.
2. Las sucesivas transmisiones de los bicnes o derechos cn gue se
hubicran materializado las inversiones extranjeras en Espana. efex ctuadas
en ol exiranjero entre no residentes, requerirdn la intervencicn de
fedatano publico espanol.

3. No serd necesaria la intervencion de fedatario publico para ia
adquisicion. por no residentes, de valores cuya transmision entre
residentes pueda hacerse sin gsa intervencion, siempre que se cfectien
con ia participacion o mediacion de una sociedad o agencia de valores
o de cualquier otra entidad cuva intervencion sea neccsaria para la
operacion. de acuerdo con la Ley 2471988, de 28 de julio. del Mercado
de Valores.

Dichas entidades cstaran sujetas a la misma obligacién de comproba-
cion documental prevista para los fedatarios piblicos y Registradores de
la Propicdad v Mercantiles en cl apartado | anterior.

Articulo 18, Cobros v pagos relativos a inversiones extranjeias.

i, Los cobros v pagos derivados de las inversiones extranjeras y de
su liquidacion se efectuardn a través de entidades de depdsito, financie-
ras v de crédito inseritas en los Registros Oficiales del Banco de Espana
0 dg_u Comisidn Nacional del Mercado de Valores. con ¢l alcance v
condictones a que se reficren ol articulo 5 v la disposicion adicional
scegunda ded Real Decreto 1816/1991. sobre Transacciones Ecendmicas
con ¢l Exicrior. asi como en la forma prevista en los articulos 6 v 7 del
indicado Real Decreto.

2. Lus aplazamienivs y anticipos de pago de las inversiones
extranjeras en Espana son hibres. aun cuando las inversiones con las gue
s¢ relactonen esien sujetas al tramite de verificacion o autorizacion
provias,

Articulo 19, Segruniicnto.

I, La Direccion General de Transacciones Exteriores vigilara cl
cumplimicnto de lo dispuesto en este Real Decreto.

2. Los titulares de las inversiones extranjeras directas o de cartera
consistentes en la adquisicion de valores negociables, deberan depositar
los mismos en las entidades que se determinen en las normas de
desarrollo del presente Real Decreto.

Los titulares de las inversiones extranjeras directas o de cartera
consistentes en la adquisicion de valores no negociables podrin.
mientras dichas valores permanczean en Espana, custodiarlos por si
mismos o a través de su representante en Espana, asi como celebrar
contratos de deposito con cualquier entidad o persona residente, de
acuerdo con ias normas civiles o mercantiles aphicables al efecto,

La exportacién de los valores referidos en los pdrrafos precedentes o
de sus titulos representativos queda sujeta a declaracion de la salida del
territorio nactonal ante la Direccion General de Transacciones Exterio-
res segin of procedimiento que se establezea al efecto.
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3. Las sociedades espaiolas que tengan pammpacnon extranjera
directa y 1as sucursales en Espana de personas no residentes podrdn ser
requeridas, con cardcter general o particular, a presentar a la Direccion
Gcncml de Transacciones Exteriores una memoria anual, en el plazo v
con ¢l comenido que sc establezca.

Capitulo V1I
Competencias y procedimientos
Articulo 20, Del Consejo de Ministros.
Compete al Conscjo de Ministros:
1. Autorizar individualmente las siguientes inversiones exlranjeras:

a} Cualquiera de las inversiones reguladas en las disposiciones
adicionales primera. 3. scgunda. L. y tercera.2 del presente Real Decreto.

b) La adquisicién de participaciones ¢n socicdades espanolas cuya
actividad esté comprendida en alguno de los seclores especificos
cnumcerados cn el articulo 26.1 dcl presenie Real Decreto,

2. Resolver los cxpedientes de inversioncs extranjcras en el
supuesto contemplado en ¢l articulo 24.4, cuando la cuantia de la
inversion exceda de 5.000 millones de pesctas.

3. Autorizar cua]qu:cr modificacion de los datos y supuestos
reflejados en la autonizacién. o de tas condiciones impuestas por clla,
cuando ja modificacion tenga cardceter sustancial y fa primitiva autoriza-
cién hubiera sido otorgada por ¢l propio Conscpo de Ministros.

4. Resolver los recursos administralivos cuya competencia le
corresponde en materia de inversiones cxtranjeras.

Articulo 21, Del Alinistro de Economia v Hacienda.

1. Las compelencias no asignadas al (0]‘15(.‘_]0 de Ministros corres-
pouderdan al Ministro dc Economia y Hacienda, salvo las atribuidas
cxpresamentc a otros Departamentos ministeriales.

2. Compete al Ministro de Economia y Hacienda:

a} Elevar al Conscjo de Ministros, para su aprobacidn, las disposi-
ciones reglamentarias en materia de inversiones extranjeras.

b) Aprobar las disposicioncs sobre inversiones extranjeras cn
~ Espana en el dmbito de su competencia.

¢) Elevareal Conscjo de Ministros propucstas en relacidon con las
compelencias a quc se reficre el articulo anterior.

d) Disponer la noiificacion de las resoluciones del Consecio de
Ministros cn los. expedientes de inversiones extranjeras. salvo lo
dispucsto cn la disposicion adicional primera.4 del presenic Real
Decreto.

¢) Resolver los TECUrsos admnmslmnvos cuya competencia le
corresponda en materia de inversioncs cxtranjeras.

fY  Resolver los expedicntes de inversiones cuyo importe no exceda
de 5.000 milloncs dc pesctas, que le cleve el Director General de
Transacciones Exteriores en ¢l supuesto contemplado en el articulo 24.4
del presente Real Decreto.

g) Aulorizar cualqumr modificacion de los datos y supucstos
reflejados en la autorizacion, ¢ de las condiciones impuesias por ella,
cuando la modificacion tenga caracter sustancial y la prlmmva autoriza-
cién individual hubicra sido otorgada por €l propio Ministro.

h} Vigilar el cumplimicnio de las disposiciones sobre inversiones
C\ll"ll'lj(.‘l’ﬂs

1) Cualesquiera otras compclencnas que l¢ encomiende ¢l Consejo
de Ministros, en relacion con las inversioncs extranjeras en Espana, y las
que tengan atribuidas por la legislacion vigente.

Articulo 22, De la Direceion General de Transacciones. Exteriores.
Compete al Director General de Transacciones Exteriores:

L. Venificar los proycctos de inversiones extranjeras autorizadas
con caricier general, asi como las modificaciones de los datos y
supucstos reflejados en las verificaciones previamente tramitadas.

2. Autorizar cualquier modificacién de Jos datos y supuestos
reflcjados en la autorizacién, de las condiciones impuesias por ella
cuando la modifieacion no tenga cardcter sustancial.

_ Tramitar Ios expedientes sobre - inversiones exiranjeras en
Espana.
© 4. Convocar la Junta de Inversiones Exlenorcs.-

5. Dictar.ias normas reglamentarias en materia de inversiones

extranjeras en Espana cn ¢l ambito de su competencia.

Articulo 23, D(* la Junta de Inversiones Exieriores.
A) Compete a la Junta de Inversiones:

) Informar los expedientes que hayan de ser sometidos al COHSEJO
d¢ Ministros,

b} Informar aquellos asuntos que, sobre inversiones extranjeras en

Espana, le sean somcudos por el organo qne resulte competente en la

lT!ZlILl'la

e} Informar los cxpednemes a que se reﬁere ‘el anlculo 24, 4,
» d) . Cualesquiera otras ambucmnes que le esten encomcndadas por
.Ia lcg,]s]amon vigente. - e

B} La Junta de Inversiones Exteriores estard compuesta por los
sipuicntes micmbros:

Presidente: El Director General de Transacciones Exteriores.
Vicepresidente: El Director General de Inversiones Exteriores,
Un representanmie de cada uno de los siguientes Departamentos
- ministeriales: “Asuntos Exteriores: Defensa; Economia y Haciends;
Obras Publicas y Transportes; Trabajo y churldad Sociak, Industrla,
Comercio y- Turismo; Interior; Agricultura, Pesca y Alimentacién, y
Relaciones con las Cortes y de la Secretaria delb Gob:erno

.E! Subdirector General de Gestion de las Transacciones con el
Exterior, que actuard como Scceretario de la Junia.

Articulo 24, Tramitacion de los expedientes de inversidn extranjera.

L. Salvo lo dispuesto en los numeros siguientes de este precepto, el
procedimicnto de tramitacidén administrativa de los expedientes de
" inversion extranjera sera el establecido con cardcter general por la
lcgislacion en materia de procedimicnio administrativo.

2. Iniciado ¢l procedimiento, las solicitudes de autorizacion seran
resucltas por la Direccidn General de Transacciones Exteriores cn el
plazo de sesenta dias a contar desde of dia siguiente al de la presentacion
de dichas solicitudes. Si la competencia para resolver correspondiera a
otro Grgano superior de la Administracion, ¢l plazo serd de noventa dias.

El informe de ta-Junta de Inversiones Exteriores serd evacuado en el
plazo maximo de cuarenta y cinco dias a contar desde el dia siguiente
a aquél en que se produzea el sometimicnto del expedicnte a informe del
citado organg colegiado.

Transcurridos los plazos de resolucion indicados anteriormente sin
haber recaido resolucion cxpresa, la autorizacion se entenderid denegada,

3. Las solicitudes de verificacion deberin presentarse ante la
Direccion General de Transacciones Exteriores.

Preseniada la solicitud en forma, la Direccion General de Transac-
cinnes Exteriores verificard ¢l proyecteo de inversion notificando al
interesado su conformidad o disconformidad al mismo en el plazo de
treinta dias hdbiles a contar desde la fecha de presentacién de dicha
solicitud, Transcurrido este plazo sin que ¢ interesado haya recibido
notificacién de la resolucién, ¢l proyecio se tendrd por verificado y
conforme.

Si la Dircccion General de Transacciones Exleriores entendiera
incomplela o defectuosa la documentacién presentada, requerird al
interesado para que subsane las carencias o defectos observados, Tal
requerimicnto suspenderd ¢f plazo establecido en el parrafo antertor para
dictar resofucidn expresa. cuyo coémputo se reanudard una vez subsa-
nada ¢n debida forma por el interesado-la omision o defecto formal o
cumplimentada la informacién adicional solicitada.

4. Cuando la inversidon proyeciada por residentes en paises no

“comunilarios pucda tener consecuencias perjudiciales para los intereses
del Estado espanol, el Director General de Transacciones Exteriores
queda facultado para suspender el régimen de liberalizacion previsto en
¢l presente Real Decreto mediante notificacion meltivada al interesado,
que podra ser recurnda de acuerdo con la disposicion adicional quinta.
Efectuada la notificacidn al interesado, se elévara el proyecto de
inversién al Ministro de Economia y Hacienda, previo informe de la
Junta d¢ Inversiones Exteriores.

A cstos cfectlos, se entendcra como inversion no comunitaria la
cfectuada por socicdades o entidades domiciliadas en fa Comunidad
Econdmica Europea que se encuentren controladas por residentes en
paises noO comunitarios.

La resolucién correspondera al Ministro de Economia y Hacienda si
la inversién proyectada no excede de 5.000 millones de pesetas, y al
Consejo de Ministros si tuviera un importe SUpErior,

5. Las inversiones autorizadas o verificadas deberdn realizarse
dentro del plazo que, especificamente, hubiera sefalado la autorizacidn,
o en su defecto, en el de seis meses; transcurrido ¢l plazo sin haberse
realizado la inversion, se entendera caducada la autorizacion o verifica-
¢10n, salvo gue se obtenga prorroga.

Articule 25. Transmisiones entre no residentes.

Las transmisiones de inversiones extranjeras en Espafa efectuadas
en el extranjerc entre. no residentes y con pago en el exterior se
someterdn a fos requisitos de tramitacion admimistrativa que tendria que
cumplir el inversor extranjero si la transmisién se efectuase en Espana,
entre un residente ¥ un no residente, con excepcidn de la justificacion
del medio de pago. i

Capitulo Vill
lnversiur_les extranjeras en actividades sujetas a végimen especial

. Articulo 26, Inversiones extranferas en seciores especificos,

1." Requerirdn autorizacién del Consejo de Ministros las inversio-
; nies extranjeras en soctedades espanolas cuya actividad sea alguna de las
| siguientes; .. ¢ -

i © ~ Juego. - -

— Televisién.
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- Radio.
- Transporte aéreo. ) ]
- Actividades directamente relacionadas con la defensa nacional.

A estos efectos, tendran la consideracion de actividades directamente
relacionadas con la defensa nacional, en todo caso, las actividades que
s¢ destinen a la produccidén o comercio de armas. municiones, explosi-
vos v material de guerra, asi como a la explotacion de minerales de
interésestratégico. y a la explotacion de servicios finales v portadores de
telecomunicaciones.

2. Obtenida la autorizacién administrativa. de acuerdo con lo
cstablecido en el presente articulo, se requerird previa autorizacién del
Consejo de Ministros para toda modificacion del objeto social, aumento
de capital o incremento del porcentaje de participacion extranjera que
hubicra sido autorizado, asi como para la modificacion sustancial de
cualquier condicién que la anterior autorizaciéon administrativa hubiera
impucsto. Otras modificaciones requerirdn autorizacion previa del
Dircctor General de Transacciones Exteriores.

En el supuesto de concesionarios de servicios finales o portado-
res de telecomunicacion que fuesen personas juridicas, la participacién
en su capital de personas fisicas no residentes o de personas juridicas
domiciliadas en el extranjero. va sea directamente o a través de sus

filiales o establecimientos en Espana, queda liberalizada con cdracter .

general hasta el 25 por 100 de dicho capital.

Superado el indicado porcentaje, se requerird autorizacion del
Conscjo de Ministros para cualquier otra toma de participacion adicio-
nal por inversores extranjeros. Sin perjuicio de lo anterior, et Consejo de
Ministros podrd autorizar, asimismo, con cardcter general y a peticion
de las autoridades concesionarias, una participacion extranjera en su
capital social por encima de dicho porcentaje y basta el limite quc al
cfeclo se establezca,

A los efectos de determinar el porcentaje de participacion extranjera
no comunitaria en sociedades espafolas admitidas a cotizacién cuya
actividad esté sujeta a régimen especial, se computaran las participacio-
nes accionariales de titulares residentes en paises no pertenecientes a la
Comunidad Econdémica Europea que individualmente superen el 5
por 100 del capital de la sociedad espanola o las que. sin alcanzar este
porcentaje, permitan al inversor formar parte, directa o indirectamente,
de su organo de administracion, todo ello de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo. sobre Comunica-
ciones de Participaciones Significativas en Sociedades Cotizadas v de
adquisiciones por éstas de acciones propias.

4. El régimen de autorizacion previsto en los apartados [ y 2
precedentes no serd de aplicacion a los residentes en un Estado miembro
de la Comunidad Econdmica Europea, cuyas inversiones se someterdn
al régimen general regulado en el presente Real Decreto. salvo que la
inversion tenga por objeto actividades de produccion o comercio de
armas, municiones, explosivos y material de guerra, o explotacion de
servicios finales y portadores de telecomunicacion en cuyo caso se
someterd al régimen de autorizacién previsto en este articulo.

A cstos efectos, no tendran la calificacién de inversiones efectuadas

nor residentes comumlanos las reahzadas %or sociedades o entidades
domiciliadas en la Comunidad Economica Europea que se encuentren

controladas directa o indirectamente por residentes no comunitarios.

Los proyectos de inversiones extranjeras en los sectores de
actividad mencionados en los niimeros anteriores sujetos a autorizacion
se presentardn_para su tramitacion ante la Direccion General de
Transacciones Exieriores, Dicho centro directivo tramitard el correspon-
dicnic expediente con sujecion a lo previsto en el articulo 24.2 del
presente Real Decreto y lo elevara al Ministro de Economia y Hacienda
para_que éste efectie la pertinente propuesta al Consejo de Ministros.
{.as inversiones extranjeras que se efectiuen en los sectores de actividad
mencionados en los numeros anteriores se regularan por sus disposicio-
nes vspecificas, en lo no regulado en el presente Real Decreto.

Disposicién adicional primera. Inversiones extranjerus efectuadas por
Gobiernos y Entidades de soberania extranjera.

1. Alos efectos de esta disposicion, se entiende por Gobiernos y
Entidades oficiales de soberania extranjera:

a) Los Estados extranjeros, las Entidades de soberania extranjera y
las entidades e instituciones oficiales y publicas extranjeras.

b) Las sociedades y empresas publicas extranjeras, entendiéndose
por tales las que tengan mavoria de capital publico o estén sometidas al
control efectivo de las entidades enumeradas en ¢l apartado anterior, asi
como las que tengan la calificacion de publicas por la legislacion de su
pais de origen.

2. Las inversiones que cfectien los Gobiernos y Entidades de
soberania extranjera pertenccicntes a Estados miembros de la Comuni-
dad Economica Europea son libres y se ajustardn a los procedimientos
y formalidades establecidos en el presente Real Decreto para las
inversiones efectuadas por personas privadas.

3. Las inversiones que cfectien los Gobiernos v Entidades de
soberania extranjera pertenccientes a Estados no comunitarios. bien
dircctamente, bien a través de sociedades o entidades domiciliadas ¢n la
Comunidad Econdmica Europea pero controladas directa o indiracta-

mente por aquéllos, necesitarin autorizacion especial del Consejo de
Ministros, salvo que en virtud de tratados internacionales suscritos y
ratificados por Espana se encuentren liberalizadas.

4, En los supuestos en que fuera neccsaria autorizacién para
adquirir inmuebles en Espania destinados a representaciones diplomati-
cas o consulares, 1as notificaciones se efectuardn a través del Ministerio
de Asuntos Exteriores.

5. Obienidas las autorizaciones previstas en los apartados anterio-
res serd necesaria, asimismo, autorizacion del Consejo de Ministros para
toda modificacion del objeto social de la sociedad espanola y para la
modificacion de cualquier condicion sustancial impuesta por la anterior
autorizacién.

Otras modificaciones requerirdn autorizacién previa del Director
General de Transacciones Exteriores.

Disposicién adicional segunda. Nacionalizacion de titulares de inver-
siones extranjeras.

I. Las inversiones que hubieran efectuado en Espafia personas
juridicas privadas domiciliadas en paises no pertenecientes a la Comuni-
dad Economica Europea se someteran a autorizacién especial del
Consejo de Ministros cuando sus propietarios reales o titulares formales
fucran objeto de nacionalizacion en su pais de origen.

Dicha autorizacion especial serd exigida tanto si las inversiones
privadas hubieran sido anteriormente autorizadas conforme al régimen
aplicable ¢n ¢l momento de su realizacién. como si las mismas no
hubieran necesitado autorizacion alguna.

3. La autorizacion debera ser solicitada al Consejo de Ministros en
un plazo no superior a tres meses a partir de la nacionalizacion del
sujcto inversor, sin perjuicio de que el Gobierno pueda adoptar las
medidas cautelares v de vigilancia que considere pertinentes a partir de
la referida nacionalizacion.

Disposicion adicional tercera. Transmisiones a titulo lucrativo.

1. Los sujetos a que se refiere el articulo 2 del presenie Real
Dccreto podran adquirir inversiones en Espana por actos de disposicion
a titulo gratuito «inter vivose, cualquiera que fuese la residencia del
transmitente, siempre que dicha adquisicion se someta a las condiciones
¥ requisitos establecidos en el presente Real Decreto para la clase de
inversion de que se trate. y en particular a las exigencias de verificacion,
formalizacion y declaracion al Registro de Inversiones de dicha inver-
sion.

Las transmisiones «mortis causa» que den lugar a una inversién
extranjera en Espana deberdn declararse al Registro de Inversiones, sin
necesidad de sometimiento al tramite de verificacién administrativa
previa y sin perjuicio de su debida formalizacion por fedatario publico

" ¢spanol.

2. Requeriran autorizacion especial del Consejo de Ministros la
adquisicion a titulo lucrativo «nortis causa» o «inter vivos» de
inversiones en Espana por Estados y Entidades extranjeras de soberania
nacinnal perienecientes a Estados ng comunitarios asi como ia adquisi-
cion a utulo lucrativo de inversiones en sectores especiticos por
residentes en paises no comunitarios.

3. La liquidacién de las inversiones referidas en el apartado !
nrecedente, asi como la transferencia al extranjero de los rendimicntos
Icg‘xlmcmc obtenidos v del producto de su liquidacion serin libres. con

SUjSEian . as pressripioncs.ganerales de. este Real Decreto.
Disposicion adicional cuarta.

El incumplimiento de las obligaciones establecidas en este Real
Decreto serd constitutivo de infraccién a los efectos de lo dispuesto en
la Ley 40/1979. de Régimen Juridico de Control de Cambios.

Disposicién adicional quinta.

Los actos administrativos dxclados en aplicacién del presente Real
Decreto podran ser objeto de los recursos pertinentes, incluso el
contencioso-administrativo. de conformidad con lo dispuesto en la Ley
reguladora de dicha jurisdiccion.

Disposicion transitoria primera.

A la entrada en vigor del presente Real Decreto, los titulares no
residentes de inversiones efectuadas con cargo a las extinguidas cuentas
C\uan)uax de pesctas ordinarias deberan declarar dichas inversiones ai
Registro de Inversiones. en los términos que se determinen en las
normas de desarrollo de esie Real Decreto.

Disposicién transitoria segunda.

Las normas de desarrollo det presente Real Decreto estableceran las
disposiciones aplicables al procedimiento de la liquidacion de las
inversiones mantenidas por extranjeros residentes o por espanoles no
residentes realizadas con anterioridad a la entrada en vigor del presente
Real Decreto con cargo, respectivamente, a su patrimonio exterior o al
patrimonta const huld() antes del cambio de residencia.
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Disposicion derogatoria unica.
Quedan derogadas las siguientes normas:

1. Real Decreto 1026/1977, de 28 de marzo, por el que se rcgpla la
inversién extranjera ¢n empresas que se dediguen a la explotacion de
jucgos de azar. . T -

3. Orden del Ministerio de Comercio y Turismo, de 30 de mayo
de 1977, sobre inversiones CXIranjeras en ¢mpresas Gue se dediquen a
la explotacién de juegos de azar.

3. Real Decrcto 188471978, de 26 de julio, sobre apertura de
establecimientos comerciales por personas ﬁsllcas de nacionahdad
exlranjera. )

4. Orden del Ministerio de Comercio y Turismo, de 17 de marzo
de 1980, sobre implantacion del Censo ce Establecimientos Comerciales
de personas fisicas de nacionatidad cxtranjera. _

5. Resolucion de la Secretaria de Estado de Comercio de 31 de juho
de 1985, sobre depésito en la Junta Sindical de la Bolsa Oficial de
Comercio de Madrid de los titulos cotizables que sean objeto de
imvorsign extranjera.

6. Real Decreto 2077/1986, de 25 de scplicmbre, por el gue sc
apruchba el Reglamento deo Inversiones Extranjeras en Espana. o

7 Orden de] Ministeric de Economia y Hacienda, de 22 de julio
de 1987. sobre inversiencs extranjeras en Deuda del Estado.

2. Orden de 4 de febrero de 1990, sobre inversiones extranjeras en
Espaia, introduciendo un nucvo modelo TE-13.

g Articulo 2.° de Ja Orden de 12 de marze de 1990, sobre cuentas
eatranjeras de pesetas convertibles € inversiones extranjeras en Deuda
del Estado.

16. Orden de 25 de septicmbre de 1994 por fa que se modifica la
de 4 de febrero de 1990, sobre inversiones extranjeras en Espana.

11. Asimismo, cuantas normas dc igual o inferior rango s¢ opengan
a lo dispuesio en el presenie Real Decreto.

Disposicion final primera.

El Ministerio de Fconomia y Hacienda, mediante Orden, podrd
modificar la cuantiz de 500.000.000 dc pesctas a que se refieren los
arliculos 7.2.a), by y d), 13.2 vy I5 dei presente Real Decreto, asi como
modificar el sometimicnto de determinadas operaciones @ iramite
administrativo dc verificacion previz.

Disposicion final segunda.

El presente Real Decreto entrard en vigor el mismo dia de su
publicacién en el «Bolctin Oftcial del Esiadon.

Dado en Madrid a 2 de julio de 1992,
JUAN CARLOS R,

EX Ministro de Economia y Hacienda,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

185618 REAL DECRETO 67271992,
nes espeniolas en of exterior.

de 2 de qulio, sobre inversio-

. Como consecuencia de la plena aplicacion por Espafia de las
disposiciones liberalizadoras conlenidas cn !a Directiva 88/361 del
Conscjo de la Comunidad Econdmica Europea, de 24 de junio de 1988,
¥ plasmadas en el Real Decreto 1816/1991, de 20 de diciembre, sobre
transacciones econdomicas con el extenior, resubla obligado proceder, al
amparo det articulo 2.° de la Ley 40/1979, de 10 de diciembre, sobre
Régimen Juridico de Control de Cambios, a a revisién y adaplacion de
la vigente normativa de inversiones espafiolas en el exterior a la nueva
Siuacion, lo que constituye el gbjeto del presente Real Decreto.

De su articulado destacan como especiales novedades la ampliacidn
de los supuestos liberalizados cn los que no se exige ningin control
administrativo previo, asi como ¢l tralamienio particularizado que
reciben las operaciones de inversion espanola efectuadas o a efectuar en
tos llamados paraisos fiscales.

Por otra parte, se introducen diversas modificaciones relativas a los
procedimientos a seguir ante la Direccion General de Transacciones
Exieriores, con la finalidad de simplificar tramites, por un ado Y por
otro de configurar las comunicaciones a dicho Centro directivo como
dec{ayacno:_lcs al Registro de Inversiones, todo ello en aras de una mayor
seguridad juridica.

W f“ 5‘; virtud, a propuesta del Ministro de Economia y Hacienda, con

7 ”acuel:crio acion del Ministro para las Administraciones Piblicas, de

Mirs o con et Conse;g de Estado, y previa deliberacion del Conscjo de
Inistros en su reunion del dia 19 de junio de 1992, .
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DISPONGO:

Capitulo 1
Disposiciones generales

Articulo 1. Ambite de aplicacion y sijetas de inversiores espanolas en
of exterior.

1. A los cfectos del presente Real Decreto, tienen la consideracién
de inversiones espanolas en el exterior las realizadas por los sujetos a
que s¢ reflere ¢f présente articulo,

2. Pucden ser titulares de inversiones espafiolas en ¢l exterior:

a) Las personas fisicas residentes en Espafa, entendiéndose por
tales los espanioles o extranjeros con domicilio o residencia principal en.
Espana.

b) Las personas juridicas domiciliadas en Espafa.

¢} Los establecimientos v sucursales en territorio espanol de perso-
nas juridicas domiciliadas en ¢l extranjero o de personas fisicas no
residdentes en Espana. '

3. Las inversiones realizadas en el extranjero por personas fisicas
residentes en Espana perderdan su condicion de espanolas en el exterior
cuando su titular prerda la residencia on Espafa y no adquirirdn tal.
condicidon las gue realice a parlir de cse momenio. Las inversioncs
realizadtas en el extranjero por personas fisicas no residentes en Espania
adquirisan 13 condicién de inversiones espanolas en el exterior cuando
sus Litalares trasladen su residencia a Espana. .

4. Aldos cfectos deb presente Real Decreto, la conrdicion de residente
sc acreditard en la forma que cstablece ¢l articulo 2.3 det Real Decreto
181671991, de 20 de diciembre, sobre lransacciones econdmicas con el
exterior,

5. A los efecios de este Real Decreto. se considerardn inversiones
cspanclas en cf extertor, on los términos que se establecen en ¢l articulo
6. las que realicen las socicdades extranjeras participadas por residentes
e Espana, v las sucursales y estableccimientos en el cxtranjero de
residentes en Espana, mediante la constitucion de sociedades extranjeras
o mediante la adquisicion de acciones o participaciones de las mismas.

Articule 2. Clusey de aporiuciones

Las inversiones exteriores podrin realizarse mediante:

a} Aporiacién dincraria. . )

b} Aporlacion a una empresa de asistencia técnica. patentes y
licencias de fabricacion.

¢)  Aportacidn a una empresa de equipo capital. ]

d) Capitalizecion de reservas o derechos de erédito y reinversion de
beneficios o dividendos no distribuidos ¢n los supuestos de ampliacién
de capital de sociedades, asi como la aplicacion de beneficios a fa
amphactén de la dotacion de sucursales o establecimientos en el exicrior

de personas fisicas o juridicas residentes.

¢} Aportacién de cualquier otro medio o activo.

Articulo 3. Réginmen de las inversiones en el exterior.

1. Qucdan liberalizadas con caracter general las inversiones en el
exterior v osu hquidacion cfecluadas conforme a los procedimicntos y
formalidades establecidos en ¢l presente Real Decrelo y ¢n sus normas
de desarrolle. sin mds excepeiones que las previstas en ¢l articulo 19,
apartado 2, pdrrafo primero «in fine» y apartado 4.

2. Quedan asimismo liberalizadas las aphicaciones del producto de
la tiquidacion vy de los rendimientos obtenidos de inversiones espafiolas
cit ¢l exterior para la rcahizacidn de nucvas inversiones espanolas,
stempre v cuando s observen fos requisitos y formalidades previstos en
cl presente Real Decreto.

3. Las inversiones espafiolas cn ¢l exterior podrin llevarse a efecto
a través de cualquicra de las siguicntes formas:

- inversiones directas,

- inversiones de cartera.,

- inversiones en bienes inmucblces, v
~ otras formas de inversion.

Capitulo 11
De las inversiones directas .

Articulo 4. limbito de aplicaciin.

Estan sujetas a las disposiciones de este capitulo aquellas inversiones
que se realicen mediante: . .

1. La participacion en sociedades extranjeras que permita al
~inversor, por la toma de tal participacion o en unidn de la que

ya tuviera, influir de manera efectiva en la gestion o control de
dicha sociedad. .



