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Lo que se hace publico para conocimiento general. :
Madrid, 12 de diciembre de 1991.-El Secretario general técnico,
Aurelio Pérez Giralda,

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

4036 REAL DECRETQ 11671992, de 14 de febrevo, sobre

representacion de valores por medic de angiaciones en
ct;c*nia y compensacion y liquidacion de aperaciones bursd- -
tiles.

En el proceso de reforma del mercado de valores espato! que
impulso decisivamente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, estd ain pendiente la articulacion de dos piezas de especial
importancia, previstas en ella ¢ intimamente relacionadas, que han de
hacerse realidad con la entrada en vigor del presente Reat Decreto’ De
un lado, Ia constitucion del Servicio de Compensacién y Liguidacion de
Valores v el desarrollo de un nuevo sistema de compensacién y
liquidacion de operaciones bursdtiles; de otro, 1a extension del sistema
de representacién de valores por medio de anoiaciones en cuenta ~hoy -
s6lo aplicado a los valores negoctados en el Mercado de Deuda Publica
cn Anotaciones— a los valores cotizados en Bolsa v, engeneral;'a 1odo
tipo de valores cuyos emisores asi o decidan. :

En relacion con-este altimo aspecto, la ey dél Mercado de Valores,
complementada por ciertos preceptos de la Ley 1971989, de 25 de julio,
de Reforma Parcial v Adaptacion de la Legistacion Mercantil a las
Directivas de la CEE en materia de Derecho de Sociedades, contiene -
anicamente los elementos fundamentales del régirnen juridico sustan-
tivo de los valores representados por medio de anotackones en cuenta, -
del diseno del sistema registral que implica y del modo en gue debe
producirse 1a transformacion de los titulos tanto-en los cases en que la
transformacion tenga cardcter puramerite voluntario como en aquellos
‘en que resulta obligada. De ahf que fuera necésaria Faelaboracion de un
Real Decreto gue, como el presente, completara, adecuada.y suficiente-
menie, las previsiones legales. : '

En ¢l se aborda el régimen de los valores representades por medio de
anolaciones en cuenta con inimo de generalidad, comenzando por una -
seric de «disposiciones comunes» aplicables en principio a todos elles.
Dichas disposiciones, ademds de referirse a la cscritura en la que han de
constar las caracteristicas de los valores y a los certificados —medio por-
antonomasia de legitimacion— y de reproducir y complétar las normas
de la Ley que configuran su régimen  juridico-sustantivo, incluyen
importantes previsiones sobre las relaciones entre las Entidades emiso-
ras y las que Heven los registros, y sobre las responsabilidades y .
retribucion de éstas, junto con preceptds que, como otros que e Real -
Decreto recoge después, responden a una:preocupacion por garantizar .
una llevanza segura vy ordenada de aguéllos (asi los. que:se refieren a la -
rectificacion y al libro diario de.inscripciones v a la conservacion de
informacidn). ’ :

A continuacian, se dedican sucesivamente dos Capitulos al régimen
de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta
negeciados en mercades secundarios oficiales y al de los no cotizades en
los mismos. El primero de ellos trata, no obstante, en realidad, de los
valores admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores. De su
contenido puede destacarse Ja opcidn por un sistema de doble escalon,
que no se opone a la idea de unidad del registro contable aun cuando
se articule a través de un registro central v de registros de detalle a cargo
de las Entidades adheridas, asf como el establecimiento como elemento
de control, de las llamadas «referehcias de registron. En cuanto a los
valores negociados en ¢l Mercado de Deuda Pablica en Anotaciones se
declaran los preceptos del Real Decreto de cardcter meramente supleto-
rio ya quc ha parecido oportuno dejar para mas adelanie una posible

- revision global del Real Decreto 50571987, por el que se dispuso la

creacion de un Sistema de Anotaciones en cuenta para la Deuda del
Estado, cuyo funcionamiento ha de considerarse satisfactorio. Y la
misma solucion se ha seguido para fos valores negociados cn otros
mercados secundarios oficiales, por su especificidad y habida cuenta de
la circunstancia gencral de que el establecimiento de los mismos éxige,
de coniformidad con el articulo 59 de la Ley del Mercado de Valores, el
correspondiente. Real Decreto en el que se¢ podria matizar la regla de
supletoriedad.. Por lo demds, la regulacion de la representacion de
valores por.medio de Anctaciones en Cuenta de valores no negociados
en mercados’ secundarios oficiales ha tratado también de combinar la
idea de garantia y seguridad con la de 1a necesaria agilidad en la evanza
de los registros. Esta GHima se ha tenido -especialniente presente en el
caso de valores que se negocien ent mercados:organizados.

Los preceplos del Real Decreto gue se refieren a la liquidacion y
compensacién de operaciones bursdiiles, que sin duda coadyuvardanala
modernizacion y mejora de esta pieza trascendental del sistema cuya
cficiencia. es clave para la competitividad de la Bolsa espafola en el
plano internacional, pueden ser agrupados en dos blogues: El de los de
caricter organizativo o institucional'y el .de los de diseho operativo.
Dentro del primero se regula el Servicio de Compensacion y Liquida-
cién de: Valores y el régimen de las Entidades adheridas al mismo, con
especial referencia a las funciones de aquél “entre las que se subrayan
las supervisoras= y al régimen de distribucion de su capital. En é] han
de participar directa o indirectamente todas las Entidades adheridas de
acuérdo con un 'sistema en el gue se toma en consideracion su peso en
¢l volumen total de la Hguidacidn y se garantiza una presencia relevanie
de las: Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores. En cuanto al
segundo, se. ha considerado conveniente que ¢l Real Detreto recoja
expresamente los principios, coincidentes con los internacionalmente
accplados, que deben regir el proceso de liquidacién y compensacion
bursdtil.- La intencitén ha sido dejar el disefo detallado del sistema en
manos del propio Servicio, que se .prevé apruchbe un Reglamento de
organizacién y funcionamiento, aunque se ha optado por dar en'el Real
Decreto el adecuado soporte a2 los sistemas de préstamo y recompra de
valores que han de servir para asegurar su entrega en la- fecha de
liquidacidn y al procedimiento de liquidacion de efectivos a través del
Banco dé Espaiia; igualmente, se aprovecha para actualizar, refiriéndolo
al nuevo Servicio, el sistéma de fianzas en garantia del mercado
disefiado en el Réal Decreto 726/1989, de 23 de junio, sobre Sociedades
Recioras de las ‘Bolsas de Valores, Sociedad de Bolsas y Fianza
Colectiva, )

Por iltimo, debe destacarse la importancia de las Disposiciones
transitorias del presente Real Decreto, gue se ocupan del modo en que
ha de levarse a cabo el proceso de obligada transformacién en valores
representados por medio de anotaciones en cuenta de -les valores
actualmente admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores. Senalar,

_ para concluir, gue ¢l presente Real Decreto ha sido objeto de informe

de fa Cemision Nacional del Mercado de Valores, centro que ha tenido
una activa y directa participacién cn su elaboracion.

En su virtud; a propuesta del Ministro de Economia y Hacienda, de
acuerdo ron el Consejo de Estado y previa deliberacion del Consejo de |
Ministros-en su reunién de 14 de febrero de 1992,

DISPONGO:

TITULO PRIMERO
Representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta

4

CAPITULO PRIMERO

‘Disposiciones comunes

SECCION PRIMERA. LA ANOTACION EN CUENTA COMO MODALIDAD DE
REPRESENTACION DE LOS VALORES

articulo 1.° * Representacidn de los vatores negociables por medio de
anotaciones en cuenta.~Los valores negociables podran estar representa-
dos por medio de anotaciones en cuenta con arreglo a lo dispuesto en
%CLcy 2471988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y en este Real
cereto, - -

T T



BOE num. 44

Jueves 20 febrero 1992

3965

Art. 2.° Unidad de representacion.-La representacion de valores
por medio de anotaciones en cuenta se aplicara a todos los integrantes
de una misma emision, con {as excepciones que deriven de lo previsio
en ecste Real Decreto para el caso de cambio enla modalidad de
representacion, .

Art. 32 Irreversibilidad de la represenmtacion de los valores por
medio de anotaciones en cuenta~La representacion de fos valores por
medio de anotaciones en cuenta serd irreversible salvo en el caso de que,
tratdndose de valores no admitidos a negociacidn en un mercado
secundario oficial, lo awtorice la Comisién Nacional del Mercado de
Valores a solicitud del emisor en consideracién a su escasa difusién. En
tal caso, ta Entidad encargada del registro contable hard entrega a los
titulares de los correspondientes titulos, ostentando réspecto de éstos,
hasta que sean recogidos, 4 condicién de depositana. -

Art. 4% Cardcter reversible de la represemtacion de los valores por
medio de titulos.-1.  Previo acuerdo adoptado al efecto por la Entidad

emisora con los requisitos legales exigidos, [os titulos répresentativos de

valores podrdn transformarse en anolacionés en cuenta.

2.- La wransformacién se producird a medida en gue vayan siendo
presentados con tal objeto ante la Entidad o Entidades ¢éncargadas del
registro contable, que practicardn las corresppadientes inscripciones a
favor de quienes aparezcan como titulares de acuerdo.con su ley de
circulacion, C '

3. El plazo de presentacidn de los titulos para la transformacion,
que habra dc fijarse en el acuerdo y publicarse €n el «Boletin Oficial del
Registro Mercantil» y en uno de los didrios de mayor. circulacion en la
provincia en que la sociedad tenga su domicilio, ne podra ser inferior
a’un mes ni superior a un afio, .

4. Transcurrido el referido plazo, los titulos ne transformados
quedardn anulados, sin perjuicio de que deba procederse a practicar la
gerreipondiéhie inscripcion a favor de quien acredite fa titularidad del

erecho.

3, Pasados tres afios desde la conclusion del plazo previsio para la
transformacion sin que se haya producido la inscripcion se procederi
por la Entidad encargada a la venta de los. valores por cuenta y riesgo
de los interesados a través de una o varias Seciedades o Agencias de
Valores, en su caso miembros de la Bolsa, y al depésito de su importe
en la forma prevista en el mimero 3 del articulo 59 de la Ley de
Sociedades Andnimas. . .

6. La Entidad encargada podrad proceder a la destruccion de los
titulos recogidos, extendiendo el correspondiente documento en el que
se haga constar dicha circunstancia, que serd firmado también por un
representante del emisor. En todo caso, en los titulos que no se
gesiruyaﬂ debera hacerse figurar visiblemente que han quedado anula-

0s.

7. En el caso de que los titulos no hubieran sido expedidos sera
necesario para que tenga lugar ia transformacién que conste esta
circunstancia en certificacion expedida por el organe de administracion.

Las correspondientes inscripciones se practicaran en favor de guienes.

acrediten ser tilulares de los valores y previa presentacién, en su caso,
de los resguardos provisionales o extractos de inscripcion emitidos.
Art. 3.7 Reserva de denominacion.-Las expresiones «valores repre-
sentados por medio de anotaciones en cuenta», «anotaciones en cuenta»
u otras que puedan inducir a confusidn con ellas s6lo podran utilizarse
con referencia a valores negociables que sean objeto de representacion
por medio de anotaciones en cucnta con arreglo a lo establecido en el
presente Real Decreto o en las disposiciones a que se refiere la Seccion
Tercera de su Capitulo IL _ o

SECCION SEGUNDA. (CONSTANCIA Y PUBLICIDAD DE LAS CARACTERIS-
TICAS DE LOS VALORES REPRESENTADOS POR MEPIO DF ANOTACIONES
EN CUENTA

Art. 6% Ororgamiento de escritura priblica~1. - La representacion
de valores per medio de anotaciones en cuenta deberi constar en
escritura pablica que serd, en su caso, Ia de emisién. En ella, ademas de
Ia designacion de la Entidad encargada del registro comtable, deberdn
constar la denominacidn, numero- de unidades, valor nominal v demas
caracteristicas y condiciones de los valores; en especial, y de acuerdo con
la naturaleza propia de éstos, aquellas otras que son objeto de mencidn
en la Ley de Sociedades Andnimas, en el Reglamento del Registro
Mercantil ¥ en otras disposiciones especificamente aplicables., '

2. En ¢l caso de programas de emision gue cemprendan la
posibilidad de emitir durante cierio plazo valores de distintas caracteris-
ticas, bastard con la existencia de una sola eséritura publica que refleje
las que scan comunes a condicion de que en certificacion complementa-
ria cxpedida por el 6rgano de administracign dél emsisor ¢ por persona
con poder bastante al efecto se hagan constar las caracteristicas
diferenciadas, Estas certificaciones, cuyas firmas habrén de estar legiti-
madas notarialmente, serdan depositadas y puestas a disposicion del
piblico junto con la copia de la escritura conforme a 1o previsto en el
articulo siguiente,

3. Elconicnido de los valores representados por medio de anotacio-

nes ¢n cuenta vendrd determinado por la escritura y, en su caso,

certificacion previstas en los numeros anteriores.

Art. 7.°  Depdsito de copia de la escritura priblica~1. La Entidad
cmisora deberd depositar una copia de Ia escritura ante el Servicio de
Compensacion y Liguidacion de Valores o ante la Entidad encargada del
registro contable con anterioridad a la préctica de la primera inscripcion
de los valores a gue se refiera. : ’ .

2. Antes de dicha primera inscripeion, la Entidad emisora debera
depositar otra ¢opia de la escritura ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, que procedera a incorporarla al Registro Piblico
contemplado en la fetra e) del articulo 92 de la Ley del Mercado de

Valores.

3. Coando se trate de valores admitidos a negociacién en un
mercado secundario ‘oficial, 13 Entidad emisora deberd depositar otra
copia de la mencionada escritura ante su organismo rector. Tratdndose
de valorés que Se negocien a través del Sistema de Interconexion
Bursatil, el deposito podra hacerse ante la Sociedad de Bolsas o ante
cualquiera de -las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores,
acompafiando la copia dutorizada de copias simples que la Entidad que
las reciba cotejard y hard Hegar a las restantes. )

" At 8.7 Publicidad de la escritura~1. 1a Entidad emisorz, la
Entidad encargada del registro contable y, en su caso, los Organismos
reclores de Jos mercados habran de tener en lodo momento a disposi-
cion -de los titulares y del piiblico interesado en general las copias de Ia
escritura a que se hace referencia en la Seccian Segunda de este Capitunlo.

" Tratandose de valores que sc ncgocien a través del Sistema de

Interconexion Bursdtil esia obligacion recaerd sobre la Sociedad de
Bolsas ¥ sobre 1odas 1as Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores.

2. Los titulares y demds personas interesadas podrdn consultar
directamente dichas copias y tendrin derecho a obtener la expedicion,
a su costa, de una reproduccién de las mismas por cualquier medio
adecuado. _

Arl. 9.° Modificacion de las caracteristicas de los valeres—~1. La
modificacion de las caracteristicas de los valores representados por
medre de anotaciones en cuenta deberd constar en escritura pablica, que
serd depositada ¥ puesta a disposicion. del publico en 1a forma prevista
en los articulos anleriores y, en ¢l caso de que no la sustituya,
conjuntamente con Ja escritura inicial,

2, Sin perjulcio de que pueda proceder su publicacion en el
«Boletin Oficial del Registro Mercantils, la modificacion se hard piblica
en uno de los diafios de mayor circulacién en la provincia en que la
Entidad emisora {enga su domicilio. .

Art. 10, Emisiones de Entidades miblicas-En el caso de emisiones
de Deuda del Estado ¢ de las Comunidades Awidonomas, la publicacién
de las caracteristicas de la emision cn los «Boletines Oficiales» respecti-~
vos eximird de las ebligaciones de otorgamiento de escritura publica y
publicidad contempladas en los articulos anteriores, El mismo régimen
scri aplicable a las emisiones de otras Entidades piblicas y a Qrganis-
mos internacionales si alguna disposicién legal o reglamentaria impone
fa p_ui)iicacién de sus caracteristicas en alguno de los citados diarios
OFICRIES.

SECCION TERCERA. REGIMEN JURIDICO DE LOS YALORES
REPRESENTADOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA

Art. 11, Primera inscripeidn.—Los valores representados por medio
de anotaciones en cuenta se constituiran como tales en virtud de su
inscripcién en el correspondiente registro contable. Tratindose de
valores admitidos 2 -pegociacién en Bolsa tal efecto constitutivo se
producird con la inscripcidn en el registro central a cargo del Servicio de
Compensacion v Liguidacion de Valores. A partir de dicha inscripcidn,
los valores inscritos guedardn sometidos a las normas previstas en el
Capitulo H del Titulo I de la Ley del Mercado de Valores v en este Real
Decreto, :

Art. 12, Transmisivn—1. La transmision de los valores represen-
tados por medio de.anotaciones en cugnta tendrd lugar por iransferencia
contable. La inscripadn de la transmision a favor del adquirente
producird los mismos:efectos que Ia tradicion de fos titulos,

2. La transmision serd oponible a terceéros desde el momento en
que se haya practicado Ia inscripeion.

El tercere gue adguiera a titulo oneroso valores representados
por medig de anotaciones.en cuenta de persona que, seglin los asientos
del registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estard
sujelo a reivindicacion; a no ser gue en el momento de la adquisicidn
haya obrado de mala fe-o con culpa grave. Quedan a salvo los derechos
v acciones del titular desposeido conira las personas responsables de los
actos en cuya virtud hays quedado privado de los valores.

4. La Entidad emisora sdlo podra oponer, frente al adquirente de
huena fo de valores representades por medio de anotaciones en cuenta,
las excepeiones que se desprendan de la inscripcidn en relacion con la
escriturg previsia en-gl articulo 6 v las que hubiese podido esgrimir en
el (‘ilS{) de que los valores hubiesen éstado representados por medio de
1Huos: e .

5. La practica de Ia inscripcion no convalida 1as posibles causas de
nulidad de la transmisién. con arreglo a las leyes. :

6. Lo dispueste en oste articulo se entiende sin perjuicio del
cumplimienio de los requisitos que, respecto de la transmision de
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activos financieros, establece la normativa tributaria, conforme a lo
sehalado en el articulo 109 de 1a Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercade de Valores. ! . :

Art. 13, Constitucion de derechos reales limitados y otros gravdme-
ies—1. La constitucion de derechos reales limtados u otra clase, de
gravamenes sobre valores representados por medio dé anotaciones en
cuenia deberd inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de
la prenda equivale al desplazamiento posesorio det titlo. _

2. la constitucién del gravamen serd oponibl¢ a terceros desde ¢l
momento en que se haya practicade la correspondiente inscripcion,

Art. 14, Valores en copropiedad.~Los valores en copropiedad se
inscribirdn en el correspondiente Registro contable a nombre de todos
los cotitulares. ‘ o

Art. 15, Legitimacion registral—1. ~ La persona que aparczca legiti-
mada ¢n los asicntos del registro contablé¢ se presumira titular leginmo
¥, €n consccuencia, podré exigir de la Efffidad emisora que realice en su
favor las prestaciones a que dé derecho el valor representado por medio
de anotaciones en cuenta. - .

2. La Entidad emisora que realice de buena fe y sin culpa grave la
prestacion en favor del legitimado, se liberard aubque ¢ste no sea el
titular del valor, '

Al 16, Propiedad y tracte sucesivo.~1, 1
valores anotados se regirdn por los principios de priorzdad de inscripcion
y de traclo sucesivo. ' "

2. Conforme al principio de prioridad, una vz producida cualquicr
inscripeidn no podra practicarse ninguna otra respecto de fos mismos
valores que obedezca a un hecho producido con ahtérforidad en o que
resulle opuesta o incompatible con la antefior, Asitnismo, ¢l acto que
acceda primeramente al registro serd preferente sgbre Tos gue accedan
con posterioridad, debiendo la Entidad encargada de la levanza del
registro contable practicar las operaciones carrespondientes segiin el
orden de presentacion, o o S

3. Conforme al principio de tracto sucesivo, para la inscripcién de
la transmisién de valores serd preciSa la previa inscripeion de los
mismas ¢n €l registro contable a favor del transmitente. Igualmente, Ia
inscripcién de Ja constitucidn, modificacién o extincién de derechos

reales sobre valores inscritos requérird su prévia inscripeion a favor del-

disponente.

Art. 17, Fungibilidad de los valores.~1. Los valores representados
por medio de anotaciones en cuenta correspondientes a una misma
cmision que fengan unas mismas caracleristicas tierten caracter fungible.
En consecuencia, quien aparezea como titular en el Registro contable lo
serd de una cantidad determinada de los mismos sin referencia que

identifique individualmente los valores. -

2- "En particular, se considerarin fungibles entre si todas las -

acciones de una misma clase y serie y lo§ démés valores de un mismo
¢misor cuyas caracteristicas, desde el origen o de modo sobrevenido,
sean las mismas. D

. 3. Lo dispuesto en los numeros precedentes se entiende sin
perjuicio de las necesidades de especificacién o desglose de valores
inscritos derivadas de situaciones especiales, como la constitucién de
derechos reales limitados u otra clase de gravamenes o la expedicién de
certificados. ) - .

SECCION CUARTA. CERTIFICADOS DE LEGITIMACION

Art. 18, Certificados de legitiinacion. Contenido v clases.-

1. Cuando ello se considere necesario, la legitimacion para la transmi-
sion vy para el ejercicio de los derechos derivados .de los  valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, o de los derechos
reales limitados o gravimenes constituides sobre ellos, podrd acreditarse
mediante la exhibicion de certificados en Jos que constard 1a identidad
del titular de los valores v, en su case, de los defechos limitados o
gravamenes, la identificacion del emisor v de la emisién. la clase, el
valor nominal y el némero de valores que comprendan, la referencia o
referencias de registro o numéricas correspondientes y su fecha de
expedicion., También constarin en fos ccnﬂg&dos ia finalidad para Ia
quc_hayan sido expedidos y su plazo de vigencia.
. 2. Los certificados podrin referirse a todos o parte de los valores
integrados en cada saldo. En el caso de gie se refieran tan solo a parte
de ¢llos, en ¢l momento de su expedicion se procederd a efectuar el
correspondientc desgiose en la cuenta del titular que se mantendra hasta
Ia restitucion del certificado ¢ hasta que éste hava caducado.

Art. 19. . Expedicidn.~1. Los certificados s6lo serdn expedidos a
solicitud del titular dg los valores o derechios y de conformidad con los
asientos del registro contable, por la Eniidad encargada o adherida
correspondiente a través de persona con poder bastante al efecto. Si se
refieren a valores propiedad de fas Entidades adheridas su éxpedicién
corresponderd al Servicio de Compensacign v Liquidacion de Valores,

2. Los certificados deberdn ser expedidos antes de que concluya el
dia hdbil siguiente a aquel en que haya tenido lugar 1a presentacidn de
la solicitud. ‘

3. No podra expedirse, para los mismos valores y para el ejercicio
de los mismos derechos, mas de un certificado.

Art. 20.  Alcance de los certificados.~1.  Los certificados a los que
hace referencia el articulo precedente no conferirén mas derechos que los
relativos a la legitimacion.

Los regisiros contables de -

de 1a Ley de &

adhdridas o emisoras,

2. Serdn nulos los actos de disposicidn que tengan por objeto los
certificados. - .

Art. 21, . Inmovilizacion registral de los valores.-1. Los valores
respeclo de los que estén expedidos certificados quedaran inmoviliza-
dos. Las Entidades adheridas o encar%adas no podran dar curso a
transmisiones o gravamenes ni practicar las correspondientes inscripcio-
nes ¢n tanto que no hayvan sido restituidos, salvo que se trate de
transmisiones que deriven de ejecuciones forzosas judiciales o adminis-
trativas.

2, Sin perjuicio de que pueda solicitar y obiener la expedicién de
uno nuevo, ¢l usufructuario, acreedor pignoraticio o titular de gravame-
nes deberd restituir el certificado que tenga expedido.a su favor tan
proaioc comwo le sea notificada la transmisién e los valores,

3. Los miembros de las Bolsas o de otros mercados organizados
tampoco pedran ejecutar las drdenes de venta que reciban si tienen
constancia. de ;;ue se refiercn a valores respecto de los gue estén
expedidos certificados vigentes, Se exceptiian los casos en que ellos
mismos las recojan con ocasion de tales 6rdenes para hacerlos llegar a
la Entidad adherida o encargada en cuyos registros fipuraran inscritos los
valores, vy aquellos en que deban proceder a la transmisién como
consecucncia de ejecuciones forzosas judiciales o administrativas.

- 4, La obligacion de restitucion decae cuando el certificade hava
quedado privade de valor, '

Los cenificados caducardn por el transcurso del plazo. de
vigeneia en ellos establecide que no podrd exceder de seis meses. Los
certificados en los que no se senale plazo caducaran por el transcurso de
tres meses desde la fecha de su expedicion. )

SECCION QUINTA.  (TRAS REGLAS COMUNES

AL 22, Suministro de datos a las emisaras sobre la identidad de sus
accionistas.~1. Las normas de funcionamiento del Servicio de Com-
pensacion y Liguidacién de Valores contendrin las previsiones necesa-
rias parz que, dentro del proceso de liquidacidn, todas las operaciones
relativas a acciones de sociedades cuyos titulos habrian de ser nominati-
vos en virtud de disposicion legal scan comunicadas a dichas sociedades:

- 1. El Servitio. de Compensacién v Liquidacion de Valores prestard,
sin gue .cHo pueda implicar el mantenimiento en el mismo de ficheros
permanentes, ¢l servicio de canalizacion de las solicitudes de otras
sociedades que se formulen con ocasion de fa celebracién de cualquier
Junta general y con referencia a Ia fecha contemplada en ¢l articulo 104
iedades Andnimas.

3. Cualquier informacién de que dispongan las emisoras en rela-
cidn.con la identidad de sus accionistas deberd estar permaneniemente
a disposicion de cualquiera de ellos,

Art. 23, - Rectifieacion de inscripciones.~la Entidad encargada o
adherida solo rd rectificar las inscripciones inexactas en virtud de
resolucion judicial, salvo en el caso de errores puramenie materiales o
ariméticos gue resulicn del propio registro o de la mera confrontacion
con ¢l documento en cuya virtud se haya practicado la inscripeion. El
asiento de rectificacion se hara constar en su fecha en el iibro al que se
refiere el articulo siguiente.

"Ar. 24, Libro diario de inscripciones.~La Entidad encargada o
adherda llcvard un hibro o fichcro informdtico de inscripciones, en el
que-anotara diariamente, por orden cronolégico; referencia suficiente de
1odas v cada una de las practicadas en cualquiera de los registros a su
cargo, asignandoles un niimero correlative. El primer nimero de cada
dia scrd ¢} siguiente al asignado a la dltima inscripeion del dia anterior.

Arl. 25.  Ejercicio de derechios econdmicos-1. Los derechos al
cobro de intereses, dividendos y cualesquicta otros de contenido
ccondmico se gjercitardn a través de las Entidades adheridas o encarga-
das ¢n cuyos registros estén inscritos los valores o con su asistencia.

2. El Servicip de Compensacion v Liquidacion de Valores comuni-
cara al emisor puntualmente, a los efectos de lo previsto en ¢l numero
antcriof, ¢l nomero de valores inscrito en los registros de cada Enudad
adherida. _ _

Art. 26, Refribucion.—1. El Servicio de Compensacion y Liquida-
cion de Valores estableceri las tarifas aplicables a sus cHentes, Entidades
r sus servicios de compensacion y liquidacion,
incluidos Ios de naturaleza puramente registral. Las Entidades adheridas
establecerdn, asimismo, las tarifas de las comisiones que hayan de
percibir de sys clientes por 1a inscripcién y ¢l mantenimiento de saldos
de valores, incluidos los servicios anejos de administracion de los
mismos, Las iaffas y sus modificaciones deberdn ser comunicadas gla
Comision Nacional del Mercado de Valores y, en el caso de 'las
Entidades adheridas, estar a disposicion del pablico. .

. 2. . Las restantes Entidades encargadas del registro contable estable-
cerdn igualmente las tarifas de comisiones a percibir de las Entidades
emisaras o de sus clientes por los mencionados servicios. Dichas tarifas.
y sus modifica¢iones deberdn también ser objeto de comunicacion a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y estar a disposicion del

- publice.

3. No obstante, lo dispuesto en el nimero 1 anterior, las primeras
inscripeiones de los valores se practicardn libres de gastos para sus
suscriptores o titulares.
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Ar. 27, Responsahifidades.~t.  La falta de practica de Ias corres-
pondicntes inscripeiones, las inexactitudes y retrasos en las mismas 'y, en
general, ka infraccion dé las reglas establecidas para la Hevanza de los
registros dardn lugar a la responsabilidad de la Entidad encargada o
adherida incumplidora o, en su caso, del Scrvicio de Compensacion y
Liguidacién de Valores, frente a quienes resulten perjudicados, Excep-
tiase el caso de culpa exclusiva de éstos. '

2, Sin perjuicio de las responsabilidades en Gue pueda incurrir el
Servicio de Compensation y Liquidacion de Valores por la falla de la
debida diligencia en el gjercicio de sus funciones de control y vigilancia
del sistema, respondera en todo caso de los perjuicios gue le sean
directamente imputables. '

3. ElServicio de Compensacion y Liquidacion de Valores facilitara |
a fos perjudicados la informacién de que disponga en relacion con las |
actuaciones de las Entidades adheridas que havan originadd. los posibles |

perjuicions. : )

4. Cuando el perjuicio consista en la privacién de delerminados
valores v ello sca razonablemente posible, la Entidad. responsable
procederd a adquirir valores de las mismas caracteristicas para su
entrega al perjudicado. )

Lo previsto en este articulo se entiende sin perjuicio de ks demds
responsabilidades, administrativas o de otro -orden, que. puedan concurrir.

Art. 28, Cowmsvrvacion de informacion.-Las Fritidades eéncargadas
de los registros conlables o adheridas y ¢l Servicio de-Compensacidn y
Liquidacidn de Valores conservardn durante cinco-ahos Ia informacion
quel pernvita reconsiruir los asicntos practicados a nombre de cada
ttular.

CAPITULO W

Registroe contable de valores admitides a negociacién en mercados,

secundarios oficiales

SECCION PRIMERA. REGISTRC CONFABLE DE VALORES ADMITIDOS
. A NEGOCIACION FN BOLSA

At 29, Representacicon por medin Je anolaciones en cuenta de
valores negociades en Bofsa~La represeniacion de los valores por medio
de anotactones en cuenta de acuerdo con o previsto en este capitulo serd
condicion necesaria’ para su admision a negoviacion en Bolsa.

Art. 3. Enridades envargadas del registro compoide -1, La lle-
vanza del registro contable de los valores admjtidos. a negociacion en
Bolsa corresponderd al Servicio de Compensacion v Ligusdacién de
Valores, a cuyo cargo cstard el Registro *Central. v s las Entidades
adheridas al mismo. ’

2. El Servicio de Compensacién y Ligquidacion de Valores v las
Entidades adheridas al mismo podran también llevar con arreglo a lo
previsto on el presente capitilo las cuentas correspondientes & valores
respecto de fos que esté solicitada o vaya a solicifarse dicha admision.
A 1al cfecto, la intencion de-solicitar ia admision deberd mamfestarse on
¢l folleto de emision o de oferta pablica de venta de los valores o en
documento presentado a tal fin ante el Servicio de Compensacion y
Liquidacidn de Valores. En el supuesto de que no se sglicite dentro del
-plazo previsto o no se oblenga la admisién a negocidcion en Bolsa se
procederd en la forma establecida on el articule 34 de este Real Decrelo.

Tal y como se prevé en ¢ iltimo inciso del parrafo 3.° del
articulo 7 y en ¢} parrafo 2.° del articulo 34 de la Ley del Mercado de
Valores, fo establecido en ¢l nimero anterior se entiende sin perjuicio
de que por las Comunidades Auténomas con.compelensia cn la materia
pucda disponerse 1a creacidn por las Sociedades Rectoras de servicios
propios de llevanza del registro contable de valores admitidos a
neguciacion en una unica Bolsa de Valores, Las referencias contenidas

en ¢l presente Real Decreto al Servicio de Compensacion y Liguidacion.

de Valores se entenderdn efectuadas, en tal caso, también a dichos
SCEVICIOS.

Art. 31, Sisterna de registro.—1,  En ¢l Registro Central a cargo dcel
Servicie de Compensacion y Liquidacion de Valores se Hevard en todo
caso, para vada Entidad adherida y con referencia a cada categoria de
valores fungibles entre si; .

a) Una cuenta qie refleje ¢ saldo del gue sea titular en cada
moniento la propia Entidad adherida, i oo

by ©Otra cuenta que refleje el saldo global de los valores que la
Entidud adherida tenga repistrados en sus cuenias a nombre de terceros.

2. En los registros contables a cargo de las Entidades adheridas se

Hevaran, con referencia a cada valor, las cucntas correspondientes & cada
titular, que cxpresardn cn todo momento el saldo de los que le
portenezean;
3. En las cuentas a que se reficren los nimeros: anteriores se
mantendrd cf oporiuno control de los valores afectados: por situaciones
especiales siendo, en todo caso. objefo de desglose los valercs sobre los
yte se constitiyan derechos reales limitados u otra clase de gravamenes
v aquclios respecto de los gue se hayan expedido cortificados.

4. " Las inscripciones ¥ cancelaciones en tosregistros contables a gue
s¢ refieren los numeros anteriores se producirdn en virtud de abono o
adeudo en la cuenia respectiva.

5. la inscripcién a nombre del titular que se produzca en los
registros comables de las Entidades adheridas o, siendo éstas las
titulares, cn los registros a cargo del servicio, sera la que produzca los
efectos previstos en Ios articulos 9, 10y I] de Ja Ley del Mercado de
Valores ¥ preceptos-concordanies de ¢ste Real Decreto.:
© 6 La llevanza de los registros a que se reficre este articulo y, en
particular. los datos que deberdn constar en cada inscripeion, se ajustara
a lo que sehale ¢l Reglamento de ofganizacidn y funcionamiento del
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores previsto en el

urticulo 73.1 de este Real Decreto.

Art: 32, Referencias de registro~1.  Para el adecuado control*del
sistema; el Servicio de Compensacién v Liquidacion de Valores Hevard
un fichero de las referencias de registro que amparen los saldes gue
mantengan las Entidadés adheridas por cada valor. Cada una de estas
ltevard ‘1ambién un fichero de las gue correspondan a los valores
inscrilos ¢o sus registros contables. : ’ -

2. ‘Mo podra practicarse abono o adeudo alguno en las cuentas sin
gque ésté expedida o dada de baja Ia referencia de registro correspon-
diente, ’

3. La composicion y las reglas aplicables para la expedicion de las
referencias de TEgIsUro. se fijaran por el Servicic. Su composicion
permitird la identficacion individualizada de cada transaccion. )

Art. 33 Confrof de saldys dol sistema~1,  Constituird responsabi-
lidad fundamental del Servicio de Compensacion y Liquidacidn de
Valores Hevar en todo momento un esiricto control de los saldos de las
cuentas de valores del Registro Central correspondientes a cada Entidad
adherida v dr los de las cuentas de los registros contables de detalle a
cargo de éstas, asi como de la correspondencia de la suma de tales saldos
con ¢ nomero total.de valores integrados en cada emisién o fungibles
entre si. Asimismo, el Servitio llevard en tode momento un control
preciso de los valores prestados conforme a lo dispuesto en el arti-
culo 57 de este Real Decreto o con arrcglo al sistema de crédito para
operaciones de contado que las Bolsas de Valores puedan tener
estableerdo. ) .

2. A 1l efecto, el Servicio de Compensacion v Liquidacién de
Valores ‘eslablecerd 1os sistemas de comprobacion que estime precisos.
Su implantucion o modificacion serd objeto de comunicacion a la
Comisionr Nacional del Mcercado de Valores con cardcter previo a su
aplicacién. Las Entidades adheridas deberan cumplir estrictamente

-cuantos deberes de informacidn o de otra naturaleza les correspondan de

acucrdo con las especificaciones de tales sistemas.

Art. 34, Fxclusion de valores de la negocfacion~1.  Acordada por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores fa exclusidn de valores de
la negociacidn en Bolsa, el Servicio de Compensacién y Liquidacion de
Valores. enr ¢l plazo de tres meses desde que dicha exclusion le sea
notificada, adoptard las medidas precisas para el traspaso de los valores
a los registros de la Entidad designada por la emisora de acuerdo con lo
previsto on ¢l nimere ! del articulo 43 del presente Real Decreto o, si
la"Hlevanza del registro contable ha de scguir correspondiéndole con-
forme a 16 previsto cn ¢l articulo 66 del mismo, para que tal llevanza
se ajuste a lo establécido en su capituto 1H del presente Titulo.

2. Las Entidades adheridas facilitardn al Servicio cuantos datos éste
ics requicra a los efectos de lo previsto en el nimero anterior, dando de

L haju on sus registros -los valores en la fecha que el mismo determine.

Art. 35, Registro contable de valores extranjoros.—1.  El sistema de

registro previstoen ¢l presente capitulo se aplicard a 1os valores
] cmmn{cms admitidos 2 negociacion en Bolsas de Valgres espafiolas, sin

que cllo determing cambio en su sistema de repfCsentacion y, por
consiguiente, con independencia de que los mismos permanezcan
incorporados a titulos o desmaterializados de acuerdo con la legislacion
de origen respectiva,

2. La suma de los saldos dc las cuentas de dichos valores
extranjeros on ¢f Servicio de Compensacién v Ligquidacion de Valores
debera coincidic en todo. momento con los que, afectos al mercado
espanol. mantenga en depdsito o registrados una Entidad extranjera
habilitada a cste efetto. Sin perjuicio de los deberes del Servicio, la

- Comision Nacional del Mercado de Valores podrd imponer que una

Entidad financicra suficienterhente solvente se haga responsable del
mantenimiento de esa torrespbndencia, anadiendo esta funcién, en su
casu. o' fas de relacion con fa Entidad emisora gue pueda desempeniar,

SECCION SFCGUNDA. PRACTICA DE LAS INSCRIPCIONES REFERENTES
A VALORES COTIZADOS £N Borsa

Atk 36, Primtera inscripeion on of Sevvicio y Entidades adheridas de
valores represertados - por niedio de anotaciones en cuenta~1. La
inscripeidn en favor de los suscriptores de valores representados por
medio.de anciciones €n cuenta respecte de los que se solicite 0 exista
la inlencion de soliciar fa admision & negociacion en Bolsa se practicara
por ¢l Servicio v por las Entidades adheridas. una vez que aquél tenga
a su dispusicion copia-de fa escritura a que sc refiere el anticulo 6 del
presenwe Real Decreto, en virtud de relacion sascrita por la Entidad
cofocadora o, en su caso. directora o por la Entidad emisora. que s¢
presentard ange €1 Servicio. Con cardcter previo a la prictica de los
correspondicntes asienios, deberd constar a las Entidades adheridas el
conscntimicnto o la correspondiente orden de los suscriptores.
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2. La inseripcion de acuerdo con lo dispucsto en cste capitulo de
valores representados por medio de anotaciones en cuenta no negocia-
dos en Bolsa respecto de los que se haya solicitado o exista la inlencion
de solicitar la admisién a negociacion se producird en.virtud del traspaso
del registro contable por parte de la Entidad encargada al.Servicio. En
los casos en gue la admision vaya precedida de una oferta piblica de
venta de los valores, ¢l traspaso podrd referirse al momento mmediata-
mente anterior a la colocacion, acreditindose ante el Servicio ¥ anté las
Entidades adheridas quiénes son 10s nuevos hitulares en la forma
prevista en ¢l nimero anterior.

3. La inscripcién de acuerdo con lo dispuesto en este vapitulo de
“valores representados por medio de titulos no negociados ¢n Bolsa
respecto de los que se haya solicitado o exista la intencion de. solicitar
la admision a negociacion que s¢ transformen en anotaciones en cuenta
se producird en los términos previstos en el articulo 4 de esie Real
Decereto. :

Art. 37, Inscripcion de transmisiones derivadas de operaciones
birsdtilfes~1.  En la fecha de liquidacion de las operaciones sobre
valores admitidos a negociacion en Bolsa, ¢ Servicio g Compensacion
y Liquidacion de Valores abonard los valores y practicard el correlativo
adeudo en las cuentas de las correspondientes Entidades. adheridas.

2. Las Entidades adheridas, en la fecha de liguidacidn, abenaridn los
valores en las cuentas de los adquirenies. El- misine -dia, las Entidades
adheridas que havan puesto a disposicion del Servicio los valores
vendidos hardn el correspondiente adeido en las cuentas de los
transmitentes, Lo propio haran, en virtud de. la comunicacion que al
clecto les dirija el Servicio, las Entidades adheridas en cuyo registro
esién inscrilos los valores prestados conforme al articulo 57 de este Real
Decrcto.

Art. 38.  Iuscripcion de otras transmisiones.~1, Las transmisiones
de valores que deriven de operaciones liquidadas directamente enire las
partes y las transmisiones contempladas en el articulo 37 de la Ley del
Mercado de Valores dardn lugar a las correspondientes incripciones en
los registros de la Entidad adherida conforme a lo previsto en el
articule 30 de este Real Decreto. . ‘

2. Practicada la inscripcion, las Entidades adheridas no podran dar
curse a (ransmisiones o gravamenes ni practicar ulteriores inscripciones
respecto de los valores comprendidos en las transmisiones contempladas
en ef articulo 37 de Ia Léy del Mercado de Valores, mieniras no tengan
constancia de que la comunicacion a la gue se réfiere el citado articulo
ha tenido lugar. Cuando se solicite pof los interesados, la Entidad
adherida realizard la citada comunicacién, comprendiendo los datos
mencionados en ¢l articulo 8, 2, del Real Decretg 141671991, de 27 de
septicmbre, sobre Operaciones Bursdtiles Especiales y sobre Transmi-
sién Extrabursatil de Valores Cotizados v Cambios Medios Ponderados,
dentro del plazo de los siete dias hahiles siguienies. a 12 solicitud.

Arl, 39. Derechos reales limitados u_ otros gravimenes.-l. La
constitucion o transmision de derechos reales limitadps u otros gravé-
mcnes sobre valores admitidos a negociacion en Bolsa se agreditara ante
la Entidad adherida, de acuerdo con las reglas previstas en los articu-
los 30°y 51 de este Real Decreto. Una vez acreditada, la Entidad
adherida practicard la correspondiente inscripcidon v efectuard los
desgloses contemplados en el namero 3 del articelo 31 del presenie
Real Decreto, : :

2. Los valores afectados por desgloses de los previstos en este
articulo no podrin ser.objeto de negociacion a través de {os sistemas de
contratacién que las Bolsas tengan establecidos. La inscripcidn de las
transmisiones que-se refieran a ellos tendrs lugar conforme a lo previsto
ent el articulo anterior. Las Entidades adheridas no los pondrin a
disposicién del Servicio en el proceso de compensacion 'y liquidacion.

Art. 40.  Amortizacion de valores-1. En los suputstos de reduc-
cion de capital con amortizacién de acciones, el Servicio de Compensa-
cion y Liguidacién de Valores, una vez que le haya sido presentada
copia de la escritura de reduccién con la correspondiente nota de
inscripcién en €l Registro Mercantil o certificacion del asiento a ella
relativo, dard de baja en las cuentas de las Entidades adherndas los

valores afectados y dirigird las pertinentés comunicaciones a éstas, que

adeudardn los valores en las cuentas de sus clienfes.

2. Tratindose de amortizacidn por pago de valores representativos
de partes de un empréstite y andlogos, producido el pago a través de la
Entidad adherida, lo comunicard €sta al Servicio, gue dard de baja los
valores dirigiendo comunicacidn a dicha Entidad a los efectos previstos
en el apartado anterior.

3. Enlos restantes supueslos de amortizacion. sera preciso acreditar
ante el Servicio, en la forma prevista en el agmero 3 del articulo 52 de
este Real Decreto, la extincidn de los valores, i
" Art. 41, Transferencias entre Entidades adheridas.—1, La Entidad
adhenda en cuyos registros contables estén inscritos los valores ante la
que su titular solicite que sean transferidos a los registros d¢ otra dirigird
comunicacion al Servicio expresiva de los valores' v de la identidad de
la destinataria antes de que concluya el dia habil siguiente al de
presentacion de la solicitud. Recibida tal comuni¢acién, ¢l Servicio
proceders, en el mismo dia, a practicar Jos correspondientes abono v
adeudo, dirigiendo la oportuna comunicacién a las Entidades adheridas
de origen y destinatdria con objeto de-gue por éstas se éxtiendan los
_correspondientes asientos. o :

2. El procedimiento contemplado en el nimero anterior serd
también aplicable cuando la transferencia se solicite a instancia del
titular a través o por la propia Entidad adherida destinataria. .

3. No podra tenér lugar la transferencia entre Entidades adheridas
de valores sujetos a derechos reales limitados o gravdmenes sin que lo
solicite lambién el titular de los mismos o se acredite que concurre su
consentimiento. :

Art. 42,  Derechos de suscripcion preferente~1. El dia en que se

-inicie - una -ampliacion de capital, el Servicio de Compensacion y

Liquidacion de¢- Valores procedera a abonar en las cuentas de las
Entidades adheridas los derechos de suscripeion preferente que corres-
pondan a cada una de ellas, dirigiéndoles las pertinentes comunicaciones
para que, a su. vez, practiquen los abonos procedentes. -

2. :Con independencia del cuadre final y para facilitar el mismo, el
citado Scrvicio instrumientard un procedimiento dirigido a la comproba-
cion, ¢on referencia a la fecha que el mismo fije de una sesidn bursatil
anterior a las ultimas que hayan de celebrarse dentro del periodo de
suscripcion, de’ la posicién, compradora o vendedora, que mantendria
cada Entidad adhenida comto consecuencia de la negociacién de derechos
de suscripcidn desarrollada hasta ese momento.

3. El Servicio de Compensacién v Liquidacion de Valores estable-
cerd un sistema de penalizacion de las Entidades adheridas que al final
det periodo de suscripeion no se hallen en disposicidn de entregar la
1otalidad de los derechos de suscripeién que hayan sido vendidos por
elias o por quienes los tengan inscritos en sus registros.

Seccidn TERCERA. REGISTRO CONTABLE DE VALORES ADMITIDOS A
NEGOCIACION EN OTROS MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES

Art. 43, Mercado de Deuda Piiblica et Anotaciones.-Lo previsto en
este Real Decreto en materia de represeniacion de valores por medio de
anotaciones €n cuenta serd aplicable con cardcter supletorio a la Deuda
Piblica y demds valores que se negocien en €l mercado a que se refiere
¢l Capitulo I del TFinlo IV de 1a Ley del Mercado de Valores, que se
regirdn por su normativa especifica.

T Art. 44.  Otros mercados secundarros oficiales.-La Hevanza de los
registros contables correspondicntes a futuros y opciones y a otros
valores que se negocien ¢n mercados secundarios oficiales distintos de
tas Bolsas de Valores y del Mercado de Deuda Piblica en Anotaciones
s¢ regird por las disposiciones espeeificas aplicables a cada uno de elios,
resultando aplicables. con caracter supletorio las disposiciones del
presente Real Decreto, -

CAPITULO 11T

Registro contable de valores no admitides a negociacion en mercados
: secundarios oficiales

SECCION PRIMERA. ENTIDAD ENCARGADA DEL REGISTRO CONTABLE

Art. 45, Designacion de la Entidad ercargada del vegistro conta-
ble~1. La Hevanza del registro contable de valores no admitidos a
negociacién en  mercados secundarjos oficiales correspondera a la
Entidad que designe la emisora, que habra de ser una Sociedad o
Agencia de Valores que tenga incluida en su declaracién de actividades
la prevista en la letra g) del articulo 71 de la Ley del Mercado de
Valores,

-2, Sera requisito previo al comienzo de la HNevanza del registro
contable de cada emision la inscripcion de la designacion en el registro
previsto en la'letra a} del articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores.

Art. 46, Sustitucion de la Entidad encargada-1. La Entidad
emisofa de los valores podra decidir transferir el registro contable de una
emisién a una nueva Entidad encargada que serd designada conforme a
to previsto en el articulo anterior de este Real Decreto. La efectividad
de [a sustitucién estard condicienada a la entrega a dicha Entidad del
registro contable por parte de la Entidad encargada sustituida, enten-
diéndose producida tal entrega en el momento en gue la nueva Entidad
cncargada pueda asurhir plenamente la llevanza y se comunique ¢sta
circunstancia a la-Cotnision Macional del Mercado de Valores para su
incorporacion al registro contemplado en el articulo 92 de la Ley del
Mercado de Valores. Los gastos que origine este proceso de sustitucion
scran sufragados por la Entidad emisora. '

2. La Entidad encargada del registro contable podra renunciar a su
funcitn proponiesdo a la Entidad emisora la designacién de una
Saciedad o Agencia de Valores de las mencionadas en el articulo anterior
dispuesta 2 asumirla. En todo caso, la designacion por el emisor de la
Entidad sustituta, ya fecaiga ¢n la Entidad propuesta o en otra, deberd
hacerse dentro. deef mes siguienie a la renuncia. La efectividad de ia
sustitucion quedard condicionada a fa entraga del registro contable en
los términos del-articylo anterior. Los gastos que se originen serdn en
¢ste caso de cargo de la Entidad renunciante. )

3. Las Sociedades y Agencias de Valores encargadas de registros
contables no podrin modificar su declaraciéon de actividades supri-
miendo la actividad comprendida en la letra g) del articulo 71 dela Ley
del Mercado de Valores sin que hayan sido sustituidas efectivamente en
la flevanza de los mismos con arreglo a lo previsto en los nameros
anteriores.

S e
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4. La concurrencia de ecualguiera de las causas de disolucidn
previstas en ef articule 260 de la Ley de Sociedades Anonistas determi-
nard también la aperturd del procese de sustitucidn de la Entidad
cncargada. La concurrencia de cualquiera de-dichas causas se comunica-
rid.por ta Entidad encargada a la Entidad e¢misora, siendo de aplicacion
lo previsto en los nimercs anieriores.

5. Asimismo se abrird el proceso de sustitucién de la Entidad
cncargada en las condiciones establecidas en el nimero precedente cuando
s¢ le imponga la sancion de revocacidn de la autorizacion prevista en la
letra d) del articulo 102 o de 1a suspension o limitagién del tipo o volumen
de actividades con el alcance previsto cn las letras b} del articulo 102 y )
del articulo 103, todos ellos de fa Ley del Mercado de Valores, en la medida
er: que estas ulfimas sanciones impidan el desarrollo de la actividad
provista en la letra g) del articulo 71 de dicha Ley.

6. Sin perjuicio de las responsabitidades que procedan, la Comision
Nacional del Mercado de Valores, cuando aprecie deficiencias sustancia-
les en la llevanza de los registros contables, podrd decidir, previa
audiencia de la misma, la suslitucidn de la Entidad encargada, a cuyo
cargo correran los gastos que se originen, La Entidad emisora debera
designar una nueva Entidad encargada dentro del mes siguiente al dia
en que le sea notificada tal decision. : '

7. En los casos en que.no se produzca la designacion de la nueva
Entidad encargada dentro del plazo a que se réficren los apartados
anteriores, se entendera que lo ha sido ¢l Servicio de Compensacion y
Liguidacion de Valores conforme a lo previsto en ¢l articulo 65 de este
Real Decreto, que procederd sin dilacion a adopiar cuantas medidas
scan precisas para comenzar a llevar efectivamenté el regisiro contable.
Lo mismo hard el Servicio cuando, por concurrir circunstancias excep-

" cionales, Ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores decida gue el
mismo asuma de inmediato la Hevanza de registros contables.

SECCION SEGUNDA.  LLEVANZA DEL REGISTRO CONTABLE

Art. 47, Sistema de regisiro de valores no negociados en mercados
secindarios oficiales~1. - El registro contable de los valores integrados
-en una emisién reflejard, en todo memento, el saldo de los perienecien-
tes a cada titular, con los desgloses que sean procedentes. En tode caso,
seran ohjeto de des%lose aquelios que estén afectados por derechos reales
limitadtos u otra clase de gravamenes y aquellos respecto de-los gue
hayan sido expedidos centificados.

2. Los saldos a que se refiere ¢l numero anterior se expresaran por
medio de un sistema informatizado de referencias nueméricas que
identificard al emisor, {a emision, el nimero de valores que cada uno de
ellos comprenda y al titular. En case de desglose, tales referencias
numéricas identificardin también el concreto tipeo de derecho real
limitado o gravamen y su titular o, en su caso, cotitulares.

Art, 48, Comprovacidn de satdos.—-1. las Entidades encargadas
dei registro contable velardn porgue.en todo momento la suma de los
saldos a que se refiere el ndmero anterior coincida con el numere total
de valures infegrados en cada emision.

2. A tal efecto, establecerdn sistemas internos de control y compro-
bacién que comunicarin a la Comision MNacional del Mercado de
Valores, con cardcter previo & su aplicacion. Dicha Comisién MNacional
hara, en su caso, las observaciones que considere convenientes con el fin
de garantizar la eficacia de tales sistemas, observaciones cuyo cumpli-
micnto serd obligatorio,

Arl 49, Primera inscripcién de los valores representados por medio
de anvtacienes en cuenta~1, La inscripcion en favor de los suscripto-
res de valores representados por medio de anotaciones en cuenfa se
praciicard, una vez que la Entidad encargada del registro contable tenga
a su disposicion la escritura a que se refiere el articalo 6.° del presente
Real Decreto, y constdndole el consentimiento o la existencia de las
ordenes de aquéllos; en virtud de relascion suscrita por la Entidad .
emisara. En el caso de que la colocacién de la emisidn haya tenido lugar
a través de una o varias Entidades financieras, la. relacion mencionada
podrd ser suscrita por elfa o por 1a que haya actuado como Directora.

2. La primera inscripcién de valores representados por medio de
anotaciones en cuenta resultante de la transformacion de tiwulos se
practicard de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4.2 de este Real
Dcorcto. ’ :

Art. 50.  [Inscripcion de las transmisiones-1.  Las inscripciones
derivadas de l1a transmision de valores se practicaran por las Entidades
encargadas, en cuanto se presente documento publico o documento
expedido por una Sociedad 0 Agencia de Valores acreditativo del acto
o conirato traslative.

. Lo previsto en el nimero anterior se entiende sin periuicio de
quc la Entidad deba proceder también a inscribit en cuanto tenga
constancia de que el titular inscrito v la persona a cuyo favor hayan de
inscribirse los valores consienten la mscripcion. Se exceploa el caso en
que a la Entidad le conste que no existe titulo verdadero, vilido y
bastante para producir fa transmision de que se trate, supuesto en el que
no s¢ practicard la inscripcion,

3. Cuando la transmision se refiera a la propiedad de vaiores
sujetos a derechos reales limitados o gravdmenes, en.cuanto se practique
la inscripcion, la Entidad encargada deberd notificaria al usufructuario,
acreedor pignoraticio o titular del gravamen los cuales, sin perjuicic de

que puedan solicitar y obtener la expedicion de un nuevo certificado,
deberan restitair ¢l que tengan expedido a su favor, tan pronto como l¢
sea notificada la transmision de ios valores. o

4. Las Entidades deberdn procurarse siempre la debida acreditacién
documental de fa concurrencia de los consentimienios y se quedardn con
copia de los documentos acreditativos de los actos, contratos y netifica-
ciones mencionados en los numeros anteriores, En cuanto a Ia conserva-
cion de todos estos documentos se estard a lo previsto en ¢l articulo 3¢
del Cadigo de Comercio,

5. En el supuesto de (ransmisién de una cuola indivisa de los
valores s¢ practicard su inscripcidn a favor de los copropietarios
resultantes, con baja de los mismos en la cuenta del transmitente o
transmitentes.

Atk 5).  Inscripeion de derechos reales limitados u otros gravdme
nev~1. Las inscripeiones derivadas de-la constitucidn o transmision de
dercchos reales limitados u otros gravamenes sobre valores representa-
dos por medio de anotaciones en cuenta se practicaran de acuerdo con
Iss reglas previstas en ¢l articulo anterior,

2. La cancelacion de derechos reales limitados requerira la constan-
cia del consentimiente de su titular o la acreditacion del hecho
determinante de .su extincién y, en su caso, la restitucion de los
certificados expedidos. - .

Art. 32 Amortizacion de valores representados por medio de
anotaciones en cuenta.—1. . En los supuestos de rediiccion de capital con
amortizacion de acciones, la Entidad encargada del registro contable
dard de baja los saldos correspondienies en virtud de la presentacion de
fa escritura de reduccion debidamente inscrita en ¢l Registro Mercantil,
que scri depositada conforme a lo dispuesto en el articulo 9.° del
prescnte Real Decreto.

2. Tratandose de amortizacién por pago de valores representativos
de partes de un empréstito y analogos, se cancelaran las inscripciones
desde que se haya producido el pago-a los titulares. Si la Entidad
¢ncargada no tiene intervencion directa en ¢l pago, no se practicard tal
cancelacién sino desde que le ¢onste el consentimiento del titular o
disponga de documento acreditativo del pago expedido por una Entidad
financicra. :

3. En los restantes supuestos de amortizacidn serd precisa la
constancia def consentimiento del titular o documento fehaciente del
que resulte la extincion de los valores.

Art. 53, Inscripcion de transinisiones de valores negociados en
mercados organizados.~Cuando asi se haya previsto en la autorizacion
a que se refiere el parrafo 3.° del articulo 77 de 1a Ley del Mercado de
Valores, v con las garantias adicionales que dicha autorizacign imponga,
las Entidades encargadas de la llevanza de los registros contables de
valorcs no negociados en un mercado secundario oficial que, a su vez,
gestionen un sistema de Hguidacion y compensacion de las operaciones
que s¢ realicen en el correspondiente mercado organizado, practicaran la
inscripeion de las transmisiones derivadas de ellas en virtud de la mera
comunicacidn que, bajo su responsabilidad, les dirijan_las Entidades
financieras que sean miembros del mismo.

Art. 34, Valores inscrilos en favor de miembros de mercados
orgaiiizados por cuent@ de terceros.~t.  Las Entidades financieras que
osicnien la condicién de miembro de un mercado organizado autorizado
af amparo del articulo 77 .de-la Ley del Mercado de Valores que tengan
inscritos valores por cuernta de terceros lo manifestaran a la Entidad
encargada de la Hevanza del registro contable; que hard constar en sus
cuentas el saldo de los que se haflen en tal situacion. Tales manifestacion
y couslancia s¢ producirdn en Jos términos gue se fijen en la citada
autorizacion. )

2. Las Entidades financieras a que se reficre este articulo tendrin
sicmpre a disposicion de la Entidad encargada del registro contabie, asi
como de la Comision Nacional del Mercado de Valores, relacion de los
valores que tengarn inscritos por cuenta de terceros con indicacion de la
identidad de éstos.

TITULO 1
Liquidacion y compensacién de operacienes bursatiles

CAPITULO PRIMERO
Disposiciones gezierales

Art. 55, Liguidacin y compensacion de operaciones
barsdiifes -1, La liquidacién de las operaciones bursatiles tendrd lugar
por compensacion multilateral, a través del Servicio d¢ Compensacion
¥ Liguidacion de Valores, de los saldos acreedores v deudores de valores
¥ efectivo que como consecuencia de ellas correspondan a cada una de
tas Entidades adheridas. :

2. Tal y como se prevé en el pdrrafo 2.° del articulo 54 de la Ley
del Mcrcado de Valores, lo establecido en el nimero anterior se entiende
sin perjuicio de que por las. Comunidades Auténomas con competencia
cn la materia pucda disponerse la creacion por las Sociedades Rectoras
de servicios propios de compensacion.y liguidacion de operaciones
sobre vatores admitidos a negociacion en una unica Bolsa de Valores. En
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¢l caso de que se ¢reen, su organizacion y funcionamiento respetaran los
principios contenidos en ¢l presente titulo.

Arl. 56.  Principios rectores del sistema.~t.  Fi sistema de liguida-
¢ion y compensacién responderd 4 los principtos de universalidad,
entrcga condra pago, objetivacidn de la fecha de liquidacion, asegura-
micnto de la entrega y neuiralidad financiera. ' :

2. Fl sistema sera inico, admitiendo el menor pumero pesible de

especialidades en funcion de las diferentes categorias de valores, A
través del mismo se lquidardn todas las operaciones bursatiles sin
perjuicio de lo previsto en el nimero 2 del articulo anterior,

3. Las transferencias de valores y efectivo resultantes de ta hquida-

" ¢10n se practicaran i ordenardn por el Servicio de modo simultaneo.

4. La liquidacion correspondicnte a cada sesitn de Bolsa tendrd
lugar un namero prefijado de dias después. Antes del inicio de la
siguicnte sesion deberd producirse el cierre de la cuenta de contratacion,
El plazo que medie entre las sesiones v la fecha de Hquidacion de las
opc;*gleiones en ellas contratadas serd siempre el mismo v lo mas corto
posible. . ‘ :

5. El Servicio dispondra de los mecanismos que le permitan, sin
IncuiTir en ricsgo con sus miembros, asegurar la puesta a disposicion de
las Entidades adheridas acrcedoras de los valores o efectivo en'la fecha
a que se reficre el niimero anferior, procediendo para ello, e su caso,
a tonmwar a préstamo o a comprar los valores correspondientes.

6. El sistema de compensacion y liguidacién serd -neutral en
términos financieros, realizdndose, por orden del Sérvicio, los cargos y
abonos en 1a cuenta de efectivo que cada Entidad adherida mantenga en
el Banco de Espana con valor mismo dia y deé modo que qucde
disponible ef saldo resultante con esa misma valoracion en cualguiera de
las oficinas de dicho Banco radicadas en plaza bursatil.

CAPITULO H

Aseguramiento de la entrega de fos valores en Ia fecha
de liquidacién '

Art. 57, Préstamo de valores~l. Cuando la Entidad adherida
incumpla-su obligacion de entrega por no poner los correspondientes
valores en plazo a disposicion del Servicio, procederi éste a tomarlos ¢n
préstamo para su entrega a la Entidad acreedora en la fecha de
liguidacion.

2. El Servicio de Compensacion v Liquidacion de Valores suscribi-
ra con toda Entidad adherida un contrale normative que regita los
contratos de préstamo a que se refiere el namero anterior. con arreglo
al modelo que apruebe la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Tal contrato se ajustard como minimo a lo siguiente:

a} Podrin ser objeto de préstamo, 1anto valores propisdad de fa
Enitidad adherida como valores de su clientela. En este iltimo caso,
dcberd constar por escrito ef consentimiento del titular de los valores.
qguc habrd dc suscribir, a su vez, el oportuno contrato con la Entidad
adherida con arreglo al modelo que igualmente apruebe fa Comision
Nacional del Mercado de Valores, en ¢l gue se prevers, en especial. ¢l
régimen de compensacion a dicho titular per razén de los derechos
cconomicos que generen durante la cesion pactada- los valores, que s¢ |
ajustard a lo establecido en relacion cen el sistema de crédito en
operaciones bursdtiles de contado, )

b} Sin perjuicio de sa cancelacidn antes ‘del vencimiento, Ix
duracion maxima de los préstamos serd siempre la muisma. sin posibili-
dad dc prorroga. .

¢) La remuneracion de los préstamos sc caleulard sobre el valor de
mercado de los valores en el dia en que se perfeccionén los correspon-
dienies contratos.

d} El conirato determinard el sistema de designacion de prestamis-
1as por parte del Servicio.

3. El Servicio procederd a la devolucion de los valores tomados a
préstamo entregando los gue reciba de {a parte vendedora o, ¢n su
defecto, los que adquiera con esta exclusiva finalidad en ¢l mercado.

4. LaEntidad adherida que 5e retrase ¢n lg puesta a disposicidn del
Servicio de los valores mantendra ante el miisfno, durante 1a demora, un
depasito gratuito diariamente actualizado por ung cantidad equivalente
a la diferencia entre el valor de cotizacion del dia anterior y el precio
satisfecho por ¢l comprador. El Servicio comgprobard, antes del
comicnzo de cada sesion, el cumplimiento de esta obligacion, proce-
dicndo, en caso de incumplimienio, a adquirir en ¢l mismo dia los
valores para proceder a la inmediata devolucién de los tomados a
préstamo.

5. El Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores determi-
nard, con aprobacion de la Comisién Nacional dél Mercado dé Valores,
tas reglas de preferencia a seguir para ka determinacion, cuando sedn
varias, de las operaciones a cuya liquidacion se atenderd medianie los
préstamos previstos en este articulo. . o

Art. 58. - Recompra de valores en el mercade.-1. Cuande por falta
de valores disponibles el Servicio de Compensacién y Liquidacion de
Valores no pueda tomarlos a préstamo, se procedera a.Ia recompra de

que por ¢l mismo se fije con cardcier previo y general,

- Liguidacidn de

los necesarios en el mercado para su entrega a la parfe compradora.

2. las adquisiciones contempladas en este articulo y ¢n Ec_)s niame-
ros 3.y 4 del anterior se efectuardn por el Servicio a través de un
micmbro JC mercado y se financiardn con cargo a los fondas recibidos
de Ia parte compradora y a los depositados por la parte vendedora. En
todos ¢stos casos cl Servicio reclamara, en concepto de penalizacion, de
la Entidad adherida cerrespondiente, el porcentaje del precio satisfecho

Art. 59.  Conirol de demoras y penalizaciones—1.  El Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores llevard-un estricto control de
las demoras en 'la entrega en que mncurran las Entidades adheridas.

2. El Servicio establecerd sin perjuicio de lo previsto en el nume-
ro 4 del articulo™79 de este Real Decrelo, un sisiema de penalizaciones
de cuantia progeésiva en funcién del volumen y frecuencia de los
FOLrAsos.

* CAPITULO 111
Liquidacion de efectives

Art. 60, Liguidacion de (gl'cﬁms.—l. La liguidacion de efectivos
resultante de la contratacién bursatil se producird mediante abonos y
adeudos on las cuentas dé tesoreria atertas en el Bancoe de Espaia por
las - propias Entidades .adheridas o en las cuentas que maniengan en
dicho Banco otras Entidades designadas como domciliaria$.

2. Talés abonos y: adeudos serdn consecuencia de los saldos netos
resullantes de la compensacidn que s¢ comuniguen por ¢l Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores al Banco de Espana y deberdn
producirse, comd maximo, dentro del dia siguiente al de dicha comuni-
cacion: o _

3. El Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores podrd
arbitrar formulas que garanticen la efectividad inmediata de los pagos en
caso de insuficiencia de fondos en las cuentas correspondientes, en cuvo
caso las oportunas restituciones de fondos tendran lugar con. cargo a las
fianzas contempladas ¢a el capitulo siguiente.

CAPITULO IV

Fianzas en garantia del mercade

Art. 81, Caracteristicas, importes y dotacion de las flanzas colecti-
vas-de oy miembros de las Bolsas'y deinds Entidades adheridas -1, Los
miembros.de cada Bolsa y las demds Entidades adheridas que participen
en la liguidacion constituirdn una fianza colectiva con objeto de

ranitizar entre cllos el cumplimiento de las dperaciones pendientes de
iquidacion. Esta fianza no responderd frente a clientes ni personas o
Entidades distintas de las Entidades citadas. Frente a ¢stas, la afeccion
sc limitara estrictamente a las obligaciones derivadas de 1as operdciones
bursdtiles en gue participen o medien. )

El importe global de Ia fianza correspondiente al conjunto de las
Entidades que participen en la liquidacion de las operaciones bursatiles
se determinard por la Comisidn Nacional det Mercado de Valores y no
excederd del resultado de-apficar la fluctuacion médxima diaria de las
cotizaciones al promedio de las posicienes diarias pendientes de
liguidar. Ea estimacion anual se revisard y concretara trimestralmente
cn funcion de la evolucién del volumen de la aciividad bursatil del
periodo, con cf fin de asegurar, con caracter permanente. un suficiente
mivel de garantia. El reparto-de la cifira global asi determinada entre las
distintas Entidades se realizara por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores en proporcion al volumen de liquidacion bursdtil de cada una
de ellas. La cuota de participacién asignada a cada Entidad sera también
objeto de revisién trimestral, atendiendo a los mismeos criterios.
© 3. La maeriafizacién . de dicha fianza deberd realizarse ante el
Servicio de Compeénsacion y Liguidacion de Valores:

a) Maediante depdsitos en efectivo.

b} Mecdiante prenda de valores de Deuda publica.

¢} Moediante aval prestado por una Entidad de crédito ajena al
grupo de la avalada y con solvencia suficiente a juicio del Servicio de
Compensacidn .y Liquidacion de Valores. )

d} A través de.un scgure de caucidn o -de cualquier otra formula
financicrs que; a juicio del propio Servicio suponga una garantia

[ suficiente vy liguida de cobertura de riesgos.

En-{odo caso, el pago con cargo a la garantia prestada deberd poderse

| hacer efectivo en el plazo maximo de las veinticuatro horas siguientes

al momento en \c}uc sea requerido por el Servicio de Compensacién v
alores. -

4. El otorgamiento y mantenimiento de la fianza en los términos

previstos en este capitulo serd indispensable para operar en la Bolsa.

correspondiente o a través del Sistema de Interconexién Bursitil, asi

| conio participar en la liquidacion.

Afl. 62, Gestion de las fianzas.-E]l Servicio de Compensacion v
Liquidacion de Valores sera el encargado de la gestion de la fianza
colectiva, tanto: a efectos de constitucién o levantamiento de las
aportaciones individuales de las Entidades adhendas, como de la gestion
patrimonial ordinaria a que diera lugar o, en s caso, de la disposicion

s ——
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de los importes necesarios para hacer frente a las cbligaciones garantiza-

das. En su contabilidad se incluiran, en epigrafes separados, los derechos.

y obligaciones relacionades con esta fianza.

Art. 63,  Reglas ordinarias de funcionamiento.~1. La parte de la
fianza colectiva que deba constituir y mantener cada Entidad adherida
responderd, sin limitacién alguna, del cumplimientn de las obligaciones
contraidas por efla en la lguidacion, Adicionatmente, aguéita deberd
responder, cn calidad de cofianza, del camplimiento de las obligaciones
de las restantes Entidades en la cuantia y proporcién que se indican en
el namero siguiente. A los efectos de esfe mimero, se entenderd que la
obligacion de liquidar sélo corresponde a las Entidades adheridas
distimas de los miembros de las Bolsas gue havan participade o
mediado en las correspondientes operaciones cuando las drdenes hayan
sido cursadas a través de ellas o cuando hayan aceptado frente a un
miembro la responsabilidad de la entrega.

2. Si una Entidad adherida dejara de atender en todo o en parte la
Hiquidactén, ¢! Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores
procederd de inmediato a ejecutar la parte de su fianza necesaria para
cubrir la cuantia del descubierto. §i Ia fianza de 1a Entidad que hybiera
desatendido la liquidacion resullara insuficiente, of Servicio procederd a
aplicar para la satisfaccion de dicho descubiérto la parte de fianza de {as
demds a prorrata de su importe. ‘ E

3. Cuando la flanza de alguna Entidad adherida, por las causas
previstas en ¢l apartado anterior o por cualquiera ofra, descendiera del
nivel minimo fijado por la Comision Nacional del Mercado de Valores
para el trimestre en curso, el Servicio de Compensacion y Liquidacidon
de Valores reguerird a la afectada para que reponga su fianza en ¢l plazo
mdximo de dos dias hadbiles. Si transcurrido este plazo la fianza no
hubicra sido repuesta, el Servicio podrd acordar la suspensién provisio-
nal de & Entidad morosa en su condicion de Entidad adherida v le
concederd un nuevo plazo de siete dias para que la reponga, dando
cuenta de ello a ta Comision Nacional del Mercade de Valores. Expirado
este ¢liimo la Comiston Nacional del Mercado de Valores iniciara
expediente sancionador de conformidad con o previsto en el titulo VI,
capitulo H, de la Ley del Mercado de Valores. 8i la Entidad adherida
ostenta [a condicion de miembro de alguna Botsa, fa Sociedad Rectora
Ia suspenderda on esta condicién on fanto se mantenga la suspension
acordada por el Servicio salvo gue garantice a satisfaccion de éste que
sus operaciones seran adecuadamente liquidadas a través de otra v otras
Entidades adheridas.

Art. 64, Reglas especigies de funcionamiento -1, 5i una o varias
Entidndes adheridas alcanzaran un riesgo por operaciones pendientes de
liquidar notablemente superior a la cobertura de su fianza, ¢l Servicio
de Compensacion y Liqaudacion de Valores deberd requeriries para que
" ca.cl plazo de dos dias hibiles complementen su fianza. 8i Ia Entidad
requetida no lo hiciese el Servicio procederd a acordar su suspension
provisicnal en la condicion de Entidad adherida; dando inmediatamente
cuenta de zilo a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
actuindose ¢n lo demds en la forma prevista en el nimero 3 del articulo
anterior. .

2. En todos los casos en que, como eonsecuencia de io dispuesto en
el prosente articulo o en ¢l anterior, se aplique parte de la Ranza de las

Entidades adheridas para cubrir Ia insuficiencia de la de otro, el Servicio

de Compensacion y Liquidacion de Valores estard legitimado para el
gjercicio de la accién de regreso correspondiente. Los resuMtados
cconomices de la accidn se hardn Hegar a las Entidades en proporcidgn
2 la parte dispuesia de cada una de elas.

TITULO TH

Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores y Entidades
- adheridas

CAPITULO PRIMERO
Servicio de Compensacién y Liguidacion de Valores

Art. €5, Caracterizacion general -1, Se constituird una Sociedad
Andnima que, con la denominacion de Servicio de Compensacion v
Liquidacion de Valores, desarrollard fas funciones que le atribuyen la
Ecy 24/1988, de 28 de julio, v este Real Decreto. .

2. Dicho Servicio no podrd realizar ninguna actividad de interme-
diacion financiera nt las actividades enameradas en el articylo 71 de la
Ley 24/1988, salvo la citada en su letra g) v s¢ abstendrd de asumir
riesgos con los participantes en la compensacion y liquidacion.

Art. 66. Funciones generales.-1. La compensacion de valores v

cfectivo derivada de la negociacion en las Bolsas de Valores sélo podra -

ser gestionada por el Servicio de Compensacién y Liquidacion de
Valores, sin perjuicio de lo previsto en el parrafo 2.° del articulo 54 de
la Ley del Mercado de Valores.

2. El Servicio Uevara, en los términos establecidos en el capitulo 11
del titulo 1 de este Real Decreto, el registro contable correspondiente 4
los valores representados mediante anotaciones en cuenta admiiidos a
négociacion en las Bolsas de Valeres, asi como el de aquélios respecto
de los que csté solicitada o vaya a solicitarse la admision.

3. También podra levar ¢l registro contable de otros valores no
admitidos a negociacién en Bolsa, con arreglo en ¢ste case a lo previsio
en ¢l capiwtoe?li del titulo I del presente Real Decreto. A estos solos
efeetos, se entenderad que € Servicro ostenta 1a condicidn de Agencia de

- Valores en cuya declaracion de actividades figura la comprendida en fa

letra ) del articylo 71 de la Ley del Mercado de Valores.

4, Ef Servicio de Compensacidn ¥ Liquidacidn de Valores podra
parlicipar ch el capiml de Entidades dedicadas a la actividad de
compensacion y Hguidacidn o de Hevanza del registro contable de
valores.

5. Tendra la consideracion de actividad desarroflada por el propio
Servicio la de compensacion y Hquidacién de operaciones sobre valores
que sc cjerza por Entidades en las que el mismo participe mayoritaria-
mente o con las que cefebre un convenio en ¢f que se reserve facultades
de supervision. . .

Art, 67, Estatutos sociales.~1. Con carécter previo a su constilu-
cion, el provecto de Estatutos de la Sociedad Andnima Servicio de
Compensacion y Liguidacion de Valares, se someterd a la aprobacion de
la Comisian Nacional del Mercado de Valores. )

2. Las madificacrones de os Estatutos del Servicio se sujetardn al
procedimiento establecido en el numero anterior. _ o

3. La Comision Nicional del Mercado de Valeres podrd condicio-
nar la aprobacion de los Estatutos sociales y de sus modificaciones a la
iniroduceion de las alieraciones que sean necesarias para garaniizar

a} El cumplimiento de lo dispuesto en la Ley del Mercado de
v alores ¥ de 1as disposiciones que Ia desarrollen y, en particular, de lo
cstablecido en este Real Decreto. .

b) La contemplacion explicita de aquellos extremos que se conside-
sen de inferés para garantizar ¢l adecuado desarrollo de su objeto social
yv-la inexistencia de normas ambiguas o insuficientemente desarrolladas.

¢} En general, el respeto, en el ambito de las funciones generales
atribuidas al Servicio por este Real Decreto, de los principios inspirado-
res de la Ley del Mercado de Valores,

4. Los Estatutos sociales del Servicio deberan inspirarse en los fines
def mercado yen el interés comun de tos socios y deberdn especificar:

a) Los acuerdos de sus 6rganos colegiados que precisardn para su
adepeidn mayorias cualificadas, ‘ i

by - Las eventuales limilaciones de la titularidad o cjercicio de los
dercchos sociales, especialmente, los de voto, que. de acuerdo con la
legislucion mercanti] aplicable, se establezean, en evitacion de excesivas
concentraciones del poder social. .

Ari. 58 Consefo de Administraclon y Divector general-1. El
Sorvicin deberd contar con un Consejo de Administracién compuesto
poy e menos de cinco personas y con un Director general, cuyas
respectivas funciones seran delimitadas por los Fstatutos sociales.

2. Ei nombramicnto de los miembros del Consejo de Administra-
cion y del Director general deberdn ser aprobades por la Comision
Nacional del Mercado de Valores. _

3. A las reuttiones del Consejo de Administracion podrd asistir, con
voz pero sin veto, un delegado nombrade por la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Dicho delegado podra solicitar del Presidente del
Censejo de Administzacion la convocatoria de éste y la inclusion de
punios ¢n ol orden del dia de sus recuniones.

Art. 69, Capifal social-}. Las acciones del Servicio seran nomi-
nativas y deberdn estar integramente desembolsadas desde su fundacion,

2. Seran accionistas del Servicio las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores y las Entidades adheridas, con dos salvedades cn
cuahto a eslas dltimas: -

a} Las Entidades adheridas que oslenien la condicién de miembro
de alguna Bolsa de Valores y que no formen parte de un grupo al que

‘pertenczean también Entidades adheridas no miembros podrdn optar

por pariicipar en el capital del Servicio tan silo indirectamenté, a través
de su parlicipacion en el capital de las correspondientes Sociedades
Reclodas; .

b} En ningiin caso podrd participar directamente en el capital del
Scrvicio mas de una Eﬁﬁdad adherida en el supuesto de grupos
cconomicos de 10s que formen parte varias de ellas.

3. La participacion de las Sociedades Rectoras representard un 40
por 100 del caprtal del Servicio, distribuyéndose entre ellas en los
1&rmines quce acoerden, que deberdn tomar en consideracién el volumen
ds contratacién reéspectivo; en defecto de acuerdo, s¢ estard a 1o que
determine [a Comisidn Nacional del Mercado de Valores. No obstante,
dicho 40 por 100 se verd minorado con la deduccién del porcentaje que
represente ol conjunio de las participaciones directas de las Entidades a
qgue sc refiere Ia letra a) del namero anterior. El porcentaje que se
asignard a éstas vendrd determinado por la proporcidn que represente el
vofumen de las operaciones liquidadas con su participacion en relacidn
con el volumen total liquidado durante el ejercicio inmediatamente
anterior a la fecha en gue hava de tener lugar la asignacién,

4. E160 por 100 restante del capital se distribuira, con la limitacién
cstablecida en fa leira b) del nimero 2 anterior, entre las Entidades
adheridas distintas de las comprendidas en su letra a). Dicha distribu-
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ci9n se producird en proporcion al volumen global de las-operaciones
liquidadas con la participacion del conjunto de Enatidades adheridas
integradas cn el grupo respectivo duranie el ejercicio’ inmedialamente
anterior a la fecha en que hava de tener lugar la distribucion.

Al 70, Modificaciones en el capital sociagl -1, Dentro de los dos
mueses siguientes a la aprobaeidn de sus cuentas anuales, ¢} Servicio
procederd a adaptar las participaciones en su capital de cada uno de sus
acctonislas, con ¢l fin de hacer efectiva la incorporacion de nuevas
Enttdades, las salidas que procedan vy las alieraciones derivadus de Ia
variacidn en la participacion relativa de las Entidades o sus grupos ¢n
el volumen total liquidado durante ¢! gjercicio anterior. El resuhiado de
esic proceso de adaptacién serd comunicado a la Comision Nacional del
Mercado de Valores. .

-2, Con obieto de posibilitar las adaptaciones precedentes. se
prodederd por el Servicio a aumentar o reducir su capital én 13 medida
neeesania, salvo que se opte por hacerla efectiva mediante la compra o
venta por &l o por sus accionistas de las correspondientes acciones. Para
los aumentos o reducciones de capital a que se refiere ¢ste articulo serd
suficiente el acuerdo del Conscjo de Administracion, no siendo de
aplicacion lo dispuesto en'los articulos 158 v 166 de la Ley de Sociedades
Anonimas. En el caso de reduccion de capital, 1os accionistas 8. los que
sean restituidas sus aportaciones respumﬁ:r‘éﬂ, hasta’ ¢l importe de las
mismas y durante los tres afos siguientes, de las dewdas contraidas por
¢l Servicio con anterioridad a la reduceion. o

3. En los casos contemplados en ‘el nitmero anterior, ¢l precio de ia
acciones sera €l valor tedrico que resuhie del viltimo balance aprobado.

Los aumentos y reducciones de capital que no guarden relacién
con ¢l proceso de adaptacion de participaciones eontemplado en este
articulo. estardn sujetos al régimen general cstablecido en la Ley dv
Sociedades Andnimas, con fa salvedz‘!c?de'q-ﬁe ias accignes que se emitan
podrin ser suscrilas dnicamente por los accionistas v en la misma
proporcidn qué €stos ostertaren en el momento de adoptarse los
correspondientes acuerdos,

Art. 78 Régimen econdmico-1.  Elcapital social del Servicio serd
¢l nceesario para asegurar la consccucidn de su objeto social. Los
TeCUrsSOs ajenos no superardn en ningdn momento el valor contable de
les recursos propios. Hasta que ol valor contable del patrimonio -del
Servicio alcance un importe equivalemte al doble de la cifra de capital
social no podrd repartir dividendos.

2. El Servicio elaborard un presupuesio estimative gue deberd sev
sometido 2 la aprobacién de la Comisién Nacional dél Mercadoe de
Valores con anterioridad al dia | de diciembre de cada adio.

3. El Servicio actuard bajo principios de réntabilizacion de sus

YCUUrsos propios y cobertura por sus usuarios del coste de tos servicion

prestados. ‘Para ello, el Servicio podrd exigir retribucién par os bienss
o servicios que preste, incluido ¢l abono de canudades por 1a llevanza
del registro contable de los valores representados” por medin de
anolactones en cuenta asi como por la gestién de'la compénsacion de
valores y efectivo. o

4. El presupuesto del Servicie deberd cubrir con sus. ingresos
ordinarios la totalidad de los gastos, Si excepcionalinenie ello no fuera
posible, el Servicio podrd exigir de las Entidades adheridas los ingresos
extraordinarios que permitan asegurar aguel equilibrio de acuerde con
los criterios de imputacion establecidos €n fos Estatutos, Dicho presu.
puesio expresard detalladamente los precios v comigiones que se vayan
& aplicar para Ia obtencion de los ingresos previstos, La Comision
Nacional del Mercado de Valores pedrd imponer st modificacion
cuando tales precios o comisiones resulien contrarios al principio de
cquitibrio financiero enunciado en este articulo. cugndo de su aplicacion
s¢ deriven consecugncias pertarbadoras para el desarrotlo de la tiguida-
¢16n y compensavién o cuande introduzcan discriminaciones injustifica-
das entre Jos usuarios. L

5. El Servicio debera someter sus cuentas anuales a aprobacion,
previa auditoria de las mismas en los términos que establoce el articulo
8¢ de la Ley del Mercado de Valores. El informe de auditoria deberd ser
remtido 2 la Comision Nacional del-Mercado de Valores para su
examen, que podrd realizar las recomendaciones gue estime pertinentes
sin perjuicia de Ias demds facultades que fes corresponden de acuerdo
con la legislacién vieente, ' A

0.. En €] caso de gue la Cuenta de Resuliados 2l cierre del ejercicie
tuviera pérdidas como consecuencia de circunstancias sobrevenidas, s
vstard a lo previsto en la Ley de Suciedades AnoOnimas pary reestablewor
¢l equilibrie entre capital y patrimonio, :

Art. 72, Funciones de supervision.-1. Sin petjuicio de las faculta-
des dv supervisidn, inspeccién y sancion que corresponden a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores o, en su caso. a la
Comunidad Auténoma correspondiente, de acuerdo con ] Fitulo VI
de la Ley del Mercado de Valores, el Servicio debera velar por la
adecuada Hevanza de los registros contables por parte de las Entidades
adberidas y por la correccidn y eficiencia d¢ los procesos de compensa-
cion y Liquidacion de [as operaciones bursdtiles. '

2. En cumplimiento de la funcién atribuida en el niémero anterior,
cf Servicio debera: ‘ ‘

a) Poner en inmediato conceimiento de la Comisién Nacional dal
Mercado de Valorss o, en su casd, de la Comunidad Auténoma

correspondiente, los hechos vy actuaciones de que tenga conocimiento ¢n
el gjercicio de las {unciones que le son propias v que puedan entrafiar
infraccion de normas de obligado cumplimiento o desviacion de los
principios inspiradores de la regulacion de los reguladores del Mercado
de Valores. - : .
by - Requerir de Jas Entidades adhendas cuanta informacién consi-
dere necesaria para el ejercicio de sus funciones supervisoras e inspeccio-
nar directamente. en los locales de las propias Entidades v con su
consentimicnto. las actividades de éstas. A falta de dicho consenti-
miento, ¢t Servicio dirigird comunicacion a fa Comision Nacional del
Mercado de Valores. exponiendo las particularidades del caso.

c}- Prestar ala Comision Nacional del Mercade de Valores v, en su
caso, 2 la correspondiente Comunidad Autdnoma, cuanta asistencia
soliciten on sus funciones de supervision, inspeccidn y sancién. )

3. El Servicio prestard, asimismo, cuanta colaboracidn le sca
solicitada por las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores en el
cjercicio de sus funciones y, en particular. en ¢! de funciones de
recepeion y difusién de informactén establecidas en el articulo 14 del
Real Decreto 726/1989.

Art. 73, Funciones de direccin y adiniuistracion.~1.  Las Entida-
des adheridas vy las Entidades implicadas en la compensacion y
liquidacion de_valores estanin obligadas a cumplir cuantas decisiones
adopte ¢l Servicio en ¢ marco de las funciones que Ie atribuyen Ia Ley
de! Mescado de Valores y el presente Real Decreto v, en particular, el
Reglamento de organizacion y funcionamicenio que deberd aprobar.

2. Cuando las decisiones a que se refiere ¢l numero anterior puedan
afeetar a la ordenacion de los procesds de compensacién y liguidacion
o del sistema de llevanza v control de los registros contables, el Servicio
debera comunieartas a la Comision Nacional del Mercado de Valores o,
en su caso, a la Comunidad Auwtdnoma correpondienic en ¢ plazo
mizximo de las veindicuairo Horas siguientes a su adopcion y publicarias
en los Boletines de Cotizacién de las Belsas de Valores. Dichas
Entudades pablicas podran suspender su aplicacion o dejarlas sin efecio
cuando estime gue dichas decisiones infriagen la lepislacidn vigente o
periudican el adecuado desarrollo de la compensacion y liquidacion de
acucrdo con los principios que. conforme al presente Real Decreto,
deben- inspirarlas,

Art. 74, Funciones consultivay.-F1 Servicio asesorard a la Comision
Nacional del Mercado de Valores v, en su caso, a la correspondicente
Comunidad Auténoma, a solicitud de éstas o -medianie elevacion de
mociongs, en xdas tas materias relacionadas con la compensacion ¥
tiquidacicn de vajores v con le levanza de fos registros contabios,

Art'75  Reclamaciones.-1. El Servivie de Compensacion y Ligui-
dacton de Valores examinard v dard adecuada contestacion a cuantas
reclamaciones formule el pablico on relacidn con sus propias actividades
regisirales o de compensacién y liguidacidn o con las de las Entidades
adheridas.

2. Sin.perjuicio de la adopcion de las medidas precisas para cerregir
las irregularidades gue la reclamacion pudiera poner de manifiesto, en
la comtestacion el Servicio se pronunciaré sobre su contemudo, aseso-
rando al reclamante, en su caso, sobre sus derechbs y los cauces iegaies
exislenies para su ejercicio.

CAPITULO 11

Entidades adheridas al Servicio de Compensacion v Liquidacion
de Valores

Art. 76, Coneepto vy clases -1, Ostentaran la condicion de Entida-
des adheridas al Servicio de Compensacion v Liquidaciin de Valores las
Socicdades y Agencias de Valores y Bolsa que scan miembras de una o
varias Bolsas de Valores y las demas Entidades de entre Jas mencionadas
en el nimero siguiente gue adquieran dicha condicion cow arrcelo a lo
previsto on el aniculo 78 de este Real Deciety,

L Podran adquirir Ja condicion de Entidad adherida

at  Los Bancos y las Cajas de Alorro, incluidas 1a Conlederacion
Espanola de Cajas de Ahorro v 1a Caja Postal de Ahorros, Ias Enidades
oficiales de credito, el Banco de Espaia v §a Caja General de Depasitos.

b} Las Sociedades v las Agencias de Valores gue no ostenten la
cendicién de miembros de alguna Bolsa de Valores.

<Y Las Entidades extranierus que desarralien actividades andlogesa
fap del Servicio de Compensaaion y Liguidacién de Valores,

Arl. 77 Reguisitos.—Para que las Futidades sefaladas on el nimearo
2 del articulo precedente puedan acccder a la condicién de Fntidad
adherida deberan contar con los sistemas de control y medios 1écnicos
adecuados para-atender las funciones que sc les atribayen. sobre 1o que
vmitird infornie el Servicio de Compensacion y Liguidacion de Valores.
El Ministerio die Economia y Hacienda o, con se habilitacion expresa,
la Comision Nagional del Mercads de Valeres podrin dewerminar
requisitos especificamente exigibies ol etecto.

ATl I8 Procedimienio~1. Las Enndades sehaladas en el asticwso

amieror deburan manifesiar su intercusn de acceder a Ia condivion de

Entidad adherida ante o Servicio, gue, en ¢l plazo de dos meses,
iemitita a i3 Comision Nacienal del Mercado de Valores o intforme
previsie on ¢l anticulo anterior. o
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2. La adquisicion de la condicidn de Entidad adherida se producira
en ¢} momento en gue recaiga la aprobacion de la Comision. Su
mantenimiento, no obstante, quedard condicionado, en los casos en que
proceda, a la toma de la correspendiente participacién en el capital del
Servicio con ocasion del inmediato proceso de adaptacion -de los
{newstos en el articulo 70.1 de este Real Pecreto-que hayva de tener
ugat
gAr& 79. Pérdida -y ;z:spmmw de la condicion de Entidad
adherida-1.  La condicion de Entidad adherida se pierde:

a) Por renuncia.

b} Por no adquinr o suscribir oportunamente las correspondientes
acciones con ocasion de los procesos de adaplacion previstos en el
arlicule 70 de este Real Decreto, en cuyo caso la pérdida se referird a
todas fas Entidades adheridas del grupo afectade.

c) Por la pérdida de la condicion de Sociedad o Agencia de Valortes
o de Entidad de las sefialadas en el articulo 77, letra a), de la Ley del
Mercado de Valores,

dj Porla falta de adaptacién a las exigencias técnicas gue impongan
las modificaciones o mejoras que se introduzcan por el Servicis 0 por
disposicionss legales en los sistemas de llevanza de los registros
contables y de compensacion y Iquidacion.

. 2. Lapérdida de Ia c¢ondicion de Entidad adhertda serd eficazr desde
¢l dia en que se produzcan cualguiera de las circunstancias senaladas en
las letras a) y ) del niimero auterior; desde el dia en el que se'adopie
¢l correpondiente acucrdo social en €l caso de su letra b) o desde que se
acuerde dicha pérdida por la Comision Nacional del Mercadode Valores
a propucsia del Servicio en el supuesto previsto: en su letra d) No
obstantc. ¢l Servicio podra diferir ka devolucion de las aportaciones
correspondienics hasta que deba tener lugar ef siguiente proceso de
adaplacion de las apartu:,;aammzes en su capital.

1 A propuesta del Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, la Comision Nacional del Mercada de Valores podra acordac fa
suspension de la condicidn de Entidad adherida de aguetlas Entidades
que se encuentren en mora en el pago de cuslesquiera deudas que
hubieran contraido con el Servicio.

4. Asimismo, cuando las Entidades adheridas no. alcancen los
volimenes minimos de compensacion y figuidacion que. estabdezca el
Ministerio de Economia y Hacienda o, con su habilitacion expresa, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, ésta, & propuesta del
Servicio, podra acordar la pérdida de su condicion de tales. También a
propuesta def Servicio, en.el caso de incumplimiento reiterado de sus
deberes en el proceso de liquidacidn, incluidas las demoras, la Comision
podra acordar la suspension o pérdida de la condicion de Entidad
adherida de las Entidades incumplidoras.”

5. A partir del momento. en gue s¢ produzea la suspension 0
pérdida de 1a condicion de Entidad adherida no podran desarroliarse las
actividades propias de dicha condicion, sin periuicio de Ia finalizacién
de las operaciones ¢n curso v de la realizacién de las actividades
registrales de las que derive una reduccion det velumen de. valores
registrados en la Entidad. En los casos de suspension, la Entidad que sea
accienisia del Servicio conservara los derechos y obligaciones que le
correspondan como socio de una Sociedad andmima, st bien no podréd
participar en la adopcion de decisiones que puedan afectar a la
organizacion o al funcmraamlemo de los procesos de compensacifn y
liquidacién. *

6. Tanto la pérdida como la suspension de la condicion de Entidad
adherida deberdn ser objeto de publicacion en el Boletin de Cotizacion
al que se refiere el articulo 14 del Real Decreto 726/ 1989,

DISPOSICION ADICIONAL

Plazos de liguidacion y de duracidon de los préstamos.-La Comisidn
Nacmnai del Mercado de Valores podrd establecer un plazo maximo
tanto a los efectos de o previsto en el numere 4 del articule 56 como
cil)g lo que dispone Ia leira b) del namero 2 del articulo 57 de este Rt:aE

eCIcio.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.  Transformacion en anotaciones en cuewnta de titulos fungi-
Bles -1, Serd requisito previo de Ia transformacidn en valores represen-
1ados por medio de anotaciones en cucnta de titulos induidos en el
sistema de fungibilidad creado por el Decreto 1128/1974; de 23 de abril,
el que se haya procedido, con referencia a cada valor, alarqueo y cuadre
de los. ficheros de referencias técnicas y de numeraciones de titulos
depositados existentes en las Bolsas de Valores y en las Entidades
depositarias, asi como la constancia docamental de la conformidad de
éstas con dicho cuadre,

2. A partir del momento en que s¢ haya procedido gl cuadre g qus
se reficre ¢l ndmero anterior podra dejar de tener lugar la cancelacion
de saidos de itwlos a que sc refiere gl ardcelo 9.3 del Decreio
112871974,

3. Las E-m;dad\,s adheridas al sistema y los micmbros de lu Boba
prestaran cuanta colaboracion les sea requenda por las Sociedades

Rectoras en el desarrollo de la actividad de comprobacion a que se
refiere el niniero | de esta disposicion transitoria.

4.~ La transformacion tendrd lugar en la fecha que para cada valor
determine el Servicie de Compensacion y Liquidacion de Valores, que
cursard a las. Emtidades adheridas las instrucciones con arreglo a las
cuales se hard efecliva, Dicha fecha sera objeto de comunicactén a las
Entidades cmisoras y. de pubticacion en el «Boletin Oficiat del Regintry
Mercantilp, en los Boletines de Cotizacion y en un diario, al menos. de
circulacion nacional. La tillima de estas publ:cac:oves deberd tener lugar
con dos meses de amelacién a la fecha de la transformacidn,

5. . Antes. de que transcurra un ano desde la oaasformacion se
otorgard la escritura pablica, en su caso de maodificacitn de Estatutos, en
que s¢ haga constar el cambio en la modalidad de representacion v los
restantes. réquisitos a que se refiere el articulo 6.9 de este Real Decieto.

6. Una vez otorgada la escritura publica, a-que se refiere el nimero
anterior, las Entidades adheridas podran proceder a la destruccion de los
titulos, extendiendo el correspondiente documento en el gue se haga
constar, que firmard también un representante del emisor. En todo ¢aso,
en los tiulos que no se destruyan deberd hacerse figurar visiblemente
que han quedado anulados.

7. lLos titulos no incluides en el Sistema del Decretc 112871974 de
la misma emisidn -que olros comprendidos en ¢l mismo deberdn ser
inctuidos en dicho Sisfema antes de la fecha de transformacién, para lo
cual deberd presentarse la oportuna solicitud con quince dias al menos
de antelacion. De no producirse 1a inclusion antes de la expresada fecha,
los titules correspondsentex quedaran anuiados siendo de aplicacion lo
previsto en losnumeros 4y 5 del articulo 4.° del presente Real Decreto.

Segunda. Transformacidn on arotaciones en cuenta de otros itulos
al portador negociados en Bolsa-1.  Los titulos al portador admitidos
a negociacion en Bolsa no incluidos en ol sislema previsto en el Deercio
112871974 v pertenecientes 2 emisiones no comprendidas en &l nusmo
se transformaran en valores representados por medio de anofacionss en
cucnta a medida en que vayan siendo presentados ante cuaiguicra de ias
Entidades adheridas, va con tal objeto, ya con Ia finalidad de cumplir Ia
obligacton de cnhcga derivada de operaciones bursdtiles, va por cual-
quicr oira causa. Tal presentacion deberd tener lugar en el plazo de ses
meses desde la fecha que se determine por el Servicio de Compensac;f»s\
y Liquidacion de Valeres, que serd comunicada a las Entidades emisorss
v publicada en el «Boletin Oficial del Registro Mércantil» con la debids
antelacion. ]

2. " Presentados los titulos. cada Entidad adherida dirigird comuzi-
vacion al Scryvicio de Compensacién v liquidacion de Valores, que
expedird las oportunas referenciag de registro y abonard los correspon-
dientes valores en las cuentas de aguétla. Comunicadas por el Servicie
a las Entidades  adheridas las referencias de registro asignadas, éstas
practicaran’ las pertinentes inscripciones en las cuentas de sus clientes.

3. No obstante lo previsio en los ntimeros anteriores, a transfor-
macién en angtaciones en cuenta de los titulos gue se hallen depositados
ante las propias Entidades adheridas tendrd lugar en la fecha seiialada
por ¢l Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores de acuerdo
con lo previsto en el mimero 1 de esta disposacton transitoria, en la que
s¢. dxrzgsrau al Servicio las comunicaciones correspondientes, proce-
dicndo ¢ésie cn la forma establecida en su nimero 2

4. Extinguido ¢l plazo a que se refiere ¢l ndmere primero de csta
d;spes;uen transitoria la Entidad emisora otorgard, ¢n ¢l plazo dz un
ane, la correspondiente escritura publica, en su caso, de modificacion de
Estatutos, en la gque s¢ hagan constar el cambio ¢n la- modalidad de
representacion de los valores v los restantes requisitos que se establecen
en ef articalo 6.° de este Real Decreto.

5. 'Franscurrido el plazo de seis meses previsto en el mimero [ de
esia disposicion transitona sera de aplicacion lo dispuesto on los
nameros 4 v 5 det articulo 4.° de este Real Decreto.

Tercera.  Transformacion en anofaciones en cienta de otros iitufos
noesinatives.—1. Los titelos. nominativos admitidos a negociacton en
Bolsa no incluidos en ef sistema previsto en ¢f Decreto 1128/1974 se
transformardn en valores representados por medio de anotaciones en
cuenia en base a la informacion contenida en los libros-registro de las
Entidades emisoras y con referencia a la fecha que se determine por el
Scrvicio de Compensacion y Liguidacion de Valores, que serd objeto de
comunicacion a dichas Entidades vy de publicacion en el «Boletin Oficial
dcl Estado» v en los Boletines de Cotizacion con, al menos, tres meses
de antelacion,

2. El Servicio expedird las oportunas referencias de reg:stm v las
comunicara. con indicacion de los saldos pertenecientes a cada titular.
2 las Entidades adheridas depositarias de los titulos o extractos dv
mnscripcion, procediendo aguél v éstas a abrir en dicha fecha las cuentas
correspondicntes y efectuando en ellas Yos pertinentes abonos.

J. Producida la transformacion y OEQTgéCEa en el plazo de un ano fa
escritura A que se refiere su articulo 6.°, sera aplicable lo previsto en los
nsmeros 4 y 5 del articulo 4.9 de este Real Decreto.

Cuarta.  Transformacion de titulos syjetos a devechos reales o
gravamenes.-Coando los titulos que se transformen estén. sujetos a
derechos reales limitados o gravamenes deberda inscribirse éstos en las
cupnias correspondicntes. Salvo gue constara va su cxistencia a iz
Eutsdad adhenda, ales inscripcioties se practicardn conforme a lo
previsto en of articulo 39 de este Real Decreto.
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Quinta.  Constitucion del Servicio.-1.  La constitucién dei Servicio
de Compensacion y Liquidacion de Valores se iniciard trasla entrada en
vigor de este Real Decreto v podra tener lugar por simple transforma-
cion de la Sociedad promotora que, con la participacion de las

Socicdades Rectoras de las Bolsas de Valorés y de olras Entidades -

intercsadas en la compensacion y liguidacién, pueda haberse consti-

uido. Para ello serd preciso que en ¢l momento en que tal transforma-

adn se produzea la distribucién del capital se ajuste a los criterios
extablecidos en ¢l articulo 69 de cste Real Decreto.

2. Desde el mismo momento de su constitucién el Servicio de .
Compensacidn vy Liquidacion asumird Ia gestion de las tareas precisas

para llevar a cabo la transformacion de titulos en anotaciones; perc no
asumird las funciones propias de la compensacion y liquidacion de
valores hasta tanto disponga, efectivamente, de los medios adecuados
para ello.

3. Para que el Servicio pueda asumir la gestion de Ja Compensacién '

y Liquidacién sera preciso, asimismo, que esté delimitado ol colectivo
de Entidades en posesion de la autorizacién necesaria para ostentar la
cendicion de Entidades adheridas, de acuerdo con lo previsto en los
articulos 77 y 78 del presente Real Decreto. En consecuencia, la
circunstancia de ostentar la condicidn de socio ea el momento de la
constitucion del Servicio no implica de modo.aitomatico: que tales
socios disfruten, ademads, de la condicion de Entidades adheridas.

4. La verificaciéon de que ¢l Servicio dispone dé los medios 1doneos
para cl correcio desempefio de las tareds de compensacion y liguidacion,
previstas en el numero 2 de esta -disposicidn, v de gue han quedado
definidas, las Entidades adheridas en los términocs que menciona el
namero 3 de la misma, corresponde a la Comision Nacioral del
Moercado de Valores, la cual deberd aprobar de modo expreso la focha
concreta en que dicho Servicio asumird las funciones de Compensacion
y Liguidacién. Podrd, asimismo, aprobar la implantacidn del nueve
sislema de compensacién y liquidacion de valores anotados. de forma
gradual, si asi fuese conveniente y ello no afecta a los clemenmios
csenciales de las anotaciones en cuenta tal y como estin establecidas en
¢l presente Real Decreto. .

3. Las funciones de Compensacion y Liguiddcion, una vez sean
asumidas por ¢! Servicio, s¢ desarrollaran por €l con independenacia de
que ¢sa compensacion y hiquidacion afecte a valores yé transformados
¢n anptaciones, 0 que aun esién pendientes de dicha transformacion, sin
vtras adaptaciones ¢ ajustes per la diferente forma de representacion que

los que procedan de acuerdo con. la disposiciGn final de cste Real

Decreto. En consecuencia, ¥ desde ¢l mismo momento en que el 3ervicia
asuma las funciones de Compensacion y Liguidacion, cesardn en ellas
tas Soctedades Rectoras gue, en aplicacion de {a disposicién transstoria

novena de la Ley del Mercado de Valores, venian desempeniandolas con |

anterioridad.

Sexta. - Aplicacion del Real Decreto.~Antes de que se cumplan dos
afos desde 1a entrada en vigor del presente Real Decreto, el Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores elaborara un informe acerca de
los problemas que haya suscifado su aplicacion y de las reformas que,
a su juicio, deberian introducirse en su texto, Dicho intorme sera

clevado, a través de la Comision Nacional del Mercado de Valores, al

. Ministerio de Economia v Hactenda. :

DISPOSICION FINAL

El Ministro de Economia y Hacienda o, con su habilitacion, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores dictardn las disposiciones
precisas para la cjecucion y desarrollo de lo previsto.en ¢l presente Real

Decreto, sin perjuicio de las habilitaciones especificas cn €l contenidas -

y de las facultades de ordemaciéon que corresponden al Servivio de
Compensacion y Liguidacidn de Valores de acuerdo con lo en €
previsio,

DISPOSICION DEROGATORIA

Quedan derogados e Decreto 1128/1974, de 25 de abril, sobre el
Sistema de Ligudacidn y Compensacidon de Operacicnes ¢n Bolsa y
Depdsito de Valores Mobiliarios; la Orden de 20 de mayode 1974, que
le desarrollé, y fos articulos 23 a 26 v la disposicion adicionaloctava del
Real Decreto 72671989, sobre Sociedades Rectoras y miembros de las
Bolsas de Valores, Sociedad de Bolsas v Fianza Colectiva. asi como
cualesquiera disposiciones de igual o inferior rango gue se opongan a fo

previsto en el presente Real Decreto, cuya entrada ea vigor tendra lugar -
en los t¢rminos previstos en el Cadigo Civil. No obstante, v durante <l -

periodo que medie hasta la completa transformacién de los titules
cotizados en valores representados por medio de anotaciones en cuenta,
el Servicio de Compensacion y Liguidacion de Valores podra seguir
utilizando y aplicando los procedimientos operativos derivados de las
citadas disposiciones, adaptandolos a los sistemas, calendarios y méto-
dos que se introduzean al servicio de dicha transformacion.

" Dado en Madiid, a 14 de febrero de 1992,
JUAN CARLOS R,

E! Ministoa de Economia y Hacienda,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

Jueves 20 febrero 1992

MINISTERIO
DE OBRAS PUBLICAS
Y TRANSPORTES

4037  REAL DECRETO 117/1992, de 14 de febrero, por el que se
. actualiza la composicion del Consejo Nacional del Agua.

La composicion del Consejo Nacional del Agua establecida en el
Reglamento de la Administracion Pablica del Agua'y de la Planificacion
Hidroldgica, aprobade por el Real Decreto 92771988, de 29 de julio, fue
modificada por ¢l Real Decreto 1316/1991, de 2 de agosto, de reestruc-
turacion de la Secretaria de Estado para las Politicas del Agua y el Medio
Ambiente; consistiendo tal modificacion en sustituir en la Vicepresiden-
cia Primera del Consejo, al Director gencral de. Obras Hidrdulicas por el
titular de la Secretaria de Estado vy en atribuir el cardcter de Vocales
natos al mencionado Director general vy a los de Calidad de las Aguas,
de Politica Ambiestal y de la Encrgia.

 En_consecuencia, resulta necesano actualizar la composicion de su
Comision Permanente para adecuaria a la modificacion de referencia y
a la nuevy organizacidn de la Secretaria de Estado para Ias Politicas del
Agua y el Medic Ambiente.

Ademas, por ser mas adecuado a la actual distribucién de competen-
cias del Ministerio de Agricultura, Pesca v Alimentacion, efectuada por
¢l Real Decreto 654/1%11, de 23 de abril, se considera convenicnte
sustituir al Secretario general técnico de dicho departamento, como
Vocal pato del Pleno v miembro de la Comisién Permanente del

{ Consejo Nacionai del Agua, por ¢l Director general de Infraestructuras

y Cooperacion del Instituto Nacional de Reforma y Desarrollo Agranio.
Asimismo, las compctencias propias del Secretario general para el
Consumo vy la Salud Publica, concrétamente -por lo que se refiere al
control sanitario de las aguas de consumo y de bafo, determinan su
cariacier Vocal nato del Consejo.

Parece igualmente aconsejable que estén presentes en el Consejo las
Organizaciones Profesionales mas representativas del sector agrario,
resultando preciso también suprimir la representacion de las Camaras
Agrarias por no ajustarse a la actual normativa reguladora de las mismas
y en especial al Real Decreto 152071991, de 25 de octubre, por el que
s¢ extingue su Confederacién Nacional.

Por otro lado; la nafuraleza v estructura del Consejo MNacional del
Agua, que funciona en Pleno y en Comision Permanente, vy en las
Comisiones Especiales que el propic Pleno pueda constituir para el
estudio e informe de los asuntos que decida encomendarle; asi como el
caracter ¢ importancia de [os proyectos, planes y demas cucstiones gue
¢l Consejo Nacionai del Agua ha de informar preceptivamente, aconse-
jan atribuir a la Comision Permanente la posibilidad de ejercer esa
funcidon consultiva en ‘materia hidrdulica en aquellos asuntos gue el
Pleno del Consejo le atribuya, facilitindose asi el desempefio de esa
misién asesora encomendada legalmente a un organo de participacion y
camposicién tan-numerosa y compleja.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Obras Publicas y
Transpories. previa aprobacion del Ministro para las Administraciones
Publicas, de acuerdo con el Consejo de Estado y previa deliberacion del
Consejo de Ministros, en su reumion del dia 14 de febrero de 1992,

DISPONGO:

Articulo 1% El articulo 15, el dltimo parrafo del 16.1d) y el
apartado | del articulo 1§ del Reglamento de 1a Administracion Piblica
del Apua y de la Planificacion Hidroldgica, aprobado por el Real Decre-
to 927/1988, de 29 de julio, guedan redactados en la forma que a
g{:)}niténiuaczén se indica y se suprime ¢} apartado ) del citado articu-

«Articulo 15, Serdn vocales natos del Consejo Nacional del Agua el
Secretario general para ¢l Consumo v Ja Salud Publica, el Director
general de Obras Hidrdulicas, el Director general de Calidad de las
Aguas, &l Director general de Politica Ambiental, el Director general de
Infracstructuras y Cooperacion del Instituto Nacional de Reforma vy
Desarrolio Agrano, el Director general de la Energia, el Director del
Instituto Nacienal para Is Conservacién de la Naturaleza, el Direcior
general del Instituto Tecnologice Geominero de Espana, €l Director
general de Proteccion Civil, y los Presidentes de las Confederaciones
Hidrogréficas». ‘ -

Articule 16.1.d), eltimo parrafo.~Se sustiluye por los sigiientes:

«Los representantes de las Organizaciones profesionales del sector
agrario con implantacién en el mismo.

Un representante e las organizaciones empresariales designado por
acucrdo entre eflus.

Art. 18.1 Componen la Comisior Permanente del Conseic Nacio-
nai del Agua €l Presidente, los Vicepresidenies y el Secretanio general del
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