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ESTADOS PARTE

Fecha entrada
en vigor
Alemania, Repiblica Federal de ....................... 16« 9-1972
BalICa . e e 19- 3-1972
Dinamarca ................... 20-12-1976
Espafta ....................... 13- 5-1991
Finlandia .................... 13- 2-1978
Francia ...................... 1. 7-1969
Italia ..................... 17- 9-1975
Luxemburgo ............. 1-10-1983
Noruega ................... 21- 2-1988
Reino Unido ................................. e 1- 7-1969
Paises Bajos (1} 1. 7-1969
Republica Democraitica Alemana ... .. e 28- 6-1981
Republica Federativa Checa y Eslovaca ................ 14- 4-1972
Rumania ... .. ... i 21- 2-1977
SUeCIa .. 26-12-1969
URSS L e i 17- 2-1987

{1} Para su territorio ea Europa.

El presente Reglamento entrd en vigor de forma general el 1 de julio
de 1969 y para Espania el 13 de mayo de 1991, de conformidad con el
articulo 1(8) del Acuerda,

Lo que s¢ hace piblico para conocimiento general ) .
Madrid, 30 de julic de 1991.-El Secretario general técnico, Aurelio
Pérez Giralda.

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

'‘REAL DECRETOQ 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se

20394 modifican  determinados articulos del Real Decrelo

' 68571982, de 17 de marzo, de Regulacion del mercado
hipotecario. .

La Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado

Hipotecar?o, desarroliada por el Real Decreto 685/1982, y disposiciones
posteriores que lo complementan, representd una inicialiva tendenic a
impulsar la creacién de un ampiio mercado hipotecario, removiendo los
obstdculos juridicos y administrativos existentes para ello, como uno de
los instrumentos que habian de permitir una politica mds cficaz en
materia de vivienda, construccion y urbanismo, estableciendo una
estructura completa para la financiacidn de dichas actividades a través
de la emision por las Entidades de crédito de titulos hipotecarios que
tendrian la garantia de créditos hipotccarios. .

La experiencia obtenida en el funcionamiento de dicho mercado ha
puesto de manifiesto la conveniencia de revisar determinados principios
recogidos en la normativa rcguladora del mismo, que resultan hoy
demasiado rigidos y cuya flexibilizacién es posible abordar sin merma
de las parantias que deben presidir las operaciones activas y pasivas con
garantia hipotecaria. : o

Tal proposito se inscribe dentro del marco de la Segunda Directiva
del Consejo de la CEE de 15 de diciembre de 1989, para la coordinacion
de las disposiciones legales. reglamentarias y administrativas refativas at
acceso a la actividad de las Entidades de crédito vy a su ejercicio
(89/646/CEE). o .

Con tal finalidad. parcce conveniente abordar en esta revision parcial
las normas reglamentarias actuaimente vigentes, en orden a eliminar
aquelias disposiciones que dificultan la expansidn del mercado hipoteca-
rio, anticipando férmulas que permitan que las Entidades espanolas se
encuentren ¢n condiciones adecuadas para afrontar esta nueva situacion.

Esquemiticamente la reforma afecta a los siguientes aspectos:

Se introducen determinadas medidas destinadas a favorecer la
emisién de cédulas hipotecarias. . ) )

Se suprime la obligacién de reinversién en créditos hipotecarios del
producto de las emisiones realizadas. ] . )

Se rebaja vy, en su caso, se elimina la exigencia de un determinado
porcentaje de ceéditos hipotecarios para poder emitir cédulas,

Se hace factible la emisidon de cédulas en base a participaciones
hipotecarias adquiridas.

Se amplian los limites de los préstamos computables sobre inmuebles
en construccion. '

Se potencia la figura de las participaciones hipotecarias, al subravar
que medianie ellas se hacen participar en los créditos hipotecarios de
una Entidad de crédito, con Jas favorables consecuencias para la misma,
a cfectos del coeficiente de caja y de recursos propios.

En su virtud, de acuerdo con e dictamen emitida por el Consejo de
Estado, a propuesta del Ministro de Economia y Hacienda, y previa
gelllb‘;:grzlmén del Cons.jo de Ministros ¢n su reunicn: del dia 2 de agosto

¢ ) : -

DISPONGO:

Articulo tinico.-Los articulos 2, uno; 26, uno-dos; 30, uno: 32, trs-
cuatro; 35; 37, tres; 39; 40, uno-cinco; 43, dos y tres; 44, 46, uno; 53; 59,
uno y dos; 60, dos-tres-cuatro; 61; 62, uno-dos-tres; 64; 65, uno~dos; 66;
67, tres; 69; 72, uno-dos; 81; 82, uno; dispesicién transitoria segunda, y
disposicién adicional del Real Decreto 68571982, de 17 de marzo,
quedardn redactados en la forma posteriormente sefialada.

. DISPOSICION TRANSITORIA

La adaptacion de las Entidades especializadas en tasacion a lo
establecido en el articulo 39.4 deberi realizarse en el plazo maximo de
un aito desde Ia entrada en vigor del prescnte Real Decreto.

DISPOSICION DEROGATORIA

-A la entrada en vigor del presente Real Decreto quedardn derogadas
las siguientes disposiciones:

Los articulos 33, tres; 63, cuatro; 82, tres, parrafo segundo, y §2,
cuatro del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de regulacién del
mercade hipotecario, con las modificaciones introducidas por el Real
Decreto 1623/1985, de 26 de agosto.

d Ifgsgisposicién tercera y cuarta de la Orden de 7 de diciembre
13 .

d {.ggq)isposicibn octava, pirrafo segundo, de la Orden de 22 de junio
& 2. . .

ARTICULOS MODIFICADOS

Art. 2. Enumergcidn-Uno. Las Entidades financieras que pue-
den participar en el mercado hipotecario son; ’

a) El Banco Hipotecario de Espaia y las restantes Entidades de
crédito de capital publico estatal.

b) Los Bancos privados. :

¢} Las Cajas de Ahorros'y la Confederacidn Espaiola de Cajas de

{ Ahorros.

d) La Caja Postal de Ahorros. )

¢} Las Entidades de financiacién reguladas por el Real Decreto
896/1977, de 28 de marzo. .

f) Las Entidades cooperativas de crédito.

_8) Las Sociedades de crédito hipotecario que cumplan los requisitos
exigidos por este Real Decreto.

Art. 26.  Limites de préstamo.~Uno. Fl préstamo garantizado no
podri exceder det 70 por 100 del valor de tasacion del bien hipotecado,
salvo para la financiacion de la construccion, rehabilitacion o adquisi-
cién de vivienda, en las que podrd alcanzar el 80 por 100 de aquel valor.

Dos. Los préstamos hipotecarios que inicialmente excedan de estos
porcentajes podran servir de cobertura a la emisién de cédulas y bonos
hipotecarios cuando, como consccuencia. de la amoriizacién experimen-
tada por su principal o de la modificacion del valor de los bienes en el
mercado, previa la tasacién correspondicnte, su importe no supere
dichos porcentajes en relacion con el valor de tasacion, inicial o
revisado, del bien hipotecado.

Art. 30. Scguro de danios.-Uno. Los bienes sobre los que se
constituya la hipoteca deberdn contar con un segurc contra darios
adecuado a la naturaleza de los mismos, y en el que fa suma asegurada
coincida con ¢l valor de tasacion del bien ascegurado excluidos los
elementos no ascgurables por naturaleza. i .

An: 32 ('réc%iros excluidos o restringidos-Tres.  Sea cual fuere el
importe del crédito comprendido en ¢f apartado anterior, a efectos de
cobertura, ¢f limite computable vendra determinado por la suma de los
imporles siguientes: .

Cincuenta por 100 del valor de tasacién del solar.
Cincuenta por 100 del valor de las obras realizadas, excluida la
repercusion del solar. .

Cuatro. Las cuantias resultantes de la aplicacion del punto anterior
sélo podrin computarse, a efectos de cobertura, en cuanto su suma no
exceda del 20 por 100 del importe total de los capitales de los créditos
afectados a una emision de bonos o de la cartera que determina el limite
de la emusion de cédulas.
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Art. 35. Criterios de tasacion.-Para determinar el valor de los
bicnes hipotecados a efectos de lo prevenido por la Ley 271981, sc elegira
el menor de los que resulten de la aplicacion de los criterios que se
cstablezean en la normativa cspecifica de valoracién de bienes en el
mercado hipotecario para cada uno de ellos, que deberd aprobar el
Ministro dc Economia y Hacienda, previo informe del Instituto de
Crédito Oficial.

En aquellos hicnes que por estar acogidos a algin tipo de proteccion
publica las disposiciones administrativas limiten su rentabilidad o
precio de venia so asignard, como maximo, dicho valor o el que de
dichas ltmitaciones se desprenda, sin perjuicio de lo que al efecto se
cstablezca en 4 lorislacién de viviendas de proteccion oficial.

Art. 37, Informe de tasacion.-Tres, El informe técnico de tasa-
cion. asi como ¢! certificado en el que podra sinfetizarse ¢l mismo, habri
dc ser firmado necesariamente por un Arquitecto, Aparejador o Argui-
teclo 1éenico, cuando sc trate de fincas urbanas, solarcs € inmuebles
edificados con desting residencial y, en los demds casos. por un
Ingeniero o un Ingeniero técnico de la especialidad correspondiente
segin la naturalcza del objeto de 1a tasacion. Este informe no tendrd que
ir vfi_sado por ¢l Colegto Oficial respectivo y caducard 2 los seis meses de
su fecha. i

© An. 39.  Requisites.-Las Entidades especializadas a que se refiere el
articulo anterior habrin de reunir los siguientes requisitos:

Uno. Revestir [a forma de Sociedad Andnima, domiciliada en €l
territorio nacional. . -

Dos. Limitar su objcto social a la valoracién de todo tipo de bienes.

Tres. Contar con un capital minimo de 25.000,000 de pesetas,
descmbolsado en su 50 por 100, como minimo. .

Cuatro. Contar con un nimero minimo de 10 profesionales con
capacidad de realizar l1a tasacion, va pertenczcan al personal de la
misma, ya sean contratados eventualmente como profesionales libres.

Cinco. Figurar inscritas en el Registro Oficial del Banco de Espafia.

Art, 40.  Inscripcion en el Regisiro Qficial.-Uno. Los fundadores
de las Entidades de tasacién, con antertoridad al comienzo del gjercicio
de sus actividades, solicitardn al Banco de Espafia la inscripcién en el
Registro correspondiente, a cuyo efecto presentardn en dicho Banco fa
siguiente documentacion: . : )

a) La solicitud de inscripcién.

b) El proyecto de los Estatutos de la Entidad.

¢} La relacién de los componentes del Consejo de Administracién
v directivos de la Entidad.

d} La relacion de los profesionales facultativos, con justificacion de

los titulos expedidos que permiten el ejercicio de Ia tasacién, Con

posterioridad, se comunicaran las variaciones,

Cinco. El régimen de inspeccion de las Entidades o servicios de
tasacién se hard conforme a lo que se-disponga en una Orden aprobada
por el Ministro de Economia y Hacienda, dictada en aplicacion de lo
previsto en el articulo 7.°, dos, ¢), de la Ley 2/1981, de 25 de marzo.

La inspeccion del cumplimiento de las normas de tasacién y el
control del funcionamienmto de las Entidades o servicios de tasacion
corresponde al Banco de Espafia, que sancionard las infracciones
comeuidas de conformidad con lo dispuesto en la normativa aplicable.

Art, 43.  Clases de titwlos.-Dos. Las cédulas hipotecarias podrin
ser emitidas por el Banco Hipotecario de Espaila y las restantes
Entidades de Crédito de Capital Piblico Estatal, los Bancos privados, las
Cajas de Ahorros, la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, Ja
Caja Postal de Ahorros, las Cooperativas de Crédito y las Sociedadss de
Crédite Hipotecario. Estas Gltimas, para poder emitir dichos valores
deberan mantener el 75 por 100 de su cartera de créditos invertida en
los préstamos hipotecarios que regula la Ley del Mercado Hipotecario.

Tres. Los bonos hipotecarios podran ser emitidos por las Entidades
a que se refiere el ntimero anterior vy, ademds, por las Entidades de
financiacién, siempre que cumplan las condiciones y requisitos que se
exigen en este Real Decreto. :

Art. 44. Cédulas hipotecarias.~1. Las cédulas hipotecarias conten-
drén, al menos, los siguientes datos: - .

Uno. Designacién especifica y la indicacion de su Ley reguladora.

Dos. La expresion de si son nominativas, a la orden o al portador
¥, en su caso, el nombre del titular o el de la persona a cuya orden estén
libradas. En defecto de calificacion expresa se entenderan emitidas al

portador. :
Tres. Su valor nominal y el de las primas, si las tuvieren.
Cuatro. El plazo y forma de amortizacién del capital, expresando,

en su caso, los periodos de sorteo.

Cinco.  Los intereses que devenguen y sus vencimientos.

Seis. La advertencia de estar sujetas a sorteo en fecha indetermi-
nada, incluso las que tengan plazo fijo de amortizacién, en los casos
Dprevistos en este Real Decreto.

Siete. La opcién que, en cuanto a la forma de pago, permite. el
articulo 54 de este Real Decreto. :

Ocho.  La.expresion de si la cédula es Unica o si pertenece a una
serie v, €n este ultimo caso, el numero del titulo y el nimero o Ja letra
de la scrie, si hubicse varias.

Nucve, La fecha de la emision y 1as de las autorizaciones adminis-
trativas correspondientes. :

Diez.  El nombre y domicilio de la Entidad emisora v, en su caso,
los gatos de su inscripcién en ¢l Registro Mercantil,

Once. El sello de 1a Entidad emisora v a firma de, al menos, uno
de sus Consejeros o Apoderados, que podré ser impresa, cumplicndo los
requisitos legales, cuando las cédulas se emitan en serie.

2. Cuando las cédulas hipotecarias estén representadas por medio

| de anotaciones en cuenta se haran constar en todo caso en la escritura .

publica a que se refiere el articulo 6.° de la Ley 24/1%88, de 24 de julio,
del Mercado de Valores, aquellos de los datos mencionados en el
numero I anterior que resulten compatibles con tal forma de representa-
cién,

Att. 46, Normas generales.-Uno.s La realizacion de las emisiones
de cédulas v bonos hipotecarios s¢ ajustard, sin perjuicio de lo previsto
en este Real Decreto, a la normativa reguladora del mercado de valores
a los pactos, estatutos o normas de las Entidades emisoras, vy a los
acuerdos de sus 6rganos competentes, siempre que no contravengan lo
establecido en aquélla, . »

Art. 53, Persona legitimada.-Uno. En los titulos emitidos al
portador, 1a Entidad emisora reconocerd a su tenedor como propietario
de los mismos. )

Dos. En los nominativos o emitidos a la orden, el importe del
capital v el de los intereses o primas se pagarn, previa la presentacion
de los titulos o cupones correspondientes, al tenedor que acredite ser la
persona designada en el titulo nominativo o, en los expedidos a la orden,
aquéila a cuya orden estuviese librado,

Tres. Si el titulo nominativo o a la orden hubiera sido objeto de
alguna transmision, la Entidad deudora deberd efectuar el pago al
tenedor que acredite ser el iltimo cesionario del titulo nominative o, en
los librados a ta orden, el ultimo endosatario formalmente legitimado
por la cadena de endosos o que justifique ser legitimo causahabiente de
uno o de otro o de las personas que menciona ¢l pimero 2 de este
articulo. .

Cuatro, La Entidad emisora tomard razén. de las transmisiones de
titnlos a que se refiere el nimero anterior, si se le presentaren con tal
finalidad, pcro la previa toma de razén de la transmision o transmisio-
nes anteriores no serd condicidn necesaria para el pago.

Cinco. En ningiin caso la Entidad deudora serd responsable de la
validez de las transmisiones ni de la autenticidad de las firmas que en
ellas figuren. : . )

Seis. Cuando se trate de valores- representados por medio de
anotaciones n cuenta se estard a lo que resulle de la normativa general
reguladora de los mismos.

Art, 59. De las cédulas.-Uno, El volumen de las cédulas hipoteca-
rias emitidas por una Entidad y no vencidas no podra superar el 90 por
100 de una base de computo Formada por la suma de los capitales no
amortizados de todos los créditos hipotecarios de la. cartera de la
Entidad, aptos para servir de cobertura. Se computardn como tales
créditos los capitales de las participaciones hipotecarias adquiridas por
la Entidad que se mantengan en su cartera y resulien igualmente aptos.

Dos. Sila Entidad hubiera emitido bonos o participaciones hipote-
carias, se excluitdn de la base de computo aludidz en el apartado
anterior el importe integro de cualquicr crédito afectado a bonos y Ia
porcién participada de los que hubicran sido obieto de participacion.

Art. 60,  Restablecimiento de la proporcion.-Dos. No obstante, si el
limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los présta-
mos afectados, o por cualquier otra causa, la Entidad emisora deberd
restablecer el equilibrio mediante las siguientes actuaciones:

a) Deposito de efectivo o de fondos piblicos en el Banco de
Espafia.

b) Adquisicién de cédulas y bonos en el mercado segin comres- °
penda.

¢} Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o adquisicion de
paélifipaciones hipotecarias, aptos para servir de cobertura de las
cédulas, :

d} Afectacion al pago de los bonos hipotecarios de nuevos créditos
hipotecarios aptos para servir de cobertura. .

e) Amortizacion de cédulas y bonos por ¢l importe necesario para
restablecer el equilibrio. Esta amortizacidn, si fuera necesario, serd
anticipada y por sorteo.

Tres. El depésito de efectivo o fondos piblicos debera realizarse en
un .plazo miximo de diez hdbiles a partir del siguiente a aquel en que
se hubiese producido ¢l desequilibrio, siempre que en ¢l citado plazo no
se hubiera restablecido.

En todo caso, en un plazo maximo de cuatro meses deberdn -
mediante cualquiera de las actuaciones recogidas en los apartados c), d)
y e) del nimero anterior, restablecerse las proporciones a que se refieren
los articulos 58 y 39, .
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Cuatro. El depdsito de dinero o fondos piblicos a que se refiere la
letra a) del apartado dos de este articulo quedard especialmente afectado
por Ministerio de la Ley, en concepto de prenda al reembolso del capitai
de las ¢édulas y bonos, deducido el importe de las primas de cualquier
clase que seap. Si devengare intereses o productos, su importe quedard
igualmente afectado al pago de intereses de dichas cédulas y bonos v, si
hubiere sobrante, al de las primas de reembolso.

De dicho_deposito, como de sus intereses o productos, no podrd
disponer la Entidad emisora en el plazo de cuatro meses desde 1a
constitucién, en el caso de cédulas o con la conformidad del Sindicato
de Tenedores de Bonos o del tenedor del bono unico de la emisién en
el caso de bonos, lo que se hard constar en {a constitucion det mismo.
La disposicion tendrd el exclusivo’ objeto de reembolsar anticipada-
mente bonos y cédulas, otorgar nuevos créditos de cabertura, adquirir
parlicipaciones hipotecarias o pagar a su vencimiento los intereses o
capitales de las cédulas o bonos en circulacién que venzan dentro del
indicado ptazo.

Art. 61. Emisign-Uno. Las Entidades a que hace referencia ef
articulo 2.1 de este Real Decreto podrdn hacer participar a terceros en
los créditos hipotecarios de su cartera mediante la emisién de participa-
ciones hipotecarias representadas por titulos nominativos o por anota-
ciones en cuenta.

Dos. -En-todo caso, cada valor-s¢ referird a una participacién en un
determinado crédito hipotecario.

La emisién de varias pariicipaciones de un mismo ¢rédito podrd
realizarse simultinea o sucesivamente, y en ambos casos, al comienzo
o durante el plazo de vigencia del préstamo.

Tres. La participacion confiere 4 su titular los derechos que se
establecen en la Ley y los que se expresen en aquélla, :

El emisor conservard la custodia y administracién del crédito
hipotecario, asi como la titularidad parcial del mismo y vendrd obligado
a realizar ceantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin del
mismo, abonando & los participes, incluso en caso de pago anticipado,
el porcentaje que les corresponda en lo percibido del deudor hipotecario
por c_%ncepto de capital € intereses de acuerdo con las condiciones de la
cmisién.

Cuatro. Cuando el titular de la participacion sea una Entidad
autorizada para emitir cédulas hipotecarias, la porcion del crédito
hipotecario incorporada a la participacion se incluird en la base de
cémputo a que se refiere el articulo 59.1 de este Real Decreto, siempre
que la participacion no sea computable como activo de riesgo de la
Entidad emisora de ésta, con arreglo al articulo §2.3 y que el crédito
objeto de la participacién resulte apto a efectos de cobertura.

. Art. 62, Prohibiciones.-Uno. Los créditos hipotecarios que garan-
ticen la emision de bonos hipotecarios no podrin ser objeto de
participaciones hipotecarias. '

Dos.  Las Entidades con capacidad para emitir cédulas hipotecarias”

no podrdn hacer participar en los créditos hipotecarios de su cartera ni
transmitir participaciones que hayan adquirido, cuando por efecto de
dichas transmisiones hubieran de resultar superados los limites estable-
cidos en el articulo 59. -
Tres. Cuando la participacion se realice por la totalidad del plazo
restante hasta ¢l vencimicnto final del contrato y no exista pacto de
. recompra, la porcion participada del crédito no se computari como
active de riesgo de la Entidad emisora. En este supuesto el emisagr no
podrad asumir responsabilidad alguna en garantizar directa o indirecta-

mente el buen fin de la operacién o anticipar fondos a los participes sin

haberlos recibido de! deudeor.

Arl. 64.  Menciones iminimas del titulo o escritura-1. Los titulos
de las participaciones hipotecarias serin nominativos y en ellos cons-
tard, como minimo:

Uno. Su designacién especifica y la indicacion de su Ley regula-
dorg, asi como, las posibles limitaciones a su circulacién.

Dos. E! capital inicial del crédito participado, su plazo y forma de
amortizacion, los intereses que devengue y sus vencimientos, asi como
los datos de su inscripcion en ¢l Registro de la Propiedad.

Tres. El porcentaje que la participacion incorpora sobre el crédito
hipolecario, el plazo y forma de reembolso de aquélla, los intereses que
devengue, sus vencimientos, intereses de demora, en su c¢aso, pactados
y las demds condiciones de la participacidn.

- Cuatro.  Las circunstancias personales y el domicilio del participe o
participes.
. Cinco.  La obligacidn, a cargo de los sicesivos titulares de la
participacion, de notificar su adquisicién a la Entidad emisora, asi como
su domicilio. ) ’ ’

Seis. Los datos ideatificadores de la Entidad emisora. el sello de la
misma, y la firma autégrafa de, al menos, uno de sus apoderados con
poder de disposicién sobre bienes inmuebles.

Cuando la suscripcién y tenencia de las participaciones no esté
limitada a inversores institucionales o profesionales, pudiendo ser
suscritas o adquiridas por el pablico no especializade, se emitirdn en
escritura publica, de la que se tomard nota en el Registro de la
Propiedad, al margen de la inscripcion de la hipoteca correspondiente.
Practicada la nota marginal, los terceros que adquieran algin derecho

sobre ¢l crédito hipotecario lo harin con la carga del pago y de la

participacién y de sus intereses.

2, Cuando ias participaciones hipotecarias estén representadas por
medio de anotaciones en cuenta se harin constar, en todo caso, en la
escritura publica a que se refiere el articulo 6.° de la Ley 24/1988, de 24
de julio, del Mercado de Valores, aquellos de los datos mencionados en
el apartado [ anterior que resulten compatibles con tal forma de
representacion. .

Art. 65.  Accidn gfecutiva.-Uno.  La ejecucion del crédito hipoteca-
ria participado corresponde a la Entidad emisora y al titular de la
participacion en los términos establecidos en el articulo 66.

Dos. . Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, el titular
de la participacién hipotecaria tendra accion ejecutiva contra la Entidad

-emisora para la efectividad de los vencimientos de la misma por

principal ¢ intereses, segin ¢l porcentaje de participacién y lo estable-
cido en la emisién, siempre que e incumplimiento de tal obligacién no
sea consecuencia de la falta de pago del deudor del préstamo hipotecario
participado. .

Art. 66. Facultades del titular.-Si el incumplimiento fuera conse-
cuencia de la falta de pago del deudor, el titular o titulares de las
participaciones tendrin las siguientes facultades:

_a) Compeler a la Entidad emisora para que inste la ejecucion
hipotecaria. -

b} Concurrir en igualdad de derechos con el emisor, en la ejecucion
que éste siga contra el deudor, personindose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ¢jecucion instado por aquél y participar en el producto
del remate a prorrata de su respectivo porcentaje en el crédito ejecutado
¥ sin perjuicio de que la Entidad emisora perciba la posible diferencia
entre el interés pactado en el préstamo y el acordado en 1a participacion,
cuando éste fuera inferior.

¢) Si aquélla no inicia el procedimicnto dentro de los sesenta dias
naturales desde la diligencia notarial de requerimiento de pago de la
deuda, el titular de la participacién quedara legitimado subsidiariamente
para ¢jercitar la accién hipotecaria del ¢rédito participado en la cuantia
correspondiente al porcentaje de su participacion, tanto por principal
cOmo por intereses, )

En este supuesto quedarin subsistentes la parte del crédito no
participado y las participaciones no cjecutadas como cargas preferentes,
entendiéndose que el rematante las acepta y qQueda subrogado en la
responsabilidad de las mismas, sin destinarse a su pago y extincidn el
precio del remate. .

d} En caso de paralizacion del procedimiento seguido por Ia
Entidad emisora, el participe podri subrogarse en la posicion de aquélta
y continuar ¢l procedimiento.

En los casos previstos en las letrds ¢) y d), el titular de la
participacién pedrd instar del Juez competente la incoacién o continua-
cién del correspondiente procedimiento de ejecucion hipotecaria, acom-
panando a su demanda el titulo original de la participacion, el
requerimiento notarial previsto en ‘el apartado ¢) precedente vy certifica-
cidn registral de inscripcién y subsistencia de la hipoteca. Al expedirse
esta certificacidn se hard constar ¢n ¢l Registro, mediante nota marginal,
que se ha expedido la certificacion registral y se indicard su fecha y la
identidad del solicitante. Estas circunstancias s¢ hardn constar en la
certificacidn expedida. B

Art. 67. Transmision~Tres. La Entidad emisora flevara un libro
especial en el que anotard las participaciones emitidas sobre cada
crédito, asi comao las transferencias de las mismas que se le notifiquen,
siendo de aplicacion a las participaciones lo que para los titulos
nominativos estabiece el articulo 33 de este Real Decreto. En el propio
libro anotard los cambios de domicilio que le hayan sido notificados por
los titularcs de las participaciones. :

En dicho libro constarin ademas los siguientes datos:

a) Fecha de apertura y vencimiento del crédito, importe inicial del
mismo y forma de liquidacion, ;
b) Datos registrales dé ia hipoieca,

Art. 69.  Seguro.~Las Entidades participantes ¢n ¢l mercado hipote-
cario podrdn ascgurar, ademds, el pago del principal e intereses de la
participacidon mediante la contratacion de un seguro a favor del participe
para la cobertura del principal e intercses, y a cargo de la Entidad
emisora. .

Art. 72. Inversiones.~Uno. Las cédulas, bonos y participaciones
hipotecarias serdn admitidos en las mismas condiciones que los valores
cotizados en Bolsa para la composicion de las inversiones que constitu-
ven los fondos de reserva especiales, con adscripeion de destino de las
Empresas mercantiles.

En particular serin admitidos:

a} En la constitucton de las inversiones de las reservas técnicas de
las Entidades de Seguro y Capitalizacién y Ahorro.

b  En la inversidn de los recursos de las Sociedad v Fondos de
Inversion Mabiliaria, Fondos de Pensioncs, u otras Entidades similares
de inversidn colectiva.
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c) _ Para la invession de cualesquiera fondos de reserva de Entidades
financieras y no financieras quc deban cumplir con obligaciones
administrativas de inversién en valores de renta fija cotizados cn Bolsa,

Dos. Las participaciones hipotecarias que segin las normas que
-tegulan la emision de valores no tengan la consideracion de valor

negociable tendrédn la consideracion dc préstamos hipotecarios para la
composicién de las inversiones que constituyen los fondos de reserva
especiales, con adscripeién de destino de las Empresas mereantiles a que
se refiere el apartado anterior.

Art, 81, Admision en Bolsa.~La admisién a negociacion en las
Bolsas de valores de los valores hipotecarios emitidos con arregle a la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, v al presente Reglamento, se ajustard a la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaiores,

An, 82. Operaciones sobre valores Tipotecarios propios.-Uno. Las
Entidades cmisoras a que hace referencia el articulo dos.uno de Ia Ley
2/1981, de 25 de marzo, podran comprar, vender y pignorar sus propios
valores hipotecarios para regular el adecuado gmc;onamienw de su
liquidez en ¢l mercado. También podrin amortizar anticipadamente
dichos valores sicmpre que hubicra transcurrido, al menos, un afo desde
fa emision de los mismos y por cualguier causa obren en poder v
posesion legitima de 1a Entidad emisora,

DISPOSICION TRANSITORIA

Segunda.—La cartera de préstamos hipotecarios de fas Entidades de
crédite con posibilidad de participacion en el mercado hipotecario podri
utilizarse para la emisién de cédulas, bonos y participaciones hipoteca-
-tias si aquellos préstamos tuvieran las condiciones que se especifican en
este Real Decreto o que se convaliden mediante la realizacién de los
actos oporiunos.

DISPOSICION ADICIONAL

Se autoriza a los Ministerios de Justicia y de Economia y Hacienda,
en la esfera de sus respectivas competencias, a dictar las normas
complementarias y de desarroilo del presente Real Decreto.

Dado ¢n Palma de Mailorca 2 de agosto de 1991,
‘ JUAN CARLOS R.

El Minisiro de Economia y Hacienda,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

REAL DECRET(Q 1290/1991, de 2 de afosto. por el gue se
modifica parcialmente el Real Decreto 53671988, de 27 de
niayo, tfor el que se regulan las enajenaciones de material
movil del Parque Movil Ministerial no apto para el servicio.
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El Real Decreto 536/1988, de 27 de mayo, regula las enajenaciones
de material mévil no apto para el servicio, tanto propio como de
propiedad de otros Departamentos u Organismos, pero matriculados en,
el PMM, denominados «integrados».

La experiencia acumulada aconseja que sean los Departamentos u
Organismos propietarios de dichos vehiculos quienes asuman también
la enajenacion de éstos, una vez dados de baja del servicio.

Por todo etlo, a propuesia del Ministro de Economia y Hacienda,
. previa aprobacion del Ministro para las Administraciones Piblicas, de
acuerdo con el Conscjo de Estado y previa deliberacién del Consejo de
Ministros en su reuruén del dia 2 de agosto,

DISPONGO: ,

Articulo unico.—El articulo 19 del Real Decreto 536/1988, de 27 de
mayo, quedara redactado del siguiente tenor:

«Los vehiculos “integrados”, es decir, aquellos adquiridos por otros
Organismos y matriculados posteriormente en el Pargue Movil Ministe-
rial, se enajénardn por el respectivo Organismo o Departamento, en su
dia adquirentesadel vehiculo.

Dichas enajenaciones se regulardn por el presente Real Decreto, en
defecto de normativa especifica. entendiéndose en todo momento que
Ias referencias al Parque Mévil-Ministerial v a la Direccién del mismo
quedan efectuadas al Organismo o Departamento correspondiente v al
organo de éste con competencia para realizar la enajenacion.

Una vez efectuada la enajenacion se dard cuenta al PMM para que
proceda a dar la correspondiente baja del vehiculo en su registro de
matriculas.»

DISPOSICION TRANSITORIA

El presente Real Decreto no sera de aplicacion a las enajenaciones de
vehiculos integrados cuyos procedimientos estuvieran ya iniciados en el
Pargue Mévil Ministerial a la entrada en vigor del mismo.

DISPOSICION FINAL

El presente Real Decreto entrard en vigor al dia siguiente de su
publicacién en el «Boletin Oficial del Estadow. )

Dado en Palma de Mallorca a 2 de agosto de 1991. .
JUAN CARLOS R,

El Ministro de Economia y Hacienda,
. CARLOS SOLCHAGA CATALAN

CORRECCION de erratas de la Orden de 1 de julio de
1991 por -la que se acuerda la acunacion y puesta en
circulacién de monedas especiales conmerorativas del
Q9u9i:rtro Centenario del Descubrimienio de América para
1991, -
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Padecidos errores en la insercion de la citada Orden, publicada en el
«Boletin Oficial del Estado» namero 162, de fecha § de julio de 1991,
a continuacion se formulan las oportunas rectificaciones: .

En la pagina 22655, segunda columna, vltimo parrafo, tercera linea,
donde dice: «al texto “Juan Carlos 1 Rey de Espafia” y el afio de
acufiacionw, debe decir; «el texto *“Juan Carlos I Rey de Espafia” y ¢l afio
dc. acufiacion». .

En la pigina 22656, primera columna, Monedas de valor facial 1,000
pesetas, Motivos, segunda linea, donde dice: «Bolivar, rodedndolo al
texto “Juan carlos I Rey de Espana” y el afo den, debe decir: «Bolivar,
rodedndolo ¢l texto “Juan Carlos 1 Rey de Espafia” y el afio de».

En las mismas pdgina y columna, Monedas de valor facial. 200
pesetas, Motivos, segunda linea, donde dice: «Bartolomé de las Casas de
perfil izquicrdo. Rodedndole 2l texto “Juan™», debe decir; «Bartolomé
de las Casas de perfil izquierdo. Rodedndole el texto “Juan™».

En la misma pigina, segunda columna, Quinto.-, tercera y cuarta
linea, donde dice: «mente, por si a través de Entidad o Entidades
contratadas al efecto, asi como su exportacion gue s¢ efectuard con
observancia de la normativa», debe decir «mente, por 5i 0 a través de
Entidad o Entidades contratadas al efecto, asi como a su exportacion gue
se efectuard con observancia de la normativan, )

En las mismas pdgina y columna, Sexto.-, primera linea, donde dice:
«Sexto.-Los precios de venta al publico, de esta emisién excluidos al »,
debe decir: «Sexto.—Los precios de venta al publico, de esta emisién
excluidos ¢l». -

CORRECCION de erratas a la Orden de 24 de julio de
1991 por la gque se dictan las normas e instrucciones
técnicas precises para la revision del Censo Electoral a I de
encro de [992 'y elaboracidn de las listas  electorales
derivadas de la misma. - ‘
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Padecidos errores en la insercion de la Orden de 24 de julio de 1991
por la que se dictan Jas normas e ipstrucciones técnicas precisas para la
revision de! Censo Electoral a | de enero de 1992 y elaboracidn de las
listas clectorales derivadas de la misma, publicada en el «Boletin Oficial -
del Estado» nimero 182, de fecha 31 de julio de 1991, se transcriben a
continuacion las oportunas rectificaciones:

En el apartado segundo.4, donde dice; «Delegaciones Provinciales de...
las Oficinas del...», debe decir: «Delegaciones Provinciales de la Oficina -
del...», y donde dice: «eleminadase, debe decir: «climinadas».

En el apartado segundo.5, donde dice: «la divisién de las circunstan-
cias en secciones...», debe decir: «la division de las circunscripciones en
secciones... . ' : e .

En el apartado undécimo, donde dice; «Instituto Espaiol de Inmigra-
cion y la...», debe decir: «Instituto Espafiol de Emigracion y la..».

En el apartado duodécimo, donde dice: «Las Delegaciones Provisio-
nales de la...», debe decir: «Las Delegaciones, Provinciales de la..»,

Donde dice: «Decimoveno.-1...», debe decir; «Decimonoveno.-1..».

En el apartado vigésimo, donde dice: «listas definitvas...», debe decir:
«listas definitivas...»; : :

CIRCULAR 102471991, de 29 de julio, de la Direccicn
“General de Aduanas e Impuestos "Especiales, relativa a
~determinadas normas en relacion con el Real
Decreto 89271991, de 7 de junio, por el que se modifica el
Reglamento de los Impuesios Especiales, aprobado por el
Real Decreto 2442/1985, de 27 de diciembre. -

El Real Decreto 892/1991, de 7 de junio («Boletin Oficial de! Estado»
namero 142, del 14), introduce diversas modificaciones en ¢l Regla-
mento de los Impuestos Especiales. :
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