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Panamd
25 de octubre de 1921

En nombre del Gobierno de Panama reconozco, respecto a cualquier
otro Miembro o Estado que acepte la misma obligacion, es decir, bajo
la unica condicién de reciprocidad, la jurisdiccion de la Corte como
obligatoria {pso facto y sin ningun convenio especial,

Paris, 25 de octubre de 1921.-Firmado: R. A. Amador, Encargado de
Negocios.

Repiiblica Dominicana
30 de septiembre de 1924

En nombre del Gobierno de la Republica Dominicana v a reserva de
ratificacion (3), reconozco respecto a cualquier otro Estado que acepte la
misma obligacion, es decir, con la sola condicién de reciprocidad, la
jurisdiccion de la Corte como obligatoria ipso facto vy sin convenio
especial.

Ginebra, 30 de septlembre de 1924 -Firmado: Jacinto R. de Casiro.

Uruguay
Antes det 28 de enero de 1921

En nombre del Gobierno de Uruguay, reconozco, respecto a cual-
quier otro Miembro o Estado que acepte la misma obligacton, es decir,
bajo la tinica condicién de reciprocidad, la jurisdiccion de la Cone como
obligatoria ipso facte y sin convenio especial.

Firmado: B. Fernandez v Medina.

Lo que se hace piiblicc para conocimiento general, ]
Madrid, 5 de noviembre de 1990.~El Secretario general técnico det
Ministerio de Asuntos Exteriores, Javier Jiménez-Ugarte Herndndez.

(3) El instrumento de ratificacion fue depositado el 4 de febrero de 1933

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

REAL DECRETOQ 1393/1990, de 2 de noviembre, por ef
que se aprieba el Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de
diciembre, regu!adora de las Instituciones de Inversicn
Colectiva.
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La disposicion adicional sexta de la Ley 24/198§, de 28 de julio, del
Mercado de Vatores, introdujo significativas modificaciones en la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de
Inversion Colectiva. Tales modificaciones adaptaron la legistacion
nacional sobre Instituciones de Inversion Colectiva a la normativa
comunilaria v. en parlicular, a lo establecido en las Directivas
85/611/CEE, de 20 de diciembre de 1985. y 88/220/CEE. de 22 de marzo
de 1988. Junto a esta finalidad bésica, la citada disposicién adicional
sexta de la Ley 24/1988, pretendio iguaimente adecuar diversos procep-
tos de la Ley de Instituciones de Inversion Coleciiva a la nueva
regulacién que de nuestros mercados de valores estableciera la primera
de las Leves ctiadas. Modificada, pues, la Ley 46/1984, resulta ahora
preciso adaptar su Reglamento, aprobado en su dia por el Real Decreto
1346/1985, de 17 de julio.

El presente Real DPecreto tiene por objetivo basico cumplir dicha
finalidad, pudiendo agruparse las modificaciones materiales que intro-
duce en el Reglamento vigente en tres grandes categorias. En primer
término, aquéllas gue suponen meras transcripciones de la norma legal
a nivel reglamentario, introduciendo asi en la disposicién de rango
inferior la modificacién va producida en la Ley 46/1984. En otros casos
Jos nuevos precepilos implican el desarrollo de habilitaciones especificas
previstas en la nueva redaccidén de algunos preceptos de la Ley de
Instituticiones de Inversion Colectiva, En fin, un tercer grupo de
modificaciones responde a la necesidad de adecuar ciertas normas al
nuevo marco general de los mercados de valores, disefiado en la Ley
24/1988 y 2 las Directivas comunitarias citadas anteriormente.

Considerando la importancia y exlensién de los preceptos gue son
objeto de modificacion material, se ha estimado oportuno, por razenes
de mejor técnica normativa, aprobar un nuevo Reglamento integro de
la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, gue incluva, tanto los

preceplos objeto de alteracion material como aquellos otros que perma-
necen inaiterados.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y Hacienda,
previo informe del Comité Consultivo de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, oidos los sectores afectados, oido el Consejo de
Estado, y previa deliberactén del Consejo de Ministros en su reunién del
dia 2 de noviembre de 1990:

DISPONGO:
Anlculo unico.—Se aprueba el nuevo Reglamento de la Ley 46/1984,
de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversion
Colectiva, cuvo texto se inseria a conlinuacion, .

DISPOSICION ‘DEROGATORIA
Queda defogado ¢l Real Decreto 134671985, de 17 de julio, por el

guc se reglamenta la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las

Instituciones de Inversion Colectiva.

DISPOSICION FINAL

1. Se faculta al Ministro de Economia y Hacienda y. con su
habilitacién expresa, a la Comision Nacional det Mercado de Valores
para dictar cuantas disposiciones sean necesarias para el desarrollo del
presente Real Decreto.

2. E! presente Reglamento entrard en vigor al dia siguiente de su
integra publicacion en el «Boletin Oficial del Estadox.

REGLAMENTO POR EL QUE SE DESARROLLA LA LEY
46/1984, DE 26 DE DICIEMBRE, REGULADORA DE LAS
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

TITULO PRELIMINAR

Articulo 1.° Ajmbite de aplicacidn de la Ley reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva-1. A los efectos de la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de
Inversion Colectiva, serdn consideradas como tales las Sociedades de
Inversidn Mobiliaria, los Fondos de Inversion vy las personas o Entida-
des que, cualquiera que sea su objeto o actividad, capten piblicamente
fondos. bienes o derechos del publice para gestionarlos, siempre que el
rendimiento del inversor se estableczca en funcién de los resultados
colectivos, mediante formulas juridicas distintas del contrato de
sociedad.

Quedaran sujetas a fa Ley las personas o Entidades que, con los
requisitos de publicidad v determinacién de resultados previstos en el
pdrrafo anterior caplen recursos para su gestion mediante el contrato de
cuentas en participacion v cualquier forma de comunidad de bienes y
derechos.

2. En ningln caso, cualquiera que sea la actividad que realicen,
tendran la consideracion de Instituciones de Inversion Colectiva lag
Entidades de caracter publice, las Entidades de crédito, las Entidades de
seguros. las Sociedades de Garantia Reciproca o cualquier otra Instity-
cion financierz sujeta a una regulacién especial.

Asimismo, quedardn fuera del ambito de la ley los présiamos
participativos ¥ cualguier formula similar de financiacién realizada en
el marco de una normativa especifica.

3. Las iInstituciones de Inversion Colectiva podran ser de dos
clases: De cardcier financicro. que tendran como actividad principal la
inversion o gestion de activos financieros, tales como dinero, pagarés,
letras de cambio, certificados de deposito ¢ cualesquiera otros valores
mobiliarios. ¥ de cardcter no financiere, que operardn principalmente
sobre activos de otra naturaleza.

TITULO PRIMERO

Instituciones de Inversion Colectiva de caracter financiero

CAPITULO PRIMERO
Disposiciones comunes

Art. 2.9 Tipos de Instituciones de Inversion Colectiva de cardcter
financiero—1.  Se consideraran con caracter financiero [as Instituciones
de Inversién Colectiva siguientes:

a) Las Sociedades de Inversion Mobiliaria.

b) Los Fondos de Inversién Mobiliaria y los Fondos de lnvcrsuﬁn
en Actives del Mercado Monetario.

¢) Las demds. cuyo objeto principal sea la inversién o gestion de
activos financieros, en Ias condiciones y con jos limites sefialados en el
numero 1 del articulo 1.°
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2. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria, de capital fijo o
variable, son aquelias Sociedades Anénimas que tienen por objeto
exc]uswo la adquisicién, tenencia, disfrute, administracién en general v
enajenacion de valores mobiliarios y ofros activos financieros para
compensar, por una adecuada composmlon de sus activos, los nesgos ¥
los tipos de rendimientos, sin participacién mayontana economica o
politica en otras Sociedades.

Los Fondos de Inversién Mobiliaria son patrimonios perienecientes
a una pluralidad de inversores, cuvo derecho de propiedad se representa
en ta forma prevista en este Reglamenlo administrados por una
Sociedad Gestora a quien se atribuyen las facultades del dominio sin ser
propietaria def Fondo, con el concurso de un Depositario, v constituidos
con e exclusivo objeto de tener la finalidad prevista en el parrafo
precedente mediante la realizacion de las operaciones en €l menciona-
das, sin participacién mayoritaria econdmica o politica en ninguna
Sociedad.

Los Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario son
palrimonios pertenecientes a una pluralidad de inversores. administra-
dos por una Sociedad Gestora a quien se atribuven las facultades del
dominio sin ser propietaria del Fondo, con el concurso de un Deposita-
rio, constituidos con el exclusivo ob_]eto de la adquisicion, tenencia,
disfrute. administracién en general y enajenacion de activos financieros
a _corta plazo del mercado meonectario, para compensar, por una
adecuada COTHDOS]CIO]‘] de sus activos, 1os Fiesgos y tipos de rendimiento.

Art. 3.°  Domicilio.~Las Instituciones de Inversion Colectiva regula-
das en este Reglamento, asi como sus Gestores v Depositarios, deberan
estar domiciliados en terTitorio espafiol y tener en éste su administracion
central.

Ar. 4.° Normas generales sobre inversiones.-1,  Las inversiones
de las Insutuciones de Inversidon Coiectiva estardn sujetas a las limita-
ciones siguientes:

a} Ninguna Institucién podrd tener invertido mads de un $ por 100
de su active en acciones, participaciones, obligaciones 0 valores, en
general, emitidos por otras Instituciones de Inversion Colectiva. Ade-
mas, queda prohibida la inverston en dichos valores cuando su emisor
sea una Sociedad de Inversion Mobiliaria perteneciente al mismo grupo
que la Institucién inversora o un Fondo de Inversién gestionado por una
Sociedad Gestora en la que concurra esta circunstancia.

b} Ninguna Institucién podra tener invertido en valores emitidos o
avajados por una misma Entidad mas del 3 por 100 de su activo. Este
limite queda ampliado al 10 por 100, siempre que el total de las
inversiones de la Institucién, en valores en los que se supere el 5
por 100, no exceda del 40 por 100 del activo de la misma.

c) Ninguna Institucién podrd tener mas del 15 por 100 de su activo
invertido en valores emitidos o avalados por Entidades pertenecientes
2 un mMismo grupo.

Los porcentajes anteriores se mediran tomando como referencia la
valoracion efectiva del total de activos financieros v de los valores de
cuestion.

2. Las inversiones de las Instituciones de Inversion Colectiva
estaran, ademds, sujetas a las limitaciones siguientes:

a) Una misma Institucién no podra invertir en valores emitidos o
avalados por una misma Entidad por encima del 5 por 100 de los valores
en circulacion de esta tltima.

b) La suma de las inversiones de las Sociedades de. Inversién
Mobiliaria pertenecientes a un mismo grupo y de los Fondos de
Inversion gestionadas por Sociedades Gestoras en las que se dé la misma
circunstancia no podrd rebasar el 15 por 100 de los valores en
circulacion de una determinada Entidad.

Los porcentajes anteriores se medirdn tomando como referencia los
valores nominales.

3. Las limitaciones recogidas en el primer inciso del apartado b} del
nimero 1 serdn del 35 por 100 cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estade miembro de la Comunidad
Economica Europea, las Comunidades Autdnomas o los Organismos
internacionales de los que Espafia sea miembro.

No obstante, las Instituciones de Inversién Colectiva quedan autori-
zadas a invertir hasta el 100 por 100 de su activo en valores emitidos
por los Entes a los que este nimero se refiere, siempre que la inversion
se diversifique en, al menos, seis ernisiones diferentes, sin que los
valores de una misma emision puedan exceder del 30 por 100 del activo
de la Institucion.

Cuando se desee superar el limite fijado en el parrafo primero de este
nimero, en el folleto v en toda publicacidon de promociéon de la
Institucion debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstan-
cia. especificando los emisores en cuyos valores tiene intencion de
invertir 0 se tiene invertido mas del 35 por 100 del activo de la
Institucidn.

Los porcentaies anteriores se medirdn tomande como referencia la
valoracion efectiva del total de activos financieros y de los valores en
cuestién.

4. No obstante lo establecido en los niimeros 1, 2 y 3 anteriores, el
exceso sobre los limites de inversion seiialados en los mismos no se

reputara infraccion. siempre que la Institucién, en el plazo de ur afo,
contado desde el momento en gue se produjo el exceso,. proceda a su
regularizacion, v €] mismo se deba exclusivamente a una o varias de las
SIgUIETItES CiTcunstancias:

a) Ejercicio de los derechos incorporados a los valores que forman
parte de la cartera de la Institucién.

b) Cambios en la valoracién de los mismos,

¢}  Reduccion del active propic de la Institucién.

d) Fusion de Sociedades.

e) Reduccion de los valores en circulacién por pane de la Sociedad
emlsora

f) Alteraciones en la composicién de los grupos de Entidades.

gy Los demads que la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
establezca con caracter general, en atencion al interés del mercado.

Si el exceso sobre los limites indicados en los nimeros anteriores de
este arlicuio superara dichos limites en mas de un 35 por 100 de los
mismos, lz Institucion en cuestién, sin perjuicio de la regularizacién
1olal a realizar en el plazo previsto en el presente parrafo primero de este
numero, deberd reducir dicho exceso a un porcentaje inferior al 33
por 100 en el plazo de seis meses desde que se produzea. salvo que la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por causas excepcionales
alegadas por la Institucién en cuestiéon, autorice la ampliacion del plazo
de seis meses al que se refiere e} presente parrafo, sin que en ningun caso
pueda exceder del sefalado plazo de un afo.

Salvo en el caso previsto en la letra @), no serd de aplicacién la
excepcidn establecida en este numero y, ep consecuencia, existird
infraccion cuando el exceso sobre los llmtes de inversion se produzca
inciuso calculando tales Hmites segin los valores hisioricos de la
adquisicion.

5. A los efectos del presente Reglamento, se considerarin pertene-
cientes 2 un mismo grupo las Entidades en que concurran las condicio-
nes previsias en el articulo 4.° de la Ley del Mercado de Valores,

Con la finalidad de asegurar el adecuado cumplimiente de lo
previsto en los nameros anteriores, el Ministro de Economia v Hacienda
v. con su habilitacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, dictaran las normas precisas para determinar que ha de
entenderse por valor efectivo y valor histérico, y por activo computable
de las Instituciones de Inversion Colectiva, estableciendo al efecto las
formalidades adecuadas para el control de dicho cumplimiento.

An. 5.° Exisiencia de participaciones significativas.—1. Cuando
un mismo socio ¢ participe, por si & por persona interpuesta, adquiera,
obtenga ¢l reembolso o transmita acciones o participaciones de una
Entidad de las reguladas en este Reglamento y, como resultado de dichas
operaciones. €l porcentaje de capital suscrito o de patrimonio que guede
en su poder pase a alcanzar o exceder, o a quedar por debajo de los
porcentajes a que se refiere el ndmero siguiente, quedara sometido, en
cuanto titular de una paruicipaciéon significativa, a las obligaciones de
informacion enunciadas en el articulo 6.°

Cuando sea de aplicacién el articulo 53 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, se estara, sin embargo, a lo previsto en
el mismo vy en las d:sposwlones que lo desarrollen

2. Los porcentajes a los que se refiere el nimero anierior seran los
sigulentes:

Cinco por 100 y todos sus muiltiplos hasta el 100 por 100 del capital
social de las Sociedades de Inversion Mobiliaria, sean de capital {ijo o
variable,

Veinte por 100 v todos sus mittiplos hasta e 100 por 100 del
patrimonio de los Fondos de Inversién, tanto Mobiliana como en
Activos del Mercado Monetario.

El Ministro de Economia y Hacienda y, con su habilitacidn expresa,
tla Comision Nacional del Mercado de Valores, podran vanar los citados
porcentajes.

3. A fin de determinar si existe 0 no la obligacion a que se refiere
este articulo, se entenderd que pertenecen a un mismMo $oCio O participe
todas aque]las acciones o pammpac:lones gue estén en poder del grupo,
segin definicién del mismo contenida en el articulo 4.° de la Ley del
Mercado dc Valores, al que el socio o participe pertenezca o por cuenta
del cual actiie.

4. Se entenderd, salvo prueba en contrario, que las operaciones
senaladas se efectian por persona interpuesta cuando se realicen por el
conyuge no separado legalmente, por los hijos sometidos a la patria
potestad del socio o participe o por los que, aun no sometidos a dicha
potestad, convivan en el hogar familiar del socio o participe, salvo
cuande, en este Ultimo caso, se trate de operaciones derivadas de la
utilizacién de rentas generadas por los hijos, y, en tode caso, cuando se
realicen por una persona que actie en nombre propioc, pere por cuenta
deif socio o participe, por una Sociedad controlada directa o indirecta-
mente por €], o por una Sociedad, que pertenezca a un grupo de
En:idades. controlada por éL

Art. 6.°  Deberes de informacion v publicidad sobre participaciones
significativas y omision de su cumplimiento.~1.  Los socios de Socieda-
des de Inversion Maobiliaria en que se dé fa circunstancia prevista en el
nimero 1 del articulo 5.° deberdn informar a la Sociedad v a la
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Comisién Nacional del Mercado de Valores del percentaje de capital
suscrito o de patrimonio que quede en su poder 1ras la correspondieme
ODCFEC[OH

La informacién a que se tefiere el parrafo anterior debera entregarse
en un plazo mdximo de diez dias hdbiles, contados a partir de la
realizacién de la operacién de que se rate,

Cuando se trate de Sociedades de Inversion Mobilaria cuyas
acciones estén admitidas a negociacion en Bolsa de Valores. el cumpli-
miento de la obligacidén de informacién a que se refiere el articulo 53 de
la Ley del Mercado de Valorcs sustituira al de las obligaciones reguladas
en este numero.

2. Tratindose de participes de Fondos de Inversion o de socios de
Socicdades de Inversién Mobiliaria de Capital Variable, ia obligacién de
informacion sobre participaciones significativas exigird la remision a la
Comision Nacional del Mercado de Valores por la correspondiente
Sociedad Gestorz o Sociedad de Inversion. del estade de pesicion
mencionado en el numere 3 del articuie 12, de aquellos socios o
participes respecto a los que se hayan dado. durante el periodo de que
se irate, las circunstancias previstas en el nimero 1 del articule 3.°
Dichos estados de posicion deberdn recoger los datos relativos a todas
las operaciones producidas en el periodo en cuestion gue delerminen gl
aicance, exceso o reduccxon de los porcentajes mencionados en el
niémere 1 del articulo 5.° La remision a la Comisién Nacional dei
Mercado de Valores debera hacerse el mismo dia del envie al socio o
participe de gue se trate.

Cuando se trate de Sociedades de Inversién Mobiliaria de Capital
Variable, cuyas acciones estén admitidas a negociacién en Bolsa de
Valores, el cumplimiento de la obligacion de informacion a gue s¢
refiere el articulo 53 de la Ley del Mercado de Valores sustituira a! de
las obligaciones reguladas en este numero.

Las Sociedades de Inversion Mobiliaria v las Sociedades Gesto-
ras dc Instituciones de Inversion Colectiva estaran obligadas a recoger
la informacidn sobre las paricipaciones a que se refieren los nimeros
anteriores en el informe trimestral de la correspondiente Institucion,
posterior 2 la fecha en que se alcancen los porcentajes indicados, con
expresion de la persona o grupo que ostente dichos porcentajes, de las
fechas en que se realizaron las operaciones de las que resulian los
mismos vy el porcentaje resultante de cada una de ellas.

La Ceomision Nacional del! Mercado de Valores llevara un regisire de
las personas que ostenten los porcentajes mencionados.

La omisién del cumplimiento de la obligacion a que se refieren
los nimeros 1 al 3 de este articulo se sancionard en via administrativa
de acuerde con lo establecido en la Ley 46/1984 v en este Reglamento
a. en los casos seflalados en el ulumo parrafo del ndmero 1 y en el
ultimo pdrfrafo del nimero 2, segdn lo establecido en la Ley 24/1988, del
Mercado de Valores,

5. EI Ministro de Economia v Hacienda o. con su habilitacion
cxpresa. la Comision Nacional del Mercado de Valores diciarin las
normas de desarrolio precisas para la debida aplicacion de lo dispuesto
en este articulo v en el anterior.

Art. 7. Operaciones con los Administradores o Gestores.-1.  Ni los
Consejeros, Administradores o Direclores de las Sociedades de Inver-
sion Mobiharia, ni las Sociedades Gestoras de Instiluciones de Inversion
Colectiva, ni 1os Consejeros, Administradores o Directores de estas
dltimas podrin comprar ni vender para si mismos, ni direclamenic ni
por persona o Entidad interpuesta, aguelios elementos en que se
concreten las inversiones financieras de ias Instituciones de que se trate
ni ningin otro elemento de sus activos. A estos efectos, se entendera que
ta operacion se realiza por persona 0 Entidad interpucsia cuando se
ejecute por persona unida por vincuio de parentesco en linea directa o
colateral, consanguinea o por afinidad, hasta el cuarto grado inclusive,
por mandatarios o fiduciarios o por cualguier Sociedad en la que 10§
citados Consejeros, Administradores, Directores ¢ Entidades tengan,
directa o indirectamente. un porcentaje igual o superior al 25 por 100 del
capital o ejerzan en efla funciones que 1mpliguen el ejercicio del poder
de decision.

2. Por excepcion, los Consejeras, Administradores o Directores de
las Sociedades de Inversion Mobiliarta y de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva podrdn adquirir para si los activos
financieros contratados en los mercados a que se refiere el articulo 8.°,
siecmpre gue ¢l precio sea igual o superior a! de contratacion publica en
¢l correspondiente dia.

3. Lo dispuesio en los dos apartados anteriores se aplicard asi-
mismo a los Consejeros, Administraderes v Directores de las Entidades
Depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.

4. La Junta general de accionistas de las Sociedades de Inverstén
podra autorizar operaciones concretas de las mencionadas en el aparta-
do 1 de este articulo.

5. Elincumplimiento de las prohibiciones previstas en los nimeros
anteriores se sancionard en via adminstrativa de acuerdo con lo
establecido en la Ley 46/1984 y en este Reglamento, sin perjuicio de
otras responsabilidades en gue se hubiera podido incurrir.

Art. 8 Operaciones en régimen de mercado~1. Cuando se trate
de valores admitidos a negociaciéon en un mercado secundario oficial o
en otro de los seialados en el nimero | del articulo 17, tas Instituciones

de Inversién Colectva deberan efectuar sus transacciones precisamente
a través de jos mecanismos normales de contratacién establecidos para
cada mercado.

2. Por excepcion, y de acuerdo con ia regulacion de cada mercado,
podrdn realizar opcracmnes a lravés de mecanismos distintos de los
normales de contratacion, siempre que se concierlen a precio o inlerés
mds favorgble para la Institucién v no pongan en peligro el buen
functonamiecnto del mercado.

3. En todo caso, podrdn concurrir a las subastas o emisiones de
Deuda Piblica con peticiones de cualquier clase y a los demas mercados
cn las condsuones estipuladas para los mismos.

Art, 9.9 Awrorizacidn previa v registro.~1.  a) Quienes pretendan
constiteir una Institucién de Inversion Colectiva deberdn:

I.  Obtener 1a previa autorizacion del proyecio de consutucion del
Ministre de Ecopomia y Hacicnda, mediante solicitud presentada ante
la Direccign General del Tesoro v Politica Financiera.

Ii. Consutuirse como Sociedad Anénima o como Fondo de Inver-
sion. segln proceda. una vez obtenida la autorizacion.

[I1. Inscribirse en ¢l Registro de la Comision Nacional del Mercado
de Valores que corresponda a la Institucion de que se trate.

Correspondera al Ministro de Economia y Hacienda resolver las
solicitudes de autorizacidn previa de los proyectos de Estatutos o
Reglamentos, previg informe de la Comisién Nactonal del Mercado de
Valores. La resolucion debera producirse deniro de los seis meses
siguientes a la recepcidn de la solicitud, o de la documeniacidn
complementaria que se exija, ¥, en todo case, dentro de los doce meses
siguientes a Ia recepcion de aquélla. Dicha resolucién deberd ser
motivada v sdélo podrd ser denegatoria por incumplimienio de los
requisitos previstos en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora
de las Instituciones de Inversion Colectiva. en este Reglamenito o en las
demads disposiciones aplicables.

b)) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
adquirirdn tal cardcter mediante autorizacion de su proyecio de constitu-
¢ion por ia Comisidn Nacienal del Mercado de Valores e inscripcién en
¢l correspondiente Registro de ésta. Dicha inscripcidn se producird
previo olorgamiento ¢ inscripcién de la escritura de constiucién en ¢l
Registro Mercantil,

¢) Los Depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva adqui-
rirdn tal caricter mediante la autorizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores & inscripeion en el correspondiente Registro de ésta.

2. Seran requisitos indispensables para que las Instituciones de
Inversion Colectiva y las Sociedades Gestoras de 1as mismas oblengan
y conserven la autorizacién y ¢l derccho a inscripcion en los Registros
de Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores los siguientes:

a) Que su objeto soctal se Itmite a fas actividades que les atribuve
la Ley 46/1984 v cf presente Reglamento v su constitucion se ajuste a lo
dispuesto en dichas normas.

b) Que dispongan det capnal social o patrimonio minimo y de los
recursos propios minimos establecidos en la normativa vigente.

En ¢l caso de aquellas Instituciones que revistan la forma de
Sociedades Anonimas, y de las Sociedades Gestoras serdn, ademads,
requisitos indispensables los siguientes:

a) Que ninguno de los micmbros del Conse_]o de Administracion
hava sido condenado por sentencia firme o esté procesado por delito de
falsedad, contra la propiedad o contra la Hacienda Publica o esté
inhabilitado para ejercer cargo de administracion o direccion en
Entidades financieras.

b} Que tedos los miembros de su Consejo de Administracion,
incluidas las personas fisicas que rcpresenien a personas juridicas que
sean Consejeros. asi como sus Direclores generales o asimitados, tengan
una reconccida honorabilidad comercial y profesional.

Concurre tal honorabilidad en quienes hayan venido observando una
trayecloria empresarial o profesional de réespeto a las leyes mercantiles
v demds normas que regulan la actividad econdémica y la vida de los
negocios, asi como las buenas pricticas comerciales, financieras y
bancarias.

¢} Que la mayoria de los miembros de su Consejo de Administra-
cion cuente con conecimiento y experiencia adecuadas en materias
relacionadas con los mercados financieros. Se presumira que poseen
conocimientos ¥ experiencia adecuada a estos efectos quienes havan
desempeniado, durante un plazo no inferior a dos afios, funciones de alta
administracion, direccidn, control o asesoramiento de Entidades finan-
cieras, Sociedades o Agencias de Valeres e Instituciones de Inversién
Colectiva o Seciedades Gestoras de estas uliimas o funciones relaciona-
das con los mercados citados en otras Entidades piblicas ¢ privadas,

3. En la Comisién Nacional del Mercado de Valores se llevaran los
siguienies Registros relacionados con las Instituciones de Inversion
Colectiva:

a) Registre de Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Fijo.
b) Registro de Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable.
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~ ¢} Registro de Fondos de Inversion Mobiliaria.

d) Registro de Fondos de Inversién en Activos del Mercado
Monetario.

e) Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva.

1} Registro de Depositarios de Instituciones de Inversion C olectiva.

g} Registro de otras Instituciones de Inversién Colectiva

h} Registro de Sociedades Gestoras de Carteras.

i} Registro de Participaciones Significativas.

i) Registro de Folletos, Informes Trimestrales, Memonas Anuales
v Auditorias.

k) Registro de Instituciones de Inversién Colectiva Extranjeras
Comercializadas en Espafa.

4. a} Una vez inscritos en el Registro Mercantil, 1as Sociedades de
Inversmn Mobiliaria y los Fondos de Inversién presentardn en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores, para su inscripeién en el
oportuno Registro, las correspondientes escrituras. Si la escritura contu-
viera el Estatuto o Reglamento que hubiese sido objeto de la autoriza-
ctén previa, se procederd en ¢l plazo de un mes a la inscripcion por
resolucion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, En el caso
de que el Estatuto o el Reglamento se apartaran de los que fueron
autorizados previamente, se denegard la inscripcién medianie comuni-
cacion a los promotores, expresiva de los extremos que hayan sido
objete de modificacion, pudiendo los interesados bien rectificar en el
plazo de dos meses las variaciones o errores introducidos, bien solicitar
expresamentie Una nueva autorizacion en los términos previstos en el
apartado 1 de este articulo y siempre sin perjuicio de los recursos que
les correspondan de acuerdo con la legislacion vigente.

b) La inscripcion en el Registro de Sociedades Gestoras de Institu-
ciones de Inversion Colectiva s¢ practicard, una vez inscrita fa corres-
pondiente escritura en el Registro Mercantil, mediante su prescnlacwn
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y acuerdo de ésta.
Scran aplicables a esta inscripeién los mismos plazos vy normas procedi-
mentales establecidas en la letra a) de este numero 4.

¢} La inscripcion de los Depositarios se realizard en virtud de la
mera comunicacion efectuada a la Comision Nacional del Mercado de
Valores por cualquiera de la Entidades mencionadas en el articulo 58 de
este Reglamento.

No se practicaran en fos Registros administrativos a que se refieren
las letras a} y b} anteriores las inscripciones en ellas contempladas en el
caso de que entre la fecha de la autorizacidn previa y el dia en que se
presenten los oportunos decumentos para Ia inscripcion hubiera trans-
currido mads de un aho.

5. a) Las modificaciones en el contrato constitutivo, en los
Estatutos o en el Reglamento de las Instituciones de Inversién Colectiva
quedardn sujetas a lo establecido en los nimercs anteniores, con las
siguientes especialidades:

I. La solicitud de autorizacién de las medificaciones estatutarias
podrd realizarse por los Administradores de las Sociedades de Inversién
Mobiliaria con amenondad a su aprobacién por la Junta General de
Accionistas.

Il Los plazos a los que se refiere el ulumo parrafo de la letra a) del
numero } serdn. respectivamente, de tres y seis meses.

HI. El cambio de domicilio social de las Sociedades de Inversién y
de los Fondos de Inversion, asi como el aumento del capital social de
las primeras, requerirdn unicamente comunicacién a la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores, para su constancia en el correspon-
diente Registro administralivo, En las Sociedades de Inversién Mobilia-
ria de Capital Variable sélo deberd notificarse el aumento de capital
inicial v el del] estatutario maximo.

Tampoco serd necesaria la previa autorizacién, bastando con la
correspondiente comunicacidn, en relacién con las dernas modificacio-
nes respecto de las que la Dtreccmn General del Tesoro y Politica
Financiera, en contestacién a consuita previa formulada al efecto, haya
considerado innecesario, por su escasa relevancia, el tramite de autoriza-
cién, ni en relacion con las modificaciones de los Estatutos sociales o de
fos Reglamcmos de gestién que tengan por objeto exclusivo cumplir
normas legales o reglamentarias ¢ rescluciones judiciales o administra-
tivas.

b) Las modificaciones de los Estatutos de las Sociedades Gestoras
de Institucienes de Inversion Colectiva quedardn sujetas a lo establecido
en ia letra b) del nimero | del presente articulo, con las siguientes
peculiandades:

I. La solicitud de autorizacién de las modificaciones esiatutarias
podré realizarse por los Administradores con anterionidad a la aproba-
¢ién por la Junta general de accionistas.

1. El cambio de domicilio social, el aumento del capital social ¥
aquellas modificaciones eslatutarias que tengan por objelo cumplir
normas legales o reglamentarias o resoluciones judiciales o administrati-
vas requeriran unicamente comunicacidn a la Comisién Nacicnal dei
Mercado de Valores para su constancia en el correspondiente Registro

administrativo. lgual régimen se aplicard en relacion con las demas

modificaciones respecto de las que 1a Comisién Nacional del Mercade
de Valores, en contestacion a consulta previa formulada al efecto, haya
consudcrado innecesario, por su escasa relevancia, el tramite de autoriza-
cion.

Los depositarios estan anicamente obligados a notificar el cambio de
domicilio social.

¢} La presentacion ante Ja Comisién Nacional del Mercado de
Valores de la documentacion precisa para la inscripeidn de las modifica-
cicnes mencionadas en este numero deberd realizarse en el plazo de seis
meses a contar desde la notificacién de la autorizacion previa. En los
¢asos en que 1o sea precisa autorizacion, las correspondientes comunica-
ciones deberin realizarse a la Comision Nacional del Mercado de
Valores en el plazo de veinte dias a contar desde la inscripcion de la
correspondiente escritura en el Registro Mercantil.

6. La baja voluntaria en el Registro Administrativo de las Socieda-
des de Inversion Mobiliaria de Capital Fijo requerird el previo acuerdo
al respecto de la Junta General de Accionistas, adoptado con la mayoria
exigida para la modificacion de sus Estatutos. La baja voluntaria de las
Socwdadcs de Capital Variable en ¢l Registro administrativo de las
mismas, cuando no sea consccuencia de un acuerdo de disolucion,
precisaré la previa modificacion de sus Estatutos para su transformacion
en una Sociedad de Capital Fijo.

Art. 10.  Obligaciones de inforimacion de las Instituciones de Inver-
sion Colecriva~1. Las Instituciones de Inversién Colectiva o, en su
caso, la correspondiente Sociedad Gestora deberan elaborar los stguien-
tes documentos en orden al cumpllmlcnto de sus obligaciones generales
de informacion:

a) Al tierapo de su inscripcién en el Registro administrativo, un

folleto explicativo, que contendri los Estatutos o el Reglamento de la

correspondiente Institucién de Inversion Colectiva, segiin proceda, ¥ se
ajustari a lo previsto en los articulos 26 v 28 de la Ley del Mercado de
Valores v en las disposiciones que lo desarrollen, con las peculiaridades
gue para dichas Instituciones puedan establecerse. Dicho folleto sera
registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el
alcance previsto en la Ley del Mercado de Valores.

b) Anualmente, una Memoria explicativa del ejercicio, que conten-
drd, al menos, las especxﬁcacmncs minimas correspondientes a las de las
Sociedades o Entidades cuyos valores estén admitidos a negociacién en
Bolsa. Su contenido se adaptara a las peculiaridades de las Instituciones
de Inversion Colectiva., -

¢) Durante ¢i mes siguiente a la conclusién de cada trimestre
natural, un Informe que comprendera la informacién necesaria para
actualizar e! contenido de la Memoria anual y, en especial, el relativo al
Activo de la Institucidn, su financiacién, ingresos y costes durante el
periodo.

El Ministro de Economia y Haclenda y, con su habilitacién expresa,
la Comisién Nacional del Mercado de Valores determinarian el conte-
nido de los documentos de informacion sefialados y los modelos a los
que los mismos deberan ajustarse. Igualmente, podran establecer reglas
homogéneas para el cilculo de las rentabilidades obtenidas por cada
Institucion. . .

2. En cumplimiento de sus obligaciones generales de informacion:

a) Las Sociedades Gestoras de Fondos de Inversion Mobiliaria y de
Fondos de Inversién en Activos del Mercado Monetario deberdn hacer
entrega a cada participe, con anterioridad a la suscripcién de participa-
ciones, de un ejemplar del folleto, de la Gltima Memoria anual y del
ultimo informe trimestral pubhcados Asimismo, y salvo en los supues-
tos que ¢l Minisiro de Economia y Hacienda o, con su habilitacion
expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores puedan determi-
nar, deberdn remitir al domicilio indicado por el participe los sucesivos
informes trimestrales y Memorias anuales que se publiquen con respecto
al Fondo, con cardcter gratuiic para el participe y hasta que éste pierda
la condicién de tal.

b} Las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Fijo y de
Captital Variable editaran los documentos a que se refiere el nimero
anterior en los plazos seflalados para cada uno de ¢lles. Tales documen-
tos estardn disponibles en el domicilio social de dichas Entidades y en
¢l de sus sucursales, donde se entregardn de forma gratuita a las personas
que los soliciten. Sin perjuicio de ello, los socios tendrdn derecho a
recabar el envio a su domacilio, en forma gratuita, de tales documentos.

3. El Registro al que se refiere la letra j) del numero 3 del articu-

lo 0.-en el que se Ingenbirdn los folletos, Memorias € informes, sera de
libre acceso al pitblico.

- 4. Las Instituciones de Inversion Colectiva, en cumplimicnio de fas
obligaciones complementarias de informacion, deberan hacer piiblico
cualquier hecho especificamente refevante para la situacién o ¢l desen-
volvimiento de 1a Institucion, mediante su iInmediata comunicacion a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, notificacion y publicacién
en el «Boietin ge Colizacion de la Bolsay» radicada en la sede social de
la Institucidn o, en su defecto, en el de cualquiera de las Bolsas, ¢
inclusién en el informe trimestral inmedialo. Se consideraran hechos
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éspecificamente relevantes para la Institucion los que afecten o puedan
afectar significativamente a la consideracién del valor de las acctones o
participaciones por parte del piblico, v, en particular:

I. Toda reduccion del capital de las Sociedades de Inversidn que
signifique una variacién superior al 10 por 100 de aquél.

II. Todo reembolso en los Fondos de Inversion que suponga una
disminucién seperior al 20 por 100 del patrimonio en los de Inversion
Mobiliaria, y al 40 por 100 en los de Inversion en Activos del Mercado
Monetario.

A efectos del computo de los porcentajes establecidos en el presente
numero, serdn tentdas en cuenta Ias reducciones o reembolsos realizados
en un solo acto. No obstante, cuando los limites se alcancen a través de
sucesivas reducciones de capital o reembolsos solicitados por uh mismo
participe 0 por un grupo de Entidades participes en un periodo de dos
meses, también se considerara como hecho relevante el conjunto de
reducciones de capital o reembolsos. )

III. Toda operacidén de endeudamiento, desde el momento en gue
impligue que las obligaciones frente a terceros excedan del 5 por 100 del
activo de la Institucion.

Los previstos en el primer parrafo del nimero 3 del articulo 37
v en el namero 4 del articulo 60.

5. El Ministro de Economia y Hacienda y la Comisién Nacional del
Mercado de Valores podrin recabar de las Instituciones reguladas en el
presente Reglamento la informacién adicional que estimen necesaria en
orden al cumplimiento de sus respectivas competencias, pudiendo
establecer el contenido v modelo de los correspondientes documentos de
informacién, asi como los plazos de su remision. En particular, la
Comision Nacignal del Mercado de Valores podrd esiablecer con
caracter general la obligacién de remitir periédicamente a dicha Entidad,
segun los modelos que se aprueben, informacién relativa al cumpli-
maento de los coeficientes a gue sc refieren los articulos 4, 17, 26, 37 v
49, v a sus estados financieros.

Art. 11. Denominacidn exclusiva.-Las denominaciones «Institu-
cion de Inversion Colectiva», «Sociedad de Inversion Mobiliarda»,
«Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variabie», «Fondo de
Inversion Mobiliaria», «Fondo de Inversion en Activos del Mercado
Monetario», «Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva»
y «Sociedad Gestora de Carteras» y sus respectivas abreviaturas «1.LC.»,
«S.IM», «SIMCAVY, «FIMx» «FILAMM» «S.GLLC» ¥y
«5.G.C» seran privativas de las Entidades inscritas en los Registros
correspondientes de la Comision Nacional de Mercado de Valores, no
pudiendo ninguna otra Entidad utilizar dichas denominaciones u otras
que induzcan a confusion con ellas.

Las Enudades reguladas en el presente Reglamento deberdn incluir
en su razon social la denominacion que les corresponda de entre las
enumeradas en el parrafo anterior o, 51 asi lo prefieren, su abreviatura,

CAPITULO 11

Sociedades de Inversion Mobilizria, Fondos de Inversion Mobiliaria
y Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario

SECCION PRIMERA. DISPOSICIONES GENERALES

Arnt. 12, Capital y patrimonio de las Sociedades y Fondos de
Inversion.~1. El capital social de las Sociedades de Inversién Mobilia-
ria estard representade mediante acciones nominativas que tendrdn el
mismo valor nominal y concederan los mismos derechos. Dichas
acciones podrdn estar representadas mediante titulos o mediante
anolaciones en cuenta.

El capital minimo desembolsado de las Sociedades de Inversion
Mobiliaria serd de 400 millones de pesetas y deberd ser mantenido
mientras la Sociedad figure inscrita en el Registro, sin perjuicio de lo
previsto en ¢l articulo 16 de este Reglamento.

2. Los Fondos de Inversion Mobiliana tendrin un patnimonio
minimo de 500 millones de pesetas v los Fondos de Inversién en Activos
del Mercado Monetario uno de [.500 millones de pesctas. En ambos
casos deberdn mantenerse mientras esién inscritos en el Registro, sin
perjuicio de lo previsto en el articulo 16.

Las participaciones en los Fondos de Inversion tendrin iguales
caracteristicas, serdn considerados valores negociables y podran ser
representados en cualquiera de las formas siguientes:

a) Medianie certificados nominativos sin valer nominal. que
podrin documentar una o varias participaciones, v a cuya expedicion
tendran derecho los participes. En dichos ceriificados constara su
nimero de orden, ¢l nimero de participaciones que comprenden, la
denominacion del Fondo, Sociedad Gestora y Depositanio v sus respecti-
vos domictlios, la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucién
del Fondo y los datos relativos a la inscripeion en el Registro mercantil
v administrativo correspondiente.

b) Mediante anotaciones en cuenta, que estarin sometidas al
régimen establecido por el capitulo I del titulo primero de la Ley del

* Mercado de Valores. .

Cualquier participe de un Fondo cuyas participaciones estén repre-
sentadas medianie anotaciones en cuenia tendrd derecho a obiener de la
Sociedad Gestora, cuando precise de €], un certificado de los previsios
en el articulo 12 de la Lev del Mercado de Valores, referido, a opcidon
de aquél, a 1odas o a alguna de las participaciones de que sea titular.

3. Cuazlquiera que sea la forma de representacion de las participa-
ciones ¢ acciones:

a) La Sociedad Gestora o el Depositario deberd remitir a cada
participe, con una periodicidad no superior & los tres meses en los
Fondos de Inversién Mobiliaria, v a un mes en los Fondos de Inversion
en Activos del Mercado Monetano, un estado de su posicién en el Fondo.
Si en un periodo no existe movimiento por suscripciones y reembolsos-
podra posponerse el envio del estado de posicién al periodo siguiente y,
en todo caso, sera obligatoria la remision del estado de posicién del
participe al final del ejercicie. Dicha obligacion también deberd ser
cumplida por las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable
respecto a sus socios, siendo aplicable el primero de los plazos sefialados.

b} La Sociedad Gestora de un Fondo de Inversion podra, sin
menoscabo alguno del derecho de los participes a obtener los certtfica-
dos a que se refiere el nimero anterior, utilizar, con cardcter de
documento de gestion, resguardos por medio de los cuales se informe a
los participes de la posicion que ocupan en ¢l Fondo tras cada una de
Sus operaciones.

El Ministro de Economia v Hacienda v, con su habilitacion expresa,
la Comisién Nacional del Mercado de Valdres, determinardn el conte-
nido v modelo a que habra de ajustarse, en cada caso, el estado de
posicién mencionado.

Art. 13. Admision a negociacion en Bolsa y permanencia en la
misma.-1. En la admision a negociacion en Bolsa de Valores de las
acciones de las Sociedades de Inversién Mobiliaria serdn de aplicacién
las siguientes reglas especiales:

a} Los requisitos recogidos en las letras a) y b) del articulo 26 de ja
Ley del Mercado de Valores y, por referencia, en ¢l articuio 32 de la -
misma se cumplirdn mediante la presentacion de la correspondiente
escritura de constitucién, debidamente inscrita en ¢i Registro Mercantit
v, en su caso, de certificacion literal del correspondiente acuerdo de
emision.

b} No serd necesaria la presentacion y registro del informe de
auditoria mencionado en fa letra ¢) del articulo 26 de la Ley del Mercado
de Valores. o

¢) Elfolleto mencionado en el articulo 26 citado serd el indicado en
la tetra a) del némero | del articulo 10 del presente Reglamento.

d) No serd exigible el requisito establecido en el articulo 32.1.c) del
Reglamento de las Bolsas de Comercio,

2. La solicitud de verificacion previa por la Comision Nacional del
Mercado de Valores, asi como la de admision por las respectivas
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, podran producirse una vez
otorgada la autorizacién previa a que se refiere el nimero 1 del articu-
lo 9 de este Reglamento, sin necesidad de esperar a la inscripcion
mencionada en el namero 4 de dicho articulo, quedando condicionada
la correspondiente resclucion a la practica de dicha inscripeion.

3. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria se mantendran admiti-
das a negociacion aun cuando con posterioridad a su primera admision
se fijen, a ese fin, capitales minimos superiores a los exigidos en aquel
momento.

4. Cuando se produzca la baja de una Sociedad de Inversion

Mobiliaria en el Registro correspondiente de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores quedara sin efecto la admisién a negociacion en
Bolsa de las acciones de la Sociedad, sin perjuicio de que ésta pueda
presentar nueva solicitud de admisién, con arregio a las normas
generales. '
Las Sociedades Gestoras de Fondos de Inversion, una vez
inscritos éstos en los Registros administratives correspondientes de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, deberdn suministrar a la
Sociedad Rectora de la Boisa de Valores radicada en la plaza de su sede
social o, en su defecto, a cualquiera de ellas, la informacidn precisa para
que tenga Jugar la publicacién diaria en el respectivo Boletin de
Cotizacién de los datos relativos al valor liquidativo de sus participacio-
nes, & su patrimonio v al nimero de participes. El Ministro de Economia
y Hacienda o, con su habilitacién expresa, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, podran establecer las reglas especiales que resulten
necesarias para el calculo del valor liquidativo diario de los valores
cotizados o negociados en mercados extranjeros.

6. El cumplimiento de esta obligacién de suminisiro de informa-
cion determinard que las participaciones en los correspondientes Fondos
tengan la consideracion de valores cotizados a los efectos de aquellas
disposiciones que regulan regimenes especificos de inversién. En el caso
de que la Sociedad Rectora correspondiente no reciba la informacion
necesaria y, como consecuencia de ello, no pueda publicar los datos
indicados durante siete dias consecutivos ¢ quince alternos en el plazo
de un mes, lo hard constar asi en el correspondiente Boletin de
Cotizacién. A pariir de ese momento, v hasta que no transcurran tremnta
dias sepuidos de publicidad regular de tales datos, las inversiones que se
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hagan ei ias participaciones en cuestiéon no podran considerarse como
valo-o, admitides a cotizacion a los efectos de Jas sefialadas disposicio-
nes spbre repimencs especificos de inversion.

‘.n 14.  Constitucion del capital v patrinonio.-Las aporiaciones
part 1o constitucion del capital social o del patrimonio se realizaran
exclus;vamente en dinero, valores admitidos a negociacién en un
mercado secundarie oficial o en los demaés activos financieros que, de
acuerdo con las reglas de cada npo de Institucién, resulten aptos para
cubrir sus coeficientes de inversion o hquldez Las aportaciones de
valores ¥ demds activos financieros estardn sujetas a las normas sobre
inversiones establecidos en el articulo 4 y en los demas previstos en este
Reglamenio,

Art, 15, Nimero munimo de acctomstas ¥ parucipes~El numerc de
accionistas de las Sociedades de Inversién ¥ de participes en Fondos no
podrd ser inferior al que en cada momento sea necesario para la
admisién vy permanencia de las acciones de una Sociedad a negociacion
en Bolsa. No obstante, las Sociedades y Fondos no constituidos por los
procedimientos de fundacién sucesiva y de suscnpcson piblica de
paiticipaciones dispondran de un plazo de un afio, contado a partir de
su inscripcién en el correspondiente Registro administrativo, para
alcanzar dicha cifra minima.

Art. 16.  Reducciones patrimoniales-Cuando por circunstancias del
mercade o del nomero de accionistas o participes por el obligado
cumplimiento de la legisiacion especial o de las prescripciones de la Ley
dc Soc1cdades Anénimas, el patrimonio o el capital de las instituciones
de inversién colectiva o el nimero de sus accionistas o participes
descendieran de los minimos establecidos en los articulos 12 y 15, dichas
instituciones gozardn del plazo de un afio durante el cual podran
continuar operando como tales. Dentro de dicho plazo deberdn, bien
llevar a efecto la reconstitucién del capital o del patrimonio y del
numero de accionistas o participes, bien decidir su disolucién, bien
acordar ¢l cese de su condicién como tal institucién de inversion
colectiva y solicitar Ja exclusion del Registro administrativo correspon-
diente, con las consiguientes modificaciones estatutarias y de su activi-
dad. Transcurrido dicho plazo se cancelard la inscripcion en los
Registros administrativos si dicha inscripcion subsistiera, salvo que se
hubicra consolidado por recenstitucidn del patrimonio o del namero de
socios o panticipes.

_Art. 17, Inversiones y coeficientes minimos de liguidez.-1. Las
Seciedades y Fondos de Inversion tendran, al menos, ¢l 90 por 100 de
su active invertido en:

a) Valores admitidos a negociacién en una Bolsa de Valores
espanola.

by Valores representativos de la deuda del Estado, asi como otros
valores negociados en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones.

¢} Otros valores, tales como los propios del Mercado Hipotecario,
los pagarés de empresa, siempre que sean negociades en un mercado
espafiol organizado de funcmnam:ento regular, reconocido y abierto al
publico.

d) Valores respecto a los cuales esté solicitada la admisidn a
negociacion en alguno de fos mercados a los que se refieren las letras
amteriores. A dichos valores se equipararan aquéllos en cuyas condicio-
nes de emisién conste el compromiso de solicitar la admisién a
negociacion, siempre que el plazo inicial para cumplir dicho compro-
miso sed inferior a un afio. En el caso de que no se produzca la admision
a negociacion de los valores en el plazo de seis meses desde que se
soficite 0 no se cumpla el compromiso de presentar en el plazo
determinado la correspondiente solicitud de admisién, deberd proce-
derse a la correspondiente regstructuracion de la cartera en los dos meses
siguicntes al término de los plazos antes seiialados, A este fin. la Entidad
emisora deberd publicar en el «Boletin Oficial del Estado» la circunstan-
cia de haber transcurrido los plazos sefialados sin haberse producido los
hechos mencionados.

El porcentaje mencionado en el parrafo primero de este niumero serd
del 80 por 100 cuando se trate de Fondos de Inversion Mobiliaria.

2. Se considerara que un mercado cstd incluido en los definidos en
ia ietra ¢) del nimero antenior cuando asi lo establezea e} Ministro de
Economia v Hacienda, previo informe de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. La correspondiente Orden serd publicada en el
«Boletin Oficial del Estaden.

Con sujecion a lo dispuesto en el parrafo precedente v a 1os requisitos
gue pueda deierminar e Ministro de Economia y Hacienda, las
Sociedades v Fondos de Inversién podran realizar operaciones en los
mercados de futuros y opciones financieros. En particular, ¢l Ministro
de Economia v Hacienda podia limitar, prohibir o condicionar a que
estén expresamente previstas en ios Estatutos o Reglamentos de Gestion
aquelias transacciones o posiciones en tales instrumentos cuya finahdad
no sca la estricta cobertura de riesgos.

3. A efecto del computo en el porcentaje al que s¢ reficre el nime-
ro | de este articulo y tratdndose de valores negociados en mercados
extranjeres, se estard, sin perjuicio de to previsto en la normativa sobre
control de cambios e inversiones espaniolas en el exterior, a las siguientes
reglas:

a) Los valores que estén admitidos a negociacién en Bolsas
radicadas en Estados micmbros de la OCDE, o se negocien en los
mercados oficiales de Deuda Publica de tales Estados, se asimilardn a los
admitidos en Bolsas de Valores espafioias y a los negociados en el
Mercade de Deuda Pitblica en Anotaciones, respectivamente.

b) Tratindose de valores negociados en mercados de los definidos
en la letra ¢) del numere 1 anterior que radiquen en un Estado miembro
de 1a OCDE, ¢f compute dentro del sefalado porcentaje requerird previa
verificacion por la Comision Nacional del Mercado de Valores de que
concurren en tales mercados las caracteristicas mencionadas en dicha
jetra. Tal verificacidn podrd otorgarse con cardcter general, para uno o
varios mercados.

¢} Si se trata de valores admitidos a negocmcmn en Bolsas de
Valores o en mercados de los mencionados en la leira ¢) del nimero 1
anterior no radicados en Estados miembros de fa OCDE, el computo
dentro del sefalado porcentaje requerira la previa autorizacion de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, que podrd otorgaria con
caracler general para uno ¢ varios mercados o Bolsas, o para unoc o
varios valores, siempre que los citados mercados ofrezcan condiciones
de transparencia, seguridad, organizacién y control no inferiores a los
correspondientes espafioles.

Los acuerdos de la Comision Nacional del Mercado de Valores
dictados en cumplimiento de lo previsto en las letras b) y ¢) de este
nimero se publicardn en el «Boletin Oficial del Estado».

4. Los coeficientes minimos de liquidez de las Sociedades de
Capital Variable y de los Fondos de Inversidon seran los siguientes,
referidos al activo de la Institucion:

a) En las Sociedades de Capital Variable el 5 por 100.
b} En los Fondos de Inversién el 3 por 100. .

Los coeficientes de liquidez indicados se entenderdn referidos al
promedio mensual de saldos diarios del activo de la Institucidn, y
deberan materializarse en efectivo o en depdsitos o cuentas a la vista en
el Depositario.

El Ministro de Economia v Hacienda, y con su habilitacién expresa,
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, podrdn a la visia de la
evolucién de la contratacion de acciones de las Sociedades de Capital
Variable y de las suscripciones y reembolsos de los Fondos de Inversién,
aumentar los citados coeficienies, sin que puedan superar el limite del
10 por 100.

Igualmente podran establecer el procedimiento para el cilculo de los
coeficientes.

Art. 18.  Garantia y custodia de fos activos.~1. Los valores mobi-
liarios y demas activos financieros integrados en el patrimonio de las
Instituciones de Inversion Colectiva no pedrin pignorarse ni consti-
tuirse en garantia de ninguna ciase. Ello, no obstante, podran ser objeto
de operaciones de opcion o préstamo bursdtil con los requisitos que
pueda establecer el Ministro de Economia y Hacienda, previo informe
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

2. Dichos valores y activos habran de estar bajo custedia de los
Depositarios correspondientes. en ios términos establecidos en este
Reglamento.

Art. 19.  Obligaciones frente a terceros.-1.  Las oblipaciones frente
a terceros de una Institucion de Inversion Colectiva no podran exceder
del 20 por 100 de su activo. No se tendrdn en cuenta, a estos efectos, los
débitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de
liquidacion de la operacién, pero si los procedentes de operaciones
bursatites financtadas mediante crédito.

No obstante, las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable v los Fondos de Inversién no podrin endeudarse mas alla del
10 por 100 de su activo y siempre que el endeudamiento se produzca por
plazo no superior a un mes y tenga por objelo resolver dificultades
transitorias de tesoreria, lo cual deberd ser hecho publico de acuerdo con
1o previste en el articulo 10 de este Reglamento.

Ni las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable ni
los Fondos de Inversion ‘podran recibir fondos del publico en forma de
deposito, préslamo, cesion temporat de activos financieros u otras
analogas. Las Sociedades de Inversién Mobiliaria de Capital Fijo no
podran recibir fondos del pablico, en las formas expresadas, por plazo
indeterminado o por plaze inferior al gue se determine por el Ministerio
de Economia v Hacienda.

SECCION I, SOCIEDADES DE INVERSION
MoBiLiARiA DE CAPITAL Frjo

An. 20, Legislacion aplicable v denominacion socicl-1. Las
Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Fijo se¢ regiran por lo
establecido en da Ley 46/1984, en este Reglamento, ¥ en lo no previsto
en aquéliz. en la Ley de Sociedades Andnimas.

2. En la razén social de esias Sociedades deberd flgurar necesaria-
mente [a denominacion de «Sociedad de tnversion Moviliariar, o su
abreviatura «SIN».
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Art. 21 Reguisitos de constitucidn.—Seran requisitos necesarios
para su acceso al Registre administrative los siguientes:

a) Objeto social. Deberdn tener por objeto social exclusivo la
adquisicion, tenencia, disfrute, administracion en general y enajenacién
de valeres mobiliarios y otros activos financieros en la forma previsia
en este Reglamento, para compensar, por una adecuada compesicion de
su activo, los riesgos y los tipos de rendimiento, sin participacién
mayoritaria econémica o politica en otras Sociedades.

b) Nacionalidad. Deberdn ser Sociedades Anénimas de nacionali-
dad espanola constituidas con arreglo al régimen juridico vigente y, por
tanto, inscritas en €l correspondiente Registro Mercantil, domiciliadas
en el territorio espafiol y con su administracion central en el mismo.

c) Fstatutos sociales. En los Estatutos de la Soctedad deberin
constar necesariamente las siguientes menciones:

Si existe o no la posibilidad de encomendar la gestion de los activos
sociales a un tercero, de acuerdo con o dispuesto en et articulo siguiente.
~ Criterios 0 normas generales a gue habran de ajustar su politica de
inversiones.

Normas sobre la constitucién y funcionamiento de la Comision de
Control de Gestién o Auditoria, de conformidad con lo establecido en
los articulos 23 y siguientes de este Reglamento.

d) Remuneraciones o ventajas especiales. Quedan prohibidas las
remuneraciones o ventajas para los fundadores o promotores previstas
en la Ley de Sociedades Anonimas., -

Art. 22, La administracion de la Sociedad—1. Seran drganos de
administracién y representacién de la Sociedad los determinados en su
Estatuto, de conformidad con las prescripciones de la legislacion sobre
Sociedades Andnimas. .

No obstante lo anterior, la Junta general de accionistas podrd
acordar, cuando asi lo prevean los Estatutos de la Sociedad, que la
gestion o administracion de los activos que formen el patrimonio social,
bien en su totalidad, bien en parte determinada, se encomiende a una
de las Sociedades Gestoras de Carleras, a que se refiere el titulo IV de
la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de
Inversion Colectiva, a una Sociedad o Agencia de Valores, ¢ a una de
las Entidades del articulo 76, segundo parrafe, apartado a), de la Ley
2471988, del Mercado de Valores, o sélo en el caso de que se le asigne
la gestion global de dichos activos unida a otras funciones de administra-
cion © representacién, a una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva. El eventua! acuerdo de la. Junta gemeral sera
cievado a escritura piiblica e inscrito en el Registro Mercantil y en el
correspondiente Registro administrativo.

E! acuerdo mencionado. en el apartado anterior no relevara a los
organos de administracion de la Sociedad de ninguna de las obligaciones
v responsabilidades que la hormativa vigente les imponen. :

Ari. 23. Régimen de auditoria—1. Las cuentas anuales y el
informe de gestion de las Sociedades de Inversion Mobiliaria deberdn
ser objeto de auditoria de cuentas, siéndoles de aplicacién lo previsio en
la letra ¢) del articulo 26 de la Ley ‘del Mercado de Valores.

2. Los Estatutos de la Sociedad preverdn la existencia de una
Comision de Control de Gestion y Auditoria, gue debera constituirse
cuando lo soliciten, al tiempo de la constitucidn de la Sociedad o en
cualquier otro momento posierior, un numero de accionistas gue
representen, al menos, el 10 por 100 del capital social. La solicitud se
realizard por procedimiento fehaciente a los drganos de administracion
de la Sociedad que, en un plazo de treinta dias, deberan convocar la
Junta general de socios para la designacion de los Vocales de la
Comision, de conformidad con lo dispuesto en el apariado siguiente v
en los Estatutos sociales.

En defecto de tal solicitud, la Comision no se constituird y sus
funciones seran desempefadas de conformidad con las reglas generales
de las Sociedades Anénimas.

3. La Comision de Control de Gestién y Auditoria estara inlegrada
por un nimero par de accionistas, elegidos por la Junta general de modo
que se garantice la presencia de los accionistas minoritarios.

E} nimero maximo de Vocales serd de diez. Cada accionista o grupo
de accionistas que represente un 10 por 100 del capital social podrd
designar un Vocal de la Comision.

Los Vocales de la Comision no podran formar parte del Consejo de
Administraciéon u Organo que haga sus veces, ni ser Direclores o
Apoderados de fa Sociedad.

Art. 24. Normas de funcionamiento.-1. La Comisién elegira su
Presidente y Secretario entre sus miembros. En caso de iguaidad en las
votaciones para designar estos cargos tendrin preferencia los candidatos
apovados por los miembros de la Comisidn que represenien menor
numero de acciones en la Sociedad. Los acuerdos se adoptardn por
mayoria, decidiendv en caso de igualdad ei voto de calidad del
Presidente. .

2. La Comisién se reunira cuando lo determine el Presidente, que
debera necesariamente convocarla en los siguientes casos:

a) Cuando resulie procedenie ¢l nombramtente de Auditor de
acuerdo con la normativa vigente.

b} Cuando lo solicite, en escrito dirigide al Presidente proponiendo
el orden del dia, cualquiera de sus miembros.

La convocatoria se hara de modo que se asegure su conocimienio por
los Vocales, en los plazos y formas que establezcan los Estatutos de la
Sociedad. La Comisién quedara validamente constituida cuando concu-
rran, al menos, tres Yocales. ’

~ Art 25, Funciones de la Comision de Control de Gestion y Audito-
Ra.d-_Son_ funciones propias de la Comisién de Conirol de Gestién ¥
uditoria:

a) Procurar el conocimiento de la situacién econémico-financiera
de la Sociedad por todos los accionistas, velando por la elaboracion v
puntual difusién de los documentos de informacién mencionados en el
articulo 10. ' -

by Designar por mayoria el Auditor que haya de intervenir en la
verificacion de las cuentas anuales.

¢} Cualquier otra facultad que le asighen los Estatutos de la
Sociedad.

Para ¢l cumplimiento de esas funciones podrd la Comision recabar
periddicamente la informacion pertinente de los-6rganos de la adminis-
tracion social. Podrd. asimismo, requerir al Consejo de Administracion,
en escrito proponiendo el orden de! dia, para que se convogue la Junta
general de accionistas en los términos del articulo 96 de la Ley de
Sociedades Anénimas. : - il

Art. 26. Imversion del activo.~1. Las Sociedades de Inversién
Mobiliaria tendran, al menos, el 90 por 100 de su activo invertido en
activos de los mencionados en el articulo 17 del presente Regiamento.

Las Sociedades dispondran en un plazo de tres meses para
efectuar la inversion de las aportaciones dinerarias recibidas con motivo
de la constitucion o ampliacién de capital, ¥ de un plazo de un mes para
reinvertir los recursos procedentes de las enajenaciones.

Art. 27.  Depdsito de valores mobiliarios y activos financieros.—Los
valores mobiliarios y activos financicros que formen parte de la cartera
de las Sociedades de Inversién Mobiliaria deberdn estar depositaclos el
las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion. El
efectivo debera depositarse en Entidades de Deépasito. :

AT 28, Operaciones.~Las Sociedades de Inversion Mobiliaria rea-
lizardn sus operaciones en la forma prevista en el ariiculo 8 de este
Reglamento. En el supuesio de exclusion de valores de la cotizacion
oficial, o cuando ésta se encuentre suspendida, solo podrin enajenarse
mediante el procedimiento de subasta bursatil que se regula en el
capituio XV1del Reglamento de las Bolsas Oficiales de Comercio, salvo
que los Estatutos de la Sociedad prevean otra cosa.

Los bienes inmuebles deberdn enajenarse previa su tasacion en la
forma prevista en la legislacion del Mercado Hipotecario, siempre que
el precio de venta sea inferior 2 su valor contable.

Art. 29 Criterios de valoracidn.-Los valores mobiliarios cotizados
figurardn en ¢ Balance a precio no superior a la cotizacion oficial media
de! altimo mes del ejercicio; si no hubiera habido dicha cotizacion o la
cotizacién estuviera suspendida, a precio no superior al del dliimo
cambio fijado, salvo que constara de modo fehaciente un precio menor.

Art. 30. Cuentas anuales.-1. Los Administradores de la Sociedad
estardn obtigados a formular, dentro de los tres primeros meses de cada
gjercicio, e Balance con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Ia propuesta
de distribucién de resuitados y ¢l informe de gestién, El gjercicio social
se ajusiard siempre al afio natural.

3 Dentro del cuarto mes de cada ejercicio deberdn remitir estos
documentos, juntemente con el informe de Auditoria, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores. . — ’

1. Asimismo, deberin redactar los documentos de informacion a
que se refiere el articulo 10 y hacerlos publicos en la forma prevista en
el mismo.

Ati 31. Determinacion de resultados y su distribucion-1. la
determinacion de los resultados se hara en la forma prevista en la Ley
de Sociedades Anénimas y en los Estatutos de la Sociedad, en lo que no
se oponga a la Ley 46/1984.

2. Los resultados procedentes de la enajenacién de los valores
mobiliarios y demds activos financieros se determinardn tomando coma
valor o precio de coste de los enajenados el que resulte segin los
sistemas de coste medio ponderado o de identificacion de partidas. La
Junta general de la Sociedad deberd aprobar el sistema elegido, que
habra de ser mantenido, al menos, tres ejercicios completos.

Los activos financieros figuraran en el Balance a precio no supenor
a la cotizacion media del altimo mes del gjercicio.

3. Los resultados del ejercicio se distribuirdn conforme a Io
dispuesto en ia Ley de Sociedades Anonimas y en los Estatutos de la
Sociedad. en lo que no se oponga la legislacion reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva, En ningan caso podrén distribuirse
las plusvalias no realizadas. A estos efectos no supondrd distribucién de
resultados la entrega de acciones liberadas con cargo a los mismos, sin
penuicio del régimen fiscal correspondiente.

4. El Ministro de Economia y Hacienda y, con su habilitacion
expresa. la Comisién Nacional del Mercado de Valores, diclardn las
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disposiciones necesarias para el desarrollo de los criterios de valoracion,
y de elaboracién de las cuentas anuales a que se refieren el presente
articulo y los anteriores,

SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA DE CAPITAL
VARIABLE.

Seccion 111

Art. 32, Caracteristicas bdsicas.~i. Scn Sociedades de Inversion
Moblhana de Capital Variable aquelias cuyo capital correspendiente a
las acciones en circulacién es susceptible de aumentar o disminuir
dentro de los limites del capital estatutario maximo y del inicial ﬁJado
mediante la venta o adquisicion por la Sociedad de sus proptas accrones
en los términos establecidos en el articulo sigutente, sin necesidad de
acuerdo de la Junta general.

2. Estas Sociedades deberdn adoptar necesariamente la forma de
Sociedad Anénima y se regirdn por lo establecido en esta Seccidn,
aplicindoseles en lo no previsto en ella las normas relativas a las
Sociedades de Inversion Mobtliana de Capltal Fijo v, en su defecto, la
Ley de Sociedades Andnimas.

3. Enrla escritura de constitucion de Ia Sociedad y en sus Estatutos,
ademas de los requisitos establecidos en el articulo 9 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se expresarin:

a) La razon social de la Sociedad, en la que debera figurar
necesartamente la denpminacién «Soctedad de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable», o su abreviatura «S.I.M.C A V.».

b} El objeto social, circunscrito exclusivamente a las actividades
enumeradas en el articulo 2 de este Reglamento.

¢) Elcapital inicial, gue no podrd ser inferior al minimo establecido
en el articulo 12, expresando el nimero de acciones en que esté dividido
y el valor nominal de las mismas.

d) El capital estatutario maximo, con las menciones detalladas en
el parrafo anterior.

e) Elcapital inicial, que no podri ser inferior al minimo establecido
en el articulo 12, expresando el numero de acciones en que esté dividido
v el valor nominal de las mismas.

d) El capital estatutario maximo, con las menciones detalladas en
el parrafo anterior.

¢) El compromiso de cumplir cuantos requisitos Je sean exigidos
para la admisién v anencia de sus acciones en la cotizacion oficial,

La designacion de un Depositario autorizado.

g) Si exisie o no la posibilidad de encomendar la gestion de los
aclivos sociales a un tercero, de acuerdo con lo dispuesto en el
arliculo 22.

h) Las normas o criterios generales a que habrdn de ajustar su
politica de inversiones.

4. FEl capital inicial debera estar integramente suscrito v desemboi-
sado desde el momento de la constitucien de la Sociedad. E! capital
estatlulario maximo no podrd superar en mas de 10 veces ¢l capital
inicial.

5. Sélo actuaran como Sociedades de Capital Varable mientras
permanezcan inscritas en el Registro administrativo correspondiente
sus acciones estén admitidas con efectos plenos en la cotizacidn oficial.
En los casos de suspension o exclusién de cotizacion oficial se fes
aplicardn las reglas propias de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Fijo. )

6. Las acciones representativas de capital estatutario maximo que
no estén suscritas o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad
sc mantendran en cartera hasta que sean puestas en circulacion por los
organos gestores en la forma que se establece en el articulo siguiente; las
acciones en cartera deberdn estar en poder del Depositario.

7. Eltitelo de la accion deberd expresar necesariamente, ademis de
las menciones que con caracter general establece la Ley de Sociedades
Andnimas, ¢l capital inicial y el capital estatulario maximo.

8. Elejercicio de los derechos incorporados a las acciones en cartera
quedard en suspenso hasta que hayan sido sascritas v desembolsadas.

9. Las obligacones, pagarés o titulos similares que emitan quedaran
sometidos a la hmitacién prevista en el articulo 20 de este Reglamento.
En nmgl.m caso podran ser convertibles en acciones.

La disminucién del capital inicial y el aumento o disminucion
del estatul.mo maximo deberdn acordarse por la Junta general, con los
requisitos establecidos por la Ley de Sociedades Andonimas.

11. Los accicnistas no gozaran del derecho preferente de suscrip-
cion en la emision o puesta en circulacion de nuevas acciones, incluso
en las creadas en el supuesto de aumento del capital estatutario maximo,
Las acciones deberdn ponerse en circulacién conforme a lo dispuesto en
el articulo siguiente.

Art. 33, Requisitos de funcionamiento.-1. la Sociedad comprard
o venderd sus propias accienes en operaciones de contade, sin aplaza-
miento de liquidacion, en las Bolsas de Valores, bien en la contratacién
normal, bien medianie oferta publica de adqmsmlon o venta de sus
acciones. Ambas modalidades operativas tendran lugar siempre que el
precio de adquisicidn o venta de sus acciones sea. respectivamente,
inferior o supenior a su valor teérico, determinado conforme se dispone
en cste articulo. Cuando la diferencia entre dicho valor tedrico vy la

cotizacion oficial sea superior al 5 por 100 de aquél, la Sociedad debera
intervenir necesariamente comprando o vendiendo sus acciones segin
gue la cotizacion de las mismas sea inferior o superior a su valor tedrico.
Para asegurar la efectividad de esta caracieristica esencial de su
funcionamiento, el Gobierno podrd establecer, segin la coyuntura
bursatil, la obligacién de intervenir en el mercado con diferencias
distintas a la citada del 5 por 100, mediante acuerdo publicado en-el
«Boletin Oficial del Estado».

A efectos de lo establecido en este namero, la Sociedad podrd poner
en circulacidn acciones a precio inferior a su valor nomina y no le sera
aplicable lo indicado a este TeSpecio en la Lev de Sociedades Anénimas.

2. El valor tedrico de la accion sera el resultado de dividir el valor
de! patrimonio de la Sociedad por ei nimero de acciones en circulacion.
A estos efectos los valores mobiliarios v demds activos financieros de la
Sociedad se valorardn al precio bursatil del dia antertor o su equivalente.
Los activos financieros no contratados en los mercados organizados
mencionados en ¢f articuio 17 se vajoraran siguiendo el criterio del valor
de amortizacion.

Las amortizaciones de los bienes muebles o inmuebles que formen
parte del activo, los impuestos que graven el beneficio social y todos los
gastos de funcionamiento deberdn provisionarse diariamente para la
determinacion exacta del valor del patrimonio de la Sociedad.

A los efectos del parrafo anterior, deberdn formularse, antes del
comienzo de cada gjercicio, una prewsmn de los gastos quc puedan
devengarse en el mismo. Esta prevision deberd hacerse publica en el
primer mes del ejercicio, de acuerdo con lo establecido en el articulo
10.1, ¢), de este Reglamento.

Los resultados que sean imputables a la adquisicion y venta de
sus propias acciones solo podran repartirse cuando el patrimonio,
valorado de conformidad con el apartado anterior, sea superior al capital
social desembolsado.

4. La Sociedad debera reducir obligatoriamente €l capital desem-
bolsado, reduciendo el valor nominal de sus acciones en circulacién,
cuando el patrimonio social hubiera disminuido por debajo de las dos
terceras partes de la cifra de capital suscrito, siempre que haya
transcurrido un afio sin que se haya recuperado el patrimonio. En igual
proporcién se reducird el valor nominal de las acciones en cartera.

5. Si por cualquier causa resultaran las accicnes excluidas de
negociacién en Bolsa de acuerdo con lo previsto en el articulo 34 de la
Ley del Mercado de Valores y las normas que lo desarrollen, la Sociedad
garantizari al accionista que pretenda realizar sus acciones el reiniegro
del valor teorico de éstas, fijado en funcion de los cambios medios del
ltimo mes de cotizacién, a través de una oferta pablica dirigida a todos
los accionistas. Si con posterionidad a la exclusion de cotizacién el valor
tedrico de las acciones hubiere variado, la oferta piblica de adquisicion
podrd realizarse por un precio distinto, igual al valor tedrico del dia
anterior a aguel en que la oferta se formule.

6. El Ministro de Economia y Hacienda v, con su habilitacion
expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores dictardn las
disposiciones necesarias para el desarrollo de lo dispuesto en los
ndmeros anteriores del presente articulo,

SeEcciON IV, FoNpos DE INVERSION MOBILIARIA

Art. 34. Constitucion-1. El Fondo se constituird mediante escri-
tura piiblica, otorgada por la Sociedad Gestora y el depositarto, en la
forma y con los requisitos previstos en el articulo 9 y la aportacion
efectiva de los bienes que integren el patrimonio.

2. La escntura deberad necesariamente contener:

a) Ladenominacion del Fondo, que deberd ir seguida, en todo caso.
de la expresién «Fondo de Inversion Mobiliarian, 0 su abreviatura,
«F.I.M.».

b) El objeto, circunscrito exclusivamente a las actividades mencio-
nadas en el articulo 2 de este Reglamento.

¢} El patrimonio del Fondo. gque ¢n ¢l momento de su constitucion
debera alcanzar al menos 500 miliones de pesetas.

d) El nombre v domicilio de la Sociedad Gestora y del depositario,
los datos relativos a la inscripcion de la Sociedad Gestora en el Registro
Mercantil v en el Administrative de Sociedades Gestoras, asi como Ja
identificacion de sus Administradores.

e) El Reglamento de de Gestidn del Fondo, con las menciones
minimas que se detallen en el articulo siguiente,

Art. 35.  Reglamento de Gestion~1. El Reglamenio de Gestidon
constituye el conpunto de normas gue, ajustadas a la legislacién vigente
en cada momento, regiran el Fondo, y debera contener, como minimao,
Ias siguientes cspeclﬁcacwneS'

a} La denominacion del Fondo.

b) El nombre y domicilio de la Sociedad Gestora y del depositaric

la(sj normas para la direccion, administracién y representacién del
Fondo.

¢) Requisitos de la sustitucién de la Sociedad Gestora y el
depositario.

d)y El plazo de duracién del Fondo, que podra ser ilimitado.
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e} Los criterios sobre inversiones y las normas para la seleccién de
valores que hayan de integrar ¢! Fondo.

Los planes especiales de inversién ofrecidos a los pammpes con
especificacion de sus caracteristicas en cuanto a aportaciones minimas
y su revision, duracién del plan, cuantia de las comisiones a pagar por
ios suscnpmres de los planes, normas de preaviso para su cancelacion
por el participe, causas de terminacion por la Sociedad Gestora,
garantias que se obtengan de Instituciones Financieras, normas especia-
les de informacién v demds circunstancias de los planes.

g) Procedimiento para la emision ¥ reembolso de las participacio-
nes.

h) Precio inicial de las participaciones al tiempo de la constitucién
del Fondo.

1} Volumen méximo si se considera conveniente establecerlo, que
podra alcanzar el lolal de participaciones propiedad de un mismo
participe.

i} Caraclensucas de los centificados y de las anotaciones representa-
trvas de las pammpac:oncs

k) Comisiones minimas y méximas inherentes a la suscripeidn y
reembolso de participaciones.

1} Descuentos a favor del Fondo a practicar en los reembolsos.

m} Fijacion de la forma en que haya de calcuarse la comision de
la Sociedad Gestora y la remuneracion por los servicios det depositaric.

n) Criterios sobre distribucién de resultados.

n) Forma y plazos para el pago efectivo a los participes de los
beneficios distribuidos.

0) Requisitos y formas para llevar a cabo la modificacién del
contrato y del Reglamento, v la conversién del Fondo en Sociedad.

p) Causas de disolucion del Fondo y normas para su liguidacion,
indicando la ferma de distribuir en tal caso el patrimonio entre los
participes del mismo y Ios reguisitos de publicidad que previamente
habrin de cumplirse.

q) Forma o criterios de designacién de los Auditores y, en su caso,
derechos especiales de informacion sobre los estados financieros del
Fondo vy la Sociedad Gestora gue se reconozcan a fos participes.

2. Toda modificacion del Reglamento, una vez autorizada, deberd
ser publicada en el «Boletin Oficial del Estado» y comunicada por la
Sociedad Gestora a los pammpes en el plazo de los diez dias siguientes
a la notificacion de la autorizacion. Cuando la modificacion afecte a la
politica de inversiones, distribucion de resultados, requisitos para la
modificacion del contrato o del Reglamento de Gestion, sustitucién de
la Sociedad Gestora o del Depositaric, conversion del Fondo de la
Sociedad, establecimiento o modificacién de las Comisiones de Gestién,
de Reembolso 0 de Depésito de Valores. los participes podrdn optar, en
el plazo de un mes a pariir de la fecha de publicacién en el «Boletin
Oficial del Estado», a que se refiere el mimero 4, o de la fecha de
remision de las comunicaciones mencionadas en el mismo nimero, st
ésta fuera posterior, por ] reembolso de sus participantes, sin deduccion
de comision de reembolso mi gasto alguno, por el valor hiquidativo,
determinado conforme a lo dispuesto en el articulo 41, que corresponda
a la fecha de la inscripcion de la comrespondienie modificacion en los
Registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Este mismo
deber de informacion por parte de la Sociedad Gestora y el derecho de
reembolso de los participes regird en caso de establecimiento ¢ elevacién
de la Comision de Reembolso, aunque no suponga modificacién del
Reglamento, si bien en esle supuesto el valor liquidativo serd el
correspondiente a la fecha de entrada en vigor de la decisiéon adoptada
por la Sociedad Gestora.

8i, como consecuencia del ejercicio por los participes de fa
facultad prevista en el nimero antenor, fueran solicitados reembolsos
por un importe total igual o superior al 35 por 100 del patrimonic del
Fondo, se considerard que ello constituye un hecho relevante a efectos
del nimero 4 del articulo 10.

Si los reembolsos solicitados alcanzaran un importe total igual o
supernior al 50 por 100 del patrimonio del Fondo, éste podra ser disuelto.

4. La Comisién Nacional del Mercado de Valores exigird, como
requisito previo para la inscripcién de toda modificacidon en sus
Registros administrativos, la presentacion de la documentacién que
acredite el cumplimiento de las obligaciones de publicacion y comunica-
cién, asi como la posibilidad de que los participes hayan ejercitado el
derecho de separacion en las especiales condiciones que establece el
numera 2 de este articulo. Respecto a2 la obligacién de publicacion y
comunicacion, se entendera acreditada por la presentacion del extracto
de publicacion en el «Boletin Oficial del Estado» v la justificacién de
remision adecuada de las comunicaciones,

Art. 36, Suscripcidn publica de participaciones-1. Con la finali-
dad de integrar el patrimonio necesario para la constitucion de} Fondo,
la Sociedad Gestora y ¢l Depositanio, promotores de un Fondo de
Inversién, podran llevar a cabo una oferta pablica de las participaciones
del mismo, que quedard sometida a las siguientes reglas:

a} La intencién de realizar tal oferta deberd incluirse en la
decumentacion gencral relativaa la autonzamon del Fondo, cumpliendo
odos os rarmiley previstos en 2l articulo 9.° del presente Reglamento.

b) La oferia piblica, en cuanto emision de valores, se ajustara a las
normas previstas en el titulo III de la Ley 2571988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, aplicdindose las mismas reglas especiales previstas
en el numero | del articulo 13 de este Reglamento.

2. Los recursos captados mediante la oferta de futuras participacio-
nes s¢ depositardn en el Depositario en cuenta especial abierta a nombre
de los aportantes v se materializaran en valores de deuda del Estado o
iie las Comunidades Auténomas, o en depésitos o cuentas a plazo o a
a vista,

3. Transcurrido un afio desde la autorizacion de la oferta publica
sin gue ¢l Fondo se hubiera constituido por no haberse alcanzado el
patrimonio minimo legal, se procederd a la liguidacién de la cuenta,
devolviéndose a los aportantes el importe de sus respectivas aportacio-
nes v los incrementos de patrimonmio o rendimientos obtemndos, sin
repercutirseles gasto alguno.

Esta suscripcidén piiblica vy su liguidacion serdin objeto de
verificacion por los expertos en la forma establecida en este Reglamento,
En estos casos se designard un Auditor por la Comisién Nacional del
Mercade de Valores entre los que figuren inscritos en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas.

5. Siempre que se alcance el patrimonio minimo legal, el Fondo
debera ser constituido en el plazo de un mes, siempre gue hubiera
transcurrido un afio segun lo dispuesto en el mimero 3, transmitiéndo-
sele en el mismo acto la titularidad de los bienes existentes con las
ganancias y rendimientos devengados. Simultaneamente se reconocerin
a los aportantes participaciones en el Fondo por el importe equivalente
a sus respectivas aportaciones.

En el procedimiento de suscripcion pablica de pamctpacmnes la
Sociedad Gestora y el depositario responderan frente a los participes y
terceras en la forma establecida en la Ley de Sociedades Andnimas.

Art. 37, Inversion del patrimonio.~1. El activo del Fondo, que
aumentara o disminuird en cua]quler momento por la suscripeidn o
reembolso de participaciones, estard invertido de la forma siguiente:

a} Un porcentaje promedio mensual de saldos diarios del activo del
Fondo no inferior al 80 por 100 debera ser invertido en valores de los
indicados en el articulo 17.

b) EI resto de los recursos podrd invertirse, ademds de en los
valores a los que se refiere la letra anterior, en los valores que gocen de
especial liquidez segiin lo previsto en el amcuio 52 de este Reglamento,

2. La Sociedad Gestora dispondra de un plaze de tres meses para
efectuar la inversion de las aportaciones dinerarias obtenidas con
motive de a constitucion del Fondo.

Art. 38.  Depdsito de valores mobiliarios y activos financieros.—Los
valores mobiliarios, activos financieros y efectivo integrados en el
Fondo estardn bajo Ta custodia del Depositario, El efectivo, en todo caso,
habrd de estar en cuenta abierta en Entidad de Depésito.

Art. 39, Operaciones-Se aplicaran a los Fondos de Inversion las
normas generales sobre operativa establecida para Sociedades de Inver-
sion en el articulo 2§ de este Reglamento.

Art. 40. Administracion.-La direccidbn y administracion de los
Fondos de Inversién Mobiliaria se regird por lo dispuesio en el
Reglamento de Gestién de cada Fondo, debiendo recaer necesariamente
en una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva de las
reguladas en este Reglamento, que no podrié hacerse sustituir en sus
funciones mediante contrato de gestidn con terceros.

En ningin caso podrian impugnarse por defecto de facultades de
administracidn y disposicion los actes y contratos realizados por la
Sociedad Gestora con terceros en el gjercicio de las atribuciones que les
correspondan, conforme al articulo 2 de este Reglamento,

Art. 41, Las participaciones.-1. El patrimonio del Fondo estara
dividido en participaciones de iguales caracleristicas, sin valor nominal,
que confieren a sus titulares un derecho de propwdad sobre aquél,
ajustado 2 los términos que Jo regulan legal y contractualmente.

2. El valor de la participacion serd el resultado de dividir ej
patrimonio del Fondo, evaluado de acuerdo con las normas senaladas en
el articulo 43. por el nimero de pamcnpacmnes en circulacién.

3. El nimero de participaciones no serd limitado y su suscripcién
o] riembotso dependeran de [a demanda o de la oferta gue de las mismas
se haga

4. La transmisién de las pamctpacwnes la constitucién de dere-
chos limitados u otra clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos
inherentes a las mismas se regird por lo dispuesto con caracter _general
para los valores negociables. En el caso de que dichas participaciones se
encuentren representadas por medio de anotacicnes en cuenta, les serd
de plena aplicacién lo sefialado por los articulo 5 a 12 de la Ley del
Mercado de Valores,

5, La suscripeidn de participaciones implicard la aceptacion por ¢l
parlicipe del Reglamento por el que se rige el Fonde.

Arl, 42, Suscripciones y reembofso.-1.  La Sociedad Gestora estars
obhgada a emitir v reembolsar participaciones en el Fondo desde 2!
mismo momento en gue se solicite por los interesados, con los requisitos
previstos en este articulo.
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2. El precio de las participaciones, a los efectos de Ias suscripciones
v recmbolsos que se soliciten, serd el valor diariamente fijado, conforme
a lo previsto en el apartado 2 del articulo anterior, por ia Sociedad
Gestora, modificado, €n su caso, por los descuentos a favor del Fondo
o de la Sociedad Gesiora que el Reglamento del Fondo determine.

3. A efectos de fijar dicho precio, el patrimonic del Fondo podra
valorarse a los cambios bursdtiles o equivalentes correspondientes al dia
hébil anterior al de la soliciiud, al mismo dia o al siguiente, segin
establezca el Regiamenic del Fonda. :

4. En el supuesto de reinversiones pactadas con cardcter automa-

tico, el precio aplicable serd el (_:orrespondieme a la fecha del devengo del .

beneficio-reconocido al participe. :
5. En todo caso, el valor que se sefiale para la suscripeion serd el
mismo que regird para les reembolsos soli¢itados al mismo tiempo.

- 6. En los planes especiales de inversion ofrecidos a los participes se
podra determinar-¢l precio para la suscnipcidon de participaciones con
cargo a las cuotas del plan, en funcién de un dia fijo comprendido en
ct periodo de pago de aquéllas, - B i :

7. El pago del reembolso se hara por el Depositario en el plazo

maximo de tres dias habiles desde la presentacion de la solicitud a la
Sociedad Gestora, o .

Como excepeion a'lo dispuesto en el apartado anterior, los

Reglamentos de Gestidn de los Fondos podran establecer que los
reembolsos por cifras supenior a los 50 millones de pesetas o cualquier

ofra superior exigirdn para su plena efectividad el preaviso a la Sociedad .

Gestora con diez dias de antelacion a la fecha de presentacion de la
solicitud de reembolso. Asimismo, cuando la suma t1otal'de lo reembol-
sado a un mismo participe, dentro de un periodo de diez dias, sea igual
o superior.a 50 millones de pesetas, podra la Sociedad Gestora exigir el
requisito del preaviso para las nuevas peticiones de reembolso gue,
cualquiera que sea su cuantia, le formule el mismo participe -dentro de
los diez dias stguientes al reembolso ultimamente efectuado.

9. Cuando la contratacion de valores cotizados hublese sido sus- -
pendida y dichos valores 'y otros similares, ain no cotizados, emitidos -

por la misma Sociedad formen parte del! Fondo, el reembolso y
suscripcidén de la participacion se realizard al precio determinado
conforme a los apartados anteriores de este articulo, siempre que la
valoracion de los valores citados no exceda del 5 por 100 del vaior del
patrimonio y asi se haya previsto en el Reglamento del Fondo.

En cualquier olro caso, la suscripcidn y reembolso de participaciones

s¢ hard en efectivo por la parte del precio de la participacion que no-

corresponda a los valores citados en el parrafo precedente. haciéndose
cfectiva la diferencia cuando se reanude la contratacion y habida cuenta
de la cotizacion del primer dia en que se produzea. En la suscripcidn el
participe, y en ¢l reembolsos 1a Soctedad Gestora, hardn constar que se
comprometen a hacer efectivas las diferencias calculadas en la forma
cxpresada, debiendo [a Sociedad Gestora proceder a la compensacion de
diferencias caso de que ¢! participe solicitase el reembolso de las
participaciones antés de superarse las circunstancias que dieron fugar a
su débito, e

10. En casos excepcionales, la Comisién Nacional del Mercado de -

Valores podrd autorizar, a solicitud motivada de la Sociedad Gestora y
cuarndo asi esté previsto en Reglamento de Gestién, que el reembolso de
participaciones se haga en valores que formen parte integranie dei
Fondo. La Comision Nacional del Mercado de Valores fijara ep tales
supuestos las condiciones v plazos en los que podra hacerse uso de dicha
facultad excepcional. ' )

Art. 43, Valoracion del patrimonijo.—1. -~ El valor def patrimonio de
los Fondos serd el resullante de deducir las cuentas acreedoras de la

suma de todos sus activos, valorados con sujecién a las mormas,
contenidas en el presente Reglamento ¥ en las disposiciones que lo
. - . P . B PR Ly N

desarrollan: o i . ‘
-2, ‘Los valores admitidos a negociaciéon-en Bolsa- de Valores se
valorardn a los cambios del tltimo dia bursdtil anterior a aguél al que

se refiere la valoracion. No obstante, al solo efecto de determinar el .

precio de las participaciones, podrdn valorarse al del mismo dia o
siguiente bursatil o equivalente, si asi esta previsto en el Reglamento de
Gestién del Fondo. .

Art. 44.. Distribucion de resultados.-1.
consecuencta de deducir de la totalidad de los rendimientos obienidos
por ¢! Fondo la comisién de la Sociedad Gestora v los demas gastos
previstos en el Reglamento de cada Fondo, en especial los de auditoria
v custodia.

2. A efectos de, determinacién del valor o precio de coste de los

activos enzjenados podran utilizarse los sistemas de cosie medio”

penderado o de identificacidn de partidas, de acuerdo con ko dispuesto

en et Reglamento del Fondo, manteniéndose ¢ sistema elegido a lo largo .

de. por lo menos, tres ejercicios completos.

3. El Reglamento del Fondo establecera los periodos de determina-
cron de sus resultados, asi como la forma de su distribucién.

4. En ninglin caso podran distribuirse los incrementos de patrimo-
150 no realizados. No son incrementos de patrimonio Jos rendimientos
de capital devengados por los valores mobiliarios y activos financieros
yue formen parte del - patrimonic. A estos efectos no constituye

. distribucion de resultados la entrega de participaciones en ¢l Fondo

lineradas con cargo a dichos incrementos.

Los resultados seran la’

Art. 45, Comisiones.-1. Las Sociedades Gestoras pedrin percibir
de los Fondos una comision de gestién como remuneracion de sus
servicios. Los limiles maximos de dicha comisién se fijardn en el
Reglamento de Gestion del Fondo en funcion de su patrimonio, de sus
rendimientos, o de ambas variables. - -

2. La comisidn se aplicard con cardcter general a todos los
participes, salvo lo previsto en el articulo 35.1, f), de este Reglamento,
¥ su cuantia inicial y sucesivas modificaciones deberdn hacerse publicas
en la forma prevista en el articulo 10.1, ¢). '
3. No podrdn. percibirse comisiones de gestion que superen los
limiies siguientes: - - . -

- a) Cuando [a comision se calcule dnitamente en funcidn® del
patnmonio del Fondo, el 2.5 por 100 de éste.
b) Cuando se calculé inicamente en funcién de Jos resultados, el 20
por 100 de los mismos. - S ’ - ’
¢} Cuando se utilicen ambas variables, el 1,5 por 100 del patrimo-
mo y el 10 de tos résultados. . v :

Se autoriza al Ministro de Economia y Hacienda a variar ios
porcentajes anteriores hasia un maximo del 25 por 100 de los respecti-
vos limites. . .o .o L o :

4, Las comisiones- de .suscripcién y reembolsd® no podran ser
superiores al 5 por 100 del precie de ias participaciones.

La comision del Depositario no podra exceder del 4 por 1.000
anual dei valor nominal del patrimonto-custodiade, Excepcionalmente,
¥ previa autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
dicha comisidn podra ser superior tratindose de Depositarios que hayan
de cumplir integramente sus funciones con el extranjero. Con indepen-
dencia de esta comision, los Depositarios podran percibir de los Fondos
comisiongs de realizacion de operaciones de compra o venta, cobro de
cupones u otras actividades similares, siempre que sean conformes con
las normas generales reguladoras de las correspondientes tarifas.

Ar. 46. Cuentas anuales.-1. Las Sociedades Gestoras de Fondos
de Inversion deberdn formuiar, dentro de los tres primeros meses de
cada ejercicio econdmico, el Balance, la Cuenta de Resultados y la
Medmona Explicativa referidos al ejercicio anterior del Fondo adminis-
trado.

2. -Los documentos mencionados en el apartado anterior deberan
ser auditados deacuerdo con-lo previsio en el articulo 60 y siguientes
de este Reglamento, - Cee e Co :

3. Dentro- de los cuatro primeros meses  de cada ejercicio, las
Sociedades Gestoras presentardn a la Comision Nacional del Mercado
de Valores los citados documentos contables, junto con el informe de
auditoria. - : .

4.. El ejercicio econdmico para las Sociedades Gestoras y para los
Fondos de Inversion serd el afo natural. .

E!l Ministro de Economia y Hacienda vy, con su habilitacién
expresa, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, dictardn las
disposiciones necesarias para el desarrollo de los preceptos contenidos
en los articulos 435, 46 y en el presente,

Art. 47, Discolucion vy liguidacion.~1. Seran causas de disolucién
del Fondo el cumplimiento del términe seialado en el contrato de
constitucidn, el acuerdo de la Sociedad Gestora y el Depositario cuando
el Fondo fue constituido por tiempe indefinido, el cumplimiento de los
supuestos previslos en este Reglamento, y las demads causas gue se
establezcan en su Reglamento de Gestion. B :

Una vez disuelto e Fondo se’abrird el periodo de liquidacién,
quedando suspendido el dereche de reembolso, La Sociedad Gestora,
con ¢l concurso del Depositario, actuard de liquidador, procediendo con
la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los valores
y activos del Fondo, y a satisfacer 'y percibir.los créditos. Una vez
realizadas.-estas operaciones elaboraran los correspondientes estados
financieros v determinaran la cuota gue corresponda a cada participe.

Dichos estados deberdn ser verificados en la forma prevista en este
Reglamento. E] Balance v Cuenta de Resultados deberdn ser publicados
en el «Boletin Oficial del Estado» v en uno de los periédicos de mayor
circulacion del domicilic de la Sociedad Gestora. ’

 Transcurrido ¢l plazo de un mes a partir de la fecha de su publicacién
sin que hubicra habido reclamaciones, se¢ procederd al reparto del
patrimonio entre 1os participes, las cuotas no reclamadas en el plazo de
res meses se consignaran en depaésito en el Banco de Espafia o'en la Caja
General de Deposites, quedando a disposicion de sus legitimos duefos.

Si hubiera reclamaciones se estard a lo que disponga el Juez o
Tribunal competente, pudiéndose realizar entregas a fos participes en
concepto de liquidacion provisional.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonic, la Sociedad
Gestora y <l Depositario solicitardn la cancelacién de los asientos
referentes al Fondo en el Registro Mercantil y en el Registro Administra-
1ivo gque correspcnda.

SECcCION V. Fowpos DE INVERSION EN ACTIVOS DEL MERCADO
MONETARIO

Ar. 48, Leg!slambr%ﬁﬁ[!cab!e ¥ denominacion exclusiva-1.  Los
Fondos de Inversion en Activos del Mercade Monetario sc regirdn por
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las disposiciones establecidas en esta seccidn y, en su defecto, por las
mismas normas que tos Fondos de Inversion Mobiliaria.

2. Su denominacion deberd ir seguida de fa expresion «Fendo de
Inversion en Activos del Mercado Monetario», o su abreviatura
«FIAMMD»,

Art. 49, Inversidn del patrimonie.-1. Un porcentaje promedio
mensual de saldos diarios del active del Fondo no inferior al 90 por 100
deberd estar invertido en valores de renta fija admitidos a negociacion
en un mercado secundario oficial o, en los términos que autorice la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en otros valores de los
mencionados en el articulo 17 que, por su vencimiente a corto plazo ¢
por las garantias de su realizacion, gocen de elevada liquidez.

2. No podrin formar parte del patrimonio de estos Fondos,
acciones, obligaciones convertibles o que «torguen derecho a participar
en ampliaciones de capital ni activos con plazos remanentes de
amortizacion o reembolso superiores a los que resulten del fijado de
acuerdo con lo previsto en el nimero 1 de este articulo.

Los Fondos a los que se refiere este articulo no podran invertir
mas del 40 por 100 de su activo en valores de renta fija que no gocen
de elevada hiquidez.

El Ministro de Economia y Hacienda o, con su habilitacidn
expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores, establecerdn con
cardcter general los criterios para determinar cudndo deba entenderse
que un valor goza de elevada liquidez.

Asimismo, el Ministro de Economia y Hacienda podra modificar e!
porcentaje sefialado en el naémero anterior.

Art. 50.  Participaciones.—1. La Sociedad Gestora estard obligada a
reembolsar las participaciones desde el mismo momento en que se
solicite por sus titulares, con las salvedades previstas en el apartado 3
de este articulo. : )

2. El pago del reembolso por el Depositario se hard, como maximo,
el dia habil siguiente a la presentacion de ia solicitud.

. Compo excepcion a lo dispuesto en el apartado anterior. ¢l
Reglamento del Fondo podra establecer que los reembolsos por cifra
superior a 1.000 millones de pesetas o cualguier otra superior exigirdn
para su plena efectividad el preaviso a la Sociedad Gestora con cinco
dias de antelacién a la fecha de presentacion de la solicitud de
reenmbolso.

Art. 51. Valoracidn del patrimonio ¢ imputacion de
resultados.—1. El valor del patrimonio del Fondo sera el resultado de
deducir de la suma de sus activos las cuentas acreedoras. -

La valoracién de los valores admitidos a cotizacién oficial se
realizard de acuerde con lo establecido en el articulo 44 de este
Reglamento. Los demds activos financieros que formen parte del
patrimonio se valorarin, habida cuenta del plazo de amontizacion y de
sus caracteristicas intrinsecas, utilizando los criteries de valor de
amortizacion y precio de mercado en la forma que determine el
Ministerio de Economia y Hacienda y, con su habilitacion expresa, la
Comisién Nacional det Mercado de Valores.

3. Diartamente !a Scciedad Gesiora determinarda el valor del
patrimonio del Fondo vy sus participaciones. La comisidn de gestion. los
1mpuestos que graven los beneficios, incluidos ios que recaigan sobre las
plusvalias no realizadas de los activos en cartera, v los gastos a cargo del
Fondo se periodificarin diariamente. o

E! Ministro de Economia y Hacienda y, con su habilitacion
expresa, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, dictardn las
disposiciones necesarias para el desarrollo de los preceptos contenidos
en los numeros anteriores del presente articulo.

Art. 52.  Comisiones—1. Lacomisidon de gestion no podra superar
los limites siguienies:

a) Cuando la comisién se calcule unicamente en funcién del
patrimonioc del Fondo, el 1,5 por 100 de éste.

b) Cuando se calcule inicamente en funcion de los resultados, el 15
por 100 de éstos. : ) )

¢) Cuando se utilicen ambas variables, el 1 por 100 del patrimonio
y ¢l 5 por 100 de los resultados.

Se autoriza al Ministerio de Economia y Hacienda a variar los
porcentajes anteriores hasta un mdximo del 25 por 100 de los respect-
vos limites.

2. Las comisiones de suscripcion y rembolso no podran exceder
del | por 100 del precio de las participaciones.

3. La retribucion del Depositario se pactard libremente, pero_no
podra ser superior al 1,5 por 1.000 anual de! patrimonio custodiado. Con
independencia de esta comision, los Depositarios podrdn percibir de los
Fondos comisiones de realizacion de operaciones de compra o venta,
cobro de cupones u otras actividades similares, siempre que scan
conformes con las normas reguladoras de las correspondientes tarifas.

CAPITULO III
Sociedades Gestoras y Depositarios de Instituciones de Inversién

Colectiva
_ Art. 53, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colec-
tiva.-1. Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidon Colec-

tiva deberdn reunir los siguientes requisitos:

a} Forma e inscripcion: Podrdn actuar como Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Coleciiva las Sociedades Andnimas cuyo
capital social se encuentre representado por acciones nominativas y que.,
cumpliendo los requisitos senialados en los parrafos siguientes, figuren
debidamente inscritas en el correspondiente Registro de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

b) -Denominzcion exclusiva: A continuacidn de su denominacién
deberd constar la indicacion «Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectivan o su abreviatura «SGIIC».

¢} Objeto social: Tendrin como objeto social exciusivo fa adminis-
tracion y representacién de Instituciones de Inversién Celectiva, siendo
indelegable la adopcidn de las decisiones de inversion o desinversion,
sin perjuicio de lo sedalado en el namero 2.

Serd objeto de cancelacién la inscripcidn en el Registro de la
Comision Nacionab del Mercado de Valores de aquellas Sociedades
Gestoras que no asuman la administracion de una Institucién de
Inversion Colectiva en el plazo del afio siguiente a dicha inscripeidn.

d) Recursos propios y complementarios: Dispondrin en el
momento de inscnipcion en el Registro de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de un capital social minimo de 50 millones de
pesetas, integramente desembolsado,

- Estos recursos proptos, en 1anio no superen la ¢ifra minima estable-
cida en el parrafo anterior, deberdn estar invertidos, al menos en un 60
por 100, en valores de Deuda del Estado o de las Comunidades
Autdnomas, o en valores admitidos a negociacién en una Bolsa de
Valores. El 40 por 100 restante podra estar invertido en cualquier activo
adecuado al cumplimiento del fin social, excepto participaciones de las
instituciones gestionadas.

Los recursos propios deberdn incrementarse en una proporcion del
5 por {.000 del valor efectivo del patnimonio de las Instituciones dc
Inverston Colectiva que administren, en tanto éste no exceda de 10.000
millones de pesetas, y del 3 por [.000, en lo que exceda de la cuaniia
seftalada. A estos efectos. se considerardn recursos propios de la
Sociedad el 40 por 100 de sus beneficios estimados, determinados de
acuerdo con lo sefalado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

¢} Administracion de la Sociedad: Entre sus érganos de gobierno
debera figurar un Consejo de Administracion,

fi Financiacién ajena: En ningun caso podrin emitir obligaciones,
pagarés, efectos o titulos andlogos, ni dar en garantia o pignorar los
activos en que se materialicen lus recursos propios mimmos 2 los gue
se refierc el parrafo d) anterior,

S6lo podrdn acudir al trédito para financiar [os activos de libre
disposicion, y con limite maximo del 20 por 100 de sus recursos propios.

2. Previa autonizacion de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores, podrad contratarse por las Sociedades Gestoras de Instituciones
de [nversion Colectiva la realizacién de funciones puramente adminis-
trativas y de getion de activos extranjeros por Entidades que tengan el
domicilio y la sede efectiva de administracién fuera del territerio
nacional.

La solicitud debera ser presentada por la Soctedad Gestora inscrita
en el Registro administrativo, que serd subsidiariamente responsable
ante los pariicipes 0 los accionistas de los perjuicios que se pudieran
derivar de la actuacidn de la Entidad gestora extranjera, salvo que ésta
hubiera sido impuesta por la Sociedad de Inversién Mobiliana de cuya
gestion se irate, lo que deberd acreditarse.

En el procedimiento de autorizacion se aplicara lo previsto en el
articulo 9.2 de este Reglamento, debiendo comprobarse que ta Entidad
extranjera ofrece unas garantias similares a las ofrecidas por las
Sociedades Gestoras reguladas en el nimero | de este articulo.

Los contratos a los que se refiere este numero deberan garantizar la
continuidad én la administracion de los activos extranjeros, de modo
que aquellos no queden resueltos por la mera sustitucién de la Sociedad
Gestora espafiola, salvo que al acordar dicha sustitucion se decida
también ef de la Entidad extranjera,

An. 54, Funciones de las Sociedades Gestoras de Fondos de
Inversion.—Las Sociedades Gestoras de Fondos de Inversidn tendran
como funciones:

a) Redactar el Reglamento de Gestion del Fondo y otorgar con el
Depositario, tanto la correspondiente escritura publica de constitucion
del Fondo como, en su dia, las de modificacién o liquidacion del mismeo.

b) Ejercer todos los derechos inherentes a los valores iniegrados en
¢l Fondo, en exclusivo beneficio de los participes. )

¢y Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida separacion de la
Sociedad Gestora, y efectuar la rendicion de cuentas en la forma prevista
en el presente Reglamento.
~ En aquellos casos en los que las participaciones esién representadas
por medio de anptaciones en cuenta, la Sociedad Gestora debera otorgar,
junto al Depositario, fa escritura pubtica a que s¢ refiere el articu-
lo 6.° de la Ley del Mercado de Valores,

dy Determinar el valor de las participaciones en la forma y a los
efectos previstos en este Reglamento.
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¢) Emitir, en union del Depositario, los certificados de participa-
cién en el Fondo y demsas documenios previstos en este Reglamento.

fY Efectuar el reembolso de las participaciones, sehalando al Depo-
sitario su valor de acuerde con las normas establecidas al efecto.

g} Acordar, si procede, la distribucién de los resultados del ejerci-
cio, de acuerdo con las normas aplicables.

h) Seleccionar los valores que deban integran el Fondo, de acuerdo
con lo previsto en su Reglamento, y ordenar al Depositario !a pertinente
compra vy venta de valores.

Art. 55, Deposiarios de Instituciones de [nversion Colec-
tiva.—1. Podran ser Depositanos los Bancos, Cajas de Ahorrg, incluida
la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros, la Caja Postal, las
Sociedades y Agencias de Valores y las Cooperativas de Credito. En tode
caso, la tesoreria deberd estar depositada en una Entidad de Depésito.

2. Ninguna Entidad podrd ser Depositaria de Fondos de Inversion
gestionados por una Sociedad perteneciente al mismo Grupo, ni de
Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Varable en las que se dé
la misma circunstancia, salvo cuando 'se cumplan las siguientes normas

de separacién:

a)} Inexistencia de Consejeros o Administradores comunes.

b) Direccion efectiva de [a Sociedad Gestora por personas indepen-
dientes del Depositario.

¢} Quecn la Cartera de la Institucién no haya valores emitidos por
el Depositaric que superen el | por 100 del Activo de la institucion.

d)} Que la Sociedad Gestora y el Depositario tengan domictlios
diferentes v separacion fisica de sus centros de actividad.

3. Sin petjuicio del cumplimiento de los reguisitos a que se refiere
el numero anteror, cuando el Depositario pertenezca al mismo grupo
que la Sociedad Gestora del Fondo de Inversién o que las Sociedades de
Inversibn Mobiliaria de Capital Varable respecto a las que realice
aquella funcidn, se aplicardn las siguientes reglas:

a) La Sociedad Gestora o en su caso, la Sociedad de Inversién
Mobiliaria de Capital Variable y el Depositario deberin arbitrar un
conjunto de medidas que garanticen que la informacion derivada de sus
respectivas actividades no se encuentra al alcance, directa o indirecta-
mente, det personal de ta otra Entidad. Ambas Entidades deberdn
aportar, junto a la solicitud a la que se refiere el articulo 9.1 de estc
Reglamento, la documentacién que asegure el desarrollo de sus funcio-
ntes de forma avténoma y la prevencién de conflictos de intereses entre
los del grupo de Entidades a! que pertenecen y los de los participes del
Fondo administrado.

b) La Sociedad Gestora o la Soctedad de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable deberan manifestar, en los documentos de itnformacion
sefialados por el articulo [0 de este Reglamento, el tipo exacto de
relacién que les vincule al Depositario, tomando como referencia, en su
caso, la enumeracidn de circunstancias contenida en ei parrato segundo
del articulo 4.° de la Ley 24/1988, del Mercade de Vajores.

¢} La Sociedad Gestora o la Sociedad de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable deberian hacer referencia en el Informe trimestral v en
la Memoria anual a las operaciones e adquisicién o venta de valores
en las que el Depositario sea vendedor o comprador, respectivamente.

4. FI Depositario serd responsable de la custodia de los valores, sin
que esta responsabilidad se vea afectada por el hecho de que confie a un
tercero la admintistracion de parte o de la totalidad de los valores cuya
custodia tenga encomendada.

5. Ninguna de las Entidades sefialadas en el nimero 1 de este
articulo podra unlizar la denominacién de Depositario de Instituciones
de Inversion Colectiva mdas que en relacién con las funciones de
depositario respecto de éstas. :

6. Cada Institucion de Inversién Colectiva tendra un solo Deposi-
tario, sin perjuicio de la existencia de diferentes depdsitos de valores o
efectiva. Ninguna Entidad podrd ser simultdncamente Sociedad Gestora
v Depositario de una misma Institucion de Inversion Colectiva.

7. El Ministcrio de Economia y Hacienda, o con su habilitacién
expresa la Comision Nacional del Mercado de Valores, quedan faculta-
dos para determinar tas condiciones en que deba realizarse el depdésite
de valores extronjeros,

Art. 56.  Funciones de los Depositarios de la Sociedades de Tnversion
Mobiliariu de Capnal Varizble y de los Fondos de Inversion.~Los
Depositarios Je Sacicdades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable
y de Fondos d2 Inversion desarrollaran las siguientes funciones:

a) Redactar e! Reglamento de Gestion de los Fondos de Inversion
y otorgar la escriiura publica de constitucion. asi como las escrituras de
modificacion o liquidacién. Ambas funciones deberan ser desarrolladas
de manera conjunta con fa Sociedad Gestora.

h) Asumir ante los participes o accionistas {a funcién de vigilancia
v supervision de la gestion realizada por las Sociedades Gestoras de los
Fondos de Inversion o por los administradores de las Sociedades de
Inversion Mobiliaria de Capital Variable. En ef desarrollo de esta
funcion, los Depositarios estaran obligados a comunicar a la Comision

Nacional del Mercado de Valores cualquier anomalia que detecten en la
gestion.

¢) Emitir, en unidn de la Sociedad Gestora, los certificados de las
participaciones en los Fondos de Inversidn que estén representados a
través de dichos titulos. Asimismo, podran solicitar a las entidades
encargadas de los registros contables, por cuenta y en nombre de los
participes, la expedicion de fos certificados a los que alude el articylo 12
de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, cuando se trate de
participaciones representadas mediante anotaciones en cuenta.

d} Cumplimentar las suscripciones de participaciones, cobrando el
importe correspondiente, cuyo neto abonardn en la cuenta de los
Fondos. La comisién prevista para estos casos para la Sociedad Gestora
la abonara en la cuenta de la misma, abierta en el propic Depositario.

e) Satisfacer por cuenta de los Fondos los reembolsos de participa-
ciones ordenadas por la Sociedad Gestora, cuyo importe neto adendard
en la cuenta del Fondo. La comision descontada la acredttard a la
Sociedad Gestora en la cuenta que tenga en el propio Depositario.

f) Pagar los dividendos de las acciones y los beneficios de las
participaciones en circulacién, asi como cumplimentar las ordenes de
reinversion recibidas.

g) Cumplimentar, por cuenta de las Instituctones. fas operaciones
de compra y venia de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

h) Recibir los wvaiores de las Instiluciones y constituirlos en
depdsito, garantizando su custodia y expidiendo los resguardos justifica-
t1vos.

i) Recibir v custodiar los activos liguidos de las Instituciones.

Art. 57 Sustiucion de Sociedades Gestoras v Depositarios.—1. La
Sociedad Gestora o el Depositario podrdn solicitar su sustitucidn
cuando asi lo estimen pertinente, mediante escrito conjunto presentado
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. A tal escrito se
acompaiiard ¢l de la nueva Sociedad Gestora o ¢l nuevo Depositario,
segin proceda, en ¢l que el sustituto se declare dispuesto a aceptar tal
funcidn, e interese la correspondiente autorzacion o inscripcién. segan
corresponda. En ningtn caso podran la Sociedad Gestora y el Deposita-
rio renunciar al ejercicio de sus respectivas funciones. mientras no se
hayan cumplide todos los requisitos y tramites para la designacion de
sus sustitutos.

2. E! procedimiento concursal de la Sociedad Gestora o del
Depositario no producird de derecho la disolucion de la Institucion de
Inversién Colectiva administrada o custodiada, pero la Entidad afectada
cesard en la gestion o custodia de la Institucion,

3. En caso de cesacién por cualquier causa de la Sociedad Gestora.
la gestion de la Institucion quedard encargada en forma automaitica y
provisional al Depositario, a quien competera el gjercicio de todas las
funciones propias de aguélla. S1 en el plazo de un afo no surgiera una
nueva Sociedad inscrita en el Registro Administrativo y dispuesta a
encargarse de la gestidn, el Fondo quedard disuelto, abriéndose el
pericdo de liquidacion. Si quien cesara en sus funciones fuera el
Depositario, los activos del Fondo se depositarin en el Banco de Espana,
y, en ¢l caso de no surgir un nuevo Depositario en el plazo de un ano,
ol Fondo guedard asimtsmo disueito, abriéndose el periodo de liquida-
cion. La Hiquidacion sc realizard por la Sociedad Gestora o el Deposita-
rig, segun ¢i caso. en la forma prevista en el articulo 50 de este
Reglamento. .

4. La sustitucién de la Sociedad Gestora o del Depositario de
Fondos de Inversién Mobiliaria, asi como los cambios que se produzcan
en el-control de la primera, conferirdn a los participes un derecho al
reembolso de sus participacicnes en ios términos establecidos en el
articulo 35 de oste Reglamento.

5. Alos etectos del nimero precedente, se considerard que existe un
cambio en el control d- 1a Sociedad Gestora de un Fondo de Inversion
Mobiliaria cuando sc acumule sobre una persona fisica o juridica
distinta a la que lo ostertara con anterioridad, el poder de decision sobre
dicha Sociedad.

6. La sustitucton v ¢l cambio en el control a los que se refieren los
numeros precedentes deberdn ser publicados mediante un anuncio en el
«Bolatin Oficial del Estado» y en dos Jdiarios de difusion nacional.

Art. 58.  Obligaciones v responsabifidades.—1.  Las Sociedades Ges-
taras v los Depositanios actuardn. en interés de los participes en las
inversiones y patfimonios que administren y custodien.

Las Sociedades Gestoras y los Depositarios serdn responsables
frente a los participes de todos los perjuicios gue les causaran por
incumplimicnto de sus respectivas obligaciones. La Sociedad Gestora v
¢l Depositario estardn obligados a exigirse esta responsabilidad en
nombre de los participes. .

3. Caso de que sea el Depositario responsable de los perjuicios. fa
responsabilidad podra ser reciamada por los participes bien de forrna
directa, bien indirectamente a través de la Socicdad Gestora. No
obstante, ésta no estard obligada a hace tal reclamacién sino cuando lo
soliciten socios ¢ participes que representen, al menos, el 10 por $00 del
capital o del patnmonio, respectivamente.

4, Scra de aplicacion a los socios de ias Sociedades estoras de
Instituciones de Inversién Colectiva ¢l régimen de informacién sobrc
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participaciones significativas en los mismos términos previsies para ios
socios de l%s Socolcdades de Inversién Mobiliaria de Capital Fijo en los
articulos 5.° y 6.° de este Reglamento. con las siguientes peculiaridades:

a) Los porcentajes significativos serdn el 20 por 100 y todos sus
miltiplos hasta el 100 por 100.

b} No serd de aplicacion lo previsto en el primer péarrafo del
mimero 3 del articuio 6.°

CAPITULO v

Otras Instituciones de Inversién Colectiva de caricter financierc

Art. 59. Legislacion aplicable~1. Se considerardn Instituciones
de Inversion Colectiva de caracter financiero no tipificadas en la Ley
aquellas gue, reuniendo las caracteristicas establecidas en el articulo 1.1
de este Reglamento, tengan como actividad principal la gestion e
inversion de cualquier clase de activos financieros.

2. A cstas Instituciones les serd de aplicacion lo dispuesto en los
capitulos Ty 'V de la Ley 46/1984, asi como en los articulos 10y 11 de
la misma, extendiéndose a todos sus activos la obligacién de depdsito
establecida en el ndmero 3 de dicho articulo i!. Asimismo, quedarin
sujetas a las correspondientes normas de desarrollo contenidas en esie
Reglamento y en sus disposiciones complementarias.

3. El Ministro de Economia y Hacienda podra establecer la
normativa de desarrolle relativa a este tipo de Instituciones. Dicha
normativa deberd estar inspirada en los principios de proteccién de los
inversores v analogia con el régimen de las Instituciones de Inversion
Colectiva de cardcter financiero legalmente tipificadas.

CAPITULO V

Auditoria e Inspeccién

Ant. 60. Verifieacion contable.~La revision y verificacion de los
documentos contables de las Instituciones de Inversion Colectiva se
realizard de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1988. de 12 de julio.
de Audroria de Cuentas, y en las disposiciones gue la desarrollen.

Art. 61, Aduditoria de las Instituciones de Inversidn Colectiva.-La
auditoria de cuentas de las Instituciones de Inversién Colectiva se
cxtenderd a los documentos contables propios de esta clase de Institucio-
nes. de acuerdo con lo previsto en la normativa especifica de fas mismas
y, en su ¢aso, en la Ley de Sociedades Anénimas.

Art. 62, Designacion de los experios.-Los Auditores de cuentas
seran designados por las Juntas generales de las Sociedades de Inversién
Mobiliaria o por las Sociedades Gesioras de los Fondos de Inversion. La
designacion habra de realizarse en el primer semestre del primer
ejercicio econdmico gue haya de ser examinado, recaerd en alguna de las
personas o Entidades a que se refiere el articulo 6 de la Ley de Auditoria
de Cuentas, ¥ serd notificada a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, a la que también se le notificard cualquier modificacién en la
designacion de los Auditores.

En todo to no previsto en este Reglamento se estard a la normativa
especifica sobre auditoria de cuenias.

An. 63. Inspeccion—Corresponde a la Comision Nacional del
Mercado de Valores la inspeccién de las Instituciones v Sociedades
reguladas en el presente Reglamento.

CAPITULO VI

Régimen sancionador y medidas de intervencidn y de sustitucién

Art. 64. Clasificacion de infracciones.-Las infracciones se clasifi-
can. de acuerde con su respectiva trascendencia, en ftres categorias:
Leves. graves y muy graves. La reincidencia de una misma infraccion,
sancionada por resolucién firme, dentro de un periodo de tres ejercicios,
determinara que se califique con arreglo a la calegoria inmediaia
superior. No obstante, en las infracciones leves sdlo se entenderd que
hay reincidencia cuando la misma infraccién se comela tres veces en un
mismo ejercicto, o seis veces deniro del periodo de tres ejercicios.

Ar. 65, [Infracciones leves.~Son infracciones leves los hechos gue
impliguen meros retrasos en el cumplimiento .de obligaciones de
caracter formal o incumplimientos de escasa trascendencia de normas de
caracter sustantlivo, siempre que no lesionen, o lo hicieren levemente,

tos intereses de los accionistas, participes o terceros. Tienen esta’

condician;

a) La remisién, fuera de los plazos fijados reglamentariamente, de
la informacién que las Instituciones y sus Gestores han de rendir de
acuerdo con lo preceptuado en el articulo 10 de este Reglamento.

b) La demora en la publicacion de la informacion que, de confor-
midad con ¢l mismo aniculo, han de difundir entre los socios. participes
y publico en general.

¢) La llevanza de la contabilidad de acuerdo con criterios distintos
de los estabiecidos legalmente.

d) El exceso de mversidn sobre los coeficientes establecidos en el
articulo 4, sicmpre que lenga cardcter transiterio v no reilerado, y no
exceda del 20 por 100 de los limites legales. Se entenderd, a estos efectos,
que un exceso es transitorio cuando se den las tres siguientes circunstan-
cias: Que el exceso no se prolongue durante mas de cinco dias hébiles
en un periodo de rendicién de informacion de los que se establezcan en
desarrallo det nimero S del articuln 10; que el exceso no se produzea
mas de una vez en ¢l mismo periodo, y que esta situacion no se reitere
en mds de dos periodos en un ejercicio.

e) El incumplimiento de las demis obligaciones o prohibiciones
establecidas en la Ley, en la de Sociedades Anénimas, en esie Regla-
mento o en ios Esialutos o Reglamentos de las Instituciones que por su
naturaleza no deba calificarse como infraccion grave o muy grave.

Art, 66. [Infracciones graves.-Son infracciones graves aguellas que
signifiquen incumplimiento de obligaciones formales ¢ de normas de
caracter sustantivo, cuando la accién u omision ponga en peligro cierto
y grave o lesione gravemente los intereses de los acciomstas, parlicipes
o terceros. Tienen esta consideracion:

a) La falta de remisién de la informacidn a que se refieren los
articulos 6 v 10.5 del presente Reglamento.

b} La falta de publicacién de la informacion a los socios, participes
y publico prevista en el mismo articulo 10 de este Reglamento.

¢) El cxceso de inversidn sobre los coeficientes del articulo 4,
cuando la infraccién no deba calificarse como leve.

d) El exceso en las limitaciones impuestas en el articulo 19 a las
obligacienes frente a terceros.

¢) El incumplimiento de la obligacion de deposito establecida en el
articulo 1% de este Reglamento.

f} El cobro de comisiones de gestion con incumplimiento de los
limites y condiciones impuestos en la Ley, en este Reglamento vy en los
Estatutos o Reglamentos de las Instituciones.

g) El incumplimiento de lo preceptuado én el articulo 4.1, c).

h} El incumplimiento de los coeficientes de inversion minima de
jos articulos 17, 26, 37 v 49, cuando la falta de inversion tenga caricter
transilorio vy no supere el 20 por 100 de los mismos. Para apreciar e}
cardcter transitorio del incumplimiento se estard a lo previsto en la
letra d} del articulo 635.

No se calificard como infraccion del coeftciente de inversion minima
el incumplimiento resultante de la liguidacion de operaciones de
enajenacion, siempre que, en el plazo de un mes, se reinviertan los
recursps y se alcance el coeficiente del 90 por 100 dei activo.

1) El incumplimiento de las demas obligaciones o prohibiciones
establecidas en la Ley, en la de Sociedades Anonimas, en esie Regla-
mento o en los Estatuios o Reglamentos de ias Instituciones que por su
naturaleza no deba calificarse como infraccion leve o muy grave.

Ar. 67 Infracciones muy graves.-Son infracciones muy graves las
acciones u omisiones, cualquiera que sea su naturaleza que, guebran-
tando la legislacion, pongan en gravisimo peligro o lesionen muy
pravemente Jos intereses de los accionistas, participes y terceros, o
desvirtiuen el ebjeto de las Instituciones. Tienen esta consideracion:

a) Laomision o falsedad en !a contabilidad y en la informacion que
se debe facilitar o publicar, de conformidad con los articulos 6.9 y 10.

b) La inversion en cualesquiera activos distintos de los autorizados
legalmente.

¢} El incumplimiento de la obligacion de verificacion contable
establecida en el articulo 60,

d) Elincumplimienic de la prohibicién de pignoracion impuesta en
el articulo 18 y Ja realizacion de operaciones de opcion o préstamo
bursdtiles con infraccion de las cautelas fijadas reglamentariamente.

e) El incumplimiento de los coeficientes de inversién minima.
cuando no deba calificarse como-infraccién grave.

L ) La adquisicign de acciones propias en las Sociedades de Inver-
sion Mobiliaria de Capital Fijo, salvo lo previsto en los articulos 735 y
76 de la Ley de Sociedades Andnimas.

g} La compraventa de las propias acciones en las Sociedades de
Capital Variable y la emisién y reembolso de participaciones con
incumplimiento de fos limites y condiciones impuestos por la Ley, este
Reglamento vy los Estatutos y Reglamentos de Gestién de las Institu-
ciones.

h} 1a utilizacidn de las denominaciones o abreviaturas reservadas
por esta Ley a las Instituciones de Inversién Colectiva por Entidades o
personas no inscritas en los correspondientes Registros, v la realizacion
por éslas de actividades reservadas a dichas Inststucignes, sin perjuicio
en ambos casos de las responsabilidades de otre orden en que hubteran
podido incurrir.
| (;% La resistencia o negativa a la inspeceion establecida en el articu-
o 63,
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_J) Larealizacion de operaciones con incumplimiento de las limita-
ciones establecidas en el anticulo 8.°

k) El incumplimiento de las demds obligaciones y prohibiciones
establecidas ¢n la Ley, en la Ley de Sociedades Anonimas, en este
Reglamento y en los Estatutos o Reglamento de las Instituciones.
cuando por su naturaleza no deba calificarse como infraccidn leve o
grave.

Art. 68.

a} Para las infracciones leves, amonestacion privada y mula de
hasta el 10 por 100 de la lnfraccmn si ésta es cifrable, o hasta 500. 000
pesetas, en otro caso.

b) Para las infracciones graves, amonestacion publica, suspcnsién
temporal de Administradores y multa hasta el 30 por 100 de la
infraccion, si'ésta es cifrable, o hasta 10.000.000 de pesetas, en otro caso.

¢) Para las infracciones muy graves, suspension definitiva de
Administradores, multa hasta ¢ 50 por 100 de la infraccién, si ésta es
cifrable, o hasta 25.000.000 de pesetas, en otro caso, exclusion temporal
o definitiva de los Registros especiales v, en su caso, ingreso en el Tesoro
del importe no prescnito de todos los beneficios fiscales de que hubiera
disfrutado, con los intereses de demora correspondientes. La calificacién
de una infraccion como muy graverllevard consigo, con independencia
de cualquiera de las anteriores sanciones, la amonestacidn publica del
Administrador o Administradores responsables de la misma.

Las sanciones se impondrin a las personas responsables de las
correspondientes infracciones. Las sanciones pecuniarias que se impon-
gan conjuntamente a los componentes de érganos colegiados se prorra-
tearin entre los responsables; en caso de insolvencia total o parcial de
éstos, responderd subsidiariamente la Sociedad.

Para Iz imposicion de las sanciones se tendrdn en consideracién los
perjuicios econémicos causados o que se hubieren podido causar a los
accionistas y participes.

Art. 69.  Organos compelentes.-La competencia para la instruccion
de los expedientes y para la imposicidn de las correspondientes
sanciones se¢ regira por [as siguientes reglas:

a) Serd competlente para la instruccién de los expedientes la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

b) La imposicion de sanciones por infracciones graves y leves
corresponderd a la Comision Nacional de! Mercado de Valores.

¢) La imposicion de sanciones por infracciones muy graves corres-
pondera al Ministro de Economia y Hacienda, a propuesia de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, previo informe de su
Comité Consultivo, salvo la de revocacion de la auterizacion, que se
tmpondra por et Consejo de Ministros. Cuando la Emtidad infractora sea
una Entidad de Crédito, para la imposicién de la correspondiente
sancion sera preceptivo el previo informe del Banco de Espana.

Sancionegs.-Las sancicien secdal _

Art. 70.  Procedimiento sancionador~1. El procedimiento sancio-
nador serd el que resulta de fo previsto en los articulos 19 a 25 de la Ley
sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, entendién-
dose hechas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores las
referencias contenidas en los mismos al Banco de Espana. Igualmente
serd de’ aphcacmn para el ejercicio de la potestad sancionadora atribuida
2 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores lo dispuesto en sus
articulos 7.°, 14 y 15, asi como, en relacién con las Instituciones de
Inversion Colecuva que revistan la forma de Sociedades Andnimas,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Socieda-
des Gestoras de Carteras, lo previsto en su articulo 17,

2. Encel caso de que la Comision Nacional del Mercado de Valores
apreciara, ¢n el gjercicio de las competencias que le corresponden sobre
las Instituciones de Inversidn Colectiva, que en la realizacién de las
correspondientes auditorias de cuentas se pudiera haber producido
alguna de las infracciones previstas en el articuio 16 de la Ley 19/1988.
lo pondrd inmediatamente en conocimieato del Instituto de Contabili-
dad y Auditoria de Cuentas,

3. Serd de aplicacidn a las Soctedades de Inversion Mobiliaria, a las
Sociedades Gestoras de Fondos de Inversion Mobiliana y a las
Sociedades Gestoras de Carteras lo dispuesto para las Entidades de
Crédito en el titulo III de la Ley de Discipiina e Intervenciéon de
Entidades de Crédito. La competencia para acordar las medidas de
intervencién y sustitucion corresponderd a la Comusidén Nacional ded
Mercado de Valores.

TITULO II
Instltucmnes de Inversion Colectiva no financieras

L. 71.  Definicion—Son Instituciones de Inversion Colectiva no
financieras las personas o Entidades que capten publicamente fondos.
bienes o derechos en las condiciones y con los limites establecidos en el

articulo 1.%, apartado 1, de este Reglamento, para su inversién, en forma
mayoritana, en activos distntos de los de caracter financiero.

Art. 72 Legislacion aplicable-Estas Instituciones de inversién se
regirdn por lo dispuesto en la Ley 46/19384, en este Reglamento y. en su
defecto, por ias leves que resulten aplicables a la forma juridica que
hubieren adoptado.

Ant. 73, Constitucion e inscripcign.-Estas Instituciones estardn
sometidas a las exigencias de constitucion e mscnpcmn establecidas en
el articulo 8. de la Ley 46/1984 y en el articulo ¥.“ de este Regtamento,

. La denominacion de «Institucién de Inversion Colectiva no finan-
cierar, asi como sus siglas «ITCNF», serdn privativas de las Instituciones
inscritas en el Registro correspondiente.

Art. 74, Régimen legal.-1. Estas Instituciones de Inversion Colec-
tiva deberin estar domiciliadas en Espana y tener en territonio espanol
su administracidn central. Podrdn adoptar cualquier forma juridica
legalmente reconocida.

2. Les serdn apiicables las disposiciones regutadoras de las Institu-
ciones de Inversion Colectiva de caracter financiero en forma adecuada
al tipo, estructura o forma juridica sustancial que vdlidamente hubseran
adoptado. El Ministro de Economia y Hacienda podrd adaptar dichas
normas a la naturaleza de estas Instituciones, especialmente el principic
de diversificacién de riesgos, establecidos en los articutos 2.2 y 4.

3. - Deberdn cumplir la auditoria contable en los 1érminos previstos
en los articulos 63 y siguientes de este Regiamento. Las valoraciones de
sus activos se realizardn atendiendo a cniterios objetives fijados por el
Ministro de Economia y Hacienda v, con su habilitacion expresa, por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, atendiendo a su distinta
naturaleza. Los expertos extenderin su auditoria a los sistemas de
valeracion utilizados, determinando sobre su procedencia bajo su
responsabilidad.

TITULO 111
Régimen fiscal de las Sociedades y Fondos de Inversion

Art. 75, Tratamiento en el I'mpuesto sobre Sociedades de las
Sociedades de Inversion Mobifiaria~1. Las Sociedades de Inversion
Mobiliaria cuyos valores representativos del capital esién admitidos a
negociacién en Bolsa de Valores, tendridn el siguiente régimen especial
de tributacion en el Impuesic sobre Sociedades:

a) El tipo de gravamen serd el 13 por [00.

b) Tendran derecho a la deduccion establecida en el numero 2 del
articulo 24 de la Ley 61/1978, de 27 de diciembre. La cuantificacién de
la deduccion pertinente se ajustard a lo dispuesto en el Reglamento del

_Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto 263171982, de

15 de octubre.

¢) Para la determinacion de los incrementos y disminuciones de
patnimonio, derivados de la enajenacion de valores mobiliarios, serin
aplicables las normas sobre cilculo de valores que en cada momenio
estén vigentes en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

El régimen establecido en este apartado resultard provisionalmente
aplicable a las Sociedades de Inversion Mobiliana de nueva creacion,
condicignadamente a que en ¢l plazo de dos afops. contados desde su
inscripcidn en el Registro Admimstrative, sean admitidos a negociacién
en Bolsa de Valores los representativos de su capital. Si no llegara a
cumplirse tal condicidn, la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades
de fos ejercicios transcurridos se girard al tipo general vigente en cada
uno de eltos, con aplicacién de las normas de régimen general y de lo
dispuesto en la Ley General Tributaria,

2. Las Sociedades de Inversidn Mobiliaria que neo rednan los
requisitos estipulados en el apartado anterior tributardn por el Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con el régimen general v. en su caso.
quedardn sometidas al régimen de transparencia fiscal.

3. Los dividendos distribuidos por una Sociedad de Inversién
Mobiliaria, cualquiera que sea su régimen de inbutacion en et Impuesto
sobre Somedades estaran sometidos a retencion, salvo en el supuesto de
transparencia fiscal, en el que resultard aplicable lo dispuesio en los
articulos 374 y 385 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.
aprobado por Real Decreto 2631/1982, de 15 de octubre.

4. Enlos casos de exclusion de la negoctacion en Bolsa de Valores
de las acciones de las Sociedades de Inversion Mobiliaria a que se refiere
el apartado 1 de este articulo, ia pérdida del régimen fiscal se entendera
referida a la fecha en que se hubiera producldo efectivamente dicha
exclusién o renuncia.

En la referida fecha se exigird la liquidacion de la cuenta de
resultados,

5. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria de capital variable
cuantificardn dianamente fa provision para el impuesto sobre Socieda-
des, en concordancia con lo dispuesio en el articulo 32 de este
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Reglamento. v atendiendo a las normas de cuantificacion derivadas de
la aplicacion del correspondiente régimen fiscal.

Las eventuales desviaciones al cierre del ejercicio entre Io provisio-
réadp y lo efectivamente resultante se integraran en el patnmonio de la

ntidad.

An. 76.  Imposicion indirecta de las Sociedades de Inversion Mobi-
fraria.~1. La constitucién, transformacidn en otro tipo de Institucidon
de Inversion Colectiva, aumenio de capital y fusion de Sociedades de
Inversion Mobiliaria de Capital Fijo cuvos valores representativos del
capital estén admitidos a negociacién en Bolsa de Valores gozaran de
una reduccion del 95 por 100 en la base imponible del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

2. La constitucion, aumento de capital, transformacion en otre tipo
de institucion colectiva y modificacion de las Sociedades de Inversion
Mobiliaria de Capital Variable gozardan de exencion en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

3. El beneficio se entenderd concedido con cardcter provisional y
quedaria sin efecto transcurrido el plazo de dos afios desde Ja inscripcién
de la Sociedad en el Registro Administrativo sin que los valores
representativos de capital hubieran sido admitidos a negocmmon en
Bolsa de Valores. En este caso se requerira el ingreso de fa totalidad del
impuesto devengado por las operaciones realizadas con sus cerrespon-
dientes intereses de demora.

Art. 77. Régimen fiscal aphcabl'e a los socios de Sociedades de
Inversion Mobifiaria.~1. Los socios, ya sean personas fisicas o juridi-
cas. de Sociedades de Inversién Mobiliaria acogidas al régimen fiscal
cspecial del apartade 1 del articulo 75 tendran derecho a la deduccién
establecida en el articulo 29 de la Ley 44/1978, de 8 de septiembre, por
razén de los dividendos de Sociedades percitidos por el sujeto pasivo.

No resultardn aplicables a los socios que seam personas I1und1ca's las
deducciones recogidas en los nimeros 1 y 2 del articulo 24 de la
Lev 6171978, de 27 de diciembre.

2. En los casos de Sociedades de Inversion Mobiliaria no acogidas
- al régimen fiscal especial, los socios, ya sean personas fisicas o juridicas,
aplicaran las deducciones por dividendos especificamente contempladas
€n sus respecnvos impuestos personales para los casos de percepcidn de
dividendos o imputacién de rentas de una Sociedad transparente.

Art. 78.  Tratamiento en el Impuesto sobre Sociedades de los Fondos
de Inversion.-1. Los Fondos de Inversion tributarin de acuerdo con el
régimen fiscal especial previsto para las Sociedades de Inversién
Mobiliaria, accediendo al mismo mediante su inscripcion en el Registro
Administrativo especial, sin perjuicic de la aplicacion de tal régimen, en
cuanto sea procedente, a los actos anteriores a dicha inscripcion.

2. la valoracion de su patrimonio, fa distribucién de resullados y
la suscripeion y reembolso de sus participantes exigiran la cuantificacién
dia a dia de la provisién para ef Impuesto sobre Sociedades. Su régimen
serd andlogo al previsto para las Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable.

3. Los resultados que distribuyan estardn sometidos a retencion,

Art. 79, Imposicion indirecta de los Fondos de Inversion.-los
Fondos de Inversion acogidos al régimen fiscal especial gozaran de
exencion en el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados con el mismo alcance establecido para las
Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable.

At 80. Régimen fiscal aplicable a los participes de Fondos de
Inversion.—1. Los participes, ya sean personas fisicas o juridicas, de
Fondos de Inversion acogidos al régimen fiscal especial, tendran derecho
a la deduccién por dividendos establecida en el articulo 29 de la
Ley 4471978, de 8 de septiembre, en razén de los resultados distribui-
dos por ¢l Fondo en que participen.

No resultaran aplicables a los pamcnpes que sean personas juridicas
las deducciones recogidas en los numeros 1 y 2 del anticulo 24 de la
Ley 61/1978, de 27 de diciemnbre.

2. En el caso de reembolso de las participaciones, el sujeto pasive
perceptor obtendra una renta calificada como incremento o disminucion
patrimonial, que resultara de la diferencia entre el precio del reembolso
y el de adquisicién.

Los incrementos patrimoniales que se obtengan dardn derecho a la
deduccién a que se refiere el apartado anterior, ¥y no estardn sometidos
a retencion.

3. Las wansmisiones de participaciones, distintas de la operacion
de reembolso, dardn lugar a la aplicacidn del régimen fiscal general
establecido para los incrementos v disminuciones de patrimonio, sin
derecho a aplicacién de deduccién alguna por tal concepto.

TITULO IV
Sociedades Gestoras de Carteras

Arnt. 81. Registro y denominacion exclusiva.-1. La actividad de
gestién de carteras de valores podrd ser desarrollada por Sociedades
mercantiles constituidas al efecto ¢ inscritas en el Registro de Sociedades
Gestoras de Carteras de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Ninguna otra Entidad podra desarrollar con caracter habitual dicha
actividad, con las excepciones previstas en la Ley del Mercado de

Valores. La denominacién «Sociedad Gestora de Carteras», asi como sus
siglas «8. G. C.», seran privativas de ias Entidades que consien inscritas
en el citado Reglstro administrativo.

2. La inscripeion en el Registro de Sociedades Gestoras de Carteras
deberd solicitarse de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
acompanando la siguiente documentacion:

a) Provecto de escritura de constitucidn, con los Estatutos sociales,
en su €aso,

b} Memeria en la que figure la estructura de la organizacion, la
relacion de medios personales y materiales de que vaya a disponer ia
Entidad para el desarrollo de su actividad y el plan de negocio previsto.
En particular, l]a Memoria deberd describir el organigrama de la Entidad,
sus dreas funcionales y correspondientes 6rganos de decision, el pcrsoml
previsiblemente adscrito a cada area y los requisitos de formacion
v experiencia aplicables, los sisiemas de informacién, la organizacion y
equipos informaticos y los locales, oficinas y, en su caso, sucursales y
representaciones previstos.

¢} Relacién de socios.

d) Relacién de Administradores v Directores generales o asimila-
dos, con informacién detaliada sobre la travcctona y actividad profesio-
nal de cada uno de ellos.

En todo caso cabra exigir a los promotores cuantos datos, mformes
o antecedenies se consideren oportunos para verificar el cumphmlenlo
de las condiciones y requisitos legai o reglamentariamente establecidos.

3. Verificado por los servicios competenies de la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores qgue el expediente estd completo y que
concurran los requisitos legal o reglamentariamente establecidos, se
procederd a {a inscripcion de la Sociedad en el Registro de Sociedades
Gestoras de Carteras, una vez acreditada la inscripcidn de la correspon-
diente escritura en el Registro Mercantil, si es de cenformidad con el
Droyecto previo.

Art. 82, Requisitos de las Sociedades Gestoras de Carteras -1. la
relacion de socios de las Sociedades Gestoras de Carteras habra de ser
conocida pubhcameme Cuando se trate de Sociedades Andnimas sus
acciones serin nominativas.

2. Las Sociedades Gestoras de Carteras someterdn a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con caricter previo a su aplicacidn,
los modelos de contrato-tipo con los que se propongan efectuar su
actividad. En ningan casc se entenderd que forma parte de dicha
actividad la mediacion en la colocacion, adquisicion o venta de valores
en favor de personas gue no tengan contratada con la Sociedad la gestién
de sus carteras.

3. Sus Administradores deberan contar con una reconocida hono-
rabilidad comercial o profesional, asi como con conocimientos y
expenenma adecuados en los términos previstos en las letras b} y ¢} del
numere 2 del articulo 9.° de este Reglamento. En el caso de que la
Sociedad esté regida por un Consgjo de Administracidn, sélo serdn
exigibles conocimientos y experiencia adecuados a la mayoria de sus
miembros.

4, Para garantizar ¢l buen fin de su acuvxdad, las Sociedades
Gestoras de Carteras deberdn mantener unos recursos proplos no
inferiores al resultado de sumar a 10.000.000 de pesetas un 5 por 1.000
del volumen patrimonial administrado, en lo que éste no exceda de
10.000.000 de pesetas, y un 3 por 1. 000 en lo relativo al exceso.

5. Las personas que lengan encomendada su direccion, gestién o
representacion no podran realizar funciones similares en las Entidades
emisoras de 1os valores que formen parte de las carteras administradas
por las Sociedades Gestoras, salvo que esta circunstancia sea notificada
en forma fehaciente al titular de los valores administrados. Esa
notifitacion deberd realizarse en un plazo maximo de diez dias,
contados a partir de que tal circunstancia se produzca.

Art. 83.  Régimen contable y obligaciones de informacién.—1. Las
Sociedades Gestoras de Carteras habran de pubhcar una Memoria anual
con el siguiente contemdo:

- Balance y cuenta de resultados del e_|erc1c10
- Informe explicativo del ejercicio.

Relacién de socios y Administradores,

Tarifas a cobrar por los servicios ﬁnancneros que se ofrezcan de
modo general al piblico.

Volumen del patrimonio administrado o asesorado

Numero de clientes.

2. Los estados financieros de la Entidad seran comprobados por los
expertos o sociedades de expertos mencionados en el articulo 62. En
ningtin caso se extendera la comprobacion a los patrimonios administra-
dos.

3. Los Administradores deberan redactar los documentos y estados
financieros previstos en el apartado | en los tres meses siguientes al fin
del gjercicio social,

4. Sin perjuicio de lo establecido en las leyes mercantiles venla Ley
de Auditoria de Cuentas y de lo que se dispone. en los numeros
anteriores, el Ministro de Economia y Hacienda y, con su habilitacién,
la Corms]on Nacional del Mercado de Valores, podrin establecer y
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modificar los registros que deberan llevar fas Sociedades Gestoras de
Carteras, las normas contables y los modelos a que deberdn sujetarse sus
Balances y Cuentas de Resultados, disponiendo ia frecuencia y ¢l detalle
con que los correspondientes datos deberdn ser suministrados a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores o hacerse pablicos con
cardcter general, - .

Serd de aplicacién a los socios de la Sociedades Gestoras de
Cartera el régimen de informacitn sobre participaciones significativas
previsto para los socios de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Fijo en los articulos 5.° y 6.° de est¢ Reglamento, con las
siguientes peculiaridades:

a) Los porcentajes significativos seran el 20 por 100 v todos sus
mitltiplos hasta el 160 por 100,

b} No serd de aplicacion lo previsto en €l primer parrafo del
nimero 3 del articule 6.°

Art, 84. Actividad de las Sociedades Gestoras de Cartera.~1. Las
Sociedades Gestoras de Carteras estardn sometidas en ¢l desarrollo de su
actividad, a las condiciones que le sean aplicables de acuerdo con la Ley
del Mercado de Valores y sus disposiciones de desarrollo,

2. Las Sociedades Gestoras de Carteras dnicamente podrin adqui-
rir valores por cuentia propia en los mismos términos que para las
Agencias de Valores se establecen en el articulo 23 del Real Decreto
27671989, de 22 de marzo. En ningfin caso podran comprar ¢ vender
valores gor cuenta propia a las personas cuyas carteras administren,

_ Art. 85, Régimen de supervision, inspeccion y sancion.-Sin perjui-
cio de las infracciones o sanciones previstas en el nimero 4 del articulo
36 de 1a Ley 46/1984, las Sociedades Gestoras de Cantera estardn sujetas
al régimen de supervisin, inspeccion y sancidn previsto en el titulo VIII
de la Ley del Mercado de Valores en todo lo que se refiera al desarrolio
de sus actividades. * : ’

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera.~l. La comercializacion en Espafa de acciones y participa-
" ciones de Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en otros
Estados Miembros de 1a Cornunidad Economica Europea y sometidas al
régimen previsto en las Directivas del Consejo de la Comunidad de 20
de diciembre de 1985 (85/611/CEE) y de 22 de marzo de 1988
(88/220/CEE), serd libre, con sujecién a las sigiientes normas:

[.° La Institucién cuyas acciones o participaciones se pretenda
comercializar deberd respetar las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas vipentes en Espafia que no entren en el ambito regulado
por las mencionadas Directivas. -

2% 1La publicidad en Espana de la Institucion deberd respetar las’
disposiciones que regulan esta materia en ¢l Derecho espaniol.

3% La Institucion deberd adoptar las medidas gue, a juicio de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, resulten necesarias a fin de
facilitar los pagos a los accionistas y participes, la adquisicién por la
Institucién de sus acciones o el reembolso de las participaciones, la
difusion de las informaciones que deban suministrar a los accionistas y
participes residentes en Espafia v, en general, el ejercicio por €stos de sus
derechos, )

4° La comercializacién en terriforio espaiol de las acciones o
participaciones de Ia Institucién deberd producirse a través de los
intermediarios facultados y en las condiciones establecidas en la Ley del
Mercado de.Valores. Serdn igualmente de aplicacidn las normas vigentes
en materia de control de cambios. )

- 59 La Institucion deberd presentar ante la Comisién Nacional del
Mercade de Valores 1a siguiente documentacion:

a) Comunicacién previa del proyecto de comercializacién de sus
acciones ¢ participaciones en territorio espaficl, 2 la que deberd
adjuntarse copia de la comunicacidon efectuada a la autoridad supervi-
sora de origen. : )

by Certificado de las autoridades del Estado miembro de origen de
1a que resulte que la Institucidn reine las condiciones establecidas en las
Directivas citadas en la presente disposicién adicional. .

¢} Reglamento del Fondo de Inversién o escritura de constitucion
de la Sociedad de Inversidn.

d) Folleto informativo.

e} Ulimo informe anual v dltimo informe semestral.

fi Memoria sobre las modalidades previstas de comercializacion en
territorio espafol

Los documentos a los que hacen referencia las letras b), ¢} y d)
habran de presentarse visados por la autoridad competente del estado de
crigen, Todos los documentos deberdn ser acomparados por su traduc-
cién al castellano, i

2. La Comision Macional del Mercado de Valores verificard la
documentacién presentada y la incorporard a sus Registros. En aquellos
supuestos en los que considere que las modalidades previstas de

comercializacion no se ajustan a lo que resulta exigible conforme a fa

Directiva 85/611/CEE, emitird una resolucién motivada en ia que
expresard [as causas de dicha insuficiencia.

Si la Comisidn Nacional del Mercado de Valores no adoptara una
decisidon ¢n el plazo de los dos meses siguientes a la prasentacion de Ia
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documentacion establecida en el punto.5.? del nimero precedente, Ia
Institucién podra iniciar, a través del intermediario nacional facultado,
la comercializacién en los términos descritos en Ia documentacion
aportada. : :
Segunda.—f. Las Instituciones de inversion Colectiva domiciliadas
fuera del territorio de la Comunidad Econdmica Europea ¢ no sometidas
a las Directivas sefialadas en la disposicion adicional precedente, podrin
comercializarse en Espania cuandoe acrediten ante la Comisién Nacional
del Mercade de Valores ¢l cumplimiento de los siguientes extremos:

1.° Que estan sujetas en su Estado de origen a una hormativa
especifica que proteja los intereses de los accionistas © participes & un
nivel no inferior al de Ia normativa espafiola.

2.° . Que la autoridad de] Estado de origen a la que esté encomen-
dado el control e inspeccion de la Institucion proporcione un informe
favorable con respecto al desarrotlo de las actividades de ésta.

Acreditados tales extremos, la Institucion extranjera deberd some-
terse a los requisitos previstos en el articulo 61 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valorss, v a los preceptos que se dicten en su
desarrollo. ‘

Todos 1os documentos a Jos que se refiere este nimero deberdn
presentarse acompafnados de su traduccion al castellano, )

2. Para que la Institucion pueda comercializar sus accones o
participaciones en Espafia serd preciso que sea expresamente autorizada
a tal fin por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y quede
registrada en el Registro que a este efecto se cree en dicha Conusion. El
namero con el que la Institucién quede registrada en la Comision deberd
reflejarse ¢n todo documento y publicidad de la Institucidn que se
difunda en Espana. .

Tercera.~La comercializacién de acciones o participaciones de Insti-
tuciones de Inversion Colectiva espafiolas en el ambito de la Comuni-
dad Economica Furopea estard sometida, sin perjuicic de lo establecido

“en la normativa de control de cambios, a los siguientes requisitos:

I. La Institucion espadiola que pretenda comercializar sus acciones
o participaciones en alguno de los Estados Miembros de 1a Comunidad,
deberd informar del proyecto de comercializacin a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores. ' .

2. Asimismo, las mencionadas Instituciones habrdn de solicitar de
la Comision Nacional del Mercade de Valores la expedicion de un
certificado de las caracteristicas sefialadas en la letra b) de Ia regla 5.7 del
nimero | de la disposicién adicional primera.

Cuarta.-Las Sociedades Gestoras de Carteras podran transformarse

1 en Sociedad ¢ Agencias de Valores cumpliendo los siguientes requisitos

especiales:

1. Que cumplan todas los condiciones ¢stablecidas para {a autoriza-
cion e inscripcion de las Sociedades o Agencias de Valores por los
articulos 1.%, 2.9, 3.° vy 4.° del Real Decreto 276/1989. Quedan, no
obstante, eximidas del cumplimiento de los requisitos relativos a la
fundacion simultinea vy al desembolso en efectivo respecto de la parte
de capital desembolsado en el momento de Ia solicitud. )

Que la suma del valor de su patrimonio neto y de las aportacio-
nes previsias en efectivo sea superior a Ia cifra minima de capital
respectivamente establecida para las Sociedades v Agencias de Valores
en la letra e) del articulo 2 del citado Real Decreto 276/1989. La
comprobacién de este segundo requisito exigird la presentacion de
Balance legalmente auditado y cerrado no antes del gltimo dia del
trimestre anterior al momento de presentacién de la solicitud.

Quinta.-En tanto no se estabiecen cor cardcter general los criterios
a que se reflere el articulo 494 de este Reglamento, Ia Comisidn
Macional del Mercado de Valores podrd establecer gue un valor o
categoria de valores goza de elevada liquidez a los efectos previstos en
¢l senalado arnticulo 49, va sea medianie la correspondiente mencién
practicada €n el tramite de verificacidn y registro de [a emision de los
valores, ya mediante resolucion adoptada al efecto.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.-Las Instituciones de Inversion Colectiva que a 1 de ener
de 1989 superasen los limites de inversion sefialados en el articulo 4.
de este Reglamento deberdn quedar adapiadas a dichos limites al 31
diciembre de 1991, de forma que no superen los tantos por 100 ¢
Inversién que a continuacion se especifican a las fechas que se sefala
con referencia a los supuestos contemplados en el citado artculo 4.°

Supuestos 1-10-1989 33-12-8990 | 31-1Z-15¢
Nimero 1, a) inciso primero .... 5 5 5
Nimero |, a) inciso segundo .. .. 3 3 l0;
Ndmero 1, b} ......... .. ....... 5 5 3
Namero I, ¢} .................... 25 20 15
Namero 2, a} .................... 5 5
Némero 2, b} .................... 25 20 15
Mimero 3 .. ..................... 35 35 3s
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Segunda.—1. Los deberes de informacién y publicidad sobre partici-
paciones significativas previstas en los articulos 3.° y 6.” del Reglamento
sc entenderan referidos a las adquisiciones, reembolsos y transmisiones
que tengan lugar a partir del 31 de diciembre de 1991, sin perjuicic de
la normativa general aplicable a las Sociedades de Inversion Mobiliaria
cuyas acciones estén admitidas a negociacion.

2. En tanto no se dicten las normas de desarrollo a que se refiere
el numero 5 de! articulo 6 de este Reglamento, la forma en que deban
efectuarse las correspondientes comunicaciones y demds extremos, se
ajustardn al régimen establecido para el cumplimiento de las obligacio-
nes contempladas en el articulo 53 de la Ley del Mercado de Valores.

3. No obstante, las personas fisicas o juridicas que & la ¢ntrada en
vigor del presente Reglamento sean titulares de porcentajes de participa-
cion en Instituciones de Inversién Colectiva iguales o superiores a los
expresados en el nomero 2 del articulo 5.°, deberin poner en conoci-
miento de fa_Comisién Nacional del Mercado de Valores este extremao,
en el plazo de un mes a partir de l2 entrada en vigor del presente
Reglamento, concretando las Instituciones de que se trate y el importe
exzclo de su participacién en las mismas.

Tercera.—Las Sociedades de Inversion Mobiliaria a las que se refiere
el articulo 12 del Reglamento que a la fecha de entrada en vigor del
misme dispongan de un capital social inferior al establecido cemo
minimo para las Instituciones de nueva creacién, deberdn adaptarse a lo
previsto en el presente Reglamento no mds tarde del dia 31 de diciembre
de 1991, Esta fecha limite serd eficaz a no ser que con posterioridad a
la entrada en vigor del Reglamento se produzcan cambios en el
accionariade o participacion, que impliquen la entrada de nuevos
micmbros dominantes o de grupos de control, en el sentido del articulo
4.° de la Lev 24/1988, de 2§ de julio, del Mercado de Valores, en cuyo
supucsto, setd obligatoria la elevacién inmediata del nivel minimo de
capital o patrimonig de acuerdo con lo establecido en el citado
articule 12 de este Reglamento.

Cuarta.-Las Instituciones de Inversion Colectiva inscritas en los
correspondientes Registros de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores a 1a fecha de entrada en vigor de este Reglamento, dispondrin
de un plazo que vence el dia 31 de diciembre de 199) para adapiarse
a las exigencias de esta normativa en materia de obligaciones frente a
terceros, articulo 20, inversién de su activo o patrimonio, ariiculos 17,
26, 37 v 49,

Quinta.-Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversitn
Colectiva que a la entrada en vigor del presente Reglamento tuvieran
prestado un aval por Entidad de depdsito a los efectos de Jo dispuesto
en ef articulo 53.1 d), parrafo 2.° del antiguo Reglamento, dispondrén
de un plaze que vence et 31 de diciembre de 1991 para adaptarse a lo
previsto en el presente Real Decreto.

Sexta.-Las Sociedades Gestoras y las Entidades depositarias de
Instituciones de Inversion Colectiva inscritos en los Registros corres-

pondientes de la Comision Nacional del Mercado de Valores a la fecha

de entrada en vigor de este Reglamento dispondran de un plazo que
vence el dia 31 de diciembre de 1951 para acomodar su situacion a las
previsiones de los nameros 2 y 3 del articulo 55 del citade Regla-
menlo.

Séptima.-Las Sociedades Gestoras de Carteras inscritas ¢n el corres-
pondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores &
la fecha de entrada en vigor de este Reglamento dispondran de un plazo
que venee el 31 de diciembre de 1991 para adaptarse a lo previsto en
el titulo 1V del expresado Reglamento.

Octava.—Antes del dia 31 de diciembre de 1991, las Instituciones de
Inversion  Colectiva, sus Sociedades Gestoras v las Sociedades de
Carteras deberin adaptar sus Estatutos o Reglamentos de gestién a lo
dispuesto en el presente Real Decreto.

Dado en Madrid a 2 de noviembre de 1990.
JUAN CARLOS R.

£l Mimstro de Econamia y Hacienda,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

MINISTERIO
DE INDUSTRIA Y ENERGIA

27555 ORDEN de 14 de noviembre de 1990 por la que se establece
el apoye financiero del IMPI g las operaciones de reafian-
zamiento realizadas por fas Sociedades de Garantia Reci-
proca. .

El Real Decreto-ley 15/1977. de 25 de febrero, sobre medidas fiscales.
financieras y de inversion piblica. autoriza al Gobierno a que regule, por

Reciproca.

Esta regulacion se realize mediante el Real Decreto 1885/1978, de 26
de julio. sobre el régimen juridico. fiscal v financicro de las Sociedades
de Garantiz Reciproca.

Desde 1a publicacion del Real Decreto 1885/1978. el Instituto de la
Pequena y Mediana Empresa Industrial, ha asumido decididamente el
papel de socio protecior de 1odo ¢l sisiema de garantias reciprocas.
promoviendo la constitucién de Sociedades, tomando participacion en
el capital social. consolidande financieramente todo el sistema y
contribuyendo al definitivo despegue de esta nueva figura societaria
hasta conseguir una solvencia generalizada del Sistema Garantias
Reciprocas.

La viabilidad del Ststema Espanol de Garantias Reciprocas descansa
en la existencia de un sistema de reafianzamiento rapido v eficaz que
permita que parte del riesgo asumido por las Sociedades de Garantia
Reciproca sea soportado por los érganos de las Administracion encarga-
dos de facilitar el acceso de las pequefias y medianas Empresas al
mercade financiere.

Para lograrlo se hacia preciso arbitrar un sistema gque permitiera
fomentar las operaciones de reaval, al tiempo que se compatibilizaran
politicas empresariales orientadas a una reduccién de la morosidad del
sisterna con una decidida politica piblica de apoyo a la PYME.

Por ello. el Instituto de la Pequenia v Mediana Empresa industrial
promovid la constitucion de una Sociedad de Reafianzamiento cuyo
accionariado fuesen las propias Sociedades de Garantia Reciproca
juntamente con el IMPI, al tiempo que participd en el capital social de
la «Socicdad Mixta de Segundo Aval del Estado, Sociedad Andniman.
y de acuerdo con la Orden de 14 de noviembre de 1985, por la que se
cstablecié un apoyo financiero del IMPI a las operaciones de reafianza-
micnto efectuadas por dichas Sociedades.

La decidida politica de apove a las Pequenas y Medianas Empresas
llevada a cabo por el Insututo de la Pequesfia ¥y Mediana Empresa
Industrial. hace aconsgjable que desde la Administracion Publica se
arbitre ¢! mecanismo adecuado que continde apoyando el Sistema de
Garantias Reciprocas. favoreciendo las operaciones realtzadas por las
Sociedades de Reafianzamiento.

En su virtud, v de acuerdo con la disposician final primera del Real
Decreto §77/1977, de 13 de enero. este Ministerio ha tenido a bien
disponer:

Primera.-El Instituto de la Pequena v Mediana Empresa Industrial
podra conceder, con cargo a sus dotaciones presupueslarias, apoyo
financiero al coste de las operaciones de reaval solidaric que las
Sociedades de Garantia Rectproca realicen con las Sociedades de
reafianzamicnto participadas por el Instituto.

Segundo.-Los apovos financieros a que se refiere el articulo anterior
se realizaran medianie el abono a dichas Sociedades de reafianzamiento.
y en concepio de subvencién a la comision de reafianzamiento, de una
cantidad no superior al | por 100 de] riesge vivo reafianzado en el
momento de ia solicitud.

Tercero.-Igualmente. ¥ en concepto de subvencion. se podran dotar
en las Sociedades de Reafianzamientio v en las Sociedades o Entidades
participadas conjunmtamente por el IMPI v las Sociedades de Reafianza-
imiento. fondos especiales destinados al apoyo de las actividades
dirigidas a la mejora de la financiacion de las pequefias y medianas
Empresas. cuando la finajidad de estos fondos coincida con los fines v
objetivos a cumplir por el Instituto.

Cuarta.-El Instituto de la Pequefia y Mediana Empresa Industrial
concedera los apoyos financieres en base a los datos aporlados por ios
solicilantes v a la dotacién presupucstaria disponible.

Quinto.~Por el Director general del Instituio de la Pequefa y
Mediana Empresa Industrial se dictardn las resoluciones necesarias en
relacion con el procedimiento a seguir para la concesién y abono de
apoyos previsios en la presente Orden.

Lo que comunico a V. 1. para su conocimiento v efectos.

Madrid. 14 de noviembre de 1990.
ARANZAD! MARTINEZ

limo. Sr. Secreiario general de Promocion Industrial y Tecnologia.

MINISTERIO DE RELACIONES
CON LAS CORTES
Y DE LA
SECRETARIA DEL GOBIERNO

27656 REAL DECRETC 1394/1990, de & de noviembre, por el

\ que se dispone la formacion de los Censos de Poblacidn v

- M. _Viviendas + la Renevacion -del Padron -Municipal de
Hdbitantes correspondientes al aiio 1991,

El Censo de Poblacion es una de las estadisticas mds importantes de

caracter estatal y viene realizindose en Espafa con periodicidad decenal




