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Segunda -Por Ia Direccién General del Tesoro y {)olitim Financiera
y la Intervencién General de la Administracién del Estado conjunta-
mente, se dictardn las normas procedentes para la liquidacidn y cierre
de las cuentas corrientes abiertas actuaimente en las agrupaciones de
«Tesoro Piblico. Fondos a justificars ¥ «Tesoro Publico. Anticipos de
fondos a justificars.

Tercera.~Por el Ministerio de Economia y Hacienda se dictardn las
disposiciones necesarias para &l desarrollo ¥ aplicacidn del presents Real
Decreto.

DISPOSICION DEROGATORIA

Quedan derogadas las disposiciones de igual o inferior rango en
aquello que se opongan a lo preceptuado en estc Real Decreto, y en
especial los ardeulos 2.° v 11 del Real Decreto 64071987, de 8 de mayo.

Dado en Madrid a 16 de junio de 1989,

: JUAN CARLOS R.

Ei Ministro & Ec fx ¥ Haciends,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

14442 REJLDECRETOQ717/1989, de 23 de junio, sobre Socieda-
* des Rectoras y miembros de las Bolsas de Valores, Sociedad
de Bolsas y Fianza Colectiva.

La Ley 2471988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, ha creado
un Muevo marco instittcional en el que corresponde un papel fendamen-
tal & las Bolsas de Valores y al Sistema de Interconexién Bursasl,
ofganizaciones mercantiles servicio de los fines que les asignan
respectivaments los articulos 46 y 50 de l1a Ley, i

Las Bolsas sgrupardn un mimere variable de miembros, de incorpo-
racion voluntaria, bajo la autoridad de una Sociedad Rectora del
mercado, Tales miembros serdn simultineamente operadores det mer-
cado y actionistas de su Sociedad Reciora. Dichas Sociedades Rectoras
se cotfiguran con un doble cardcter: De una parte, como Sociedades
andnimas, poteucialmente abiertas a todas las Sociedades y Agencias de
Valores, de naturaleza especial y exentas de proycecion financierz, al no
poder operar en el mercado por ellas dirigido ni ostentar la condicion de
mrembre de la correspondisnte Bolse; de otra, como Entidades a las que
la Ley del Mcrcado de Valores y especialmente su articulo 48, enco-
mienda tareas de gobierno y direccidn del mercado, haciéndolas
responsables de su organizacion y fitncionamiento, : c

Ese doble cardcter ha exigido, a la hora de regular tales Secicdgdes
Rectoras, un delicade equilibrio entre ef respeto al régimen mercantil
comun de las Sociedades andnimas y ias necesidades ¢speciales deriva-
das de los fines institucionales propios de las Socieclades Rectoras, De
éstos iltimos deriva la importancia que ¢l presente Real Detreto otorga
a aspectos subjetivos como la honorabilidad y experiencia de los
miembros de las Sociedades Rectoras. A igual motivo responde el que
se someta a lzs Sociedades Rectoras a un régimen presupuestario que,
superpuesto 2 la disciplina contable propia de las Sociedades andnimas

rdlis , conternpla la eventualidad de ingresos axtraordinarios, cuyo
significado, alcance y distribucién deberin definir las propias Sociedades

ras.

Mayores especialidades ofrece, si cabe, la llamada Sociedad de
Bolsas, responsable del Sisterna de Interconexién Bursatil, de la que
scrin accionistas Ias propias Bolsas interconectadas, que participaran
1gxmhmnamen£c_ en aquclla a través de sus respectivas Sociedades
Rectoras. Este diseio, segiin el cual kas Sociedades y Agencias de Valores
que opercn £ ¢3¢ mercado inferconectado no participardn directaments
en la Sociedad de Bolsa, separindose asi la condicién de operador del
mercado interconectade y la de socio de su Organismo rector, asegurard
cicrtamente la presencia en ¢l Sistema de todas lay partes interesadas,
pero no refleja suficientemente ¢l papel de cada una en lz operatoria
efectiva del mercado, lo que ha aconsejado, en consecuencia, no impedir
aquetlas formas de organizacion que puedan contribuir 2 un mejor
funcionamiento de} futuro mercado interconectado. De ahi la parqu
del presente Real Decreto al definir las reglas imperativas a las que deba
sujctarse fa Sociedad de Bolsas, consciente de que e! afianzamiento v
progresa del Sistema interconcctado deberd ser fruto de la iniciativa
y cofaboracidn de ias Bolsas.

Fizalmente, al regular la fianza colectiva prevista en el articulo 75 de
Ia Ley, el presente Real Decreto ha huido tante de configurarla como un
forde de garantiz que proteia a los clientes de actuaciones indebidas de
las Sociedades y Agencias, como de articularia a modo de seguro mutuo
entre €stas, lo que trasladaria a los mds cuidadosos los riesgos produci-
dos par los menos prudentes y ha hecho de ella un mecanismo de

ntia del cumplimiento de las operaciones bursitiles pendientes de
tiquidacién. Cabe esperar, por ¢llo, que el préximo desarrollo del
Servicio de Compensecidn y Liquidacién Bursatit permita, sin necesidad
de que aumenten las garantias totales exigidas, facilitar su reparto de
acuerdo con fa participacidn cfectiva de las Scciedades, Agencias y
demas intermediarios financieros en ¢l proceso de Hquidacién bursatil,

En su virtnd, a propuesta del Ministro de Economia y Hacienda, de
acuerdo con el Consejo de Estado g' previa deliberacion dei Consejo de
Ministros cn su reunién det dia 23 de junio de 1989,

DISPONGO:

CAPITULO PRIMERO
De los miembros de las Bolsas de Valores

Articulo 1.° Requisitos—~1. La inscripeion de una Sociedad o
Agencia de Valores en el correspondiente Registro de lza Comision
Nacional de) Mercado de Valores le dard derecho a adguirnir fa condicién
de miembro de una o varias Bolsas de Valores, siempre que, ademds,
redna los requisitos a que se refieren los niimeros siguientes, en los casos
en que resulten de aplicacién. n

2. Las Sociedades y Agencias de Valores en cuyo capital participen
residentes en Estados no muembros de la Comunidad Econdmica
Europea no podrdn acceder a 1a condicién de miembro de una Bolsa de
Valores en tanto 0o gquede acreditado el cumplimiento del requisito de
reciprocidad previsto en la disposicidén adicional tercera dei Real
%}aeto 276/1989, de 22 de marzo, sobre Sociedades y Agencias de

ores,

3. Tratdndose de Agencias de Valores que pretendan ser miembros
de una Bolsa, seri requisito adicional que cada uno de los miembros de
su Consejo de Administracién una participacion en el capital
social no inferior al 5 por 100 y que lz totali de sus acciones
pertenezcan a nas fisicas,

4. La condicién de miembro de una Bolsa de Valores se ostentard
desde el momento en que se adquiera una participacion en ¢l capital de
su Sociedad Rectora.

Art. 2° Procedimiento.-1. Las Sociedades y Agencias de Valores
que pretendan acceder a la condicién de miembro de una Boisa de
Valores deberdn manifestarle asi ante su Sociedad Rectora, acompa-
fando certificacidn acreditativa del cumplimiento de los requisitos
previstos en ¢l articulo anterior.

2. La cenificacidn se expedird por la Comisidn Nacional det
Mercado de Valores, en e} plazo de un mes desde Iz presentacién de la
oportuna selicitud o, en su caso, de 1a acreditacion de fa circunstancia
a que se reficre ef mimero 2 del articulo anterior ¥ en elia se indicard la
Bolsa o Bolsas de Valores respecto de Jas que vaya 2 utilizarse, siendo
vilida durante un perfodo de seis meses.

3. El derecho a participar €n ¢l capital de las Sociedades Rectoras

- ante las que sc cfophie |z manifestacion a que se refiere ¢f mimero |

anterior se hard efectivo durante los dos meses siguientes a la primera
aprobacion anual de cuentas que tenga lugar a partir de dicha manifesta-
cién.

Art, 3° Tindo de miembro-Las Sociedades Rectoras, una vez
concluido el proceso de adaptacién de participaciones en su capital a que
s¢ refiere el articylo 10 de este Real Decreto, comunicardn su resullado
a la Comision Nacional del Mercadn de Valores y, en su caso, a la
Comunidad Auténoma con competencias en la materia. La citada
Comisida o la competente Comunidad Auténoma axpedirin los oportu-
nos titulos de micmbro de la Bolsa, en favor de las Sociedades y
Agencias de Valores que hayan adquiride una participacién en el capital
de las Sociedades Rectoras. La expedictén de 1os referidos titelos, gue
tendrd caricter meramente declarativo, serd objeto de publicacién en el
Boletin de Cotizacion a que se refiere el articulo {4 de este Real Decreto,
en el «Beletin Oficial del Estadon v, en su caso, en el de la Comunidad
Auténoma correspondiente. .

Art. 4.° Pérdida y suspension de la condicion de miembro de la
Boisa~1. Lacondicién de miembro de una Bolsa de Valores se pierde;

a} Por renuncia.

b} Por revocacion de la autorizacidn de la Sociedad o Agencia de
Valores, ya por sancién, ya por otra causa legalmente prevista,

¢} Por no adquinr o suscribir oportznamente las correspondicnics
acciones ez ¢l proceso de adaptacién previsio en e! articulo 10 de este
Real Decreto.

2, La pérdida de la coadicién de miembro serd oficaz desde el dia
en que se progurca cualquiera de las circunstancias contemnpladas en las
letras a} ¥ b), o el dia er que se adopte €l correspondientc acuerdo social,
en ¢l casg previsto en la letra ¢}, si bien 1a Sociedad Rectora podri diferir
la devolucrgn de las correspondientes aportacionss hasta que deba tener
lugar & siguiente proceso de adaptacion de las participaciones en su
capital conforme al articulo 10 de este Real Decreto,

Cuando, de acuerdo con lo previsto en los articulos 102 y 103 de
la Ley del Mercado de Valores, se imponga la sancidn de suspension de
la condicidn de miembro de una Bolsa de Valores, la Sociedad o Agencia
afectada no podra, durante ¢ periodo al que sc extienda aguélla, reatizar
ninguna de las actividades propias de dicha condicién. Conservarg, no
obstante, los derechos ¥ obligaciones que le correspondan como socio de
una Sociedad Andnima, si bien no podrd panticipar en la adopcidn de
dec:smdnes que puedan afectar a la organizacion o al funcionamento del
mercado.
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«1 4. Asolicitud de la correspondiente Sociedad Rectora, la Comision
t; Nacionat del Mercado de Valores 0, en su caso; la Comunidad
*¥ Auténoma cou competencias & 11 materia podrin acordar la suspension
% de 1a condicién de miembro de la Bolss de aquellas Entidades que se
i% encuentren en mora en el pago de cualesquiera deudas que hubieran
5}' contrafdo con aquélla Ef régimen de esta suspensidn, que se levantard
y¥. 1an pronto come se scredite sl pago, serdi ¢f mismo que el de la
5 suspension contemplada #n &] nimero anterior.

-¥ 5, Tanto ln pérdida como la syspensibn de 1z condicion de
'+ miembro de 1a Bolsa deberdn ser objeto de publicacidn en el «Boletin de
4 Cotizacién» a que sc refiere el articulo 14, en el «Boletin Oficial del
T dJE_stadmwm Y, &0 su caso, en ¢l de la Comunidad Auténoma correspon-

CAPITULO II
De 1a3 Sociededey Rectoras de ias Boisas de Valores

; cstard regida y admtinistrada por una Sociedad An6nime, denominada
“# Sociedad Rectorz, que ostentard Ia condicidn legal de organismo recior
dc Ia correspondiente Bolsa de Valores. .

. 2. Enmsucondicién de rectora, a la mencionada Sociedad correspon-
derd dirigir y ordenar la contratacion vy, en cral, [as actividades que
.« e desarrollen en 1a correspondiente Boisa de Valores, que supervisard
<. en los términos previstos en este Real Decreto.
& 3. En su condicién de administradora, [a Sociedad Rectora serd
-3 responsable de'la organizacién de los servicios de 1s Bolsa de Valores y
titular de los medios precisos para su fincionamiento.
- 4. La Sociedad Rectora no tendri la condicién de miembro de ia
: correspondiente Bolsa de Valores y no podrd realizar actividad alguna
de intermediacién financiera ni f;s actividades comprendidas en el
: articdlo 71 de la Ley del Mercado de Valores, No se¢ considerardn
' mcursas en esta prohibicién las operaciones financieras, activas o
: pasivas, vinculadas a la normal gestion de su patrimonio; las realizadas
'3 excepeionalmente a requenimiento judicial, o 1as estrictamente indispesn-
< sables para el mejor desarrellado de las funciones que le sean propias.
i . 6.° Funciones generales.~1. Las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores efercerdn las funciones que la Ley del Mercado de
, Yaiores les asi asf como [as que en general £sta u otras disposiciones
i atribuyan a los organismos rectores de los mercados secundarios
:¢ oficiales de valores.
v _ 2. También ejercerdn las funciones que tes atribuye este Real
3 Decreto v las demds que, respetando su caracterizacidn legal, k
5 encomienden otras disposiciones del Gobierno, dei Ministro de Econo-
:! mia y Hacienda, de i& Comisidn Nacional del Mercado de Valores o, en
su caso, de las Comunidades Autdnomas que lengan reconocidas
competencias en la materia. .
. Art. 1.° Estatutos sociales—i. Antes de su constitucidn, el pro-
- vecto de Estatutos de cads una de las Socicdades Rectoras de las Bolsas
. de Valores deberd someterse 2 Ia previa aprobacidn de !a Comision
fr Nacipnal del Mercado de Valores, asi como, en su caso, de la
i Comunidad Auténoma con competencias en le materda.
# 2. Las modificaciones en los Estalutos de tas Socicdades Rectores
" de las Bolsas de Valores gquedardn sujetas al procedimienio de autoriza-
= cido previsto en el nimero I aaterior. .
i 3. La Comisidn Nacional del Mercado de Valores, asi como, en su
4 caso, la correspondiente Comunidad Autdnoma, podrd condicionar la
: aprobacién de ios Estatutos sociaies y de sus modificaciones a los
cambios que resulten necesarios para asegurar

a} El cumplimiento de la Ley def Mercado de Valores v de las
disposicionss que la desarrollen v, en particuiar, de o establecido en el
presente Resl Decreto,

b) La contemnplacion explicita de aqueilos extremos que se conside-
ren de inlerés para garantizar el adecuado desarrollo de su objeto social
¥ la inexistenciy de normas ambiguas o insuficientemente desarrofladas.

¢) En general, ¢l rospeto, en el 4mbito de la correspondiente Boisa,
de los principios inspiradores de 1z Ley del Mercado de Valores,

. % Los Estatutos sociales de las Sociedades Rectoras deberdn
inspirarse en los fines del mercado y en ¢l interés comiin de los socios,
;¥ deberdn especificar:

a} Los acuerdos de sus drganos colegiadas que precisardn su
adopcidn mayorias c:ualit‘mad,asrg.a g e para

b) Las eventuales limitaciones de la titularidad o ejercicio de los
derechos sociales, especialmente los de voto, gue, de acuerdo con ja
legislacion mercantil aplicable, se establezean, en evitacidn de excesivas
concentraciones del poder social, para el mejor respeto del sefialado
interés comin de los socios. :

Art. 8° Consgic de Administracion y Director gemeral~-i. Las
Sociedades Rectoras de las Bolsss de Valores deberdn contar con un
Conseio de Administracién compuesto por no menocs de cinco personas
¥ con un Direcior general, cuyas respectivas funeiones serin delimitadas
en los Estatutos sociales, )
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Art. 5.° Caraclerizacion.-1. Cada una de las Bolsas de Vaiores
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. 2. FEi nombramiento de fos miembros del Consejo de Administra-
cibn, en cuya clecoion serd de aplicacion lo dispuesto en el articulo 71
de Ia Ley de Sociedades Andnimas, y del Director general, deberd ser
aprobade por la Comision MNacional del Mercado de Valores o, en su
caso, por fa Comunidad Auténoma con sompetencia en Ia materia.

Art. 9.° Capital social-!. Las acciones de las Sociedades Rectoras
de las Boleas de Valores serdn nominativas y deberdn estar integramente
desembolsadas.

2. Tales Sociedades tendrin como tinicos accionistas a todos los
misgmbros de la correspondiente Bolsa de Valores, distribuyéndose entre
elfos el capital en proporcion a la més alta de las dos cifras siguientes:

a) La cifra de capital minimo exigible conforme a la letra ) del
articulo 2.” det Renl Decredo 27671989

b) La media de los recursos propios minimos exigibles durante el
ejercicio anterior, en virtud de lo previsto en el articulo 16 del citado
Real Decreto.

Art. 10.  Modificaciones en el capital social-1. Dentro de los dos
meses siguienies a la aprobacion de su balance anual, cada Sociedad
Reciora procederd a adaptar las participaciones en i capital de cada uno
de los miembros de dicha Bolsa, con el fin de hacer efectivo el derecho
a la incorporscion de las Entidades que hubieran manifestado su
voluntad de adquirir la condicién de miembro. ¢l cese de quienes ya
ostentamn csa condicidn y las vanaciones denivadas de las alteraciones
en £l nivel de recursos propios minimos exigibles.

2. Con objeto de posibulitar diche adaptacion, se procederd por las
Sociedadas Rectoras a avmentar o reducir capital en la medida
necesaria, salvo que s¢ opte por hacerla efectiva mediante la compra o
venta por ia Sociedad o por sus accionistas de las correspondientes
acciones. Pare los aumentos o reducciones de capital a que se refiere este
parrafc bastard con ef acuerdn dei Consejo de Administracion, no siendo
de aplicacién lo dispuesto en los articulos 52 v 98 de la Ley de
Sociedades Anénimas. En af caso de reduccidn de capital, los accionistas
z tos que sean restituicias sus aportaciones responderan, hasta el importe
de las mismas v durante los tres afios siguientes, de fas dendas contraidas
por la Sociedad con anterioridad a !a reduccién. ) .

3. En todos los casos contemplados en el niimero anterior, el precio
de laz acciones scrd £l valor tedrico que resuite del iiltimo balance
aprobado.

4. Los aumentos o reducciones de capital que no guarden relacion
con ¢l proceso de adaptacién de participaciones contemplado en los
ntmeros anteriores estardn sujetos al régimen general de fa Ley de
Socicdades Anonimas, con la salvedad de que las acciones que se emmatan
solo podrin ser suscritas por los accionistas, y deberdn serlc en la misma
PLoporCion gue ¢stos osientaran ¢n ¢f momenic de adeptarse los
pertinentes acuerdos.

Art. 15, Admisién de valores a negociacién-1.  Corresponde a las
respectivas Soctedades Rectoras:

a) Establecer con claridad y hacer piblicas las condiciones de
gﬁnisién de valores a negociacion especificas de la comrespondiente

54,

b) Acordar la admisién de valores a negociacion en la Bolsa de que
se trate. Dicha admisién requerird, sin perjuicio de ta comprobacién por
la Sociedad Rectora del cumplimiento de las condiciones especificas
exiéidas para dicha Bolsa, la acreditacién de la previa verificacién por
la Comisién Nacional dei Mercado de Valores def cumplimiento de los
requisitos previstos en ¢l articulc 32 de 1a Ley det Mercado de Valores
y en las disposiciones que io desarroilen.

2. En ningun caso las Sociedades Rectoras podrin supeditar fa
admision a la previa admisiéh e otra Bolsa de Valores, ni fijar un
importe minimo global de los valores cuya admisidn se solicite superior
al que esté establecide en las correspondientes normas reglamentarias.

3. Lo previsto en los nimeros anteriores se entiende sin perjuicio
de lo sehalado en el parrafo tercero del anticuic 32 de la Ley del Mercado
de Valores sobre admisidn de oficio de determinados valores.

Art. 12, Funciones de supervisign.—1, Sin perjuicio de las faculta-
des de supervisién, inspecciém y sancidn que corresponden a la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores v, en su caso, a la
Comunidad Auwénoma correspondiente, de acuerdo con ef titulo VIII de
Ia Ley del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras deberdn velar
por 1a correccion vy transparencis de los procesos de formacién de los
precios, por la estricia observancia de las normas aplicables a la
contratacién v demds actividades propias de sus respectivas Bolsas de
Valores, asi comg, en general, por su buen desarrolio. )

2. Esn cumplimiento del deber a que se refiere ¢l mimero antenor,
las Sociedades ﬁectoms. en particular

a} Pondrin en inmediato conocimiento de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores v, en su caso, de la correspondiente Comunidad
Auténoma cuantos hechos o actuaciones puedan entraifiar infraceidn de
normas de obligado cumplimicato o desviacion de los principios
inspiradores de la regulacion de los Mercados de Valores.

b) Prestarin a la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en
su caso, 2 la correspondiente Comunidad Antdnoma cuanta asistencia
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ics soliciten en ¢f gjercicio de sus funciones de supervision, inspeccién
vy sancidn,

¢} Instardn de la Comision Nacional del Mercado de Valores la
suspension de la pegociacién de un valor cuando se omita el cumpli-
mients de los deberes de informacidn o de otros que imponga la
cotizacifin, 0 concurran cualesquiera otras circanstancias especiales que
puedan perturbar ¢l normat desarrollo de las operaciones relativas a él,
o aconsejen dicha medida en aras de !a proteccion de los inversores. En
casos de urgencis y particelar gravedad podrin acordar por si mismas,
con cardcter cautelar, la interrupcién de la n iacion, procediendo
inmedistamente a comunicar su decisién 2 la Comisién MNacicnal del
Mercado de Valores. Esta interrupcion Guedard sin efécto cuando asi lo
disponga dicha Comision, o cuando €sta no acuerde la suspensidn antes
de finalizar el segundo dia hébi] siguiente a su adopcitn.

d} Podrdn interrumpir la contratacién de uno o varios valores o Ja
actuacién en ef Mercado de uno o varios de sus miembros cuando eilo
tesulte necesario para impedir la ¢omision de alguna infraccion de
normas de obligade cumplimiento, ¢ para garantizar ¢! ordenado
desarrolio de la contratacién, poniéndoio en inmediato conocimiento de
1a Comisidn Nacional del Mercado de Valores y, en su caso, de la
correspondiente Comunidad Auiénoma.

€} drdn a la Comisién Nacional det Mercado de Valores la
exclusidn la negociacidn de aguellos vaiores que no alcancen jos

181105 de difusién o de frecuencia y volumen de comtratacion
:&amenmﬁamente establecidos.

3. Las Sociedades Rectoras deberén habilitar los medios necesarios
para el ejercicio de las funciones a que se refiere ¢} numero anterior, asi
como de las restantes funciones de vigilancia y supervisién def funciona-
micato del mercado que les asigne la normativa vigente.

Art. 13, Funciores de vigilancig relativas a las o, iones de
crédite y a piazoj.-Les Soci es Rectoras deberdn vigilar que los
miembros de sy respectiva Bolsa cumplan estrictamente la obligacitn de
exigir a sus clicntes, conforme a las disposiciones aplicables, las garantias
minimas, ¢! complemento de garantias, ¥ ¢l régimen de¢ coberturas
aplicables a las operaciones 2 créditaé v a plazo.

A estos efectos, las Sociedades Rectoras tendrin acceso a los registros
especiales de sus miembros en los que se reflejen estas operaciones, y
habrin de exigir de ellos justificacién del depésito de las garantias y
coberturas en una Entidad legalmente habilitada para ello, o justifica-
cién de Ia constitucion de las comrespandientes coberturas,

Art. 14. Funciones de recepeion y difusion de informacion-1. Sin

uicio de las competencias de Ta C):Jmisién Nacional del Mercado de
Valores y, en su caso, de Ia correspondiente Comunidad Anténoma, las
Soc s Rectoras recibirdn y tendnin a disposicién del piblico, en los
locales de las Bolsas de Valores, los estados financieros anuales
individuales y consolidados, con los correspondientes informes de
auditoria, los Balances y Cuentas de Resultados provisionales trimestra-
les, v la restante informacién que haya de suministrarse y hacerse
piblica por [as Entidades que tengan valores admitidos a negociacion en
dichas Bolsas.

2. Las Sociedades Rectoras recibirdn v hardn piblicos, en la forma
que determine la Comisién Nacional del Mercado de Valores, los
estados financieros anuales individuales v consalidados con los corres-
pondientes informes de auditoria, as{ como los Balances y Cuentas de
Resuitados pravisionales trimestrales, de los miembros de sus respecti-
vas Bolsas de Valores.

3. Las Sociedades Rectoras establecern los sistemas precisos para
que alearcen efectiva difission cuantos datos o informaciones deban ser
bechos piiblicos de acuerdo con las disposiciones vigentes.

Las Socicdades Rectoras publicardn todos los dias en que se
celebre sesién un Boletin de Cotizacidn, en el que incluirdn obligatoria-
mente cuantas informaciones determine la Comision MNacional del
Mercado de Valores.

Art. 15.  Funciones de direccidn y administracicn.-1. Los miem-
bros de las Bolsas, las Entidades que tengan en elfas valores admitidos
a fiegociacion y las demds personas o Entidades que se relacionen con
las Bolsas de Valores estarin obligadas 2 cumplir cuantas decisiones
edopien las Sociedades Rectoras, dentro del marco de la legisiacién
vigente, ex el ejercicio de sus funciones de direccidn y administracion.

2. Cuando fales decisiones tengan por objeto [a ordenacién de
aspectos determinados de la contratacion o del funcionamiento dei
mercado o la fijacidn de requisitos o criterios en cumplimiento de una
disposicidn legal o reglamentaria, deberdn ser publicadas en ¢l Boletin
a que sc reficre ¢l articulo anterior y comuaicadas a la Comisién
Nactonal del Mercado de Valores y, ¢n su caso, a la correspondiente
Comunidad Auténoma, dentro de las veinticuatro horas siguientes a su
adopcidn. La Comisidn Nacional podrd suspender su aplicacién o
dejarias sin efecto cuando estime que las correspondientes decisiones
infringen la legistacion del mercado de valores o perjudican la comeccion
y transparencia del procesc de formacion de fos precios o la de
profeccion de los inversores.

3. La Comisién Nacional del Mercado de Valores velard por la
correcia aplicacién por las Scciedades Rectoras de la legislacion vigente
y de las decisiones a que se refiere el nemero anterior, pudiendo 2 tal
fin requerir 1a modificacion de los corzespondientes acuerdos.

Art. 16.  Funcienes consultivas.-Las Sociedades Rectoras de las
Boisas de Valores asssomurin a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores v, en su caso, 2 la correspondiente Comunidad Auténoma, a
solicitud de ésta o madiantzs 1a elevacion de mociones, en todas las
materias relacionadas con su ambito de actividad y, cn general, con el
mercado de valores.

Art. 17. Régimen econdmico~}. El capital de las Sociedades
Rectoras de Bolsas sera ¢l necesario para asegurar la consecucién de st
objeto social. Los recursos ajenos no superaran €n niNgun momento ef
valor contabie de fos recursos propios, Hasta que el valor contable del
patrimionio d¢ fa Sociedad Rectora aicance un imporie eguivalente al
doble de la cifra de capital social no podrd repartir dividendos.

2. Las Sociedades Rectoras claborarin un presupucsio estimative
anual, que deberd ser sometido a ta aprobacion de la Comisién Nacional
dei Mercado de Valores antes del 1 de diciembre de cada afto, sin
perjuicio, en su caso, de la aprobacién que corresponda otorgar a la
Comunidad Autdnoma con competencias en fa materia,

3. El presupuesto de las Sociedades Rectoras deberd cubrir con sus
ingresos ordinarios la totalidad de los gastos. Si excepcionalmente ello
no fuera posible, dichas Sociedades poglfa!n exigir de sus miembros log
ingresos extraordinarios’ que permitan asegurar aquel equilibrio. Los
criterios generates de impusacidn a los diferentes miembros de 1as Bolsas
de estos ingresos eximordinarios deberin quedar definidos en los
estatutos sociales. )

4. Si, como consecuencia de circunstancias sobrevenidas, la Cuenta
de Resultados sl clerre del efercicio tuviers pérdidas que hicieran
necesano restabiecer ef equihbnoe entre capital y palrnumonio, sc estara a
lo previste en la Ley de Sociedades Anénimas. ]

5. Las Sociedades Rectoras podrin exigir retribucion por los bienes
0 servicios gue presten, incluidos e abono cﬁ- cantidades por realizacidn
de operacionss y por admisidn a negociacién, v el abono de cantidades
peridgdicas por la permanencia de valores en la negociacion. Podrdn
asimismo, con las excepeiones o limitaciones que establezea la Comision
Nacional del Mercado de Valores o, en su caso, Iz Comunidad
Autdnoma correspendicnte, exigir ¢l pago de los servicios relacionados
con la difusién o publicacién de informaciones relativas al mercado.

6. En cl presupuesto de las Sociedades Rectoras se expresardn
detaliadamente los precios y comisiones que se vayan a aplicar para la
gbtencidn de los ingresos previstos, La Comision Nacional del Mercado
de Valores o, ¢n su caso, la Comunidad Aurdnoma correspondiente
podrin imponer st modificacién cuando tales precios ¢ comisiones
resulten contrarios al principio de equilibrio financiero epunciado en
este articulo, cuando de su aplicacién se deriven consecuencias periurba-
doras para el desarrollo del mercade de valores 0 contranas a los
priocipios que lo rigen, o cuando introduzean discrimninaciones injustifi-
cadas entre los distintos miembros de la’ Bolsa.

7. Llas Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vajores deberdn
someter sus cuentas anuales a informe de auditoria. segiin lo establecido
en el articulo 86 de la Ley del Mercado de Valores.

El informe anual de auditoria de cada Sociedad Rectora serz enviado
a examen de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en su
caso, de la cormespondiente Comunidad Auténoma, quienes podrin
hacar las recomendaciones gue estimen pertinentes a tenor de dicho
examen, sin perjuicio de las demds facultades que les corresponden de
acuerdo con la normativa vigente.

CAPITULO HI

De la Sociedad de Bolass y del Sistema de Interconexion Bursitil

Ant. 18. Caracterizacion y funciones de la Sociedad de
Bolsas-1. La Sociedad de Bolsas, Sociedad Andnima constituida por
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, tendra a su cargo la
direccidn y administracién del Sistema de Interconexitn Bursdtil, del
que serd Organismo rector.

-2 A la Sociedad de Bolsas corresponderda dirigir v ordenar la
contrataciéon a través del Sistemz de Interconexién Bursdtil y las
actividades que n €l se desarroillan, su supervision, la organizacion de
sus servicios ¥ la titularidad d¢ los medios precisos pama su funciona-
miento. En particular, ejercerd, respecto dei mencionado Sistema, las
funciones que asignan a las Sociedades Rectoras los articulos 6, 12, 15
y i6 de este Real Decreto, asi como fos nimeros I, 3 y 4 de su articu-
o 14,

Art. 19, Capital, administracicr y Esigturos.-t. FEl capital de la
Sociedad de Bolsas se distribuird por partes iguales enire las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores, estard desemboisado integramente y
s¢ Tepresentard por medio de acciones nominativas.

2. El Consejo de Administracidn de la Soctedad de Bolsas estard
fgrmado por un representante designado por cada una de las Sociedades
Rectoras ¥ un miembro mis, que actuard como Presidents, elegido por
mayoria de aquéllas. _

Los Estatatos de fa Sociedad de Bolsas, sus modificaciones y la
designacion de los miembros de su Consejo de Administracion requeri-
rdn %: aprobacién de la Comisién Nacioral del Mercado de Valores,
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5, previo informe de las Comunidades Autdénomas con competencia en ia
=4 materta. La aprobacion de los citados Estatutos o de sus modificaciones
¢ podra condicionarse a los cambios que resulten necesarios par asegurar
lo previsto en cf nimero 3 del articule 7.°

Art. 20. Régimen econdmico~1. Seri de aplicacidn a la Sociedad
de Bolsas o dispuesto para las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
- Valores en ef articuio 17 del presente Real Decreto. No obstante, los
i IDEresos exiracrdinaries contemplados en el nomero 3 del citado
; articuio podsin 1ambién ser exigidos de los miembros de las distintas
Bolsas de Valores gue, conforme a lo previsto en el anticulo siguienie,
. tengan acceso al Sistemaz de Interconexidn Bursatil

2. A solicitud de la Sociedad de Bolsas, la Comisién Nacional del
3 Mercado de Valores acordard 1a suspensién de la actuacién a través del
» Sistema de Interconexién Bursitil de las Entidades que s¢ encuentren en
;i mora en ¢l pago de cualesquicra deudas contraidas con aquélla.
, Art. 2. Acceso al Sisiema de Interconexidn Bursdtif—Todos los
; miembros de cualguicra de ias Bolsas de Valores, con excepcion de
aquéllos ceva declaracion de actividades lo excluya, tendrin derecho 2
+; acceder al Sisterna de Interconsxidn Bursitil y operar a través del
= ismo.
La Sociedad de Boisas estableceri las condiciones técnicas que
: debergn cumplir los miembros de ias Bolsas para ¢l gjercicio de dicho

derec 03,

¢ Art 22, Integracion de valores en el Sistema de Interconexidn
Bursdrif-1. 1ain ion de valores en ef Sisterna de Interconexicn
£ Bursdtil deberd solicitarse por la Entidad emisora y acordarse por la
© Cormision Nacional de]l Mercado de Valores. i
) 2. Para acordar la integracion de valores en ¢l Sistema de Interco-
nexion Bursdtil la Cormisi6n Nacional del Mercado de Valores atenderd
a criterios generales de liguidez, frecuencia, valumen de contratacidn v,
en general, caracteristicas de los valores. A tajes efectos, la Comision
recabard ef informe previo de &2 Sociedad de Bolsas.

CAPITULO IV
De las fianzas ¢n garzntia del mercade

Art 23, Caracterisiicas, importes y dotacion de lus fianzas colecti-
vas de miembros de las Bofsas-!.  Los mitmbros de cada Bolsa
constituiran una fianza colectiva con objeto de garantizar entre ellos ¢l
: cumphmiento de las operaciones pendientes de liquidacion que hubie-
© fan sido contratedas en la proma Boisa o a través del Sistema de
Ifterconexion Bursitil. Esta fianza no responderd frente a clientes ni
personas o Entidades distinizs de los demnids miembros de la Bolsa de
que se trate. Frente a fos demds miembros, la afeccion se limitard
estrictamente a las obligaciones derivadas de las operaciones en que
participen 0 meadien en la propia Belsa 2 través del Sistema de
Interconexién Bursatil

2. El mmporte global de |a fiznza cotrespondiente al conjunto de tos
miembros de cada Bolsa se determinard por la Comision Nacional del
Mercado de Valores y no excedera del resuhado de aplicar la fluctuacion
ruixima diaria de las cotizaciones al promedio de las disposiciones
diarias pendientes de lquidar. La estimacion anual s¢ revisard y
concretard trimestmalmente en funcién de la evolucidn del volumen de
Ia actividad bursdtil del pericdo, con e! fin de astgurar, con cardcter
permenante, un suficiente aivel de garantia. Ei reparto de la cifra global
asi determninada entre los distintos miembros de cada Bolsa se realizara
por ta Comision Nacional del Mercado de Valores en proporcion al
volumen de la operativa bursitil de cada uno de ellos, distinguiendo
segiin se trate de operativa por cuenta propia o por Cuenta ajenz. la custa
» e parlicipacidn asignada a cada miembro serd también objete de
revision trimestral, atendiendo a los mismos critcrios.

- 3. 1a materializacién de dicha fianza podrd realizarse anic la
. Sociedad Rectora de la Bolsa correspondiente: )

a) Mediante depdsitos en efectivo, .
b} Mediante prenda de titulos o anotaciones en cuenta de Deuda

c) Mediante aval prestado por una Entidad de crédito ajena al
¢, grupo de la avalada y con solvencia suficiente a juicio de 1a correspon-
: diente Sociedad Rectora.

d} A través de cualquier otrz férmula financiera que szponga una
garaniiz suficiente y lignida de cobertura de riesgos.

En todo caso, et pago con cargo 2 la garantia prestada deberd poderse
kacer efective en el plazo mixima de [as veinticustro horas sigutentes
%l momento en que 583 requeride por la correspondiente Sociedad

ectora.

4. El otorgamiento y mantenimiento de la flanza en los érminos
. Previstos en esic capitulo serd indispensable para operar en la Bolsa
;; comrespondiente ¢ a través del Sistema de Interconexidn Bursddil.

. Art. 24, Gestion de las fianzas.-La Sociedad Rectora de cada una
de las Bolsas serd la encargada de 1a gestion de la flanza colectiva, tanto
a efectos de constitucidn o levaniamiento de Ias aportaciones individua-
les de los miembros, como de la gestioa patnimonial ordinaria a que
diera lugar o, en su caso, de la dispesicitn de los importes necesarios
para hacer frente a las obligaciones garantizadas. En la contabilidad de
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cada una de las Sociedades Rectoras mencionadas se incluirdn, en
epigrafes separados, los derechos y obligaciones relacionades con esta
flanza

Art. 25. Reglas ordinarias de funcionamiento.-1. La parte de la
fianza colectiva que deba constiteir y mantener cada miemtbro de la
Bolsa respondera, sin limitacién alguna, det cumplimienio de las
obligaciones contraidas por él, ya sea por cuenta propia o ajena.
Adicionalmente, aquélla debers responder, en calidad de confianza, del
cumplimiento de las obligaciones de los resiantes miembros ea la
cuantia y propercidn que se indican en ¢f nimero siguienie.

2. Siun miembro de una Belsa dejara de atender en todo o en parte
la liquidacién de la soperaciones bursdtiles por €] contratadas, la
Sociedad Rectora comrespondiente procederd de inmediato a ejecutar la
parte de su fianza necesana para cubrir la cuantia del descubierto. Si la
fianza del miembro de 1a Bolsa gue hubiera desatendido la liquidacion
resultara insuficiente, la Sociedad Rectora procederd a aplicar para la
satisfacciéon de dicho descubiertc 1z parte de fianza de ios demads
miembros de la Belsa, a prormata de su importe.

3. Cuando la flanza de algin miembro de la Bolsa, por las causas
previsias en ¢l nimero anterior ¢ por cualguiera otra, descendiera por
debajo def nivel mimme fjade por la Comision Nacional del Mercado
de Valores para el trimestre en curseo, t Sociedad Rectora requerird al
afectado para que reponga su fianza en et plazo maximo de dos dias
habiles. 31 transcurrido este plazo la fianza no hubiera sido respuesta, la
Sociedad Rectora acordard la suspension provisional del miembro
moroso y le concederd un nuevo plazo de siete dias para que ka reponga,
dando cuenta de eflo a fa Comision Macional del Mercade de Valores.
Expirado este dltimo términe ka Comisién Nacional del Mercado de
Valores iniciard expediente sancionador. de conformidad con lo previsto
en ef titulo VIII, capitulo I, de la Ley del Mercado de Valores,

Art. 26.  Reglas especiales de funcionamienic.~1. i uno ¢ vanos
otiembros de 1a Bolsa alcanzaran un riesgo por operaciones pendientes
de liguidar notablemente superior a la cobertura de se fianza, en
circunstancias tales que entrafase peligro para la estabilidad del sistema,
la Sociedad Rectora podrd requericles para gue en el plazo de dos dias
habiles complementen su fianza. Si el miembro requerido no lo hiciese
en el indicado plazo, {a Sociedad Rectora procederd a acordar su
suspensidn provisional, dando traslado inmediato a la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores y dispondr de |a parte de fianza necesaria
de los demas miembros de la Bolsa para cubrir la insuficiencia
producida, actuindose ¢n lo demds ¢n {a misma forma previsia en el
nidmero 3 del articulo anterior. . .

2. En todos los casos en que, como consecuencia de bo dispuesto en
el presente articulo o en ¢l anterior, se aplique parte de la fianza de los
micmbros de una Bolsa a cubrir la insuficiencia de fa de otro, aquéilos
apoderamin a su Sociedad Rectora para el ejercicio db la accion de
regreso correspondiente. Los resuitados econdmicos de lz accion se
haran llegar 2 los miembros en proporcidn a la parte dispuesta en cada
uno de ellos.

CISPOSICIONES ADICIONALES

Primera. Reserva de capital en faver de los Agentes de Cambio ¥
Bolsa.~-Cuando el acceso a la condicién de miembro de una Bolsa de
Valores haya de tener lugar antes del dia 1 dc enerc de 1992, la
certificacidn contemplada en &l articulo 2 de este Real Decreto se referird
tammbién al cumplimiento de lo previsto, en cuanto a la distribucion del
capital de las Sociedades y Agencias de Valores, en los pdrrafos primero
{I asjcgundo de 12 disposicion transitoria sexta de Ja Ley del Mercado de

oTes.

Segunda. Afiembros a tulo individual -La Comisién Nacional del
Mercado de Valores expedird una certificacidn acreditativa de su
solicitud en favor de los Agenies de Cambio v Bolsa gue havan
soiicitado antes del dia 2% de marzo de 989 adquirir 12 condicion de
miembros a titulo individual de la Bolsa de Valores de 12 plaza a gue
se hallaran adscritos, '

Dichos Agentes de Cambic y Bolsa accederan efectivamente a la
condicidn de miembro de la correspondiente Bolsa de Valores medianie
la adquisician de la oportuna participacidn en ef capital de su Sociedad
Rectora, siendo otorgado el titulo de nombramiento por la Comision
Nacional del Mercado de Valores o, en su caso, por la Comunidad
Auténoma correspondiente. Tal nombramiento serd objeto de publica-
cion en el «Boletine a que se refiere el articulo 14 de este Real Decreto,
en el «Boletin Oficial del Estada» y, &n su caso, en el de la Comunidad
Autdnoma corrzspondiente.

Tercera.  Constitucion de lay Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid Barcelona, Bilbac y Valencia.-1. La constitucién
de las Sociedades Rectoras de las Boisas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia deberd quedar conciuida antes del 29 de julio de 1989.

2. la participacion como socio fundador en 2l etorgamiento de la
escritura de constitucion de las Sociedades Recioras requerira la
presentacion de la certificacion a que se refiere el articulo 2 de este Real
Decrto o, en su caso, de la mencionada en la disposicion adicional
anterior.

3. LasSociedades o Agencias de Valores gue, debidamente inscritas
en la fecha prevista para el otorgamiento de la sscritura de constitucian
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de la Sociedad Rectora, no comparecicran a la firma de la misma,
deberin esperar ef plazo previsto en: ¢l mimero 4 de esta disposicion. Las
que no hubieran obtenido todavia la inscripcion en los Registros de la
Comisién Nacignal de! Mercado de Valores, habiendo solicitado en el
expediente ser miembros de alguna Boisa, accederdn efectivamente a
dicha condicitn si una vez inscritos reiteran ante la Sociedad Rectora
dicha intencidn, aportando la certificacion a que se refiere el articulo 2
de este Real Decreto. A tal fin, 1z Sociedad Rectora procederi a cfectuar
1a correspondiente ampliacion de capital, salvo que sus accionistas opten
por ceder acciones a los nuevos miembros en la proporcitn necesasia.

4. Sin perjuicio de lo previsio.en el ndmero anterior, hasta que
transcurra un afio desde {a constitucion de su Sociedad Rectora no se
podrd solicitar el acceso a Iz condicién de miembro de la Bolsa de
Valores de que se trate mediante ia manifestacién a que se refiere el
articulo 2 de este Real Decreto. La primem incorporacion de nuevos
miembros tendrd jugar en & mes de septiembre de 1990.

5, La distribucion inictal del capital fundacional de las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores entre sus miembros se realizard en
proporcicn a los capitales minimos establecidos para ias Sociedades y
Agencias de Valores en la letra e} del ndmero 1 del articulo 2 del Real
Decreto 276/ 1989. Ests mismo cniterio serd el aplicable hasta la primera

‘aprobacién de cuentas de la Sociedad Rectora que correspondan al

primer ejercicio econdmico coincidente con un aio natural completo,

Los Agentes de Cambio v Bolsa que accedan a la condicién de
miembro de una Bolsa a timlo individual participaran en ese capital
fundacional de su Sociedad Rectora suscribiendo, in libremente
decidan, como minimoe la mitad vy como miximo toda la participacidn
que corresponde a cada Agencia de Vajores.

Cuarta. Actugciones anteriores q la fundacicn.—1.  Para facilitar 1a
constitucién de las Sociedades Rectoras previstas en la disposicién
anterior, las personas ¥ Sociedades mencionadas en el nimere signiente
podrdn constituir Entidades juridicas, de cardcter temporal de natura-
leza civil o mercantil que, en niimero de una por Bolsa y abiertas a todos
los posibles interesados, se configurardn como organizaciones promoto-
rzs o Sociedades con fines de fundacion, cuyo objeto social exclusive
serd la realizacion, ¢en nombre de las futuras Sociedades Rectoras, de
;:_luzrla‘tg;d actos y gestiones sean precisos o itiles para impulsar aquella

nalidad.

2. Podrin participar en las Entidades contempladas en el nimero
anterior;

a) Los Agentes de Cambio y Bolsa que hubieran solicitado perma-
necer cn la de su adscripeidn como miembro a titulo individual.

b) Las Sociedades gue, al amparo de los procedimientos previstos
en el Decreto 276/1989, de 22 de marzo, hubieran solicitado su
transformacion en Sociedades o Agencias de Valores y Bolsa.

.. € Los Agentes de Cambio ¥ }§oisa que tengan la mayor participas
cién en cada una de las Sociedades y Agencias de Valores de nueva
fundacién, para cuya constitucién hubieran solicitado a la Cormisién
Nacional del Mercado de Valores la oportuna autorizacion manifes-
tando su intencién de adscribirse & una Bolsa determinada.

d) Las Sociedades y Agencias de Valores que, constituidas previa
autorizacién del Ministerio de Economia y Hacienda e inscritas en los
Registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores, hubieran
manifestado su intencidén de adscribirse a alguna Bolsa.

3. La Comisidn Nacional del Metcado de Valores v, en su caso, la
correspondiente Cormunidad Ausdnoma, deberdn ser informadas de Ia
puesta en marcha de tales Entidades para que puedan acceder a fas
mismas todos cuantos hubieran solicitado ser miembros de la Bolsa
correspondiente, 2 cuye fin expedirdn [as certificaciones provisicnales
que acredilen dicha solicitud, que en ningin caso prejuzgard la resolu-
cion definitiva que deba darse a la misma.

4. La Comision Naciona} del Mercado de Valores, por tniciativa
propia, a peticion de cualquierz de fos miembros potenciales de las
Bolsas o a instancig de la Sociedad fundacional, adoptara las medidas y
desarrollard Ias actuaciones precisas para una ripida v eficaz constitu-
cién de jas Sociedades Rectoras.

_ 3. El patrimonio de cada Sociedad, promatora o fundacional, se
tntegrara por las aportaciones de quienes se intagren en ella como socios,
y vendrd representado por participaciones, negociables o no, todas del
mismo valor ¥ con déntico contenido de derechos. Cada uno de los
socios de la promotora tendrd igual participacion en elfa, cualquiera que
sea {# que le corresponda definitivamente en ia Sociedad Rectora.
Concluidas las operaciones realizadas para 1a constitucién de
cada Sociedad Rectora, las promotoras de lag mismas se disolverdn y sus
500105, juniamente con los demas sujetos con derecho 2 concurrir a la
fundacién de las Sociedades Rectoras, podrin comparecer al otorga-
miento de 1a escritura fundacional. St todos los que tuvieran derecho a
comparecer como fundadoeres estuvieran integrados ya en la Sociedad,
la fundarién podri llevarse a cabo por simple transformacion de la
promotoera en Sociedad Rectorz de la Boiss correspondients.

Quintz, Migencig a‘e_ fa normariva anterior~!. En tanto no se
aprueben las comrespondientes disposiciones en desarrallo o aplicacién

de la Ley dei Mercada de Valeres que impliquen la derogacion de los
Preceplos qUe a continuacion se mencionan:

a} Seguirdn siendo aplicables, para la admisién de valores a
negociacion, las disposiciones contenidas en los articulos 22 y signientes
del Reglamento de Belsas, sin perjuicio de las varizciones que, respecto
de los requisitos previstos en ellos que guarden equivalencia con los
contemnplados en el articulo 26 de la. Ley del Mercado de Valores,
imptique lo dispuesto en ésta, y sin perjuicio de lo establecide en el
articulo 12 de este Rezf Decreto. No obstante lo-anterior, se tendrdn por
derogadas las letras a), b}, ¢) y g) del articuls 35 del mencionado
Reglamento de Bolsas,

En cuantc al folleto de admisién, se estard a los Reales Decretos
185171978, de 10 de julio, 1847/1980, de 5 de septiembre, v 2 las
Ordenes de 17 de noviembre de 1981, 26 de febrero de 1982, y de 18
de julic de 1984,

b) Procederd la exclusion de Iz negociacién, de acuerdo con el
articuio 34 de la Ley del Mercado de Valores, er el caso de que no s¢
alcancen la difusidn, frecuencia o volumen de contratacién previstos en
¢l articulo 49 del Reglamento de Bolsas.

c) Seguirdn siende de aplicacion fas obligaciones de informacidn
coniemptadas en los articulos 47 del Reglamento de Bolsas, & del Real
Dexreto 1847/1980 y preceptos concordantes, a los que habra que estar
€n cuanto a plazos, sujetos obligados a informar, publicidad que haya de
darse & las informaciones y demds extremos, No obstante, la informa-
cién a que se refiere of o 1.7 del mencionado articulo 47 v la
citada en la letra b) del numero 3 del también mencionado articule 6 se
enjenderdan referidos a los estados financiercs individuales y consolida-
dos, informes de auditoria y balances y cuentas trimestrales a que se
refiere el articulo 14.f de este Real Decreto. La informacion contem-
plada en todos estos preceptos serd remitida ipualmente, dentro del
mismo plazo, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, que la
tendri también a disposicidn de} pablico.

4) En cuanto a sesiones ¥ cotizacidn, se estard a lo previsto en fos
articulos 178 y siguientes clJ Reglamento de Bolsas; no obstante, las
competencias que los articulos 178 ¥ 179 de dicho Reglamentg asignan
al Ministerio de Economia v Hacienda se gjercerin por la Comusion
Nacional def Mercado de Valores,

e} Las ofertas publicas de adquisicidn seguiran fgiéndose, en lo no
previsto por la Ley del Mercade de Valores, por 1o dispucsto en el Real
Decreta 27971984, de 25 de enero, sin juicio de lo siguiente: Se
entenderd que hay ofeérta gue comprende ua 6 por 100 del capital social,
a los efectos det namerc 1 del articulo 2, cuando se pretenda alcanzar
dicho porcentaje en un plazo de doce meses: las mmgctenciss contem-
pladas en los articules 5, 7, §, 9, 10, 11, 19, pdrmafo 1.% y 20 se ejerceran
por lz Comisién Macional del Mercado de Valores: la comunicacion a
que se refiere el articulo 16 deberd dirigirse por las Sociedades Rectoras
a dicha Comisién Nacional y al miembre 0 miembros de la Bolsa que
actien por cuenta del aferente, correspondizndo a estos dltimos el papel
que a las Juntas Sindicales asigna el articulo I8: se tendrdn por
derogados el parrafo 2.° del articulo 6, ¢ parmafo 2.% del nimero 1 del
articulo 10 y su mimero 2, el pirrafo 3.° del articulo 12 y el articule 24

0 En general, seguirdn-siendo aplicabies, con ias necesarias adapta-
ciones, en su €250, ¥ en cuanto no resulten contrarios a 1a Ley de Valores
o a sus normas de desarrollo, los restantes preceptos del Reglamento da
Boisas, y de las disposiciones rétacionadas con el mercado de valores
anterieres a dicha Ley.

2. A efectos de lo dispuesto en el nimerc anterior, ks referencias
contenidas en las disposiciones que en éf se citan a las Juntas Sindicales,
a los Agentes de Cambio y Boisa y a los Boletines Oficiales de Cotizacion
se entenderin efectuados a la Sociedad de Bolsa vy las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores, a los miembros de éstas vy a los
Baletines de Cotizacién contemplados en ef articule 14 de este Real
Decreto, respectivamente.

Sexta. ddmisivn de Valores Extranjeros-Sin perjuicic de 1o
dispueste en la detra a) def niimere § de la disposicion adicional guinta,
serd libre {4 admision a negociacidn de valores extranjeros en las Bolsas
de Valores.

£n 1anto no se dicten las nuevas disposiciones que deban reguiar la
admisipn a negociacidn de valores ¥ las normas especiales que, en sy
caso, puedan resultar precisas para adecuar kos requisitos generales de
admisidn y las normas generales de contratacidn a las singularidades
propias de los valores extranjeros, los requisitos de admision sg
aplicardn, cuando resulte necesarip, de forma analégica. con respeto a
los principios inspiradores de las Directivas comunitarias 79/279, de §
de marzo, y 80/390, de 27 de marzo, v, en particular, al principio de
seguridad e inforracian de kos inversores.

En todo caso la cotizacién de fos valores extranjcros sc expresars en
pesatas.

Séptima. Compensacion y liguidacidn. Mercade continuo.-1. En
tanto no se constituya el Servicio de Compensacion v Liguidacion de
Yalores a que hace referencia el articuio 54 de’la Ley del Mercado de
Valares corresponderd a las Saociedades Rectoras, de acuerdo con las
normas y sistemas actuzlmenie vigentes, el desarrolio de la actividad de
compensacién y liquidacion de las operaciones bursdtiles.
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2. En tantc no se constituya la Sociedad de Bolsas responsable del
Servicio de Interconexién Bursdtil, el funcionamiento del mercado
nuo que determinaron su
autorizacisn, entendiéndose hechas a las Sociedades Rectoras las refe-

> rencias que en las mismas se contienen a las Juntas Sindicales de las

Bolsas.

Oetava. Aportacion inicidl a lg flanzas.—1. El impone inicial de la
fianza 2 que se rwhere ¢l articulo 23 de este Real Decreto commespon-
diente al conjunto de los miembros de cada Bolsa se determinard pot la
Comisién Nacional de]l Mercado de Valores en funcidn del volumen de
actividad en la misma durante el segundo trimestre de 1989 y de ]a

fucteacidn méximae diana de las cotizaciones aplicable en clla, Eb -

reparto de 1a cifra global asi determinada entre los distintos miembros
tendrd lvgar en proporcidn & su respective capilal social. A los cfectos
de ia participacion en el importe inicial de la fianza de los Agenies de
Cambio y Bolsa que accedzan como micmbres a titulo individeal a la
correspondiente Bolsa de Valores en ¢l imponte inicial de-la fianza de la
misma, s¢ tomard como capital social de los mismos fa proporcion sobre
ef capitsl minimo de las Agencias de Valores que se derive de 1a decision
que hubicran adoptado, de acuerdo con el parmrafo segundo del
pimero 5 de la disposicion adicional tercera.

. Lo dispuesto en el mimero anterior se entendera sin perjuicio de
lo previsto en el ndmero | del articulo 26 de este Reat Decreto y regird
hasta ia primera revision tnmestral, que sc Hevard a cabo con arregio a
lo establecido en el nimera 2 del articulo 23 y producird efecto con
referencia al dia 1 de octubre de 1989,

Novena. Operaciones a crédito y a plazo.-Se autoriza al Ministerio
de Economis y Hacienda para establecer ¢l régimen de las operaciones
a crédito, tanto de compra, como de venta, acomodéndolo a la situacién
creada por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, para
sefialar los valores y orden de sucesién de las operaciones 2 plaze que
vagan a autorizarse en las Bolsas, de conformidad con los articules 80
y &1 de¢ su vigente Reglamento, y para regular la situacién transitona de
ias opcraciones a crédito cuyo desarrollo temporal resulte afectado por
1a entrada en vigor de los preceptos de |z mencionada Ley referides a
ias Bolsas de Valores,

Décima.  Sucesion de Emprese-Conforme a lo previsto en la

‘disposicidn adictonal octava de la Ley 24/i988, de 28 de julio, del

Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de ias respectivas Bolsas
de Valores quedan subrogadas en los dcrcchos&obligacxones de indole
leboral de los actuales Colegios de Agenies de Cambio y Bolsa respecto
dz los trabajadorts que prestan sus servicios realizande funciones
equivalentes a las que, de conformidad con a2 Ley del Mercado de
Valores v el presente Real Decreto, corresponden a las Sociedades
Rectoras. )

DISPOSICTON FINAL

1. El Minmstro de Economia y Hacienda y, cor su habilitacidn
cxpresa, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, dictarin las
disposiciones necesarias para la ejecucion y desarvolio del presente Real
Decreto,

La habilitacidn otorgada al Ministro de Economiz y Hacienda ya la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en ¢l pirrafo anterior no
alcanzard al desarrolio de la disposicion adicional quinta.

2. El presente Real Decreto entrard en vigor al dia sigutente de su
publicacién en ef «Boletin Oficial de! Estadow, salvo las disposiciones
adicionales guinta, sexta y séptima, que entrardn en vigor el 30 de julio
de} presente afo.

Dado en Madrid a 23 de junio de 1989,
JUAN CARLOS R.

Ei Minisiro de Economia v Heriends,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

RESOLUCION de 21 de junio de 1989, de fa Direccidn
General dei Tesoro v Politica Financiera, por la que se
autoriza la emision a{* gbligaciones simples por parte de la
Comunidad Econdmica Europea.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 2.9, 1, de Ia Orden de 3 de
febrero de 1987, sobre emision, negociacién y cotizacion en Espafia de
valores denominados en pesetas, emitidos por Organismos Intermacio-
nales de los que Espady sea miembro, y vista la documentacién
presentada por la Comuanidad Econdmica Europea, he resuclto:

Primero.-Autorizar a la Comunidad Econémica Enropea la realiza-
cion de una emisién de obligaciones simples, per un importe de 15.000
millones de peselas.

Segundo.—Caracteristicas de las obligaciones:

2.1 Las obligaciones, numeradas del 1 al 69.000, inclusive, serin al
portador: 9.000 obligaciones tendrdn un valor nominal de 1.000.000 de

pesetas, cada una; el valor nominal de cada una de las restantes 60.000
chligaciones serd de [00.000 pesetas. :

2.2 El tipo dec interés nominal serd fijo del 12,375 por 100 bruto
anual, pagadero. por anualidades vencidas,

23 El Ffecio de emisién se fijard entre un minimo del (01,125 y un
méiximo del 161,625 por 100 del valor nominat de las obligaciones, de
forma que el rendimiento bruto anual para el obligacionista, sin
descuento de comisiones, en ¢l momento de inicio de! pericdo de
suscripeion esté comprendido entre un minimo del 11,85 por 100 y un
méximo del 12,01 por 100.

2.4 Laamortizecion de los titulos se producird a los coatro afios de
Ia fecha de emisién, sin posibilidad de amortizacién anticipada. El
precic de reembalso serd ] 100 por 100 del valor nominal de las

obligaciones.

Tercero.-Fl periode de suscripcidn piblica se iniciard diez dias
despuss de la publicacién de la presente Resolucion en el «Boletin
Oficiat del Estados. Dicho periodo de suscripcion se prolongara durante
veinte dias. . )

Cuartg.—Se autoriza la libre cotizacién, negociacion y circulacion en
Espaiia de los valores a que se refiere la presemte Resolucida.

Quinto.-Estas obligaciones tendrin la consideracién de efectos
publicos en cuanto a su admision a cotizacién oficial £n Bolsa,

Asimismo, dichos valores podran ser incluidos en el sistema de
liquidacién y compensacidn de operaciones en Bolsa y depdsito de
valores mobiliarios, previsto en el Decreto 1128/1974, de 25 de abril.

Sexto.~La adquisicion por inversores espafioles de estos valores
tendrd la consideracion de inversion exterior, siéndole de aplicacién el
Real Decreto 237471986, de 7 de noviembre.

En defecto de lo previsto ¢n la presente Resolucion, serz de
aplicacién lo establecido en la Orden de 3 de febrero de 1987, del
Ministerio de Economia ¥ Hacienda, ¥y demas legistacién aplicable.

Madnd, 21 de junio de 1989.-El Director general del Tesoro y
Politica Financiera, Manue! Conthe Gutiérrez.

* MINISTERIO DEL INTERIOR

14444 ORDEN de § de junio de 1989 por la que se regula la
instalacion de los comiadores a que hace referencia ef
apartado B.1 k) del orticudo 4 del vigente Reglamento de
Mdguinas Recreativas y de Azar.

{ntroduccion:

El vigente Reglamento de Maguinas Recreativas y de Azar, aprobado
por R:;%cbccreto 87771987, dc% de jutio, establece en su articule 4,
letre B, apartado 1, h}, que la Administracién, a propuesia de la
Comision Nacional del Juego, podrd exigir la incorporacidn a las
Méquinas Recreativas con Premio y de Azar, un determinado tipo de
contadores, para ei contro] de los ingresos obtenidos. Esta medida que
RO tiene otra finalidad que perfeccionar los sistemas de contro! de! juego
mediante maquinas en lo que se refiere a las cantidades jugadas,
permitird conocer de una mejor manera, tanto el gasto real ¢n este Juego,
asi como el volumen de spuesta y los porcentajes devuelios en Eremu.og,
de acuerdo con lo establecide en el Reglamento de Maquinas Recreati-
vas y de Azar. )

En su congecuencia. visto lo dispuesto ea el articule 2 del Real

| Decreto 877/1987, de 3 de julio, y la propuesta de la Comisién Nacional

del Juego formulada con fecha 13 de abrii de 1989, dispongo:

l. Las mdquinas recreativas con premio fipo «B» v de azar tipo
«C», que se fabriquen a partir del diz 1 de octubre de 1989, deberdn
incorporar jos contadores a que se hace referencia en ¢f apartado B.1, hy),
def articulo 4 del vigente Reglamento de Mdquinas Recreativas y de
Azar, aprobado por Real Decreto 877/1987, de 3 de julio.

Estos contadores deberdn permitir obtener los siguientes datos
reunir ios requisitos minimeos gque se senalan: .

- MNimero de monedas jugadas,

- Nimero de monedas retornadas en forma de premios, asi como €l
porcentaie que significan en funcion de las monedus jugadas.

- Recaudacion bruta obtenida por mdquina.

- Acumulacion de estos datos durante la vida wil de la miquina.

- la obtencién de estos datos serd 2 través de un lector de
memorias, con acceso Al contador desde el exterior de fa carcasa de la
méiguing.



