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En aguelios casos en que sea de aplicacién un Convenio de Doble
mposicién suscritc por Espafia, la retencidn se efectuard _al tipo
fibutario previsto en el Convenio, debiendo conservarse por la Entidad,
1 disposicion de la Administracién Tributaria, la documentacion justifi-
ativa del tipe aplicado. i

DISPOSICION FINAL

Fl presente Real Decreto-ley entrard en vigor el mismo dia de su
sublicacidn en el «Boletin Oficial del Estados.

Dado en Palma de Mallorca a 22 de marzo de 1989,
JUAN CARLOS R

B} Presidents del Gobiernag,
ELIPE GONZALEZ MARQUEZ

i

| MINISTERIO
- DE ECONOMIA Y HACIENDA

5684 REAL DECRETO 276/1989, de 22 de marzo, sobre Socie-
. dades y Agencias de Valores.

Las Sociedades v Agencias de Valores, a las que la Ley 24/1988, de
8 de julio, del Mercado de Valores, dedica su situlo V, seran, sin duda,
ina de las piezas basicas del mercado espafol de valores. En dicho tituio
¢ establecen las lineas fundamentales de su estatuto legal, aungue
emitiendo expresamente, numerosos aspectos de éste a ulteriores
wsarrollos reglamentarios.

Ei presente Real Decreto tiene por objeto basico regular la creacion
2 Sociedades v Agencias de Valores, lo que resulta urgente y €$
lemento clave para la implantacion cfectiva del nuevo sisiema, entre
1ras razones porque seran dichas Sociedades y Agencias de Valores
uienes deban constituir las Sociedades rectoras de las Bolsas. Ha
arecido conveniente, sin embargo, ir mas alld de lo estnictamente
adispensable para la creacidn de Sociedades y Agencias, por lo que se
nira a completar los aspectos principales de su régimen juridico.
© Ademas del procedimiento y requisitos para la autorizacién e
ascripeion de las Sociedades v Agencias de Valores, el capitulo T del
resente Real Decreto desarrola el régimen de control administrativo de
1s modificaciones de sus estatutos sociales ¥ contempla supuestos
speciales, como los de fusion de Sociedades o Agencias de Valores. Se
clara también el alcance de Ia reserva que la Lev con en favor de
stas respecio al desarrollo profesional de actividades relacionadas con
I mercado de valores, regulando su actuacidn a través de representantes

delimitando la nota de habitualidad a gue se hace referencia en el
drrafo primero del articalo 76 de la Ley.

En ¢l capitelo Il se reglamentan determinadas incompatibilidades
stablecidas en la Ley, tratando de compatibilizar sus estrictos principios
on las exigencias del adecuado desenvolvimiento det negocio propio de
s Sociedades v Agencias y, en especial, con la convemencia de
wvorecer la igualdad de las condiciones en que éstas deban concurmir en
1 mercado con otras entidades financieras; se regula, igualmente, el
istema de control y publicidad de quienes ejerzan cargos de administra-
160 o direccidén o participen en el capital de las Sociedades o Agencias
e Valores, asi como la declaracién de actividades que éstas han de
resentar.

Ei capitulo [II regula, desde la perspectiva del llamado control
rudencial, fos coeficientes de liquidez v de soivencia y establece Hmites
la concentracidn de riesgos. En esta materia, ¢l Real Decreto rata de
wardar equilibrio entre la exigencia de disedar con precision estos
wecanismos en el propic Real Decreto v la necesidad de dejar ciertas
recislongs a normas ulteriores, Cuyo inferior rango permitira contar con
| inexcusable flexibilidad. Esta necesidad es particularmente intensa st
: tiene en cuenta, de una parte, que se estd ante Entidades de nuevo
uf0 v, de otra, que existe una relacién muy directa endre estas materias
jas normas de contabilidad que deberdn aictarse para ellas de acuerdo
an lo previsto en ¢f afticulo 86 de Ia Ley 24/1988,

En el capitulo IV se ha pretendide delimitar el ambito operativo
sneral de las Sociedades v de las Agencias de Valores. recogiéndose
nicamente aguellas reglas que. en esta matena, permiten caracterizarlas
ame Entidades de naturaleza propia y diferenciada. Se regulan. en
special. las operaciones que implican recepcion o colocacion de fondos
& o ¢n otras Entidades financieras, asi como las de recepeidn de fondos
¢l publico v Ias operaciones que, excepcionalmente. podran realizar por
usefita propia las Agencias de Valores. No se aborda en absoluto ni lz2
:gulacion de las operaciones tipicas de los mercadps secundarios
ficiales. ni el establecimiento de restricciones o cautelas respecto de
.£rias operacioncs especiales. por entender que ambas cuesiiones
" abrin de ser reguladas mas adelante.

El presente Real Decreto contiene también importantes disposicio-
nes adicionales v.transitorias. Entre las primeras destaca la adicional
segunda, que, puesta en relacién con Ia transitoria sexta conlieva la plena
efectividad, a partir del 30 de noviembre de 1989, de ia obligacion legal
de comunicar v hacer publica la adquisicién o cesién de participaciones
significativas en Sociedades cuyas acciones estén admitidas & negocia-
¢ion en Bolsa. Otras disposiciones transitorias se refieren a la aportacion
poi parte de los Agentes de Cambic y Bolsa de bienes no dinerarios a
las Scciedades o Agencias que se consiiuyan, ¥ a ciertas particularidades
del régimen de los miembros a titulo individual de las Bolsas de Valores.
Finaimente, dos disposiciones transitorias tratan de facilitar la transfor-
macién en Sociedades o Agencias de Valores de aquellas entidades que,
distintas de las Socicdades Instrumentales de Agentes de Mediadores
Colegiados —unicas a las que la Ley reconoce ciertos beneficios fiscales-,
venian desarroliando sus actividades en el mercado de valores al amparo
de la legislacién anterior. : o

Frn su virtud, a propuesta del Minisiro de Economia v Hacienda, de
acuerdo con el Consejo de Estado y previa deliberacion del Consejo de
Ministro en su reunion del dia 22 de marzo de 1989,

" DISPONGO

CAPITULO T _
Antorizacion e inscripcion

Articulo 1.°  _Adworizacion.

i. Corresponde al Minisirc de Economia v Hacienda, a propuesta
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, autorizar Ia creacion
de Sociedades v Agencias de Valores. La autorizacion solo podri ser
dene por incumplimiento de los requisitos establecidos en fa Ley
2471988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el presente Real
Decreto. . -

2. Lla solicitud de autorizacion dehera ser resuelta, motivadamente,
dentro de los ires meses siguientes a su presentacién ¢ al momento en
que se complete ja documentacion exigible; si la inicialmente aportada
no fuera suficiente, no pudiendo en ningan caso demorarse la resolucion
mas altd de los seis meses siguientes a la recepcién de la solicitud.

3. Correspondera instruir el expediente a la Comision Nacional del

Mercade de Valores, que, previo informe de su Cormnité Consultivo, -

elaborard !a' propuesta de otorgamiento o denegacitn de la autorizacién
y la elevard, a través de la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, al Ministro de Economia v Hacienda.

Art. 2°  Reguisitos para obtener y conservar la mutorizacion.

I. Serdn requisitos necesarios para que una Entidad obten
conserve Iz autorizacién como i i Ea ¥
Sgientes: > Socxedad © Agencia de Valores, los

aj %ue sit objeto social se limite a las actividades que le son proplas
de acuerdo con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

b} %L::E revista la forma de sociedad andnima, cuya denominacion
social deberd ajustarse a lo previsto en el articulo 8.° del presente Real
Decreto, v que las acciones integrantes de su capital social lengan
cardcter nominativo.

¢y Que se constituya por el procedimiento de fundacién simulidnea
y que sus fundadores no se reserven ventajas © remuneraciones
especiales de clase alguna. .

d} Que la participacion en el capital no infrinja, de forma directa
© por persona interpuesta, las limitaciones previsias en los articulos 68
v 69 de la Ley del Mercado de Valores y en ef articulo 11 del presente
Real Decreto, que los desarrolla.

e} Que disponga de un capital social minimo de 750 millones de
pesetas, tratandose de Sociedades de Valores, o de 150 millones de
pesetas, tratindose de Agencias de Valores, En ambos casos, dicho
capital deberd desembolsarse integramente y en efectivo en el momento
de la constitucion. -

f} Que cuente con un Consejo de Administracion formado por no
menos de cinco miembros, en ¢l caso de las Sociedades de Valores, o de
tres miembros, en el case de las Agencias de Valores, no inCursos en
ninguna de las causas de incompatibilidad previstas en el articulo 69 de
ia Ley del Mercado de Valores.

g} Que todos los miembros de su Consejo de Administracion,
incluidas las personas fisicas que representen a personas juridicas que
sean consejercs. asi como sus Directores generaies o asimiladeos, tengan
una reconocida honorabilidad empresarial o profesional.

+ Concurre tal honorabilidad en quienes hayan venido ebservando una
travectona cmpresarial o profesional de respeto a las leyes mercantiles
v demas normas que regulan la actividad econdmica y la vida de los
negocios, asi como a las buenas pricticas comerciales, financieras y

carias.

h} Que ninguno ge los miembros de su Consejo de Administracion,
inciuidas las personas fisicas que representen a perconas juridicas que
sean CONSEeros, asi como ninguno de sus directores generales o
astmilados. hava sido declarado en Quiebra o concurso de acreedores sin
haber sido rehabilitado, se encuentre procesado © lenga anlecedentes
penales por delitos de falsedad contra la Hacienda Piblica, de infideli-
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dad en la custodia de documentos, de violacion de secretos, de
malversacién de caudales publicos. de descubrimiento v revelarion de -
secretos conirs fa propiedad, o esté inhabilitado, penal o admi mxsuatwa-
mente, para ejercer cargos publicos o de adm:msu-acaon 0 direccién de
Entidades financieras,

1) Que la mayora de los miembros de su Consgjo de Administra-
€idn cuente ¢on conocimientos y experiencia adecuados en materias
relacionadas con el mercado de valores. Poseen conocimientos y
experiencia adecuados a estos efectos los Agentes de Cambio y Bolsa, los
Comredores de Comercio Colegiados, v quienes hayan desempenado,
durante un plazo no inferior a dos anos, funciones de alia administra-
cion, direccién, control ¢ asesoramiento de Entidades financieras o
funciones relacionadas con el mercado de valores en otras Entidades
pubilicas o privadas.

j} Que se compromeian a coniar COn una Organizacién y unos
medios perscnales y maleriales 1écnicamente adecuados al cardcter ¥
volumen de su actividad, ¥ cumplan efectivamente este compromiso.

2. Enelcascdelas Agenc:as de Valores que sean miembros de una
Bolsa de Valores, serd requisito adicional gue cada uno de los miembros
de su Consejo de Adminsstracion posep una participacién en ¢l capital
social no inferior al 5 por 100 vy que Ia witalidad de sus acciones
PETIENEZCAn A PETSQnas ﬁSiC&S.

Art. 3% Reguisitos de la solicitud,

La solicitud de autorizacién para la creacion de una Sociedad o de
una Agencia de Valores se presentara por duplicado ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores v debera ir acompanada de los
siguientes documentos:

a} Proyecto de estatutos sociales.

b} Declaracion de actividades, de acuerdo con lo previsio en el
aricule 14 del presenie Real Decreto,

¢} Memora ¢n la que figure ia estructura de la organizacion, la
relacion de medios personales y maieriales de que vava a disponer la
Eniidad para el desarrollo de su actividad v el plan de negocio previsto,
En pamcu}ar la memoria deber4 describir €l organigrama de Ia Entidad,
sus dreas funcionales y correspondicntes 6rganos de decision, el personal
previsiblemente adscrito a cada érea v los requisitos de formacaon y
experiencia aplicables, los sistemas de informacién, la organizacion y
equipes informdticos, |y los locales, oficinas y, en su caso. sucursales y
represenlaciones previstos.

d} Relacidén de socios que hayan de constituir la sociedad. con
mdscacmn de sus participaciones en ef capital social. Tratdndose de
socios que tengan la consideracién de personas juridicas. se facilitarin
1ambién los datos econdmico-financieros mas relevantes de sus dos
tltimos cjercicios, la identidad de guienes posean una participacitn en
su capital superior al 3 por 100 y del grupo al gue ;)enenczcan, yla
composicion de sus organos de administracion.

¢] Relacién de personas que hayan de integrar el pnmer Consejo de
Adminisiracidn y de quienes hayan de ejercer como Dircctores generales
o asimilados de la Entidad, con informacion detallada sobre la trayecto-
ria y actividad pmfes:ona! de cada uno de ellos, asi como sobre las
parlicipaciones que ostenten ¢n las sociedades a las que se refiere el
articulo tl de este Real Decrete.

) Justificacion de haber contituido en fa Caja General de Depésitos
o ¢n ¢} Banco de Espaiia, en metdlico o en valores pablicos, un depésito
equivalente al 20 por 100 del capital minimo contemplado en la letra ¢)
del articulo antenor.

En todo caso, cabra exigir a los promotores cuantos datos, informes
¢ antecedentes se consideren oportunos para verificar el cumplimiento
de las condiciones v requisitos estabiecidos en este Real Decreto.

At 4.°  Constitucidn y registro.

I. Una vez obtenida la auwtorizacion ¢ inscritas en el Registro
Mercantil, ias Sociedades y Agencias de Valores deberan inscribirse en
tos Reg151ros correspondientes de la Comision Macional del Mercado de
Valores. Enire 1anto, no podrin dar comienzo a sus actividades. La
citada m&cnpcson deber practicarse por ia Comisién Nacional en el
pt?zo maximo de un mes, contado a parur del momento en gue se
solicite.

_ 2. Llos Registros de la Comlsmn Nacionat de] Mercado de Valores
citados en el nimero anterior seran publicos. En elios se inscribirdn la
escritura de constitucion con los estatutos. las escrituras de modificacion
de ésto5 y la declaracion de actividades contemplada en ef articulo 14
del presente Real Decreto.

3. Las inscripciones y bajas en los correspondientes Registros de la
Comisién se publicardn en el «Boletin Oficial del Estado».

4. La autorizacién de una Sociedad o Agencia de Valores quedard
sin efecto cuando, en el plazo de los sers meses siguienies a su
olorgamiento, la Entidad no se constituva, o se constiluya sin observar
ios términes de la autorizacion, o no se solicile sy inscripcién en el
%or]respﬂncizcmc Registro de la' Comision Nacionai del Mercado de

alores.

3. La Comision Nacional del Mercado de Valores ordenard la
devolucion del deposito previsto ¢p la letra ) del articulo 3 del presente
Real Decreto:

a) <Cuando se otorgue la autorizacion.
b} Cuando la avtorizacién sea denegada.
¢} Cuande transcurran seis meses desde la presentacién de la
solicitud sin que recaiga resolucién expresa. ;
d) Cuando ¢! interesado desista de su solicifud.

An, 59 Modificacion de Estatutos Sociales.

I, La modificacidn de los Estatutos sociales de las Sociedades y
Agencias 'de Valores estard sujeta al Em&lmlen!{) de autorizacién v
registro establecido en los articulos 1.° y 4. anteriores, con 1a saivedad
de que la solicitud de autorizacion debera resolverse dentro del plazo de
dos meses desde su presentacion, dandose por otorgada si no hubiese
resolucién al 1érmino de gse periodo.

No reguerirdn aulorizacion previa, aunque deberdn ser comuni-
cadas a la Comision Nacional del Mercado de Valores en plazo no o7
superior a los cinco dias hdbiles siguientes a la adopeién del acuerdo
correspondiente, las modificaciones de ios Estatutos sociales que tengan
por objelo;

a) Modificar la denominacién social.

by Cambiar el domicilio social. ;

¢} Aumentar ¢f capiial, saivo que se haga con cargo a aportaciones 22
no dinerarias. )

d) Cumplir normas legales o reglamentarias, o resoluciones judicia-
les 0 administrativas.

e) Aquellas otras modificacienes respecto de las gue la CGI‘B]SEOH
Nacional del Mercado de Valores, en contestacion a consulla previa
formulada al efecto por la Sociedad afectada, haya considerado innecesa-
ri¢, por su escasa relevancia, el tramite de avlorizacion,

a e
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3. Recibida lz comunicacidn citada en el namero 2 anterior, la :
Comision Nacional del Mercado de Valores, antes de que transcurra el
plazo de un mes, podra requernr a la Sociedad o Agencia para gue, en
el plazo maximo de tres meses, proceda a revisar las modificaciones |
estatutarias gue RO $¢ ajusien a las normas vigentes. d

AL 6° Transformacion de Agencias en Sociedades de Valores y %
viceversa.

I. La wansformacién de una Agencia de Valores en Sociedad de =
valores, 0 de una Sociedad de valores en Agencia de Valores, estard '3
suéeia al procedimiento y a los requisitos establecidos en los articulos &
1.% a 4.9 de este Real Decreto para la creacién de Sociedades o de ;
Agencias de Valores, respectivamente, si bien no serd a;)i:cable el iy
reqmsno de desemnbolso en cfective del capital minimo exigido ni el de #§
constitucién de deposito.

La suma del valor del patrimonio netoty de las aporiaciones &
previstas en efective debers ser superior a la cifra minima de capital ¥°
establecida en la letra e) del articulo 2.% A efectos de la comprobacién
de esie extremo, se estard a lo que resulte de balance auditado por
experio independiente, cerrado no antes del ultimo dia del trimestre
natural antertor al momenso de presentacidén de la solicitud.

Ari. 7.0 Fusion de Seciedades o Agencias de Valores,

La fusion de Sociedades o Agencias de Valores, va tenga lugar por
absorcién, ya por creacidn de una nueva Sociedad, estard su_;ela al i
procedimiento v a los fequisitos establecidos en los articulos 1.%a 4% del ~;
Real Decreto para la creacion de Sociedades o de Agencias de Valores,
si bien no serd aplicable el requisito de desembolso en efective del
ca;mal minimo exigido m el de consiitucién de depésito.

Art. 8.9 Denominacion v domicilio social.

. La denominacidn social de las Sociedades de Valores y de las <,
Apgencias de Valores incluiré de forma obligada 1a mencidén «Sociedad de ~3-
Valores {y bolsa)..» o wAgencia de Valores {y bolsa)..», respectiva-
mente. El uso de esa denominacion completa o de su forma abreviada
«5.V. (B» o «A. V. (B.)» sera obligatorie en la correspondencia,
impresos, propaganda y, en general, en todas las referencias publicas de
cualquier clase que provengan de dichas Entidades. La expresion «y
Bolsa» {«B.») deberd figurar sélo en el caso de las Sociedades y Agenaias |
de Valores gue sean miembros de alguna Bolsa. )

2. l.as expresiones a que se refiere el nimero anterior, asi como
cualgquier oura que induzca a confusion con las mismas, no podran ser ©x
utilizadas por gquienes no figuren inscritos en los Registros de la
Cormszcm Nacienal del Mercado de Valores a que se refiere ef articulo
4.° del presente Real Decreto.

3. Las Sociedades y Agencias de Valores podran 1ener su domicilio
soctal en cualguier lugar del territorio nacional.

Art. 9.°  Sucursales y representaciones.

1. La apertura v cierre de sucursales de las Scciedades y Agencias 5
de Valores, tanto en territorio nacional como en el extranjero, serd libre, 'a_
perc debera ser comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de J{
Valores en el plazo v forma que por ¢sta se sefiale. La Comisién ’.-'-
Nacional podra requerir cualguier informacion adicional sobre tales -2

decisiones ¢ sobre la forma de su ejecucion. 2
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2. Las personas naturales o juridicas ajenas a las Sociedades v |

Agencias de Valores podran actuar en representacién de éstas en el
ambrto comprendido ¢n la declaracion de actividades de dichas Socieda-
des v Agencias, sin que se entienda violado el principio de exclusividad
establecido en el parrafo primero del articulo 76 de la Ley de Mercado
de Valores, cuando sus actuaciones sean por cuenta y en nombre de una
unica Sociedad o Agencia de Valores,

3. Tales relaciones de representacidn deberin ser comunicadas,
tanto por el oworganie como por los representantes, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, debiendo ser hechas publicas por ias
Soctedades v Agencias representadas, por 10s propios representanies y
por la Comisiér Nacional def Mercado de Valores. Esta fijara fa forma
en que deberdn efectuarse tales comunicaciones v la pubhcidad que
habrd de darse a las mismas.

. Art. 10, Prohibicion de desarrclly habitual de actividades por
personas o Entidades no habilitadas.

A los efectos de la prohibicién establecida en el parrafo primero del
articulo 76 de la Ley de Mercado de Valores, se entendera que concurre
la nota de habuualidad cuando las actividades & que dicho parrafo se
refiere vayan acompafadas de actuaciones comerciales, publicitarias o
de otre tipo. tendentes a crear relaciones de clieniela, o se basen en la
vtilizacitn de reiaciones de clieniela o interés de otro origen.
H CAPITULO 1T

&

Participaciones, Administradores y actividades

Art. 1. Participaciones nc permitidas.

. 1. Las personas fisicas o juridicas que participen en el capial de
una Sociedad o Agencia de Valores no podrin panicipar, direcia o
indireciamente, en ¢l capital de otra Sociedad o Agencia de Valores.

Se exceptiia de lo dispuesto en el nimero anterior el caso de las
Sociedades o Agencias cuyos ambitos de actividad sean mutnamente
excluyentes, de acuerdo con la declaracion prevista en ¢l anticulo 14 del
presenie Real Decreto :

Tendran dicha consideracion todas agueilas actividades respecto de
las cuales no pueda darse concurtencia por alguna de las siguientes
circunsiancias: Ser de diferente naturaleza, aurn estando comprendidas
en la misma leira del articulo 71 de la Ley del Mercado de Valores:
referirse a distintas categorias de valores) realizarse comr categorias
diferenciadas de clientes, ¢ desarrollarse en ambitos geogrificos no
coincidentes.

.En particular, las actividades de compensacion y liquidacion, cuando
constituyan el gnico objeto social de una Sociedad ¢ Agencia de Valores
y se refieran a operaciones sobre valores realizadas por otras Sociedades
y Apencias o por alguna de las Entidades mencionadas en las letras a),
b) v ¢} del anticuls 76 de la Ley del Mercado de Valores, se considerarin
de diferente naturaleza respecto a las restantes actividades contempladas
zn el articulo 71 de la citada Ley.

. La Comisién Nacional del Mercado de Valores podrd formular
criterios generales sobre ia apreciacién de las circunstancias a que se
refiere €l parrafo segundo del nimero anterior.

4. Quien pertenezca al Consejo de Administracion de una Sociedad
3 Agencia de Valores o desempernie en ella una actividad remunerada no
podrd ser titular de:

1.° tUina participacién superior al 10 por 100 en e! capital de otras
Sociedades 0 Agencias de Valores, salvo que el ambito de actuacion de
istas sea excluyente en relacién con el de aquella a Ia que pertenezca la
persona afectada.

2% Una participacién superior al 10 por 100 en Sociedades que
zefgxga? valores admitidos a negociacidn en algin mercado secundario
Jficial.

- 3° Uns participacién superior al 20 por 100 en alguna de las
siguientes Entidades; -

Sociedades de Inversién Mobiliaria.

Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.
Entidades Gestoras de Fondos de Pensicnes, v

Sociedades Gestoras de Carteras.

1

Si tales Entidades tuvieran valores admitidos a negociacién en algin
nercado secundario oficial serd de aplicacion el limite del 10 por 100
iefalado en el punto anterior.

5. Quen desempefie las funciones de Notario o Corredor de
Jomercio colegiado no podrd tener en el capital de una Sociedad o
igencia de Valores una participacion superior gl 10 por 100 del mismo.

Art. 12, Control y publicidad de la titularided del capital.

1. Cada Sociedad o Agencia de Vaiores vendrd obligada a comuni-
ar 2 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, denire de los siete
fias habiles siguientes, toda suscripcion v transmisién de acciones
-epresentativas de su capital de la que tenga conocimienio.

2. Quien, por si o por persona interpuesia, adguiera o transmita
aciones de une Sociedad o Agencia de Valores v, como resultado de

dichas operaciones, ¢! porcentaje de capital suscrito que guede en su
poder alcance €} 5 por 100 o sus sucesivos multiplos, deberd informar
de ello, dentro de los siete dias habiles siguientes, a la Entidad

respectiva, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, si las
acciones estuvieran admitidas a negociacién en alguna Bolsa, a la.

Sociedad rectora de ésta. Cuando quien adquicra o transmita forme

parte del Consejo de Administracién de la correspondiente Sociedad o -

Agencia, la obligacion de informar se aplicard a todas las operaciones,
con independencia de su cuantia. '

. La Comision Nacional del Mercado de Vaiores establecerd la
forma en que deberan realizarse las comunicaciones a que se refieren los
ngmeros anteriores v el procedimiento que asegure la inmediata
difusion de los datos relativos a participaciones sociales que excedan del
5 por 100 o que, cualquiera que sea su cuantia, pertenezcan a Entidades
financieras. . i

4. En el caso de que las acciones de¢ una Sociedad ¢ Agencia de
Valores estén admitidas a negociacién en Bolsa, la Comisién Nacional
del Mercado de Valores podrd eximir del envio de las comunicaciones
previsias en el niimero | anterior en tanto no se alcancen los porcentajes
minimos que, en virtud de los articulos 63 v 53 de la Ley dei Mercado
de Valores, determinan la publicidad de las participaciones.

Art. 3. Administradores, directivos y personal.

1.” La Coinisién Nacional del Mercado de Valores llevard un
Regisiro en ¢f que figuren los nombres y fechas de nombramiento de
cuantas personas ejerzan cargos de administracion o direccion en
Sociedades o Agencias de Valores. Se entiende que ejercen tales cargos
los Administradores, los Direciores generales y todos los que desempe-
fien funciones de alta direccién bajo la dependencia inmediata del
organo de administracién, de las Comisiones ejecutivas © de los
Consejeros Delegados.

2. El Regisiro serd publico. .

3. A efectos de su inscripcion en diche Registro, las Sociedades y
Agencias de Valores deberan comunicar a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en el plazo v en la forma gue ésta sehale, cuantos
nombramientos o ceses afecten a las personas comtempladas en el
numero | anterior.

4. La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra recabar de
las Sociedades vy Agencias de Valores, cuando asi lo estime necesario, la
comunicacién de los nombres, fechas de nombramiento vy cese, y
fancicnes de otras personas que desempefien actividades remuneradas
en ellas, asi come, en el caso de las que tengan conferidos poderes de
cualquier naturaleza, informacion sobre el aicance de éstos. )

5. La facultad contemplada en el punto anterior serd iambién
aplicable tespecto de las personas fisicas o juridicas, ajenas a las
Sociedades v Agencias de Valores, que actiien en representacion de éstas,
de acuerdo con lo previsto en ¢l nimero 2 del articulo 9.°

Art, 14.  Declaracion de actividades.

1. Las Sociedades y Agencias de Valores deberan tener formulada
en todo momento ante la Comision MNacional del Mercado de Valores
una declaracién explicita de aquellas actividades, de las sehaladas para
unas y otras en el articulo 71 de ia Ley del Mercado de Valores, que se
propongan realizar y del alcance, general o limitado, con que pretendan
desarrollarlas. Las Sociedades y Agencias de Valores no podran realizar
actividades comprendidas en dicho articulo distintas, o con alcance
diferente, de las incluidas ¢n su declaracidén.

2. La declaracion inicial acomparfiari a la solicitud de autorizacién,
con arreglo al articule 3 del presente Real Decreto. Las modificaciones
ulteriores deber#n ser comunicadas 2 Ia Comisién Nacional del Mercado
de Valores en la forma que ésta sefiale.

-3. La declaraciér de actividades que sfectien las Sociedades v
Agencias de Valores se hard consiar en los Registros de la Comisién
Naciona! del Mercado de Valores a que se refiere el articulo 4 de este
Real Decreto.

CAPITULO HI
Liquidez y solvencia

Art. 15, Coeficiente de liguidez.

1. Con el fin de asegurar su liguidez, las Sociedades y Agencias de
Valores deberdan mantener en tode momentio ¢f volumen de inversiones
en actives de baje riesgo v elevada liguidez que, como poréentaje sobre
la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio,
excluidos los saidos de las cuentas acreedoras a gue se refiere el nimero
3 del articulo 22 de este Real Decreto, establezea ¢l Ministerio de
Economia y Hacienda entre un minimo del 5 por 100 y un méaximo del
10 por 100.

2. Se considerardn activos aptos para ¢l cumplimiento dei coefi-
ciente de liquidez ¢l efective y los depdsitos 3 la vista o a2 plazo no
superior @ un mes en enudades de crédito, los valores de renta fija
ernitidos & plazo no superior a dieciocho meases v admitidos 2 negocia-
cién en algur mercado secundario oficial v las participaciones en fondos
de inversion en activos del mercade monetarnio.
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3. Porel Ministerio de Economia v Hacienda y, con su habilitacion
expresa, por la Comision Nacional del Mercado de Valores, se establece-
ran;

a) Los activos liguidos aptos para el cumplimiento de! coeficiente
de liquidez gue, por analogia, puedan asimilarse a los relacionados con
el niimere anterior, :

b} Los criterios para delimitar contablemente v valorar los saldos
de los pasivos exigibles sometidos a dicho coeficiente.

¢} Los procedimientos que se aplicarin para controiar el cumpli-
miento del coeficiente de liquidez.

Arl. 16, Coeficiente de solvencia.

-, Llas Sociedades y Agencias de Valores deberin cumplir en todo
momento con las exigencias minimas de recursos propios que resulten
de una ponderacién de los mesgos implicitos en las posiciones que
mantengan. Tendrin la consideracién de posiciones de rissgo ianto las
inversiones en valores o activos financieros como las obligaciones
contraidas como consecuencia de operaciones 0 Compromisos relativos
a valores o activos financieros, expuestas, unas y otras, a riesgos de
crédito o de mercado.

2. El Ministerio de Economia y Hacienda establecers los casos en
que serd posible la cobertura de determinados riesgos mediante opera-
ciones de signo contrario, supuesto en el que las exigencias de recursos
propios se referirdn a las correspondientes posiciones de riesgo netas.

El Ministerio de Economia y Haciendz definird los distintos
grupos de riesgo v fijard, con arreglo 2 los criterios y dentro de los limites
de los nomeros siguientes, "los coeficientes especificos de recursos
propios aplicables a cada grupo. :

4. Al definir vy ponderar los distintos grupos de riesgo deberdn
tenerse en cuenta los siguientes criterios:

a} La naturaleza de los activos o instrumentos financieros, distin-
guiéndose entre renta fija, en sus diversas modalidades y plazos, renta
variable y activos o instrumentos financieros derivados de los de una u
otra clase,

b La naturaleza del emisor, distinguiéndose, en particular, segin
sea pablico o privado.

¢} la naturaleza del mercadoe, tomdndose en consideracion ia
circunstancia de gue se trate de valores admitidos o no a negociacion en
un mercado secundario oficial, asi como su frecuencia y volumen de
conlratacidn y su liguidez.

d} La naturaleza de las operaciones y los compromisos gue
comporten, considerdndose, entre owros, los riesgos de crédito, de
mercado v de tipo de cambio.

5. El coeficiente de recursos propios que s¢ esiablezea para un
grupo de riesgo no podrd exceder. en ningln caso, del 33 por 100, con
exciusidn de los recargos de concentracion que puedan resultar aplica-
bles como consecuencia de lo previsto en el nimero siguiente. En todo
caso, las Sociedades y Agencias de Valores mantendrin, como mipimo,
un nivel de recursos propios equivalentes al § por 100 del importe total
del conjunto de sus posiciones de riesgo.

6. Ei Mimsterio de Economia y Hacienda podré establecer recargos
sobre los coeficientes fijados a cada grupo de riesgo en aquellos casos en
que se den concentraciones de riesgo sobre una misma persona fisica o
juridica por encima del 15 por 100 de los recursos propios de la Sociedad
¢ Agencia de Valores. La apreciacion de Ia existencia de estas concentra-
ciones de riesgo se regird por los mismos criterios que sean de aplicacion
respecto de la limitacion contemplada en ef nimero 2 del articulo 18,
La cuantia de los recargos se fijard en funcién de la magnitud de la
concentracion v no podra exceder del triplo del coeficiente ordinario del
correspondiente grupe de riesgo.

7. Por el Ministeric de Economia y Hacienda y, con su habilitacion
cxpresa, por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se establece.
rin los criterios para la delimitacidn contable y valoracion de los saldos
de las posicicnes de riesgo sometidas al coeficiente de solvencia, asi
como los procedimientos que se aplicarin para controlar su cumpli-
miento.

Arn. 17. Definicion de los recursos propios.

1. A los efectos del computo del coeficiente de solvencia a que se
refiere ¢l articulo anterior, los recursos propios de las Sociedades y
Agencias de Valores estardn formados por:

a} El capital social efectivamente desemboisado.

b} Las reservas expresas, asi como aquéllas de oira naturaleza que
se determinen.

¢} Los fondos y provisiones genéricos, con exclusion de las provi-

siones especificas.

d) Las financiaciones subordinadas, en la medida que se determine.

e) Un 35 por 100 de los beneficios provisionales del ejercicio
corriente.

2. Se deduciran de la suma anterior;

a) Las pérdidas de ejercicios anteriores pendientes de amortizar,
b} La totalided de ias pérdidas provisionales del gjercicio.

¢} Los activos ficticios,

d) Los activos en que se materialice lz participacion de las 3

Sociedades v Agencias de Valores en ef capital de las Sociedades rectoras
de las Bolsas de Valores, del Sistema de Compensacién y Liquidacion
de Valores o de organismos analogos de otros mercados organizados, asi
como los activos represeniativos de las fianzas gue se hayan de
constijuir al amparo de lo previsto en el articulo 75 de la Ley del
Mercado de Valores.

3. Por el Ministerio de Economia y Hacienda vy, con su habiliacion
expresa, por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se estabie-
ceran: :

a) Los criterios de distincion entre provisiones genéricas y provisio-
nes especificas.

by Los criterios para definir las financiaciones subordinadas v los
activos ficticios, asi como la medida en que aguéllas serdn computables
COMO TECUISOSs Propios.

c) Los eriterios para la delimitacién contable v valoracién de los
saldos del balance qgue inlegran los recursos propios,

_Art. 18. Normas adicionales de cobertura y diversificacion de
riesgos.

[. El Ministeric de Economia y Hacienda podra establecer, en el
caso de actividades en las gue sea posibie una cobertura de riesgos de
la misma o andloga naturaleza mediante operaciones de signo contrario,
normas en cuanto a coberturas de obligado cumplimiento, asi como
prohibiciones expresas o limitaciones cuantitativas a determinadas

posiciones descubiertas. En particular, podra fijar las normas a seguir
por las Sociedades de Valores para la cobertura total o parcial de riesgos e
de cambio mediante el mantenimiento de las correspondientes propor-

ciones entre los saldos de activo y de pasivo, frente & residentes y no
residentes, derivados de operaciones al contado y z plazo denominadas
en divisas concrelas, :

2. El importe total de las diferentes ribricas representativas de
activos de una Sociedad de Valores frente 2 una misma persona o frente

a personas juridicas pertenecientes 2 un Mismo grupo no podra exceder .

del 40 por 100 de los recursos propios de dicha Sociedad de Valores. No
se incluirdn entre aquellos activos los valores emitidos por el Estados, por
las Comunidades Auténomas o por los Organismos Internacionales de
los que Espafia sea miembro, siempre que esién admitidos a negociacion
en un mercade secundario oficial. La Comisién Nacional del Mercado

de Valores podra diciar las normas gue requiera la debida aplicacidén de ;

lo previsto £n este ndmero y determinar las excepeiones transitorias, por
plazo no superior 2 un afio, admisibles en razén del mejor desarrolio de
la actividad de ias Sociedades de Valores o del mejor funcionamiento
del mercado de valores.

3. " Las Sociedades y Agencias de Valores deberdn establecer un
sistema interno de seguimiento vy evaluacion continuados de sus riesgos,
de cuvos resultados se dard cuenta, con pericdicidad al menos mensual,
a su Cons¢jo de Administracién u Organe en que €ste delegue. la
Comisién Nacional del Mercado de Valores podra reguenr ser infor-
mada de ia organizacion de dicho sistema y de los resultados de su
aciividad. Se facuita, asimismo, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores para establecer ios requisitos minimos que deberdn cumplir
tales sistemas internos de evaluacién de riesgos.

Art. 19.  Aplicacion de resultados.

Cuando el nivel de recursos propios de una Sociedad o Agencia de
Valores descienda por debajo del minimo exigible en virtud de lo
dispuesto en este Real Decreto v en las disposiciones gue lo desarrollen,
la Entidad en cuestion, sin perjuicio de las sanciones gue puedan

derivarse de lo dispuesto en ¢l titulo VIII de la Ley 2471988, no podri o

distribuir dividendos en tanio no se restablezca dicho nivel minima,

CAPITULO IV

Régimen de actuacién

Arn. 20,  Megociacion de valores.

1. Las Sociedades de Valores podran negociar por cuenta propiz o
ajena 10da clase de valores con cualquier na natural o juridica
observando los limites v requisitos establecidos en la Ley del Mercado
de Valores y ¢n sus normas de desarrollio. Al participar en la negociacidn
de valores admitidos en un mercadeo secundano oficial, las Sociedades
de'Vaiores deberdn respetar todas las normas reguladoras del correspon-
diente mercado. .

2. Las mismas reglas serdan de aplicacién a las Agencias de Valores
en la negociacién de valores por cuenta ajena.

Art. 21, Orras operaciones financieras con entidades financieras.

1. Las Sociedades vy Agencias de Valores podran obtener financia-
cidn, incluso en forma de préstamo o depdsito, de las entidades que
figureni inscritas en algunc de los registros relativos a entidades
finzncieras mantenidos por la Comisidh Nacional del Mercado de
Valores, por ¢l Banco de Espana o por la Direccién General de Seguros,
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2. Las Sociedades y Agencias de Valores podran efectuar operacio-
‘nes activas de préstamoe o depdsito con las entidades mencionadas . en el
-nlimero anterior, en la medida v con las limitaciones gue, con obicto de
‘garantizar su dedicacion efectiva a las actividades que les son propias,
establezca el Minisierio de Economia v Hacienda.

Art, 22, (hras operaciones financieras con el piblico.

1. Las Sociedades de Valores no podran recibir fondos de personas
.distintas de las mencionadas en e} articulo 21 excepto por concepto de:

a) Emisién de acciones.

b) Financiaciones subordinadas.

c} Emision de valores propios de remta fila o predeterminada
admitidos a negociacion en alguna Bolsa de Valores v con piazo inicial
de emisidon no inferior a un ano.

. 2. Las Agencias de Valores no podran recibir fondos de personas
distintas de las mencionadas en el articulo 21 eacépio por alguno de jos
concepios indicados en las letras a) v b) del nimero 1 anterior.

3. Constituirdn excepcién z lo dispuesto en los dos ndmeros
anteriores las cuentas acreedoras de caricter instrumental y transitorio
que abran Jas Sociedades y Agencias de Valores a sus clientes en relacion
con la ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de elios, Los
-saidos de estas cuentas deberdn estar invertidos en alguno o algunos de
los activos mencionados en los niameros 2 v 3.a) de! articulo 13 de este
Real Decreto.

Art. 23, Operaciones por cuenta propia de las Agencias de Valores.

1. Las Agencias de Valores podrin negociar valores por cuenta
propia, sismpre con cardcter instrumental y tramsitorio, cuando ello
resulte indispensable para evitar el incumplimiento de obiligaciones
derivadas dei desarrolio de sus actividades de negociacién de valores por
cuenta ajena en los mercados secundarios oficiales v de las restantes
acuwvidades por cuenta ajena autorizadas por el articulo 71 de Ia Ley del
Mercado de Valores. * .
© 2. Las Agencias de Valores podran también adquirir valores por
cuenia propia con el fin de invertir de manera estable sus recursos
propios. Dichos valores deberin estar admitidos a negociacidn en algun
mercado secundario oficial v su negociacion debera realizarse en todo
€asg con guien sea miembro del mismo.

' Asimismo, 1as Agencias de Valores podran adquirir valores por
cuenta propia de conformidad con el ultimo inciso del nimero 3 del
articufo anterior, -

4. La negociacién de valores por cuenta propia prevista en los
numeras anteriores estard sujeta, en cuanto le sean aplicables, a las
normas generales vigenies en cada momenio para la negociacisn de
valores por las Sociedades de Valores.

Ari. 24, Régimen de control de cambios.

i. En aphcacion de lo previsto en la letra m) del articulo 71 de la
Ley del Mercado de Valores, las Sociedades y Agencias de Valores se
entenderan incluidas entre las entidades financieras que podrdn ser
aujorizadas por ¢l Banco de Espafia, en virtud del articulo segundo,
apartado a), del Real Decreto 240271980, de 10 de octubre, sobre
Régimen Juridico del Control de Cambios, a actuar como Entidades
delegadas parz la realizacidn de operaciones en moneda extranjera
derivadas de las restantes actividades que les son propias.

2. La tenencia por las Sociedades de Valores de activos y pasivos
frente a no residentes quedard subordinada a Ias normas generales de
conirol de cambios y a las especificas derivadas de su condicion de
Entidad delegada del Banco de Espafia.

Disposicién adicional primera. Entidades de crédito relacionadas
con el mercado de valores.

i. E] Ministerio de Economia y Hacienda v, en su caso, €l Banco
de Espana cuidaran de gue ¢l régimen contable aplicado a las entidades
de crédito, en lo referente & sus actividades en el mercade de valores,
satisfaga requerimientos similares a los que se apliguen a las Sociedades
y Agencias de Valores,

2. la Comision Nacional del Mercado de Valores v el Banco de
Espaita, en el marco de sus respectivas competencias, cuidarin de que
fos coeficiemes de solvencia ¢ los requerimientos de Tecursos propios
gue se apliquen a las diferentes clases de entidades operantes ep el
mercado de valores no produzcan distorsiones en la competencia.

. Disposicion adicional segunda.  Publicidad de la toma de parvicipa-
ciones significativas en Sociedades cuyas acciones estén admitidas a
negociacign en Bolsa.

1. Los porcenajes de participacion en e capital de Sociedades
Tuyas acciones esién admitidas a negociaciéon en alguna Bolsa de Valores
a los que se refiere el pdrrafo primero del articulo 53 de la Ley del
Mercado de Valores serin el 5 por 100 y todos los multiplos de esa cifra
hasta el 100 por 100, inclusive. El plazo en el que deberd informarse zon
arregio a dicho articnlo sera de siete dias habiles,

2. La Comision Nacional del Mercado de Valores astablecers Ia
forma en que deberd comunicarse la informacién a que se refiere el

nimero anterior y el procedimiento que asegure la inmediata difusion
de los datos sobre la titulanidad de las participaciones que, en virtud de
lo dispuesto en el articalo 53 de la citada Ley, han de hacerse piblicos,

Disposicion adicional tercera.  Participaciones de capital exiranjero.

I. Se exigird, como requisito previo al acceso a la condicién de
miembro de alguna Bolsa de Valores de aquellas Sociedades o Agencias
de Valores en cuyo capital participen residentes en Estados no miembros
de la Comunidad Econémica Europea, acreditacion suficiente de gue en
sus Estados de origen es posible que un accionista espafnol participe, en
iguai medida, en una entidad con funciones andlogas,

La tramitacion de la correspondiente amorizacién se ajustard al
mismo procedimiento y plazo previstos en el articulo 1.% de este Real

2. De igaal modo, ia adguisicién por residentes en Estados no
miembros de la Comunidad Econdmica Europea de acciones de Socie-
dades o Agencias de Valores miembros de alguna Bolsa de Valores
requerird autorizacion previa, que quedard sometida a lo sefialado en el
nimero | anmterior. .

Disposicion transiloria primera. Sociedades y Agencias miembros
de una Bolsa de Valores.

1. Hasta el ! de enerp de 1992, las Sociedades v Agencias de
Valores que pretendan adquirir y conservar la condicidn de miembro de
alguna Bolsa de Valores deberdn cumplir, junto a las restantes normas
del presente Real Decreto, el requisito de que la participacion en su
capital de quienes no tuvieran el 29 de enero de 1989 ia condicin de
Agente de Cambio v Bolsa no exceda de los limites previstos en la
disposicion transitoria sexta de ia Leyv del Mercado de Valores.

2. Cuando la solicitud de autorizacion de las Sociedades ¥ Agencias
de Valores a las que se refiere el nimero anterior se presente.dentro del
plazo de tres meses 3 partir de 1a publicacién del presente Real Decreto
en ¢l «Boletin Oficial del Estado» no serd preciso constituir el depésito
a que se refiere el articulo 3, ). v los Agentes de Cambio v. Bolsa gue
participen en dichas Sociedades y Agencias de Valores podran desembol-
Sar su aportacion al capital no solo en efectivo, sino, asimistno, en bienes
materiales o en valores admitidos a negociacién en alguna Bolsa de
Valores, con sujecidn a los siguientes requisitos:

a} En el caso de los bienes materiales, deberd acreditarse que, en la
fecha de publicacitn def presente Real Decreto en el «Boletin Oficial del
Estadon, dichos bienes estaban afectos a la actividad profesional de
quien los aporte. El valor con que se aporien no podrd exceder del que
se determine por experio independiente.

b}  Podrin equipararse a los bienes materiales citados en la letra a}
anterior las participaciones e¢n Sociedades que tengan por objeto la
prestacion, con cardciér general, de servicios profesionales a los Agentes
de Cambio y Bolsa, siempre que su valoracién esté acreditada por
experto independiente y sean admitidas por el Ministeric de Economia
y Hacienda previo informe, en su caso, de la Comunidad Auténoma en
la que los referidos Agentes desempefien su funcidn.

3. Lo dispuesto en ¢l numero anterior serd también de aplicacion
a las aportaciones que, se hagan por Agentes de Cambio y Bolsa con
ocasién de ampliaciones de capital de Sociedades Instrumentales de
Agentes Mediadores realizadas en el proceso de transformacion de las
mismas en Sociedades o Agencias de Valores,

Disposicién transitoria segunda. Miembros a titulo individual de
las Bolsas de Valores.

1. De conformidad con lo previste en la disposicién transitoria
tercera de la Ley del Mercado de Valores, 2 los Agentes gue accedan a
Ia condicion de miembros a titulo individual de la Bolsa de Valores de
la plaza a que estuvieran incorporados, les serdn de aplicacidn las
mismas normas que a las Agencias de Valores, excepcion hecha de las
referentes a su condicion de Sociedad v al capital 0 recursos propios
minimos para imiciar su actividad.

2. Llos Agentes que deseen acceder a la condicién contemplada en
el nimero anlenior deberdn solicitario de la Comision Macional dei
Mercado de Valores antes del 29 de marro de 1989. En el Registro de
Agencias de Valores existird una seccion en la que se inscribirdn los
Agentes de Cambio v Bolsa que havan sido nombrados miembros a
titulo individual de una Bolsa de Valores,

3. A efectos de la aphicacion del coeficiente de solvencia a que s¢
refiere el articuio 16 de este Real Decreto se estard al régimen de
contabilidad que resulte del titulo T del libro 1 de! Codigo de
Comercig.

Disposicién transitoria tercera. Transformacion de Sociedades.
[. Podrin transformarse en Sociedad o Agencia de Valores:

a} Las Sociedades Instrumentales de Agentes Mediadores Colegia-
dos que se acojan a lo dispusste en la disposicién transitoria quinta de
Ia Ley del Mercade de Valores. )

b} Otras Sociedades que havan desarrollado profesionalmente v
con el caricter de actividad principal algunas de las actividades
contempladas en el articulo 71 de dicha Lev.
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Mo obstante lo anierior, los beneficios fiscales previsios en ia
disposicion transitoria quinia de la Ley del Mercade de Valores seran de
aphcacién exclusivamente z las Sociedades Instrumentajes de Agentes
de Cambic v Bolsa 2 las que la misma se refiere.

1. La citada transformacion de Sociedades quedard sujeta al
cumplimienio de las siguientes condiciones:

a) Que las Sociedades se hayan constituido con amernioridad 2 la
publicatién en et «Boletin Oficial del Estados del presente Real Decreto,
en el caso de las Sociedades mencionadas en la letra a) del namero
anterior, 0 de la Ley del Mercado de Valores, en el caso de las
Sociedades mencionadas en ia letra b} del mismo nimero.

b} Que soliciten la autorizacion antes del 29 de marzo, en el caso
de las Sociedades Instrumentales mencionadas en a feira a) del numero
anterior, o en el plazo de tres meses a parur de la publicacién. del
presenie Real Decreio en el «Boletin Oficial del Estadow. en el caso de
ias Sociedades mencionadas en ia letra b) del misme namero.

¢} Que cumplan 1odos ios requisitos previstos en el articulo 2,
guedando eximidas del requisito de fundacion simultanea y del desem-
belso en efectivo respecto de aquella parie del capital existente con
anterioridad a las fechas sefialadas para cada grupo de Sociedades, en 1z
letra a) de este mismo numero. En el caso de las Soviedades
Instrumentales mencionadas ¢n Ja letra 2) del nimero anterior lampoco
serd preciso constituir el deposito a que se refiere el articulo 3, ).

Que ia suma del valor del patrimonio neto v de las aporaactones
previsias en efectivo sea supertor a ia cifra minima de capital establecida
en ia letra e} del articulo 2. A efectos de la comprobacidn de este
extremo Se estard a lo que resulte de balance auditado por expertio
independiente, cerrado no antes del uitimo dia del trimestre natural
anterior al momento de presemtacion de la solicitud.

3. El procedimiento de autorizacion y los requisitos para el
comienzo de actividades serdn los previstos en los articulos 1, 3 v 4, sin
perjuicic de lo establecido-en el numero 4 siguiente y en la dzspcszcwn
transitoria cuarta respecto de las actividades que vinigsen desempe-
fnando.

4. En el raso de que las Sociedades que soliciten su transformacion
en Sociedades o Agencias de Valores hubiesen venido desarrollando
actividades incompatibles con el objeto social exclusivo de ésias. podrin
solicitar que se les otorgue un plazo, no superior a doce meses, a partir
de 1a fecha de 1a solicitud, para ¢l cese en el desarrollo de las mismas.
Al autorizar la transformacién, el Minisierio de Economia y Hacienda
fijara el plazo y condiciones en las que, si pmcede podrin proseguir ¢l
desarrollo de tales actividades. En todo caso. las Sociedades o Agencias
de Valores resuitantes de la transformacion de Sociedades Instrumenta-
ies de Agentes Mediadores podrin seguir actuando como Gestoras de
Instituciones de Inversidn Colectiva hasta el 31 de diciembre de 1989,
fecha a partir de la cual deberdn cesar en dichas actividades.

Disposicion transitoria cuarta, {ese de acrividades prohibidas.

1. Las entidades gue, sin perlenecer a ninguna de las calegorias
mencionadas en el articulo 76 de Iz Lev del Mercado de Valores,
hubiesen venido desarrollando. antes det 29 de enero de 1989, profesio-
nalmente v con caracter principal. alguna de las actividades comprendi-
das en su articaio 71 ¥y no soliciten la transformacion en Seciedad ©
Agencia de Valores previsia en ia disposicion transitoria tercera del
presenie Real Decreto. deberdn cesar en las citadas actividades dentro
de los seis meses sigaientes a la publicacion de éste, salve lo dispuesto
en los numeros } y 4 de csta disposicién transitoria. )

2. Las enuidades mencionadas en el numero | anterior que se
acojan a la citada disposician transitoria tercera podran proseguir dichas
actividades con arreglo a las siguientes condiciones:

aj En tanio no recaiga resolucion sobre la solicitud presentada o. en
su defecio. transcurra el plazo maximo costablecide para ello, las
entidades podran continuar dichas actividades en los mismos érminos
en que venian desarrollandolas.

b) Enr el caso de denegacion, expresa o presunta. de fa solicitud, las
entidades deberdn cesar en tales acuvidades dentro de los nueve meses
siguientes, salvo que ¢l Ministerio de Economia v Haclenda esiablezca
un plazo inferior para alguna o algunas de dichas actividades.

Las Sociedades Instrumentales de Agentes Mediadores gue no
hubteran formulado ia solicitud de transformacién, o cuva solicitud
hubiera sido denegada, deberdn disolverse ames del 29 de julio de 1989.

4. Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
que viniesen desarrollando actividades distintas de la administracién v
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva podran continuar
gjerciéndolas hasta ¢l 31 de diciembre de 1989,

Disposicion transitoria guinta.
tos Agentes de Cambio y Bolsa.
Los Agentes de Cambio y Bolsa que se incorporen a una Sociedad o

Agencia de Valores con anterioridad al 29 de julio de 1989, podrin
PErTanecer en SErvicio activo, en el eiercicio de su funciones, hasta ia

Reégimen transitorio de actuacion de

indicada fecha, en cuyc momento entrard en vigor el régimen de
incompatibilidades previsio en 1a expresada Ley.

Disposicion transitoria sexta. Comunicacion de  participaciones
significativas en Sociedades cuyas acciones estén admitidas a negocia-
cidn en Bolsa.

i. Lla comunicacién que, con arreglo a la disposicién transitoria
undécima de la Ley del Mercado de Vaiores, deberan efectuar, por una
vez, las personas gue, directa o indirectamente, ostenten un porceniaje
de capital en Sociedades cuyas acciones estén admitidas a negociacién
en alguna Bolsa de Valores superior al minimo fijado en la disposicion
adicional segunda del presente Real Decrelo, deberd referirse al diz 30
de noviembre de 1989 v efectuarse en el plazo de dos meses a contar
desde esa fecha.

2, Las obligaciones de informacién a que se refieren los pdrrafos
primerc y segundo del articulo 53 de la ctada Ley y ia disposicion
adicional scgunda del presente Real Decreto se aplicardn respecto de las
adquisiciones o transmistongs efectuadas a partir de ]a mencionada
fecha de referencia.

DISPOSICION FINAL

1. El Ministeric de Economia y Hacienda y, con su habilitacién
expresa, la Comisién Nacional del Mcrcado de Valores, dictardan las
disposiciones necesarias para la ejecucion y desarrollo del presente Real
Decreto.

2. El presente Real Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su
publicacién en el «Boieiin Oficial del Estados.

Dado en Palma de Mallorca a 22 de marzo de 1989,
JUAN CARLOS R

El Ministro de Economig y MHacienda,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

RESOLUCION de 21 de marzo de 1989, de la Direccicn
General del Tesoro y Politica Financiera, por la gue se
dispone la puesta en oferia de Obligaciones del Estado al
.73 por 100, emision de 30 de enero de 1989.
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La Orden del Ministerio de Economia vy Hacienda de 20 de marzo
de 1989, modifica ¢l apartado 5.2.2 de ia de 27 de enerc de 1989 del
mismo Ministerio, extendiendo a todas las modalidades de Deuda del
Estade 1a posibilidad de ser suscritas por ¢l procedimiento recogido en
el apartado 4.2.2 de la Orden de 27 de enero citada v gue en la misma
se contemplaba tdnicamente referido a la stscripcion de Pagargs del
Tesoro. Este procedimicnto es ¢l de suscripcion tradicional a tipo de
interés y precio conocidos y resulia mds apropiado que la subasta
cuando ¢l emisor ha tomado una decision firme en relacién con el tipo
de interés v el rendimiento interno de los valores que va a ofrecer al
mercado. For elio, en cumplimiento de lo previsto en el apartado 5.3.1
de la Orden de 27 de enero sobre perjodicidad de puesta en oferta de las
Obligaciones del Estado v en virtud de lo dispuesto en ¢l nimerc 4.2 y
apartado 5.2.2, letra a) de 12 misma Orden,

Esta Direccion General ha resuelto:

Primero.-Entre los dias 27 del presente mes de marzo y [7 del
proximo mes de abril cualquier persona fisica o juridica podra suseribir
Obligacioncs del Esiado cuvas caracteristicas seran las que estabiece la
Orden de 27 de enero de 1989, modificada por la de 20 de marzo de
1986 v las fijadas en esta Resolucion.

Segundo.-Caracieristicas:

Fecha de emision: 30 de enero de 1989,

Fecha de amortizacion: 30 de enero de 1999,

Tipo de interés nominal: El tipe de interés nominal anual de estas
Obligaciones serd ¢l 10,75 por 100 y se pagard por cupones semestrales
con vencimiento el 30 de enero y el 30 de insilo siendo ¢l primero a pagar
el de 30 de enero de 1990. No obstante, €l 30 de julio de 1989, se pagard
un cupdn bruto adicional por imporie de 429,4 pesetas por Obhgacaén.

Precio de suscripcion: El valor nominal.

Tercero.~Cualquier persona fisica o juridica podrd presentar tantas
peticiones de suscripeion como desee. Cada una de las peticiones se
formulard por un numero entero de Obligaciones del Estado con un
mimino de una, es decir, serd multiplo de 10,000 pesetas. No se fija
limite médximo alguno para cada peticién de suscripeién.

Cuarto.-Desembolso de las Obligaciones suscritas.

El desemboiso del importe efectivo de las Obh gmenes solicitadas se
efectuard en el momento de realizar la peticién de suscripcion.

A los titglares de cuentas en la Central de Anotaciones el importe a
desembolsar les serd cargado en cuenta ¢l dia 19 de abril de 1989.

Quinto,~El rendimiento efective o interno de la inversion en estas
Obligaciones, calculado de forma homogénea a la prevista en el apartado




