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I. Disposiciones generales

TRIBUNAL CONSTITUCIONAL

9215

CONFLICTO positivo de competencia niumero
1.137/1986, promovido por el Gobierno en relacion
con el articulo 5 del Decreto del Gobierno Vasco
13071986, de 3 de junio.

El Tribunal Constitucional, por auto de 2 de abril actual, ha
acordado el mantenimiento de la suspension de la vigencia y
aplicacion del articulo 5 del Decreto 130/1986, de 3 de junio, del
Gobierno Vasco, sobre la venta con rebajas, cuya suspension se
dispuso por providencia de 5 de noviembre de 1986, en el conflicto
positivo de competencia nimero 1.137/1986, promovido por el
Gobierno de la Nacién, al haber invocado éste el articulo 161.2 de
la Constitucidn.

Lo que se publica para general conocimiento. .
Madrid, 2 de abril de 1987.-El Presidente del Tribunal Consti-
tucional, Francisco Tomas y Valiente (firmado y rubricado).

PRESIDENCIA DEL GOBIERNO

9216  REAL DECRETO 504/1987, de 13 de abril, por el

que se convocan elecciones de Diputados al Parla-
mento Europeo.

El Acta relativa a las condiciones de adhesion del Reino de
Espana a las Comunidades Europeas, dispone en su articulo 28.1,
que en el transcurso de los dos primeros afios siguientes a la
adhesion, debera procederse a la eleccion por sufragio universal
directo, de los 60 representantes del pueblo espafiol en la Asamblea.
Esta eleccion debe llevarse a cabo por primera vez, antes del 31 de
diciembre de 1987 y como consecuencia de la misma, cesarin en
sus funciones, los actuales Parlamentarios Europeos que en su dia
fueron designados transitoriamente por las Cortes Generales, de
agugrdo con lo establecido en el articulo 28.2 del Acta de adhesién
citada.

En cumplimiento de lo anteriormente expuesto, de acuerdo con
las normas comunitarias y la Ley Orginica 5/1985, del Régimen
Electoral General, modificada por la Ley Organica 1/1987, de 2 de
abril, para la regulacién de las elecciones al Parlamento Europeo,

A propuesta del Presidente del Gobierno, y previa deliberacion
del Consejo de Ministros en su reunién del dia 10 de abril de 1987,

DISPONGO:

Articulo 1.° Se convocan elecciones al Parlamento Europeo,
que se celg:brarén el miércoles 10 de junio.

Art. 2.°  En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 215 de la
Ley Orgamca. 5/1985, de 19 de junio, del Régimen Electoral
General, modificada por la Ley Orgdnica 1/1987, de 2 de abril, el
numero de Diputados al Parlamento Europeo sera de 60.

Art. 3.° La campafia electoral tendra una duracién de diecio-
cho dias, comenzando a las cero horas del viernes 22 de mayo y
ﬁnahzandq) a las veinticuatro horas del lunes 8 de junio.

Art. 4° Las elecciones convocadas por el presente Real
Decreto, se regiran por la Ley Organica 5/1985, de 19 de junio, del
Régimen Electoral General, modificada por la Ley Orginica
1/1987, de 2 de abril, para la regulacién de las elecciones al
Parlamento Europeo; el Real Decreto 1732/1985, de 24 de septiem-
bre, por el que se regulan las condiciones de los locales y las
caracteristicas oficiales de los elementos materiales a utilizar en los
procesos electorales, modificado por el Real Decreto 2224/1986, de
24 de octubre, y Real Decreto 507/1987, de 13 de abril; el Real
Decreto 1733/1985, de 24 de septiembre, sobre solicitud del voto

por correc en casos de enfermedad o incapacidad que impida
formularla personalmente y por la restante normativa de desarro-
llo. i

DISPOSICION FINAL

El presente Real Decreto entrard en vigor el mismo dia de su
publicacién en el «Boletin Oficial del Estadon.

Dado en Palma de Mallorca a 13 de abril de 1987.
JUAN CARLOS R.

El Presidente del Gobierno,
FELIPE GONZALEZ MARQUEZ

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

REAL DECRETO 50571987, de 3 de abril, por el que
se dispone la creacion de un sistema de anotaciones en
cuenta para la Deuda del Estado.

9217

La aparicion y posterior extension del titulo-valor, con la
consiguiente incorporacion del derecho al documento, constituyo
un hito fundamental en el desarrollo de los mercados de capitales
y, en cierto sentido, de la moderna economia de mercado.

La ingente amplicacion de aquellos mercados, a los cuales no ha
sido ajena la actividad del Estado como emisor de titulos piblicos
cuyo producto se destinaba a financiar las crecientes diferencias
entre ingresos y gastos presupuestarios, ha convertido el titulo-
valor en un obsticulo para el igil funcionamiento del trifico
mercantil. Se hace preciso, por lo tanto, iniciar nuevas férmulas
que posibiliten las operaciones de transmision de los derechos que
los titulos incorporaban, asi como el normal y puntual ejercicio de
los mismos. Precisamente, la aparicién de los modernos sistemas
informdticos contribuye a resolver las dificultades anejas al manejo
material de las masas de titulos -piblicos y privados- negociados
en los mercados. En efecto, la rapidez en el tratamiento de la
informacién, la posibilidad de incorporar mecanismos que eviten
o subsanen los errores cometidos, asi como las facilidades de
interconexién, que permiten el intercambio a distancia de cientos
de miles de datos, hacen que hoy en dia el tratamiento informético
permita la sustitucion del viejo soporte documental por simples
referencias procesables en los ordenadores.

En realidad, la nueva configuracién que la emisién de Deuda
Publica a través de anotaciones en cuenta implica, supone la
creacion de un tratamiento juridico propio y especifico que se aleja
de la tradicional doctrina del titulo-valor, en cuanto que lo que
ahora se plantea es la sustitucion de éste por una técnica operativa
mas agil y funcional cuyo fundamento tedrico se halla mas cercano
al concepto de derechos-valores que al de titulos-valores.

Se facilitarda de esta forma la tenencia y transmision en los
mercados secundarios de la Deuda Publica, évoreciendo la finan-
ciacién del Estado e introduciendo elementos que contribuirdn a
incrementar la eficiencia del mercado financiero en su aceptacién
mads amplia, al tiempo que se mejora la gestion y se agiliza el trifico
de los activos financieros emitidos por el Estado.

El sistema de anotaciones encuentra de Deuda del Estado queda
configurado como un procedimiento para la tenencia de valores
emitidos por el Estado, en el que sus adquirentes poseen derechos
frente al mismo asentados en una Central de anotaciones, cuya
gestion es delegada por el emisor al Banco de Espaiia. Dichos
valores serdn negociables y transmisibles en mercado secundario.

Por razones de eficiencia y economicidad, el nimero de
titulares de cuentas en la Central estara limitado a las Entidades e
intermediarios financieros que se determinen. Una parte de los
titulares de cuentas podran adquirir la condicion de Entidad
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Gestora de anotaciones en cuenta de Deuda del Estado -en adelante
Entidad Gestora- manteniendo dentro de aquéllos y debidamente
desglosados los saldos de terceros. A este fin, las Entidades asi
autorizadas deberin mantener, por delegacion, los registros detalla-
dos que acrediten la titularidad de los saldos de terceros frente al
Estado.

A las Entidades Gestoras se atribuyen funciones registrales y de
administracién del mercado secundario, tanto en materia de
contratacién como de compensaci6n y liquidacion. Para el desarro-
llo de las mismas, y sujetas al cumplimiento de los requisitos que
se establezcan, podrin organizarse sistemas de compensacion y
liquidacién que agrupen a las Entidades gestoras, atribuyéndoles
parte de las funciones asignadas a estas Gltimas. Las Bolsas
Oficiales de Comercio contardn con un sistema de compensacion
y liquidacién especifico, previsto en el presente Real Decreto, y
establecerin un sistema de contratacion y negociacién de las
deudas emitidas al amparo del mismo.

Sera tarea, entre otras, de la normativa que desarrolle los
principios establecidos en este Real Decreto, y de acuerdo con las
directrices que en el mismo se establecen, la de precisar las reglas
que rijan las relaciones entre los titulares de cuentas en la Central
de anotaciones y la propia Central, asi como las norma a que
deberdn quedar sujetas las Entidades Gestoras, o los sistcmas de
contratacién 0 compensacion que se organicen para el ejercicio de
sus funciones, especificando sus obligaciones respecto a los 6rganos
de supervisién.

En atencién a lo que antecede y al amparo de lo dispuesto en
el articulo 38.4, de la Ley 21/1986, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para 1987, y en los articulos 101
y 102 de la Ley 11/1977, de 4 de enero, General Presupuestaria, de
acuerdo con el Consejo de Estado, previa deliberacion del Consejo
de Ministros en su reunién del dia 3 de abril de 1987,

DISPONGO:

Art. 1.° De la representacion de la deuda del Estado.

La Deuda del Estado podrad estar representada, ademds de en
titulos-valores, en anotaciones en cuenta en una Central de
anotaciones en cuenta de Deuda del Estado.

Art. 2.° Del régimen juridico aplicable a la Deuda del Estado
representada en anotaciones en cuenta.

1. Las anotaciones en cuenta representativas de la Deuda del
Estado se regirin por lo dispuesto en este Real Decreto y disposi-
ciones que lo desarrollen.

La constitucién de prenda y demds derechos de garantia
sobre anotaciones en cuenta serd comunicada a la Central de
anotaciones, que procederd a su desglose dentro de las cuentas
incluidas en la Central, de forma que permita la individualizacién
e identificacién de los saldos en garantia, y extenderd la certifica-
cién oportuna.

3. Igualmente, serdn objeto de desglose en la Central de
anotaciones los valores sobre los que se constituya algin derecho
o traba que impida la fungibilidad con los restantes de la misma
emision.

Art. 3.° De la no intervencion de fedatario publico.

La suscripcion y transmision de anotaciones en cuenta represen-
tativas de Deuda del Estado no precisard la intervencién de
fedatario publico. Tampoco serd necesaria dicha intervencion para
la transformacién de titulos-valores de Deuda del Estado en
anotaciones en cuenta.

Art. 4.° De los titulares de deuda del Estado representada en
anotaciones en cuenta.

Podran adquirir y mantener Deuda del Estado representada por
anotaciones en cuenta, en las cuentas bajo su titularidad abiertas en
la Central de anotaciones, las Entidades e intermediarios financie-
ros que cumplan los requisitos que el Ministro de Economia y
Hacienda establezca atendiendo a criterios de solvencia y capaci-
dad operativa y que se comprometan a observar las condiciones de
funcionamiento que el mismo determine.

Las restantes personas fisicas y juridicas podrin adquirir y
mantener deuda del Estado representada en anotaciones en cuenta,
en calidad de comitentes, en las Entidades Gestoras a que se refiere
el articulo 6.°

Art. 5.°
del Estado.

1. LaCentral de anotaciones es un servicio publico del Estado
que gestionard, por cuenta del Tesoro, el Banco de Espaia con la
estructura que éste determine.

De la Central de anotaciones en cuenta de la Deuda

2. La Central de anotaciones en cuenta de deuda del Estado
gestionard la emision y amortizacién de los valores incluidos en el
sistema de anotaciones en cuenta, los pagos de los intereses
devengados por sus titulares y las transferencias de saldos que se
originen por su transmisién en el mercado secundario. Asimismo,
llevard a cabo las tareas necesarias para el cumplimiento de lo
previsto en los nimeros 2 y 3 del articulo 2.°

3. La Central de anotaciones organizara un mercado secunda-
rio entre los titulares directos de cuentas en la propia Central y con
este fin establecera los procedimientos de cotizacion y negociacion,
asi como los de compensacién y liquidacién derivados de éstos,
velando en todo momento por la transparencia de los mismos y su
cortecta aplicacion. La liquidacion de operaciones se efectuara
mediante el asiento simultineo de las transferencias de valores en
las cuentas de la Central y de las contrapartidas correspondientes
en las cuentas de efectivo en el Banco de Espaifia.

4. Con autorizacion del Ministro de Economia y Hacienda, la
Central de anotaciones podrd determinar el momento en que en el
mercado organizado por ella podra iniciarse la practica de cada una
de las modalidades de operacion.

Art. 6.° De las Entidades Gestoras.

1. Aquellos titulares de cuentas en la Central de anotaciones
que puedan mantener anotaciones de terceros dentro de sus cuentas
en la mencionada Central, se denominaran Entidades Gestoras de
Anotaciones de Deuda del Estado.

2. La condicién de Entidad Gestora seri otorgada por el
Ministro de Economia y Hacienda a aquellos titulares de cuentas
en la Central de anotaciones que, estando inscritos en algunos de
los registros que mantienen el Ministerio de Economia y Hacienda
0 ¢l Banco de Espafia para Entidades de depésito e intermediarios
financieros, rednan la solvencia y capacidad operativa y se compro-
metan a observar las especiales condiciones de funcionamiento que
se establezcan en virtud de lo dispuesto en el nimero 5 del
articulo 12. La condicién de Entidad Gestora podri ser retirada en
los términos establecidos en el nimero 10 del mismo articulo.

3. Las Entidades citadas en los nimeros anteriores gestiona-
rin, como comisionistas por cuenta de quienes no puedan ser
titulares directos de cuentas en la Central de anotaciones, la
adquisicién, mantenimiento y transmisién de Deuda del Estado
representada en anotaciones en cuenta, haciendo seguir a los
titulares las liquidaciones de intereses y amortizaciones que les
correspondan. Asimismo, gestionaran la negociacién en el mercado
secundario y los procesos de compensacion y liquidacion, formali-
zando los cambios de titularidad a que den lugar.

4, Las Entidades Gestoras, como delegadas del Tesoro, que-
dan obligadas a la permanente identificaciéon de sus comitentes
titulares de deuda en anotaciones, asegurando la continua y exacta
correspondencia de los saldos de valores mantenidos por cuenta de
aquéllos con los saldos de terceros de sus cuentas en la Central de
anotaciones. Igualmente correspondera a las Entidades Gestoras,
sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo segundo, 2 y 3, facilitar,
en la esfera que les es propia, el adecuado desenvolvimiento de los
derechos a que se refieren los citados preceptos.

Las anotaciones que, con los requisitos tormales y procedimen-
tales que se establezcan, lleven a cabo las Entidades Gestoras en
relacion con los saldos de valores de sus comitentes comunicados
a la Central de anotaciones y asentados por ésta tendrin los
mismos efectos que si hubiesen sido producidas por la Central de
anotaciones.

5. Las Entidades Gestoras desglosardn dentro de sus cuentas
los saldos de anotaciones de Deuda del Estado que mantengan por
cuenta de sus comitentes, en la forma que se regule, atendiendo a
la situacién juridica en que se encuentren las necesidades operati-
vas y de control del sistema o la conveniencia de contar con
informacién estadistica relativa al mismo.

6. Las Entidades Gestoras extenderadn resguardos acreditativos
de la formalizacion de la anotacion en cuenta a nombre del titular
de los derechos. Dichos resguardos deberdn codificarse de modo
que se garantice la correspondencia con los registros de la Entidad
y con la informacion comunicada a la Central de anotaciones. Los
resguardos no seran transmisibles ni negociables ni representativos
del valor y sélo acreditardan la formalizacién de Ja anotacién y su
identificacién.

7. Sujetos a la autorizaciéon del Ministro de Economia y
Hacienda, podrén establecerse sistemas de compensacién y liquida-
cién que agrupen y presten servicios a varias Entidades Gestoras.
La autorizacion serd concedida en funcién de su viabilidad y de que
no supongan merma de la seguridad operativa del sistema, y podra
ser retirada si dejan de concurrir las circunstancias que fundamen-
taron su concesion.
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Art. 7.° Del régimen especifico de las Bolsas Oficiales de
Comercio, de negociacidn, compensacion y liqguidacion de opera-
ciones.

1. Las Bolsas Oficiales de Comercio gestionaran un régimen
especifico de negociacién, compensacién y hquidacion de operacio-
nes sobre anotaciones en cuenta de deuda del Estado, que estard
sujeto a la autorizacién del Ministro de Economia y Hacienda en
los términos sefialados en el nimero 8 del articulo 12. Los saldos
incluidos en este régimen especifico se mantendrin desglosados en
las cuentas de las Entidades adheridas en la Central de anotaciones.

2. Serin Entidades Gestoras adheridas, aquéllas que habiendo
adquirido la condicion de Entidad Gestora, cumplan las obligacio-
nes que se establezcan de conformidad con el nimero 8 del articulo
12 de este Real Decreto. Dichas Entidades participarin en los
procesos de compensacion y liguidacion a que se refiere este
articulo, recibirdn y hardn seguir a sus clientes las referencias
extendidas por los servicios de las Bolsas, mantendran los registros
de titulares y haran seguir a los mismos las liquidaciones que se
deriven de las operaciones de compra-venta, pago de intereses o
amortizacién.

Art. 8.° De la transmision y de las operaciones de compra-
venta con pacto de recompra.

1. Las transmisiones de deuda del Estado representada en
anotaciones en cuenta se tendran por realizadas en el momento en
que la central de anotaciones o, en su caso, la Entidad Gestora
efectien las anotaciones correspondientes, de acuerdo con lo
dispuesto en el nimero 4 del articulo 6.°

2. El régimen juridico de la compra-venta se aplicard, en los
términos del presente Real Decreto, a las operaciones de compra-
venta con pacto de recompra de Deuda del Estado, representada en
anotaciones en cuenta.

En estas operaciones el titular de los derechos los vende hasta
la fecha de la amortizacién, conviniendo con el comprador
simultineamente la recompra de derechos de la misma emisién y
por igual valor nominal, en una fecha intermedia entre la de venta
y la de la amortizacién mds proxima, aunque ésta sea parcial o
voluntaria.

En todos los casos, el comprador de los derechos en una
operacion de compra-venta con pacto de recompra adquiere la
propiedad de los mismos. La Central de anotaciones o las Entida-
des Gestoras, en su caso, procederin a inmovilizar los saldos
representativos de los derechos transmitidos para operaciones con
pacto de recompra con vencimiento superior al de la operacién
concertada a plazo, asi como para su compra-venta simple o su
transformacién a titulo-valor.

La realizacion de operaciones de compra-venta con pacto de
recompra entre las Entidades Gestoras y sus clientes estard sujeta
a las limitaciones que establezca el Ministro de Economia y
Hacienda, con el fin de asegurar la supervision del sistema y la
proteccién de los inversores.

Art. 9.° De las tarifas aplicables.

Las tarifas aplicables por la Central de anotaciones de Deuda
del Estado a los usuarios de la misma serin establecidas por el
Ministerio de Economia y Hacienda, previo informe del Banco de
Espana. Las tarifas que rijan entre las Entidades Gestoras y las
Bolsas Oficiales de Comercio o entre aquéllas y los mismas a que
se refiere el articulo 7.° y numero 7, del 6.°, deberan ser
preceptivamente comunicadas a la Central de anotaciones y hechas
publicas en la forma que se determine. Las que se apliquen por las
Entidades Gestoras a sus clientes se ajustaran a lo que se establezca
por el Ministerio de Economia y Hacienda.

Art. 10.  De las liquidaciones a efectuar por emision, reembolso
y pago de intereses.

_La liquidacién de los importes efectivos por emisién, pago de
intereses 0 por amortizacion de las anotaciones en cuenta del
Deuda del Estado se realizarén en la cuenta de efectivo de los
titulares de las cuentas en la Central de anotaciones, por la cantidad
que corresponda a la totalidad de sus saldos, tanto de su propia
cartera como de¢ sus comitentes. Las Entidades Gestoras hardn
seguir a sus comitentes los importes liquidos que les correspondan.

El pago de los intereses de los saldos que en la fecha de devengo
se encuentran sujetos a compromisos de reventa, serd abonado a
quien resulte propietario en dicha fecha de los referidos intereses,
de conformidad con lo establecido en el articulo 8.°

Art. 11. Del régimen fiscal y obligaciones de informacion.

1. Las transmisiones o ¢l reembolso de la Deuda del Estado
que, por sus condiciones de emision, no sea activo de rendimiento

implicito, de acuerdo con lo establecido en la Ley 14/1985, de 29
de mayo, de Régimen Fiscal de Determinados Activos Financieros,
no generaran la existencia de un rendimiento de capital mobiliario,
no existiendo, por tanto, obligacion de practicar retencién sobre la
renta obtenida en tales operaciones, incluso cuando la transmision

sea de las comprendidas en el niimero 2 del articulo 8.° de este Real
Decreto.

2. Los rendimientos de la Deuda emitida por el Tesoro,
representada en anotaciones en cuenta, con rendimiento exclusiva-
mente implicito y que sea utilizada como instrumento regulador de
intervencién en los mercados monetarios, estarin exentos de
retencion en virtud de lo dispuesto en el articulo 8.° 1, a), de la Ley
14/1985, de 29 de mayo. El valor nominal unitario minimo de cada
una de estas anotaciones serid de 1.000.000 de pesetas.

3. Enlaliquidacion de intereses sujetos a retencion la Central
de anotaciones abonari los importes liquidos, una vez practicadas
las retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas o0 del Impuesto sobre Sociedades y las Entidades
Gestoras certificaran las retenciones soportadas por sus comitentes.

En las transmisiones de anotaciones en cuenta de Deuda del
Estado con rendimiento implicito, distintas de aquéllas a que se
refiere el apartado 2 de este articulo, estara obligada a retener e
ingresar en el Tesoro la Entidad Gestora transmitente 0 que actie
por cuenta del transmitente de tales anotaciones. En el momento
del reembolso, tal obligacién afectara al emisor, ¢ instrumentara la
retencion a través de la Central de anotaciones, salvo que la
materializacién de la operacion se encomiende a las Entidades
Gestoras, en cuyo caso, serdn éstas las encargadas de practicar e
ingresar la retencién que proceda.

4. La Central de anotaciones o las Entidades Gestoras que
intervengan en la suscripcion y transmision de la Deuda del Estado
representada en anotaciones en cuenta vendran obligadas a facilitar
a la Administracién tributaria respecto a dicha Deuda la informa-
cion establecida en el Real Decreto 2027/1985, de 23 de octubre.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 22 del Real
Decreto citado, la Central de anotaciones informara de las retencio-
nes practicadas sobre los intereses satisfechos a las Entidades
Gestoras por los saldos de sus cuentas de valores en aquélla, tanto
por cuenta propia como por cuenta de sus comitentes. A su vez, las
Entidades Gestoras deberan presentar, en el plazo establecido para
el resumen anual de retenciones o conjuntamente con dicho
resumen, una relacién nominativa de sus comitentes perceptores de
intereses, ajustada a los modelos establecidos o que establezcan por
el Ministerio de Economia y Hacienda.

Las Entidades Gestoras estardn obligadas a suministrar infor-
macion a la Administracién tributaria sobre las operaciones de
suscripcion, transmisién y reembolso de la Deuda del Estado en
anotaciones en cuenta de sus comitentes, segin lo establecido en el
articulo 23.2 del mencionado Real Decreto. Esta obligacion se
extiende a las transmisiones y reembolso de las anotaciones en
cuenta a las que se refiere el nimero 2 del presente articulo y se
entenderd cumplida, respecto a las operaciones sujetas a retencion,
con la presentacion del resumen anual de retenciones.

Art. 12. De las competencias atribuidas al Ministerio de
Economia y Hacienda.

Corresponde al Ministerio de Economia y Hacienda:

1. Establecer las circunstancias en que los tenedores de Deuda
del Estado representada en anotaciones ¢n cuenta podran solicitar
su transformacion en titulos-valores, asi como el procedimiento
para efectuar esas transformaciones.

2. Establecer cuindo y cémo emisiones de Deuda del Estado
que en ¢l momento de su creacion no ofrecian al suscriptor la
posibilidad de elegir l1a forma de representacién -titulo o anotacién
en cuenta- puedan incorporarse a ambas formas de representacion.

3. Establecer los procedimientos para la movilizacion de los
saldos de Deuda del Estado anotados en la Central de anotaciones
o en las Entidades Gestoras, en su caso, asi como los controles
necesarios para la inmovilizacién de los mismos cuando se
produzcan las situaciones previstas en los nimerso 2 y 3 del
articulo 2.° de este Real Decreto.

4. Concretar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4.°, los
requisitos de solvencia y capacidad operativa necesarios para que
las Entidades e intermediarios financieros puedan ser titulares
directos de cuentas de valores en la Central de anotaciones, con la
finalidad de asegurar el cumplimiento de sus cometidos, la seguri-
dad del sistema y el funcionaniento eficiente del mercado. A tal
efecto podrd imponer la aportacion de las garantias técnicas,
formales o de otra naturaleza que estime convenientes. Asimismo
determinara las condiciones de funcionamiento a cuya ohservancia
han de comprometerse expresamente las Entidades e intermedia-
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rios financieros para ser titulares de cuentas de valores en la Central
de anotaciones, entre las que se incluirdn necesariamente el
mantenimiento de los requisitos de solvencia y capacidad operativa
establecidos y el sometimiento a la actividad de supervisiéon y
control que incumbe a la Central de anotaciones, facilitindole
cuantas informaciones solicite al efecto.

5. Concretar los especiales requisitos de solvencia y capacidad
operativa necesarios para obtener la condicion de Entidad Gestora
conforme al articulo 6.° de este Real Decreto, asi como imponer,
si lo estima conveniente, la aportacion de especiales garantias
técnicas, formales o economicas. Igualmente determinara las espe-
ciales condiciones de funcionamiento a cuya observancia han de
comprometerse expresamente los titulares de cuentas de valores en
la Central de anotaciones para obtener la calidad de Entidad
Gestora, entre las que, ademads de las sefialadas en el nimero 4, se
incluird la de estricto cumplimiento de las obligaciones legales de
informacién a la Administracién tributaria respecto de las opera-
ciones relacionadas con el sistema.

6. Determinar los registros que deberdn llevar las Entidades
Gestoras, su contenido, los requisitos formales para las altas y bajas
en los mismos -sea por emision, amortizacion, mercado secundario
o traspaso de saldos- y las comunicaciones de informacién que
deben establecer de modo sistemdtico con la Central de
anotaciones.

7. Establecer, de acuerdo con lo dispuesto en este Real
Decreto, las operaciones que podrin realizarse en el mercado
secundario encomendado a las Entidades Gestoras y regular los
procedimientos de cotizacién, negociacion y contratacién de las
mismas, las reglas de compensacién y liquidacién, las obligaciones
de informacién necesarias para la vigilancia de las pricticas en el
mercado secundario y demas requisitos para asegurar la proteccion
de los inversores.

8. Aprobar las reglas de funcionamiento del mercado secunda-
rio organizado por las Bolsas Oficiales de Comercio velando por la
seguridad del sistema, la integracion y eficacia de los mercados y
los derechos de los inversores. En particular, debera aprobar los
procedimientos de cotizacién y negociacion y las reglas de compen-
sacién y liquidaciéon en este mercado, asi como los requisitos
formales para la extensién y cancelacion de referencias, las obliga-
ciones de las Entidades adheridas y las comunicaciones de informa-
cién que deberin efectuar con la Central de anotaciones.

9. Encomendar, si asi se estima necesario, al Banco de Espaiia:
a) la determinacién de la mecdanica operativa de la Central de
anotaciones, incluso en los aspectos referentes a sus relaciones con
los titulares de las cuentas; b) el establecimiento de los mecanismos
de supervisién y control que garanticen el adecuado funciona-
miento de la Central de anotaciones y del conjunto del sistema; c)
la vigilancia de las tarifas que rijan entre las Entidades Gestoras o
las Bolsas Oficiales de Comercio y sus clientes, tarifas que deberan
ser hechas piblicas en la forma que se determine; d) el estableci-
miento de las tarifas aplicables por la Central de anotaciones a los
usuarios de la misma, dentro de lo dispuesto en el articulo noveno
precedente, y €) la fijacion del procedimiento de cotizacion y demas
pricticas contenidas en el nimero 7 anterior a observar por las
Entidades Gestoras en relacion con las operaciones de mercado
secundario autorizadas por el Ministerio de Economia y Hacienda.

10. A propuesta motivada o con informe del Banco de Espaia
y previa audiencia del interesado, retirar la condicion de Entidad
Gestora o de titular de cuentas de valores en la Central de
anotaciones, suspenderla o limitar el tipo y volumen de operacio-
nes que puedan realizar dichas Entidades y titulares en los casos
siguientes: a) cuando incumplan algunas de las condiciones a cuya
observancia se hayan comprometido expresamente, de acuerdo con
los articulos 4.%, 6.° y 12, nimeros 4 y 5, de este Real Decreto; b)
cuando por su actuacion generen un peligro u ocasionen grave
trastorno para el sistema de anotaciones en cuenta o, tratindose de
Entidades Gestoras, para la seguridad de los valores de sus
comitentes. La situacion de incumplimiento y la de peligro o grave
trastorno para el sistema o para la seguridad de los inversores se
deducird de auditorias externas o de comprobaciones efectuadas
por el Ministerio de Economia y Hacienda o por el Banco de
Espaiia.

11. Establecer los procedimientos y las normas para el pago de
intereses y capitales de la Deuda del Estado, representada en
anotaciones en cuenta.

12. Dictar cualquier otra disposicién y tomar las medidas que
sean precisas para la ejecucion de lo previsto en este Real Decreto
y para acomodar las normas de gestion de la deuda a las
caracteristicas de la representada en anotaciones en cuenta.

DISPOSICION ADICIONAL

El régimen que para la Deuda del Estado representada en
anotaciones en cuenta establece este Real Decreto y las disposicio-

nes que lo desarrollen serd aplicable a la Deuda del Tesoro. No
obstante, sélo se aplicard a los Pagarés del Tesoro cuando, a la vista
de la experiencia adquirida, lo decida el Ministerio de Economia y
Hacienda en atencién a la mayor eficacia en la gestién y al mejor
funcionamiento de sus mercados.

El presente Real Decreto entrard en vigor el mismo dia de su
publicacion en el «Boletin Oficial del Estado». '

Dado en Madrid a 3 de abril de 1987.
JUAN CARLOS R.

El Ministro de Economia y Hacienda,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

REAL DECRETG 506/1987, de 10 de abril, por el
que se regula la importacion de harinas de trigo
panificable en las islas Canarias.
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La adhesién del Reino de Espaiia a la CEE y la consiguiente
aplicacion de la Politica Agricola Comin en Espana ha modificado
sustancialmente las corrientes comerciales, incluidas las del archi-
piélago canario, de forma que los instrumentos de proteccién a la
produccién en lJa Comunidad Auténoma de Canarias que se viene
utilizando se han mostrado insuficientes. Razén por la que parece
conveniente, como propone la Junta de Canarias, acceder al
establecimiento del mecanismo de los Derechos Reguladores,
regulados por Decreto 3221/1972, de 23 de noviembre, haciendo
uso de la potestad otorgada al Gobierno por el articulo 23 de la Ley
30/1972, de 22 de julio, reguladora del Régimen Econémico-Fiscal.

En su virtud, a iniciativa del Ministerio de Economia y

Hacienda y previa deliberacién en Consejo de Ministros del dia 10
de abril de 1987.

DISPONGO:

Articulo 1.° Queda sometida al réglmen de derechos regulado-
res previsto en el Decreto 3221/1972, de 23 de noviembre, la

importacién de harinas de trigo panificable en el archipiélago
canario.

. Art.2° la cuantia de los derechos reguladores aplicables a la
importacién de harinas de trigo panificable en Canarias sera fijada
peribdicamente por el Ministro de Economia y Hacienda, a
propuesta de la Comisién Interministerial Consultiva de Derechos
Reguladores y Compensatorios Variables.

Art. 3.° La liquidacién e ingreso de los derechos reguladores
sobre la importacion de harinas de trigo panificable en Canarias
ser4 practicada en ¢l momento del despacho de la mercancia por las
Administraciones de Puertos Francos del archipiélago, segun los
mismos procedimientos y formas de adeudo e ingreso que rijan
_pz;ra los impuestos que gravan la importaciéon de mercancias en las
islas.

. Art. 4° Los rendimientos de los derechos reguladores a la
1mportacion de harinas de trigo panificable en Canarias se ingresa-
ran por las Administraciones de Puertos Francos del archipiélago
en la cuenta que al efecto se designe por el Gobierno de la
Comunidad Auténoma de Canarias.

DISPOSICION ADICIONAL

_ Por ¢l Ministerio de Economia y Hacienda se dictardn las
disposiciones necesarias para el desarrollo y cumplimiento de lo
establecido en el presente Real Decreto.

DISPOSICION FINAL

El presente Real Decreto entrard en vigor el dia siguiente al de
su publicacién.

Dado en Madrid a 10 de abril de 1987.
JUAN CARLOS R.

El Ministro de Economia y Hacienda,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN



