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I. Disposiciones generales

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

26586 REAL DECRETO 2077/1986, de 25 de septiembre,

por el que se aprueba el Reglamento de Inversiones
Extranjeras en Espana.

La disposicién final cuarta del Real Decreto Legislativo sobre
Inversiones Extranjeras en Es por el que se adapta la
normativa de inversiones extranjeras a las exigencias derivadas del
ordenarniento comunitario, encomienda al Gobierno la publica-
cién del Reglamento de Inversiones Extranjeras en Espaiia.

En cumplimiento de dicha disposicién, se elabora el presente
Reglamento que recoge, en consecuencia, los principios y criterios
contenidos en las normas comunitarias sobre movimientos de
capital, asi como as modificaciones de caricter puramente
técnico que la experiencia adquirida con la aplicacién del Regla-
mento vigente aconseja.

La publicacién de normas que han ido modificando aspectos
parciales del sistema recogido en el Decreto 3022/1974, de 31 de
octubre, por el que se aprobd el vigente Reglamento de Inversiones
Extranjeras en Es; hacian también necesaria una refundicién
que recogiera las innovaciones producidas.

En su virtud, de acuerdo con el Consejo de Estado, a propuesta
del Ministro .de Economia y Hacienda, previa deliberacion del
lC;>8r16scjo de Ministros en su reunién del dia 25 de septiembre de

DISPONGO:

Articulo unico.-Se aprueba el Reglamento de Inversiones
Extranjeras en Espaia que figura a continuacién.

Dado en Madrid, 25 de septiembre de 1986.

JUAN CARLOS R.

El Ministro de Economia y Hacienda
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

REGLAMENTO DE INVERSIONES EXTRANJERAS
EN ESPANA

CAPITULO 1

Disposiciones generales
Articulo 1.° Sujetos de la inversion extranjera:
1. Pueden ser titulares de inversiones extranjeras en Espaiia:

a) Las personas juridicas privadas extranjeras.

b) Las personas fisicas extranjeras y los espaiioles no residen-
tes en Espaia.

¢) Los establecimientos y sucursales en territorio espaiiol de
personas juridicas privadas extranjeras o de personas fisicas no
residentes en Espaiia.

L1 Las inversiones realizadas en Espafia por espaioles no
residentes, perderén la condicion de extranjeros cuando su titular
recupere la residencia en territorio espaiiol; y no adquirirdn tal
condicién las que realice a partir de este momento cualquiera que
sea el origen del capital invertido.

1.2 Las inversiones realizadas en Espafia por extranjeros no
residentes, no perderin la condicién de extranjeras cuando su
titular adquiera residencia en territorio espaiol; que realice a
partir de esie momento serdn extranjeras si se efectian con capital
exterior, Y unas y otras mantendran su naturaleza de extranjeras
cuando el titular pierda la residencia espaiola.

. 1.3 Las inversiones realizadas en Espafia con pesetas ordina-
rias por extranjeros residentes, no se considerarin extranjeras. En
caso de cambio de residencia de inversor se aplicard a estas

inversiones la normativa sobre transferencia privadas de emi-
tes.

1.4 La condicién de no residente se acreditard, cuando sea
necesario, en la forrna que establezca el Real Decreto 2402/1980, de
10 de octubre.

1.5 Se presume, salvo prueba en contrario, que las inversiones
en Espaiia, hechas sin precisar el origen del capital invertido, por
espafioles no residentes y por extranjeros residentes, no son
inversiones extranjeras.

2. Las personas y Entidades mencionadas podran invertir sus
capitales en Espaiia, ajustindose a los requisitos establecidos por la
legislacién espaiiola, en las mismas condiciones que los espaiioles
residentes, salvo las limitaciones establecidas en la Ley de Inversio-
nes Extranjeras, en el presente Reglamento o en Leyes especiales.
(Articulo 1.° parrafo 2, de la Ley de Inversiones Extranjeras).

3. De igual forma, a los efectos del presente Reglamento, se
considerardn inversiones extranjeras en los porcentajes que se
establecen en el articulo 8.°, fas que realicen las Sociedades
espaiiolas que tengan participacion extranjera en su capital,
mediante la constitucién de otras Sociedades espaiiolas o mediante
la adquisicion de acciones o participaciones ‘de las mismas.
(Articulo 1.°, parrafo 3, a), de la Ley de Inversiones Extranjeras).

Art. 2.° Clases de aportaciones:
Las inversiones extranjeras podran realizarse mediante:

1. La utilizacion o aportacion de capitales exteriores. .
Tendrin 1a consideracion de capitales exteriores, los siguientes:

a) La aportacion dineraria exterior en los supuestos y formas
que a continuacion se determinan.

b) La aportacién directa a una Empresa de equipo capital de
origen extranjero.

¢) La aportacién directa a una Empresa de asistencia técnica,
patentes y licencias de fabricaciéon extranjeras.

d) La utilizacién de cualquier otro medio, previa autorizacién
administrativa.

1.1 Se considerard aportacién dineraria exterior a la que se
efectiie con los siguientes medios:

a) Contravalor en pesetas de divisas convertibles admitidas a
cotizacién en el mercado espaifiol.

b) Pesetas procedentes de saldos de cuentas extranjeras de
pesetas convertibles.

c¢) En cualquier otro supuesto que la reglamentacién sobre
transacciones y transferencias con el exterior lo permita.

1.2 La valoraci6n del equipo capital de origen extranjero, que
habra de ser empleado por la propia Empresa, serd, como méximo,
igual a la base imponible del Impuesto sobre el Valor Aiadido
correspondiente a su importacién. Esta deberd realizarse con
cumplimiento de las formalidades exigidas reglamentariamente.

1.3 La aportacion de asistencia técnica, patentes y licencias de
fabricacién extranjera, habrd de hacerse previo el control que
corresponda de sus contratos y su valoracion por los organismos
competentes.

2. La utilizacién o aportacién de capitales interiores, previa
autorizacién administrativa. No obstante, las Sociedades espafiolas
con participacién extranjera en su capital y las sucursales o
establecimientos de Sociedades extranjeras, podrin utilizar, sin
necesidad de dicha autorizacién, los saldos de sus cuentas de
pesetas ordinarias, para efectuar inversiones extranjeras en Espaiia.

Art, 3.° Formas de inversion:

1. Las inversiones extranjeras podran Llevarse a efecto a través
de las siguientes formas:

1.1 Inversiones directas.

1.2 Inversiones de cartera.

1.3 Inversiones en bienes inmuebles.
1.4 Otras formas de inversién.

2. La liberalizaciéon de las inversiones extranjeras, por razén
de la forma de inversion, declarada en los capitulos I, III y IV del
presente Reglamento, se entiende sin perjuicio del cumplimiento
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de lo dispuesto, en cuanto a los sujetos de inversién y a la clase de
aportacion, en sus articulos 1.° y 2.° y disposiciones adicionales
segunda, tercera, cuarta y quinta.

Art. 4° Derecho de transferencia al exterior:

Los titulares de inversiones extranjeras libres o debidamente
verificadas o autorizadas efectuadas con capital exterior conforme
el articulo 2.° 1, gozardn del derecho de transferir al exterior, sin
limitacién cuantitativa alguna:

a) Los capitales invertidos y las plusvalias obtenidas de las
ena{enaciones que realicen.

) Los beneficios y dividendos legalmente repartidos, e
incluso el producto de la venta de derechos de suscripcién de
titulos valores.

El derecho de transferencia se podri ejercer desde el momento
en que la inversién haya sido declarada en debida forma para su
inscripcién en el Registro de Inversiones. No obstante, cuando se
trate de inversiones expresamente exceptuadas de declaracién por
el presente Reglamento, tal derecho podrd ejercerse a partir del
momento en que la inversién haya sido intervenida por fedatario
publico espafiol, salvo en los casos de paga.rés del Tesoro y cédulas
hipotecarias que no tienen obligacién de declarar, que podrén hacer
una declaraciéon voluntaria en el Registro.

La Administracién s6lo podrd denegar el derecho de transferen-
cia cuando, previa comprobacién administrativa, resulte que los
beneficios y plusvalias se hayan obtenido infringiendo las normas
legales del ordenamiento juridico espafiol. (Articulo 4 de la Ley de
Inversiones Extranjeras).

CAPITULO I

De las inversiones directas
Art. 5.° Ambito de aplicacion:

. Estdn sujetas a las disposiciones de este capitulo, aquellas
inversiones que pretendan ralizarse mediante:

1. La pa.rticipaciQn en una Sociedad espaiiola que permita al
inversor extranjero la influencia efectiva en la gestién o control de
dicha Sociedad.

1.1 Se entienden comprendidas bajo esta forma de inversién,
tanto la constitucién de la Sociedad como la adquisicién total o
parcial de sus acciones o de las participaciones sociales cuando se
trate de Sociedades cuyo capital no esté representado por acciones.

1.2 La adquisicién de derechos de suscripci6n y la adquisicién
de titulos privados convertibles en acciones se equiparan, a estos
efectos, a la adquisicion de acciones.

1.3 A los efectos de lo dispuesto en el mimero 1 de este mismo
articulo se considera que el inversor extranjero puede ejercer una
influencia efectiva en la gestién o control de la Sociedad, cuando
su participacién sea i o superior al 20 por 100 del capital.

1.4 Las inversioes extranjeras efectuadas en Espaiia por Socie-
dades extranjeras pertenecientes a un mismo gmfo, incluidas las
filiales que tuvieran en Espaifia, se considerarin efectuadas por un
solo sujeto de inversién, a efectos del computo de porcentaje
previsto en el apartado anterior.

Se considerardn pertenecientes a un mismo grupo las Socieda-
des que constituyan una unidad de dicisién porque cualquiera de
ellos controle directa o indirectamente a los demds.

A estos efectos existe control de una Sociedad dominada por
otro dominante, cuando concurra alguna de las circunstancias
previstas en el niumero 6 del articulo 4 de la Ley 46/1984, de 26 de
diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversién colectiva.

2. La constitucién, ampliacién o adquisicién de sucursales o
establecimientos de Sociedades extranjeras o explotaciones que
realicen personas fisicas no residentes.

2.1 En todo caso, en la creacién de sucursales deberd cum-
plirse lo previsto en los articulos 88 y 97 del Reglamento del
Registro Mercantil.

3. La concesién a Sociedades espafiolas de préstamos de
duracién superior a cinco afios, por alguno de los sujetos enumera-
dos en el nimero 1 del articulo 1.°, con el fin de establecer o
mantener vinculos eccnémicos duraderos.

4. La reinversion de beneficios obtenidos por el inversor
extranjero con el fin de mantener vinculos econémicos duraderos.

4.1 A estos efectos, tendrd la consideracion de inversion
extranjera directa, la inversién efectuada por los sujetos previstos
en el nimero 1 del articulo 1.° de este Reglamento, con cargo a
beneficios no distribuidos, mediante:

a) La ampliacion del capital de una Sociedad espaiiola,
cuando como consecuencia de la reinversion, la participacién
extranjera sea igual o superior al 20 por 100 del capital.

b) La ampliacién de la dotacién patrimonial de sucursales o
establecimientos de Sociedades extranjeras.

Art. 6.° Régimen aplicable:

1. Son libres las inversiones que pretendan realizarse
mediante participacién en Sociedades espafiolas, en los supuestos
previstos en los nimeros 1. y 4.1 a) del articulo anterior, cuando,
como consecuencia de la inversién, la participacién extranjera no
exceda del 50 por 100 del capital social. (Articulo 6.°, parrafo 1, de
la Ley de Inversiones Extranjeras.)

Son igualmente libres, pero sometidas al tramite de verifica-
ci6n administrativa, las inversiones extranjeras mencionadas en el
numero anterior cuando, como consecuencia de la inversién, la
participacion extranjera exceda del 50 por 100 del capital social, asi
como las inversiones que pretendan llevarse a efecto a través de
cualquiera de las modalidades previstas en los ntimeros 2, 3 y 4.1
b) del articulo anterior. (Articulo 6.°, pdrrafo 2, de la Ley de
Inversiones Extranjeras.)

Las inversiones directas efectuadas en sectores especificos,
se regularin por lo establecido en el Capitulo VIII del presente
Reglamento.

Art. 7.° Procedimiento:

Los proyectos de inversiones a que se refiere el nimero 2 del
articulo anterior, deberin presentarse a la Direccion General de
Transaccicnes Exteriores para su verificaciéon segin el procedi-
miento establecido en el articulo 25 del presente Reglamento.

Art. 8.° Cdmputo de porcentajes:

1. A los efectos de determinar el porcentaje de inversién
extranjera en una Sociedad, se computard como tal la efectuada en
ella por otra Sociedad espaiiola en la que, a su vez, exista
participacién extranjera, asi como la i mediante la aporta-
cion de capitales interiores a los que se refiere el articulo 2.°,
nuimero 2, de este Reglamento. (Articulo 7.° de Ia Ley de Inversio-
nes Extranjeras.)

2. Las inversiones realizadas por Sociedades espafiolas en las
que exista participacion extranjera superior al 50 por 160 de su
capitlaloose computarin como participacién extranjera al 100
por 100,

3. Cuando la inversion extranjera en la Sociedad inversora

supere el 25 por 100 del capital, sin exceder del 50 por 100, el
porcentaje de participacién extranjera en la Sociedad destinataria
de la inversi6n se presumird que es proporcional a la participacién
extranjera que te| la i inversora en su propio capital.
. 4. Excepcio ente se computard como participacién extran-
jera al 100 por 100 la_que efectie una Sociedad espafiola con
participacion extranjera igual o inferior al 50 por 100, pero superior
al 25 por 100 de su capital, cuando los socios extranjeros tengan
una situacién de dominio o prevalencia en la Empresa, derivada de
cualquier circunstancia que permita comprobar a la Administra-
cion la existencia de una influencia decisiva de los socios extranje-
ros en la gestion de la Sociedad; dicha comprobacién se efectuara
de acuerdo con los trdmites previstos en la Ley de Procedimiento
Administrativo,

5. Las inversiones realizadas por Sociedades espaiiolas en las
que exista participacién extranjera no serdn computables a estos
efectos en los siguientes casos:

a) Cuando la participacién extranjera no exceda del 25 por
100 del capital de la Sociedad espafiola.

b) Cuando participe en su capital el Estado, bien directamente
o a través de] Instituto Nacional de Industria o de cualquier otro
Organismo auiénomo.

Art. 9.° Acceso al crédito:

Las Sociedades espafiolas con participaciéon extranjera y las
sucursales y establecimicntos constituidos en Espafia por Socieda-
des extranjeras dn recurrir al crédito interior y exterior en las
mismas condiciones estabiccidas, con cardcter general, para las
Sociedades espafolas. (Articulo 8.° de la Ley de Inversiones
Extranjeras.)

CAPITULO III
Inversiones de cartera: Operaciones con titulos

Art. 10. Ambito de aplicacion:

Estin sujetas a las disposiciones de este capitulo aquellas
inversiones que pretendan realizarse mediante:

1. La adquisicién de acciones admitidas o no a cotizacién
oficial en bolsa, siempre que no cosntituyan inversiones directas,
de acuerdo con lo establecido en el niiraero 1.3 del articulo 5.° de
este Reglamento.
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La adquisicion de derechos de suscripcién y la adquisicién de
titulos privados convertibles en acciones, se equiparan, a estos
_efectos, a la adquisicién de acciones.

2. Laadquisicién de fondos publicos, titulos privados de renta
fija o part101pac1ones en fondos de inversiones mobiliaria o
Entidades de inversién colectiva.

Los fondos de inversion mobiliaria 0 Entidades de inversién
colectiva habran de estar debidamente autorizados o inscritos en el
Registro especial correspondiente.

3. Laadquisicién en Bolsa de letras, pagarés y otros efectos de
comercio admitidos a negociacién.

Art. 11. Régimen aplicable:

1. Son libres las inversiones extranjeras que pretendan reali-
zarse por medio de algura de las modalidades previstas en el
articulo anterior.

. Las inversiones de cartera efectuadas en sectores especificos
se regulardn por lo dispuesto en el capitulo VIII del presente
Reglamento.

CAPITULO IV

Inversiones en bienes inmuebles
Art. 12. Régimen de adquisicion:

1. Las inversiones extranjeras que pretendan realizarse
mediante la adquisicién de bienes inmuebles, podran efectuarse
libremente salvo lo establecido en el mimero siguiente. (Articulo
13, parrafo 1, de la Ley de Inversiones Extranjeras.)

2.1 Son igualmente libres, pero sujetas al tramite de verifica-
cién administratriva las inversiones que tengan por objeto la
adqu1s1c10n de bienes inmuebles por personas juridicas extranjeras,
asi como las inversiones en bienes inmuebles que pretendan
reag;ar las personas fisicas extranjeras no residentes en Espaiia,
mediante:

a) La adquisicién de bienes inmuebles de naturaleza nistica.

b) La adquisicién de solares, considerados como inmuebles
urbanos conforme a la legislacion del suelo y ordenacién urbana.

¢) La adquisicién de locales comerciales.

d) La adquisicién de mds de tres viviendas en un mismo
inmueble o, en general, de mis de tres unidades de una misma
divisién horizontai. (Articulo 13, parrafo 2, de la Ley de Inversio-
nes Extranjeras.)

2.2 Los proyectos de inversiones a que se refiere el nimero
anterior, deberan presentarse a la Direccion General de Transaccio-
nes Exteriores para su verificacion, segin el procedimiento estable-
cido en el articulo 25 del presente Reglamento.

3. Los titulares de las inversiones reguladas por las disposicio-
nes de este capitulo podrin, con la previa autorizacién de la
Direccién General de Transacciones Exteriores, recibir préstamos
hipotecarios de las Entidades de crédito espa.nolas para la adquisi-
cion de inmuebles.

4. Cuando el inmueble que se pretenda adquirir se destme a
una actividad de naturaleza empre: , la inversion se
las disposiciones previstas en el capltulo II. (Articulo 13, pirrafo 3
de la Ley de Inversiones Extranjeras.)

Art. 13. Zonas estratégicas:

Cuando la adquisicion de inmuebles se lieve a cabo por
extranjeros, sean o no residentes, les serd de aplicacion la legisla-
cién dictada por motivos estratégicos o de defensa nacional, si la
finca objeto de la adquisicién se encuentra en alguna de las zonas
del territorio nacional especificadas en dicha legislacion. (Articulo
12 de la Ley de Inversiones Extranjeras.)

Art. 14. Interés turistico:

La declaracion de interés turistico nacional, de acuerdo con lo
previsto en la Ley 197/1963, de 28 de diciembre, llevard aparejado
el otorgamiento de la autorizacién prevenida por la legislacién
dictada por motivos estratégicos y de defensa nacional, sin perjui-
cio de las servidumbres Y condiciones previstas en la misma.
(Articulo 14 de la Ley de Inversiones Extranjeras.)

CAPITULO V
Otras formas de inversién

Art, 15. Régimen aplicable:

Requerirdn previa autorizacién administrativa, las inversiones
extranjeras en las que se utilice cualquier otra forma de inversién
no prevista en los capitulos anteriores. (Articulo 15 de la Ley de
Inversiones Extranjeras.)

CAPITULO V1
Registro de las inversiones extranjeras
Arnt. 16. Declaracion:

1. Estdn obligados a declarar las inversiones extranjeras y su
liquidacién para su inscripcion en el Registro de Inversiones del
Ministerio de Economia y Hacienda:

a) Los titulares de la inversidn extranjera.

b) Los fedatarios que intervengan en alguno de los actos
referentes a las mismas.

¢) Las Entidades bancarias a través de las que se efectien los
cobros y pagos extenores derivados de la inversién extranjera.
(Articulo 16, pirrafo 2, de la Ley de Inversiones Extranjeras;

2. Quedan excluidas de la obligacién mencionada las inversio-
nes efectuadas conforme a las formas previstas en los nimeros 2 y
3 del articulo 10 de este Re ento.

3. La Direccién General de Transacciones Exteriores estable-
cerd los correspondientes impresos normalizados para efectuar
dicha declaracion.

Art, 17. Formalizacion documental:

1. Las inversiones extranjeras se formalizardn en documento
autorizado por fedatario publico espaiiol. Dichos fedatarios publi-
cos, asi como los registradores de la propiedad y mercantiles, con
caricter previo al ejercicio de las funciones y atribuciones que les
confiere la legaslacnon vigente, deberan requerir a los particulares
para que exhiban los documentos que acrediten haber obtenido las
autorizaciones o verificaciones exigidas por la legislacién de
inversiones extranjeras en Espaia.

2. Las sucesivas transmisiones de los bienes o derechos en que
se hubieran materializado las inversiones extranjeras en Espana,
efectuadas en el extranjero entre no residentes, requeriran la
intervencién de fedataric espaiiol.

3. No seré necesaria la intervencién de fedatario piblico para
la adquisicién de pagarés del Tesoro y demas valores publicos cuya
transmisién pueda hacerse sin aquella intervencion.

Art. 18. Justificacion del medio de pago:

No podran oto el correspondlente documento piiblico de
formalizacién de E inversiéon ni inscribirse en los Registros
piiblicos a que pueda tener acceso, sin que el interesado justifique,
en la forma que la Direccién General de Transacciones Exteriores
determine, que la prestacién del inversionista extranjero reviste la
naturaleza de capital exterior en cualquiera de las formas senaladas
en los apartados a), b) o ¢) del nimero 1 del articulo 2.° o tiene
la correspondiente autorizacion, en su caso, si fuere 'de otra
naturaleza.

Art. 19. Domiciliacion bancaria:

Los cobros y pagos derivados de la inversién extranjera se
efecltuaran por medio de Entidad bancaria delegada, a eleccion del
titular.

Art. 20. Seguimiento:

1. La Direccién General de Transacciones Exteriores, por
medio del Registro de Inversiones del Ministerio de Economia y
Hacienda, vigilard el cumplimiento de lo dispuesto en este Regla-
mento. (Arurulo 17 de la Ley de Inversiones Extranjeras).

2. La Direccion Gen de Transacciones Exteriores, aten-
diendo al criterio de la proporcién de la inversién extranjera,
publicaré en el «Boletin Oficial del Estado», mediante Resolucién,
sucesivas listas de las Sociedades espanolas que tengan participa-
cion extranjera en su capital, conforme a los datos que obren en el
Registro de Inversiones del Ministerio de Economia y Hacienda.

3. Las Sociedades referidas deberdn observar las prescripcio-
nes de este Reglamento para la adquisicién de participaciones
extra.njeras mayoritarias.

Asimismo, dichas Sociedades, habrin de declarar en el
ota*galztro de Inversiones del Ministerio de Economia y Hacienda,

cada una de las que efectiien en otras Sociedades espaiolas,
parumpando en su constitucién o mediante la adquisicién de sus
acciones 0 participaciones sociales.

5. Las Sociedades espaiiolas que tengan participacién extran-
jera mayoritaria en su capital y éste sea supenor a 500.000.000 de
pesetas, deberdn presentar a la Direccion General de Transacciones
Exteriores, en la forma que por ésta se establezca, una memoria
anual Las de capital inferior a 500.000.000 de pesetas, Gnicamente
vendrin obligadas a la presentacién de la memoria a requerimiento
individual de la Direccién General de Transacciones Exteriores.

. A requerimiento de la Direccion General de Transacciones
Exteriores, las Sociedades espafiolas que tengan participacion
extranjera en su capital, comunicaran a dicho Centro Directivo la
cuantia de su capital social y, en lo sucesivo, cualquier modifica-
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cién del mismo. asi como la actividad a que se dediquen y sus
variaciones.

CAPITULO VII
Competencias y procedimientos

Art. 21. Del Consejo de Ministros:
Compete al Consejo de Ministros

1. Autorizar individualmente las siguientes inversiones
extranjeras:

1.1 Cualquiera de las inversiones reguladas en la disposicién
adicional segunda.

1.2 La adquisicién de participaciones en Sociedades espaiiolas
cuya actividad esté comprendida en alguno de los sectores especifi-
cos enumerados en e] articulo 26.

2. Autorizar las inversiones extranjeras en el supuesto contem-
plado en el articulo 25, nimero 6, cuando la cuantia de la inversién
exceda de 1.000.000.000 de pesetas.

3. Autorizar cualquier modificacién de los datos y supuestos
reflejados en la autorizacién, o de las condiciones impuestas por
ella, cuando la modificacion tenga cardcter sustancial y la primitiva
autorizacién individual hubiera sido otorgada por el propio Con-
sejo de Ministros.

Art. 22. Del Ministerio de Economia y Hacienda:

1. Las competencias no asignadas al Consejo de Ministros
corresponderdn al Ministerio de Economia y Hacienda, a no ser
que estuvieran expresamente atribuidas a otros Departamentos
ministeriales.

2. Compete al Ministerio de Economia y Hacienda:

a) Elevar al Consejo de Ministros, para su aprobacién, las
disposiciones reglamentarias en materia de inversiones extranjeras.

b) Aprobar las disposiciones sobre inversiones extranjeras en
Espania en el 4mbito de su competencia.

c) Elevar al Consejo de Ministros propuestas en relacién con
las competencias que le atribuye el articulo anterior.

d) Notificar a los interesados las resoluciones del Consejo de
Ministros en los expedientes de inversiones extranjeras.

e) Resolver los recursos administrativos, cuya competencia le
corresponda en materia de inversiones extranjeras.

f) Resolver los expedientes de inversiones cuyo importe no
exceda de 1.000.000.000 de pesetas que le eleve la Direccion
General de Transacciones Exteriores en el supuesto contemplado
en el articulo 25.6.

g) Elevar al Consejo de Ministros los expedientes a que se
refiere el articulo 25.6.

h) Autorizar cualquier modificacién de los datos y supuestos
reflejados en la autorizacién, o de las condiciones impuestas por
ella, cuando la modificacion tenga cardcter sustancial y la primitiva
autorizacién individual hubiera sido otorgada por el propio Mi-
nistro.

1) Vigilar el cumplimiento de las disposiciones sobre inversio-
nes extranjeras.

j) Cualesquicra otras competencias que le encomiende el
Consejo de Ministros, en relacion con las inversiones extranjeras en
Espaiia y las que tenga atribuidas por la legislacién vigente.

Art. 23. De la Direccion General de Transacciones Exteriores:
Compete a la Direccién General de Transacciones Exteriores:

1. Verificar los proyectos de inversiones extranjeras autoriza-
das con cardcter general.

2. Conceder las autorizaciones previstas en la disposicién
adicional séptima.

3. Conceder las autorizaciones previstas en este Reglamento
que no estén especificamente atribuidas a otro érgano.

4. Autorizar la apertura de crédito en pesetas a residentes en
¢l extranjero o a residentes en Espaiia, por cuenta o con garantia de
residentes en el extranjero.

Informar las solicitudes de acceso al crédito exterior de las
Sociedades espaiiolas con participacién extranjera.

Autorizar cualquier modificacién de los datos y supuestos
reflejados en la autorizacion, de las condiciones impuestas por ella,
cuando la modificacién no tenga caricter sustancial o la primitiva
autorizacién inidividual hubiera sido otorgada por la propia
Direccién General de Transacciones Exteriores.

7. Conceder prorrogas para la realizacién de inversiones.

E saﬂ Tramitar los expedientes sobre inversiones extranjeras en
spaiia.

9. Asumir la Secretaria de la Junta de Inversiones Exteriores.

10. Cualesquicra otras competencias que le encomiende el
Ministro de Economia y Hacienda en relacién con las inversiones
extranjeras y las que le confiere la legislacion vigente.

Art. 24. De la Junta de Inversiones:
Compete a la Junta de Inversiones Exteriores:

1. Informar en los expedientes que hayan de ser sometidos al
Consejo de Ministros.
. Informar en los expedientes a que hace referencia el articulo
25.4 y 6 del presente Reglamento.
3. Informar en los expedientes de declaracion de «interés
turistico nacionab».
. Informar aquellos asuntos que, sobre inversiones extranje-
ras en Espafia, le sean sometidos.
~ 5. Cualesquiera otras atribuciones que le estén encomendadas
por la legislacién vigente.

Art. 25. Tramitacion:

1. Salvo lo dispuesto en los nimeros siguientes de este
precepto, el procedimiento de tramitacién administrativa de las
inversiones extranjeras serd el establecido con cardcter general por
el titulo IV de la Ley de Procedimiento Administrativo.

2. Iniciado el procedimiento, las solicitudes de autorizacién
serdn resueltas por la Direccién Genetral de Transacciones Exierio-
res 0 elevadas al 6rgano competente en el plazo de sesenta dias.

El informe de la Junta de Inversiones Exteriores serd evacuado
en el plazo de cuarenta y cinco dias.

3.1 Las solicitudes de verificacién deberdn presentarse arte la
Direccién General de Transacciones Exteriores.

Presentada la solicitud en forma, la Direccién General de
Transacciones Exteriores verificaré el proyecto de inversion notifi-
cando al interesado su conformidad o disconformidad al mismo, en
el plazo de treinta dia hébiles a contar de aquélla. Trapscurrido este
plazo sin que el interesado haya recibido notificacion de la
resolucién, el proyecto se tendra por verificado y conforme.

Los requerimientos de informacién adicional al interesado
suspenderin el plazo establecido para dictar resolucién expresa.

4. La DirecciSn General de Transacciones Exteriores remitird
un listado de los expedientes de inversiones extranjeras superiores
a 250.000.000 de pesetas, al Departamento o los Departamentos
afectados. Dicho listado incluird nombre del inversor, objeto de la
inversién y cuantia de la misma. Dicho 6 dichos departamentos, en
¢l plazo de dos dias, podrén solicitar excepcionalmente de la citada
Direccion General que los expedientes sean informados por la
Junta de Inversiones Exteriores.

5. La Direccién General de Transacciones Exteriores denegard
su conformidad cuando la inversién proyectada no se ajustie o
incumpla la reglamentacién de control de cambios, incluida la de
inversiones extranjeras.

6. Cuando la inversién proyectada por su cuantia, naturaleza
o caracteristicas financieras, pueda tener consecuencias ’lpeljudicia-
les para la economia nacionalp, la Direccién General de Transaccio-
nes Exteriores elevard el pror:cto al Ministro de Economia y
Hacienda, previo informe de la Junta de Inveisiones Exteriores,
comaunicindolo asi al interesado. La resolucién correspondera al
Ministro de Econom.&a' Hacienda, si la inversién proyectada no
excede de 1.000.000. de pesetas, y al Consejo de Ministros, si
tuviera un importe superior.

La comunicacién al interesado eggaré en suspenso el plazo para
d.ictm'l resolucién expresa establecido en el nimero 2 de este
articulo.

7. Las inversiones autorizadas o verificadas deberan realizarse
dentro del plazo que especificamente hubiera sefialado la autoriza-
cién o, en su defecto, en el de seis meses; transcurrido el plazo sin

berse realizado la inversién se entenderd caducada la autoriza-
cién o verificacién, salvo que se obtenga prorroza.

CAPITULO VIII

Regulacién del establecimiento de inversor extranjero en sectores
especificos

Art. 26. Actividades especificas:

1. Constituyen sectores con regulacion especifica en materia
de derecho de establecimiento, en aplicacién de lo establecido en
los articulos 56.1 y 223.1 del Tratado constitutivo de la Comunidad
Econémica Europea, los siguientes:

Juego.

Act%vidades directamente relacionadas con la defensa nacional.

Televisién.

Radio.

Transporte aéreo. . . .

Tendrin la consideracién de actividades directamente relacio-
nadas con la defensa nacional, entre otras, las actividades que se
destinen a la explotacién de mineraes de interés estratégico, asi
como a la explotacién de los servicios de telecomunicaciones.
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2. La inversién extranjera en las Entidades de cualquier clase
que se dediquen a la explotacién de juegos de suerte, envite o azar
y apuestas, no podrd superar el 25 por 100 del capital social y
requerird, en todo caso, autorizacién administrativa.

3. Precisardn autorizacion, sin perjuicio de lo establecido en el
rﬁmfo siguiente, las inversiones extranjeras en Sociedades espafio-
as que ejerzan algunas de las actividades siguientes:

Directamente relacionadas con la defensa nacional.
Television.
adio.

Transporte aéreo.

No obstante lo anterior, se autorizan con cardcter general las
inversiones extranjeras que se efectien mediante la adquisicién de
titulos cotizados en bolsa emitidos por la Compaiiia Telefonica
Nacional de Espaila o Entidades que tengan por objeio la explota-
cién de los servicios de telecomunicaciones, siempre que la
participacién extranjera no exceda del 25 por 100 del capital social.

4. Obtenida la autorizacién administrativa, de acuerdo con lo
establecido er:):llgresenw articulo, se requerird, previa autorizacién
para toda modificacién del objeto social, aumento de capital o
incremento del porcentaje de participacién extralzera que hubiera
sido autorizado, asi como para la modificacion de cualquier
condicion que la anterior autorizacién administrativa hubiera
impuestd.

5. Las inversiones extranjeras que se efectuén en los sectores
de actividad mencionados en los niimeros anteriores, se regulardn
por sus disposiciones especificas, sin perjuicio de la aplicacién de
la Ley de Inversiones Exu'and?s y del presente Reglamento, en
todo lo no regulado en aquél

DISPOSICIONES FINALES

Primera.-De conformidad con lo establecido en los parrafos 3
y 4 del articulo 6.° del titulo preliminar del Cédigo Civil, serdn
nulos de pleno derecho, los actos contrarios a este Reglamento y los
realizados en fraude al mismo. (Disposicién final primera de la Ley
de Inversiones Extranjeras). L.

Segunda.~-Los actos administrativos dictados en aplicacién del
presente Reglamento podrén ser objeto de los recursos pertinentes,
Incluso el contencioso-administrativo, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley reguladora de dicha jurisdiccién.

Tercera.~1. Quedan derogados las siguientes normas juridicas
de cardcter general relativas a inversiones extranjeras en Espaiia:

Decreto 3022/1974, de 31 de octubre («Boletin Oficial del
Estado» de 6 de noviembre), por el que se aprueba el Reglamento
de Inversiones Extranjeras en Espaiia.

Real Decreto 2619/1978, de 29 de septiembre («@Boletin Uncia
del Estado» de 8 de noviembre), por el que se desarrollan y
complementan las disposiciones adicionales del Reglamento de
Inversiones Extranjeras en Espaia.

Real Decreto 622/1981, de 27 de marzo («Boletin Oficial del
Estado» de 6 de abril), sobre adaptacién del Régimen de inversio-
nes extranjeras a lo dispuesto en la Ley 40/1979, de 10 de
diciembre, sobre controcl de cambios. .

Real Decreto 1042/1985, de 29 de mayo («Boletin Oficial del
Estado» de 2 de julio), por el que se liberaliza el régimen de
autorizacién de las inversiones extranjeras en Espaiia.

2. Quedan derogadas, en lo que se opongan a lo dispuesio en
el presente Reglamento, las demas normas juridicas de caracter
general, relativas a inversiones extranjeras en Espaia.

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera.-La Corporacién Financiera Internacional podri reali-
zar inversiones en Espaifia de conformidad con lo dispuesto en el
Decreto-ley 2/1962, de 25 de enero. (Disposicién adicional primera
de la Ley de Inversiones Extranjeras.)

Segunda.-1. Los Gobiernos y todas aquellas Entidades oficia-
les de soberania extranjera nevesitarin autorizacién especial para
poder realizar inversiones de capital extranjero en Espafa.

'alA estos efectos se entienden por Gobiernos y Entidades ofi-
ciales:

_a) Los Estados extranjeros, las Entidades de soberania extran-
jera, las Entidades oficiales y piblicas extranjeras y las Empresas
publicas extranjeras. .

b) Las Sociedades y Entidades extranjeras de cualquier clase
cuyas decisiones estén sometidas al control de las Entidades
enumeradas en el apartado anterior.

2. La competencia para conceder la autorizacién especial
corresponde al Consejo de Ministros.
La notificacién de la autorizacion para adquirir inmuebles
destinados a representaciones diplomaticas o consulares, se reali-
zard por el Ministerio de Asuntos Exteriores.

Tercera.-Obtenida la autorizacién prevista en la anterior dispo-
sicién adicional serd necesaria asimismo autorizacién especial para
toda modificacién del objeto social de la sociedad espaiiola, para la
modificacién de cualquier condicién impuesta por la anterior
autorizacién y para las posteriores transmisiones de participaciones
que efectiien las Entidades extranjeras, aunque estén dentro de los
limites autorizados. Se exceptian las mversiones del Capitulo III,
las cuales, obtenida la autorizacién, se rigen en este punto por las
normas ordinarias co ndientes.

Cuarta.-1. Las autorizaciones para invertir en Espafia a favor

e personas juridicas privadas extranjeras caducardn en caso de que

la persona juridica autorizada sea objeto de nacionalizacién en
su pais.

Se entiende que existe nacionalizacién, a estos efectos, cuando
resulten titulares de las inversiones extranjeras originariamente
privadas cualesquiera de las Sociedades y Entidades a que se refiere
la disposicién adicional segunda de este Reglamento.

Corresponde al Gobierno declarar la caducidad mediante
Decreto acordado en Consejo de Ministros a propuesta del Minis-
tro de Economia y Hacienda, y previa audiencia de los interesados
y primordialmente de la Sociedad espaiola afectada.

2. Si la nacionalizacién se produce respecto de personas
juridicas extranjeras de naturaleza privada, que no hubieren
necesitado autorizaciéon administrativa Ia realizacién de sus
inversiones en Espaiia, el Gobierno, mediante Decreto acordado en
Consejo de Ministros a propuesta del Ministro de Economia y
Hacienda y previa audiencia de los interesados, podra declarar a los
titulares extranjeros incluidos en el supuesto de caducidad.

3. En todo caso, y a peticion de los interesados, el Gobierno
podra otorgar la autorizacién especial prevista en la disposicion
adicional segunda, tanto si ya se hubieran producido las declaracio-
nes previstas en los nimeros 1 y 2 anteriores, como si no se
hubieran producido, en cuyo caso no serdn necesarias.

En cualquier caso el Gobiemo podrid adoptar las medidas
cautelares y de vigilancia que considere pertinentes.

4. De no otorgarse la autorizacion especial a que se refiere el
niimero anterior, los titulares extranjeros liquidarian su inversi6n
en el plazo fijado en la correspondienie declaracion «de caducidad»
0 «de inclusi6ny.

El incumplimiento de lo previsto en los parrafos anteriores
acarreard, de acuerdo con lo dispuesto en el disposicion final
segunda de este Reglamento, la nulidad de la inversion extranjera,
desde Ia fecha que en su caso seiale el Decreto de caducidad o
inciusién.

La nulidad expresada no perjudicara los derechos adquiridos de
buena fe por terceros.

Quinia-Los Notarios, los Registradores Mercantiles o de la
Propiedad, los Agentes de Cambio y Bolsa y Corredores de
Comercio y, en general, los funcionarios piblicos se abstendrin de
autorizar cualquier tipo de documento o practicar inscripciones
referentes a inversiones de capital en Espaia que, de acuerdo con
lo dispuesto en estas disposiciones adicionales, requieran autoriza-
cion especial sin que los interesados la exhiban.

No obstante, quedarin exentos de responsabilidad por la
constancia de la manifestacion que hagan los interesados de no
estar incluidos entre los sujetos a que se refiere la disposicion
adicional segunda. Respecto de los Registros de la Propiedad y
Mercantiles bastard que dicha manifiestacion resulte de los titulos
que se presenten a registracién, sin que sea necesario hacerla
constar en los libros registrales.

Sexta.-Las inversiones extranjeras a que hacen referencia las
anteriores disposiciones adicionales, asi como su liquidacién,
deberdn ser declaradas ante el Registro de Inversiones del Ministe-
rio de Economia y Hacienda conforme a lo previsto en el capitulo
VII de este Reglamento.

Séptima.-1. Las personas enumeradas en el articulo 1.° de este
Reglamento, que por sucesion testada o intestada, donacion por
causa de muerte o actos de naturaleza andloga, adquieran la
titularidad de alguna de las inversiones previstas en el articulo
3.° del mismo, requeriran autorizacién administrativa para:

a) La transmisién de las mismas a cualquiera de las personas
que enumera el articulo 1.°

b) La transferencia al extranjero de los beneficios y rendimien-
tos que produzcan.

c) La transferencia al extranjero de los capitales asi adquiridos
y del importe de su enajenacion.

2. Las autorizaciones referidas en el nimero 1 de esta disposi-
cion adicional, no serdn necesarias en el caso de que el causante o
transmitente retina ya las condiciones de inversor extranjero
definidas en el articulo 1.° de este Reglamento, y la inversion se
hubiera efectuado de acuerdo con lo previsto en el nimero 1.1 del
articulo 2.° (Disposicién adicional cuarta de la Ley de Inversiones
Extranjeras.)
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DISPOSICION TRANSITORIA

Las situaciones individuales de inversion anteriores a la vigen-
cia del Reglamento, constituidas al amparo de las normas vigentes
en cada caso, seran respetadas siempre que no se hayan producido
en fraude de

MINISTERIO
DE INDUSTRIA Y ENERGIA

26587 CORRECCION de errores del Real Decreto
1312/1986, de 25 de abril, a(;or el que se declara
obligatoria la homologacion de los yesos y escayolas
para la construccion, asi como el cumplimiento de las
espef;ﬁcacwnes técnicas de los prefabricados y produc-
tos afines de yesos y escayolas y su homologacion por
el Ministerio de Industria y Energia.

Advertido error en el texto remitido para su publicacién del
Real Decreto 1312/1986, de 25 de abril, por el que se declara

obligatoria la homologacion de los yesos y escayolas para la
construccién, asi como el cumplimiento de las especificaciones
técnicas de los prefabricados y productos afines de yesos y
escayolas y su homologacién por el Ministerio de Industria y
Energia, inserto en el «Boletin Oficial del Estado» mimero 156, de
1 de julio de 1986, a continuacién se transcribe la oportuna
rectificacion:

En la pdgina 23880, articulo 2.°, apartado 2, donde dice: «2. Se
prohibe la fabricacion para el mercado interior y la venta, importa-
cidn e instalacién, en cualquier parte del territorio nacional, de los
yesos, escayolas, sus prefabricados y productos afines, que corres-
pondan a tipos no homologados o %e ain correspondiendo a
tipos homologados, carezcan del certificado de conformidad expe-
dido por la Comisién de Vigilancia y Certificacion del Ministerio
de Industria y Energia.», debe decir: «2. Se prohibe la fabricacién
para el mercado interior y la venta, importacién ¢ instalacién, en
cualquier parte del territorio nacional, de los yesos y escayolas que
figuran en el pliego RY-85 y de sus prefabncad eaf, productos afines
que se relacionan en el anexo del presente Real Decreto, que no
estén homologados o que, aun estando homologados, carezcan del
certificado de conformidad expedido por la Comision de Vigilancia

iy Certificacién de! Ministerio de Industria y Energia.».



