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16314 ORDEN de 2 de agosto de 1985, por la gue sc

establecen los precios del aziicar para la campaia
1985/86.

Excclentisimo. Sefior.:

La entrada en vigor de los nuevos precios de la remolacha y de
la cafa azucarera para la campana 1985/86. asi como el aumerto
experimentado en los costes de fabricacion del azucar, aconsejan
modificar los precios de este tltimo producto.

En su virtud, previo informe de la Junta Superior de Precios v
a propuesta de los Ministerios de Economia y Hacienda y de
Agricultura, Pesca y Alimentacion, previa aprobacion de la Comi-
sidn Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos en su
reunion del dia 29 de julio de 1985,

Este Ministerio de la Presidencia, dispone:

Primero.-Los precios del azacar blanquilla en pesetas/kilo-
gramo neto, serdn los que a continuacion se indican:

Preo Bt | vagen | Prcd

fabrica maximo comercial al pablico

Pes-elas Pes—ems Pes-elas Pias/Kg.
Saco 60 kgs....... 86,530 92,717 4,783 97,5
Bolsa | kg......... 87,751 94 10 ° 104

En los precios franco fabrica no estan incluidos ni el envase ni
los impuestos.

En los precios base, estan incluidos los costes de fabricacién, los
del envasado con el envase, los porles a destino y el Impuesto
General de Trafico de Empresas que grava las ventas de los
fabricantes, ’

El margen com,e.rcial' comprende el de mayorista y el de
detallista y en el mismo se encuentra el Impuesto General de
Trafico de Empresas correspondiente.

La incorporacion a los anteriores precios y margenes maximos
de las estimaciones, relativas al Impuesto General de Trafico de las
Empresas, se entiende a efectos de sefialamiento de precios objeto
de las presentes disposiciones, sin perjuicio de lo establecido c¢n la
vigente legislacion fiscal.

~ Segundo.-Los demas tlipos y presentaciones de azicar no
incluidos en el cuadro anterior queda en régimen de liberiad de
precios, bien entendido que la comercializacton-al por menor del
azucar blanquilla en bolsas de un kilogramo, debera estar garanti-
zada en todo momento.

En el caso de que un establecimiento detallista no dispusiese de
azucar en bolsas de un kilogramo, el comprador tendra derecho a
reitrar del mismo, al precio de 104 pesetas/kilogramo neto,
cualquiera de las presentaciones existentes en dicho estableci-

miento, no incluidas especificamente en la presente relacion de
precios.

Tercero.-Los precios de venta al piiblico, deberéqv ser exhibidos
mediante etiquetas fijadas sobre cada una de las unidades puestas
a la venta.

Cuarto.-Los precios maximos sefialados los seran para todo el
territorio nacional, con la excepcion del archipiélago canario, de
Ceuta y Melilla, donde los precios méaximos de venta al publico
serin fijados por los respectivos Gobernadores civiles de las
provincias de Canarias y por los Delegados del Gobierno en Ceuta
y Melilia, sobre la base de los precios de cesion establecidos por el
FORPPA. -

Quinto.~Los Ministerios de Economia y Hacienda y de Agricul-
tura, Pesca y Alimentacion, en el ambito de sus respectivas

competencias, podran dictar las disposiciones que estimen conve-

nientes para el desarrollo de esta Orden.

Sexto.-La presente disposicion entrard en vigor al dia siguiente
al de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estadon.

Madrid, 2 de agosto de 1985.

MOSCOSO DEL PRADO Y MUNOZ

Excmos. Sres. Ministros de Economia y Hacienda y de Agricultura,
Pesca y Alimefitacion.

* MINISTERIO
DE ASUNTOS EXTERIORES

16315

ENMIENDA propuesta por el Reino Unido de Gran
Bretaria e Irlanda del Norte al anejo 6 del Convenio
Aduanero relativo al Transporte Internacional de
Mercancias al amparo de los Cuadernos TIR, hecho
en Ginebra el 14 de noviembre de 1975, pucsta en
circulacion por el Secretario general de las Naciones
Unidas el 21 de noviembre de 1984.

Anejo 6 («Boletin Oficial del Estado» de 9 de febrero de 1983

'y @ de julio de 1984).

Inclayase una nueva nota explicativa a continuacion de la 0.8.3.
con el siguiente texto:

«0.8.5., articulo 8, parrafo 5.

Si se pone en duda la garantia respecto a las mercancias
enumeradas en la lista del cuaderno TIR, la Administracion de que
se trate debera mencionar los hechos en que se basa para afirmar
que las mercancias estaban contenidas en la parte precintada del
vehiculo de transporte por carretera, o en el contenedor precin-
tado.» L

La presente Enmienda entrara en vigor el 1 de agosto de 1985.

Lo que se hace publico para conocimiento general.
Madrid, 29 de julio de 1985.-El Secretario general técnico. José
Manuel Paz y Aglieras. '

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

16316 REAL DECRETO 1346/1%85, de 17 de julio, por el
que se reglaienta la Ley 46/1984, de 26 de diciembre
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva.

‘La Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Insfitu-
ciones de Inversion Colectiva, ha derogado la legislacion tradicio-
nal sobre Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria estable-
ciendo una normativa sobre Instituciones de Inversion Colectiva
que implica la consagracion de una nueva filosofia en la regulacién
de este importante sector del sistema financiero. En efecto, la Ley
citada no obedece a la concepcion tradicional del otorgamienio de
determinados beneficios fiscales en caso de sumisién voluntaria de
las Instituciones, al cumplimiento de un complejo de requisitos y
normas, sino que, partiendo de un régimen tributario de neutrali-
dad o no discriminacién frente a otras posibles alternativas de
inversion para las Sociedades y Fondos de Inversion, contempla la
regulacion financiera de los mecanismos que encauzan la inversion
colectiva como una consecuencia nccesaria de la tutcla de los
intereses de los ahorradores y de la seguridad global de los
mercados financieros, y, en este sentido, como una normativa
impuesta imperativamente a determinadas actividades econémicas
con independencia del tratamiento fiscal aplicable.

Dentro dc esta concepcidn, la Ley persigue tres objctivos
basicos: Primero, modernizar la regulacion de las Sociedades y
Fondos de Inversion de tal modo, que se preserve de modo mas
vigoroso su esencia de Instituciones definidas por la difusion de la
propiedad mobiliaria y la diversificacién de los riesgos asumidos;
en segundo término, ampliar las alternativas ofrecidas al inversor
tanto desde el punto de visia de la gama de activos que las
Instituciones pueden adquirir como desde el aspecto de la especiali-
zacion de las diferentes entidades dotadas de caracteristicas propias
financieras y fiscales; en tercer lugar, potenciar los mecanismos de
seguridad del ‘ahorro, a través de la fjacion de estrictos requisilcs
de funcionamiento interno de todas las Institucioncs y de'controles
externos, mediante el mccanismo de la auditoria independiente.

Para la consecucion de estos objetivos. y en base al mandato
que el legislador formuld al Gobierno en orden a elaborar un
Reglamento de la Ley cn su disposicion final primera, se ha
elaborado el presente Rcal Decreto que tiende- a asegurar su
cumplimiento en la triple perspectiva indicada. Asi. desde el punto
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de vista de la modernizacion y en coherencia con las normas
basicas de la Ley, se desarrollan los principios de diversificacion de
riesgos, limitacion de participaciones en otras Empresas, transpa-
rencia operativa, obligaciones de informacién y auditoria externa
en formg analoga a la que se registra en los sistemas financieros
desarrollados. Por lo que hace a la flexibilidad en la reglamentacion
de las Instituciones, el Reglamento pretende combinar el respeto a
la autonomia de la voluntad de cada entidad, cara a la actuacién
en los distintos mercados financieros con una tipificacion cohe-
rente con su respectivo régimen tributario y el abanico de posibili-
dades abiertas al inversor; se introduce, de esta forina, una
separacidn flexible entre los mercados de capitales y dinero que,
evitando compartimentos estancos, no desvirtie la respectiva
naturaleza de los inversores a corto y largo plazo. En tercer lugar,
se fijan las reglas basicas para asegurar el correcto desenvolvi-
miento de las Instituciones financieras no tipificadas expresamente
en la Ley y de aquellas otras, que operan en activos no financieros;
se consigue asi extender determinados mecanismos de seguridad en
la gestion del ahorro, como pueden ser la informacion econdémica
y financiera y la auditoria externa, a entidades hasta la actualidad
carentes de este tipo de exigencias; al mismo tiempo se elude el
riesgo de establecer regulaciones concretas sobre actividades. cuyas
peculiares caracteristicas y necesidades sen hasta el momento poco
conocidas, permitiendo que, una vez conseguida la conveniente
experiencia administrativa, se complete su normativa a través.de
las oportunas normas reglamentarias.

El Reglamento conserva la misma estructura de la Ley, incorpo-
rando los preceptos de ésta, y trata de establccer una normativa

precisa y completa de la amplia problematica suscitada por las’

Instituciones de Inversion Colectiva, conteniéndo al mismo tiempo
disposiciones que permiten la alteracion de limites o porcentajes o
la fijacion en normas de inferior grado de los criterios sobre
cuestiones puntuales, como los sistemas de valoracion de activos,
para conservar la flexibilidad suficiente para permitir la adaptacion
de la legislacion a las cambiantes circunstancias de los mercados
financieros. Se crean los correspondientes registros-de las entidades
tipificadas de forma que no se altere la organizacién administrativa
n1 implica ningun incremento del gasto piiblico.

Desarrolla el Real Decreto el régimen fiscal especial, siguiendo 1

las lineas de neutralidad establecidas en la Ley, y reservando su
aplicacion a Jas-Sociedades y Fondos de Inversién pues son éstas
las Gnicas Instituciones que, por su funcién en el sistema finan-
ciero, son merecedoras de un tratamiento especifico; el régimen
tributario de las demas Instituciones queda confiado al imperativo
de las normas fiscales de general aplicacion. .

En fin, sienta el Reglamento unos principios respecto a la
actividad- de auditoria que reflejan las lineas basicas que la
regulacion de esta materia presenta en muchas legislaciones,
tratando. de garantizar la independencia en el ejercicio de esta
funcion de responsabilidad cada dia mas acusada y los adecuados
mecanismos de control para asegurar su correcto desempefio.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y
Hacienda, oido el Consejo de Estado y previa deliberacion del
Consejo de Ministros en su reunion del dia 17 de julio de 1985,

DISPONGO:
TITULO PRELIMINAR

Articulo 1. Ambito de aplicacion de la Ley reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva. .

1. A los efectos de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva, seran
consideradas como tales las Sociedades de Inversion Mobiliaria, los
Fondos de Inversion y las personas o entidades que, cualquiera que
sea su objeto o actividad, capten publicamente fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos, siempre que el rendimiento
del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos,
mediante férmulas juridicas distintas del contrato de sociedad.

Quedaran sujetas a la Ley las personas o entidades que, con los
requisitos de publicidad y determinacion de resultados previstos en

el parrafo anterior, capten recursos para su gestion mediante el -

contrato de cuentas en participacion y cualquier forma de comuni-
dad de bienes vy derechos.

En ningin caso, cualquiera que sea la actividad que realicen,
tendran la consideracion de Instituciones de Inversion Colectiva
las Entidades de caracter piblico, los Bancos, Cajas de Ahorro,
Cooperativas de Crédito, Sociedades de Crédito Hipotecario,
Entidades de Financiacion, Entidades Aseguradoras, Sociedades
Mediadoras en el Mercado de Dinero, Empresas de Arrendamiento
Financiero, Sociedades Instrumentales de Agentes Mediadores
Colelgiados, Sociedades de Garantia Reciproca, Sociedades de
Reafinanzamiento y cualquier otra institucion financiera sujeta a
una regulacion especial.

N

Asimismo, quedardn fuera del ambito de la Ley los préstamos
participativos y cualquier férmula similar de financiacion realizada
en el marco de una normativa especifica.

2. Las Instituciones de Inversiéon Colectiva pueden ser de dos
clases: De caracter financiero, que se caracterizan porque tienen
como actividad principal la inversion o gestion de activos financie-
ros, tales como dinero, valores mobiliarios, pagarés, letras de
cambio, certificados de depodsito y cualesquiera otros valores
mercantiles, y de caricter no financiero, que operan principalmente
sobre activos de otra naturaleza.

TITULO PRIMERO

Instituciones de Inversion Colectiva de caricter firanciero

.

CAPITULO PRIMERO

DISPOSICIONES COMUNES
Art. 2. Tipos de Instituciones de Inversion Colectiva de cardc-
ter financiero.

1. Son de caracter financiero las Instituciones de Inversion
Colectiva siguientes:

a) Las Sociedades de Inversion Mobiliaria.

b) Los Fondos de Inversion Mobiliaria y los Fondos de
Inversiéon en Activos del Mercado Monetario.

'¢) Las demas cuyo objeto principal sea la inversidon o gestién
de activos - financieros, en las condiciones y con los limites
sefialados en ¢l namero | del articulo 1.

2. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria, de capital fijo o
variable, son aquellas sociedades anénimas que tienen por objeto
exclusivo la adquisicion, tenencia, disfrute, administraciéon en
%_eneral y enajenacion de valores mobiliarios y otros activos
inancieros para compensar, por una adecuada composicién de sus
activos, los riesgos y los tipos de rendimiento. sin participacidn
mayoritaria econdmica o politica de otras sociedades.

Los Fondos de Inversion Mobiliaria son patrimonios pertene-
cientes a una pluralidad de inversores, cuyo derecho de propiedad
se representa en la forma prevista en este Reglamento, administra-
dos por una Sociedad Gestora a quien se atribuyen las facultades
del domiriio sin ser propietaria del! Fondo, con el concurso de un
Depositario, y constituidos con el exclusivo objeto de tener la
finalidad prevista en el parrafo precedente mediante la realizacién
de las operaciones en él mencionadas, sin participacion mayoritaria
econdmica o politica en ninguna sociedad. _

Los Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario
son patrimonios pertenecientes a 'una pluralidad de inversores,
administrados por una Sociedad Gestora a quien se atribuyen las
facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo, con el
concurso de un Depositarid, constituidos con el exclusivo objeto de
la adquisicién, tenencia, disfrute, administracion en general y
enajenaciéon de activos financieros a corto plazo del mercado
monetario, para compensar, por una adecuada composicién de sus
activos, los riesgos y tipos de rendimiento.

Art. 3. Domicilio.

Las Instituciones de Inversion Colectiva, asi como sus Entida-
des Gestoras y Depositarios, deberan estar domiciliadas en territo-
rio esparnol.

Art. 4. Normas generales sobre las inversiones.

1. Las Instituciones de Inversion Colectiva no podran tener
mas de un 10 por 100 de su activo en acciones, participaciones,
obligaciones o titulos valores en general, emitidos por otras
Instituciones de Inversion Colectiva. No obstante, no podran
formar parte del patrimonio de los Fondos de Inversion Mobiliaria
y de Inversion en Activos del Mercado Monetario participaciones
en otros Fondos.

2. Lainversion en titulos emitidos o avalados por una misma
entidad no podrd exceder, en su valor nominal, del 5 por 100
correspondiente a los titulos en circulacion de aquélla. Por excep-
cion, podra excederse este limite, sin superar en ningin caso el 10
por 100, en los siguientes casos:

a) Cuando el exceso se produzca como consecuencia de una
reduccion de los titulos en circulacion por parte de la emisora.

b) Cuando se trate de inversiones en titulos emitidos por otras
corporaciones o entidades de derecho piblico, distintas de las
mencionadas en el apartado 4 de este articulo. - )

¢) . Cuando asi se establezca por el Ministerio de Economia y
Hacienda en atencion a circunstancias de interés para la economia
nacional, y



BOE nim. 185

Sabado 3 agosto 1985

24643

d) En cualquier otro supuesto ajeno a la voluntad de la
Institucion.

3. El importe efectivo de dicha inversién tampoco podra
exceder del 5 por 100 del activo de la Institucién, salvo que sus
Estatutos o Reglamentos lo permitan de forma expresa 'y en ellos
se especifique que no puede sobrepasar por emisor el 10 por 100 de
aquel activo. En cualquier caso, el importe total de las inversiones
en los emisores en los que se supere el 5 por 100 no excedera del
40 por 100 del activo de la Institucion.

4. Las limitaciones contenidas en los apartados 2 y 3 de este
articulo no seran de aplicacion a los titulos emitidos o avalados por
el Estado, las Comunidades Autonomas y, en su caso, los Estados
extranjeros, entidades publicas extranjeras y organismos financie-
ros internacionales que determine el Ministerio de Economia y
Hacienda.

5. El activo de las Instituciones de Inversion Colectiva no
podri estar integrado en mas de un 25 por 100 por titulos emitidos
por Sociedades pertenecientes a un miSmo grupo.

Los Estatutos o Reglamentos de cada Institucion podrin
establecer, como tope, un porcentaje superior respecto de la
inversidn en grupo o grupos determinados, identificando expresa y
precisamente a la Sociedad madre, dominante o individualizadora
de cada grupo. En ningin caso podran establecerse o autorizarse
limites por encima del 25 por 100 con caricter genérico o
indeterminado.

6. A Jos efectos de la legislacion sobre Instituciones de
Inversidn Colectiva se consideraran pertenecientes a un mismo
grupo las Sociedades que constituyan una unidad de decision
porque cualquiera de ellas controle directa o indirectamente a las
demas. Existe control de una Sociedad, dominada, por otra,
dominante, cuando concurra alguna- de las siguientes circunstan-
cias:

a) La dominante posea la mayoria de votos o del capital de la
dominada.

b) La dominante, en virtud de acuerdos expresos con otros
accionistas o socios cooperadores de la dominada, o con la propia
dominada o en virtud de los Estatutos de ésta, tenga en relacion
con los 6rganos de Gobierno de la entidad dominada derechos
iguales a los que ostentaria de tener la mayoria de los derechos de
voto de los accionistas o socios de la dominada.

c) La dominante tenga en el capital de' la dominada una
paruclpacmn no inferior al 20 por 100 y ésta esté sometida a la
direccion Gnica de aquélla. Se presume, salvo prueba en contrario,
que existe direccion unica cuando al menos la mitad mas uno de
los Consejeros de la dominada, sean Consejeros o altos directivos
de la dorainante o de otra dominada por ésta.

A los derechos de la dominante se afladiran los que posea a
través de otras entidades dominadas; 0 perscnas que actien por
cuenta de la entidad dominante o de otras dominadas.

7. . Para 1a determinacién de los porcentajes establecidos en los
apartados 1, 2, 3 y 5 anteriores, se atendera a los valores que figuren
en cuentas de acuerdo con los criterios previstos en este Regla-
mento. No obstante, cuando ¢l exceso sobre cualquiera de los
limites indicados se deba exclusivamente al gjercicio de derechos
incorporados a los titulos que formen parte de la cartera, a la
variacién del valor de titulos que fueron adquiridos con sujecion a
las normas legales 0 a una reducciéon del activo de la propia
Institucién, dicho exceso no se reputard como infraccion y la
Institucion dispondra del plazo de un afo, a contar desde el
momento en que el _exceso se produjo, para proceder a su
regularizacion.

Art. 5.

Existencia y publicidad de participaciones significati-
vas. '

1. La participacion de cualquier socio o paiticipe en porcen-
taje tgual o superior al 25 por 100 del capital social desembolsado
0, en su caso, del patrimonio de una Institucién de Inversion
Colecnva debera hacerse piblica, en el proximo informe trimestral
de la entidad, sin perjuicio de su inmediata comunicacién a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

La participacion que en la Sociedad Gestora de un Fondo de

Inversion o en el Gestor de los activos de una Sociedad de-

Inversion ostente cualquier persona fisica, sociedad, entidad o
grupo de sociedades en porcentaje superior al 25 por 100 del capital
social desembolsado, debera ser hecha publica en la forma prevista
en el parrafo anterior.

2. En todo caso, para el computo de las participaciones se
tendran en cuenta las carrespondientes a los miembros det Consejo
de Administracion y Direclores de las Sociedades. Asimismo, se
computaran tanto las participaciones directas como las 1nd1rectds
en los mismos términos que los establecidos ‘para la mformacion
financiera de las Entidades emisoras de titulos valores que estan o
pretendan estar admitidos a cotizacion oficial.

Art. 6. Omisién de la publicidad de las participaciones signifi-
cativas.

1. La ocultacwn de la existencia de situaciones de participa-
cién igual o superior al 25 por 100 del capital social desembolsado
en una Sociedad de Inversion Mobiliaria de capital fijo determina-
ri que el socio titular de la misma quede obligado a aceptar ld
oferta de venta que le formule cualquier otro socio referida a sus
acciones, por el valor- lxquxdauvo que éstas tuviesen el dia en que‘
se alcanzo dicha situacion.

A estos efectos se entendera por ocultacién la falia de comunica-
cion de la situacion de participacion, dentro del plazo de treinta
dias naturales siguientes a aquél en que la participacipn se adquirié,
a la Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera del
Ministerio de Economia y Hacienda y a'los érganos de administra-
cion de la propia Sociedad. La comunicacion deberd comprender la
identificacién de las personas, sociedades, entidades o grupos
adqu‘l_rentes de las acciones y el porcentaje de capital que éstas
significan

& Asimismo, estaran obligadas a efectuar igual comunicacién a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera los administra-
dores de la Sociedad, en cuanto tal situacion les sea conocida por

.cualquier medio.

2. La oferta de venta de los socios se realizard por cualquier
procedimiento que implique 12 fehaciencia de la fecha en que se

_curse y sélo tendrd efecto cuando concurra la falta de comunicacion

por el socio o grupo de socios adquirentes en el plazo mencionado
y se realice dentro de los tres meses siguientes a la publicacidon de

-la situacion de participacion como hecho relevante a instancia de

los administradores de la Sociedad o de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y-
Hacienda.

3. La ocultaciéon de las situaciones de pammpacwn en los
demas supuestos se sancionard en via administrativa de acuerdo
con lo establecido en este Reglamento, sin perjuicio de las
responsabilidades de otro orden en que se hubiere podido incurrir.

Art. 7. Operaciones con los Administradores o Gestores.

1. Los Consejeros, Administradores o Directores de las Socie-
dades de Inversion Mobiliaria, el Gestor de los activos de las
Sociedades de Inversion de capiial fijo, las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva, asi como los Consejeros,
Administradores y Directores de unas y otras no podran comprar
ni vender para si mismos, ni directamente ni por persona o entidad
interpuestas, las inversiones financieras de las Instituciones ni
ningun otro elemento de sus activos. A estos efectos, se entendera
que la operacién se realiza por persona o enudad interpuestas
cuando se ejecuta por persona unida por vinculo de parentesco en
linea directa o colateral, consanguinea o por afinidad, hasta el
cuarto grado inclusive, por mandatarios o fiduciarios o por
cualquier sociedad en que los citados Consejeros, Administradores,
Directores o entidades tengan, directa o indirectamente, un porcen-
taje igual o superior al 25 por 100 del capital o ejerzan en ella
funciones que impliquen el ejercicio del poder de decision.

2. Por excepcion, los Consejeros, Administradores o Directo-
res de las Sociedades de Inversion Mobiliaria, de las Sociedades
que gestionen sus activos y de las Sociedades Gestoras de Institu-
ciones de Inversion Colectiva, podran adquirir para si los activos
financieros contratados en los mercados a que se refiere el articulo
8, siempre que el precio sea igual o superior al de contratacion
pubhca en el correspondiente dia.

3. Lo dispuesto en los dos apartados anteriores se aplicara
asimismo a los Consejeros, Administradores y Directores de las
Entidades Depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.

4. La Junta general de los accionistas de las Sociedades de
Inversién, podran autorizar operaciones concretas de las menciona-
das en el apanado 1 de este aiticulo.

5. Elincuinplimiento de esta prohibicion se sancionara en via
administrativa de acuerdo con lo cstablecido en este Reglamento,

sin perjuicio de otras responsabilidades en que se hubiere podido
incurrir,

Art. 8. Condicién general de las operaciones sobre valores -
mobiliarios cotizados y otres activos financieros.

1. Cuando se trate de valores mobiliarios u otros activos
financieros admitidos a cotizacién oficial en Bolsa o con un
mercado organizado por disposicion legal o normativa del Banco
de Espafia, de funcionamiento regular, abierto al publico o, al
menos, a las Instituciones financieras, las Instituciones de Inver-
sion Colectiva deberan efectuar sus transacciones en ellos y
actuaran de tal modo, que incidan de forma efectiva en los precios
con la concurrencia de ofertas y demandas plurales.

2. Alos efectos del apartado anterior, se prohibe la compensa-
cién o aplicacion de las ordenes de compra o venta de titulos
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valores: con cotizacidon oﬁc1al dadas por las Instituciones de
Inversion Colectiva.

3. Por excepcién, podran realizarse operacioncs en forma
distinta de la contratacion publica en el mercado cuando se
concierten a precio o interés mas favorable para la Instituciéon que
los resultantes de aquél.

Las Instituciones de Inversion Colectiva podran en todo
caso, concurrir a las subastas de titulos de Deuda Publica del
Estado y del Tesoro-con peticiones competitivas y no competitivas,
de acuerdo con las condiciones generales que se ﬁ’jen para aquéllas.

Art. 9. Registro y autorizacion.

1. Quienes pretenden constituir una Institucion de Inversion
Colectiva deberan obtener del Ministerio de Economia y Hacienda
autorizacion previa del proyecto de Estatuto o Reglamento que
versarda exclusivamente sobre las materias reguladas en la legisla-
cién especial.

La solicitud de la autorizacion previa se realizard por los
promotores de las Sociedades de Inversidon, por las Entidades
Gestoras y Depositaria promotoras de los Fondos de Inversién o
por las personas o entidades promotoras de las demas Instituciones
de Inversién Colectiva, y se presentara ante la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y
Hacienda acompafiada. del proyecio del respectivo Estatuto o
Reglamento de Gestion y de una Memoria explicativa de los fines
y objetivos asignados a la proyectada Institucién.

Si la solicitud no reuniera los datos correspondientes, faltare el
debido reintegro o no se acompafiare de los documentos precepti-
vos, se requerira a los interesados para que subsanen los defectos
en la forma y con los efectos previstos en la Ley de Procedimiento
Administrativo.

Corresponde al Ministro de Economia y Hacienda la resolucién
de las solicitudes para la autorizacion previa de los proyectos de
Estatutos o Reglamentos de las Instituciones de Inversion Colec-
tiva. La resolucién deberd ser motivada y dictarse en cl plazo de
seis meses, entendiéndose en caso contrario que el proyecto ha-sido
autorizado. Si la resolucion fuese denegatoria de la solicitud de
autorizacion, debera expresar detalladamente los defectos u omisio-
nes que deban ser corregidos o subsanados en el proyecto de
Estatuto o Reglamento.

La autorizacion previa sera vinculante para la Administracion
y se entendera concedida bajo condicién de que la entidad se
constituya por los firmantes de la solicitud, en los términos de la

misma, dentro del plazo de un afio contado desde su notificacién,

siempre que no haya cambiado la legislaciéon aplicable.

2. Para la constitucion, de Entidades Gestoras de Fondos de
Inversion o de otras Instituciones de Inversion Colectiva no se
requerira autorizacion previa de su Estatuto sino, que se presentara
directamente para la inscripcion en el Registro Administrativos la
escritura de constitucion de la sociedad con las especificaciones
minimas que se contienen en este Reglamento.

3. En el Registro Mercantil se inscribiran, conforme al Codigo
de Comercio, las escrituras de constitucion de sociedades mercanti-
les que t\angan la condicién de Institucién de Inversién Colectiva
o desempenen funciones de Gestores y Depositarios y asimismo,
las escrituras de constitucion de los Fondos y demads Instituciones.

A cada Fondo o Institucidn no societaria se abrira una hoja de
inscripcion. Serd primer asiento el correspondiente a ka escritura de
constitucion y contendra los extremos que €sta debe expresar. Se
aplicardn_las normas legalcs y reglamenlands que regulan el
Registro Mercantil y los principios que inspiran la inscripcion de
Sociedades Mercantiles.

4. Se crean en la Direccion General del Tesoro 'y Politica
Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda los siguientes
Registros Administrativos:

a) Registro de Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capxtal

Fijo.
" b) Registro de Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital

Variable.

¢) Registro de Fondos de Inversion Mobiliaria.

d) Registro de Fondos dc Inversidon en Activos del Mercado
Monetario.

e) Registro de Entidades Gestoras y- Depositarias de Institu-
ciones de Inversion Colectiva.

f) Registro de otras Instituciones de Inversion Cclectiva.

g) Registro de Sociedades Gestoras de Patrimonios.

h) Registro de Auditores.

5. Una vez inscritas en el Registro Mercantil las Instituciones
de Inversion Colectiva, se presentaréan las correspondientes escritu-

ras para su mscnpcnon en el correspondiente Registro Administra-

tivo. Si la escritura contiene el Estatuto o Reglamento que fuera
objeto de la autorizacion previa, se procedera en el plazo de veinte
dias a Ja inscripcién por resolucion del Director general del Tesoro
y Politica Financiera; en ¢l caso de que el Estatuto o el Reeglamento

se apartaran de los que fueron autorizados previamente, sc denega-
ra la inscripcion mediante comunicacidn a los promotiores, expre-
siva de los extremos que hayan sido objeto dJe modificacién,
pudiendo los interesados bien rectificar en el plazo de dos meses las
variaciones o errores introducidos, o bien solicitar expresamente la
condici6n de la autorizacién previa en los términos del apartado 1
de este articulo, y siempre sin perjuicio de los recursos que les
correspondan de acuerdo con la legislacion vigente.

La inscripcién en el Registro Especial de Sociedades Gesto-
ras se practicara, previa presentacion de la escritura en los términos
del apartado 2, por resolucion del Director general del Tesoro y
Politica Financiera. La inscripcion de los Depositarios se realizara
a virtud de 14 mera comunicacién por cualquiera de las Entidades
mencionadas en el articulo 55 de que acepta. la funcion de
Depositario de una determinada’ Institucion de Inversion Colec-
tiva.

7. La inscripcidén en los Registros Administratives determina-
ra la aplicacién del régimen financiero propio de cada Institucién
a la Entidad inscrita. El régimen fiscal propio de las Sociedades y
Fondos-de Inversion regira desde su inscripcién en el Registro
Mercantil siempre que la correspondiente al Registro Administra-
tivo se produzca en un plazc de tres meses, a contar desde aquélla.

Cualquier modificacion en el contrato constitutivo y en los
Estatutos o Reglamentos de las Instituciones de Inversién Colec-
tiva se realizara previo el cumplimiento de los requisitos estableci-
dos en este articulo. La solicitud de autorizacion de las modificacio-
nes estatutarias podra realizarse por lcs Administradores de las
Sociedades de Inversion con anterioridad a su aprobacion por la
Junta general de accionistas.

Por excepcidn, el cambio de domicilio social de las Sociedades
de Inversién y el aumento de su capital social sblo requeriran
notificacion a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
para su constancia en el correspondiente Registro Administrativo.
En las Sociedades de Capital Variabie, solo debera notificarse el
aumento del capital inicial y del estatutario maximo.

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colec-
tiva deberan asimismo comunicar al citado Centro Directivo, las
modificaciones estatutarias que se realicen. Los Depositarios estan
inicamente obligados a notificar €l cambio de domicilio social.

Las comunicaciones anteriores deberan realizarse en el plazo de

"treinta dias, a contar desde la mscripcion de la correspondiente

escritura en el Registro Mercantil.

Art. 10. Obligaciones de informacion de las Instituciones de"
Inversion Colectiva

1. Las Instituciones de Inversién Colectiva deberan cumplir
las siguientes obligaciones de informacion:

a) Al tiempo de su inscripcion en el Registro Administrativo,
redactaran un folleto explicativo de la naturaleza y caracteristicas
de la propia Institucion, identificacién de los Consejeros y Admi-
nistradores de las Sociedades de Inversion y de las Sociedades
Gestoras de las Instituciones, identificacion de las personas, socie-
dades, entidades o grupos que ostenten mas del 25 por 100 de las
accciones de unas y ouras y de las participaciones en Fondos,
caracteristicas de las acciones y participaciones, politica de inver-
sion de los recursos, normas reguladoras ‘de la contratacion de las
acciones y de la suscripcion y reembolso de las participaciones,
criterios sobre determinacion y distribucién de resultados y demas
extremos relativos a la estructura de la Institucion, su actividad y
relacidn con sus socios o participes.

b) Anualmente, las Sociedades de Inversion y ]a,s Sociedades
Gestoras de las Instituciones elaboraran una Memoria explicativa
del ejercicio que contendra, al menos, las esnecificaciones minimas
correspondientes a las de las Sociedades o Entidades, cuyos titulos
estén admitidos a cotizacion. oficial, y

¢) En el mes siguiente a cada inmestre natural se redactara un
informe que comprenderi la informacién neccsaria para actualizar
el contenido de la Memoria anual y en especial el relativo al activo
de la Ipstitucion, su financiacion, ingresos y costes del periodo.

Los anteriores documentos de informaciéon se tendran en el
domicilio social a disposicion de cualquier accionista, participe o
tercero. Cualquiera de los accionistas o participes podra solicitar en
todo momento que se¢ le remitan el folleto, la Gltima Memoria
anual y los informes trimestrales elaborados del ejercicio en curso.

El Ministerio de Economia y Hacienda fijard el conienido
minimo del folleto, la Memoria y los informes trimestrales mencio-
nados en esle apartddo asi como en el plazo en que deberdn
presentarse en la Direccidn General del Tesoro y Politica Finan-
ciera.

2. Las Souedades de Inversion Mobiliaria, las Socicdades
Gestoras de Instituciones de Inversion y las demas Instituciones de
Inversion Colectiva deberan facilitar a la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera, dentro de los dicz primeros dias
habiles de cada mes, informacion relativa a la evolucion de sus
actividades, durante el mes precedente. Dicho Centro Directivo,
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aprobara, por Resolucién publicada en el «Boletin Oficial del
Estado» los modelos de los estados financieros que dichas Institu-
ciones deban cumplimentar.

3. La verificacién de los documentos contables y de informa-
cion de las Instituciones de Inversion Colectiva se extendera
necesariamente a la comprobacion de la exactitud de los documen-
tcs y estados mencionados en los apartados 1 y 2 de este articulo
y de la informacién a que se refiere el apartado 4.

4, Cualquier hecho relevante para el desenvolvimiento de las
Instituciones debera hacerse publico mediante su inmediata comu-
nicacidon a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
notificacién y publicacién en el tablon de anuncios y en el «Boletin
Oficial de Cotizacidon de las Bolsas», en que la Institucion contra-
tara o, en su defecto, en el de cualquiera de las Bolsas Oficiales de
Comercio y su inclusiéon en el informe trimestral inmediato. Se
consideraran hechos relevantes para la situaciéon de la Institucién
los que afecten o puedan afectar significativamente a la considera-
cion del valor de las -acciones y participaciones por parte del
publico; en particular.

a) Toda reduccién del capi*.al de las Sociedades de Inversion
que signifique una variacién superior al 10 por 100 de aquél.

b) Los reembolsos en los Fondos de Inversiéon que supongan
una disminucidn superior al 20 por 100 del patrimonio en los de
Inversion Mobiliaria y al 40 por 100 en los de Inversion en Activos
del Mercado Monetario.

Para el computo de los porcentajes sefialados en los parrafcs a)
y b) anteriores, se computaran las reducciones de capital o
reembolsos realizados en un solo acto. Ello no obstante, cuando los
limites se alcancen a virtud de sucesivas reducciones de capital o
reemoolsos solicitados por un mismo participe o grupo de socieda-
des participes en un periodo de dos meses, se considerara como
hecho relevante el conjunto de reducciones de capital o reembol-
net v

¢) Todas las operaciones de endeudamiento desde el momento
en que impliquen que la obligaciones frente a terceros exceden del
5 por 100 del activo de la Institucion. -

Art. 11.

I.a denominaciones «Institucion . de Inversion Colectivar,
«Sociedad de Inversion», «Sociedad de Inversion Mobiliaria»,
«Fondo de Inversion», «Fondo de Inversion Mobiliaria», «Fondo
de Inversion en Activos del Mercado Monetario», «Fondo de
Dinero», «Soctedad Gestora de Instituciones de Inversion Colec-
tiva» y «Scciedad Gestora de Fondos de Inversién» seran privati-
vas de las Instituciones inscritas en los Registros correspondientes.

~

Denominacion exclusiva.

CAPITULO II

SNCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA, FONDOS DE INVERSION
MOBILIARIA Y FONDOS DE INVERSION EN ACTIVOS DEL MERCADO
MONETARIO

SECCION 12 DISPOSICIONES GENERALES

Art. 12 Capital y patrimonio de las Soctedades y Fondos de
Inversion.

i. El capital social de las Sociedades de Inversion Mobiliaria
estard represeniado en acciones nominativas o al portador que
tendran igual valor nominal y conferiran los mismos derechos.

El capital minimo desembolsado serd de 200 millones de
pesetas y debera ser mantenido mientras la Sociedad figure inscrita
en ¢l Registro en los términos del articulo 16 de este- Reglamento.

2. Las participaciones en los Fondos de Inversién tendrin
iguales caracleristicas y podran representarse en cualquiera de las
dos formas siguientes:

a) Por certificados nominativos sin valor nominal que podran
documentar una o varias pamcxpacmnes En los certificados
constard un namero de orden, el nimero de participaciones yue
comprende, la denominaci(‘)n del Fondo, Sociedad Gestora y
Depositario y sus respectivos domicilios, la fecha de otorgamiento
de la escritura de constitucion del Fondo y los datos relativos a la
inscripcién en el Registro Mercantil y en el Adminjstrativo
correspondiente. :

b) Por un resguardo emitido por la Sociedad Gestora o por el
Deposiiario que acredite la pertenencia del participe al Fondo con
la especificacion del niamero de participaciones adquiridas en la
primera suscripcion y las mencionadas detalladas en el parrafo a)
anterior. En este supuesto, deberd entregarse a los participes
resguardos emitidos por la Sociedad Gestora o por el Depositario
de las cantidades correspondientes a sus sucesivas aportaciones y
con periodicidad no superior a tres meses en los Fondos de
Inversion Mobiliaria y a un mes en los de Inversion en Activos del
Mercado Monetario, la Sociedad Gestora o el Depositario deberin
remitir a cada participe estado de su posicion en el Fondo en el que

consten, ademas de los datos mencionados en el parrafo anterior,
las suscripciones y reembolsos del periodo, los beneficios imputa-
dos y el saldo final de su posicion en el mismo. Si en un periodo
no existen movimiento por suscripciones y reembolsos, podra
posponerse el envio del estado de posicion al penodo siguiente; ello
no obstante en todo caso serd obligatoria la remision del estado de
posicion del participe al final .del ejercicio.

Los modelos de certificados, resguardos y estados deberdn ser
autorizados por la Direccion General del Tesoro y Politica Finan-
ciera del Ministerio de Economia y Hacienda.

Cualquier participe y en cualquier momento tendra derecho a
obtener de la Sociedad Gestora certificado nominativo de sus
participaciones en el Fondo, bien referido a cada una de las que sea
titular, bien agrupando varias o todas ellas, a su voluntad.

El patrimonio de los Fondos de Inversion Mobiliaria sera, como
minimo, de 500 millones de pesetas y el de los Fondos de Inversion
en Activos del Mercado Monetario de 1.500 millones. Estas cifras
patrimoniales deberan mantenerse, mientras ios Fondos permanez-
can inscritos, en los términos del articulo 16 de este Reglamento.

Art. 13. Admisiéon y permanencia en cotizacion oficial en
Bolsa.

1. Una vez inscrita en el Registro Administrativo una Socie-
dad de Inversion Mobiliaria, y cuando asi lo solicitase, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera comunicara la inscripcién
a la Junta o Juntas Sindicales de las Bolsas que procederan de
inmediato a admitir provisionalmente a la cotizacion oficial las
correspondientes acciones, debiendo la Sociedad completar la
documentacidon y demas requisitos necesarios para la admisién
definitiva en el plazo de un ano: A este efecto no le sera exigible
el requisito establecido en el arliculo 32,1, c), del Reglamento de las
Bolsas de Comercio.

Las Sociedades de Inversion Mobiliaria accederan y se manten-
drén en la cotizacién oficial aunque con posterioridad se seiialaren
capitales superiocres al establecido en’ el articulo anterior para la
admision o permanencia en cotizacion oficial.

Las participaciones en los Fondos de Inversion Mobiliana
inscritos en el Registro especial gozaran, desde el momento de su
inscripcién, de todas las ventajas inherentes a los titulos de
cotizacion calificada en Bolsa.

Las participaciones en los Fondos de Inverswn en Activos del
Mercado Monetario gozarin, desde ¢l momento de su inscripcion,
de las ventajas inherentes a los titulos emitidos a cotizacién oficial,
ello no obstante, no otorgaran derecho a la deduccidn por inversion
en valores mobiliarios de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 78
de este Reglamento. La aptitud de estas participaciongcs para formar
parte de las inversiones obligatorias de los recursos de la distintas
Instituciones Financieras se regird por la correspondiente legisla-
cidn especifica.

En ambos casos podran, cuando lo solicite la Sociedad Gestora,
admitirse y mantenerse en cotizacion oficial de igual forma que las
acciones de las Sociedades de Inversion.

Art. 14.  Constitucion del capital y patrimonio.

Las aportaciones para la constitucion del capital o patrimonio
se realizaran exclusivamente en dinero, valores mobiliarios admiti-
dos a cotizacioén oficial o en los demas activos financieros que, de
acuerdo con las reglas de cada clase de Institucién de Inversidon
Colectiva, resulten apios para cubrir sus coeficientes de inversion
y liquidez. Las aportaciones de valores mobiliarios y activos
financieros estaran sujetas a los coeficientes reguladores de las
inversiones establecidos en el articulo 4.

Art. 15.

El numero de accionistas de las Sociedades de Inversion y de
participes en Fondos no podra ser inferior al que en cada momento
sea necesario para la admision y permanencia de las acciones de
una Sociedad en cotizacidon oficial en Bolsa. No obstante, las
Sociedades y Fondos no constituidos por los procedimientos de
fundacién sucesiva y de suscnpuon publica de participaciones
dispondran de un plazo de un- afo, contado a parur de su
inscripcion en el Registro Especial, para alcanzar dicha cifra
minima. : )

Numero minimo de accionistas y participes.

Art. 16.  Reducciones patrimoniales y de composicion personal.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado
cumplimiento de la legislacion especial o de las prescripciones de
la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Anénimas, el
patrimonio o el capital de las Instituciones de Inversion Colectiva
o el naimero de sus accionistas o participes descendieren de los
minimos establecidos en los articulos 12 y 15, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afno durante el cual podrdn continuar
operando como tales. Dentro de dicho plazo deberan, bien llevar a
efecto la reconstitucion del capital o del patrimonio y del nimero
de accionistas o participes, bien decidir su disolucién o bien
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acordar la exclusidon del Registro Administrativo correspondiente,
con las consiguientes modificaciones estatutarias y de-su actividad.
Transcurrido dicho plazo se cancelard la inscripcion en los Regis-
tros Especiales de las Instituciones de Inversidon Colectiva, si dicha
inscripcion subsistiere, salvo que se hubiere consolidado por
reconstitucion patrimonial o personal.

Art. 17. Coeficientes de inversion y liquidez.

I. Las Sociedades y Fondos de Inversion tendran, al mencs, el
90 por 100 de su activo invertido, en los porcentajes establecidos
en <ste Reglamento para cada clase de Institucion, en Deuda del
Estado, Tesoro y Comunidades Autdénomas, valores mobiliarios
admiiidos a cotizaciéon oficial en Bolsa, titulos del Mercado
Hipotecario y en otros activos financieros contratados en mercados
organizados, reconocidos oficiaimente, de funcionamiento regular
0 que, por su vencimiento a corto plazo y por las garantias de su
realizacion, puedan asimilarse a efectivo. La inversién en valores
mobiliarios y otros activos financieros extranjeros se regulard por
las correspondientes normas especiales y se computard en el
porcentaje indicado.

2. Los coeficientes minimos de liquidez de las Sociedades de
Capital Variable, Fondos de Inversion Mobiliaria y de Inversidn en
Activos del Mercado Monetario seran los siguientes:

a) En las Sociedades de Capital Variable, el 5 por 100 del
activo que debera mantenerse en cuenta a la vista en el Deposi-
tario.

b) En los Fondos de Inversion, €l 3 por 100, cuya cobertura se
realizard en cuenta a la vista en-el Depositario.

Se autoriza al Ministro de Economia y Hacienda para que
pueda modificar, a la visia de la evolucion de la contrataciéon de
acciones de las Sociedades de Capital Variable y de las suscripcio-
nes y reembolsos en los Fondos de Inversion, los anteriores
coeficientes y su cobertura, sin que puedan superar el limite
maximo del 10 por 100, asi como para establecer el procedimiento
para su calculo.

Art. 18.

1. Los valores mobiliarios y demas activos financieros integra-
dos en el patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva no
podran pignorarse ni constituir garantia de ninguna clase. Ello no
obstante, podran ser objeto de operaciones de opcion o préstamo
bursatiles con los requisitos que determine el Ministerio de
Economia y Hacienda. -

2. Dichos valores y activos habran de estar bajo la custodia de
los depositarios correspondientes, en los términos establecidos en
este Reglamento.

Garantia v custodia de los activos.

Art. 19. Obliguciones frente a terceros.

1. Las obligaciones frente a terceros no podran exceder del 20
por 100 del activo de la Institucién. No se tendré en cuenta a estos
efectos para ¢l computo las obligaciones contraidas en la adquisi-
cion de valores mobuliarios y otros activos financieros en el periodo
que medie hasta la liquidacion de las respectivas operaciones, ni las
solicitudes de reembolso de participaciones pendientes de pago
dentro del plazo legal para proceder a su cumplimiento.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, las Sociedades
de Capital Variable y los Fondos de Inversion no podran endeu-
darse sino con las condiciones siguientes:

a) Las operaciones tendran como exclusiva finalidad resolver
dificultades transitorias de tesoreria derivadas de la obligacion de
comprar sus acciones o reembolsar sus participaciones en cuantia
superior a sus recursos liquidos. .

b) Las operaciones de endeudamiento habran de concertarse a
plazos de vencimiento no superior a los treinta dias y no podran
ser objeto de renovacion. ) -

¢) La situacién de endeudamiento, cualquiera que sea su
cuantia, deberd ser hecha pablica, como hecho relevante, en la
forma prevista en el articulo 10 de este Reglamento.

2. Las Instituciones de Inversion Colettiva no podran admitir
depositos ni cuentas corrientes de valores o efectivo, ni utilizar
estas denominaciones ni las de «imposicion». «libreta de ahorro»
o cualquiera otra tipica del trafico bancario.

SOCIEDADES DE INVERSION MOBILJARIA DE CAPI-
TAL FJO

SECCION 2.2

Art. 20.  Legislacion aplicable y denominacion social.

1. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Fijo se
regiran por lo establecido en la Ley 46/1984, en este Reglamento vy,
en lo no previsto en aquélla, por la Ley sobre el Régimen Juridico
de las Sociecdades Anénimas.

2. En la derominacion de la Sociedad debera figurar necesa-
riamente la indicacion de Sociedad de Inversion Mobiliaria, siendo
sus siglas «S.1.M.».

Art. 21.  Reguisitos de constitucion.

Seran requisitos necesartos para su acceso al Registro Adminis-
trativo los siguientes: :

a) Qbjeto social. Deberan tener por objeto social! exclusivo la
adquisicion, tenencia, disfrute, administracién en general y enaje-
nacién de valores mobiliarios y otros activos tinancieros €n la
forma prevista en este Reglamento, para compensar, por una
adecuada composicion de su activo, los riesgos y los tipos de
rendimiento, sin participacién mayoritarta, econdmica o politica,
en otras Sociedades. o

b) Nacionalidad. Deberan ser Sociedades Andnimas de nacio-
nalidad espafola, constituidas con arreglo al régimen juridico
vigente y, por tanto, inscritas en el correspondiente Registro
Mercantil y domiciliadas en territorio espafiol.

c) _Estatutos sociales. Los Estatutos de la Sociedad se ajustaran
a Jo dispuesto en las normas de aplicaciéon general y en ellos
deberan constar necesariamente las siguienics menciones:

- Posibilidad de contratar la gestion de los activos sociales a un
tercero, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo siguiente.

- Criterios 0 normas generales a que habrin dc ajustar su
politica de inversiones y, en su caso, la posibilidad de exceder
los limites de los apartados 3 y 5 del articulo 4 de este
Reglamento. . B ’

- Normas de valoracién de los activos integrantes de su
patrimonio.

- Normas sobre la constitucién y funcionamiento de la Comi-
sién de Control de Gestion y Auditoria, en conformidad con
lo establecido en los articulos 23 .y siguientes de este Regla-
mento.

d) Remuneraciones o ventajas especiales. Quedan prohibidas
las remuneraciones*o ventajas de los fundadores o promotores,
reguladas en los articulos 12 y 30 de la Ley sobre Régimen Juridico
de las Sociedades An6nimas.

Art. 22.  La Administracion de la Sociedad.

1. Seran organos de administracion y representacion de la
Sociedad los determinados en su Estatuto, de conformidad con las
prescripciones de la legislacion sobre Sociedades Andnimas.

2. No obstante lo anterior, la Junta general de accionistas
podra acordar, en la forma prevista en los Estatutos de la Sociedad,
que la gestion o administracion de los activos que formen el
patrimonio social, bien en su totalidad bien en parte dcterminada,
se realice por cualquiera de las Entidades que figuren inscritas
como Gestoras en el Registro Especial. El acuerdo de la Junta
general sera elevado a escritura puablica, inscrito en el Registro
Mercantil y en ¢l correspondiente Registro Administrativo.

3. El acuerdo mencionado en el apartaco anterior no relevara
a los 6rganos de administracion de la Sociedad de niaguna de las
obligaciones y responsabilidades que las Leyes les impcunen.

Art. 23, Constitucion y composicion de la Comision de Control
de Gestion de Auditoria. ’

1. Los Estatutos de la Sociedad preveran la existencia de una
Comisiéon de Control de Gestidn y Auditoria, que debera consti-
tuirse cuando lo soliciten, al tiempo de la constitucién de la
Sociedad o en cualquier otro momento posterior, un nimero de
accionistas que reprcsenten, al menos, el 10 por 100 del capital
social. La solicitud se realizara por procedimiento fehaciente a los
6rganos de administraciéon de la Sociedad que, en un plazo de
treinta dias, deberan convocar la Junta general de socios para la
designacion de los Vocales de la Comision, en conformidad con lo
dispuesto en ¢l apartado siguiente y en los Estatutos sociales.

En defecto de tal solicitud, la Comision no se constituird y sus
funciones seran desempefiadas, en tanto no se constituya, por los
organos de administracién de Ja Sociedad, de conformidad con las
reglas generales de las Sociedades Andnimas.

2. La Comision dc Control de Gestion y Auditoria- cstard
integrada por un namero par de accionistas, elegidos por la Junta
gencral de modo que se garantice la presencia de los accionistas
minoritarios. .

El nimero maximo de vocales sera de diez.'Cada accionista 0o
grupo de accionistas que representen un 10 por 100 del capital
social podra designar un vocal de la Comision.

Los vocales de la Comisidén no podran formar parte del Consejo
de Administracién u Organo que haga sus veces ni ser Directores
o Apoderados de la Sociedad. -

‘Art. 24.  Normas de funcionamiento.

1. La Comision elegird su Presidente y Secretario entre sus
micmbros. En caso de igualdad en las votaciones para designar
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estos cargos, tendran preferencia los candidatos apoyados por los
miembros de la Comisién que representen menor namero de
acciones en la Sociedad. Los acuerdos se adoptaran por mayoria,
decidiendo en casc de igualdad el voto de calidad del Presidente.
2. La Comisién se reunira cuando lo determine el Presidente,
que debera necesariamente convocarla en los siguientes casos:

a) Dentro del primer semestre de cada ejercicio natural a
efectos de designar el Auditor que vaya a intervenir en la
verificacion de las cuentas anuales del ejercicio.

b) Cuando lo solicite, en escnito dinigido al Presidente propo-
niendo el orden del dia, cualquiera de sus miembros.

La convocatoria se hard de modo que se asegure su conoci-
miento por ios Vocales, en los plazos y formas que establezcan los
Estatutos de la Sociedad. La Comision quedara vélidamente
constituida cuando concurran, al menos, la mitad de sus miembrgs.
En segunda convocatoria quedara validamente constituida cual-
quiera que fuera el numero de Vocales presentes.

Art. 25.  Funciones de la Comision.

Son funciones propias de la Comisién de Control de Gestion y
Auditoria:

a) Procurar el conocimiento de la situacion econémico-finan-
-ciera+de la Sociedad por tedos los accionistas, veldando por la
elaboracion y difusion puntuales de los documentos de informa-
cién mencionados en él articulo 10.

b) Designar por rmayoria el Auditor que haya de intervenir en
la verificacion de las cuentas anuales, y -

¢) Cualquier otra facultad que le asignen los Estatutos de la
Sociedad.

Para el cumplimiento de estas funciones podra la Comision
recabar periddicamente la informacion pertinente de los érganos de
la administracién social. Podfa asimismo requerir al Consejo de
Administraciéon en escrito proponiendo el orden del dia, para- que
se convoque la Junta general de accionistas en los términos del
articulo 56 de la Ley sobre el Régimen Juridico de las Sociedades
Anoénimas.

Art. 26. Inversian del activo.

- 1. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria tendran al menos el
90 por 100 de su activo invertido en titulos de Deuda del Estado,
Tesoro y Comunidades Autonomas, valores mobiliarios admitidos
a cotizacién oficial en Bolsa, titulos del Mercado Hipotecario y
demas activos financieros sefalados en el articulo 17.1 de este
Reglamento. El Ministerio de Economia y Hacienda determinara el
porcentaje del activo que puede invertirse en Deuda del Tesoro y
en los activos financieros senalados en el citado articulo dentro del
limite maximo del 40 por 100 de aquél.

Se consideraran, a los efectos del parrafo anterior, - valores
cotizados para su legitima adquisicién por las Sociedades de
Inversion los Siguientes:

a) Los titulos procedentes de nuevas emisiones que puedan

adquirir las Sociedades ejercitando los derechos de suscripcion
preferente que le otorguen los valores de su cartera.
" b) Lostitulos derivados de ampliaciones de capital efectuadas
por Sociedades cuyos valores procedentes de emisiones anteriores
de similares caracteristicas se encuentren ya admitidos a cotizacion
oficial en Bolsa, siempre que no hubiere transcurrido mis de un
afio desde la emision de los nuevos titulos, y

c) Los titulos procedentes de emisiones de renta fija, cuando
estas se realicen con el compromiso de su admision a cotizacidén
oficial y de la obtencion de la condicién de cotizacion calificada en
la forma establecida en el articulo 41.2 del vigente Reglamento de
las Bolsas Oficiales de Comercio.

2. El 10 por 100 del activo restante podra estar invertido,
ademas de en los valores y titulos mencionados en el aparlado
anterior, en activos financieros con las condiciones determinadas
en el amculo 49, en depositos a la vista con libertad de tipos de
interés, mmucbles mobiliarios y cualquier otra finalidad adecuada
al objeto social. A51mlsmo podran adquirir titulos no cotizados en
Bolsa si lo autorizan los Estatutos de la Sociedad. Los tipos de
interds de los depositos de las Sociedades de Inversion seran libres.

3. las Sociedades dispondrin de un plazo de tres meses para
efectuar la inversion de las aportaciones dinerarias recibidas con
motivo de la constitucién o de ampliaciones de capital y del plazo
de un mes para reinvertir los recursos procedentes de las enajena-
ciones.

Art. 27.

Los valores mobiliarios y activos financicros que formen parte
de la cartera de las Sociedades de Inversion Mobiliaria deberan
estar depositados en las Entidades legalmente habilitadas para el

Depdcsito de valores mobiliarios y activos financieros.

gjercicio de esta funcion. El efectivo habra de estar depositado en
Entidades de Deposito.

Art. 28.

Las Sociedades de Inversion Mobiliaria realizaran sus operacio-
nes en la forma prevista en el articulo 8 de este Reglamento. En el
supuesto de exclusion de valores de la cotizacion oficial o cuando
esta se encontrara suspendida, sdlo podran enajenarse mediante el
procedimiento de subasta bursatil que se.regula en el capitulo XVI
del Reglamento de las Bolsas Oficiales de Comercio, salvo que los
Estatutos de la Sociedad prevean otra cosa.

Los bienes inmuebles deberan enajenarse previa su tasacion en
la forma prevista en 1a legislacién del Mercado Hipotecario siempre
que el precio deba ser inferior a su valor contable.

Operaciones.

Art. 29. Criterios de valoracion.

Los valores mobiliarios cotizados figuraran en el Balance a
precio no superior a la cotizacion oficial media del ultimo mes del
ejercicio; si no hubiera habido dicha cotizacién o la cotizacidon
estuviera suspendida, a precio no superior al del altimo cambio
fijado, salvo que constare de modo fchaciente un precio menor.

Los demas activos financieros se valoraran siguiendo los

| criterios fijados por la Junia general de accionistas, de conformidad

con lo dispuesto en el articulo 51 de este Reglamento.
Para la valoracion de las restantes partidas del activo se estara
a las normas de aplicacién general.

Art. 30 Cuentas anuales.

1. Los Administradores de la Sociedad estan obligados a
formular, dentro de los tres primeros meses de cada ejercicio, el
Balance con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la propuesta de
distribucién de resultados y el informe de gestion. El ejercicio social
se ajustara siempre al afio natural.

2. Dentro del cuarto mes de cada ejercicio deberan remitir
estos documentos, juntamente con el informe de Auditoria, a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio
de Economia y Hacienda.

3. Asimismo, deberin redactar los documentos de informa-
cion a que se refiere el articulo 10 y hacerlos publicos en la forma
prevista en el mismo.

Art. 31.

1. La determinacion de los resultados se hara en la forma
prevista en la Ley scbre Régimen Juridico de las Sociedades
Anénimas y en los Estatutos de la Sociedad en lo que no se oponga
a la Ley reguladora de las Instituciones de InversioneColectiva.

2. Los resultados procedentes de la enajenacion de los valores
mobiliarios y demas activos financieros se determinarin tomando
como valor o precio de coste de los enajenados el que resulte segiun
los sistemas de coste medio ponderado o de identificacién de
partidas. La Junta general de la Sociedad debera aprobar el sistema
elegido, que habri de ser mantenido, al menos, tres ejercicios
completos.

3. Los Administradores de la Sociedad formularan la pro-
puesta de disinbucién de resultados sin. mas limitaciones que las
derivadas de los Estatutos sociales y de las normas legales que
resulten de aplicacion.

4. No obstante, no podran distribuirse a los accionistas los
incrementos de patrimcnio no realizados. No son incrementos de
pat;monio los rendimientos del capital devengados por los valores
mobiliarios y activos financieros que formen parte del activo.

5. A los efectos del apartado anterior, no se considerarda
distribucién de resultados la entrega de acciones liberadas con
cargo a los incrementos de patrimonio no realizados, sin perjuicio
del régimen fiscal quc corresponda.

Determinacion de resultados y su distribucion.

SECCION 3.2 SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA

DE CAPITAL VARIABLE

Art. 32. Caracteristicas basicas.

1. Son Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable
aquellas cuyo capital correspondiente a las accicnes en circulacién
es susceptible de aumentar o disminuir dentro de los limites del
capital estatutario maximo v del inicial fijado, mediantc la venta o
adquisicici6bn por la Sociedad de sus propias acciones en los
términos establecidos en el articulo sfguiente, sin nccesidad de
acuerdo de la Junta genera!l.

2. Estas Sociedades deberin adoptar necesariamente forma
anénima y se regiran por lo establecido en esta Seccion; aplicando-
seles en lo no previsto las normas relativas a las Sociedades de
Inversion Mobiliaria de capilal fijo y, en su defecto. la Ley de
Régimen Juridico de las Socicdades Andnimas.

3. En la escritura de constitucién de la Sociedad v en sus
Estatutos, ademas de los requisitos establecidos en ¢l articulo 11 de
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la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas, se
expresaran:

a) La denominacién de la Sociedad en la que debera figurar
necesariamente la indicacién de Sociedad de Inversion Mobiliaria
de Capital Variable, en siglas SIMCAV.

b) El objeto social circunscrito exclusivamente a las activida-
des enumeradas en el articulo 2 de este Reglamento.

c¢) El capital inicial, que no podra ser inferior al minimo
establecido en el articulo 12, expresando el numero de acciones en
que esté dividido y el valor nominal de las mismas.

d) El capital estatutario maximo con las menciones detalladas
en el parrafo anterior.

¢) El compromiso de cumplir cuantos requisitos le sean
exigidos para la admision y permanencia de sus acciones en la
cotizacion oficial.

La designacion de un Depositario autorizado.

g) La posibilidad.de contratar la gestion de los activos sociales
a un tercero, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 22.

h) Las normas o criterios generales a que habran de ajustar su
politica de inversiones y, en su caso, la posibilidad de exceder los
limites establecidos en los apartados 3 y 5 del articulo 4.

4. El capital inicial deberd estar integramente suscrito y
desembolsado desde el momento de la constitucion de la Sociedad.
El capital estatutario maximo no podra superar en mas de 10 veces
el capital inicial.

5. Sélo funcionaran como Sociedades de Capital Variable
mientras permanezcan inscritas en el Registro Administrativo
correspondiente y sus acciones estén admitidas con efectos plenos
en la cotizacion oficial. En los casos de suspension o exclusién de
cotizacion oficial se les aplicaran las reglas propias de las Socieda-
des de Inversion Mobiliaria de Capital Fijo.

6. Las acciones representativas del capital estatutario maximo
que no estén suscritas o las que posteriormente haya adquirido la

Sociedad se mantendran en cartera hasta que sean puestas en’

circulacién por los érganos gestores en la forma que se establece en
el articulo siguiente; las acciones en cartera deberan estar en poder
del Depositario. ’

7. El titulo de la accion debera expresar necesariamente,
ademas de los requisitos del articulo 43 de la Ley de Régimen
Juridico de las Sociedades Andnimas, el capital inicial y el capital
estatutario maximo.

8. El ejercicio de los derechos incorporados a las acciones en
cartera quedara en suspenso hasta que éstas hayan sido suscritas y
desembolsadas.

9. No pedran emitir obligaciones, pagarés o titulos similares,
salvo lo establecido en el articulo 19 de este Reglamento. En ningiin
caso podran ser convertibles en acciones.

10. La disminucién del capital inicial y el aumento o disminu-
cion del estatutario maximo deberan acordarse por la Junta
general, con los requisitos establecidos por la Ley de Régimen
Juridico de las Sociedades Andnimas. .

11. Los accionistas no gozaran del derecho preferente de
suscripcién en la emision o puesta en circulacion de las nuevas
acciones, incluso en las creadas en el supuesto de aumento del
capital estatutario maximo. Las acciones deberan ponerse en
circulacion conforme a lo dispuesto en el articulo siguiente.

Art. 33. Requisitos de funcionamiento.

1. La Sociedad comprara o vendera sus propias acciones en
operaciones de contado, sin aplazamiento de liquidacion, en las
Bolsas o Bolsines Oficiales de Comercio, bien en la contratacion
normal, bien mediante oferta publica de adquisicion o subastas
bursatiles. Ambas modalidades operativas tendran lugar siempre
que el precio de la adquisicibn o venta de sus acciones sea
respectivamente inferior o superior.a su valor tedrico, determinado
conforme se dispone en este articulo.

Cuando la diferencia entre dicho valor tedrico y la cotizacion
oficial sea superior al 5 por 100 de aquél, la Sociedad deberd
intervenir necesariamente comprando o vendiendo sus accioues
segin que la cotizacion de las mismas sea inferior o superior 2 su
precio tedrico segin Balance. Para asegurar la efectividad de esta
caracteristica esencial de su funcionamiento, el Gobierno podri
establecer, segun la coyuntura bursatil, la obligacion de intervenir
en el mercado con diferencias distintas a la citada del 5 por 100, por
Acuerdo publicado en el «Boletin Oficial del Estadon.

A efectos de lo establecido en este numero, la Sociedad podra
poner en circulacion acciones a precio inferior a su valor nominal
y no le sera aplicable el articulo 47 de la Ley de Régimen Juridico
de las Sociedades Anonimas.

2. El valor 1eérico de la accion sera el resultado de dividir el
valor del patrimonio de la Sociedad por el namero de acciones en
circulacion. A estos efectos los valores mobiliarios y demas activos
financieros de la Sociedad se valoraran al precio bursatil del dia
anterior o su equivalente. Los activos financieros no contratados en
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los mercados organizados mencionados en el articulo 8 se valora-
ran siguiendo el criterio de valor de amortizacion.

Las amortizaciones de los bienes muebles o inmuebles que
formen parte del activo, los impuestos que graven el beneficio
social y todos los gastos de funcionamiento deberan provisionarse
diariamente para la determinacion exacta del valor del patrimonio
de la Sociedad.

A los efectos del parrafo anterior, debera formularse, antes del
comienzo de cada ejercicio, una prevision de los gastos que puedan
devengarse en el mismo. Esta prevision debera hacerse publica en
el primer mes del ejercicio, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 10.1, c), de este Reglamentc.

3. Los resultados que sean imputables a la adquisicion y venta
de sus propias acciones s6lo podran repartirse cuando el patrimo-
nio, valorado de conformidad con el apartado anterior, sca superior
al capital social desembolsado. :

4. La Sociedad debera reducir obligatoriamente el capital
desembolsado, reduciendo el valor nominal de sus acciones en
circulacién, cuando el patrimonio social hubiere disminuido por
debajo de las dos terceras partes de la cifra de capital suscrito,
siempre que haya transcurrido un afio sin que se haya recuperado
el patrimonio. En igual proporcién se reducira el valor nominal de

.las acciones en cartera.

5. Si por cualquier causa resultaren las acciones excluidas de
cotizacién en Bolsa, bien por voluntad de la Sociedad o por
decision de una Junta Sindical, la Sociedad garantizara al accionista
que pretenda realizar sus acciones el reintegro del valor teérico de
éstas, fijado en funcién de los cambios medios del Gltimo mes de
cotizacion, a través del mecanismo de una oferta publica dirigida
a todos los accionistas. Si con posterioridad a la exclusion de
cotizacién el valor teorico de las acciones hubiere variado, la oferta
publica de adquisicién podra realizarse por un precio distinto, igual
al valor teérico del dia anterior al que la oferta se formule.

SECCION 43 FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA

Art. 34.  Constitucion.

1. El Fondo se constituirA mediante escritura publica, otor-
gada por las Entidades Gestora y Depositaria, en la forma'y con los
requisitos previstos en el articulo 9 y la aportacion efectiva de los
bienes que integran el patrimonio.

2. La escritura deberd necesariamente expresar:

a) La denominacion del Fondo que debera ir seguida, en todo
caso; de la expresion «Fondo de Inversidon Mobiliaria», en
siglas FIM. :

b) El objeto, circunscrito exclusivamente a las actividades
mencionadas en el articulo 2 de este Reglamento.

¢) El patrimonio del Fondo en el momento de su constitucién
que debera alcanzar, al menos, 500.000.000 de pesetas.

d) El nombre y domicilio de la Entidad Gestora y ¢l Deposita-
rio, los datos relativos a la inscripcion en el Registro Mercantil y
en el Especial Administrativo de la Sociedad gestora, asi como la
ideatificacion de sus administradores, y

¢) El Reglamento de Gestion del Fondo con las mernciones
minimas que se¢ detallan en el articulo siguiente.

Art. 35. Reglamento de Gestion.

El Reglamento de Gestion constituye el conjunto de normas,
ajustadas a la legislacion vigente en cada momento, por ¢l que se
rige el Fondo y debera contener como minimo las siguientes
especificaciones:

a) La denominacion del Fondo.

b) El nombre y domicilio de la Sociedad gestora y del,
Depositario y las normas para la direccidon, administraciéon y
representacion de! Fondo.

¢) Requisitos de la sustitucion de la Sociedad gestora y cl
Depositario.

d) El plazo de duracion del Fondo, que podra scr ilimitado.

e) La politica de inversiones y las normas para la scleccion de
valores que hayan de integrar el Fondo con especificaciéon de la
posibilidad de exceso de los limites establecidos en los apartados 3
y 5 del articulo 4.

Los planes especiales de inversion ofrecidos a los participes,
con pspecxﬁcacnép de sus caracteristicas en cuanto a aportaciones
minimas y su revisién, duracion del plan, cuantia de las comisiones
a pagar por los suscripiores de los planes, normas de preaviso para
su cancelacion por el participe, causas de terminacidén por la
Sociedad gestora, garantias que se obtengan de Instituciones
Financieras, normas especiales de informacion sobre el mismo y
demas circunstancias de los planes.

g) Criterios de valoracion de los activos del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en este Reglamento.

h) Procedimiento para la cmision y reembolso de las partici-
paciones.
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1) Precio inicial de las participaciones al tiempo de la constitu-
cion del Fordo.

j) VYolumen maximo, si se considera conveniente establecerlo,
que podra alcanzar el total de participaciones propiedad de un
mismo pariicipe.

k) Representacion de las participaciones.

1) Comisiones minimas y maximas inherentes a la suscripcion
y reembolso de participaciones.

m) Descuentos a favor del Fondo a practicar en los reembol-
SOS.

n) Fijacion de la forma en que haya de calcularse la comision
de la Sociedad gestora y la remuneracion por los servicios del
Depositario.

n) Criterios sobre determinacién y distribucion de beneficios.

o) Forma y plazos para el pago efectivo a los participes de los
beneficios distribuidos.

p) Kequisitos y formas de llevar a cabo la modificacién del
Reglamento. -

q) Causas de disolucion del Fondo y normas para su liquida-
cién, indicando la forma de distribuir en tal caso el patrimonio
entre los participes del mismo y los requisitos de publicidad que
previamente habrin de cumplirse.

r) Forma o criterios para la designacion de los Auditores y, en
su caso, lus derechos especiales de informacion sobre los estados
financieros del Fondo y la Entidad Gestora que se reconocen a los
participes.

Art. 36.

1. La Sociedad gestora y el Depositario, promotores de un
Fondo de Inversién, podran ser autorizados por el Ministerio de
Economia y Hacienda para llevar a cabo una oferta publica de
participaciones con la finalidad de integrar ¢l patrimonio necesario
para la constitucidén del Fondo.

.2. La solicitud se acompaiara a la mencionada en el articulo
9 referenic a la autorizacion previa del Reglamento y se resolveran
conjuntamente,

La publicidad de 1a oferta publica de participaciones se
realizard mediante la difusién, total o parcial, del contenido del
folleto establecido en el articulo 10.

4. Los recursos captados mediante la oferta de futuras partici-
paciones se depositaran en la Entidad Decpositaria en cuenta
especial abierta a nombre de los aportantes y se materializaran en
titulos de Deuda del Estado, Tesoro y Comunidades Auténomas,
depositos a plazo o a la vista. _

5. Transcurrido un ano desde la autorizacidon de la oferta
publica sin que el Fondo se haya constituido por no haberse
2lcanzado el patrimonio minimo legal, se procedera a la liquidacion
de la cuenta, devolviéndose a los aportantes el importe de sus
respeclivas aportaciones y los incrementos de patrimonio o rendi-
mientos obtenidos, sin repercutirseles gasto alguno.

6. Esta suscripcion piblica y su liquidacion serdn objeto de
verificacion por los expertos - en la forma establecida en este
Reglamento. En estos casos se designard un Auditor por la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio
de Economia y Hacienda entre los que figuren inscritos.

7. Siempre que se alcance el patrimonio minimo legal, el
Fondo debera ser constituido en el plazo de un mes, transmitiéndo-
sele en el mismo acto la titularidad de los bienes existentes, con las
ganancias y rendimientos devengados. Simultineamente se recono-
ceran a los aportantes participaciones en el Fondo en el imparte
equivalente a sus respectivas aportaciones.

Suscripcion publica de participaciones.

8. En el procedimiento de suscripcion pablica de participacio-

nes, la Sociedad gestora y el Depositario responderan frente a los
participes y terceros en la forma establecida en los articulos 28 y 29
de la Ley sobre Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas.

Art. 37.

1. El activo del Fondo, que aumecntard o disminuira en
cualquier momento por la suscripcién o reembolso de participacio-
nes, estara invertido de la forma siguiente:

Inversion del patrimonio.

a) Un porcentaje promedio miensual de saldos diarios del
activo del Fondo no inferior al 80 por 100 debera estar invertido
en Deuda del Estado, Tesoro y Comunidades Auténomas, en
valores mobiliarios de renta fija o variabie cotizados en Bolsa y en

titulos del Mercado Hlpotecano El Ministerio de Economia y -

Hacienda fijara el porcentaje méx:mo de inversiéon en Deuda del
Tesoro dentro del limite maximo del 40 por 100 del activo.

b) E! Fondo debera cumplir el coeficiente de liquidez en los
términos establecidos en el articulo 17 de este Reglamento.
~©) Siempre que se respeten estos porcentajes minimos de
inversion y hquidez, el Fondo podra colocar el resto de sus
recursos, ademas de en los activos mencionados en el parrafo a)
anterior, en activos financieros con las caracteristicas mencionadas

en el articulo 49 o en depositos a la vista o a plazo. Los tipos de
interés. de los depésitos de los Fondos seran libres.

2. La Sociedad gestora dispondra de un plazo de tres meses
para efectuar la inversion de las aportaciones dinerarias obtenidas
con motivo de la constitucién del Fondo.

Art. 38. Depdsito de valores mobiliarios y activos financieros.

Los valeres mobiliarios, activos financieros y efectivo integra-
dos en el Fondo estaran bajo la custodia de la Entidad depositaria.
El efectivo, en todo caso, habri de estar en cuenta abierta en
Entidad de Deposito.

Art. 39. Operaciones.

Se aplicaran a los Fondos de Inversion las normas generales
sobre operativa establecidas para Sociedades de Inversion en el
articulo 28 de este Reglamento.

_Art. 40.  Administracion.

La direccion y administ_raciéh de los Fondos de Inversion
Mobiliaria se regira por lo dispuesto en el Reglamento de Gestion

| de cada Fondo, debiendo recacr necesariamente en las Sociedades

gestoras de Instiiuciones de Inversion Colectiva reguladas en este
Reglamento.

En ningin caso podran impugnarse por defecto de facultades de
administracién y disposicion, los actos y contratos realizados por
la Sociedad gestora con terceros en el ejercicio de las atribuciones
que les correspondan, conforme el articulo 2 de este Reglamento.

Art. 41,

1. El patrimonio del Fondo estari dividido en participaciones
de iguales caracleristicas, sin valor nominal, que confieren a sus
titulares un derecho de prepiedad sobre el mismo, ajustado a los
términos que lo regulan legal y coniractualmente.

2. El valor de la participacion sera el resultado de dividir el
patrimonio del Fondo, evaluado de acuerdo con las normas
seilaladas en el articulo 43, por el nimero de pammpacmnes en
circulacién.

3. El namero de participaciones no serd limitado y su suscrip-
cién o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que de
las mismas se haga.

4. Las participaciones seran transmisibles en las mismas
condiciones que la legislacidn vigente establezca con caricter
general para los valores mobiliarios.

La suscripcion de participaciones implicard la aceptacion
por el participe del Reglamento por el que se rige el Fondo,
viniendo obligada la Sociedad gestora, a solicitud del participe, a
hacerle entrega de un ejemplar de dicho Reglamento.

En el momento de la constitucién del Fondo el precio de
suscripcion de cada participacion sera de 1.000 pesetas o miltiplo
entiero de esta cifra,

7. No sera precisa la intervencion de Agente Mediador Cole-
giado o de Notario en la suscripcion y reembolso de las participa-
ciones.

Las participaciones.

Art. 42,

1. La Sociedad gestora esta obligada a emitir y reembolsar
participaciones en el Fondo desde el mismo momento en que se
solicite por los interesados, con los requisitos previstos en este

articulo.

2. El precio de las participaciones, a los efectos de las
suscripciones y reembolsos que se soliciten, sera el valor diaria-
mente fijado, conforme a lo previsto en el apartado 2 del articulo
anterior, por la Sociedad gestora, modificado, en su caso, por los
descuentos a favor del Fondo y las comisiones de suscripcion y
reembolso a favor de la gestora que el Reglamento del Fondo
determine. i

3. A efectos de fijar dicho precio, el patrimonio del Fondo
podra valorarse a los cambios bursatiles o equivalentes correspon-
dientes al dia habil anterior al de la solicitud, al mismo dia o al
siguiente segan establezca el Reglamento del Fondo.

4. En el supuesto de reinversiones pactadas con caracter
automdtico, el precio aplicable sera el correspondiente a la fecha del
devengo del beneficio reconocido al participe.

5. En todo caso, el valor que se sefale para la suscripcién sera
el mismo que regira para los reembolsos solicitados al mismo
tiempo.

6. En los planes especiales de inversion ofrecidos a los
participes se ‘podra determinar el precio para la suscripcion de
participaciones con las cuotas del plan, en funcion de un dia fijo
comprendido en el periodo de pago de aquéllas.

7. El pago de recmbolso se hara por el Depositario en el plazo
maximo de tres dias habiles desde la presentacion de la solicitud a
la Sociedad gestora.

Suscripciones y reembolso.



24650

Sabado 3 agosto 1985

BOE num. 185

8 Como excepcion a io dispuesto en el apartado anterior, los
Reglamentos de Gestion de los Fondos podran establecer que los
reembolsos por cifra superior a los 50.000.000 de pesetas o
cualauier otra superior exigirdn para su. plena efectividad el
preaviso a la Sociedad gestora con diez dias de antelacidn a la fecha
de presentacion de Ja solicitud de reembolso. Cuando la suma total
de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de
diez dias, sea igual o superior a 50.000.000 de pesetas, podra la
Sociedad gestora exigir el requisito del preaviso para las nuevas
peticiones de reembolso, cualquiera que sea su cuantia, que le
formule el mismo participe, dentro de los diez dias siguientes al
reembolso ultimamente efectuado.

9. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera del
Ministeric de Economia y Hacienda podra, por si o a peticién de
la Sociedad gestora, suspender temporalmente la admisiéon de
suscripcion o reembolso de participaciones cuando no sea posible
la fijacion significativa del precio de las participaciones o concurra
otra causa de fuerza mayor. La suspensién se pondrd inmediata-
mente en conocimiento de la Sociedad gestora, si procediese, del
Depositario de las Juntas Sindicales de las Bolsas Oficiales de
Comiercio y del Consejo General de los Colegios de Corredores de
Comercio, exponiendo las razones de la decisiéon. La suspension no
podra alcanzar a las solicitudes presentadas con anterioridad a la
comunicacion al Depositario de la decisién adoptada.

10. Cuando la contratacion de titulos cotizados hubiese sido
suspendida y dichos titulos, y otros similares, ain no cotizados,
emitidos por la misma Sociedad formen parte del Fondo, el
reembolso y suscripcion de la participacidn se realizara al precio
determinado conforme a los apartados anteriores de este articulo,
siempre que la valoracién de los titulos citados no exceda del 5 por
100 del valor del patrimonio y asi se haya previsto en_el
Reglamento del Fondo.

En cualquier otre caso, la suscripcién y reembolso de pamc1pa-
ciones se hara en efective por la parte del precio de la participacién
que no corresponda a los titulos citados en el primer parrafo de este
apartado, haciéndose efectiva la diferencia cuando se reanude la
contratacion y habida cuenta la cotizacién del primer dia en que se
produzca. En la suscripcion el participe, y en el reembelso la
Sociedad gestora, harin constar que se comprometen a haccr
efectivas las diferencias calculadas en la forma expresada, debiendo
la Sociedad gestora proceder a la compensacion de diferencias caso
de que el participe solicitase el reemboiso de las participaciones
antes de superarse las circunstarncias gue dieron lugar a su débito.

11. En cascs excepcionales, si el Reglamento del Fondo lo
tiene previsto, la Direccién General del Tesoro y Politica Finan-
ciera podra autorizar, a solicitud motivada de la Entidad gestoia,
que el reembolso de participaciones se haga en titulos valores que
constituyan parte integrante del Fondo. En tal supuesto y por la
Direccion General se fijaran las condiciones y plazos en los que
podra hacerse uso de esta facultad excepcional.

Art, 43.  Valoracion del patrimonio.

1. El valor del patrimonio de los Fondos sera el resultante de’

deducir de la suma de todos sus activos, valorados con sujecion a
las normas contenidas en el Real Decreto, las cuentas acreedoras.

2. La estimacion del valor de los titulos integrantes del Fondo
se ajustara a las siguientes normas:

a) Los titulos admitidos a cotizacion oficial en una sola Bolsa
=c evaluaran al cambio de cierre. del dia a que se refiera su
~-timacién. si lo hubiere, en caso contrario al que oficialmente se
sciiale para las demandas no satisfechas 0, en su defccto, para las
afertes sin cofitrapartida, si no se pubhcara cambio de operaciones
ri posicion de oferta o de demanda, al dltimo publicado.

b) Los titulos admitidos a cotizacién oficial en mas de una
Bolsa se estimarén al cambio de cierre publicado en cualquiera de

ellas. St no hubiere cambio publicado en ninguna de las Bolsas se
aplicara el criterio sefialado en el parrafo anterior.

c) Los titulos no admitidos adn a cotizacion oficial se estima-
ran a los cambios que resulten de las cotizaciones oficiales de
titulos similares de la misma Entidad procedentes de emisiones
anteriores, habida cucenta de las dlferenmas que puedan existir en
sus derechos econémicos.

d) Los demas activos financieros se valoraran segin los
criterios previstos en el Reglamento de Gestién, de conformidad
con lo establecido en el articulo 51.

3. A cfectos de la valoracion del patrimonio se consideraran
cuentas acreedoras las provisiones para impuestos y gastos, los
saldos exigibles en favor de terceros y los que existan a favor de
participes. salvo los representativos de las propias participaciones
y de los resultados pendientes de distribucién.

Art. 44. Distribucién de resultados.

1. Los resultados serin la consecuencia de deducir de la
totalidad de los rendimientos obtenidos por el Fondo la comisiéon

- de la gestora y los demaés gastos previstos en el Reglamento de cada

Fondo, en especial de los de auditoria y custodia.

2. A efectos de su determinacion, el valor o prec10 de coste de
los activos enajenados podran ser calculados segln los sistemas de
coste medio ponderado o de identificacion de partidas, de acuerdo

“con lo dispuesto en el Reglamento del Fondo, manteniéndose el

sistema elegido a lo largo de, por lo menos,
completos. )

3. El Reglamento del Fondo establecera los periodos de su
determinacién asi como la forma de su distribucion.

4. En ningin caso podran distribuirse los incrementos de
patrimonio no realizados. No son incrementos de patrimonio los
rendimientos de capital devengados por los valores mobiliarios y
activos financieros que formen parte del patrimonio. A estos
efectos no constituye distribucion de resultados la entrega de
participaciones en el Fondo liberadas con cargo a dichos incre-
mentos.

An. 45. Comisiones.

1. Las Sociedades gestoras podran perc1b1r de los Fondos una
comision de gestidbn como remuneracién a sus servicios. -Los
limites maximos de dicha comisidn se ﬁjaran en el Reglamento de

tres ejercicios

-Gestion del Fondo en funcién del patrimonio de sus rendimientos

o de ambas variables.
~2. La comisidn se aphcara con caracter general a todos los
participes, salvo lo previsto en el articulo 35, f), de este Reglamento
y su cuantia inicial y sucesivas modificaciones deberan hacerse
publicas en la forma prevista en el articulo 10.1, ¢).
No podran perc:blrse comisiones de gestion que superen los
limites siguientes:

a) Cuando la comisién se calcule anicamente en funcién del
patrimonio del Fondo, el 2,5 por 100 de éste.

b) Cuando se calcule inicamente en funcidn de los resultados,
el 20 por 100 de los mismos.

c) Cuando se utilicen ambas variables, el 1,5 por ]00 del
patrimonio y el 10 de los resultados.

Se autoriza al Ministerio de Economia y Hacienda a variar los
porcentajes anteriores hasta un maximo del 25 por 100 de los
respectivos limites.

4. Las comisiones de suscripcion y reembolso no podran ser
superiores al 5 por 100.

5. La retribucién del Depositario se pactara libremente pero
nc podri exceder del 4 por 100 anual del valer morhinal del
patrimonio custodiado. Con independencia de esta comision, las
Entidades depositarias pocian percibir de los Fondos comisiones
de realizacion de operaciones de compra o .venta, ccbro de cupones
u otras actividades similares de acuerdo con las normas generales
reguladoras de las tarifas bancarias.

Art. 46.

1. Las Sociedades gestoras de Fondos de Inversiéon deberan
formular, dentro de los tres primeros meses de cada ejercicio
econémico, el Balance, la Cuenta de Resultados y la Memoria
explicativa referidas al ejercicio anterior del Fondo administrado.

2. Los documentos mencionados en el apartado anterior
deberan ser auditados en la forma prevista en el articulo 60 y
siguientes de este Reglamento.

3. Dentro de los cuatro primeros meses de cada ejercicio, las
Sociedades gestoras presentaran a la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda los
citados documentos contables juntamente con el informe de
auditoria.

4. Las Socicdades gestoras deberan presentar su Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y demas documentos contables
con el informe de auditeria, a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, dentro del mes siguiente a la aprobacidn de las
cuentas.

5. El e)ercwlo econdémico para las Sociedades gestoras y para
los Fondos de Inversién se ajustara al ano natural.

Cuentias.anuales.

Art. 47.

1. Seran causas de disolucién del Fondo el cumplimiento del
término sefialado en el contrato de constitucion, el acuerdo de la
Sociedad gestora y el Depositario cuando el Fondo fue constituido
por tiempo indefinido, el cumplimiento de los supuestos previstos
cn este Reglamento y las demdas causas que se éstablezcan en su
Reglamento de Gestion.

2. Una vez disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquida-
cion, quedando suspendido el derecho de reembolso. La Sociedad
gestora con el concurso del Depositario actuard de Liquidador,
procediendo con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible a enajenar los valores y activos del Fondo y a satisfacer y
percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones formah-

Disolucion y liquidacion.
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zaran los correspondientes estados financieros y determinaran la

cuota que corresponda a cada participe.

Dichos estados deberan ser verificados en la forma prevista en
este Reglamento y el Balance y Cuenta de Resultados deberan ser
publicados en el «Boletin Ot{cial del Estado» y en uno de los
peribdicos de mayor circulacion del domicilio de la Entidad
gestora. )

Transcurrido un plazo de un mes a partir de la fecha de su
publicacion sin que haya habido reclamaciones se procedera al
reparto del patrimonio entre los participes. Las cuotas no reclama-
das en el plazo de tres meses se consignaran en deposito en el Banco
de Espana o en la Caja General de Depdsitos a disposicién de sus
legitimos duefios.

En el caso que surjan reclamamones se estara a lo que disponga
el Juez o Tribunal competente, pudiéndose realizar entregas a los
participes en concepto de liquidaciéon provisional.

Una vez efectuado el reparto total del patnmonio, la Sociedad
gestora y- la Entidad depositaria solicitardn la cancelacion de los
asientos referentes al Fondo en el Registro Mercantil y en el
Registro Especial que corresponda.

SECCION 52 FONDOS DE INVERSION EN ACTIVOS DEL MER-
CADO MONETARIO .

Art. 48. Legislacion aplicable y denominacion exclusiva.

1. Los Fondos de Inversion en Activos del Mercado Moneta-
rio se regiran por las disposiciones establecidas cn esta seccion, y,
en su defecto, por las mismas normas que los Fondos de Inversion
Mobiliaria.

2. Su denomninacién debera ir seguida en todo caso de la
expresion «Fondo de Inversion en Activos del Mercado Moneta-
rio», siendo sus siglas «<FIAMM».

Art. 49.

1. El activo de los Fondos de Inversion en Activos del
Mercado Monetano estara m\ert.do de acuerdo con las reglas
51gu1entes

a) Un porcentaje promedio mensual de saldos diarios del
activo no inferior al 90 por 100 en Deuda del Estado, Tesoro y las
Comunidades Auténomas, valores de renta fija con cotizacion
calificada en Bolsa, titulos del mercado hipotecario, activos emiti-
dos por el Banco de Espaia y otros activos financieros, que por su
vencimiento a corto y por las garantias de su realizacién, pueden
asimilarse a efectivo. El Ministerio de Economia y Hacienda
determinari el porcentaje miximo de la inversiéon en Deuda del
Estado y de las Comunidades Autonomas, en valores de renta fija
con.cotizacién calificada en Bolsa y titulos del mercado hipotecario
dentro del limite maximo del 40 por 100 del activo.

" Se consideraran como activos financieros de las caracteristicas
mencionadas los siguientes:

- La Deuda del Tesoro.

- Los cfectos o pagarés admitidos a cortratacion en Bolsa
Oficial de Comercio.

- Los efectos o pagarés emitidos por Entidades admitidas a
cotizacion oficial en Bolsa siempre que su liquidez esté asegurada
por contrato con Entidad de depésito.

- Los certificados de deposito, efectos o pagarés emitidos o
garanlizados por Entidades de depdésito, Sociedades mediadoras en
el Mercado de Dinero o Entidades oficiales de crédito.

- Cualquier otro activo dotado de similares caracteristicas que
determine el Ministerio de Economia y Hacienda.

Inversion del patrimonio.

b) El patrimonio no comprendido en el coeficiente de liquidez
fijado de acuerdo con el articulo 17 de esie Reglamento estara
invertido en los activos financieros mencionados en el parrafo
anterior.

¢) No podran adquirir acciones, obligaciones convertibles o
titulos que otorguen derecho a participar en ampliaciones de
capital.

2. El Ministerio de Economia y Hacienda, habida cuenta de la
coyuntura del mercado monetario, determinara el plazo de venci-
miento medio de las inversiones y el plazo maximo pendiente de
amortizacion o reembolso de los valores y activos mencionados en
el apartado 1 de este articulo.

Art. 50. Participaciones.

1. La Sociedad gestora esta obligada a reembolsar las partici-
paciones desde el mismo momento en que se soliciten por sus
titulares, con las salvedades previstas en ¢l apartado 4 de este
articulo.

2. En el momento de la constitucién del Fondo, el precio de
suscripcion de cada participacion y la inversién minima del
pariicipe seran, al menos, de 100.000 pesetas. Solo podran suscri-
birse fracciones de participacion como consecuencia de la reinver-

sion de beneficios imputados al participe o de ‘aportaciones
complementarnias de una o. mas participaciones va suscritas.

El Ministerio de Economia y Hacienda regulara los efectos
derivados para el participe de una reduccion de su inversion por
debajo del limite senalado.

3. El pago del reembolso se hara por el Depositario en el dia
habil siguiente a la presentacion de la solicitud.

4. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado anterior. el
Reglamento del Fondo podra establecer que los re¢mbolsos por
cifra superior a 1.000.000.000 de pesetas o cualquier otra superior
exigiran para su plena efectividad el preaviso a la Sociedad gestora
con cinco dias de antclacion a la fecha de presentaciéon de la
solicitud de reembolso.

Art. 51.

1. El valor del patrimonio del Fondo sera el resuliado de
deducir de la suma de sus activos las cuentas acreedoras.

2. La valoracion de los titulos admitidos a cotizacién oficial se
realizara de acuerdo con lo establecido en €l articulo 43 de este
Reglamento. Los demas activos financieros que formen parte del
patrimonio se valoraran, habida cuenta del plazo de amortizacion
y sus caracleristicas intrinsecas, utilizando los criterios de valor de
amprtizacion y precio de mercado en la forma que determina el
Ministerio de Economia y Hacienda.

3. Diariamente la Sociedad gestora determinara el valor del
patimonio del' Fondo y las participaciones. La comision de
gestion, los impuestos que graven los beneficios, incluidos los que
recaen sobre las plusvalias no realizadas de los activos en cartera,
y los gastos a cargo del Fondo se periodificaran diariamente.

Art. 52.

L La comisién de gestion no podra superar los limites
siguientes:

Valoracion del patrimonio e imputacion de resuliados.

Comisiones.

a) Cuando la comisién se calcule tnicamente en funcién del
patrimonio del Fondo, el 1,5 por 100 de éste.

b) Cuando se calcule inicamente en funcién de los resultados,
el 15 por 100 de éstos.

c¢) Cuando se utilicen ambas variables, el 1 por 100 del
patrimonio y el 5 por 100 de los resultados.

Se autoriza al Ministerio de Economia y Hacienda a variar los
porcentajes anteriores hasta un maximo del 25 por 100 de los
respectivos limites.

Las comisiones de suscripcion y reembolso no podran
exceder del 1 por 100.

La retribucién del Depositario se patara libremente pero no
podra ser superior al 1,5 por 1.000 anual de! patrimonio custo-
diado.

~N

CAPITULO 1iI

GESTORAS Y DEPOSITARIOS DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

Art. 53.  Gestores de Instituciones de Inversion Colectiva.

1. Los Gestores de Instituciones de Inversion Colectiva debe-
ran reunir los siguientes requisitos:

a) Inscripcién. Podran actuar como-Sociedades gestoras las
Sociedades Andnimas con acciones nominativas que, cumpliendo
los requisitos indicados en los parragos siguientes, figuren debida-
mente inscritas en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva del Ministerio de Economia y
Hacienda.

b) Denominacion exclusiva. A continuacion de su denomina-
cion debera constar la frase «Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectivay. .

c) Objeto social. Tendran como objeto social exclusivo la
administracion y representacion de Instituciones de Inversion
Colectiva, la gestion por cuenta ajena de patrimonios, el asesora-
miento en materias financieras y la intervencion en la colocacion
de emisiones publicas y privadas.

Podran realizar la actividad de-asegurar la contrapartida en los
términos previstos en el Reglamento de las Bolsas Oficiales de
Comercio.

Se cancelara la inscripcion en el Registro Especial de las
Entidades que durante el plazo de dos afos no tengan a su cargo
la gestion de una Institucion de Inversion Colectiva.

d) Recursos propios. Tendrin, en todo caso, unos recursos
propios de 50 millones de pesetas, aumentados en el 5 por 1.000 dcl
valor real del patrimonio administrado de Instituciones de Inver-
sion Colectiva que no exceda de 10 000 millones d¢ pesetas, y un
3 por 1.000 del exceso sobre dicha cifra.

Los recursos complementarios derivados dc la aplicacion de
porcentajes anteriores podrin ser susiituidos por un aval prestado
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por la Entidad de Depésito en las condiciones que determina el
Ministerio de Economia y Hacienda.

Dichos recursos deberan estar invertidos, al menos, en un 60
por 100, en titulos de Deuda del Estado, Tesoro y Comunidades
Auténomas, y en valores admitidos en cotizacién en Bolsa. Ei 40
por 100 restante podra estar invertido, ademas de en los valores
mencionados en el parrafo anterior, en inmuebles, mobiliario,
tesqrfna o cualquier otro activo adecuado al cumphmlento del fin
social. .

Los recursos propios que excedan de los minimos anteriores
podran ser invertidos libremente.

¢) Administracién de la Sociedad. Sera obligatoria la constitu-
cioén del Consejo de Administracion como 6rgano de administra-
cién y representacion de la Sociedad.

f) Financiacion -ajena. En ningin caso podran emitir obliga-
ciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar en garantia o
pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios
minimos a que se refiere el parrafo d) anterior.

Sélo podran acudir al crédito para financiar activos de libre
disposicion y con limite maximo del 20 por 100 del patrimonio.

]

2. También podran ser Gestores las Sociedades Instrumenta-
les de Agentes Mediadores Colegiados inscritas en el correspon-
diente Registro Administrativo, siempre que cumnplan las condicio-
nes siguientes:

a) Tener los recursos propios sefialados en el parrafo d) del
apartado gnterior, afectados a esta actividad.

b) Cumplir los requisitos de inversion y endeudamiento
previsto en los apartados d) y f).

¢) Cumplir los requisitos de audllona e informacion estableci-
dos en el presente Reglamento.

d) Inscribirse en el Registro Administrativo de Entidades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

Las Sociedades Instrumentales Gestoras de Instituciones de
Inversiéon Colectiva estaran sujetas en todo cuanto concierne a.la
gestion de éstas a los preceptos de la Ley 46/1984, reguladora de -las
Instituciones de Inversion Colectiva y de este Reglamento.

3. El Ministerio de Economia y Hacienda regularid las condi-
ciones en que pueda contratarse con Entidades domiciliadas fuera
del territorio nacional, la administracion de valores mobiliarios y
otros activos financieros extranjeros admitidos conforme la legisla-
cion especial correspondiente.

Art. 54, Funczones de las Entidades Gestoras de Fondos de
Inversion.

Las Entidades Gestoras de Fondos de Inversion tendran como
funciones:

a) Redactar el Reglamento de Gestion del Fondo y otorgar,
con el Depositario, tanto la correspondiente escritura publica de
constitucion del Fondo como, en su dia, las de modificacién o
liquidacion del mismo.

b) Ejercer todos los derechos derivados de los titulos integra-
dos en el Fondo, en exclusivo beneficio de los participes.

c¢) Llevar la contabilidad del Fondo al dia, y debidamerte
diferenciada de la de la Sociedad Gestora y efectuar la rendicién de
cuentas en la forma prevista en el presente Reglamento.

d) Determinar el valor de las participaciones en la forma y a
los efectos previstos en este Reglamento.

e) Emitir, en union del Depositario, los certificados de partici-
pacién en el Fondo o demas documentos previstos en este
Reglamento.

f) Autorizar el reembolso de las participaciones, sefialando al
Depositario su valor, de acuerdo ccn las normas legales estableci-
das al efecto.

8) Acordar, si procede, la distribucion de los resultados del
gjercicio, de acuerdo con las normas reglamentarias.

h) Seleccionar los valores que deban integrar el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en su Reglamento, y ordenar al Depositario
la pertinente compra y venta de titulos.

Art. 55. Depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva.

1. Podran ser Depositarios los Bancos, Cajas de Ahorro,
Cooperativas de Crédito, Colegios de Agentes Mediadores Colegla—
dos y Sociedades Instrumentales de Agentes Colegiados, inscritas
en el correspondiente Registro. En todo caso, la tesoreria debera
estar depositada en Entidades de depésito.

2. Ninguna de estas Instituciones podra utilizar la denomina-
cién de Depositario de Instituciones de Inversion Colectiva mas
que en relacion con las funciones de Depositario respecto de
cualquiera de ellas y cumpliendo con las obligaciones y requisitos
establecidos en la legislacion vigente.

3. Cada Institucion de Inversion Colectiva tendrd un solo
Depositario, sin perjuicio de la existencia de diferentes depdsitos de
valores o efectivo. Nadie podra ser simultaneamente Gestor y

Depositario de una misma Institucién, salvo lo previsto en el
articulo 57.

4. Las Sociedades Instrumentales de Agentes Coleglados que
sean Sociedades Gestoras de Fondos de Inversion no podran ser
Depositarios de otros Fondos. )

5. El Ministerio de Economia y Hacienda determinara
las condiciones en que deba realizarse el deposito de valores extran-
jeros.

Art, 56. Funciones de los Depositarios de las Sociedades de
Capital Variable y de los Fondos de Inversién.

Las Entidades depositarias de Sociedades de Capital Variable y
de Fondos de Inversion tendran las siguientes funciones:

a) Redactar el Estatuto o Reglamento de la Institucién con
anterioridad a su creacion otorgando, en union de la Sociedad
gestora, tanto la correspendiente escritura pablica de constitucion
como, en su caso, las escrituras de modificacion o liquidaci()n

b) Asumir la funcién de vigilancia ante los participes vy
accionistas, observando que las decisiones de la Intitucion o de la
Sociedad gestora se ajustan a las disposiciones legales, Estatutos y
Reglamentos, debiendo comunicar ‘a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera cualquier anomalia de que pudieran
tener conocimiento.

c) Emitir, en union de la Sociedad gestora, los certlﬁcados de
participacion en los Fondos, y los résguardos previstos en el
articulo 12.2, b), de este Rﬂglamento

d) Cumphmentar las suscripciones de participaciones,
cobrando el importe »orrespondleme cuyo neto abonara en la
cuenta de los Fondos. La comisién prevista para estos casos para
la Sociedad gestora lo abonara en la cuenta de la misma, abierta en
el propio Depositario.

e) Satisfacer por cuecnta de los Fondos los reembolsos de
participaciones autorizados por la Sociedad gestora, cuyo importe
neto adeudara en la cuenta del Fondo. La comision descontada la
acreditari a la Soc1edad gestora en la cuenta que tenga en el propio
Depositario.

f) Pagar los dividendos de las acciones y los beneficios de las
participaciones en circulacion, asi como cumplimentar las 6rdenes
de reinversion recibidas.

g) Efectuar por cuenta de las Instituciones las operaciones de
compra y venta de valores y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos. )

h)  Recibir los valores de las Instituciones y constituirlos en
deposito, garantizando su custodia y expldlendo los resguardos
Jjustificativos,

i) Recibir y custodiar los activos llquldos de las Instituciones.

Art. 57. Sustitucion de Gestores y Depositarios.

1. La Sociedad gestora y el Depositario podran solicitar su
sustitucidon como tales cuando asi lo estimen pertinente, mediante
escrito presentado a la Direccion General del Tescro y. Politica
Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda por ambos, y la
nueva Sociedad gestora o nuevo Depositario que se declaren
dlspuestos a aceptar tales funciones, interesando la correspondiente
autorizacién. En ningin caso podran la Sociedad gestora y el
Depositario renunciar al ejercicio de sus respectivas funciones,
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos y tramites para
la designacion de sus sustitutos.

2. El procedimiento concursal de la Sociedad gestora o del
Depositario no produce de derecho la disolucion de la Institucion
de Inversion Colectiva administrada o custodiada, pero la Entidad
afectada cesara en la gestlon o custodia de la Institucion.

3. En caso de cesacion ‘por cualquier causa de la Entidad
gestora, la gestion de la Institucién quedara encargada en forma
automatica y provisicnal al Depositario a quien competera ¢l
CjCl’ClClO de todas las funciones propias de aquella. Si en el plazo de
un afio no surge una nueva Entidad inscrita en el Registro
Administrativo y dispuesta a encargarse de la gestion, el Fondo
quedara disuelio abriéndose el periodo de liquidacion. Si quien
cesara en sus funciones es el Depositario, los activos del Fondo se
depositaran en el Banco de Espafia, y en el caso de no surgir un
nuevo Depositario en el plazo de un afo, el Fondo quedara
asimismo disuelto abri¢ndose el periodo de hqu1dac1on La hiquida-
cion se realizard por la Sociedad gestora o Depositario, segun el
caso, en la forma prevista en el articulo 47 de este Reglamento.

"4, La sustitucion de la Sociedad gestora o del Depositario de
Fondos de Inversion, asi como los cambios que se produzcan en el
control de los mismos, conferiran a los participes un derecho de
separacion o reintegro, que podran ejercitar en la forma y plazos
que establezcan los respectivos Reglamentos de Gestion. A tal
efecto, la sustitucion a la transmision de, al menos, el 50 por 100
del capital de la Sociedad gestora o el Depositario deberan ser
comunicados a los participes mediante notificaciéon individual,
publicandose ademas un anuncio en el «Boletin Oficial del
Estadow, y en uno de los diarios de mayor circulacion del domicilio
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de ia respectiva Entidad. El plazo para ejercitar el derecho a
reintegro fijado en el Reglamento de Gestion no sera inferior a
veinte dias, contados desde el siguiente al ultimo anuncio pu-
blicado.

Art. 38. Obligaciones y responsabilidades.

1. Las Sociedades gestoras y los Depositarios actuaran en
interés de los participes en las inversiones y patrimonios que
administren y custodien.

2. Los Depositarios ejerceran, ademas, la funcién de vigilancia .

y garantia de la legalidad de los actos de las Sociedades de Capital
Variable y de las Gestoras de Fondos, referidos a su adminisira-
cion, debiendo comunicar cualquier infraccion a la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera.

3. Las Sociedades gestoras y los Depositarios seran responsa-
bles. frente a los participes de todos los perjuicios que se causaren
a aquélics por el incumplimiento de sus respectivas obligaciones
legales v reglamentarias. La Sociedad gestora y el Depositario estan
chligados a exigirse esta responsabilidad en nombre de los partici-
pes en la inversion o patrimonio administrados.

CAPITULO IV

OTRAS INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA DE CARACTER
FINANCIERO

Art. 59. Legislacién aplicable.

~ Las Instituciones de Inversién Colectiva financieras no tipifica-
das en la Ley, en las que concurran las circunstancias definitorias
del articulo 1.°, quedaran sujetas a lo dispuesto en sus capitulos I
vy V, asi como en los articulos 10 y 11 de la misma, extendiéndose
a todos sus activos la obligacion de depoésito establecida en el
namero 3 de dicho articulo 10. Asimismo quedaran sujetas a las
correspondientes normas de desarrollo contenidas en este Regla-
mento y en sus disposiciones complementarias.

CAPITULO V

VERIFICACION CONTABLE Y REGIMEN SANCIONADOR

Art. 60. Verificacion contable.

Los estados financieros y los documentos de informacion de las
Institucienes de Inversion Colectiva se sometaran anualmente a un
examen, de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, al objeto de que expertos independientes determinen si
los mismos presentan adecuadamente la situacién econoémica y
financiera de, la Entidad segin los principios de contabilidad
generalmente aceptados

Art. 61. Requisitos para la realizacion de la auditoria.

La auditoria de los estados financieros y demas documentos se
licvara a cabo por expertos o Sociedades de expertos. que cumplan
los sigumentes requisitos:

a) Cualificacion profesional. Deberan . ser personas fisicas o
Sociedades por ellas formadas pertenecientes a una cerporacion
profesional, legalmente reconocida y habilitadz para el ejercicio de
las funciones de verificacidn y examen de estados financieros.

'b) Inscripcion. Los expertos y sus Sociedades deberan figurar
inscritos en el Registro Especial de la Direccidn General del Tescro
_y Politica Financiera. Dicha inscripcion se realizara previa presen-
tacion del correspondienie titulo o certificado de la corporacion
correspondiente de la que sean miembros. y los demas documentos
justificativos del cumplimiento de los requisitos establecidos en
este articulo.

¢) Independencia. Los expertos y sus Sociedades no podran
tener acciores o participaciones de las Instituciones cuyos estados
examinan ni asesorarlas en sus aspectos financieros y bursatiles ni
ser administradores, empleados o mantener algiin tipo de relacion
que pueda suponer dependencia directa o indirecta de las mismas,
o de Entidades o Sociedades pertenecientes al mismo grupo que la
Institucién o sus Gestores.

Se considerara que existe dependencia de una Entidad cuando
los ingresos percibidos de ésta por el experto o la Sociedad de
expertos supongan mas de un 20 por 100 de los rendimientos
integros totales devengados por su actividad profesional. Esta
limitacion no serd de aplicacion durante los tres primeros anos de
ejercicio profesional.

d) Thanza. Los expertos deberian constituir una garaniia
minima de 5 millones de pesetas. pudiéndose instrumentar
mediante depdsito ‘de titulos de Deuda Publica, aval de Entidad
financiera o seguro de responsabilidad civil profesional. En el caso
de Sociedades de expertos el i1mnporte de la garantia sera el
equivalente a la suma dcl correspendiente a cada uno de sus socios.

Esta garantia debera aumentarse en el 4 par 100 del patrimonio
de las Instituciones auditadas que no exceda de 10.000 millones de
pesctas y en el 2 por 1.000 del exceso.

e) Control. Los expertos o Sociedades de expertos se somete-
ran a control de calidad de sus informes en materia de Institucién
de Inversion Colectiva por los organos correspondientes de la
corporacion profesional a que pertenezcan y por los Servicios de
Inspeccion Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda.Del
resultado de .dichas actuaciones se dard cuenta a la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera a los efectos previstos en
los articulos 64, 65, 66, 67 y 68 de este Reglamento.

Este Centro directivo podra, en cualquier momento, requerir a
los érganos competentes de las corporaciones profesionales para
que examinen y emitan dictamen sobre actuaciones profesionales
determinadas.

Art. 62. Designacion de los expertos.

1. Las Instituciones de Inversion Colectiva y las Entidades
gestoras designaran libremente a cuaiquiera de los expertos o
Sociedades, entre los que figuren inscritos en el Registro Adminis-
trativo correspondiente.

2. Ladesignacion habra de realizarse en el primer semestre del
ejercicio econdmico que haya de ser examinado y se notificara a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio
de Economia y Hacienda.

Las Instituciones de Inversién Colectiva y las Sociedades
gestoras podran modificar la designacion de auditor ya realizada o
designar otro distinto para el ejercicio sucesivo enviando comuni-
cacion razonada al citado Centro directivo.

Art. 63. Inspeccion -administrativa.

‘Corresponde a los servicios de inspeccién financiera del Minis
terio de Economia y Hacienda la inspeccion de las Instituciones de

“Inversion Colectiva, sus Gestores y Depositarios, y la vigilancia del

cumplimiento de cualesquiera obligaciones impuestas por la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, y por este Reglamento, sin perjuicio
de las facultades expresamente atribuidas a otros Departamentos u
Organismos.

Art. 64. Clasificacion de infracciones.

Las infracciones se clasifican, de acuerdo con su respectiva
transcendencia, en tres categorias: Leves, graves y muy graves.
Todas ellas requieren algan grado de culpabilidad. La reincidencia
de una misma infraccion, sancionada por resolucion firme, dentro
de un periodo de tres cjercicios, determinara que califique con
arreglo a la categoria inmediata superior. No obstante, en las
infracciones leves solo sc entendera que hay reincidencia cuando la
misma infraccidn se cometa tres veces en un mismo ejercicio o seis
veces dentro del periodo de tres ejercicios.

Art. 65.

Son infracciones leves los hechos que impliquen meros retrasos
en el cumplimiento de obligaciones de caracter formal o incumpli-
miento de escasa trascendencia de normas de caracter sustantivo,
siempre que no lesionen, o lo hicieren levemente, los intereses de
los accionistas, participes o terceros. Tienen esta condicion:

Infracciones leves.

a) La remision, fuera de los plazos fijados reglamentariamente
de la informacion que las Instituciones y sus Gestores han de rendir
de acuerdo con lo preceptuado en el articulo 10 de este Regla-
mento.

b) La demora en la publicacion de la informaciéon que, de
conformidad con el mismo articulo, han de difundir entre los
socios, participes y puablico en general.

¢) La llevanza de la contabilidad, de acuerdo con criterios
distintos de los establecidos legalmente.

d) El exceso de inversion sobre los coeficientes establecidos en
el articulo 4, siempre que tenga caricter transitorio y no exceda del
20 por 100 de los limites legales.

e) La negligencia leve en el descmpeno de las funciones de
auditoria.

f) El incumplimiento de las demas obligaciones o prOhlblClO-
nes establecidas en la Ley 46/1984, de 26 de dicicmbre; en la de
Régimen Juridico de las Sociedades Anonimas, en este chlamento
o en los Estatutos o Reglamentos de Gestion de las Instituciones,
siempre que, por su naturaleza. no deba calificarse como infraccion
grave 0 muy grave.

Art. 66.

Son infracciones graves aquellas que signifiquen incumpli-
miento de obligaciones formales o denormas de caracter sustantivo
cuando la accion u omisiOn ponga en peligro cierto y grave o
lesione gravemente los intereses de los accionistas, participes o
terceros. Tienen esta consideracion:

Infracciones graves.
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a) La falta de remision de la informacion a que se refiere el
articulo 10.2 de este Reglamento.

b) La falta de publicacion de la informacién a los socios,
participes y publico prevista en el mismo articulo.

c) El exceso de inversion soore los coeficientes del articulo 4
cuando la infraccion no deba calificarse como leve.

d) El exceso en las limitaciones impuestas en el articulo 19 a
las obligaciones frente a tercercs.

e) Elincumplimiento de la obligacion de depésito establecida’

en el articulo 18 de este Reglamento.

f) El cobro de comisiones de gestion con incumplimiento de
los limites y condiciones impuestos en la Ley, este Reglamento y
cn los Estatutos o Reglamentos de las Instituciones.

g) El incumplimiento de lo preceptuado en el articulo 4.5.

h) El incumplimiento de los coeficientes de inversion minima
de los articulos 17, 26, 37 y 49 cuando la falta de inversién tenga
caracter transitorio y no supere el 20 por 100 de los mismos.

No se calificard como infraccion del coeficiente de inversién
minima ¢l 1ncumphm1emo resultante de la liquidacion de operacio-
nes de enajenacion, siempre que se reinviertan los recursos en el
plazo de un mes y se alcance el coeficiente del 90 por 100 del
activo. .

i) La negligencia grave en el ejercicio de las funciones de
auditoria.

j) El incumplimiento de las demas obligaciones o prohibicio-
nes establecidas en la Ley, en la de Régimen Juridico de las
Sociedades Andnimas, en este Reglamento o en los- Estatutos o
Reglamentos de las Instituciones que por su naturaleza no deba
calificarse como infraccién leve o muy grave.

Art. —67. Infracciones muy graves.

Son infracciones muy graves las acciones u omisiones, cual-,

quiera que sea su naturaleza que, quebrantando la legislacién,
pongan en gravisimo peligro o lesione muy gravemente los intere-
ses de los accionistas, participes y tercéros o desvirtuén el objeto de
las Instituciones. Tienen esta consideracion:

a) La omisién o falsedad en la contabilidad y en la informa-
cion gue se debe facilitar o publicar, de conformidad con el articu-
lo 10.

b) La .inversion en cualesquiera activos distintos de los
autorizados legalmente. -

¢) 'El incumplimiento de la obligaci6r de verificacion contable
establecida en el articulo 60. )

d) El incumplimiento de la prohibicion de pignoracion
impuesta en el articulo 18 y la realizacién de operaciones de opcidén

o préstamo bursatiles con infraccion de las cautelas fijadas regla- -

mentariamente.

e) El incumplimiento de los coeficientes de i inversion minima,
cuando no deba calificarse como infraccion grave.

La adquisicion de acciones propias en las Sociedades de
Inversion Mobiliaria de capital fijo, salvo lo previsto en el articulo
47 de la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Anénimas.

g) La compraventa de las propias acciones. en las Sociedades
de capital variable y la emisidon y reembolso de participaciones con
incumplimiento de los limites y condiciones impuestos por la Ley,
este Reglamento y los Estatutos y Reglamemos de Gestion de las
Instituciones.

h) La utilizacién de las denominaciones y siglas reservadas
por esta Ley a las Instituciones: de Inversion Colectiva por
Entidades o personas no inscritas en los correspondientes Registros
y. la realizacion por- éstas de actividades reservadas a dichas
instituciones sin perjuicio en ambos casos de las responsabilidades
de otro orden en que hubieran podido incurrir.

i) La rcsistencia y negativa a la inspeccidn establecida en el
articulo 63.

j) La falsedad u omisién dolosa en los
auditoria.

k) La realizacion de operaciones con incumplimiento de las
limitaciones establecidas en el articulo 8.

1) EIl incumplimiento de las demas obligaciones y prohibicio-
nes establecidas en la Ley, en la Ley de Régimen Juridico de las
Sociedades Anénimas, en este Reglamento y en los Estatutos y
Reglamento de Gestion de las Instituciones cuando por su natura-
leza no deba calificarse como infraccién leve o grave.

Art, 68.
Las sanciones scran:

informes de la

Sanciones.

a) Para las infracciones leves, amonestacion privada y multa
hasta el 10 por 100 dc 1a infraccién si ésta es cifrable o, en otro caso,
hasta 500.000 pesetas.

b) Para las infracciones graves. amonestacion publica, suspen-
sion temporal de administradores y multa hasta el 30 por 100 de
la inirac<itn si ¢<ta es cifrable o. en otro caso, hasta 10.000.000 dc
pesetas v,
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¢) Para las infracciones muy graves, suspension definitiva de
administradores, multa hasta el 50 por 100 de la infraccion si ésta
es cifrable o, en otro caso, hasta 25.000.000 de pesetas, exclusién
temporal o definitiva de los registros especiales y, en su caso,
ingreso en el Tesoro del importe no prescrito de todos los
beneficios fiscales de que se hubiera disfrutado con los intereses de
demora correspondientes, la calificacion de una infraccion como
muy grave lleva consigo, con independencia de cualquiera de las
anteriores sanciones, la amonestacién publica del administrador o
administradores responsables de la misma.

Sélo seran aplicables a los auditores las sanciones de amonesta-
cion privada y exciusion temporal y definitiva del Registro.

Las sanciones se impondran a las personas responsables de las
correspondientes infracciones.” Las sanciones pecumanas que se
impongan conjuntamente a los componentes de 6rganos colegidos
se prorratearan entre los responsables; en caso de insolvencia total
o parcial de éstas, respondera subsidiariamente 1a Sociedad.

Paralai 1mposwxon de las sanciones se tendran en consideracion
los perjuicios econdmicos causados o -que se hubieren podido
causar a los accionistas y participes y las demas circunstancias
concurrentes en cada infraccion.

Art. 69. Organos competentes.

Seran organos competentes para la imposicion dc sanciones el
Director general del Tesoro y Politica Financiera, el Ministro de
Economia y Hacienda y el Consejo de Ministros. Cuando tales
sanciones sean pecuniarias, el primero podra imponer multas de
hasta 10.000.000 de pesetas; el segundo, de hasta 25.000.000 de
pesetas, corresponde la imposicion de las que sean superiores a esta
cifra al Consejo de Ministros. En las sanciones no -pecuniarias
correspondera al Director general del Tesoro y Politica Financiera
imponer las de amonestaciéon privada y publica, y la exclusion y
suspension temporales de Auditores y Administradores; al Ministro
de Economia y Hacienda corresonderd la 1mposncxon de las
sanciones de exclusicion temporal de los correspondientes Regis-
tros de las Entidades gestoras, depositarias y de las Instituciones de
Inversiobn Colectivas. La exclusion definitiva de -los Registros
Especiales correspondera al Consejo de Ministros.

Art. 70.  Procedimiento sancionador.

El procedimiento sancionador sera el del capitulo 1T del titulo
VI de la Ley de Procedimiento Administrativo! No obstante, la
amonestacion privada y las sanciones pécuniarias inferiores a
100.000 pesetas podran imponerse, previa audiencia del interesado,
en expediente sumario. Toda denuncia obligard a acordar la
instrucciéon de expediente de informacion reservada, salvo que sea
manifiestamente infundada o de mala fe, sin perjumo de acordar
lo precedente en este caso.

TITULO 11
Instituciones de Inversion Colectiva no financieras

Art. 71, Definicidn.

Son Instituciones de Inversion Colectiva no financieras las
personas 0 Entidades que capten piblicamente recursos en las
condiciones y con los limites cstablec1d0s en el articulo 1. apartado
1 de este Reglamento, para su inversion, en forma mayoritaria. en
activos distintos de los de caracter ﬁnan(:lero

Art. 72.

Estas Instituciones de inversion se regiran por lo dispuesio en
la Ley 46/1984. en este Reglamento y, en su defecto. por las leyes
que resulten aplicables a la forma juridica que hubiercn adoptado

Art. 73.

Las Instituciones de inversidon no financieras se constituiran e
inscribiran en el Registro Administrativo con el cumplimicnto de
los requisitos establecidos en el articulo 9 de este Reglamento.

La denominacién «Institucion de Inversién Colectiva no finan-
cieran, asi como sus siglas «IICNF» seran privativas de las
instituciones inscritas en el Registro ¢orrespondiente.

Legislacion aplicable.

Constitucion e inscripcion,

Art. 74. Régimen legal.

1. Estas Instituciones de Inversion deberan estar domiciliadas
en Espana y podran revestir cualquier forma o estructura juridica
legalmentc reconocida. :

2. Les seran aplicables las disposiciones reguladoras de las
Instituciones de Inversion Colectiva de caracter financiero en
forma adecuada al tipo, estructura o forma de la configuracion
juridica sustancial que validamente hubieran adoptadgo. El Ministe-
rio de ‘Economia y Hacienda podra adapiar dichas norimas a la
naturaleza de estas Instituciones, especialmente ¢l principio de
diversificacion de riespos osiuticeido en los articulos 2.2 v 4,
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3. Deberan cumplir la auditoria contable en los términos
previstos en los articulos 60 y siguientes de este Reglamento. Las
valoraciones de sus activos se realizardn atendiendo a criterios
objetivos fijados por el Ministerio de Economia y Hacienda,
atendiendo ‘a su distinta naturaleza. Los expertos extenderan su
auditoria a los sistemas de valoracién utilizados, dictaminando
sobre su procedencia bajo su responsabilidad.

TITULO 111
Régimen fiscal de las Sociedades y fondos de inversion

Art. 75. Tratamiento en el Impuesto sobre Sociedades de las
Sociedades de inversion mobiliaria.

1. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria cuyos titulos repre-
sentativos de capital tengan cotizacion oficial en Bolsa, calificada
0 no, tendran el siguiente régimen especial de tributacion en el
Impuesto sobre Sociedades.

a) El tipo de gravamen sera el 13 por 100.

b) Tendran derecho a la deduccion establecida en el nimero
2 del articulo 24 de la Ley 61/1978, de 27 de diciembre. La
cuantificacion de la deduccidn pertinente se ajustara a lo dispuesto
en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por ¢l
Real Decreto 2631/1982, de 15 de octubre.

¢) Para la determinacién de los incrementos y disminuciones
de patrimonio, derivados de la enajenacion de valores mobiliarios,
seran aplicables las normas sobre calculo de valores que en cada
momento estén vigentes en el Impuestos sobre la Renta de las
Personas Fisicas.

El régimen establecido en este apartado resultard provisional-
mente aplicable a Jas Sociedades de Inversién Mobiliana de nueva
creacién, condicionalmente a que en el plazo de dos anos, contados
desde su inscripcion en ei Registro Especial, sean admitidos a
cotizacién oficial en Bolsa los titulos representativos de su capital.

En el supuesto de no consolidarse las condiciones requeridas, la
tributacion por el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
transcurridos se girara al tipo general vigente en cada uno de ellos
con aplicacidon de las normas de régimen general, y de acuerdo a lo
dispuesto en la Ley General Tributaria.

Las Entidades que retinan los requisitos exigidos para acceder a

este régimen fiscal especial no podrian acogerse al régimen de |

transparencia voluntaria. .
2. Las Sociedades de Inversion Mobliaria que no retnan los
requisitos estipulados en el apartado anterior, tributardn por el
Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con el régimen general y, en
su caso, quedaran somectidas al régimen de transparencia fiscal.

3. Los dividendos distribuidos por una Sociedad de inversion
mobiliaria, cualquiera que sca su régimen de tributacion en el
Impuesto sobre Sociedades, estarin sometidos a retencion, salvo en
el supuesto de transparencia fiscal, en el que resultara aplicable lo
dispuesto en los articulos 374 y 385 del Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto 2631/1982, de 15 de
octubre. :

4. En los casos de exclusion de la cotizacion oficial de las
Sociedades de Inversion Mobiliaria a que se refiere el apartado 1
de este articulo, la pérdida del régimen fiscal se entendera referida
a la fecha en que se produjera efectivamente dicha exclusion o
renuncia. .

En la referida fecha se exigird la liquidacion de la cuenta de
resultados.

5. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria de capital variable
cuantificarén diariamente la provision para el Impuesto sobre
Sociedades, en concordancia con lo dispuesto en el articulo 32 de
este Regalmento y atendiendo a las normas de cuantificacion
derivadas de la aplicacion del correspondiente régimen fiscal.

En su caso, las desviaciones, al cierre del ejercicio entre lo
provisionado y lo efectivamente resultante se integrardn en el
patrimonio de 1a Entidad.

Art. 76. Imposicion indirecta de las Sociedades de Inversion .

Mobiliaria.

1. La constitucién, transformacion en otro tipo de Institucion
de Inversion Colectiva, aumento de capital y la fusién de Socieda-
des de Inversion Mobiliaria de capital fijo cuyos titulos representa-
tivos del capital tengan cotizacion oficial en Bolsa, calificada o no,
%ozaré_n de una reducciéon del 95 por 100 en la base imponible del

mpuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados.

2. La constitucion, aumento de capital, transformacion en
otro tipo de Institucién Colectiva y modificacion de las Sociedades
de Inversion Mobiliaria de capita!l variable, gozaran de exencién en
el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

3. El beneficio se entendera concedido con caracter provisio-
nal y quedara sin efecto transcurrido el plazo de dos anos desde la

inscripcién de la Sociedad en el Registro Especial sin que los titulos
representativos de capital hayan sido admitidos a cotizacién oficial
en Bolsa. En ese caso, se requerira el ingreso de la totalidad del
Impuesto devengado por las operaciones realizadas, con sus corres-
pondientés intereses de demora.

Art. 77. Régimen ﬁscai aplicable a los socios de Sociedades de
Inversion Mobiliaria.

1. Los socios personas fisicas o juridicas de Sociedades de
Inversion Mobiliaria acogidas al régimen fiscal especial del apar-
tado 1 del articulo 75 tendran derecho a la deduccion establecida
en el articulo 29 de la Ley 44/1978, de 8 de septiembre, por razén
de-los dividendos de Sociedades percibidos por el sujeto pasivo.

No resultaran aplicables a los socios personas juridicas las
deducciones recogidas en los numeros 1 y 2 del articulo 24 de la
Ley 61/1978, de 27 de diciembre.

2. En los casos de Sociedades de Inversion Mobiliaria no
acogidas al régimen fiscal especial, los socios personas fisicas y
juridicas aplicaran las deducciones por dividendos especificas
contempladas en sus respectivos impuestos personales, por la
percepcion de dividendos o por imputacion de rentas de una
Sociedad transparente.

Art. 78. Tratamiento en el Impuesto sobre Sociedades de los
Fondos de Inversion. -

1. Los Fondos de Inversion tributaran en iguales condiciones
que las establecidas para las Sociedades de Inversion Mobiliaria,
accediendo el régimen fiscal especial por la inscripcién en el
Registro de Instituciones de Inversion Colectiva o por situaciones
transitorias previas autorizadas administrativamente. ]

2. La valoracion de su patrimonio, la distribucién de resulta-
dos y la suscripcion y reembolso de sus participaciones exigiran la
cuantificacion dia a dia de la provisidon para el Impuesto sobre
Sociedades. Su tratamiento serd anilogo al estipulado para las
Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable.

3. Los resultados que distribuyan estaran sometidos a reten-
cion.

Ant. 79. Imposicion indirecta de los Fondos de Inversion.

Los Fondos de Inversion, acogidos al régimen fiscal especial,
gozaran de exenci6n en el Impuesto sobre Transmisiones Patrimo-
niales y Actos Juridicos Documentados con el mismo alcance
establecido para las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable.

Art. 80. Régimen fiscal aplicable a los participes de Fondos de
Inversion.

1.  Los participes personas fisicas o juridicas de Fondos de
Inversion acogidos al régimen fiscal especial, tendran derecho a la
deduccién por dividendos establecida en el articulo 29 de la Ley
44/1978, de 8 de septiembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, en razon de los resultados distribuidos por el
Fondo en que participan. ’

No resultaran aplicables a los participes personas juridicas las
deducciones recogidas en los nimeros 1 y 2 del articulo 24 de la
Ley 61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

2. En el caso de reembolso de las participaciones, el sujeto
pasivo preceptor obtendra una renta calificada como incremento o
disminuciéon patrimonial y cuantificada en la diferencia entre el
precio de reembolso y el de adquisicion.

En su caso, el incremento patrimonial obtenido dara derecho a
la deduccion a que se refiere el apartado anterior.

La renta generada en tal operacion no sera sometida a retencién.

3. Las transmisiones de participaciones, distintas de la opera-
cion de reembolso, se conceptuaran fiscalmente como alteraciones
patrimoniales.

En ningin caso, daran derecho a la aplicacion de la deduccién
recogida en el apartado 1 del presente articulo.

4. Los participes en los Fondos de Inversion en Activos del
Mercado Monectario no tendrin derecho a la deduccién por
inversion en valores mobiliarios-establecida en el articulo 29 h) de
la Ley 44/1978, de 8 de septiembre, del Impuesto sobre 1a Renta de
las Personas Fisicas.

TITULO 1V
Sociedades Gestoras de Patrimonios.

Art. 81.

1. Las Sociedades mercantiles que tengan por objeto social
exclusivo o principal la gestion y administraciéon de patrimonios o
carteras de valores mobiliarios y demas aclivos financieros por
cuenta de terceros, el asesoramiento en materias financieras y la
intervencion en la colocacion de emisiones publicas y privadas,

Registro y denominacion: exclusiva.
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podran solicitar su inscripcion en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Patrimonios.

Esta denominacién, asi como sus siglas «SGP», seran privativas
de las Entidades que consten en el mismo.

La inscripcion se acordard por el Director general del
Tesoro y Politica Financiera a solicitud de la respectiva Entidad,
previa presentaciéon de los Estatutos vigentes, de la relacion de
socios y de una Memoria comprensiva de los estados financieros de
la Entidad, del tipo de servicios que ofrece a sus clientes y de la
organizacion, medios informaticos y personales de que dispone.

Ninguna Entidad podré figurar inscrita simultineamente en el
Registro de Sociedades Gestoras de Patrimonios y en el de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

Art. 82. Reguisitos de las Sociedades Gestoras de Patrimonios.

1. La relacién de sus socios habra de ser conocida publica-
mente, notificindose de igual manera las modificaciones que se
produzcan. -

~ 2. Cuando se trate de Sociedades por acciones, éstas seran
nominativas. . :

3. Para garantizar el buen fin de su actividad, las Entidades
deberian mantener unos recursos propios no inferiores al 5 por
1.000 del volumen patrimonial administrado que no exceda de
10.000 millones de pesetas y del 3'por 1.000 del exceso. Estos
recursos estaran invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su objeto social.

4. Las personas que tengan encomendada su direccion, gestion
o representacion- no podran realizar funciones similares en las

Entidades emisoras de los titulos que formen parte de las carteras

y patrimonios administrados por las Sociedades Gestoras, salvo
que esta circunstancia sea notificada en forma fehaciente al titular
de los valores mobiliarios o activos financieros administrados por
la Sociedad. Esta notificacion debera realizarse en un plazo
maximo de diez dias, contados a partir de que tal circunstancia se
produzca. : ' '

Arnt. 83. Obligaciones de informacion.

1. Las Sociedades Gestoras de Patrimonios habran de publicar
una Memoria anual que contenga los siguientes documentos y
estados financieros: ’

- El balance, ajustado a las normas del Plan General de
Contabilidad. S

~ La cuenta de resultados del ejercicio.

- Un informe explicativo del ejercicio.

- La relaciéon de socios mencionados en el apartado 1 del
articulo anterior.

- Las tarifas a cobrar por los servicios financieros que se
ofrezcan - de modo general al publico.

—~ El volumen del patrimonio administrado o asesorado.

- El nimero de clientes.

En ningun caso, las obligaciones de informacién de estas
Entidades se extenderan a la identificacion de sus clientes, salvo
siempre lo establecido en las disposiciones de caracter fiscal.

Los estados financieros de la Entidad serin comprobados
por los expertos o sociedades de expertos mencionados en el
articulo 59. En ningin caso se entendera la comprobaciéon a los
patrimonios administrados. -

3. Los administradores deberan redactar los documentos y
estados financieros previstos en el apartado 1 en los -tres meses
siguientes al fin del ejercicio social.

Dentro de los dos meses siguientes a este plazo deberan remitir
a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la Memoria
anual y el correspondiente informe de auditoria.

Art. 84. Actividad de las Sociedades Gestoras de Patrimonios.

1. Las Sociedades Gestoras de Patrimonios podran concertar
con las Instituciones de Inversion Colectiva y sus Sociedades
Gestoras contratos de asistencia técnica, asesoramiento y gestion de
activos. La responsabilidad de las infracciones cometidas a la
legislacion reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva se
imputara a los administradores o gestores de las mismas y seran
sancionadas en via administrativa en' la forma prevista en este
Reglamento, sin perjuicio de los derechos y acciones de cualquier
naturaleza que puedan derivarse de los citados contratos.

2. Las Sociedades Gestoras de Patrimonios podran realizar la
actividad de asegurar la contrapartida en los términos previstos en
el articulo 41 del Reglamenlo de las Bolsas de Comercio.

Art. 85. Infracciones y sanciones.

1. Las infracciones a las obligaciones impuestas a las Socieda-
des inscritas en el Registro se clasifican en leves y graves.

Son infracciones leves el incumplimiento de los plazos para la
resolucion de la verificacion contable y la remision y publicacion
de la Memoria anual.
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Son infracciones graves la falta de publicacién o remision de la
citada Memoria, la no verificacién de la contabilidad y el incumpli-
iniéelnto del. -objeto social - descrito en el articu-
o 8l. :

2. Las infracciones leyes se sancionaran con amonestacion
privada o piblica y las graves con exclusiéon temporal de hasta un
ano o definitiva del Registro Administrativo Especial. Las sancio-
nes se impondran por los Organos previstos en el articulo 69 a
virtud del procedimiento sancionador mencionado en el articu-
lo 70.

DISPOSICIONES FINALES

Primera.-Los porcentajes, coeficientes y limites de capital y
patrimonio fijados en la Ley podran ser modificados por el
Gobierno, a propuesta del Ministerio de Economia y Hacienda,
cuando concurran circunstancias de caracter financiero que lo
aconsejen o venga exigido por la incorporacién de Espana a
Organismos internacionales. Los requisitos de capisal o patrimonio
minimos podran reducirse por el Gobierno cuando la baja del
indice bursatil promedio de un afio sea igual o superior al 25 por
100 y en proporcion analoga. Aquellos deberdn ser repuestos hasta
su cuantia primitiva cuando el indice bursaitil se recupere en forma
significativa.

Segunda.-Se autoriza al Ministerio de Economja y Hacienda a
dictar las normas complementarias y de desarrollo del presente
Real Decreto, que entrara en vigor al dia siguiente de su publica-
cion en el «Boletin Oficial del Estado.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.-1. Las Scciedades y Fondos de Inversion Mobiliaria
que el 27 de diciembre de 1984 estuvieran inscritos en los Registros
administrativos como tales dispondran del plazo méaximo de un
ano, contado a partir de la entrada en vigor de este Reglamento,
para adaptarse a las exigencias de esta normativa, sin devengo de
tributo alguno que esté directa o indirectamente vinculado a las
operaciones necesarias para ello, sin perjuicio del régimen fiscal
que corresponde a sus accionistas y participes.

2. En el mismo plazo y condiciones podran fusionarse entre si,
transformarse en otrc tipo de Instituciones'de Inversion Colectiva,
disolverse, alterar su capital social o modificar su objeto social.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado precedente, cuando
estas operaciones sean realizadas por una Institucion para ajustarse
-a las exigencias de esta Ley, en orden a evitar su disolucion o la
exclusion del régimen de las Instituciones de Inversidén Colectiva,
los socios o participes computarin las nuevas acciones o participa-
ciones, que puedan recibir como consecuencia de las citadas
operaciones, por el mismo valor de adquisicién que resultase
aplicable a los titulos entregados a cambio.

A estos efectos, resultara aplicable lo establecido en el articulo
12 de la Ley 76/1980, de 26 de diciembre, sobre régimen fiscal de
las fusiones de Empresa v demas normas de desarrollo.

Segunda.-1. Las disposiciones sobre régimen fiscal de las
Sociedades y Fondos de Inversion contenidos en este Reglamento
seran de aplicacion desde el 1 de enero de 1985, para los ejercicios
que se inicien en o a partir de la expresada fecha.

2. Las Sociedades y Fondos de Inversiéon Mobiliaria acogidas
a la disposicion adicional novena de la Ley 44/1983, de 28 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1984,
aplicaran el régimen fiscal contemplado en tal disposicion hasta 31
de diciembre de 1984,

3. Cualquier rendimiento de capital mobiliario distribuido por

‘estas Instituciones, a partir de la fecha resefada en el apartado 1

anterior, debera ser sometido a retencién, salvo en el supuesto en
gue lla Sociedad o Fondo esté sometida al régimen de transparencia
iscal.

En este caso, se aplicara lo dispuesto en los articulos 374 y 385
del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el
Real Decreto 2631/1982, de 15 de octubre.

Tercera.-El importe de los incrementos o disminuciones de
patrimonio que se introduzcan a partir de la entrada en vigor del
nuevo régimen fiscal especial, por la enajenacion de valores
integrados en la cartera de las Instituciones, a 27 de diciembre de
1984, se determinara tomando vomo valor de adquisicion la
cotizacion oficial media del dltimo mes de 1984, o en su defecto,
el valor teérico que corresponda, de acuerdo con el balance del
ultimo ejercicio cerrado en 31 de diciembre de 1984 por la Entidad
emisora de los titulos. Si el ejercicio econémico de ésta no se
ajustase al afio natural se atendera el altimo balance cerrado con
anterioridad a la fecha antes mencionada.

2. El citado valor de adquisicion resultara aplicable cualquiera
que sea el coste de adquisicion contabilizado, en tando no se
produzca el ajuste de la valoracion de activos establecidos en el
articulo 29 de este Reglamento.
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3. Los ajustes de valoracidn requeridos por la presente norma-
tiva interrumpiran,-a partir del momento en que se produzcan, la
aplicacién de este régimen transitorio.

Las plusvalias contabilizadas como consecuencia de esos ajustes
no se integrardn en la base imponible de la Entidad, siempre que
la nueva valoracién no rebase el valor de referencia a 31 de
diciembre de 1984..

En ningin caso, las minusvalias contabilizadas por exigencia del -

ajuste de valoracion se integrarin en la base del Impuesto sobre
Sociedades. _ ‘ .

E! mantenimiento de este régimen fiscal transitorio se extendera
como maximo al plazo preestablecido para la realizacion del ajuste
contable. : .

Al concluir ese plazo, se entendera como valor de adquisicion
el contabilizado. :

Para todos los valores existentes en la cartera el 27 de diciembre
de 1984, a efectos de los indices de actualizacién, se entendera
como momento de adquisicion el 31 de diciembre de 1984.

Cuarta.-Lo dispuesto en el apartado 3 del articulo 78 de este
Reglamento sera asimismo aplicable a las Sociedades de Inversion
Mobiliaria constituidas con anterioridad a la entrada en vigor de la
Ley 46/1984, contandose el plazo de dos afios, sefialado en dicho
apartado a partir de la expresada fecha de entrada en vigor.

Quinta.-Las modificaciones que hayan de realizar las Socieda-
-des Gestoras para adaptarse a lo dispuesto en esta Ley y en su
Reglamento quedardn exentas de cualesquiera tributos que las
graven. . )

Sexta.-1. Las Sociedades y Fondos de Inversién Mobiliaria
inscritos en los correspondientes registros el 27 de diciembre de
1984, dispondran del plazo de un aio, contado a partir de la
entrada en vigor de este Reglamento, para ajustarse a sus exigencias
mediante su inscripcién de conformidad con lo establecido en el
articulo 9. Ello no obstante, dispondrian de hasta tres afios para
alcanzar el capital o patrimenio minimo legal y el nimero minimo
de socics y participes, asi como para ajustar la valoracion de sus
activos a lo dispuesto en el articulo 29 de este Reglamento. El plazo
maximo para adaptar a los coeficientes del articulo 4 los excesos de
inversion existentes, de conformidad con la legislacién anterior, el
27 de diciembre de 1984 sera de cinco afios.

2. La enajenacion de los valores no cotizados que formen
parte de la cartera de las Sociedades de Inversion Mobiliaria debera
realizarse en e! plazo de un afio, mediante el procedimiento de
subasta bursatil regulado en el capitulo XVI del Regalmento de las
Bolsas de Comercio. Igual procedimiento debera seguirse, en su
caso, para la enajenacidn por Sociedades y Fondos de valores cuya
cotizacion estuviere suspendida. :

.3 La liquidacién de los Fondos de Inversiéon Mobiliaria
existentes a la entrada en vigor de la Ley se realizara en su caso,
en la forma prevista en el articulo 47 de este Reglamento. A este
efecto, el Depositario de un Fondo de Inversion cuya gestion le esté
encomendada en aplicacion del articulo 36 de la Orden del
Ministerio de Hacienda de 1 de diciembre de 1970 podréa declarar
el Fondo disuelto y practicar su liquidacién conforme lo estable-
cido en este Reglamento.

4. Las reservas especiales que a la entrada en vigor de la Ley
46/1984 tuvieren constituidas las Sociedades de Inversién Mobilia-
:'iia de conformidad con la legislaciéon anterior tendran el siguiente

estino:

~a) La cancelacion del saldo deudor de la cuenta de resultados
que, en su caso, figure en contabilidad. .

b) Si la reserva legal no alcanzase el limite minimo fijado por
la Ley sobre el régimen juridico de las Sociedades Andnimas,
debera dotarse hasta dicho limite.

c) Las reservas resultantes de incrementos de patrimonio no
realizados se considerarin no tepartibles, pudiendo capitalizarse o
mantenerse en cuentas separadas con aquel caracter, mientras
existan activos ficticios o disminuciones de patrimonio no rcaliza-

S.
d) En la parte que excedan de dichas disminuciones y activos
ficticios de la Sociedad se consideraran de caracter libre.

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera.-1. Serdn requisitos previos para la formulacioén por
cualquier persona fisica o juridica de toda apelacién general al
ahorro del publico que no suponga ampliacién de capital social los
siguientes:

a) La verificacion de los estados financieros de la persona

apelante por los expertos o Sociedades de expertos legalmente-

competentes de acuerdo con lo establecido en este Reglamento.
b) La difusién de informacion sobre su situacion econémica y
financiera cuyo contenido minimo se ajustara a los modelos
aprobados al efecto por el Ministerio de Economia y Hacienda.
¢) La autorizacion por el Director general del Tesoro y Politica
Financiera del Ministerio de Economia v Hacienda de la publicidad

que se realice sobre la apelacion, que debera referirse necesaria-
mente a la informacion financiera mencionada en el parrafo
anterior. ]

El contenido de la informacidn, su autorizacion y la de la
publicidad de las Entidades emisoras de titulos que estan o .
pretendan estar admitidos a cotizacion oficial se realizara de
acuerdo con lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia
y Comercio de 17 de noviembre de 1981. ] )

Quedan fuera del &mbito de los requisitos anteriormente fijados
y se regulardn por su correspondiente normativa las Entidades
Piblicas, los Bancos, Cajas de Ahorro, Cooperativas de Crédito,
Sociedades de Crédito Hipotecario, Entidades de Financiacion,
Entidades Aseguradoras, Sociedades Mediadoras en el mercado de
dinero, Empresas de Arrendamiento Financiero, Sociedades Instru-
mentales de Agentes Mediadores Colegidos, Sociedades de Reafian-
zamiento y cualquier otra Institucion Financiera sujeta a una
regulacién especial. o .

2. Elincumplimiento de lo establecido en esta disposicion sera
sancionado, previa instruccion del correspondiente expediente
administrativo de acuerdo con las normas del capitulo II del titulo
VI de la Ley de Procedimiento Administrativo, con multa por un
importe maximo del 2 por 100 de los recursos captados mediante -

-la apelacion general al ahorro del publico. Los 6rganos competentes

para su imposicidn seran los mencionados en el articulo 69 de este
Reglamento. o

Lo establecido en esta disposicién se entiende sin perjuicio de
las competencias que correspondan a otros Entes u Organismos.

Segunda.-Dentro de la Ley de Presupuestos, y con efeclos
durante el periodo de aplicacién de la misma, se podra modificar
el tipo de gravamen previsto en el articulo 34 de la Ley 46/1984,
de 26 de diciembre.

DISPOSICION DEROGATORIA

. Quedan derogadas, en cuanto pudieran conservar vigencia, las
siguientes disposiciones: ‘-

Orden del Ministerio de Hacienda de 11 de agosto de 1961,
sobre participacién de extranjeros en el capital de las Socicdades de
Inversiéon Mobiliaria

Orden del Ministerio de Hacienda de 5 de junio de 1964, sobre.
régimen juridico fiscal de las Sociedades de Inversion Mobiliaria.

Orden del Ministerio de hacienda de 1 de diciembre de 1970,
sobre régimen juridico fiscal de los Fondos de Inversion Mobiha-

nia.

Orden del Ministerio de Hacienda de 20 de septiembre de 1974,
sobre informacion a facilitar a la Direccion General de Politica
Financiera por las Sociedades de Inversion Mobiliaria.

Orden del Ministerio de Hacienda de 31 de julio de 1980, por
la que se aclara el régimen fjscal de las Sociedades y Fondos de
Inversion Mobiliaria,

Orden del Ministerio de Economia y Comercig de 26 de febrero
de 1982, sobre modificacion de determinados preceplos sobre el
régimen juridico-fiscal de las Sociedades y Fondos de Inversion
Mobiliana. L

Orden del Ministerio de Economia y Hacienda dc 13 de junio
de 1983 sobre determinaciéon del porcentaje del activo que las
Sociedades de Inversion Mcbiliaria pueden mantener circunsian-
cial o transitoriamente en efectivo por plazo no superior a un afio.

Asimismo quedan derogadas cuantas disposiciones de igual o
inferior rango se¢ opongan a lo dispuesio en el prescnic Real
Decreto.

Dado en Madrid a 17 de julio de 1985.
JUAN CARLOS R.

El Ministro de Economia y Hacienda,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

16317 REAL DECRETO LEGISLATIVO 134771985, de 1
de agosto, por el yue se aprueba el texto refundido de
la Ley reguladora de la Produccion de Seguros

Privados.

El articulo 4.° de la Ley 33/1984, de 2 de agosto, sobre
Ordenacion del Seguro Privado, declara sometidas a la misma a las
personas fisicas o juridicas que realicen actividades de mediacion
en seguros y reaseguros, sin perjuicio de lo previsto en su
legislacién especifica.

Por otra parte, contienc dicha Ley determinados preceptos
expresamente dcdicados a los mediadores, tales como la disposi-
cion adicional tercera, consagrada intcgramente a establecer modi-
ficaciones sobre la Ley 117/1969, de 30 de diciembre, reguladora de
la Produccién de Seguros Privados. )

El namero 2 de dicha disposicion adicional ordena al Gobierno
la publicacion, mediante Decreto legislativo, de un texto refundido



