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. DISPOSICIONS XERAIS

MINISTERIO DA PRESIDENCIA

5398 Orde PRE/627/2011, do 22 de marzo, pola que se establecen os requisitos a
que se deberan axustar os convenios de promocién de fondos de titulizacion
de activos para favorecer o financiamento empresarial.

O Estado, en virtude das habilitaciéns concedidas anualmente desde 1999 polas leis
de orzamentos xerais do Estado, pode avalar valores de renda fixa emitidos por fondos de
titulizacién de activos constituidos ao abeiro dos convenios que subscriban a Administracion
xeral do Estado e as sociedades xestoras de fondos de titulizacion co obxecto de mellorar
o financiamento da actividade produtiva empresarial. En concreto, avalanse parte dos
valores de renda fixa emitidos por fondos de titulizacién de activos que agrupan no seu
activo préstamos concedidos por entidades de crédito a empresas non financeiras, das
cales unha determinada porcentaxe tefien que ser pequenas e medianas empresas. Desta
maneira incentivanse as entidades de crédito para a concesion de préstamos a pequenas
e medianas empresas ao facilitar a sia mobilizacién mediante 0 mecanismo da titulizacién.
Asi mesmo, ao se comprometeren as entidades de crédito cedentes a reinvestir a liquidez
obtida no proceso de titulizacién en novo financiamento do mesmo tipo, poténciase o
efecto perseguido coa iniciativa, garantindose asi que as vantaxes se trasladen a economia
real.

Aregulacion dos fondos de titulizacion de activos encontrase recollida no Real decreto
926/1998, do 14 de maio, polo que se regulan os fondos de titulizacion de activos e as
sociedades xestoras de fondos de titulizacion.

As bases do procedemento administrativo e as condicidons para o outorgamento de
avais publicos foron reguladas desde 1999 por diversas ordes ministeriais, cuxa adopcién
se acomodaba as novas condicions de mercado dentro do obxectivo de aumentar a
eficiencia dos avais outorgados.

A vixente Orde PRE/3/2007, do 10 de xaneiro, sobre os convenios de promocién de
fondos de titulizacion de activos, para favorecer o financiamento empresarial, introduciu
certos cambios como a modificaciéon do prazo de presentacion das solicitudes de
formalizacién dos convenios —flexibilizandoo, segundo as condiciéns de mercado—, a
posibilidade de exixir unha comisién a favor do Estado pola concesién do aval e a
conveniencia de limitar o dito aval a condicién de que os fondos sexan de caracter
pechado.

A Lei 26/2009, do 23 de decembro, de orzamentos xerais do Estado para o ano 2010
introduciu cambios substanciais na iniciativa Fondo de Titulacion da Pequena e Mediana
Empresa (FTPEME) como resposta ao empeoramento das perspectivas econdmicas
derivadas da crise financeira internacional iniciada no veran de 2007. En primeiro lugar,
permitese a constitucion de fondos abertos, con certas limitaciéons. En segundo lugar,
aumeéntanse os prazos de reinvestimento. E por ultimo, redlucese a porcentaxe de activos
cedidos provenientes de préstamos e créditos concedidos previamente a PEME.

Posteriormente, o Real decreto lei 6/2010, do 9 de abril, de medidas para o impulso da
recuperacion economica e o emprego, modificou a propia lei de orzamentos xerais do
Estado para o ano 2010 co obxectivo de permitir que os fondos derivados da titulizacion
se poidan destinar a financiar activo circulante das pequenas e medianas empresas, o0 que
debe redundar nun mais facil acceso ao crédito para esta finalidade. Asi, eliminouse a
tradicional restricion de reinvestimento en préstamos ou créditos cun prazo de amortizacion
inicial non inferior a un ano.

Portodoisto, estaordeintegraas modificacions introducidas polas normas anteriormente
citadas, incorporando ademais algunhas melloras en materia competencial e de
procedemento. En primeiro lugar, atribleselle ao titular da Direccion Xeral do Tesouro e
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Politica Financeira a competencia para fixar, de ser o caso, a comision polo aval, tendo en
conta que é o competente para outorgar o aval por delegacién do titular do Ministerio de
Economia e Facenda.

En segundo lugar, atrasase unha quincena o prazo de presentacion das solicitudes
para facilitar o cumprimento do novo requisito de publicidade previa da comision que, de
ser o0 caso, se aplique para cada convocatoria.

En terceiro lugar, incorpérase a presidencia da Comision de Avaliacion o titular da
Direccion Xeral de Politica da Pequena e Mediana Empresa, reforzandose o papel desta
direccion xeral na Comision de Avaliacion.

Por ultimo, habilitase o titular da Direccion Xeral de Politica da Pequena e Mediana
Empresa para a modificacién dos modelos de convenios.

O artigo 57.6 da Lei 26/2009, do 23 de decembro, faculta o titular do Ministerio de
Economia e Facenda para que estableza as normas que rexeran os procedementos e 0s
requisitos a que se axustaran os convenios que formalizara o titular da Direccién Xeral de
Politica da Pequena e Mediana Empresa, en nome da Administracién xeral do Estado.

Na sua virtude, por proposta da vicepresidenta segunda do Goberno e ministra de
Economia e Facenda e do ministro de Industria, Turismo e Comercio, coa aprobacion
previado vicepresidente terceiro do Goberno e ministro de Politica Territorial e Administracion
Publica e de acordo co Consello de Estado, dispofio:

Artigo 1. Ambito de aplicacién e aprobacién dos modelos de convenios.
Esta orde ten por obxecto:

1. Determinar o procedemento de formalizacion dos convenios regulados nela asi
como os requisitos que deben cumprir os fondos de titulizaciéon que, ao abeiro daqueles,
se poidan beneficiar dos avais do Estado previstos na lei de orzamentos vixente en cada
exercicio para garantir parte dos valores de renda fixa que emitan.

2. Establecer o réxime, o contido e os modelos dos convenios que figuran como
anexos | e Il e que poderan subscribir co Ministerio de Industria, Turismo e Comercio, a
través da Direccion Xeral de Politica da Pequena e Mediana Empresa, as seguintes
entidades:

a) As sociedades xestoras de fondos de titulizacién inscritas no Rexistro da Comisién
Nacional do Mercado de Valores que desexen promover a constitucién de fondos de
titulizacién para favorecer o financiamento empresarial.

b) As entidades de crédito concedentes dos préstamos ou créditos susceptibles de
cesion aos fondos de titulizacion de activos indicados na alinea anterior.

Artigo 2. Presentacion das solicitudes.

A sociedade xestora de fondos de titulizacién que pretenda formalizar un convenio co
obxecto de obter o aval debera solicitalo & Direccion Xeral de Politica da Pequena e
Mediana Empresa entre o 1 de febreiro e 0 1 de marzo do exercicio en que se vaia constituir
o fondo, achegando unha memoria explicativa do proxecto de constitucion do fondo de
titulizacién de activos. Esta memoria debera conter, polo menos, informacién sobre a
porcentaxe dos préstamos e créditos do activo do fondo que corresponde a PEME, asi
como a sua distribucién sectorial e xeografica. Asi mesmo, incluira informacion relativa aos
valores que se emitiran con cargo ao fondo e sobre a operativa econdémico-financeira
deste. Este tramite efectuarase con independencia dos que posteriormente se deban
realizar ante a Comision Nacional do Mercado de Valores conforme as disposicions
vixentes.

A solicitude podera ser presentada en calquera dos lugares previstos no artigo 38.4 da
Lei 30/1992, de réxime xuridico das administracions publicas e do procedemento
administrativo comun, asi como a través de medios electrénicos nos termos previstos na
Lei 11/2007, do 22 de xufio, de acceso electrénico dos cidadans aos servizos publicos.
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Habilitase o titular da Direccion Xeral de Politica da Pequena e Mediana Empresa para
modificar o prazo de presentacion das solicitudes de formalizaciéon dos convenios cando
resulte necesario para adaptarse as condiciéns de emisién nos mercados.

Artigo 3. Avaliaciéon das solicitudes e axuste dos avais solicitados &s dotacions
orzamentarias dispofiibles.

As solicitudes de sinatura de convenio e dos avais do Estado seran examinadas por
unha Comisién de Avaliacion encargada de verificar se se cumpren todos os requisitos
establecidos nesta orde. A Comision de Avaliacion avaliara as solicitudes e elaborara un
informe en que se incluira unha proposta de concesién de aval. Nesa proposta, entre
outros aspectos, detallarase a contia da eventual comision que hai que satisfacer segundo
o previsto no artigo 5.

Para os efectos da determinacion do aval que se vai conceder, se o importe dos avais
solicitados nas memorias explicativas é superior a dotacion orzamentaria disponible para
a concesion de avais durante o exercicio, a Comisién de Avaliaciéon asignara o aval da
seguinte forma:

a) O 70% da dotacion orzamentaria dispofiible concederase aos proxectos
presentados de acordo coa proporcidon que represente o importe total de cada fondo de
titulizaciéon de activos respecto a suma dos importes totais dos fondos de titulizaciéon de
activos que se prevé constituir. En ningun caso o importe do aval asignado a un fondo
segundo este criterio podera superar o 25% da cantidade dispofiible en virtude desta letra.
Se como consecuencia da aplicacion deste limite non se esgota a dotacion orzamentaria
disponible, o remanente repartirase segundo o establecido na alinea seguinte.

b) O 30% da dotaciéon orzamentaria dispoiible e, se é o caso, o remanente existente
segundo a alinea anterior, concederase de acordo cos seguintes criterios:

1.° A maior porcentaxe que o saldo vivo dos préstamos ou créditos a pequenas e
medianas empresas represente sobre o activo total de cada fondo de titulizaciéon de
activos.

2.° A menor porcentaxe que o aval solicitado represente sobre o pasivo total de cada
fondo de titulizacion de activos.

Cando se aplique este sistema de asignacion do aval, a proposta de concesion do aval
quedara condicionada a que o fondo de titulizacion de activos se constitia cun importe
igual ou superior ao que figure na memoria explicativa.

Artigo 4. Notificacidn das propostas de concesion de aval aos interesados.

Aproposta de concesion de aval, elaborada pola Comision de Avaliacion, notificaraselles
as sociedades xestoras solicitantes, as cales disporan dun prazo improrrogable de quince
dias naturais, contados a partir do dia seguinte ao da sua notificacion, para confirmar a
suUa solicitude ou desistir desta; neste caso procederase ao seu arquivo.

Cando exista algunha desistencia, a Comision de Avaliacion elaborara unha nova e
definitiva proposta de concesién de aval que elevara ao titular da Direccion Xeral do
Tesouro e Politica Financeira e notificara as sociedades xestoras solicitantes.

Contra a resolucion pola cal se aproba a proposta definitiva de concesion de aval, que
pon fin a via administrativa, poderase interpor potestativamente recurso de reposicion ante
0 mesmo o6rgano que o ditou ou ser impugnado directamente ante a orde xurisdicional
contencioso-administrativa, segundo o previsto no artigo 116.1 da Lei 30/1992, do 26 de
novembro.

O prazo maximo en que se debe notificar a proposta definitiva de concesion do aval
solicitado sera de catro meses contados desde a data en que a solicitude tivese entrada
no Rexistro da Direccion Xeral de Politica da Pequena e Mediana Empresa. Transcorrido
este prazo sen se ter notificado resolucién expresa, o interesado podera entender
desestimada a sua solicitude por silencio administrativo, sen prexuizo da resolucion
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expresa que se debera adoptar sen vinculacion ningunha ao sentido do silencio, segundo
o previsto nos artigos 42 e 43 da Lei 30/1992, do 26 de novembro. A desestimacién por
silencio administrativo permitelle ao interesado a interposicién do recurso administrativo
ou contencioso-administrativo que proceda, conforme o previsto no artigo 43.3 da Lei
30/1992, do 26 de novembro.

Artigo 5. Comisiéns de aval.

A Direccion Xeral do Tesouro e Politica Financeira podera exixir pola concesion do aval
unha comision a favor do Estado, cuxa contia se fixara en funcién do valor nominal dos
valores de renda fixa avalados e a sua cualificacion crediticia previa a tomar en consideracion
a concesion do aval, e que debera satisfacer a sociedade xestora do fondo de titulizacién
de activos a cargo ou por conta do dito fondo pola concesiéon do aval, de acordo co
establecido no artigo 117 da Lei 47/2003, do 26 de novembro, xeral orzamentaria. A
comision sera liquidada pola Direccion Xeral do Tesouro e Politica Financeira unha vez
constituido o fondo e deberase satisfacer no prazo de quince dias contados a partir do
seguinte ao da notificacién da sua liquidacion a entidade xestora do fondo de titulizacién
de activos, quedando condicionada a efectividade do aval ao seu pagamento.

A comisién que, de ser o caso, se aplique para cada convocatoria farase publica, con
caracter previo a apertura do prazo de presentacion de solicitudes, mediante resolucion da
Direccion Xeral de Politica da Pequena e Mediana Empresa por proposta da Direccion
Xeral do Tesouro e Politica Financeira.

Habilitase o titular da Direccion Xeral do Tesouro e Politica Financeira para que fixe,
de ser o caso, o importe, asi como os requisitos e demais condicidons necesarias para a
determinacién e exixibilidade da comision.

Artigo 6. Concesion do aval.

O aval sera outorgado polo titular da Direccién Xeral do Tesouro e Politica Financeira,
por delegacion do titular do Ministerio de Economia e Facenda, unha vez constituido o
fondo e rexistrado na Comision Nacional do Mercado de Valores.

Artigo 7. Composicién da Comisién de Avaliacion.

A Comision de Avaliacion mencionada no artigo 3 sera presidida polo titular da Direccion
Xeralde Politicada Pequena e Mediana Empresa e estaraintegrada por dous representantes
da citada direccién xeral, dous da Direccién Xeral do Tesouro e Politica Financeira, un dos
cales actuara como secretario, e un da Direccion Xeral de Politica Econédmica, que seran
designados polos seus respectivos titulares das direccidns xerais.

As reuniéns da Comisién de Avaliacién poderan ser convocadas, para ser oidas en
aspectos técnicos xerais, as asociacidons representativas das entidades de créditos
adheridas aos convenios de colaboracion subscritos co Ministerio de Industria, Turismo e
Comercio, asi como calquera outra entidade ou institucion relacionada cos procesos de
titulizacion.

A Comisién de Avaliacion adscribirase a Direccion Xeral de Politica da Pequena e
Mediana Empresa e suxeitarase ao réxime previsto para os érganos colexiados no titulo I
da Lei 30/1992, do 26 de novembro.

Artigo 8. Condicions financeiras dos fondos e obriga de informacion.

1. Sen prexuizo do que, se é o caso, establezan as correspondentes leis de
orzamentos xerais do Estado ou outras normas con rango de lei, os fondos de titulizacién
de activos deberan reunir, ademais das prescricions xerais establecidas na stia normativa
especifica, os seguintes requisitos:

a) Polo concernente ao activo, poderanse titulizar os préstamos ou créditos cedidos
polas entidades de crédito que se adherisen ao convenio tipo subscrito co Ministerio de
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Industria, Turismo e Comercio. Estes préstamos ou créditos deberan reunir as condiciéns
estipuladas no mencionado convenio, cuxo texto se incorpora como anexo Il nesta orde.

b) En canto ao pasivo, poderase avalar ata un 80% do valor nominal dos bonos de
cada serie ou clase de valores de renda fixa que se emita polos fondos de titulizacién de
activos con cualificacion crediticia efectuada sen tomar en consideracion a concesion do
aval que, como minimo, sexa de AA, Aa ou asimilados.

c) Debera existir unha mellora crediticia que reduza o risco dos valores avalados, de
tal forma que lles proporcione unha cualificacion crediticia minima das sinaladas na alinea
anterior, concedida por unha axencia de cualificacion recofiecida pola Comision Nacional
do Mercado de Valores. Esta cualificacion deberase obter con caracter previo a concesion
definitiva do aval.

d) Todos os valores emitidos polos fondos de titulizacion de activos pertencentes as
series ou clases avaladas polo Estado deberan ser, en todo caso, de renda fixa e negociarse,
ainda cando o aval s6 afecte unha proporcién da serie ou clase, nun mercado secundario
oficial espafiol de valores.

2. As sociedades xestoras de fondos de titulizacién de activos deberan remitir &
Direccion Xeral do Tesouro e Politica Financeira, na forma e cos requisitos que esta
determine, a informacién necesaria para o control do risco asumido por parte do Estado en
virtude dos avais.

Disposicion adicional unica. Facultades en materia de convenios.

Deléganse no titular da Direccién Xeral de Politica da Pequena e Mediana Empresa
cantas facultades sexan precisas para a subscricion, execucién ou resolucién dos
convenios, e habilitase para a modificacion dos modelos de convenio incluidos nos anexos |
e Il desta orde.

Disposicién derrogatoria unica. Derrogacién normativa.

Queda derrogada a Orde PRE/3/2007, do 10 de xaneiro, sobre os convenios de
promocion de fondos de titulizacion de activos para favorecer o financiamento
empresarial.

Disposicion derradeira Unica. Entrada en vigor.

Esta orde entrara en vigor o dia seguinte ao da sua integra publicacién no «Boletin
Oficial del Estado».

Madrid, 22 de marzo de 2011.—O ministro da Presidencia, Ramén Jauregui Atondo.

ANEXO |

Convenio tipo de colaboracion entre o Ministerio de Industria, Turismo e Comercio
e as sociedades xestoras de fondos de titulizaciéon de activos para constituir fondos
de titulizaciéon de activos para favorecer o financiamento empresarial

De acordo co disposto no artigo... da Lei.../....... , do... de decembro, de orzamentos
xerais do Estado para......... ,enaOrdePRE/...../[.......,do...de.............. , sobre os convenios
de promocion de fondos de titulizacion de activos para favorecer o financiamento
empresarial pola que se delega no titular da Direccion Xeral de Politica da Pequena e
Mediana Empresa a facultade de subscribir, en nome da Administracién xeral do Estado,
convenios de colaboracion encamifiados a constituir fondos de titulizacion de activos para
favorecer o financiamento empresarial.

Concorre o informe preceptivo da Comision de Avaliacidon a que se refire o artigo 3 da
mencionada orde ministerial.

A vista do anterior, dunha parte, don............. , titular da Direccion Xeral de Politica da
Pequena e Mediana Empresa, en nome da Administracion xeral do Estado, e doutra,
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don............ , en representacion da sociedade xestora de fondos de titulizacion de
activos............. , recofécense mutuamente a capacidade necesaria para contratar e

acordan as estipulacions seguintes:
CLAUSULAS

Primeira.—Mediante este convenio, o titular da Direccion Xeral de Politica da Pequena
e Mediana Empresa comprométese a dirixir @ Direccion Xeral do Tesouro e Politica
Financeira a proposta de concesion de aval incluida no informe da Comisién de Avaliacion
e aceptada pola sociedade xestora segundo se reflicte no documento anexo a este
convenio, aos valores de renda fixa emitidos polo fondo de titulizacién de activos.............
FTPEME, xestionado pola sociedade.................... , conforme a lexislaciéon vixente e, en
particular, de acordo con este convenio.

Segunda.—A sociedade xestora comprométese a cumprir os requisitos establecidos na
Lei.../....do... de decembro, de orzamentos xerais do Estado para.., e na Orde
PRE/.....[............ , do..., de........... , sobre os convenios de promocion de fondos de
titulizacion de activos para favorecer o financiamento empresarial, no concernente a
natureza dos activos e pasivos do fondo constituido como consecuencia deste convenio.

Terceira.—A Administracién xeral do Estado obrigase a ceder a sociedade xestora o
uso non exclusivo da marca comercial FTPEME ou as suas siglas FTP e dos seus logotipos
e signos identificativos.

Cuarta.—Unha vez asinado este convenio, a sua efectividade quedara condicionada,
entre outros, a inscricion do fondo no rexistro da Comision Nacional do Mercado de Valores,
a concesion do aval aos valores de renda fixa que se especifiquen no acto de outorgamento
do aval que, de ser o caso, acorde o titular da Direccién Xeral do Tesouro e Politica
Financeira, asi como ao pagamento da comisién a favor do Estado que se establecese.

Quinta.—Este convenio rexerase, ademais de polo establecido nas anteriores clausulas,
pola Lei.../......... , do... de decembro, de orzamentos xerais do Estado para..., pola Orde
PRE/...../I....... ,do...de.............. , sobre os convenios de promocion de fondos de titulizacion
de activos para favorecer o financiamento empresarial, polo disposto na normativa sobre
fondos de titulizacion de activos, nas normas xerais de dereito administrativo e cantas
outras lle sexan de aplicacion.

ANEXO I

Convenio tipo de colaboracién entre o Ministerio de Industria, Turismo e Comercio

e a entidade de crédito para determinar os préstamos ou créditos susceptibles de

cesion ao fondo de titulizacion de activos que se cree para favorecer o financiamento
empresarial

Dunha parte, don.............. , titular da Direccion Xeral de Politica da Pequena e Mediana
Empresa, en nome da Administracién xeral do Estado, e doutra, don............ , en
representacion da entidade de crédito............ , recoinécense mutuamente a capacidade
necesaria para contratar e acordan as seguintes

ESTIPULACIONS

Primeira.—A entidade de crédito que subscribe este convenio comprométese a cumprir
os requisitos que en relacion aos préstamos e créditos susceptibles de cesién ao fondo de
titulizacién de activos se establecen na estipulacion segunda deste convenio subscrito ao
abeiro da Orde PRE/.../..., do.......... , sobre os convenios de promocién de fondos de
titulizacién de activos para favorecer o financiamento empresarial.

Segunda.—Os requisitos que deberan reunir os citados préstamos ou créditos
concedidos pola entidade que subscribe este convenio seran os seguintes:

a) Seran préstamos ou créditos concedidos a todo tipo de empresas non financeiras
domiciliadas en Espana.
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b) O saldo vivo dos préstamos ou créditos correspondentes a un mesmo sector, de
acordo co nivel de division da Clasificacion nacional de actividades econémicas 2009, non
poderan superar o 25 por cento do total do activo cedido ao fondo de titulizacién.

c) Polo menos, o 50 por 100 do saldo vivo dos préstamos e créditos cedidos debera
ter un prazo de amortizacion inicial non inferior a un ano e ter sido concedidos a pequenas
e medianas empresas, entendendo por tales as definidas segundo a Comision Europea
(Recomendacion do 6 de maio de 2003 ou norma que a substitia).

Terceira.—Os fondos de titulizacién de activos poderanse constituir con caracter aberto,
no sentido do artigo 4 do Real decreto 926/1998, do 14 de maio, polo que se regulan os
fondos de titulizacién de activos e as sociedades xestoras de fondos de titulizacién, por un
periodo maximo de dous anos desde a sua constitucion, sempre e cando os activos
cedidos ao fondo de titulizacion sexan préstamos ou créditos concedidos a partir do 1 de
xaneiro de 2008.

Cuarta.—A entidade que subscribe este convenio debera reinvestir a liquidez obtida
como consecuencia do proceso de titulizacion en préstamos ou créditos, concedidos a
todo tipo de empresas non financeiras domiciliadas en Espafia, das cales, polo menos, o
80 por cento sexan pequenas e medianas empresas. O reinvestimento deberase realizar,
polo menos o 50 por cento, no prazo dun ano contado desde a efectiva disposicion da
liquidez, e o resto no prazo de dous anos. Para estes efectos, entenderase por liquidez
obtida o importe dos activos que a entidade cede ao fondo de titulizacién no momento da
sUa constitucion asi como, se € o caso, nas posteriores cesidns que se realicen como
consecuencia do caracter aberto do fondo, durante o periodo anteriormente indicado de
dous anos.

A entidade que subscribe este convenio informara a Direccion Xeral de Politica da
Pequena e Mediana Empresa sobre o cumprimento do previsto nesta estipulaciéon ao
remate dos prazos previstos anteriormente.

Quinta.—O incumprimento do disposto nas estipulacidons anteriores comportara, salvo
supostos de forza maior ou outros debidamente xustificados a xuizo da Comision de
Avaliaciéon a que se refire o artigo 3 da Orde PRE/...../[......... , do...... de........ , sobre os
convenios de promocion de fondos de titulizacién de activos para favorecer o financiamento
empresarial, a imposibilidade de efectuar por parte da entidade ningunha outra cesién de
préstamos e créditos aos fondos de titulizaciéon de activos previstos neste convenio.

Sexta.—Con ocasién da cesion, a entidade de crédito cedente enviara a informacion
que acredite o cumprimento dos requisitos establecidos neste convenio para os créditos e
préstamos a Direccion Xeral de Politica da Pequena e Mediana Empresa, asi como
calquera outra informacion que se lle solicite.
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