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|. DISPOSICIONS GENERALS

MINISTERI D’ECONOMIA | HISENDA

1091 ORDRE EHA/35/2008, de 14 de gener, per la qual es despleguen les normes
relatives a la comptabilitat de les institucions d’inversié col-lectiva, la
determinaci6 del patrimoni, el comput dels coeficients de diversificacioé del risc
i determinats aspectes de les institucions d’inversié col-lectiva la politica
d’inversio6 de les quals consisteix a reproduir, replicar o prendre com a referencia
un index borsari o de renda fixa, i per la qual s’habilita la Comissié Nacional del
Mercat de Valors per al seu desplegament.

El 8 de novembre de 2005 es va publicar en el «Butlleti Oficial de I'Estat» el Reial
decret 1309/2005, de 4 de novembre, pel qual s’aprova el Reglament de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva. Tant la Llei com el Reglament van
suposar la renovaci6 del régim juridic espanyol de la inversio col-lectiva. No obstant aixo,
per motius de racionalitat normativa, aquestes normes contenen (en especial el Reglament)
remissions al ministre d’Economia i Hisenda i a la Comissié Nacional del Mercat de Valors,
per a la concreci6 efectiva de determinats aspectes. Per aix0, I'objectiu d’aquesta Ordre és
desplegar alguns d’aquests aspectes, de naturalesa fonamentalment técnica, per a la qual
cosa es necessita a més a més la posterior tasca de concrecio de la Comissio Nacional del
Mercat de Valors a través de circulars.

En concret, la present Ordre ministerial conté I'habilitacié perqué la Comissié Nacional
del Mercat de Valors dicti normes sobre comptabilitat de les institucions d’inversio col-lectiva
en aspectes com els criteris de valoracio, comptes anuals, determinacio del patrimoni, dels
resultats, dels estats complementaris d’'informacié de les institucions d’inversié col-lectiva
i freqliéncia i detall amb qué s’han de subministrar les dades a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors. En aquest sentit, la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de tenir
en compte la naturalesa especifica de les institucions d’inversié col-lectiva i la seva
configuracié com a entitats financeres obertes, cosa que exigeix adaptar les normes de
comptabilitat i els criteris de valoracid i classificacid6 dels actius a aquestes
circumstancies.

En aquest sentit, als efectes del comput dels criteris de diversificacid del risc i de la
determinacié del patrimoni d’'una institucié d’inversié col-lectiva, es defineix qué s’ha
d’entendre per «valor efectiuy» dels actius i instruments financers que componen el patrimoni
d’'una institucid d’inversié col-lectiva. S’estableix a més que, en cas d’'una institucio
d’inversio col-lectiva per compartiments, els coeficients de diversificacié de l'article 38 del
Reglament s’han de mesurar en 'ambit del compartiment. L'Ordre defineix les institucions
d’inversio col-lectiva la politica d’inversio de les quals consisteix a replicar o reproduir un
index, previstes a la lletra d) de l'article 38.2 del Reglament, i amplia fins al 20% del
patrimoni el limit de diversificacié del risc per a les institucions d’inversio col-lectiva la
politica d’inversié de les quals consisteix a prendre com a referéncia un index, previstes a
la lletra e) de I'esmentat article, a fi de dotar-les de la mateixa capacitat per invertir en
comptat que les institucions d’inversié col-lectiva que repliquin un index. D’aquesta manera
s’elimina una asimetria injustificada per als fons esmentats en relacié6 amb els fons que
repliquen un index. Finalment, I'Ordre enuncia els requisits dels sistemes de control intern
i de gestid i control de riscos de les societats gestores d’institucions d’inversio col-lectiva i
s’habilita la Comissié Nacional del Mercat de Valors per al seu desplegament.

Aquesta Ordre es dicta a 'empara de les habilitacions que conté l'article 20 de la Llei
d’institucions d’inversi6 col-lectiva i els articles 31, 37, 38 apartat 2, lletra d), 38 apartats 10
i 11, 48 i 73.1 del Reglament de la Llei d’institucions d’inversio6 col-lectiva.

En virtut d’aixo, d’acord amb el Consell d’Estat, disposo:
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Article 1.  Objecte.

Aquesta Ordre té per objecte desplegar diversos aspectes del régim juridic de les
institucions d’inversio col-lectiva que conté la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions
d’inversioé col-lectiva (d’ara endavant, la Llei), i el seu Reglament de desplegament, aprovat
mitjancant el Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre (d’ara endavant, el Reglament),
relatius a la comptabilitat de les institucions d’inversio col-lectiva, la determinacié del
patrimoni, les normes per al comput del coeficient de diversificacio del risc, les institucions
d’inversié col-lectiva la politica d’inversié de les quals consisteix a reproduir, replicar o
prendre com a referéncia un index borsari o de renda fixa, aixi com els requisits dels
sistemes de control internide gestid i control de riscos de les societats gestores d’institucions
d’inversié col-lectiva. Aixi mateix, s’habilita la Comissié Nacional del Mercat de Valors
perqué concreti determinats aspectes que sdn necessaris per completar el que estableix
aquesta Ordre.

Article 2. Normes especifiques de comptabilitat.

1. S’habilita la Comissié Nacional del Mercat de Valors per dictar les disposicions
necessaries per al desplegament de les prescripcions en matéria de normes especifiques
de comptabilitat de les institucions d’inversié col-lectiva, comptes anuals, criteris de
valoracio i de classificacié d’actius i determinacio del patrimoni i dels resultats, dels estats
complementaris d’informacié reservada de les institucions d’inversié col-lectiva, aixi com
de la frequéncia i el detall amb qué s’han de subministrar les dades a la Comissio Nacional
del Mercat de Valors, d’acord amb el que preveuen l'article 20 de la Llei i els articles 31, 37
i 48.1 del Reglament.

2. En I'exercici de I'habilitacié que conté I'apartat anterior, la Comissié Nacional del
Mercat de Valors:

a) Ha de distingir els estats financers de caracter public dels de caracter reservat,
tenint en compte els principis de comptabilitat generalment admesos.

b) Ha d’adequar les normes comptables i d’informacié financera per als suposits
d’institucions d’inversio col-lectiva per compartiments i d’institucions d’inversié col-lectiva
amb diferents classes de participacions i series d’accions, respectant en qualsevol cas la
unicitat dels comptes de conformitat amb el que disposa l'article 31.3 del Reglament.

c) Perdeterminar els criteris de valoracié ha de tenir en compte la diferent naturalesa
dels actius no cotitzats, els valors de renda fixa, les participacions o accions d’altres
institucions d’inversio col-lectiva, els diposits en entitats de crédit, els productes derivats i
altres actius en qué pugui invertir la institucio.

3. Es preceptiu I'informe previ de I'Institut de Comptabilitat i Auditoria de Comptes per
a I'establiment o la modificacié dels models del balang, del compte de resultats publics, de
I'estat de canvis en el patrimoni net de I'exercici i de I'estat de fluxos d’efectiu, per a la
fixacio o alteracio dels criteris de valoracio i, en general, en relacié amb qualsevol disposicio
que afecti especificament el desplegament de normes comptables de les institucions
d’inversio col-lectiva i dels seus compartiments.

4. Els models publics dels comptes anuals sén d’us obligatori en els comptes anuals
i en tots els documents en qué es facin publics aquests comptes, i en queda prohibida la
modificacid, sense perjudici dels desglossaments més grans que voluntariament es vulguin
revelar.

Les dades publiques en memories, revistes, fullets, butlletins i anuncis, sigui quin sigui
el mitja de comunicacio utilitzat, s’han de correspondre amb les que continguin els comptes
anuals publics i els estats reservats.

5. Quant al seu Us i divulgacio, els estats de caracter reservat estan subjectes al que
disposa I'article 90 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors. No obstant aixo,
la Comissié Nacional del Mercat de Valors pot efectuar la publicacié agregada de les dades
reservades que consideri convenient a efectes estadistics.

6. Els estats financers establerts d’acord amb els models i normes que, en Us de la
facultat conferida en la present Ordre, estableixi la Comissié Nacional del Mercat de Valors,
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s’entén que compleixen els requisits que, si s’escau, s’exigeixin 0 es puguin exigir sobre
planificacié comptable, en especial, als efectes del que estableix l'article 2.2.b) de la Llei
19/1988, de 12 de juliol, d’Auditoria de Comptes, i sense perjudici del que disposa la
normativa sobre I'impost de societats o de qualsevol altre tribut.

Article 3.  Comput dels coeficients de diversificacio del risc i determinacio del patrimoni de
les institucions d’inversio6 col-lectiva.

1. Als efectes del que preveu l'article 38.10 del Reglament, s’entén per valor efectiu
el valor estimat de realitzacio dels actius i instruments financers que componen la cartera
de les institucions d’inversio col-lectiva.

2. LaComissio Nacional del Mercatde Valors ha d’establir les disposicions necessaries
per a la determinacié del patrimoni de les institucions d’inversi6 col-lectiva i per al control
del compliment dels coeficients de diversificacid del risc establerts a I'article 38 del
Reglament. En cas que en una institucié d’inversié col-lectiva hi hagi compartiments, els
coeficients de diversificacié que preveu I'esmentat article s’han de mesurar en I'ambit del
compartiment.

3. Enl'ds de I'habilitacié que assenyala 'apartat anterior per determinar el patrimoni
de la institucid, la Comissio Nacional del Mercat de Valors ha de tenir en compte que per
patrimoni s’entén la suma de tots els actius de la institucié d’inversio col-lectiva deduits els
comptes creditors i, a aquest efecte, ha d’assenyalar en els models d’estats comptables
les partides que integren el dit patrimoni. Aixi mateix, si s’escau, la institucié ha d’indicar la
part del patrimoni que s’atribueix a cada compartiment o a cada classe de participacions o
series d’accions.

4. En/lexercicide I'habilitacié indicada a I'apartat 2 anterior per controlar el compliment
dels coeficients de diversificacio del risc, la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha
d’especificar, en relaci6 amb el compliment del coeficient establert a l'article 38.4 del
Reglament, si la valoracio es realitza prenent com a referéncia o bé el valor nominal, o bé
el nombre de valors, en funcié de la naturalesa dels valors en questio.

Article 4. Institucions d’inversié col-lectiva la politica d’inversié de les quals consisteix a
replicar o reproduir un index borsari o de renda fixa.

1. Als efectes del que preveu l'article 38.2 d) del Reglament, s’entén que una institucié
d’inversié col-lectiva desenvolupa una politica d’inversié que replica o reprodueix un
determinat index borsari o de renda fixa quan la rendibilitat de la institucié d’'inversié
col-lectiva no pateixi desviacions significatives enfront de I'index de referéncia.

2. La Comissio Nacional del Mercat de Valors ha d’establir la desviaci6 maxima
permesa en la rendibilitat de la institucié d’inversié col-lectiva respecte a l'index de
referéncia i la seva forma de calcul. En I'exercici d’aquesta habilitacio, la Comissié Nacional
del Mercat de Valors:

a) hadeteniren compte al’hora de fixar quan s’ha de realitzar el calcul de la desviacié
maxima permesa els dies en qué es publica I'index de referencia;

b) ha d’assenyalar els mitjans a través dels quals la institucié d’'inversié col-lectiva
posara en coneixement dels seus inversors les desviacions que s’hagin pogut produir i la
seva justificacio.

Article 5. Institucions d’inversié col-lectiva la politica d’inversié de les quals pren com a
referencia un index borsari o de renda fixa.

En aplicacio de I'habilitacié que conté I'apartat 11 de I'article 38 del Reglament, s’eleva
fins a un 20% el percentatge del patrimoni que les institucions d’inversié col-lectiva que
preveu la lletra e) de I'apartat 2 de I'esmentat article poden invertir en els actius i instruments
financers que preveu el primer paragraf de I'apartat 2 d’aquest mateix article.
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Article 6. Reaquisits dels sistemes de control intern i de gestio i control de riscos de les
societats gestores d’institucions d’inversio col-lectiva.

1. Les societats gestores d’institucions d’inversio col-lectiva han de comptar amb una
adequada organitzacié administrativa i comptable, aixi com amb mitjans técnics i humans
i procediments i mecanismes de control intern adequats als objectius d’inversié de la
institucié d’inversié col-lectiva que gestionin.

2. LaComissioé Nacional del Mercat de Valors ha de dictar les disposicions necessaries
que concretin els requisits que han de complir els sistemes de control intern, i de gestio i
control de riscos, d’acord amb el que estableix I'article 73 del Reglament. En I'exercici
d’aquesta habilitacié la Comissié Nacional del Mercat de Valors:

a) Pot modular els requisits exigibles en funcié de la mida, escala i naturalesa de les
institucions d’inversid col-lectiva gestionades i, si s’escau, de la resta d’activitats que
desenvolupi la societat gestora.

b) Ha d’establirles funcions i responsabilitats del consell d’administracio de la societat
gestora en el disseny i la implantacié dels sistemes de control intern i de gestié i control de
riscos.

c) Ha dexigir I'existéncia d’una unitat de control responsable de supervisar el
funcionament correcte dels procediments i sistemes de control intern i de gestio i control
de riscos.

Disposicié derogatoria unica. Derogacié normativa.

Queden derogades totes les normes del mateix rang o inferior que s’oposin al que
estableix la present Ordre ministerial.

Disposicio final Unica. Entrada en vigor.

La present Ordre entra en vigor 'endema de la publicacidé en el «Butlleti Oficial de
I'Estat».

Madrid, 14 de gener de 2008.—El vicepresident segon del Govern i ministre d’Economia
i Hisenda, Pedro Solbes Mira.
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