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Segundo. Modificación del artículo 4 («Riesgos liga-
dos a la cartera de valores de negociación») de la Orden
de 30 de diciembre de 1992 sobre normas de solvencia
de las entidades de crédito.

1. Se da la siguiente nueva redacción a la rúbrica
y el apartado 1:

«Artículo 4. Riesgos ligados a la cartera de nego-
ciación.
1. La cartera de negociación estará integrada

por los elementos descritos en el número 2 del
artículo 44 del Real Decreto. Se habilita al Banco
de España para establecer las condiciones que
deben cumplir los activos, pasivos y compromisos
a incluir en la misma, así como las partidas que
integrarán la posición neta en cada clase de valor,
materia prima o instrumento financiero a que se
refiere el artículo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en la redacción dada
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de refor-
ma de la citada Ley (en adelante, instrumento finan-
ciero), y las reglas especiales que en cada caso
resulten de aplicación.»

2. Se da la siguiente nueva redacción al apartado 2:
«2. Las exigencias de recursos propios corres-

pondientes a los riesgos derivados de la cartera
de negociación a que hace referencia el artículo
27 del Real Decreto se calcularán, conforme a lo
dispuesto en los apartados siguientes, como suma
de las exigencias de cobertura del riesgo de las
posiciones en renta fija, en renta variable y en mate-
rias primas y de los otros riesgos ligados a la cartera
que se describen en el apartado 8 siguiente.

No obstante, los grupos consolidables o las enti-
dades podrán no someterse a los anteriores reque-
rimientos y, en su lugar, aplicar los establecidos
en el capítulo III del título I del Real Decreto para
el cálculo del coeficiente de solvencia, cuando su
cartera de negociación esté por debajo del menor
de los importes fijados en el número 1 del artículo
44 del Real Decreto o si, habiendo aumentado tran-
sitoriamente, sin pasar de un semestre, no rebasa
en ningún momento el menor de los siguientes
importes: El 6 por 100 de su actividad total o 20
millones de euros. A estos efectos se entiende por
actividad total la suma de los activos y las cuentas
de orden de riesgo y compromiso. El Banco de
España establecerá la forma de cómputo de los
elementos integrantes de la cartera de negociación
para el cálculo de los umbrales de aplicación.»

3. Se crea un nuevo apartado 6 bis con el siguiente
tenor literal:

«6 bis. El Banco de España fijará los requeri-
mientos de recursos propios con que las entidades
de crédito y sus grupos consolidables deberán
cubrir el riesgo que asuman por mantener posi-
ciones en materias primas e instrumentos finan-
cieros sobre ellas. Dichos requerimientos serán adi-
cionales a los establecidos para otras obligaciones.»

Tercero. Modificación del artículo 5 («Riesgo de tipo
de cambio») de la Orden de 30 de diciembre de 1992
sobre normas de solvencia de las entidades de crédito.

Se da nueva redacción al título y al primer párrafo
del artículo 5:

«Artículo 5. Riesgo de tipo de cambio y de posi-
ciones en oro.
Sin perjuicio de las competencias que el artículo

28 del Real Decreto atribuye al Banco de España,

los grupos consolidables de entidades de crédito
y las entidades de crédito no integradas en uno
de esos grupos deberán cubrir con recursos propios
el 8 por 100 de su posición en divisas global neta
y el 8 por 100 de su posición neta en oro.»

Cuarto. Adición de una nueva disposición final
segunda en la Orden de 30 de diciembre de 1992 sobre
normas de solvencia de las entidades de crédito.

Se añade la siguiente disposición final segunda,
pasando la disposición final de la Orden a ser disposición
final primera:

«Disposición final segunda. Adaptación de la
nomenclatura.
De conformidad con lo establecido por la dis-

posición final quinta del Real Decreto, en su redac-
ción dada por el Real Decreto 1419/2001, de 17
de diciembre, por el que se modifica parcialmente
el anterior, las referencias contenidas en la presente
Orden y su normativa de desarrollo a la cartera
de valores de negociación se entenderán efectua-
das a la cartera de negociación regulada en el artí-
culo 44 del Real Decreto.

Asimismo, toda referencia efectuada por la pre-
sente Orden y su normativa de desarrollo a la expre-
sión “instrumentos derivados” se entenderá hecha
a los instrumentos financieros contemplados en el
artículo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en la redacción dada al mismo
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de refor-
ma de la citada Ley.»

Disposición final única. Entrada en vigor.

La presente Orden entrará en vigor el día siguiente
de su publicación en el «Boletín Oficial del Estado».

Madrid, 27 de diciembre de 2002.
DE RATO Y FIGAREDO

Excmo. Sr. Gobernador del Banco de España e Ilma. Sra.
Directora general del Tesoro y Política Financiera.

1052 ORDEN ECO/29/2003, de 8 de enero, por
la que se modifica parcialmente la Orden
de 29 de diciembre de 1992 sobre recursos
propios y supervisión en base consolidada de
las sociedades y agencias de valores y sus
grupos.

El artículo 26, en relación con el artículo 39.4, ambos
del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por
el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio,
de recursos propios y supervisión en base consolidada
de las entidades financieras, habilita al Ministro de Eco-
nomía, a propuesta de la Comisión Nacional del Mercado
de Valores, para establecer los factores de ponderación
de los elementos que presenten riesgos de crédito, a
efectos del cálculo del coeficiente de solvencia de las
sociedades y agencias de valores, ajustándose a los cri-
terios establecidos en ese mismo artículo.

En ejercicio de esta habilitación fue dictada la Orden
de 29 de diciembre de 1992, sobre recursos propios
y supervisión en base consolidada de las sociedades
y agencias de valores y sus grupos. El Real Decre-
to 1419/2001, de 17 de diciembre, ha modificado par-
cialmente dicho artículo 26, por lo que procede también
modificar parcialmente la citada Orden para incorporar
los cambios introducidos por aquél.

Por otro lado, la presente Orden, de acuerdo con las
previsiones establecidas en los artículos 52 y 47 bis
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de dicho Real Decreto, habilita a la Comisión Nacional
del Mercado de Valores para determinar el nivel de exi-
gencia de recursos propios para la cobertura del riesgo
de posiciones en oro y en materias primas e instrumentos
financieros sobre ellas, de conformidad, en este último
caso, con la definición de la cartera de negociación, efec-
tuada por el número 6) del artículo 2 de la Directi-
va 93/6/CEE del Consejo, de 15 de marzo de 1993,
sobre la adecuación del capital de las empresas de inver-
sión y las entidades de crédito, en la redacción dada
por la Directiva 98/31/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 22 de junio de 1998.

En su virtud, a propuesta de la Comisión Nacional
del Mercado de Valores, dispongo:

Primero.—Modificación del artículo 7 («Nivel y exigen-
cia de recursos propios») de la Orden de 29 de diciembre
de 1992 sobre recursos propios y supervisión en base
consolidada de las sociedades y agencias de valores y
sus grupos.

La letras a) y b) del apartado 1 del artículo 7 pasan
a tener el siguiente contenido:

«a) Las dos terceras partes del capital social
mínimo fijado por el artículo 15 del Real Decre-
to 867/2001, de 20 de junio, sobre el Régimen
Jurídico de las Empresas de Servicios de Inversión.

b) La suma de los importes resultantes en apli-
cación de las normas de cobertura de los riesgos
de la cartera de negociación, de crédito, de tipo
de cambio y de posiciones en oro y, en su caso,
de los recargos por concentración de riesgos.»

Segundo.—Modificación del artículo 8 («Disposiciones
generales») de la Orden de 29 de diciembre de 1992
sobre recursos propios y supervisión en base consolidada
de las sociedades y agencias de valores y sus grupos.

1. Se modifica el apartado 1 del artículo 8, que pasa
a tener el siguiente tenor literal:

«1. La cartera de negociación estará integrada
por los elementos descritos en el número 2 del
artículo 44 del Real Decreto. Se habilita a la Comi-
sión Nacional del Mercado de Valores para esta-
blecer las condiciones que deben cumplir los acti-
vos, pasivos y compromisos a incluir en la misma,
así como las partidas que integrarán la posición
neta en cada clase de valor, materia prima, o ins-
trumento financiero a que se refiere el artículo 2
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en su redacción dada por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la
citada Ley (en adelante, instrumento financiero),
y las reglas especiales que en cada caso resulten
de aplicación.»

2. Se modifica el apartado 2 del artículo 8, que pasa
a tener el siguiente contenido:

«2. Las exigencias de recursos propios corres-
pondientes a los riesgos derivados de la cartera
de negociación se calcularán conforme a lo dis-
puesto en los artículos posteriores de esta Sección,
como suma de las exigencias de cobertura del ries-
go de las posiciones en renta fija, en renta variable
y en materias primas, y de los otros riesgos ligados
a la cartera que se describen en el artículo 12
siguiente.»

3. El apartado 4 del artículo 8 tendrá la siguiente
redacción:

«4. La autorización a que se refiere el número
anterior quedará sin efecto en el momento en que

la cartera de negociación exceda del menor de los
siguientes importes: el 6 por 100 de su actividad
total o 20.000.000 de euros. En este caso, que
se comunicará de inmediato a la Comisión Nacional
del Mercado de Valores, no se podrá volver a soli-
citar la autorización hasta que haya transcurrido
un ejercicio económico completo.»

Tercero.—Incorporación de un nuevo artículo 10 bis
en la Orden de 29 de diciembre de 1992 sobre recursos
propios y supervisión en base consolidada de las socie-
dades y agencias de valores y sus grupos.

Se crea un nuevo artículo 10 bis con el siguiente
contenido:

«Artículo 10 bis. Posiciones en materias primas
e instrumentos financieros sobre ellas.

La Comisión Nacional del Mercado de Valores
fijará los requerimientos de recursos propios con
que las sociedades y agencias de valores y sus
grupos consolidables deberán cubrir el riesgo que
asuman por mantener posiciones en materias pri-
mas e instrumentos financieros sobre ellas. Dichos
requerimientos serán adicionales a los establecidos
para otras obligaciones.»

Cuarto.—Modificación del artículo 13 («Ponderación
de los elementos de riesgo») de la Orden de 29 de diciem-
bre de 1992 sobre recursos propios y supervisión en
base consolidada de las sociedades y agencias de valores
y sus grupos.

1. Los números 3), 4) y 5) de la letra a) del apar-
tado 1 del artículo 13 tendrán el siguiente contenido:

«3) Activos frente a los organismos autónomos
y las entidades públicas empresariales reguladas
en el Título III de la Ley 6/1997, de 14 de abril,
de organización y funcionamiento de la Adminis-
tración General del Estado, y frente a las demás
entidades de derecho público vinculadas o depen-
dientes de la Administración del Estado.

4) Activos que representen créditos expresa-
mente garantizados por los bancos centrales, Admi-
nistraciones centrales, organismos autónomos,
entidades públicas empresariales y demás entes
públicos mencionados en los números 1) y 3) pre-
cedentes, así como por las Comunidades Europeas.

5) Deuda Pública emitida por las Comunidades
Autónomas y las entidades locales cuando las emi-
siones estén autorizadas por el Estado».

2. Se da nueva redacción al número 2) de la letra b)
del apartado 1 del artículo 13:

«2) Activos frente a las Comunidades Autóno-
mas y las entidades locales, no incluidos en el
número 5 de la letra a) precedente.»

Quinto.—Modificación de la Sección Cuarta («Cober-
tura del riesgo de tipo de cambio») de la Orden de 29
de diciembre de 1992 sobre recursos propios y super-
visión en base consolidada de las sociedades y agencias
de valores y sus grupos.

Se modifican los títulos de la Sección Cuarta y del
artículo 14, y se añade un apartado 3 en este último
en el siguiente sentido:
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«SECCIÓN CUARTA

Cobertura del riesgo de tipo de cambio
y de posiciones en oro

Artículo 14. Riesgo de tipo de cambio y de posi-
ciones en oro.

(...)
3. La Comisión Nacional del Mercado de Valo-

res establecerá la exigencia de recursos propios
en función del riesgo de posiciones en oro, así como
sus métodos de cálculo, ajustándose a lo previsto
en el artículo 28 del Real Decreto.»

Sexto.—Adición de una nueva disposición final segun-
da en la Orden de 29 de diciembre de 1992 sobre recur-
sos propios y supervisión en base consolidada de las
sociedades y agencias de valores y sus grupos.

Se añade la siguiente disposición final segunda,
pasando la disposición final de la Orden a ser disposición
final primera:

«Disposición final segunda. Adaptación de la
nomenclatura.

De conformidad con lo establecido por la dis-
posición final quinta del Real Decreto, en su redac-
ción dada por el Real Decreto 1419/2001, de 17
de diciembre, por el que se modifica parcialmente
el anterior, las referencias contenidas en la presente
Orden y su normativa de desarrollo a la cartera
de valores de negociación, se entenderán efectua-
das a la cartera de negociación regulada en el ar-
tículo 44 del Real Decreto.

Asimismo, toda referencia efectuada por la pre-
sente Orden y su normativa de desarrollo a la expre-
sión «instrumentos derivados» se entenderá hecha
a los instrumentos financieros contemplados en el
artículo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en la redacción dada al mismo
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de refor-
ma de la citada Ley.»

Disposición final única. Entrada en vigor.

La presente Orden entrará en vigor el día siguiente
de su publicación en el «Boletín Oficial del Estado».

Madrid, 8 de enero de 2003.

DE RATO Y FIGAREDO

Ilmos. Sres. Presidente de la Comisión Nacional del Mer-
cado de Valores y Directora general del Tesoro y Polí-
tica Financiera.

1053 ORDEN ECO/30/2003, de 16 de enero, por
la que se actualiza la retribución de las acti-
vidades reguladas del sector gasista.

El Real Decreto 949/2001, de 3 de agosto, por el
que se regula el acceso de terceros a las instalaciones
gasistas y se establece un sistema económico integrado
del sector de gas natural, en su artículo 15 establece
que las actividades reguladas destinadas al suministro
de gas natural serán retribuidas económicamente en la
forma dispuesta en el citado Real Decreto con cargo
a las tarifas, los peajes y cánones.

La Orden ECO/301/2002, de 15 de febrero, en
desarrollo del Real Decreto 949/2001, de 3 de agosto,
estableció la retribución de las actividades reguladas del
sector gasista para el año 2002, y un sistema para el
cálculo y actualización de los mismos.

La Orden ECO/2692/2002, de 28 de octubre, regula
los procedimientos de liquidación de la retribución de
las actividades reguladas del sector del gas natural y
de las cuotas con destinos específicos, y se establece
el sistema de información que deben presentar las
empresas.

Los artículos 16.6, 19.2, 20.5, 22.3 y 23 del Real
Decreto 949/2001 hacen referencia a que el Ministro
de Economía, previo informe de la Comisión Nacional
de Energía, establecerá antes del 31 de enero de cada
año la retribución respectiva de: los costes fijos de la
actividad de regasificación, almacenamiento y transporte
para cada empresa o grupo de empresas para ese año,
así como los valores concretos de los parámetros para
el cálculo de la parte variable que les corresponda; los
costes de la actividad de gestión de compraventa por
los transportistas; los costes de la actividad de distri-
bución que corresponda a cada empresa o grupo de
empresas y la actividad de suministro de gas a tarifa
a las empresas distribuidoras.

Visto asimismo el informe preceptivo de la Comisión
Nacional de Energía y previa deliberación de la Comisión
Delegada del Gobierno para Asuntos Económicos en su
reunión del 16 de enero de 2003

D I S P O N G O :

Artículo 1. Objeto.

La presente Orden tiene por objeto establecer el régi-
men retributivo aplicable al año 2003 de las actividades
de regasificación, almacenamiento, transporte, distribu-
ción, y gestión técnica del sistema, así como los coe-
ficientes necesarios para el cálculo de las retribuciones
de gestión de compraventa de gas destinado al mercado
a tarifas y suministro a tarifas de gas natural.

Artículo 2. Cálculo de la Retribución para el año 2003.

Para la aplicación del sistema retributivo establecido
en la Orden ECO/301/2002, de 15 de febrero, al cálculo
de la retribución correspondiente al año 2003 de las
actividades de regasificación, almacenamiento, transpor-
te, gestión de compra-venta de gas con destinos al mer-
cado a tarifas y suministro a tarifas, serán de aplicación
los factores y coeficientes siguientes:
fj = Índice de eficiencia = 0,85
Tr = Tasa de retribución de la

inversión = 6,51 %
Ci = Coeficiente de coste espe-

cífico de compra-venta = 0,005
Pme = Coste medio previsto de la

materia prima = 0,012072 E/Kwh
Cr = Porcentaje de mermas de

regasificación = 0,5 %
Ca = Porcentaje de mermas de

almacenamiento = 2,11 %
Ct = Porcentaje de mermas de

transporte = 0,43 %
Cx = Coeficiente financiación

existencias de gas en
transporte = 0,218

CS‹4 = Coeficiente de suministro
a menos de 4 bar = 0,001956 E/Kwh

CS›4 = Coeficiente de suministro
a más de 4 bar = 0,000277 E/Kwh

CR‹4 = Coeficiente de mermas de
distribución a menos de 4
bar = 2 %

CR›4 = Coeficiente de mermas de
distribución a más de 4
bar = 0,39 %

Cz = Coeficiente financiación
existencias en distribu-
ción = 0,04


