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V 

EI Presidente del Tribunal Superior de Justicia de Andalucfa confirın6 
la nota de la Registradora fundandose en que se pretende la inscripci6n 
de una hipoteca de maximo y con Ias garantias de mB.ximo, a efectos 
hipotecarios, no cabe dis~nguir entre partes 0 terceros, sİn perjuicio de 
que a efectos~ del prestarno pudiera defenderse esta distinci6n, y corno 
en la escritura na aparece debidamente adarada la suma a que alcanza 
la responsabilidad, vulnerando con ello el principio de especialidad, ya 
que en la estipulaciôn decirnocuarta del tftulo se dice .en perjuicio de 
tercerOSM y, a efectos de la hipoteca, nO cabe esta distinci6n. 

VI 

Et Procurador recurrente apelô eI auto presidencial, mantenh~ndose 
en sus alegaciones, y anadiô: Que es cierto que no hay regulaciôn legal 
del interes variable, pero esto na puede llevar a aplicar normas que suponga 
carnbiar la naturaleza de los negocios juridicos. Que en las hipotecas de 
m3.xİmo reguladas para operaciones de credito, existe indeterminaci6n 
tanto para el principal como para los intereses, por 10 que las cifras que 
se garanticen en la hipoteca deberan afectar tanto al deudor como a los 
terceros, pero este na es eI caso de los prestaınos en 108 que eI principal 
estA perfectamentc determinado y los intereses son iguaİmente conocidos 
por el deudor y para la entidad financiera por 10 que no necesitan una 
protecciôn registral que se debe limitar a la defensa de los terceros. Que 
las Resolucioncs de 26 de diciembre de 1990 y 14 de enero de 1991 ordenan 
la inscripci6n de la estipUıaci6n que regula el interes variabİe en unos 
supuestos similares al establecido en la escritura objeto de este recurso, 
siempre que 105 intereses puedan ser determinados en su dia por un factor 
objetivo y se senale limite mıiximo de la responsabilidad hipotecaria. Quc 
se traen a colaciôn las dos Resoluciones citadas porque si bien es verdad 
que en cı supuesto de este recurso no se niega la inscripciôn del interes 
variable como tal, sina por no indicarse que la limitaci6n de la cifra garan­
tizada estA establecida nQ sôlo la garantia de terceros sino del deudor, 
eI supuesto de hecho de dichas Resoluciones es el mismo de la escritura 
recurrida, y que, como se indica en las alegaciones de aquellas ex.istc 
el limite sefıalado en beneficio de terceros no trasmutando la clausula 
de variabilidad de los intereses la naturaleza de la hipoteca pactada trans­
formandola de hipoteca de tr:ifico en hipoteca de seguridad, y en tas dos 
se ordena la inscripci6n de la Clausula de Interes Variable sin objeci6n 
alguna al hecho de que la cifra senalada 10 sea a efectos de tercero, conforme 
10 dispuesto en el articulo 114 de la Ley Hipotecaria. 

FundamentAl. de derecho 

Vistos los artfculos 12, 107, 114, 115, 131 y 135 de la Ley Hipotecaria; 
219 y 220 de su RegIameı\to, y las Resoluciones de 26 de octubre de 1984, 
20 de marzo y 23 y 26 de octubre de 1987, 16 de mayo de 1989, 18 de 
enero y 17 de marzo de 1994, 19 de enero, 23 de febrero, 8, 11, 12, 13, 
15, 18, 20, 21 de marzo, 1 y 2 de abril, ıo de mayo, 4 y 27 de junio, 
20 de septiembre, 23 de octubre y 14 de noviembre de 1996, 14 de enero, 
12 de febrero y 17 de marzo de 1997. 

1. Como el recurrente en el escrito de interposici6n del recurso impug­
na tres de los ıs defectos recogidos en la nota de califlcaci6n y en el 
escrito de apelaci6n solicita se declare la inscripci6n de la escritura cali­
ficada por no contener defecto aıguno, todos ellos deben ser ahora exa­
minados, por mas que el auto presidencial apelado se lIınite a resolver 
s6lo uno de ellos. 

2. El primero de los defectos recurridos se plantea a prop6sito de 
la clAusula septima de la escritura califlcada en la que se preve que los 
intereses no satisfechos a sus respectivos vencimientos se acurnulan al 
capital para como aumento del misrno, devengar nuevas intereses. En la 
clausula relativa a la constituci6n de la hipoteca, se dispone que se cons­
tituye en garantia de la devoluci6n del principal del prestamo por 4.400.000 
pesetas, cantidad que es precisarnente el importe de dicho prestamo. No 
puede accederse a la inscripci6n de esta Cıausula, pues, aun cuando fuera 
llcito el pacto de anatocismo en el plano obligacional -cuesti6n que ahora 
no se prejuzga-, en el ambito hipotecario 0 de actuaci6n de la garantia 
constituida, los intereses 5610 pueden reclamarse en cuanto tales y deııtro 
de los limites legales y pactados, pero nunca engIobados en el capita!. 
Asf rcsulta claramente del principio registral de especialidad que en el 
:imbito del derecho real de hipoteca impone la determinaci6n separada 
de las rcsponsabilidades a que queda afecto el bien por principal y por 
intereses (vid. artfculo 12 de la Ley Hipotecaria y 220 del Reglamento 
Hipotecario), diferenciaci6n que en el momento de la ejecuciôn determina 
(vid. artfcUıo 131, regIa 15, parrafo 3, y regIa 16 de la Ley Hipotecaria) 

que el acreedor no puede pretender el cobro del eventual exceso de los 
intereses devengados sobre los garantizados con cargo a la cantidad fıjada 
para la cobertura del principal, ni a la inversa. Y əsf 10 impone ig~almente 
el necesario respeto de la limitaciôn legal de la responsabilidad hipotecaria 
en peIjuicio de tercero, establecida en el articulo 114 de la Ley Hipotecaria. 

3. En el defecto numero 17 de la nota recurrida, no cuestiona el Regis­
trador, en si misma, la previsiôn contenida en la cbiusula cuarta relativa 
a la variaci6n del tipo de interes remuneratorio, conforme a la cual M ... 

a los solos efectos hipətecarios establecidos en la clausula 14 (relativa 
a la constituci6n de la hipoteca) y respecto a terceros, el tipo de interes 
aplicable no podra superar el 25 por 100 ...• (el inicial es el 8,35 por 100); 
10 que alega es la contradicci6n existente en la deterıninaci6n de la res­
ponsabilidad hipotecaria por intcreses remuneratorios, pues en la chiusula 
14." se establece que .la hipoteca se constituye ... en garantia de!... pago 
de intereses remuneratorios devengados al tipo pactado en la estipulaci6n 
cuarta por un mıiximo en peIjuicio de tercero de conforme al articulo 

. 114 de la Ley Hipoteearia de 396.000 pesetas., y esta cantidad, al no pac-
tarse plazo, na coincide con el importe de tres anos de intereses, calculados 
al tipo inicial del 8,35 por 100 0 al tipo mıiximo del 25 por 100. EI defecto, 
ta! y como se plantea, -no cuestiona la fıjaci6n del limite mıiximo de 
variaciôn de intereses s610 frente a terceros-, no puede ser estimado. 
Conforıne al articulo 114 de la Ley Hipotecaria, la deliınitaci6n de la rcs- . 
ponsabilidad hipotecarta por intereses en peIjuicio de terceros tiene un 
limite mıiximo de cinco anos; en ningun caso podran reclarnarse frente 
a terceros, intereses de nuis de cinco anualidades. Alıora bien, dentro 
de este mıiximo la Ley posibilita la libertad de pacto, la cual puede ejer­
citarse, bien fıjando un numero ue anos distinto, dentro de! mıiximo de 
cinco, que en conjunci6n con el tipo de interes previamente establecido, 
determinara ese mıiximo de responsabilidad por interes, ajustado a las 
exigencias del principio de especialidad (vid. articulo 12 de la Ley Hipo­
tecaria), bien, f)jando, simpIemente, una cantidad mwma (que no habra 
de exceder del resultado de aplicar el tipo de interes establecido, a un 
periodo de cinco afios -vid. articulo 220 del RegIamento Hipotecario-); 
pero en modo alguno se precisa que en este segundo caso dicha cantidad 
corresponda necesariamente a los intereses de tres anualidades, ni que 
se especifique el plazo que dicha cantidad, en coııjunciôn con eI tipo de 
interes pactado, implica. 

La misma cuesti6n y en los mismos terminos se plantea por el Regis­
trador en relaci6n a los intereses de demora, debiendo ser la soluciôn 
identica. 

4. Respecto al defeeto numero 18 de la nota impugnada, n'o puede 
hacerse pronunciarniento alguno por falta de concreci6n de las especiflcas 
referencias que se cuestionan. No obstante, debe reiterarse la doctrina 
que ya senalara este Centro Directivo en su Resoluci6n de 16 de. febrero 
de 1990: La deterıninaci6n de la responsabilidad hipotecaria a que queda 
afecta la finca, por los distintos conceptos (capital, interes, etc.) en cuanto 
delimita el alcance del derecho real constituido, opera a todos los efectos, 
favorables y adversos, y la mismo en las relaciones con terceros que en 
las existentes entre el acreedor hipotecario y el dueno de lafinca hipotecada 
que sea a la vez deudor hipotecario, y sin que esta doctrina deba ser 
confundida con la que establece que la limitaci6n por anualidades, recogida 
en el articulo 11 4 de la Ley Hipoteearia s610 opera cuando existe peIjuicio 
de terceros. i 

La Direcci6n General ha acordado est1mar el presente recurso en cuanto 
al defecto 17 y desestimarlo en cuanto al resto. 

Madrid, 5 de mayo de 1997.-El Director general, Luis Maria Cabello 
de los Cobos y Mancha. 

Excmo. Sr. Presidente del Tribunal Superior de Justicia de Andalucia. 

MINISTERIO DE DEFENSA 
12403 ORDEN 109/1997, de 3 dejunio, de delegaciôndejacultades 

en materia de autorizaciôn de solicitudes de imputaciôn 
de obligaciones de ejercicios anteriores a creditos del ejer­
cicio corriente. 

El artfcUıo 1.0 de la Ley 11/1996, de 27 de diciembre, de Medidas 
de Disciplina Presupuestaria, modiflc6 diversos artfcUıos del texto refiın­
dido de la Ley General Presupuestaria, entre los que se encuentran el 63, 
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euya nueva redacci6n esta.blece que el Ministro de Economia y Hacienda 
podrci' determinar, a İniciativa del Departamento ministerial correspon­
diente, la İmputaciôn a creditos de} ejercicio cornente de tas obligaciones 
generadas en ejercicios anteriores, coma consecuencia de cornpromisos 
de gastos adquiridos de confonnidad con el ordenamiento, para los que 
hubiera credito disponible en eI €tiercicio de procedencia. 

El Real Decreto 612/1997, de 25 de abril, que desarrolIa el citado 
articulo 63 del texto refundido de la Ley General Presupuestaria, fıja el 
procedimiento a seguir indicando qııe este se İniciara a İnsta.ncia de las 
6rganos gestores, quienes con autorizaciôn del Minİstro correspondiente, 
o autoridad en quien delegue, solicitaran de} Ministro de Economia y 
Hacienda la imputaciôn de obligaciones de ejercicios anteriores a creditos 
del ejercicio corriente. 

Por ello, y para dar una mayor agilidad administrativa y posibilitar 
una gesti6n econ6mica rnas eficaz, y a tenor de las facultades que me 
confiere el articulo 13 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Regimen 
Juridico de Ias Administraciones Pt1blicas y del Procedimiento Adminis­
trativo Comt1n1 dispongo: 

Primero.-Se delega en el Secretario de Estado de Defensa la facultad 
de autorİzar las solicitudes de imputaci6n de obligaciones generadas en 
cjercicios anterİores a creditos del ejercicio corriente, que deban remitirse 
para su aprobaciôn al Ministro de Economia y Hacienda, segun eI pro­
ccdimiento establecido en el articulo 2 del Real Decreto 612/1997, de 25 
de abril, del desarrollo del articulo 63 del textoiefundido de la Ley General 
Presupuestaria. 

Segundo.-La presente Orden entrar:i en vigor el dia siguiente al de 
su publicaciôn en el .Boletin Oficial del Estado>. 

Madrid, 3 dejunio de 1997. 

SERRA REXACH 

MINISTERIO 
DE ECONOMIA Y HACIENDA 

12404 RESOLUCIÔN de 5 dejunio de 1997, de la Direcci6n General 
del Tesoro y Politica Finaneiera, por la que se hacen pı1bli­
eDs los resultados de la duodecima subasta del 
afia 1997 de Letras del Tesoro a seis rneses, correspondiente 
ala emi>-i6n defeeha 6 dejunio de 1997. 

El apartado 5.8.3.b) de la Orden de 22 de enero de 1997, de aplicaci6n 
ala Deuda del Estado que se emita durante 1997 y enero de 1998, establece 
la preceptiva publicaci6n en ci .Boletin Ofidal del Estado. de los resultados 
de las subastas mediante Resoluciôn de esta Direccion General. 

Convocadas las subastas de Letras del Tesoro a seis meses por Reso­
luciôn de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera de 23 de 
enero de 1997 y una vez resuelta la convocada para el pasado dia 4 de 
junio, es necesario hacer publico su resuItado. 

En consecuencia, esta Direcci6n General de! Tesoro y PoUtica Finan­
ciera hace pub1ico: 

1. Fechas de eınision y de amortizaciôn de las Letras del Tesoro que 
se emiten: 

Fecha de emisiôn: 6 dejunio de 1997. 
Fecha de amortizaciôn: 5 de diciembre de 1997. 

2. Importes nominales solicitados yadjudicados: 

Importe nominal solicitado: 162.100,0 millones de pesetas. 
Importe nominal adjudicado: 82.500,0 millones de pesetas. 

3. PreCİos y tipos efectivos de interes: 

Precio minimo aceptado: 97,53 por 100. 
Precio media ponderado redondeado: 97,532 por 100. 
Tipo de interes efectivo correspondiente al precio minimo: 5,009 

por 100. 
Tipo de interes efectivo correspondiente al precio medio ponderado 

redondeado: 5,005 por 100. 

4. Importcs a ingresar para las peticiones aceptadas: 

Precio ofrecido 

Porcentaje 

97,53 
97,54 

y superiores 

5. Segunda vuelta: 

Importe nomİnal 

Milloncs 

68.150,0 
14.350,0 

Importe efeetivo a 
ingresar por cad.a Letra 

Pesetas 

975.300,00 
975.320,00 

Importe nominal solicitado: 5.000,0 millones de pesetas. 
Importe nominal adjudicado: 5.000,0 millones de pesetas. 
Importe efectivo a ingresar correspondiente al nominal adjudicado: 

4.877,0 millones de pesetas. 
Precios e importcs norninales de las pcticiones aceptadas: 

Precio ofrecido Importe nominal 

Porcenİ.l\ie Millones 

97,54 5.000,0 

Madrid,5 dejunio de 1997.-El Director general, Jaime Caruana Lacorte. 

1 2405 RESOLUCı6N de 5 dejunio de 1997, de la Direeci6n General 
del Tesoro y Politica Financiera, por la que se hacen pı1bli­
eDs las resultados de las subastas correspondientes a las 
emisiones del mes de junio de 1997 de Bonos y Obligaciones 
del Estado. 

El apartado 5.8.3.b) de la Orden de 22 de enero de 1997, de aplicaciôn 
ala Deuda del Estado que se emita durante 1997 y enero de 1998, establece 
la preceptiva publicaciôn en el -Baletin Oficial del Estadoıt de los resultados 
de las subast.as, mediante Resoluci6n de est.a Direcciôn General. 

Convocadas las subastas correspondientes a las emİsiones del mes de 
junio de 1997 de Bonos y Obligacione~ del Estado a tres, cinco, diez y 
quince anos, emisiones de 15 de noviembre de 1996 al 6,75 por 100, 15 
de octubre de 1996 al 7,90 por 100, 16 de diciembre de 1996 al 7,35 por 
100 y 15 dejulio de 1996 al 8,70 por 100, respectivamente, por Resoluciôn 
de la Direcciôn General del Tesoro y Polftica Financiera de 14 de mayo 
de 1997, y una vez resueltas, es necesaria hacer pub1icos las resultados. 

Asimismo, habiendo resultado anuladas algunas de las peticiones acep­
tadas en la subasta correspondiente a la emisiôn del mes de maya de 
Bonos del Estado a cİnco anas, al na haberse hecho efectivo en su tota1idad 
el desembolso de las valores, es preciso hacer p6b1ico eı importe naminal 
emitido una vez deducidas las peticiones anuladas. 

En consecuencia, esta Direcci6n General del Tesoro y Polftica Finan­
ciera hace publico: 

1. Resultados de las subastas de Bonos y Obligaciones del Estado 
celebradas los dias 3 y 4 de junio de 1997: 

1.1 Bonos del Estado a tres afios, emision de 15 de noVi.embre de 
1996 al 6,75 por 100: 

a) Importes nominales solicitados yadjudicados: 

Importe nominal solicitado: 529.359,78 milIones de pesetas. 
Importe nominal adjudicado: 150.000,00 millones de pesetas. 

b) Precios y rendimİento İntemo: 

Precio minimo aceptado: 105,20 por 100. 
Precio medio ponderado: 105,230 por 100. 
Precio medio ponderado redondeado: 105,231 por 100. 
Rendimiento interno correspondiente al precio minimo: 5,164 por 100. 
Rendimiento interno correspondiente al precio medio ponderado 

redondeado: 5,152 por 100. 


