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ORDEN de 5 de diciembre de 1996 por la que se conceden
los beneficios fiscales previstos en el articulo 20 de la Ley
15/19886, de 25 de abril, i en la disposicidn adicional cuarta
de la Ley 29/19891, de 16 de diciembre, a la empresa «Al-
carhe, Sociedad Andnima Laboral..

Vista la instancia formulada por la entidad «Alcarhe, Sociedad Anénima
i.aborals, con nimero de identificacidn fiscal A81034720 en solicitud de
concesién de los beneficios {iscales previstos en el articulo 20 de la Ley
15/1986, de 25 de abril, de Sociedades Andnimas Laborales («Boletin Oficial
del Estador, del 30Y, y en la disposicién adicional cuarta de la Ley 29/1991,
de 16 de diciembre («Boletin Oficial del Estado» del 17), ¥,

Resultando: Que en la tramitacion del expediente se han observado
las disposiciones de caricter reglamentario que a estos efoctos establece
el Real Decreto 2696/1986, de 19 de diciembre, sobre tramitacién de la
concesién de beneficios tributarios a las Sociedades Anénimas Laborales
en virtud de lo dispuesto en la Ley 15/1986, de 25 de abril (sBoletih Oficial
del Estador de 3 de enero de 1987);

Considerando: Que se cumplen los requisitos establecidos en el articu-
Io 21 de la Ley 15/1986, de 25 de abril, y que la entidad solicitanie se
encuentra inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Andénimas
Laborales, habiéndole sido asignado el mimero 8.441 de inscripcién,

Este Ministerio, a propuesta del Delegado Especial de la Agencia Estatal
de Administracién Tributaria de Madrid, ha tenido a bien disponer lo
siguiente:

Primero.—~Con arreglo a las disposiciones legales anteriormente men-
cionadas se conceden a la Sociedad Anénima Laboral, en el Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales ¥ Actos Juridicos Documentados, los
siguientes beneficios fiscales:

a) Exencién de las cuotas que se devenguen por las operaciones de
constitucion y aumento de capital, en la modalidad de «operacmnes socie-
tariass,

b) Bonificacion del 99 por 100 de las cuotas que se devenguen por
ia adquisicién, por cualquier medio admitido en derecho, de bienes pro-
vinientes de la empresa de que procedan la mayoria de los socios tra-
bajadores de ia Sociedad Anénima Laboral.

¢) Igual benificacién, por el concepto Actos Juridicos Documentados,
para las que se devenguen por operaciones de constitucién de préstamos
syjetus al Impuesto sobre el Valor Afiadido, incluso los representados por
obligaciones, cuando su importe se destine a la realizacién de inversiones
en activos fijos necesarios para el desarrollo de su actividad.

Los beneficios tributarios mencionados en las letras b) y c) anteriores
se conceden por un plazo de cinco afos contados desde el otorgamiento
de la escritura de constitucién y podrdn ser prorrogados en los supuestos
previstos en el articulo 4 del Real Decreto 2696,/1986.

Segundo.--Igualmente gozard de libertad de amortizacidn referida a
los elementos del activo, en cuanto estén afectos a su actividad, durante
los cinco primeros anos improrrogables, contados a partir del primer ejer-
cicio econdmico que se inicie una vez que la sociedad haya adquirido
el cardcter de Sociedad Andnima Laboral con arreglo a la Ley 15/1986,
de 25 de ghril.

Contra la presente Orden se podri interponer reéurso contencioso-ad-
ministrativo ante la Sala de lo Contencioso de la Audiencia Nacional, en
el plazo de dos meses a contar desde la fecha de recepcién de notificacion
de la Orden.

Madrid, 5 de diciembre de 1996,—P. D. (Orden de 12 de julio de 1993),
el Delegado Especial de la Agencia Estatal de Administracién Tributaria,
Carlos Garcia de Vinuesa Zabala.

Exemo. Sr. Secretario de Estado de Hacienda.
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ORDEN de 5 de diciembre de 1996 por la que se conceden
los beneficios fiscales previstos en el articulo 20 de la Ley
15/1986, de 25 de abril, y en la disposicion adicional cuaria
de ln Ley 29/1891, de 16 de diciembre, a la empresa -Za-
herdiel Instalaciones Telgfdnicas, Sociedad Anénima Labo-
rals.

Vista la ihstancia formulada por la entidad «Zaherdiel Instalaciones
Telefénicas, Sociedad Andnima Laborals, con niimero de identificacion
fiscal ABO825995 en solicitud de concesién de los beneficios fiscales pre-
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vistos en el articulo 20 de la Ley 15/1986, de 25 de abril, de Sociedades
Andnimas Laborales («Boletin Oficial del Estados, del 30), y en la dis-
posicion adicional cuarta de 1a Ley 29/1981, de 16 de diciembre («Boletin
Oficial del Estado» del 17), v,

Resultando: Que en la tramitacién del expediente se han observado
las disposiciones de caracter reglamentario que a estos efectos establece
el Real Decreto 2696/1986, de 19 de diciembre, sobre tramitacién de la
concesién de beneficios tributarios a las Sociedades Anénimas Laborales
en virtud de lo dispuesto en 1a Ley 15/1986, de 26 de abril (<Boletin Oficial
del Estador de 3 de cnero de 1987);

Cousiderando: Que se cumplen los requisitos establecidos en el articu-
lo 21 de la Ley 15/1986, de 25 de abril, ¥ que la entidad solicitante se
encuentra inscrita en ¢l Registro Administrativo de Sociedades Andnimas
Laborales, habiéndole sido asignado el nimere de inscripeion,

Este Ministerio, a propuesta del Delegado Especial de la Agencia Estatal
de Administracién Tributaria de Madrid, ha tenido a bien disponer lo
signiente:

Primero.—Con arreglo a las disposiciones legales anteriormente men-
cionadas se conceden a la Sociedad Anénima Laboral, en el Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, los
siguientes beneficios fiscales:

a) Exencion de las cuotas que se devenguen por las operaciones de
constitucidon y aumento de capital, en la modalidad de soperaciones socie-
tariass.

b) Bonificacién del 99 por 100 de las cuotas que se devenguen por
Ia adquisicién, por cualquier medio admitido en derecho, de bienes pro-
vinientes de la empresa de que procedan la mayoria de los socios tra-
bajadores de 1a Sociedad Anénima Laboral.

c) Igual bonificacién, por el concepto Actos Juridicos Documentados,
para las que se devenguen por operaciones de constitucién de préstamos
sujetos al Impuesto sobre el Valor Ahadido, incluso los representad  por
obligaciones, cuando su importe se destine a la realizacién de inversiones
en activos fijos necesarios para el desarrollo de su actividad.

Los beneficios tributarios mencionados en las letras b) ¥ ¢) anteriores
se conceden por un plazo de cinco afios contados desde el otorgamiento
de la escritura de constitucién y podrdn ser prorrogados en los supuestos
previstos en el articulo 4 del Real Decreto 2696, 1956,

Segundo.—Igualmente gozard de libertad de amortizacién referida a
los elementos del activo, en cuanto estén afectos a su actividad, durante
los cinco primeros afos improrrogables, contados a partir del primer ejer-
cicio econémico que se inicie una vez que la sociedad haya adquirido
el cardcter de Sociedad Andnima Laboral con arreglo a la Ley 15/1986,
de 25 de abril.

Contra la presente Orden se podra interponer recurse contenciose-ad-
ministrativo ante la Sala de lo Contencioso de la Audiencia Nacional, en
el plazo de dos meses a contar desde la fecha de recepeién de notificacién
de la Orden.

Madrid, § de diciembre de 1996,~P. D. (Orden de 12 de julio de 1893),
el Delegado Especial de la Agencia Estatal de Administracién Tributaria,
Carlos Garcia de Vinuesa Zabala.

Exemo. Sr. Secretario de Estado de Hacienda,
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ORDEN de 22 de enero de 1997 por la que se dispone la
ereacion de Deuda del Eslado durante 1997 y enero de
1998 y se delegan determinadas facultades en el Director
general del Tesoro y Politica Financiera.

El articulo 101, niimero siete, de la Ley General Presupuestaria, en
sit texto refundido, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1081/1988,
dispone que el Ministro de Economia y Hacienda habrd de autorizar, en
todo caso, la emisién o contraccién de Deuda Publica. Cuando se trate
de Deuda del Eslado, el articule 104 le atribuye, ademas, las facultades
precisas para la emision, colocacidn y gestion de la misma. Dichas facul-
tades incluyen la de disponerlla creacion de Deuda a realizar en encro
de cada afo. Unas y otras facultades y competencias habri de ejercerlas
dentro de los limites cuantitativos y con sujecidn a los criterios que el
Gobierno determine al amparo de una autorizacién legal para contraer
Deuda.

El articulo 42 de la Ley de Presupuestos Generales del Estado para
1997, autoriza al Gobierno para que, a propuesta del Ministerio de Eco-

.nomia y Hacienda, incremente la Deuda del Estado en 1997 en
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2.856.704.326 miles de pesgtas. Al amparo de esa autorizacién, el Real
Decreto 38/1997, de 17 de enero, ha dispuesto Ia creacién de dicha Peuda
y establecido que durante L997 sean de aplicacion los mismos criterios
que establecié el Real Becreto 41/1996, de 19 de enero, can escasas modi-
ficaciones. En sintonéa con esa ténica de estabilidad en los instrumentos
y técnicas, resulta apropiado mantener vigente para 1997 el contenido
de la Orden reguladora de la ereacién de Deuda del Estado durante 1996,

‘Por todo lo anterior, en orden a articular la financiacion mediante
Deuda del Estado durante 1997 y enero de 1998, de acuerdo con los criterios
sentados por el Gobierno, he dispuesto: '

1. Importe de 12 Deuda a emitir.

1.1 La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera emitird
durante 1997, en nombre del Estado y por mi delegacion, Deuda del Estado,
con arraglo a lo que se dispone en los ndmeros posteriores de esta Orden,
por el importe nominal que resulte aconsejable en funcién de la situa-
cién de financiacién del Estado, de las peticiones de suscripcién recibidas,
de las condiciones de las mismas ¥ de las generales de los mercados,
de modo que sumando 1o emitido o contraido en enero de 1997, en virtud
de lo establecido en el niimero 1.2-de la Orden de 25 de enero de 1996,
por la que se dispuso la emisién de Deuda del Estado durante 1996 y
enero de 1997 y se delegaron determinadas facultades en los Subdirectores
generales de Deuda Publica y de Financiacién Exterior de la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera, y lo que se emita o contraiga
durante todo el afioc en curso en todas las modalidades de Deuda del
Estado, ne supere el limite de incremento que para la citada Deuda esta-
blece el articulo 42 de la Ley de Presupuestos Generales del Estado para
1997. )

1.2 De acuerdo con lo previsto en el nimero 10 del articulo 104 de
la Ley 11/1877, General Presupuestaria, segiin texto refundido aprobado
por el Real Decreto Legislative 1091/1988, de 23 de septiembre, la auto-
rizacién para emitir o contraer Deuda del Estado contenida en el apartado
anterior se extenderd al mes de enero de 1998, en las condiciones esta-
blecidas en €l mimero y articulo citados, hasta el limite del 15 por ciento
del autorizado para 1997, computandose los itnportes asi emitidos dentro
del limite gue autorice para 1998 la Ley de Presupuestos Generales del
Estado para diche afio.

2. Formalizacién de la Deuda a emitir.

Sin perjuicio de lo establecido en el riimero 8 de esta Orden, el Director
general del Tesoro y Politica Financiera emitird Deuda del Estado en pese-
tas de las siguientes modalidades: Letras del Tesoro, Bonos del Estado
y Obligaciones del Estado.

2.1 Letras del Tesoro: Recibirad esta denominacion la Deuda del Esta-
do: a) Emitida al descuento; b) a plaze no superior a dieciocho meses;
¢) Cuyo valor neminal unitario sea de 1.000.000 de pesetas, y d) emitida
para su use como instrumento regulador de la interveneidn en los mercados
monetarios, segun lo previste en el nimero 2 del articulo 11 del Real
Decreto. 505/1987, de 3 de abril, por el que se dispone la creacién de
un sistema de anotaciones en cuenta para la Deuda del Estado, parcial-
mente modificado por el Real Decreto 1009/1991, de 21 de junio, sin per-
Jjuicio de que los fondos obtenides por su emisién se apliquen a cualquiera
de los destinos previstes en el namerc @ del articulo 101 de la Ley General
Presupuestaria. i

2.2 Bonos del Estado y Obligaciones del Estado: a) La Deuda del
Estado recibird la denominacién de Bonos del Estado o de Obligaciones
del Estado segiin que su plazo de vida se encuentre entre dos y cinco
afos o sea superior a este plazo, respectivamente. Podré, asimismo, deno-
minarse Bones del Estado la Deuda a plazo inferior que no sea emitida
para su uso come instrumento regulador de la intervencién en los mercados
menetarios. No obstante, para facilitar la gestion de las operaciones de
amortizacidén y emisién y la agregacién de emisiones, el plazo de vida
podri diferir de los afios exactos en los dias que sea preciso sin que
por ello necesariamente haya de cambiarse la denominacién. b) El valor
nominal unitario de los Bonos del Estado y de las Obligaciones del Estado
serd de 10.000 pesetas. ¢) El valor de amortizacién serd la par, salvo que
en la Resclucidn de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
por la que se disponga la cmisién se fije un valor distinto o se trate de
amortizacidn anticipada por recompra o canje. Se autoriza al Director
general del Tesoro y Politica Financiera para agrupar los Bonos del Estado
y las Obligaciones del Estado bajo la denominacién de Bonos del Tesoro
u otra que resulte aconsejable para identificar Deuda de esas caracte-

risticas, de acuerdo con la prictica de los mercados nacionales o inter-

nacionales.

3. Representacion de la Deuda.

3.1 La Deuda del Estado denominada en pesetas que se ponga en
circulacion en virtud de lo previsto en esta Orden estard representada
exclusivamente en anotaciones en cuenta, '

3.2 De acuerdo con lo previsto en el articulo 5 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, continuaran llevindose a cabe
transformaciones de titulos fisicos, fungibles ¢ no, en anotaciones en cuen-
ta, pero no se tramitarin transformaciones de anotaciones en cuenta a
titulos fisicos. -

4. Otras caracteristicas.
4.1 Fechas de emision y amortizacién.

4.1.1 La Deuda que se emita tendrd las fechas de emisién y amor-
tizacién que determine el Director general del Tesoro y Politica Financiera
en la Resolucion por la que se disponga a.emision. ’

4.1.2 Este podrd, asimismo, establecer una o mds fechas en las que
el Estado, los tenedores, 0 uno y otres, puedan exigir la amortizacién
de la Deuda antes de la fecha fijada para su amortizacion definitiva, debien-
do, en tal caso, fijar el precio al que se valorard la Deuda a efectos de
su amortizacion en cada una de esas fechas.

4.1.3 El ejercicio del derecho a la amortizacion anticipada se ejercera,
salvo que la emisién tenga establecido procedimiento especial y propio
mas favorable para el tenedor, como se expone a continuacién:

a) Cuando el derecho lo ejerza el Estado, la Resolucidn de la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera mediante la que se disponga el
reembolso anticipado de una emision de Deuda del Estado habrd de publi-
carse al menos con dos meses de antelacion a la fecha en que el réembolso
ha de tener lugar. La presentacion de facturas para el reembolso se hard
en los plazos ¥ por los procedimientos habituales.

b) En el ambito del correspondiente Convenio, el Banco de Espana
hara piblicos los datos identificativos de la Deuda cuyo reembolso anti-
cipado se ha dispuesto, de modo andlogo a los resultados de los sorteos
de amortizacién de Deuda Publiea.

¢} Cuando la opcién de amortizacion anticipada conforme a las nor-
mas de creacién o contraccidén de la Deuda se ejerza por los tenedores,
éstos habran de presentar las facturas correspondientes en los plazos y
por los procedimientos habituales para el reembolso, pero en ningin caso
se aceplaran las presentadas con posterioridad a la fecha fijada para la
amortizacién anticipada en las normas de emisién de la Deuda o en las
que tal opeién de amortizacién anticipada se establecid.

d) En virtud de lo establecido en el nimerc 6 del articulo 104 de
la Ley General Presupuestaria, texto refundido aprobado por el Real Decre-
to Legislativo 1091/1988, de 23 de septiembre, ¥ en el Real Decreto
por €l que se dispone la creacién de Deuda del Estado para el afio en
curso, el procedimiento establecido en las letras a), b} ¥ ¢) precedentes
sera de aplicacidn para el ejercicio de la opcion de amortizacién anticipada
de las Deudas asumidas por el Estado, aun cuando lo asumido sea siélo
la carga financiera, salvo que el modo de ejercicio de la opcion recogido
en la regulacion criginaria de la emisién sea mas favorable para el tenedor.
Asimismo, la celebfac_ién ¥ publicacion de resultados de los sorteos de
amortizacion de dichas Deudas se acomodardn a lo establecido para la
Deuda emitida por el Estado, sin perjuicio de que cuando resulte con-
veniente ¥ no se dafien derechos de los tenedores se mantenga el pro-
cedimiento aplicado antes de la asuncion por el Estado.

4.2 Procedimiento de emisién.—La emisidn la efectuard el Director
General del Tesoro y Politica Financiera por uno de los procedimientos
siguientes o una combinacion de los mismos, sin perjuicio de lo dispuesto
en la Orden de 24 de julio de 1991, de Entidades Creadoras del Mercado
de Deuda Piblica en Anotaciones, parcialmente modificada por la de 29
de marzo de 1994.

4.2.1 Mediante subasia competitiva, seglin se establece en los apar-
tados 5.3 a 5.8, ésta padra ir seguida de un periodo de suscripcion publica
al que se refiere el apartado 5.9. '

4.2.2 Mediante oferta publica una vez fijadas todas las condiciones
de la emisién, excepto, si se juzga conveniente, el importe a emitir.

423 Mediante métodos competitivos entre un mimero restringido
de entidades autorizadas a mediar en la colocacion de valores que adquie-
ran compromisos de aseguramiento de la emision ¢ de contrapartida en
cl mercado secundario.

A tal fin, el Director General del Tesoro y Politica Financiera podra
firmar con la entidad o entidades scleccionadas o adjudicatarias los con-
venios y contratos pertinentes. En los mismos se determinardn los pro-
cedimientos de la adjudicacidén en cuanto no sean de aplicacion los des-
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critos en los apartados 5.3 a 5.8, asi como la forma y la medida en que
sea de aplicacién a la coldracién de estas emisiones lo previsto en los
apartados 5.1 y 5.2 y cudnto sea preciso, en suma, para llevar a término
la emisidn. En particular podr4, si 1o estima conveniente, seleccionar Enti-
dades Agentes atendiendo a criterios financieros, de capacidad comercial

o de potenciacién de los mercados de Deuda, cuyas funciones terminaran,

prorrateo incluide en su caso, con el ingreso del importe de la emisién
en la cuenta del Tesoro en el Banco de Espaiia en la fecha fijada.
4.3 Tipo de interés y pago de cupones,

4.3.1 Las Letras del Tesoro se emitiran al descuento, determiniandose
su precio de adgquisicion bien mediante subasta, bien por el Director general
del Tesoro y Politica Financiera.

4.3.2 Los Bonos del Estado y las Obligaciones del Estado se emitirdn
con el tipo de interés nominal que determine el Director general del Tesora
y Politica Financiera.

El periodo de devengo del primer cupén pospagable se incrementars
o reducird en los dias necesarios para que los restantes periodos de cupén
sean completos ¥ el vencimiento del Gltimo de ellos coincida con la fecha
de amortizacién final,

El Director general del Tesoro y Politica Financiera podrd, asimismo,
disponer que estos valores adopten, dentro de la legislacidn fiscal vigente,
la forma de cupén cero o cupdn tnicoe o incorporen cualesquicra carac-
teristicas especiales, tales como lotes u otras ocasionalmente utilizadas
en estos mercados. La denominacion de los valores se podra modificar
para dar cuenta de tales formas ¢ caracteristicas especiales.

4.4 Restantes caracteristicas.

4.4.1 La Deuda del Estado que se emita por esta Orden tendra todas
las garantias, inmunidades y privilegios propios de la Deuda del Estado.

44.2 LaDeuda del Estado que se emita podri utilizarse como garantia
en operaciones de crédito con el Banco de Espafia, computandose la Deuda
por el valor que éste determine. Para la constitueién de estas garantias
podrdn utilizarse los procedimientos de inmovilizacién de saldos que, de
acuerdo con lo dispuesto en el punto 2 del articulo 17 de la Orden de
19 de mayo de 1987, que desarrollé el Real Decreto 505/1987 y que ha
sido parcialmente modificada en otros puntos por la Orden de 31 de octubre
de 1991, tenga establecidos la Central de Anotaciones.

5. Procedimiento de suscripeidn pablica de la Deuda del Estado.
Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 4.2.3:

5.1 En el marco del correspondiente Convenio, el Banco de Espafia
actuara de Agente del Tesoro Piiblico en la suscripeion de la Deuda dei
Estado.

52 Sin perjuicio de lo dispuesto en la Orden de 24 de julio de 1991,
relativa a Entidades Creadoras del Mercado de Deuda Piblica en Ano-
taciones, parcialmente modificada por la de 29 de marzo de 1994, cualquier
persona fisica o juridica podrd formular peticiéon de suscripcién de la

Deuda del Estado cuya emisidn se dispone. Tales peticiones se consideraran

compromisos en firme de adquisicidn de la Deuda solicitada, de acuerdo
con las condiciones de la emisidn, y su no desembolso integro en las fechas
establecidas a tal efecto en la normativa de la emisién, dard lugar a ta
exigencia de la correspondiente responsabilidad, o, en su caso, a la pérdida
de las caniidades que se exijan como garaniia, en la forma prevista en
la letra e) del apartado 5.8.4. Las peticiones se presentaran por alguno
de los procedimientos siguientes y observando las normas establecidas
o que se fijen para cada uno de ellos:

a) Participando en las subasias competitivas que se regulan en los
apartados 5.3 a 5.8 o adquiriendo los valores en los pericdos y en las
condiciones que se determinen por el Director general del Tesoro y Politica
Financiera de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.2.2 precedente
o en la Orden de 24 de julio de 1991.

b) lL.os Bonos del Estade ¥ las Obligaciones del Estado, ademas, sus-
cribiéndolos en el periodo de suscripcién que describe el apartado 5.9.,
cuando exista.

5.3 Celebracidn de las subastas.

5.3.1 La Deuda del Estado se subastard tantas veces como sea preciso
para cumplir los objetivos establecidos para la misma en la Ley General
Presupuestaria y demis normas que autorizan su creacién.

Seran subastas ordinarias las que tengan lugar con periodicidad prees-
tablecida, que como minimo sera: Cada dos semanas para las Letras del
Tesoro, mensualmente para los Bonos del Estado y cada dos meses para
las Obligaciones del Estado. Fuera de la periodicidad establecida podrin
convocarse subastas especiales.

La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera podrd modificar
la periodicidad expuesta, a la vista de las condiciones de los mercados,

del desarrollo de las emisiones durante el afio y de la puesta en emisién
de nuevas modalidades de Deuda o de instrumentos a diferentes plazos
dentro de las modalidades hoy existentes.

5.3.2 Las subastas de una u otra clase se convocaran mediante Reso-
lucién de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, que se
publicari en el «Boletin Oficial del Estado».

5.3.3 Tanto en unas como en otras subastas podrdn ponerse en oferta
ampliaciones de emisiones anteriores o nuevas ernisiones.

5.4 Clases de ofertas.—Se podrdan formular las siguientes clases de
ofertas:

5.4.1 Ofertas competitivas: Son aquéllas en que se indica el precio
que se estd dispuesto a pagar por la Deuda que se solicita, expresado
en tanto por ciento sobre el valor nominal del siguiente modo:

Subastas de Letras del Tesoro: Tanto por ciento con dos decimales,
el ultimo de los cuales podrd ser cualquier nimero del cero al nueve,
ambos inclusive.

Subastas de Bonos del Estado: Tanto por ciento con dos decimales,
el iltimo de los cuales habra de ser cero o cinco.

Subastas de Obligaciones del Estade: Tanto por ciento con un decimal,
que podrd ser cualquier nimero entre el cero y el nueve, ambos incluidos.

El Director general del Tesoro y Politica Financiera podra variar la
forma de expresar el precto en las subastas cuando sea conveniente en
razén del plazo del activo, o porque otra circunstancia asi lo aconseje.

Las ofertas competitivas que no especifiquen el precio solicitado se
considerardn nulas a todos los efectos. El Director general del Tesoro
¥ Politica Financiera podrd limitar el mimero y el importe maximo de
las ofertas competitivas que cada participante en la subasta pueda pre-
sentar, asi como fijar un precio minimo, para tcnerlas por vilidamente
presentadas a la misma.

5.4.2 Ofertas no competitivas: Son aquéllas en que no se indica precio.
El importe nominal méximo conjunto de las peticiones no competitivas
presentadas por cada postor no podra exceder de 25.000.000 de pesctas.

5.5 Valor minimo de las ofertas.—Cada oferta habra de estar formulada
por un valor nominal minimo de 1.000.000 de pesetas en las subastas
de Letras del Tesoro y de 500.000 pesetas en las de Bonos del Estado
¥ Obligaciones del Estade, 0 en multiplos de dichos valores minimos seguin
la subasta de que se trate. No*cbstante, las peticiones no competitivas
para las subastas de Bonos o de Obligaciones del Estado se hardn por
un valor minimo de 10.000 pesetas ¥y en miltiplos de dicha cantidad. El
Director general del Tesoro y Politica Financiera podra etevar dichos impor-
tes minimos cuando sea conveniente por el plazo del activo o cualquier
otra circunstancia, de asi lo aconseje. En cualquier caso, el valor minimo
de las ofertas no serd superior a 1.000.000.000 de pesetas,

5.6 Presentacion y contenido de las ofcrtas.

5.6.1 Cualquier persona fisica o juridica podra preéentar ofertas en
las subastas.

5.6.2 Tanto las peticiones competitivas como, en su caso, las no com-
petitivas se presentaran en el Banco de Espafa directamente o a través
de cualquiera de las entidades o personas enumeradas en el apartado
5.9.2, que se cnecargard de realizar lodos los tramites necesarios en el
Banco de Espaiia, en Madrid o en sus sucursales, debiendo obrar en poder
del mismo en la fecha y hora sefialadas en la Resolucién por la que se
convocd la subasta. No se admitirdn ofertas presentadas posteriormente.
Cuando el presentador sea Entidad Gestora o Titular de Cuenta en la
Central de Anotaciones chservara los formatos y procedimientos que tenga
establecidos la Central de Anotaciones. Cuando el presentador sea Entidad
comprendida cn el apartado 5.9.2. que no sea Entidad Gestora o Titular
de Cuentas en la Central habra de observar los procedimientos que tenga
establecidos 6 establezca ¢l Banco de Espafia. En otro caso, el presentador
utilizara los impresos y sobres que ¢f Banco de Espafa facilitara al efecto,
haciendo figurar claramente en el exterior de estos ultimos 1os datos iden-
tificativos de la Deuda y de la subasta a la que se concurre.

56.3 En las ofertas figurarin el nombre y apellidos o razén social
del oferente, el numero de su documento nacional de identidad o de iden
tificacién fiscal, segin esté establecido, asi como su domicilic completo.

5.6.4 Las ofertas especificardn el valor nominal total que se solicita
en suscripcion y, en el caso de las competitivas, el precio a pagar por
la deuda, segin se indicé en los apartados 5.4 y 5.5, respectivamente.

5.6.6 Las ofertas especificaran la Entidad Gestora depositaria si el
presentador no fuese Titular de Cuentas en la Central de Anotaciones.
En este iitimo caso, el Banco de Espafia entregard acuse de recibo de
las peticiones presentadas y comunicari la Deuda adjudicada a la Entidad
Gestora desighada como depositaria, cuando sea distinta del propio Banco.
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5.6.6 Las peticiones de los suscriptores que no sean titulares de cuen-
tas en la Central de Anotaciones, que se presenten en las Oficinas del
Banco de Espaina por quien no sea Entidad Gestora o Titular de Cuentas
en la Central de Anotaciones, deberdn acompafiarse de un resguardo jus-
tificative de haber depositado en las mismas el 2 por 100, como minimo,
del nominal selicitado. En todo caso, el 2 por 100 del total nominal soli-
citado en todas las peticiones presentadas directamente tendra la con-
sideracién de garantia a efectos de lo dispuesto en la letra e} del apartado
5.8.4. El ingreso deberd realizarse en metilico, mediante orden de adeudo
en cuenta corriente de efectivo en la sucursal del Banco de Espafia recep-
tora de la oferta o mediante cheque, ya sea bancario o contra cuenta
corriente. El ingreso mediante cheque se hard con antelacidn suficiente
para que el Banco de Espana, con los sistemas de compensacién que tenga
establecidos, pueda constatar el buen fin del mismo antes del cierre del
plazo de presentacién de ofertas, y sélo cuando se produzea aquella cir-
cunstancia la oferta se dard por validamente presentada.

Los depdsitos mencionados se constituirdn a dispoesicién del Director
general del Tesoro y Politica Financiera y formardn parte del pago en
el caso de que la oferta resulte aceptada. Sila subasta se declarase desierta
o cuando no fuera aceptada la oferta se devolvera al peticionario el depésito
previamente constituido. La devolucién la ordenara el Banco de Espaia
el primer dia habil siguiente al de fa resolucion de la subasta, debiendo
efectuarla las Entidades afectadas en el plazo mis breve posible mediante
abono en la cuenta corriente o libreta de ahorros sefialada al efecto.

5.7 Contenido minimo de las convocatorias de subastas.

5.7.1 Las Resoluciones de la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera por las que se convoquen subastas determinaran, como minimo:

a) Las fechas de emisién ¥y amortizaciéon de la Deuda del Estado gque
se emita. .

b) Lafechay horalimite de presentacién de peticiones en las oficinas
del Banco de Espaiia. ’

¢) La fecha de resolucién de las subastas.

d} La fecha y hora limite de pago de la Deuda del Estado adjudicada
en las subastas. .

e} El importe nominal de la Deuda ofrecida en subasta, cuando se
desee comunicar al mercado tal informacion antes de aguélla, pudiendo
establecerse la cantidad ofrecida para una subasta o para varias subastas
del mismo o distintos instrumentos. ]

) El valor nominal minimo de las ofertas, cuando el Director general
del Tesoro y Politica Financiera haga uso de las facultades que se le con-
fieren en el nliimero 6.6 precedente.

g) La posibilidad o imposibilidad de presentacién de peticiones no

competitivas.
.

5.7.2 Cuando las subastas que se convoquen sean de Bonos del Estado
u Obligaciones del Estado, las Resoluciones determinarin, en su caso,
ademds:

a) Tipo de interés nominal anual y fechas de pagos de los cupones.
b) Quiénes y en qué fecha lendrdn opcion de amortizacién anticipada.

5.7.3 Las Resoluciones de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera por las que se convoquen subastas especiales determinaran,
ademds de las condiciones expuestas en los parrafos precedentes, el caric-
ter especial de la subasta.

5.7.4 Las Resoluciones podran especificar otras condiciones adicio-
nales, supeditando incluso la validez de las ofertas a su cumplimiento.
En particuitlar, podrin establecer el importe maximo conjunto de las peti-
ciones que cada suscriptor pueda presentar en el periodo posterior a las
subastas de Bohos y Obligaciones del Estado.

5.8 Resolucion de las subastas y publicidad de los resultados.

5.8.1 Competencia.—La resolucion de las subastas se efectuara por
el Director general del Tesoro y Politica Financiera, a propuesta de una
Comision integrada por dos representantes de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera y dos representantes del Banco de Espaia.
Entre los primeros figurara un representante de la Intervencion Delegada
de la Direceion General citada.

5.8:2 Procedimiento, criterios y precio de suscripcion.

a) Recibidas las solicitudes y cerrado el plazo de presentacidn de
peticiones correspondientes a cada subasta, el Director general del Tesoro
y Politica Financiera, a propuesta de la Comisién indicada en el apartado
5.8.1 anterior, determinara, una vez clasificadas las peticiones competitivas
de mayor a menor precio ofrecido: El volumen nominal o efectivo que
desea emitir en la subasta y, en su caso, en el periodo de suscripcion
posterior al que se refiere el apartado 5.9 de esta Orden y el precio minimo

aceptado en la subasta. Todas las peticiones cuyo precio ofrecido fuese
igual o mayor que el minimo aceptado quedarin automdticamente adju-
dicadas, salvo que para dicho minimo se decidiese limitar la adjudicacién.
En este 1iltimo caso, una vez fijado el importe nominal exento de prorrateo,
se efectuaria un reparto proporcional a los nominales no exentos de cada
una de estas peticiones.

b) Con las ofertas competitivas aceptadas se procederi a determinar
el precio medio ponderado resultante, expresado en porcentaje del valor
nominal redondeado por exceso a tres decimales.

c)' El precio de adjudicacion de los valores se determinara como sigue:
Para todas las peticiones cuyo precio ofrecido fuese igual o superior al
precio medio ponderado redondeado, el precio de adjudicacion sera dicho
precio medio. Para todas las peticiones cuyo precio ofrecido fuese inferior
al precio medio ponderado redondeade y superior o igual al precio minimo
aceptado, el precio de adjudicacion seri el precio ofrecido. Las peticiones
no competitivas se aceptaran en su totalidad siernpre que haya sido acep-
tada alguna peticién competitiva. El precio de adjudicacién de los valores
correspondientes a esta clase de peticiones serd el precio medio ponderado
redondeado.

5.8.3 Publicidad de los resultados de la subasta:

a) El resultado de la resolucién de la subasta se publicard por el
Banco de Espana y por la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
el dia que se haya fijado en la Resolucidn que la convocd y posteriormente
a través de los medios que oportunamente se determinen. La difusién
inmediata de resultados se hard por los procedimientos que garanticen
mayor igualdad de acceso a los mismos para los operadores.

b) La publicacion de los resultados de la subasta incluird, cuando
menos, el importe nominal solicitado, el importe nominal adjudicado, el
precio minimo aceptado, el precio medio ponderado de las peticiones acep-
tadas, el precio o precios a pagar por la Deuda adjudicada y el tipo de
interés efectivo equivalente y el rendimiente interno correspondiente a
los precios medio ponderado redondeado y minimo aceptado de las subas-
tas de Letras del Tesoro y de Bonos del Estado u Obligaciones del Estado,
respectivamente, y el importe maximo, en su caso, a suscribir en el periodo
de suscripcidn que puede seguir # las subastas de Bonos del Estado v
de Obligaciones del Estado.

Los resultados de las subastas serdan, asimismo, hechos ptblicos
mediante Resolucién de la Direccién General del Tesoro y Politica Finan-
ciera publicada en el «Boletin Oficial del Estados.

¢) El interés efectivo anual equivalente para las subastas de Letras
del Tesoro se calculard mediante la férmula: -

p - 1.000.000
1+455

cuando las Letras fuesen a plazo igual o inferior a trescientos setenta
¥ seis dias, y cuando fuesen a plazo superior mediante la férmula:

P= 1.000.0[30
('1 . Z)ESU

En ambas, P es el precio minimo aceptado o medio ponderado redon-
deado, segiin los casos, { es el nimero de dias que faltan hasta el ven-
cimiento de las Letras e 7 es el interés efectivo anual. )

d) Elrendimiento interno correspondiente a los precios minimo acep-
tado y medio ponderado redondeado de las subastas de Bonos del Estado
o de Obligaciones del Estado se determinara utilizando 1a formula:

ok | & 7 [1.(1”)"‘3]
P=(1+7) e
(+9* -1

donde P es el precio minimo aceplado o el precio medio ponderado redon-
deado, n es el nimero de cupones pospagables existentes en un aiw (1

.9
+100(0L+m) "
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para cupén anual, 2 para cupones semestrales y asi sucesivamente), I
es el tipo de interés neminal de la emisién, » es ¢l rendimiento interno
de la emisién suscrita a dichos precios, ¢ es el mimere totat de cupones
pospagables que restan hasta et vencimiento de 1a emision y ¢ es el nintero
de dias, contados desde la fecha de desembolso, en que el periodo del
primer cupdn pospagable excede del (¢} o es inferior al (- t) periode com-
pleto de cupén.

5.8.4 Pago del nominat adjudicado en la subasta.

a) Sila presentacion se hizo digectamente por el oferente en el Banee
de Espaiia, el pago deberd realizarse ingresando en la cuenta de! Tesore
en dicho Banco la diferencia entre el precio de suseripcion y el importe
ingresado a cuenda. El ingreso podri realizarse, por los medios sefialados
para el ingreso a cuenta minimeo del 2 per 100, antes de la feehz y hora
fijadas en la convocateria de la subasta.

b) Cuando e presentacion sc hizo por o a través de las entidades
o personas a los que se refiere el apartado 5.9.2, los importes efectivos
de las peticiones adjudicadas se adeudarin en la feeha de desembolsc
en las cuentas corrientes de cfeetivo designadas come domiciliatartas o,
en otro caso, los presentadores habran de ingresar en el Tesoro Piiblico
tante el importe de las suscripciones propias como de las de terceros
que hayan canalizade antes de la fecha y hora sefialadas para ello en
la convocatoria de subasta.

¢) Los presentadores a los que se refiere el apartado 5.9.2 entregarén,
a guienes hayan realizado por su mediacion la presentacion de ofertas
aceptadas, documento en el que figure, al menos, el importe suscrito por
su valor nominal y el importe efectivo a ingfesar en la cuenta del Tesoro
Puiblico.

d) Otro tanto hara el Banco de Espafia respecto a los suscriptores
que hicieron la presentacién directamernte y situard las anotaciones corres-
pondientes a la Deuda adjudicada en las cuentas de terceros de la Entidad
Gestora designada por el solicitante o, en su caso, por el presentador.

¢) Cualquier oferta aceptada que en la fecha citada en las letras a)
¥ b) anteriores no se haya hecho efectiva en su totalidad se considerara
anulada, con pérdida del 2 por 100 del nominal solicitado ingresado como
garantia de dicha oferta. Asimismo, se anulardn todas las ofertas realizadas
en esa subasta por ¢l mismo oferente, con pérdida del 2 por 100 corres-
pondiente a cada una de ellas. El importe de las citadas garantias se ingre-
sard en la cuenta del Tesore Piblico.

58 Periodo de suscripeidn pusterior a la subasta.

5.9.1 Cuando asi 1o disponga el Director general del Tesoro y Politica
Financiera al resolver las subastas de Bonos del Estado o de Obligaciones
del Estado, la publicacion de los resultados de las mismas abrird un plazo
de suscripeidn piblica de la Deuda subastada durante el que cualquier
persona fisica o juridica podra formular una o mids peticiones de sus-
eripcion por un importe nominat minimo de 10.000 pesetas cada una y

hasta ef limite maximo por suscriptor que haya fijado el citado Director .

general, que en ningdn caso podrd cxceder de 25.000.000 de pesetas, El
precio de suscripeion ¥ el importe a ingresar en el Tesoro Pablicoe serdn
tos mismos que para las peticiones no competitivas presentadas en la
subasta. El desembaolso se efectuard en el momento de formular la peticién
de suscripcicn.

592 Cualquier persona o Entidad interesada en suscribir la Deuda
que s¢ emita podrd formular su peticidén direclamente en el Banco de
Espaia o a través de alguna de las personas o entidades siguientes ope-
rantes en Espafia; Bancos, Cajas de Ahorros, Caja Postal, Entidades de
Crédito Cooperativo, Socicdades y Agencias de Valores y Corredorés de
Comercio. Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva
o de Fondos de Pensiones y las Sociedades Gestoras de Carteras inscritas
en lus Registros Oficiales correspondientes podrin efectuar la presentacién
de las peticiones de suscripeién para las Instituciones de Inversion Colec-
tiva, lus Fondos de Pensiones o las Carteras gue administren.

Las entidades receptoras de drdenes de adquisicién de Deuda habrian
de ohservar con puntualidad lo previsto en el titulo VI de la Ley 24/1988,
de 28 de¢ julio, del Mercado de Valores. Particular diligencia habran de
ohservar las Entidades Gestoras en la ejecucion de las érdenes de sus
clicntes.

5.9.3 En el momento de la suscripcion se entregard a los suscriptores
un recibo acreditativo del ingreso correspondiente a la orden citada.

5.8.4 El ingreso en la cuenta del Tesoro en el Banco de Espaiia del
importe suscrito en el periodo de suscripeién posterior a la subasta habra
de reaiizarse antes de la fecha y hora a las que se refiere el apartado
5.7.1. d).

El ingreso sélo tendra cardcter definitive cuando se haya realizado,
en su caso, el prorrateo al que se refiere el apartado 6.1 de esta Orden.

6. Otras normas.
6.1 Prorrateo,

6.1.1 Cuando, una vez filado el precio minime aceptado en la subasta,
el importe nominal total de las ofertas presentadas a precio igual o superior
al mismo rebasase el importe fijade por et Director general del Tesoro
¥ Politica Financiera para la misma, se procedera al prerrateo. Este sélo
afectard a las ofertas farmuladas al preeio mfnime aceptado.

6.1.2 Estaran exentas de prorraieo, en tedea los casos, excepto em
las segindas vueltas de las subastas, kas peticiostes de soseripcién en ewanto
no eycedan de 2.000.000 de pesetas nomimales, cantidad que se tisminairs,
en su caso, en el nimers eptero de Letras del Fesors, Benos del Estade
u Obligaciones del Estado que sea netesario para que ¢l importe total
emitido no supere el limite fijado én el niimero 1 de esta Orden o los
menores fijados por el Pirector general del Tesoro y Politica Financiera
en virtud de lo establecido en los apartedos 5.7, letra €), y en el apartado
5.8.3, letra b). :

6.1.3 Cuande de la aplicacién del eocficiente de prorrateo a una peti-
cién no resultase un nimero entere de valores de Pewda del Estade, sc
atribuirdn a ésta los que resilten de redondear por defecto. El total de
los walores de Deuda del Estado sobramtes se asigmard de uno en uno
a las peticiones por orden de mayor a menor cuantia hasta su agotamiento,
sin que en ningdn caso pueda asignarse a padie mis impotte del solicitado.

6.1.4 El Director general del Tesore ¥ Pelitiea Financiera podra modi-
ficar el sistema de prorratec descrito en los apartados anteriores cuando
las caracteristicas del procedimiento de emisidn al que deba aplicarse
desacensejen utilizar dichoe sistema.

6.1.5 Cuando sea necesaric el prorrateo, sin perjuicio de lo previsto
en ¢l apartado 4.2.3, lo efectuard el Baneo de Espafia. 8i el procedimiento
de creacién de la Deuda impidiese utilizar ¢l sistema descrito en los apar-
tados 6.1.2 y 6.1.3 precedentes y ¢l Director general del Tesoro y Politica
Financiera no hubiese establecido otre al cfecto, el Banco efectuara el
prorrateo aplicandoe en cuanto sea posible el principio de proporcionalidad
entre los nominales solicitades y adjudicados.

6.2 Siguiendo instrucciones de la Direccion General del Tesoro v Polf-
tica Financiera, el Banco de Espafia difundird el contenido de las Reso-
luciones por las que se establezean las condieiones de las nuevas emisiones
de las subastas de Letras del Tesoro, de Bonos del Estado o de Obligaciones
del Estado, asi como del resultado e las mismas, mediante anuncios en
los medios de comunicacion, o difusion de informacién a los mercados,
en sus propias oficinas y, cuando se trate del resultado, también en e}
«Boletin Oficial del Estados. El coste de los mismos se cargard como coste
de emisidn, rindiéndose su cuenta en la forma estabiecida y conjuntamente
con los restantes gastos. La Direceion General gitada podrd desarrotlar
por si misma la difusién en los medios citados y en el «Boletin Oficial
del Estados, en cuyo caso el Banco de Espaiia limitaria la difusion que
realizara a sus propios medios. En cualquier caso, se procurara ¢l uso
de medios que, dentro de la agilidad necesaria, faciliten l1a iguatdad de
acceso dc los operadores a la informacion,

6.3  Amortizacion de Deuda en cartera del Banco de Espana.—De acuer-
do con el Banco de Espaiia, e Director general del Tesoro y Politica Finan-
ciera podrd, al ampare de lo dispuesto en el Real Decreto por cl gue
se dispone la creacidn de Deuda del Estado para el afio en curso, amortizar
anticipadamente la Deuda del Estado que se encuentre en la cartera de
dicho Bancoe en virtud de compra a vencimiento, habilitando si fuera pro-
ciso los créditos correspondientes en el Presupucesto del Estado.

El precio de reembolso de Jas Letras del Tesoro sera el medio registrado
en el dia que se fije en el mercado organtzado por la Central de Anotaciones
para Letras de plazo similar al de la emision. En su defecto, sc determinarg
mediante la formula:

p - 1.000.000

donde £’ es cl precio de reembolso, { es el nimero de dias que [altan
hasta el término del plazo por el que fueron emitidas e i es el interés,
en tante por uno, implicito en el precio medio registrado el dltimo dia
de negociacion de Letras del Tesoro de plazo similar ¢n el mercado citado.

El precio de amortizacion de los Bonos del Estado y de las Obligaciones
del Estado se determinard capitalizanda. hasta la feclia de amortizacion
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el precio correspondiente al tipo medio registrado en el mercado orga-
nizado por la Central de Anotaciones en el dia que se fije para Denda
de caracteristicas y plazo similar. Para dicha capitalizacién se utilizard
el rendimiento interno de la emisién que se amortiza implicito en el precio
medio a capitalizar, calcutado conforme a lo dispuesto en el apartado
5.8.3, letra d), de esta Orden.

6.4 Pago de intereses y reemboisos por amortizacion.

6.4.1 Los pagos por amortizacién, incluidos los intereses implicitos
de Letras del Tesoro, se realizarin con arreglo a lo dispuesto en los mimeros
primero, segunde ¥y tercero de la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 19 de julio de 1985. No serd, por tanto, de aplicacién el
procedimiento establecido con cardcter general en el nimero 2 del articulo
16 de 1a Orden del Ministerio de Economia vy Hacienda de 19 de mayo
de 1987. .

6.4.2 El pago de los intereses y el reembolso de los Bonos y Obli-
gaciones que se emitan se realizard segiin el procedimiento establecido
en el articulo 15 de la Orden de 19 de mayo de 1987, modificada par-
cialmente en otros articulos por la de 31 de octubre de 1991.

‘6.5 Contabilizacién de operaciones y gastos.

6.5.1 La aplicacidon de los ingresos y gastos originados por emisién
y reembolso de la Deuda del Estado a la que esta Orden se refiere y
demis conexos se aplicaran a los Presupuestos del Estado, segin lo dis-
puesto en los nimeros ocho y diez del articulo 101 del iexto refundido
de la Ley 11/1977, General Presupuestaria, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1081/1988, de 23 de septiembre. Los gastos se aplicaran al
Programa 011A del Presupuesto en vigor.

6.5.2 El Banco de Espafia rendira cucnta de las operaciones y gastos
realizados por cuenta del Tesoro Publico, en tanto que su Agente en la
negociacion y gestion de la Deuda del Estado, justificindola debidamente
a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

7. Procedimiento para el ejercicio de la opeién de amortizacién anti-
cipada a veluntad dei tenedor.

El procedimiento material para el cumplimiento de lo dispuesto en
las letras ¢) y d) del apartado 4.1.3 de esta Orden serd el siguiente:

- 7.1 8i la Deuda estd representada en anotaciones en cuenta en la
Central de Anotaciones del Banco de Espafia, 1a peticién de amortizacion
voluntaria habra de cursarse a dicha Central por los procedimientos habi-
tuales, hasta la fecha limite sefialada al efecto.

8i, como consecuencia de la transformacién de titulos cotizados en
las Bolsas en aplicacién de lo previsto en el Real Decreto 116/1992, de
14 de febrero, sobre representacién de valores por medio de anctaciones
en cuenta y compensacién y liquidacidon de operaciones bursatiles, y en
la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 26 de noviembre de
1993, las anotaciones en cuenta estuviesen registradas en el Servicio de
Compensacion y Liquidacion, se aplicard el procedimiento que el Director
general de] Tesoro y Politica Financiera, previo informe de diche Servicio,
haya establecido o establezca.

7.2 El procedimiento a seguir en el caso de titulos valores serd el
siguiente:

7.2.1 Presentacién de titulos al reembolso a través de Banco, Caja
de Ahorros, Caja Postat o Entidad depositaria autorizada a efectuar el
cobro de intereses de la Deuda Piblica sin acompafar los efectos en el
plazo establecido a ta] fin:

1

a) Los titulos destinados por sus tenedores, en tiempo oportuno y
debida forma, a la amortizacién voluntaria no podrén ser objeto de trans-
misién desde el momento en que éstos hayan comunicado su decisién
de amortizarlos a la entidad bancaria o de depdsito que hayan elegide
para realizar los trémites oportunos.

Estas entidades procederin desde ese momento a la inmovilizacién
de los titulos afectados que habran de estar fisicamente en su poder.

b) Las entidades depositarias presentarin tales titulos en la Subdi-
reccién General de Deuda Publica, en el plazo fijado, por el procedimiento
establecido para reclamar el reembolso de capitales.

¢) Cuando la amertizacién voluntaria diese lugar al reembolso parcial
de alguna lamina, las entidades depositarias habrdn de presentarla acom-
panada de escrito, debidamente autorizado, dirigido al Subdirector general
de Deuda Priblica en el que se hagan constar los datos identificativos
de la limina y las numeraciones que han de darse de baja en la misma.
La citada Subdireccién General procedera a diligenciar la laimina haciendo
constar la numeracién de los titulos gue se han presentado a reembolso
y devolveri la ldmina a la Entidad presentadora.

d) Inmediatamente después de quedar finalizado el reembolso de capi-
tales correspondiente a la amortizacién voluntaria, las entidades depo-

sitarias procederan a dar de baja en sus archivos mecanizados de capitales
e intereses a las numeraciones de los titulos reembolsados.

7.2.2 Presentacion al reembolso directamente por particulares.—Cuan-

" do los titulos estén en poder de sus tenedores y éstos realicen directamente

la presentacién, observaran lo siguiente:

a) Los particulares residentes en Madrid deberdin presentar las fac-
turas en la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, Subdireccion
General de Deuda Piiblica. Los particulares residentes en las restantes

' provincias las presentarin en las Delegaciones Provinciales de Economia

y Hacienda.

b) Las facturas deberdn ir acompafiadas de la-péliza de suscripeién
o compra y ldmina o ldminas que agrupen los correspondientes titulos.

¢} Siel reembolso de la lamina es total, las Delegaciones Provinciales
de Economia y Hacienda remitirdn a esta Direccién General factura, péliza
de suscripcion o compra 'y lamina correspondiente.

d) Si el reembolso de la ldmina es parcial, es decir, en el caso de
que los, titulos cuyo reembolso se solicite no completen una limina, la
Subdireccion General de Deuda Piblica o la Delegacién Provincial de Eco-
nomia y Hacienda procederin a diligenciar en la péliza y lamina corres-
pondiente, que se devolverdn al interesado, la numeracion de los titulos
gque se presenten al reembolso. En este supuesto, las Delegaciones Pro-
vinciales de Economia y Hacienda remitirin solamente la factura, dili-
genciada en los mismos términos gue la pdliza y la ldmina, a la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera. )

7.3 La Direccién General citada comunicarid al Servicio de Compen-
saciény Liquidacién de Valores las numeraciones de los titulos presentados
a amortizacién voluntaria con expresion, en su caso, de la Entidad pre-
sentadora de cada uno de ellos.

7.4 Finalizada la operacién de amortizacién voluntaria, la misma
Direccién General publicard la numeracién de los valores amoertizados
en el «Boletin Oficial del Estados.

8. Delegaciones de competencias.
Se delega en el Director general del Tesoro y Politica Financiera:

8.1 La facultad para acordar, disponer y realizar todos los gastos,
incluidos los de publicidad ¥ promocion, que origine la emisién de Deuda
autorizada por la presente Orden o la que pudiera emitirse o contraerse
en virtud de las facultades que se delegan en la misma y la correspondiente
facultad de contratacién, cualquiera que sea la cuantia, en el dmbito de
las facuitades del Departamento.

8.2 Las facultades concedidas al Ministro de Economia ¥y Hacienda
por los mimeros 3, 4, 5, 6 y 8 del articulo 104 de la Ley 11/1977, General
Presupuestaria, en el texto refundido aprobado por Real Decreto Legis-
lativo 1091/1988, de 23 de septiembre, asi como las concedidas por la
letra g), del nimero 2 del articulo 68 de la misma Ley en relacién con
los créditos a los que se refiere el anexo I, primero, uno, letra c), de
la Ley 12/1996, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para 1997, en cuanto se refieran a Deuda Piblica en sus distintas moda-
lidades emitida o asumida por el Estado y las previstas en la letra b)
del niimero 2 del articulo 68 y en la leira a) del nimero 1 del articulo
69, ambos de la citada Ley General Presupuestaria, cuando la transferencia
de crédito se efectiie entre créditos de la Seccion 06 «Deuda Puiblicas,
segun prevé la regla cuarta del niimero unoc del articulo 8 de 1la Ley 12/1996,
de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1997.

El procedimiento y los plazos para exigir la amortizacion anticipada
por parte del Estado o de los tenedores de la Deuda se acomodard a
lo dispuesto en el apartado 4.1.3 y en el niimero 7 de esta Orden.

Se dard cuenta a la Direccién General de Presupuestos de las habi-
litaciones y modificaciones de crédito antorizadas en uso de esta dele-
gacion.

8.3 Las facultades contenidas en los nimeros 1 y 2 del articulo 104
de la Ley General Presupuestaria en cuanto se refieran a instrumentos
de Deuda del Estado en pesetas distintos de Letras del Tesoro, Bonos
del Estado y Obligaciones del Estado.

84 Las facultades contenidas en los ndmeros 1, 2, 3, 4, B, 6, 7
y 8 del articulo 104 de la Ley General Presupuestaria, con sujecion en
todo caso a los limites establecidos en el niimero | de la presente Orden,
en relacion a las operaciones de financiacién en divisas, ya se trate de
la emision de valores, de la contratacion de préstamos o de «tras ope-
raciones.

85 Designar, en su caso, a las personas que, en nombre de 1a Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera, hayan de efectuar ante terceros
las comunicaciones relativas a la gestién ordinaria de la Deuda emitida
o asumida por el Estado, aun cuando lo asumido sea sélo la carga financiera.
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9. Autorizaciones.

Se autoriza a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
para adoptar las medidas y resoluciones que requiera la ejecuciéon de la
presente Orden.

10. La entrada en vigor de la presente O_rden se producird el mismo
dia de su publicacién en el «Boletin Oficial del Estados.

Lo que comunico a V. 1. para su conocimiento y demis efectos.
Madrid, de 22 enero de 1997.
DE RATO Y FIGAREDO

Ilmo. Sr. Director general del Tesoro y Politica Financiera.
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RESOLUCION de 23 de enero de 1997, de la Direccion Gene-
ral del Tesoro y Politica Financiera, por la que se disponen
determinadas emisiones de bonos y obligaciones del Estado
y se publica el calendario de subastas pare el afio 1997
y el mes de enero de 1998,

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 22 de enero
de 1997 autoriza a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
"a emitir Deuda del Estado durante 1997 y enero de 1998, sefalando los
instrumentos en que podrd materializarse, entre los que se encuentran
los bonos y obligaciones del Estado, y estableciendo las reglas bdsicas
a las que.su emisién ha de ajustarse, que basicamente son una prérroga
de las vigentes en 1996, manteniéndose la posibilidad de poner en oferta
emisiones que sean ampliacion de otras realizadas con anterioridad.

En cumplimiento de lo previsto en el nimero 5, apartado 3.1, de Ia
citada Orden, sobre periodicidad de la puesta en oferta de la Deuda del
Estado, es necesario fijar las caracteristicas de las proximas emisiones
de bonos del Estado, a tres y cince afios, y de obligaciones del Estado,
a diez y quince afos, que se redlizardn en el mes de febrero, y convocar
las correspondientes subastas. Por otra parte, para facilitar el funcicna-
miento de los distintos mercados de Deuda del Estado, es conveniente
publicar, ademds, el calendario de celebracién del resto de las subastas
ordinarias de bonos y obligaciones del Estado a celebrar durante el presente
afio de 1997 y el mes de enero de 1998, Dicho calendario podra ser modi-
ficado si necesidades de gestién de tesoreria del Tescro Publico o razones
técnicas de los mercados lo aconsejan.

Las subastas de bonos y obligaciones del Estado se seguirén celebrando
con periodicidad mensual y, dado el grado de aceptacién por el mercado
en su actual configuracién y el desarrollo alcanzado, se mantienen los
procedimientos y técnicas de emisién vigentes en 1996. Asimismo, la nece-
sidad de gque ¢l Tesoro Priblico cuente con mecanismos adecuados para
su financiacién, basados en una especial relacién de colaboracién con
los creadores de mercado, aboga por la continuidad de las segundas vueltas
subsiguientes a las subastas, a las que hace referencia la Orden de 24
de julio de 1991, modificada parcialmente por la Orden de 29 de marzo
de 1994. En estas segundas vueltas, la peculiaridad de los participantes
hace conveniente que el precio a pagar por la deuda’adjudicada a cada
postor sea el ofrecido, a diferencia de la prdctica seguida en la resolucién.
de'fa primera vuelta de las subastas, para quienes ofrecen precios supe-
riores al precio medio ponderado redondeado.

Por todo ello, en uso de las autorizaciones contenidas en la Orden
de 22 de enero de 1997, esta Direccién General ha resuelio:

1. Hacer piiblico el siguiente calendario de subastas ordinarias de
las emisiones de bonos y obligaciones del Estado que se pondrdn en oferta
durante 1997 y enero de 1998:

Fecha litnite
! tacis
de E;;-:iﬁ:;eggn I]lma B Fecha de pago ;‘EC:‘: dg: d?)e::[:i?;l::
s | I, | POt (bacs o no Sares | o e Modaldades e Denda del Exiado e e suaan
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Cararias)
Febrero. 3- 2-1997 4 2-1997 14- 2-1997 17- 2-1997 Bonos del Estado a tres afios. Obligaciones del Estado a diez
' afios.
5 2-1997 Bonos del Estado a cinco afios. Obligaciones del Estadoe a quince
afos.
Marzo. 3- 3-1997 4. 31997 14- 3-1997 17- 3-1997 Bonos del Estado a tres afios. Obligaciones del Estado a diez
anos.
5 3-1997 Bonos del Estade a cinco afios. Obligaciones del Estado a quince
afos.
Abril. 31- 31997 1- 41997 14 41997 15- 4-1997 Bonos del Estado a tres afios. Obligaciones del Estado a diez
anos.
2- 4-1997 Bonos del Estado a cinco ajios, Obligaciones del Estado a quince
anos.
Mayo. 5- 5-1997 6- 5-1997 14- 51997 16- 51997 Bonos del Estado a tres afios. Obligaciones del Estado a diez
anos. ;
7- 51997 Bonos del Estado a cinco afios. Obligaciones del Estado a quince
anos.
Junio. 2- 61997 3 6-1997 13- 61997 16- 61997 Bonos del Estadoe a tres afios. Obligaciones del Estado a diez
afios. :
4- 61997 Bonos del Estado a cinco afios. Obligaciones del Estado a quince
afios. i
Julio. 30- 6-1997 1- 7-1997 14 7-1997 15- 7-1997 Bonos del Estado a tres afios. Obligaciones del Estado a diez
aiios. .
2- 7-1997 Bonos del Estado a cinco afios. Obligaciones del Estado a quince
anos. :




