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19266 ORDEN de 12 de julio de 1993 sobre folletos
informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valo-
res,

La presente Orden ministerial desarrolla el Real Decre-
t0 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores, y completa el proceso de
trasposicidn de diversas Directivas comunitarias sobre
el mercado de valores: asi, las de folletos informativos
de emisiones y ofertas publicas de venta de valores (Di-
rectivas 89/298 y 90/211), folletos de admision a nego-
ciacion bursatil {Directivas 80/390 y 87/345) y folletos
informativos de Instituciones de Inversién Colectiva {Di-
rectiva 85/611).

La norma establece un esquema comun para las dife-
rentes modalidades de folleto informativo que deben pre-
sentarse ante la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res con ocasién de emisiones de valores, admision a
negociacion bursatil y comercializacidon de Instituciones
de Inversion Colectiva, si bien prevé especialidades que
atienden a la naturaleza propia de los valores o de las
personas o entidades emisoras.

Entre las novedades contenidas en la Orden destacan
la obligacidn de actualizacion anual del folleto informa-
tivo de las Instituciones de Inversion Colectiva; las reglas
aplicables a las ofertas simultaneas de valores en Espana
y en otros Estados miembros de la Comunidad Europea,
reconaciéndose en nuestro pais el folleto registrado en
otros Estados, siempre que se complete con ciertas infor-
maciones relevantes para el inversor espafiol; o el esta-
blecimiento de un periodo maximo de un afio para la
suscripcién o colocacion de los valores correspondientes
a una misma emision u oferta publica.

Las disposiciones adicionales regulan los folletos de
admisidn a negociacion bursatil, destacando la relativa
al reconocimiento en Espana de los folletos informativos
verificados por las autoridades de otros Estados miem-
bros de la Comunidad. Finalmente, la disposicion adi-
cional cuarta regula el folleto informativo aplicable a las
ofertas publicas de venta de valores ya cotizados, con
el fin de garantizar que la transparencia informativa de
este tipo de operaciones sea similar al exigible a las
emisiones de valores.

En su virtud, previo informe del Comité Consultivo
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

DISPONGO:

Modelos del folleto.

1. Los felletos informativos de emisiones y ofertas
publicas de venta de valores negociables que, de con-
formidad con lo establecido en los articulos 5.2 y 29.1
del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, deban
ser verificados y registrados por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores como requisito previo a la rea-
lizacion de aquéllas, se ajustaran a los modelos gque se
acompafian como anexos a la presente Orden.

2. Al modelo del anexo A {renta variable) se ajus-
taran las emisiones y ofertas publicas de venta de accio-
nes, cuotas participativas y demas valores cuyo rendi-
miento esté vinculado a la evolucién econdmica de la
entidad emisora, incluyendo las emisiones de acciones
que formen parte de un proceso de fundacidén sucesiva
de sociedades. También se aplicara este modelo a las
ofertas publicas de venta de derechos preferentes de
suscripcién y de derechos de asignacion de valores de
renta variable.

3. Al modelo del anexo B (renta fija} se ajustaran
las emisiones y ofertas publicas de venta de obligaciones
y otros valores representativos de partes de empréstito,

Primero.

aun cuando incluyan clausulas de subordinacién; letras
de cambio; pagarés; certificados de depédsito; cédulas,
bonos y participaciones hipotecarias; y demas valores
que, siendo negociables, concedan el derecho o la posi-
bilidad de obtener una retribucién independiente de la
evolucidn econdmica de la entidad emisora. Asimismo,
se presentaran conforme al anexo B los folletos relativos
a valores que concedan opcion a adquirir una partici-
pacién en la sociedad emisora o en otra diferente, con
independencia de que ademas exista 0 no clausula de
intereses, rendimientos o retribucidn del tipo citado.

Siempre que no se supere la duracion maxima que
se establece en el nimero séptimo de la presente Orden,
en los programas de emision continua o abierta de valo-
res homogéneos podrd presentarse ante ia Comisidn
Nacional del Mercado de Valores un unico folleto infor-
mative comprensivo de todo el programa, adaptado al
modelo del anexo B.

4. Cuando el emisor de los valores que se ofrezcan
publicamente sea una persona fisica se aplicara el
anexo C.

5. El anexo D se apllcara a las emisiones y ofertas
publicas de venta de valores por los siguientes tipos
de Entidades publicas:

- Instituto Nacional de Industria, Instituto Nacional

.de Hidrocarburos, Instituto de Crédito Oficial, RENFE y

demas Entidades que, dependientes del Estado espafiol
o de las Comunidades Autdnomas, no revistan la forma
de sociedad mercantil, siempre que estén sometidas al
control financiero previsto en el articulo 17 del texto
refundido de ta Ley General Presupuestaria, o al anélogo
a éste que establezcan las lLeyes de las respectivas
Comunidades Auténomas.

— Entes locales espafioles y entidades de sllos
dependientes que no revistan la forma de sociedad mer-
cantil y estén sometidas al control financiero previsto
en el capitulo IV de la Ley reguladora de las Haciendas
Locales.

— Organismos Internacionales de cardcter publico y
Estados Extranjeros.

6. Al modelo del anexo E se ajustaran las emisiones
y ofertas publicas de venta de valores de las Sociedades
de Inversién Mobiliaria, tanto de capital fijo como de
capital variable.

También se ajustara a este modelo el folleto expli-
cativo que, de conformidad con el articulo 10, 1, a),
del Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, tienen
gue elaborar estas Sociedades al tiempo de su inscrip-
cidn en el correspondiente registro administrativo. Dicho
folleto debera ser actualizado anualmente, una vez que
se disponga del informe de auditoria de cuentas del ejer-
cicio anterior. El folleto actualizado anual se adaptara
al anexo E; la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
fijara el plazo y las condiciones de su presentacion 'y
utilizacién.

7. El folleto explicative que, conforme al precepto
citado en el apartado anterior, ha de ser, asimismo, pre-
sentado para los Fondos de Inversion Mobiliaria y 1os
Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario
al tiempo de su inscripcidon en sus correspondientes
registros administrativos, se ajustard al anexoc F. Este
mismo modelo de folleto serd el utilizable también en
caso de constitucion del Fondo mediante el procedimien-
to de suscripcion puiblica de sus participaciones, previsto
en el articulo 36 del Real Decreto 1393/1990, de 2
de noviembre.

Cualquiera que hubiera sido la forma de constitucion
del Fondo de Inversion, el folleto se actualizard anual-
mente, una vez que se disponga del informe de auditoria
de cuentas del ejercicio precedente. También deberi
actualizarse el folleto en cualquiera de los supuestos
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contemplados en el articulo 35.2 del Real Decreto
139371990, de 2 de noviembre, que dan derecho al
reembolso gratuito de las participaciones. El folleto
actualizado se adaptara al anexo F; la Comisién Nacional
del Mercado de Valores fijara el plazo vy condiciones de
su presentacion y utilizacion.

8. Los folletos informativos de otras Instituciones
de Inversion Colectiva sometidas al régimen de la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, v no contempladas en
los dos apartados precedentes de este articulo, se ajus-
taran, a falta de norma especial, en la medida en que
lo permitan sus caracteristicas especificas, a los modelos
E v Fy a su régimen de utilizacion, segun la forma juridica
de la institucion de que se trate.

9. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados
anteriores, la Comision Nacional del Mercado de Valores

podré exigir al emisor u oferente que incluya en el folleto

cuanta informacidén adicional estime necesaria para la
adecuada informacién y proteccién de los inversores y
la transparencia del mercado. Asimismo, la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, a fin de facilitar el
analisis y comprension del folleto, podra incluir o hacer
incluir en el mismo advertencias o explicaciones.

Igualmente, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores podra dispensar de incluir en el folleto aquellas
informaciones que, por su escasa relevancia y naturaleza,
no influyan en la evaluaciéon de los valores o dei patri-
monio, la situacién financiera o los resultados y pers-
pectivas del emisor. La dispensa podra igualmente alcan-
zar a aquellas otras cuya divulgacion sea contraria al
interés pablico o implique un perjuicio grave para el emi-
sor, siempre que la falta de publicacién no induzca a
error al publico respecto de los hechos y circunstancias
esenciales para la evaluacion de los valores de que se
trate.

" Segundo. Formas de presentacién del folleto.

1. Los folletos informativos a los que se refiere el
nimero anterior, con excepcién del modelo del anexo
F, podrén ser presentados en la Comision Nacional del
Mercado de Valores de forma reducida cuando, con
caracter previo, se haya inscrito un folleto completo o
incompleto referido al mismo emisor, siempre que los
estados financieros definitivos que incorpore este ultimo
no se refieran a una fecha anterior en méas de quince
meses a la de presentacién del folleto reducido.

2. Alos efectos previstos en el apartado precedente
se entendera por:

a) Folleto completo: el que presente todos los capi-
tulos que en cada caso se exigen en los anexos de esta
Orden.

b) . Folleto incompleto: el que presente todos los capi-
tulos citados, excepto el segundo. Los folletos incom-
pletos sélo podran presentarse con posterioridad a la
formulacién y verificaciéon contable de las cuentas anua-
les correspondientes al ejercicio inmediato anterior a
aquel en el que se presenta dicho folleto, y, en todo
caso, antes de que transcurra un mes a contar desde
la fecha de aprobacion de dichas cuentas por el érgano
social competente.

¢) Folleto reducido: el que unicamente conste de
los capitulos primero y segundo, mas una mencién expre-
sa y destacada al folleto completo o incompleto que
lo complemente. No obstante, cuando los estados finan-
cieros que se contengan en el correspondiente folleto
complementario se refieran a una fecha anterior en mas
de seis meses a la de presentacion del folleto reducido,
obligatoriamente deberan incluirse en este ultimo, como
anexo, estados financieros, provisionales o definitivos,
cerrados con una antelacién inferior a la citada.

Tercero. Valores emitidos por entidades financieras
sujetas a supervision prudencial.

1. Cuando la entidad emisora de los valores gue
se pretendan ofrecer publicamente sea alguna de las
sometidas a la supervision del Banco de Esparia o de
la Direccidon General de Seguros, la Comisién Nacional
del Mercado de Valores solicitara al emisor u oferente
acreditacion de que ha obtenido de los mencionados
organismos supervisores informe favorable sobre el con-
tenido del folleto informativo. Este informe tendra por
objeto todos los capitulos del folleto, excepto el segundo,
y se limitard a constatar la congruencia de las infor-
maciones contenidas en dichos capitulos con las cuentas
anuales y el informe de gestion publicos y auditados,
con los datos que figuren en los correspondientes regis-
tros administrativos a cargo de dichos organismos y con
otros datos de caracter publico.

Dicho informe debera ser remitide simultaneamente
por el organismo supervisor al interesado y a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior,
se entendera que existe informe favorable si transcurri-
dos veinte dias desde la recepcion por el Banco de Espa-
fia o la Direccion General de Seguros del correspondiente
proyecto de folleto el organismo supervisor no se hubiera
pronunciado de forma expresa.

Cuando el proyecto de folleto informativo se presente
de forma simultanea en la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores y en el organismo supervisor compe-
tente, este plazo de veinte dias quedara subsumido en
el plazo maximo de un mes que para todo el proce-
dimiento de verificacion de las emisiones u ofertas publi-
cas se fija en el articulo 8.2 del Real Decreto 291/1292,
de 27 de marzo.

Cuarto. Emisiones de acciones vinculadas a proce-
sos de fusidn o escision.

l.as emisiones de acciones vinculadas a procesos de
fusién o de escision, cuando alguna de las sociedades
que participen en los mismos esté sujeta al deber de
actualizacion establecido en el articulo 13 del Real Decre-
10291/1992, de 27 de marza, deberan cumplir fos requi-
sitos previstos en el articulo 5.2 del mismo Real Decreto
en los siguientes términos:

1.° Los requisitos de las letras a) y b) del mencio-
nada articulo 5.2 se referirdn a los acuerdos de fusion
o escisidon adoptados por las Juntas generales de todas
las sociedades participantes en el proceso.

2.° El requisito de la letra ¢) se entendera referido:

En el caso de fusidn, a los balances de fusion de
todas las sociedades participantes, acompafiados de sus
correspondientes informes de auditoria. seguin lo pre-
visto en el articulo 239 del texto refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas.

En el easo de escisidn, a los estados contables que
representen el patrimonio no dinerario de la sociedad
o sociedades gue se escinden, acompafados del informe
de expertos independientes a que se refiere el articulo
256 del texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas.

3.° El folleto informative contemplado en la letra
d} constara de la documentacion relacionada en el nume-
ro 1 del articulo 238 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, si se trata de una fusion, o
en la Seccion Tercera del Capitulo Vi, Seccién Tercera
de la misma Ley, si se trata de una escision, y sera
suscrito, de comun acuerdo, por representantes de todas
las sociedades participantes en el proceso.

La edicion de este folleto y su puesta en condiciones
de acceso al publico debera producirse antes del inicio
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de cualquiera de los periodos de canje de las accio-
nes de las sociedades absorbidas o escindidas por las
que emitan las sociedades absorbentes o beneficiarias
de la escision. :

Quinto. Ofertas simultaneas de valores de emisores

esparioles.

1. En el caso de emisiones u ofertas plblicas de
venta de valores negociables cuyo emisor tenga la sede
social en Espafia y se realicen simultdneamente o en
fechas proximas en el mercado espafiol y en el de otro
u otros Estados miembros de las Comunidades Europeas,
el folleto informativo correspondiente al volumen total
de las mismas debera ser verificado y registrado pre-
viamente por la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res, debiendo el emisor u oferente dar traslado del mismo
a las autoridades competentes de los demas Estados
miembros en los que se realice la emision u oferta
publica. :

Ef contenido del folleto en este supuesto se ajustara
a lo dispuesto en la presente Orden, sin perjuicio de
las informaciones adicionales cuya inclusion puedan exi-
gir las autoridades competentes de los otros Estados
miembros.

2. A efectos de lo previsto en el apartado anterior,
se entenderd que una emision u oferta pablica de venta
de valores se realiza en fechas préximas en el mercado
espafiol v en el de otro u otros Estados cuando entre
la apertura del periodo de suscripcion'pablica en Espafa
y en el Estado de gue se trate medie un plazo inferior
o igual a tres meses.

Sexto. ' Ofertas simultaneas de valores de emisores
comunitarios. ‘

1. Cuando se trate de emisiones u ofertas publicas
de venta de valores realizadas simuitineaments o en
fechas préximas en el mercado espariol y en el de otro
u otros Estados, de acuerdo con el apartado 2 del nimero
anterior, el emisor de los valores tenga su sede en otro
Estado miembro de las Comunidades Europeas, bastara
con la presentacion del folleto informativo que haya sido
sometido a previo control de la autoridad competente
de dicho Estado, o de otro Estado miembro en el que
se realice la emision u oferta publica, de no tener lugar
en aquél.

No obstante, a dicho folleto se le agregara la siguiente
informacion adicional:

a) Régimen de imposicion personal sobre la renta
derivada de los valores ofrecidos, de acuerdo con la nor-
mativa fiscal espafiola vigente en el momento de pre-
sentarse el folleto, distinguiendo entre suscriptores resi-
dentes y no residentes. Se describira cada régimen fiscal
con la suficiente amplitud, transcribiendo literalmente
los preceptos legales aplicables cuando sea necesario
para una adecuada comprensién. La informacion com-
prenderd no sélo la forma de integracién en la base
impeonible del inversor de las rentas que los valores sean
susceptibles de producir, sino también las posibles reten-
ciones o0 pagos a cuenta y el sujeto obligado a prac-
ticarlas, asi como los deberes de tipo formal que pudieran
resuitar obligatorios en relacién con la inversidn, tales
como presentacion de declaraciones o expedicion de
certificados de adquisicion.

b} En el caso de que los valores que se ofrezcan
carezcan de un régimen legal tipico en el Derecho espa-
fiol o impliquen variaciones sobre el régimen tipico pre-
visto en las disposiciones legales espanolas, debera defi-
nirse el régimen juridico de los valores, con especifi-
cacién de los procedimientos que garanticen la certeza
y efectividad de los derechos de su primer titular y de
los siguientes.

Asimismo, se incluird justificacion razonada de que
el régimen juridico que se pretende para los valores o
las garantias que incorporan no se oponen a lo esta-
blecido en normas imperativas espanolas.

c) Entidad o entidades encargadas de la colocacién
o comercializacién de los valores en Espafia, que debera
ser en todo caso alguna o algunas de las autorizadas
para ello de acuerdo con los articulos 71 y 76 de la
Ley del Mercado de Valores. Tambhién se especificara
la entidad o entidades encargadas en Espafia del servicio
financiero derivado de los valores ofrecidos.

d) Si los valores fueran a negociarse en una Bolsa
espafiola, se mencionard la entidad extranjera habilitada
para mantener en depdsito o registrados los valores afec-
tos al mercado esparial y, en su caso, la entidad finan-
ciera responsable del mantenimiento de la correspon-
dencia entre los saldos de las cuentas de los valores
en el Servicio de Compensacién y Liguidacidn de Valores
y los depositados o registrados en la mencionada entidad
extranjera, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
35 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, scbre
representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacién y liguidacion de operaciones
bursatiles.

Cuando proceda, se haran estas mismas menciones
si tos valores fueran a negociarse en un mercado secun-
dario espanol distinto de la Bolsa.

e) Mado de publicacién de las informaciones des-
tinadas a los inversores espafoles, ya sean las infor-
maciones previstas en el articulo 32 del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, o cualesguiera otras que,
de forma obligatoria o voluntaria, pueda divulgar la per-
sona o entidad emisora u oferente, o quien actie por
su cuenta.

El folleto y la informacidn adicional relacionada debe-
rdn presentarse ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores traducidos al espafiol por traductor oficial.

2. Enelcaso de ofertas publicas de venta de valores
que hayan sido admitidos a negociacién en una Bolsa
de Valores de otro Estado miembrd de las Comunidades
Europeas dentro de los seis meses anteriores a la fecha
de apertura en el mercado espanol del periodo de adqui-
sicion, el folleto de admision aprobado por las autori-
dades del Estado comunitario competente servira a efec-
tos de lo dispuesto en el apartado anterior, sin perjuicio
de que dicho folleto se presente traducido oficialmente
al espafiol y se le agregue la informacién adicional que
se cita en ese nimero vy la necesaria sobre las circuns-
tancias de la oferta publica en Espafia.

Séptimo.
programas.

Duracién mdxima de emisiones, ofertas y

1. A los efectos previstos en el articulo 4, apartado
cuarto, del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
serd de un afio la duracion maxima del periodo de sus-
cripcién o colocacién de toda clase de emisiones y ofer-
tas publicas de valores negociables, con excepcion de
las acciones de las Sociedades de Inversién Mobiliaria
de Capital Variable y las participaciones de Fondos de
Inversion. No podra superarse la duracion maxima por
aplicacion de prérrogas al periodo de suscripcién o de
colocacion inicialmente fijado, previsién de tramaos suce-
sivos, ampliaciones en el importe ofertado, ni ninguna
otra causa similar. ,

2. A los mismos efectos que los citados en el apar-
tado anterior, la duracidon maxima de los programas de
emision continua o abierta de valores homogéneos que-
da establecida en un afio, a contar desde la fecha esta-
blecida para su primera suscripcion, sin que se admita
su prolongacién por los motivos sefalados en ese apar-
tado.- Si todos o parte de los valores que comprenda
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el programa tuvieran un plazo de amortizacion inferior
al afio, se entendera, salvo que de los documentos acre-
ditativos de los acuerdos de emistdén se desprenda lo
contrario, que la cuantia o volumen méaximo amparado
por un mismo folleto lo es en términos de saldo vivo
- ¥, por tanto, mientras no haya expirado la duracion maxi-
ma del programa podran renovarse los valores conforme
vayan siendo amortizados.

3. Deberan respetarse los plazos maximos estable-
cidos en este niimero séptimo aun cuando el total impor-
te de la emision, oferta o programa no haya sido total-
mente suscrito o adquirido.

4. A efectos de si concurre o no la excepcidn parcial
prevista en el apartado b) del namere 1 del articulo 7.°
del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, el importe
de 500 millones de pesetas mencionado en dicho apar-
tado se entenderd referido a todos los valores homo-
géneos emitidos por el mismo emisor en el plazo de
un afio.

Octavo. Valores no transmisibles a terceros.—Los
valores con plazo de reembolso igual o inferior a doce
meses emitidos por las entidades a las que se refieren
los apartados a) y b} del parrafo segundo del articulo
76 de la Ley del Mercado de Valores, siempre que se
negocien exclusivamente entre la entidad emisora y su
clientela, no estaran sometidos a los requisitos estable-
cidos en el namero 2 del articulo 5 del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo.

Se habilita a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores para condicionar, con caracter general, la apli-
cacion de esta excepcion a la no utilizacién, como deno-
minacién de los citados valores, de expresiones que pue-
dan dar fugar a confusién con otras tipicas de los mer-
cados de valores negociables.

Noveno. [nformacion sobre el resultado de la colo-

cacion.

1. Cuandoc, de conformidad con la hormativa vigen-
te, para efectuar una emision, un programa de emision
o una oferta puiblica de venta de valores sean preceptivos
la presentacidn y registro previo en la Comision Nacional
del Mercado de Valores de un folleto informativo, el emi-
sor u oferente deberd asimismo remitir al citado orga-
nisma informacion sobre el resultado del procedimiento
de adjudicaciéon empleado y la difusién alcanzada en
la colocacion. Se exceptian de lo anterior las emisiones
y ofertas publicas de venta de acciones de Sociedades
de Inversién Mohbiliaria de Capital Variable y de parti-
cipaciones de Fondos de Inversion.

Si se trata de emisiones u ofertas publicas de venta
de valores convertibles en otros valores o que concedan
opcién a adquirir otros valores, la informacidon debera
incluir datos sobre la medida en que hayan sido ejercidas
las facultades de conversién u opcidn.

Estas informaciones se presentaran de forma desa-
gregada, distinguiendo, por una parte, entre inversion
nacional y extranjera, y, por otra, entre inversion ins-
titucional y particular, con arregle todo elio a los modelos
e instrucciones que establezca la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

2. Las informaciones a que se refiere este numero
deberan ser presentadas en los siguientes plazos:

a) Emisiones, programas u ofertas publicas, cuyo
periodo de suscripcidon o de colocacion sea igual o infe-
rior a tres meses dentro de los treinta dias posteriores
a ia finalizacién de dicho periodo.

b) Emisiones, programas  u ofertas publicas, cuyo
periodo de suscripcién o de colocacion sea superior a
tres meses: las informaciones deberan proporcionarse
referidas a cada trimastre natural que finalice durante
dicho periodo, durante los treinta dias siguientes a cada

finalizacion. Ademas, se proporcionara informacion refe-
rente a la colocacién completa en el plazo de treinta
dias a contar desde la finalizacion del periodo de
suscripcion. :

Décimo. Emisiones de valores en pesetas por no

residentes.

1. Las personas o entidades no residentes en Espa-
fia gue pretendan realizar emisiones de obligaciones u
otros valores negociables denominados en pesetas,
deberdn, con caracter previo al inicio de la sindicacién
entre las entidades que fueran a dirigir o asegurar la
emisién o, en otro caso, con caracter previo al ofreci-
miento al ptblico de los valores, comunicar a la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera las caracteris-
ticas de la emisién prevista y, en particular, las siguientes:

Importe de la emision y caracteristicas financieras
de los valores que pretenden emitirse.

Mercado en el que pretenda efectuarse la colocacion
de los valores y, especialmente, actividades previstas
de comercializacion o promocién en Espafa de los
valores.

Si se hubieran designado, entidades directoras y ase-
guradoras de la emisidn, asi como agente de pagos.

2. La Direccion General del Tesoro y Polftica Finan-
ciera, una vez recibidas en su totalidad las informaciones
a que se refiere el apartado anterior, determinard en
el plazo de diez dias si la emision proyectada esta o
no sujeta a los requisitos establecidos en los articulos
B y siguientes del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores, comunicando la resolucidén adoptada a los inte-
resados vy a la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Si lo juzgara necesario, podra exigir la inclusion de una
cldusula de la documentacion relativa a la emision que
advierta que los valores no podran ser comercializados
en Espafia.

Si transcurrido dicho plazo no se huhbiera producido
resolucidn expresa, se entendera que la operacion pro-
yectada no esta sujeta a los requisitos mencionados.

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera. Folleto de admision a negociacion en Bolsa
de valores de emisores espaiioles.—1. De conformidad
con lo establecido en el articulo 32 de la Ley del Mercado
de Valores, los folletos de admision de valores a nego-
ciacién en Bolsa se ajustaran también a los anexos de
la presente Orden.

Si entre la finalizacidn del periodo de suscripcion o
adquisicion de una emision u oferta puablica y la pre-
sentacion de la solicitud y demas documentos necesarios
para la admisidn a negociacion en Bolsa de los valores
transcurre un plazo superior a tres meses, o si dicha
emision u oferta publica hubiera estado exceptuada del
requisito del folleto informativo pero no lo estuviera para
su admision en Bolsa, serd necesario presentar, para
que la admision pueda tener lugar, un folleto informativo
adaptado a los anexos de la presente Orden, el cual
podrad acogerse a lo previsto sobre folleto reducido en
el nimero segundo. En los demas casos, bastara con
presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores un folleto simplificado con datos relativos a la
difusion alcanzada en la colocacién y otras cuestiones
conexas, en los términos que establezca dicha Comisién
Nacional mediante circular.

Quedan exceptuadas de lo previsto en el parrafo ante-
rior las acciones de las Sociedades de Inversion Mabi-
liaria de Capital Variable, para las que se presentard un
dnico folleto de emisién y simultanea admisidén a nego-
ciacién bursatil.
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2. Cuando para unos mismos valores emitidos por
una entidad que tenga su sede social en Espafia se
presenten simultdneamente, o en fechas préximas,
solicitudes de admisidon a negociacion en la Bolsa espa-
fiola y en otras Bolsas comunitarias, el correspondien-
te folleto de admision sera el que apruebe la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, con arreglo a lo dis-
puesto en el apartado 1 anterior. La Comision Nacional
expedira a las autoridades competentes de los demas
Estados miembros en los que se solicite la admision
un certificado en el que se haga constar dicha apro-
bacion,

El contenido del folleto en este supuesto se ajustara
a los anexos de la presente Orden, sin perjuicio de las
informaciones adicionales cuya inclusidon puedan exigir
Las autoridades competentes de otros Estados miem-

ros.

A efectos de lo dispuesto en este apartado se con-
sideraran que las solicitudes de admision a negociacién
en Bolsa se presentan en fechas prdximas cuando entre
la presentacidn en Espana y en los demas Estados miem-
bros donde se haga no hubieran transcurrido més de
seis meses.

Segunda. Folletos de admision a negociacién en
Bolsa de valores de emisores comunitarios,—1. Los
folletos informativos de ofertas simultdneas de valores
de emisores comunitarios aprobados por las autorida-
des competentes de un Estado miembro de las Comu-
nidades Europeas distinto de Espana, a los que se refiere
el numero sexto de la presente Orden, serviran también
para la admisidon a negociacion de los valores en las
Bolsas espafiolas, siempre que se presenten con la tra-
duccion oficial y las informaciones adicionales exigidas
en dicho articulo, y no hubieran transcurrido mas de
tres meses entre la finalizacidn del periocdo de suscrip-
cion o de adquisicién en Espafia y la correspondiente
solicitud de admision a negociacion. No obstante, en
el momento de presentar la documentacion necesaria
para proceder a la admisiéon de los valores en Bolsa
deberd aportarse un suplemento de! folleto con datos
relativos a la difusién alcanzada en la colocacion en
Espania de los valores y otras cuestiones conexas, en
los terminos que establezca la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores mediante circular,

2. Cuando para unos mismos valores emitidos por
una entidad que tenga su sede social en un Estado
miembro de las Comunidades Europeas distinto de
Espafia, y que no hayan sido ofrecidos ptiblicamente
en el mercado espafiol con carécter previo o, habiéndolo
sido, se hubiera rebasado el plazo a que se refiere el
nimero 1 de esta disposicion adicional, se presenten
simuitaneamente, o en fechas prdximas, solicitudes de
admisidén a negociacion en la Bolsa espafiola y en otras
Bolsas comunitarias, el correspondiente folleto de admi-
sion podra ser el aprobado por las autoridades com-
petentes del Estado de sede del emisor, 0, en su caso,
del Estado miembro en el que se hubiere presentado
la solicitud. No obstante, a dicho folleto se le agregara
la informacion adicional que se relaciona en el namero
sexto de esta Orden, presentandose ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores tanto el folleto como
la informacién adicional, traducidos al espafiol por tra-
ductor oficial.

A efectos de lo dispuesto an este apartado, se con-
siderara que las solicitudes de admisién a negociacién
en Bolsa se presentan en fechas préximas cuando entre
la presentacion en Espafia y en los demas Estados miem-
bros donde se haya hecho no hubieran transcurrido mas
de seis meses.

Tercera. Folleto de admisién a negociacion en el
segundo mercado de las Bolsas espariolas.—No obstante
lo dispuesto en el apartado 1 de la disposicion adicional
primera de la presente Orden, los folletos completos de
admisiop de valores a la negociacion en el segundo mer-
cado de las Bolsas espafiolas, cuando de acuerdo con
dicho apartado proceda su presentacién, se adaptaran
al anexo de la Orden de 26 de septiembre de 1986,
sobre desarrollo del Real Decreto 710/1986, de 4 de
abril, por el que se crea un segundo Mercado de Valores
en las Bolsas de Comercio y se modifican las condiciones
de puesta en circulacidn de titulos de renta fija.

Cuarta. Ofertas publicas de venta de valores admi-
tidos a negociacion en Bolsa.—La realizacién, al margen
de los sistemas de contratacion establecidos, de ofertas
publicas de venta de valores admitidos a negociacion
en Bolsa requerird la presentacién previa a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores de un folleto infor-
mativo adaptado a los anexos de la presente Orden,
el cual serd ragistrado, editado y difundido de acuerdo
con lo dispuesto en el capitulo IV del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo.

Cuando el emisor estuviera al corriente en sus obli-
gaciones periddicas de informacién publica bursatil, el
folleto podré ser reducido, de acuerdo con el numero
segundo de esta Orden. Si estuviera en vigor un folleto
complementario, éste se difundira junto con el reducido.

Si el emisor incumple las citadas obligaciones perio-
dicas de informacion, sera necesario presentar un folleto
completo para la realizacién de las ofertas publicas a
que se refiere la presente disposicion.

DISPOSICION DEROGATORIA

En la fecha de entrada en vigor de la presente Orden
quedaran derogadas todas las disposiciones, de igual
o inferior rango, que se opongan a su contenido vy, en
particular, las siguientes:

La Orden de 17 de noviembre de 1981, sobre infor-
macion financiera de las entidades emisoras de titu-
los-valores.

La Orden de 24 de mayo de 1983, sobre anuncio
¥ puesta en circulacion de titulos de renta fija.

La Orden de 15 de octubre de 1985, por la que
se desarrollan diversos aspectos del Real Decreto
1346/1985, de 17 de julio.

El numero octavo de la Orden de 26 de julio de 1989,
de desarrollo del articulo 86 de la Ley del Mercado de
Valores, en el que se disponia la remisién a la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera de los estados
financieros de caracter publico y sus correspondientes
informes de auditoria por parte de las Sociedades y Agen-
cias de Valores y otra serie de entidades.

El nimero séptimo de la Orden de 20 de diciembre
de 1990, por 1a que se desarrolla parcialmente el Regla-
mento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, regu-
ladora de las Instituciones de Inversién Colectiva, en el
gue se disponia la remision a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera de los estados financieros
publicos y sus informes de auditoria por parte de las
Instituciones de Inversién Colectiva y sus Sociedades
Gestoras.

DISPOSICION FINAL

1. Se habilita a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores para dictar disposiciones mediante las cuales
se aprueben modelos especificos de los folletos infor-



22372

Jueves 22 juho 1993

BOE nim.174

mativos coniemplados en esta Orden para entidades
emisoras sometidas a la supervision del Banco de Espa-
na, de la Direccion General de Seguros o de la propia
Comisién Nacional del Mercado de Valores, con excep-
cidn en este Gltimo caso de las Instituciones de Inyersién
Colectiva de caracter financiero. El ambito de e: fa habi-
litacidn se circunscribe a los capitulos cuarto y séptimo
de los correspondientes anexos de la presente Orden.
Las disposiciones mencionadas seran objeto de informe
del Banco de Espaiia o de la Direccidn General de Segu-
ros, segun proceda, con caracter previo a su aprobacion,

En todo caso, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores deberd aprobar un modelo especifico para los
Fondos de Titulizacion Hipotecaria, a los que se refiere
lalLey 19/1992, de 7 de julio.

2. Se habilita con caracter general a la Comision
Nacional del Mercado de Valores para dictar cuantas
disposiciones sean necesarias para la ejecucién y
desarrollo de lo dispuesto en esta Orden ministerial.

3. La presente Orden ministerial entraré en vigor
conforme a lo dispuesto con caracter general en el Codi-
go Civil, resultando de aplicacién a las emisiones y ofer-
tas publicas de venta de valores, asi como a sus modi-
ficaciones, acordadas con posterioridad a su entrada en
vigor.

Madrid, 12 de julio de 1993.
SOLCHAGA CATALAN

limos. Sres. Presidente de la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores y Director general del Tesoro y Poli-
tica Financiera.

ANEXOS

Notas comunes a todos los anexos: 1. En los casos
en que las informaciones que se soliciten en estos anexos
figuren en la memeoria anual o en el informe de gestién
reproducidos en el folleto, no sera necesario duplicarlas,
bastando con una remision al apartado correspondiente
de dicha memoria o informe.

2. Cuando las infarmaciones que se solicitan en
alguno de los apartados o puntos de estos anexos no
resulten aplicables al supuesto concreto de que se trate,
no serd necesario mencionar tales apartados o puntos,
salvo que en los mismos se establezca lo contrario.

ANEXO A
Modela para valores de renta variable

CAPITULO |

Personas que asumen la responsabilidad de su con-
tenido y organismos supervisores del folleto

I.1 Personas que asumen la responsabilidad por el
contenido del foileto:

.11.1 Nombre, apellidos, nimerc de documento
nacional de identidad ¢ documento de identificacion per-
sonal, y cargo o poderes de la persona o personas natu-
rales que, en representacion del emisor u oferente, asu-
men la responsabilidad por el contenido del folieto.

1.11.2 Mencién de que a juicio de dicha persona o
personas los datos contenidos en el folleto son confor-
mes a la realidad y que no se omite ningun hecho sus-
ceptible de alterar su alcance.

.2 Organismos supervisores:

.2.1 Se hard mencién a que el folleto esta inscrito
en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores o en los de los organismos super-
visores competentes de otros Estado miembros de las

Comunidades Europeas, y se hara constar su naturaleza
{completo, incompleto o reducido). Si se trata de un
folleto incompleto se expresara gque el mismo serd com-
pletado cuando la entidad realice alguna o algunas emi-
siones u ofertas puablicas de venta de valores nego-
ciables.

En la portada del folleto también se hara mencidn
a su naturaleza y a su inscripcion en los registros oficiales
del organismo supervisor competente y, si se trata de
un folleto reducido, se hara referencia a su correspon-
diente folleto complementario.

Se reproducira la siguiente expresion: «La verificacion
positiva y el consiguiente registro del folleto por la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores no implica reco-
mendacion de suscripcion de los valores, ni pronuncia-
miento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidoss.

1.2.2 Cuando la entidad emisora esté sometida a
la supervision del Banco de Espafia o de la Direccion
General de Seguros, se hara constar que se ha obtenido
de dichos organismos, informe favorable sobre el con-
tenido del folleto con inclusion de la siguiente expresién:

«Este informe no implica recomendacion de suscrip-
cion de los valores, ni pronunciamiente en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad
o calidad de los valores ofrecidos.»

1.3 Nombre, domicilio y cualificacion de los audi-
tores que hayan verificado las cuentas anuales de los
tres ultimos egjercicios.

Se indicara, en su caso, que todos los informes de
auditoria a que se refiere el parrafo anterior han sido
favorables. Cuando alguno o algunos de dichos informes
contuviese una opinidn con salvedades, cuantificadas
0 no, o la opinién del auditor fuese desfavorable, o dene-
gase la opinidn, se pondra de manifiesto en este apartado
y se reproducira integramente el informe o informes afec-
tados, salvo due sea el que se debe acompariar como
anexo del folleto de acuerdo con lo dispuesto en el capi-
tulo V, en cuyo caso se hard una remisién a dicho anexo.

Asimismo, se indicaran otras informaciones que figu-
ren en el folleto y que hayan sido verificados por audi-
tores de cuentas.

CAPITULO I

La oferta publica y los valores negociables objeto de
la misma

H.1. Acuerdos sociales:

H.1.1 Mencion de que se incluyen como anexo y
forman parte integrante del folleto los acuerdos sociales
de emisién, incluyendo sus posibles modificaciones pos-
teriores, asi como, en su caso, el acuerdo de delegacién
en los administradores, y cualquier otro documento del
que se deriven limitaciones o condicionamientos para
adquirir la titularidad de los valores o ejercitar los dere-
chos incorporados a ellos.

1L1.2  En el supuesto de oferta publica de venta, se
reproducird todo acuerdo de modificacion de los valores
que se haya producido después de su emisidn, asi como
el acuerdo de realizacién de la oferta.

En su caso, se pondrd expresamente de manifiesto
que con ia realizacion de la operaciéon proyectada no
se transgreden las normas gus regulan los negocios
sobre las acciones propias o las de la sociedad domi-
nante.

Se justificara la titularidad o disponibilidad de los vaio-
ies por parte de quien realice la oferta v las garantias
de su inmovilizacion o afectacion al resultado de la
misma.
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Se especificara el porcentaje que sobre las acciones
con derecho a voto u otros valores que den derecho
a su adquisicion representen los poseidos por el oferente,
antes y despues de la oferta.

1.1.3 Informacidén sobre los requisitos y acuerdos
previos para la admisidon a negociacién en Bolsa o en
mercado secundario organizado.

.2 Referencia, en su caso, a la autorizacion admi-
nistrativa previa de fa emision u oferta, con reproduccién
de los datos o condicionamientos que resulten de la
misma.

Reproduccién de las advertencias y consideraciones
que, conforme a lo previsto en el niumero primero, apar-
tado 9 de la presente Orden, hubiera efectuado la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores.

1.3 Evaluacion del riesgo inherente a los valores o
a su emisor. cuando esta evaluacién haya sido efectuada
por una entidad calificadora. En tal caso. se sefialard
la denominacién completa de dicha entidad, el signi-
ficado del grado otorgado, 1a fecha de la evaluacién v,
en su caso, se sefialara si la entidad calificadora ha sido
reconocida como tal por la Comisiéon Nacional del Mer-
cado de Valores.

.4 Cuando se trate de valores a los que no sea
de aplicacién un régimen legal tipico definide o impli-
quen, cuando ello sea posible, variaciones sobre el régi-
m%rll tipico previsto en las disposiciones legales apli-
cables:

1.4.1 Definicidon del régimen juridico de los valores,
con especificacion de los procedimientos que garanticen
la certeza y efectividad de los derechos de su primer
titular y de los siguientes.

H.4.2 Justificacidn razonada de que la emisién de
tales valores, su régimen juridico o las garantias que
incorporen, no se oponen a lo establecido en normas
imperativas.

1.6 Caracteristicas de {os valores:

I1L6.1 Naturaleza y denominacién de los valores que
se ofrecen, con indicacion de su clase y serie.

I.L6.2 Forma de representacion; si se trata del sis-
tema de anotaciones en cuenta, denominacién y domi-
cilio de la entidad encargada de su registro contable.

1.6.3 Importe global de la emision u oferta, des-
dglosado, en su caso, entre ampliacion del capital y prima
de emision. ) :

5.4 NOmero de valores, numeracién, proporcion
sobre el capital e importes nominal y efectivo de cada
uno de ellos. :

En relacién con el importe efectivo o precio de los
valores debera especificarse:

Quién decidid el precio.

En base a qué parametros o elementos se decidid
el precio.

Efectos que el precio decidido tiene sobre el P.E.R.
{(«price-earning ratio») y otros «ratios» de rentabilidad
para el inversor,

IL6.5 Comisiones y gastos conexos de todo tipo que
obligatoriamente haya de desembolsar el suscriptor.

.6 Si los valores fueran a estar representados
mediante anotaciones en cuenta, se indicaran con exac-
titud las comisiones que deban soportar los inversores,
segun la tarifa en vigor, por inscripcion y mantenimiento
de saldos, excepto si la entidad encargada del registro
contable es el Servicio de Compensacion y Liguidacion
de Valores, en cuyo caso bastara con mencionar, si pro-
cede, la existencia de comisiones por los citados con-
ceptos a cargo de los tenedores.

I.L7 Ley de circulacién de los valores, sefialando
especialmente si existen o no restricciones a su libre
transmisibilidad.

.8 Mercados secundarios organizados, nacionales
o extranjeros, respecto a los que exista el compromiso
de solicitar la admisiéon a negociacidén de los valores,
indicandose de forma concreta el plazo maxima en que
se presentara la solicitud y demas documentos nece-
sarios para procedsr a la admision. En caso de incum-
plimiento del plazo deberan hacerse publicos los motivos
del retraso por los medios que se mencionaran en el
folleto, sin perjuicio de la eventual responsabilidad con-
tractual en que pueda incurrir la entidad.

Se hara constar gue se conocen los requisitos y con-
diciones que se exigen para la admisién, permanencia
y exclusion de los valores en estos mercados secun-
darios, segun la legislacidon vigente y los requerimientos
de sus organismos rectores y que el emisor acepta
cumplirios.

.9 Derechos y obligaciones de los tenedores de
los valores que se ofrecen. En este sentido debe pro-
porcionarse informaciones sobre:

1.9.1 El derecho a participar en €l reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion. En su caso, se sefialara si existe derecho
a percibir un dividendo minimo. Forma de hacer efectivos
los rendimientos que produzcan los valores. Plazo de
prescripcién de estos rendimientos e indicacion del bene-
ficiario de la prescripcion.

.9.2 Elderecho de suscripcion preferente en la emi-
sién de nuevas acciones o de obligaciones convertibles
en acciones.

[.9.3 El de asistir y votar en las Juntas generales
v el de impugnar los acuerdos sociales. En su caso, se
sefalara el numero minimo de acciones que es preciso
poseer para poder asistir a las Juntas generales. Igual-
mente se mencionaran si existen limitaciones al nimero
méaximo de votos que pueds ser emitido por un Unico
accionista o por sociedades pertenecientes a un mismo
grupo.

1.9.4 El derecho de informacién.

.9.5 La obligatoriedad de prestaciones accesorias
vy, en general, todos los demas privilegios, facultades
vy deberes gue conlleve la titularidad de las acciones
o valores de que se trate.

I.9.6 Senalense la fecha o fechas en que cada uno
de los derechos u obligaciones que se citen en los puntos
anteriores comenzara a regir para las nuevas acciones
o valores gque se ofrecen. .

IL10 Solicitudes de suscripcion o adquisicion:

H.10.1 Colectivo de potenciales inversores a los que
se ofrecen los valores, indicando las razones de sleccién
de los mismos.

IL10.2 Fecha o periodo de suscripcién o adquisi-
cion. En el supuesto de que no se conozca exactamente
en el momento de redactar el folleto, se indicaran los
procedimientos mediante los que se anunciaran la fecha
o periodo definitivos.

La posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcién
o adquisicidn se hard constar expresamente, poniendo
de manifiesto el nimero y duracion de las posibles prérro-
gas y los medios por los que se haran publicas.

Detallese claramente el destino de los valores no sus-
critos en el periodo preferente de suscripcién o de adqui-
sicién, asi como el colectivo en el cual vayan a ser colo-
cados estos valores.

IL10.3 Dobnde y ante quién puede tramitarse la sus-
cripcidn o adquisicion.

l.L10.4 Forma y fechas de hacer efectivo el desem-
bolse; en el supuesto de que este desembolso sea incom-



22374

Jueves 22 julic 1993

BOE nim.174

pleto, laformay el plazo de hacer efectivos los dividendos
pasivos,

L10.5 Forma y plazo de entrega a los suscriptores
de las copias de los boletines de suscripcion o resguardos
provisionales, especificando sus pobilidades de negocia-
- ¢idn y su periodo maximo de validez.

.11 Derechos preferentes de suscripcion;

1.11.1 Indicacién de sus diversos titulares.

I.11.2 Mercados en los que pueden negociarse o
la mencién de que no estd prevista su negociacion en
un mercado organizado.

II.111.3 Informacién completa sobre ios cupones o
valores accesorios andlogos destinados a facilitar el ejer-
cicio o la transmision de los derechos preferentes de
suscripcion.

i.L11.4 En el supuesto de exclusién de los derechos
preferentes de suscripcion, se reproducira literalmente
el correspondiente acuerdo de la Junta general de accio-
nistas, a no ser que ya figure en el punto I.1.1 anterior;
se senalardn las personas a las que hayan de atribuirse
aquéllos, el valor real de las acciones de la Sociedad,
segun criterio del auditor de cuentas, v la finalidad y
justificacion detallada de la operacion:;

I.11.4.1 Sila exclusidn tuviera como objeto facilitar
aportaciones no dinerarias, se describirdn con detalle
las aportaciones proyectadas, las personas que hayan
de efectuarlas, el nimero de acciones que habran de
entregarse a cambio, las garantias adoptadas segun la
naturaleza de los bienes en que la aportacion consista
y se hara referencia a los expertos independientes que
hayan dictaminado scbre la operacion, de conformidad
con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
reproduciendo sus conclusiones acerca de los criterios
de valoracion adoptados.

I1.11.4.2 Silaexclusién de los derechos preferentes
de suscrpicion tuviera por ojeto la compensacién de cré-
ditos, se ingluird la lista de los créditos a compensar,
sefialandose su importe, plazo de vencimiento y exigi-
bilidad; se reproducira certificacion del auditor de cuen-
tas que acredite que una vez verificada la contabilidad
social resultan exactos los datos ofrecidos por los admi-
nistradores sobre los créditos en cuestiéon y sobre la
valoracion de las acciones de la Sociedad que se entre-
gan a cambio.

I.12 Colocacién y adjudicacién de los valores:

I.12.1 Se relacionard la Entidad o Entidades que
intervengan en la colocaciéon o comercializacién, men-
cionando sus diferentes cometidos y describiendo éstos
de forma concreta. A este respecto, se hara constar el
importe global de las comisiones acordadas entre los
diferentes colocadores y el emisor o promotor de la oferta
publica, en su caso, por remision al apartado 11.14 pos-
terior.

I.12.2 Si interviniera en la emisidn u oferta pdblica
una Entidad directora, se reproducira declaracion firmada
por persona con representacion suficiente de la misma,
haciendo constar los datos identificativos de la Entidad
y de su representante, en la que se contengan las siguien-
tes manifestaciones:

Que se han llevado a cabo las comprobaciones nece-
sarias para contrastar la calidad y suficiencia de la infor-
macion contenida en el folleto.

Que no existen, de acuerdo con tales comprobacio-
nes, circunstancias que contradigan o alteren dicha infor-
macidn, ni ésta omite hechos o datos significativos que
puedan resultar relevantes para el inversor,

Tal declaracidon no se referira a los datos objeto de
la auditoria de cuentas, ni a los estados financieros inter-
medios o anuales pendientes de auditoria.

.L12.3 En el caso de que existan, Entidades que
aseguren la emisién u oferta publica debiendo hacerse
constar las caracteristicas de la relacién o contrato de
aseguramiento, y, en especial, las garantias exigidas al
emisor u oferente, los tipos de riesgo asumidos vy el tipo
de contraprestacion a que se obligue el asegurador en
caso de incumplimiento, asi como aquelios otros ele-
mentos relevantes para que el inversor pueda formar
juicio sobre la emisién u oferta puablica.

H.12.4 Cuando la técnica de colocaciédn prevea la
realizacidn de prorrateo para el caso de que los valores
solicitados por los inversores supere el total de los ofer-
tados, se determinard con claridad la modalidad de
profrateo, la fecha de su realizacion, la forma de dar
publicidad a sus resultados vy, en su caso, fa devolucion
a los peticionarios de las cantidades satisfechas que
excedan del importe de los valores adjudicados, asi como
las compensaciones por intereses que les correspondan.

.13 Terminacion del proceso:

I.13.1 Transcripcién literal de la previsién acordada
para el caso de que el aumento de capital no se suscriba
integramente dentro del plazo fijado para ello, en el sen-
tido de que dicho aumento quedara reducido a las sus-
cripciones efectivamente producidas. A falta de tal pre-
visidn, expresion de que, conforme al articulo 161.2 del
texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, el
acuerdo de aumento del capital social quedara sin efecto
por suscripcion incompleta de las acciones emitidas,
advirtiendo que les administradores de la Sociedad anun-
ciardn esa circunstancia en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantil» y, dentro del mes siguiente a aquel en que
hubiera finalizado el plazo de suscripcion, restituirdn a
los suscriptores o consignaran a su nombre en el Banco
de Espafia o en la Caja General de Depdésitos las apor-
taciones realizadas.

I1.113.2 Plazo y forma de entrega de los titulos o
certificados definitivos de los valores.

.14 Calculo de los gastos de emisidn, suscripcién,
puesta en circulacion, admisidon a cotizacidén en un mer-
cado secundario y demas conexos que sean por cuenta
del emisor o promotor de la oferta publica de venta
de valores. Porcentaje que representan sobre el total
efectivo de la emisién u oferta. Se distinguira entre gastos
legales, comisiones financieras y otros.

.15 Imposicién personal sabre la renta derivada
de los valores ofrecidos, distinguiendo entre suscriptores
residentes y no residentes. Se describird cada régimen
fiscal con la suficiente amplitud, transcribiendo literal-
mente los preceptos legales aplicables cuando sea nece-
sario para la adecuada comprensién de la exposicion.

La informacién comprendera no sélo la forma de inte-
gracion en la base imponible de las rentas que los valores
sean susceptibles de producir, sino también las posibles
retenciones o pagos a cuenta y el sujeto obligado a
practicarlas y, asimismo, los deberes de tipo formal que
pudieran resultar de cumplimiento obligatorio en relacién
con fa inversion, tal como la presentacion de declaracion
o la expedicidon de certificados de adquisicion.

.16 Finalidad de la operacién:

i.L16.1 Destino del importe neto de la emisién: finan-
ciacion de inversiones concretas, reforzamiento de la
situacion financiera..., etc.

II.116.2 Si se trata de un folleto de oferta publica
de venta de valores, motivos y finalidad que se persigue
con la misma.
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IL17 Datos relativos a la negociacion de las acciones del
mismo emisor previamente admitidas a cotizacién en Bolsa:

1.17.1 Namero de acciones, por clases y valor nomi-
nal, admitidas a negociacién bursatil en la fecha de ela-
boracién del folleto informativo.

IL17.2 Se recogeran, en forma de cuadro resumido,
los siguientes datos referidos a los veinticuatro meses
del ultimo ejercicio cerrado y a los meses transcurridos
;:iei: ejercicio corriente en el momento de elaboracion del
olleto:

NGmero Numero
Mes de valores de dias
negociados cotizados

Valores

Valores

iadl iad Cotizaciones Cotizaciones
negociados negociados en pesetas an pesetas
par dia por dia _ _
- — Méxima Minimo
Maximo Minimo

ERBIO oot se it ans

AGOSTO .o e,
Septiembre ........cceo..... teevtssra b —taetreraes
OCIUBIE oo s
Noviembre ........ccecvecvrnnee. et ——
Diciembre ...

Aunque los valores negocien en varias Bolsas, bastara
con aportar, unicamente, la informacién correspondiente
a los datos de aguella Bolsa nacional mas representativa
por &l volumen de negociacién de dichos valores.

Si los valores se negociaran en el Sistema de Inter-
conexion Bursatil, se proporcionarédn los datos giobales
del mismo.

Adicionalmente, para los dos afos anteriores, bastara
con facilitar el volumen total nominal negociado en cada
afio y la frecuencia de cotizacidon anual, en porcentaje.

it.17.3 Resultado y dividendos por accién, en su
caso, ajustados, con el siguiente formato:

EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO

Beneficio ejercicio,

Capital fin ejercicio.

Ndmero acciones fin ejercicio.
Beneficio por accion.

Capital ajustado.

Namero acciones ajustado.
Beneficio por acciones ajustado.

Pay-but {por ciento).
Dividendo por accidn.

Cuando se incluyan en el folleto estados contables
consolidados se proporcionara, ademas de lo anterior,
el resultado atribuido a la Sociedd dominante {cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada) por accién.

I.17.4 Ampliaciones de capital realizadas durante
los tres ultimos ejercicios cerrados y el ejercicio corriente;
proparciones y condiciones; valor tedrico del derecho
preferente de suscripcién y precios reales de aste dere-
cho: Medio, maximo y minimo.

IL17.5 Sila Sociedad no tuviera todas sus acciones
admitidas a negociacién en una Bolsa de Valores espa-
ficla: Numero de acciones, clase y valor nominal de las
no admitidas, en la fecha de elaboracion del folleto.

Si las acciones no admitidas en una Bolsa espafiola,
si lo estuvieran en un mercado organizado distinto de
la Bolsa o en una Bolsa de Valores extranjera, indiquese
el nimero, clase y valer nominal de las acciones admi-
tidas en cada uno de estos mercados.

I.L17.6 Silos valores emitidos por la Sociedad hubie-
sen sido objeto de una oferta publica de adquisicion:
Condiciones y resultado de la misma.

IL18.1 Enumeracion de las personas fisicas o juri-
dicas que han participado en el disefio y/o asesoramien-
to de la emision u oferta de valores, o en la tasacién,
valoracidn o evaluacién de algun activo o pasivo de la
Sociedad o de alguna informacion significativa contenida
en el folleto.

L118.2 Declaracion del emisor acerca de si conoce
la existencia de algun tipo de vinculacién (derechos poli- .
ticos. laboral, -familiar, etc.) o intereses econdmicos de
dichos expertos y/o asesores con el propio emisor o
en alguna Entidad controlada por él.

Nota al capitulo Il: Si se trata de un folleto completo
de admisién a negociacion en Bolsa, los datos solicitados
en este caplitulo se entenderan referidos a la suscripcion
o colocacidn concluida y. en general, se adaptaran a
las circunstancias de dicha solicitud de admision.

CAPITULO I
El emisor y su capital

.1 Identificacién y objeto social:

I1.1.1 Denominacion completa del emisor de los
valores ofrecidos. En su caso, denominacidon abreviada
o comercial. Cddigo de identificacidn fiscal. Domicilio
social; si las oficinas principales no coinciden con éste
sefidlense las mismas.

.1.2 Objeto social. Sector principal de la ctasnfl-
cacién nacional de actividades econdmicas en que se
encuadre la Sociedad. Otros posibles sectores de la
CNAE en que pudiera encuadrarse su actividad.

.2  Informaciones legales:

1i.2.1 Fecha y forma de constitucién de la-Sociedad
emisora. Datos de su inscripcion en el Regisgro Mer-
cantil. Momento en que dio comienzo a sus actividades
y duracién de la Sociedad.
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Lugar o lugares donde pueden consuitarse los Esta-
tutos sociales.

ll.2.2 Forma juridica y legislacién especial que le
sea de aplicacion. Se debera indicar claramente si la
actividad de la Sociedad esta sujeta a una regulacién
especifica y cual sea ésta (v. g.: Mineria, hidrocarburos,
prestacion de servicios publicos por contrato o concesion
de la Administracion...).

1.3 Informaciones sobre el capital:

.3.1 importe nominal del capital suscrito y del
desembolsado hasta la fecha de redactar el folleto.

I1.3.2 En su caso, indicacién de los importes a Iibc.,L
rar, plazos y forma en que debe tener lugar.

I1.3.3 Clases y series de acciones, sefialando sus
valores nominales, sus respectivos importes suscritos y
desembolsados, los derechos politicos y econdmicos
especificos que conlleven y su forma de representacion;
si se trata del sistema de anotaciones en cuenta, deno-
minacion y domicilio de la Entidad encargada de su regis-
tro contable.

.3.4 Cuadro esquematico de la evolucion del capi-
tal social en los dltimos tres afos y descripcion sucinta
de las operacioines de modificacidn, cualitativas y cuan-
titativas, habidas en dicho plazo, pudiéndose para esto
dltimo remitirse al punto 11.17.4,

il.3.5 Existencia de empréstitos de ohligaciones
convertibles, canjeables o con «warrants»; se relacionara
su numero, modalidades y fechas de conversion, canje
O suscripcidn, respectivamente, e importe de capital
resultante de ellos, distinguiendo segln den derecho a
acciones con ¢ sin voto.

M.3.6 Titulos que representen las ventajas atribui-
das a fundadores y pramotores y bonos de disfrute, indi-
cando y cuantificando su contenido facultativo, su exten-
sién temporal vy su negociabilidad.

11.3.7 Capital autorizado: Fecha de la Junta general
donde se conocedié y fecha limite de su vigencia, cuantia
total que se aprob6 e importe utilizado. Las mismas infor-
maciones se proporcionaran cuando exista delegacion
de la Junta general para emitir obligaciones convertibles,
canjeables 0 con «warrants»,

Respecto a las cuantias todavia no utilizadas de unas
y otras autorizaciones, se informara acerca de las cate-
gorias de beneficiarios que tengan.un derecho preferente
para la suscripcién de estos posibles tramos suplemen-
tarios de capital y las condiciones y modalidades de emi-
sién de las acciones correspondientes a estos tramos.

. H.3.8 Condiciones a las que los Estatutos sometan
las modificaciones del capital y de los respectivos dere-
chos de las diversas categorias de acciones, en la medida
en que sean mas restrictivas que las prescripciones lega-
les vigentes.

.4 Nuimero y valor nominal del total de las acciones
adquiridas y conservadas en cartera por la propta Socie-
dad o por persona interpuesta, incluyendo las poseidas
a traves ds filiales participadas en mas del 50 por 100
y la fraccién de capital social que representan.

Autorizaciones otorgadas por la Junta general al 6rga-
no de administracién de la Sociedad, o a los grganos
de administracion de las filiales participadas en mas del
50 por 100, para la adquisicién derivativa de acciones
propias.

HI.L5  Beneficios y dividendos por accién de los tres
ultimos ejercicios, en su caso, ajustados.

Nota: Este apartado no se cumplimentard, si la infor-
macion solicitada ya figura en el punto 11.17.3.

HI.6B Si la Sociedad forma parte de un grupo de
Sociedades conforme a la legislacion que le resulte de
aplicacién, indiquese cudl y la posicion que ocupa dentro
de él, preferentemente de forma grafica. En caso con-

trario, hagase constar expresamente que no se form
parte de un grupe de Sociedades.

IL.7 Si el emisor no es la Entidad dominante de u
grupo, relacién de Sociedades participadas en nombr
propio o a través de otra persona que actie en su propi
nombre pero por cuenta de aqué! y, directa o suces
vamente, al menos en un 20 por 100 de su capital ¢
en el 3 por 100, silas acciones de la Sociedad participad
cotizan en Bolsa. Se facilitara la denominacién, domicilic
objeto social principal, fraccion del capital que se poses
ast como el importe del capital, las reservas, el resultad
del uitimo ejercicio y el importe de los dividendos pe
cibidos durante el lltimo ejercicio en razén de la pa
ticipacién poseida en estas Sociedades, comparado co
el correspondiente valor contable en libros.

Estas mismas relacion y menciones deberdn aparece
cuanda el emisor sea la Entidad dominante de un grup
de Sociedades que no tenga obligacion legal de cor
solidar sus estados financieros.

Las menciones previstas en este niGmero podradn om
tirse cuando por su naturaleza puedan acarrear grave
perjuicios a las Sociedades a las que se refieran. La om
sién debera hacerse constar en el folieto.

Si el emisor no posee ninguna participacion de la
aqui contempladas debera senalarse expresamente.

CAPITULO IV
Actividades principales del emisor

IV.1 Antecedentes: Hagase constar en forma brev
la evolucién a lo largo del tiempo de las actividade
econdémicas de la Entidad emiscra.

IV.2 Actividades principales del emisor: Naturalez
de las principales actividades econdmicas y negocio
del emisor. Debera realizarse una descripcion de la
correspondientes a los tres Ultimos ejercicios cerrados
de tal forma que se refleje de manera significativa |
evolucion de la Sociedad, y si con dichos periodos |
informacién reflejada no resultara suficientemente expl
cativa, se ampliara el nimero de ejercicios. Entre otro

_aspectos, deberan indicarse los nuevos productos, sel

vicios o las nuevas actividades de recién o de inminent
tanzamiento al mercado, cuando sean significativas
Especialmente, debera proporcionarse informacio:
sobre los siguientes extremos:

IV.2.1 Descripcién de los principales grupos o fam
lias de productos, servicios o lineas de actividad y comer
tario de las caracteristicas generales mas significativa
que, a juicio del emisor, inciden en la evolucién de lo
precios y de la demanda de sus principales grupos
familias de productos, servicios o actividades (grado d
diferenciacidn de productos, incidencia de regulacione
sectoriales, efecto del tipo de cambio de las divisas, etc.
asi como informacién sobre el volumen de la produccio
y su relacidon con la capacidad instalada y/o del grad
de utilizacién de las correspondientes instalaciones
Debera, asimisme, facilitarse informacion sobre, ¢
menos, la participacion de cada uno de dichos grupos
familias de productos, servicios o lineas de actividad el
la cifra total de negocios de la Empresa, incluyéndos
datos sobre el grado de concentracién y, en su casc
eventual dependencia del negocio del emisor, en algun
area geografica concreta o en algun cliente o tipos d
clientes.

IV.2.2 Descripcion de los principales «inputs» qu
canforman los costes de dichos productos, servicios
lineas de actividad y comentario de las caracteristica
generales mas significativas de las fuentes de suministr
(origen, disponibilidad, fluctuacidén de precios, incidenci
de regulaciones sectoriales especificas, efecto del tip:
de cambio de las -divisas, etc). Asimismo, deberg ind
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carse la participacién de dichos «inputs» en la cifra total
de costes de la Empresa, incluyéndose datos sobre el
nivel de concentracion y, en su caso, eventual depen-
dencia de los suministros del emisor, en alguna area
geografica concreta o en algin proveedor o tipos de
proveedores.

IV.2.3 Principales centros comerciales, industriales
o de servicios, en su caso, asociados a cada grupo o
familia de productos, servicios o lineas de actividad, espe-
cificando si son o no en propiedad. Por establecimiento
principal se entenderd cualquier establecimiento que
contribuya, al menos, en un 10 por 100 a la cifra de
negocios. ‘

Para las actividades mineras, las actividades de

extraccidn de hidrocarburos y otras actividades analogas,

en la medida en que sea significativo, descripcidon de
los yacimientos. Estimacion de las reservas explotables
econdmicamente y duracién probable de esta explota-
cion. Indicacién de la duracidn y principales condiciones
de las concesiones de explotacion y de las condiciones
econdomicas de su explotacion.

IV.2.4 Mercados de dichos grupos o familias de pro-
ductos, servicios o lineas de actividad: Localizacion,
tamafo, participacion de la Empresa en cada uno de
ellos, competidores y posicién de la Empresa respecto
de estos ultimos. Se especificara cudl es la fuente de
informacidn sobre la posicion que ocupa la Empresa con
respecto a sus competidores.

IV.25 Cuando las informaciones solicitadas en el
presente apartado V.2 hayan sido influenciadas por
acontecimientos excepcionales, se hara mencidn de ello.

Las informaciones anteriores habran de proporcionar-
.se en la medida en que la oferta de los negocios de
la Empresa abarque distintos productos o servicios dife-
renciables entre si y diversos mercados geograficos tam-
bién diferenciables. Si no pudieran establecerse tales
distinciones porque las diferencias no fueran significa-
tivas se hara constar asi en el folleto, proporcionandose
las cifras sin desagregar.

IV.3 Circunstancias condicionantes:

~ V.3.1  Grado de estacionalidad del negocio o nego-
cios del emisor.
IV.3.2 Informaciones sucintas sobre la eventual

dependencia del emisor respecto de patentes y marcas,
especificando si se explotan en propiedad o bajo con-
tratos, de exclusivas o contratos industriales, comerciales
o financieros; o de nuevos procesos de fabricacién, cuan-
do estos factores revistan una importancia fundamental
para la actividad o la rentabilidad del emisor.

IV.3.3 Indicaciones relativas a la politica de inves-
tigacién y de desarrollo de nuevos productos y procesos
durante los tres ultimos ejercicios, cuando estas indi-
caciones sean significativas.

IV.3.4 Indicacion de cualquier litigio o arbitraje que
pueda tener o haya tenido, en un pasado reciente, una
incidencia importante sobre la situacion financiera de!
emisor o sobre la actividad de los negocios.

IV.3.5 Indicacién de cualquier interrupcion de las
actividades del emisor que pueda tener o haya tenido
en un pasado reciente una incidencia importante sobre
la situacidn financiera del emisor.

Nota: En ningldn caso lo solicitado en este aparta-
do IV.3 y en el precedente supondrd desvelar secretos
industriales, comerciales o de otra clase, pero si se hara
constar que dichas circunstancias, acuerdos, etc., son
o no significativos para la actividad social.

IV.4 Informaciones laborales:

IV.4.1  Namero medio del personal empleado y su
evolucion durante los Gltimos tres afios y, si fuera posible,

un desglose por categorias y tipos de relacién con-
tractual.

IV.4.2 Negociacidon colectiva en el marco de la
Sociedad.

IV.4.3 Descripcidn suficiente de la politica seguida
por la Sociedad en materia de ventajas al personal vy,
en particular, en materia de pensiones de toda clase.

IV.b Politica de inversiones:

IV.5.1 Descripcion cuantitativa de las principales
inversiones, incluidos los intereses adquiridos en otras
Empresas, tales como acciones, participaciones, obliga-
ciones, etc., realizadas durante los tres ultimos ejercicios
y en el ejercicio en cursao.

IV.6.2 Indicacionss relativas a las principales inver-
siones en curso de realizacion, exclusion hecha de los
intereses en curso de adquisicion en otras Empresas.
Distribucién del volumen de estas inversiones en funcién
de su ubicacién (Espafa y extranjero). Modo de finan-
ciacion (autofinanciaciéon o no).

IV.6.3 Indicaciones relativas a las principales inver-
sionas futuras del emisor que hayan sido objeto de com-
promisos en firme por parte de sus érganos de direccién,
exclusion hecha de los intereses que vayan a ser adqui-
ridos en otras Empresas.

IV.6 Cuando el emisor de los valores sea la entidad
dominante de un grupo que esté obligado a formular
cuentas consolidadas, las informaciones de este capitulo
{V se proporcionaran respecto del emisor y respecto de
su grupo. No obstante, podran incluirse estas informa-
ciones en el folleto Unicamente respecto del emisor o
unicamente respecto del grupo, a condicién de que las
informaciones que no aparezcan no aporten datos suple-
mentarios significativos.

CAPITULO V

El patrimonio, la situacién financiera y los resultados
del emisor

V.1 Informaciones contables individuales:

V.1.1 Cuadro comparativo del balance y cuenta de
pérdidas y ganancias del ualtimo ejercicio cerrado con
los de los dos ejercicios anteriores.

V.1.2 Cuadro de financiacién comparativo del Uit
mo ejercicio cerrado con los dos ejercicios anteriores.

V.1.32 Como anexo, se incorporaran al folleto el infor-
me de auditoria, acompanado de las cuentas anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)
y del informe de gestidn, correspondientes al Uitimo ejer-
cicio cerrado. ‘

Nota: Sélo sera obligatorio referirse al mas reciente
ejarcicio cerrado si en la fecha de presentacion del folleto
hubieran transcurride al menos cuatro meses desde el
cierre de dicho ejercicio o, aunque no hubtera trans-
curndo ese plazo, si sus cuentas anuales se encontraran
ya auditadas; en otro caso,-las referencias que en este
apartado se hacen al ultimo ejercicio cerrado se enten-
deran hechas al pendltimo ejercicio cerrado.

V.2 Sila Sociedad es la Entidad dominante de un
grupo de Sociedades y esta obligada a formular cuentas
anuales consolidadas, se proporcionaran las siguientes
informaciones contables consolidadas correspondientes
a los mismos ejercicios de los que se informe en el apar-
tado V.1:

V.2.1 Cuadro comparative del Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidados del dltimo ejercicio
cerrado con los de los dos ajercicios anteriores.

V.2.2 Cuadro de financiacion consolidado compa-
rativo del Gltimo ejercicio cerrado con los dos ejercicios
anteriores.
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V.2.3 Como anexo, se incoporaran al folleto el infor-
me de auditoria, acompafado de las cuentas anuales
consolidadas (Balance consolidado, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias consolidada y Memoria consolidada) y del
informe de gestion consolidado, correspondientes al ulti-
mo ejercicio cerrado.

Nota comun a los dos apartados anteriores: Podra
prescindirse de la inclusion en el folleto bien del aparta-
do V.1, bien del apartado V.2, a condicién de que los
datos contables y auditorias que no aparezcan no apor-
ten informaciones suplementarias significativas.

V.3 Cuando las méas recientes de las cuentas defi-
nitivas que deben ser reproducidas de acuerdo con el
apartado V.1 se refieran a una fecha anterior en mas
de seis meses a la de presentacion del folleto en la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores, deberén incluirse
un Balance y una Cuenta de Pérdidas y Ganancias inter-
‘medias, o anuales pendientes de auditoria, referidos a
una fecha no anterior en mas de seis meses a la de
presentacion del folleto.

CAPITULG VI

La administracién, la direccién y el control del emisor

VL1 Identificacion y funcion en la Entidad de las
personas que se mencionan:

Vi.1.1 Miembros del 6rgano de administracion.

VL.1.2 Directores y demas personas que asumen la
gestidon de la Sociedad al nivel mas elevado.

VI1.1.3 Fundadores de la Sociedad si fue fundada
hace menos de cinco afnos.

V1.2 Conjunto de intereses en la Sociedad de las
personas citadas en el apartado VI.1:

VI.2.1 Acciones con derecho de voto y otros valores
que den derecho a su adquisicion, de los que dichas
personas sean titulares o representantes, directa o
indirectamente.

VL2.2 Participacion de dichas personas o de las que
representen, en las transacciones inhabituales y relevan-
tes de la Sociedad, en el transcurso del ditimo ejercicio
y del corriente. Son transacciones inhabituales y rele-
vantes, por ejemplo, la compra o venta de activos inmo-
hiliarios, los contratos de. la Sociedad o de sus filiales
con dichas personas, los préstamos a la Sociedad con-
cedidos por dichas personas, etc.

Cuande dichas transacciones no habituales hayan
sido estipuladas durante ejercicios anteriores. pero no
hayan sido definitivamente concluidas, sera igualmente
necesario facilitar informaciones sobre las mismas.

VI.2.3 Importe de los sueldos, dietas y remunera-
ciones de cualquier clase devengadas por las citadas
personas en el Gltimo ejercicio cerrado cualquiera que
$8a Su causa.

Cuando el emisor sea la Entidad dominante de un
grupo chligado a formular cuentas consolidadas, se hara
constar también el importe de los conceptos citados en
el parrafo anterior que hayan sido devengados por las
citadas personas de la Sociedad emisora a cargo del
conjunto de Empresas dependientes.

Estas informaciones se proporcionaran de forma glo-
bal por conceptos retributivos, distinguiendo entre admi-
nistradores, gestores y fundadores.

V.24 Importe de las obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto
de los fundadores, miembros antiguos y actuales del
organo de administracién y directivos actuales y sus ante-
cesores. Esta informacion se proporcionara de forma glo-
bal y con separacion de las prestaciones de que se trate.

VI.2.5 Importe global de todos los anticipos, cré-
ditos concedidos y garantias constituidas por el emisor
a favor de las mencionadas personas, y todavia en vigor.

VI.2.6 Mencién de las principales actividades que
las personas citadas ejerzan fuera de la Sociedad, cuando
estas actividades sean significativas en relacién con
dicha Sociedad.

V1.3 En !a medida en que sean conocidos por el
emisor, indicacion de las personas fisicas o juridicas gue,
directa o indirectamente, aislada o conjuntamente, ejer-
zan o puedan ejercer un control sobre el emisor, y men-
cién det importe de la fraccion de capital que tengan
vy que confiera derecho de voto.

Por control conjunto se entendera el control ejercido
por varias Sociedades ¢ por varias personas, que hayan
concluido entre ellos un acuerdo que pueda conducirles
a adeptar una politica comun frente al emisor.

En este sentido, si existiesen miembros del Consejo
de Administracion elegidos por el sistema propocional
a que se refiere el articulo 137 del texto refundido de
la Ley de Sociedades Anonimas, indiquese cudles son,
mencionando el nimero, clase y valor nominal de las
acciones agrupadas con el que se hubiera formado el
correspondiente cociente.

V1.4 Indiquese si existen preceptos estatutarios que
supongan o puedan llegar a suponer una restriccion o
una limitacion a la adquisicién de participaciones impor-
tantes en la Sociedad por parte de terceros ajenos a
la misma.

Vi.b Silas acciones de la Sociedad estan admitidas
a negociacion en una Bolsa de Valores, relacién de las
participaciones significativas en su capital, a que se refie-
re el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo, con
indicacion de sus titulares.

V1.6 Nuamero aproximado de accionistas de la Socie-
dad, distinguiendo entre titulares dé acciones con y sin
derecho al voto. Esta informacion deberd ser propor-
cionada cuando la Sociedad disponga de ella por el
libro-registro de acciones nominativas, por el computo
de asistencia a Juntas generales, por los cuadros de
difusidn de anteriores ampliaciones de capital o por cual-
guiera otra circunstancia. Se hara constar la fecha a la
que se refiera la informacién.

V1.7 Identificacién de fas personas o Entidades que
sean prestamistas de la Sociedad. bajo cualguier forma
juridica y participen en las deudas a largo plazo, segun
la normativa contable, de la misma en mas de un 20
por 100, cuantificando dichos intereses en cada caso.

V1.8 Existencia de clientes o suministradores cuyas
operaciones de negocio con la Empresa sean significa-
tivas. Se considerara, en todo caso, que existen rela-
ciones de negocio significativas cuando un mismo cliente
o proveedor suponga, al menas, un 25 por 100 de las
ventas o compras totales de fa Empresa.

VL. Mencién, cuando existan, de los esquemas de
participacion del personal en el capital del emisor.

CAPITULO Vil

Evolucion reciente y perspectivas del emisor

Vil.1 Indicaciones generales sobre la evolucidon de
los negocios del emisor con posterioridad al cierre del
dltimo ejercicio cuyos estados financieros definitivos se
produzcan en el folleto, comparandola con dicho altimo
ejercicio.

En particular, se indicara y analizara;

Vil.1.1 La cifra de negocios.

VIL.1.2 Descripcion de las tendencias mas recientes
y significativas en relacion con la demanda, produccion,
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precios de venta y costes y evolucién fisica de existen-
cias, ventas y compras.

VIL.2 Perspectivas del emisor: El folleto precisara de
forma indubitable que el contenido de este apartado
se refiere a estimaciones e intenciones susceptibles de
ser realizadas o no; también se indicara la fuente de
tales'estimaciones.
~ VIL2.1 Estimacién de las perspectivas comeciales,
industriales y financieras del emiser siempre que se apo-
yen en datos objetivos como evolucion de la coyuntura,
opiniones empresariales, etc., 0 en datos propios, siem-
pre gue tengan un alo grado de probabilidad de ocurrir.
En este sentido se proporcionara informacién, a no ser
que ello acarree perjuicios graves a la Empresa, sobre
el volumen comprometido de compras y de ventas en
el momento de elaboracion del foileto.

VIL2.2 Politica de distribucidon de resultados de
inversion, de dotacion a las cuentas de amortizacion,
de ampliaciones de capital, de emision de obligaciones
y de endeudamiento general a medio y large plazo.

Vil.3 Cuando el emisor de los valores sea la Entidad
dominante de un grupo que esté obligado a formular
cuentas consclidadas, las informaciones de este capitu-
lo Vil se proporcionaran respecto del emisor y respecto
de su grupo. No obstante, podran inciuirse estas infor-
maciones en el folleto GUnicamente respecto del emisor
o respecto del grupo, a condicion de que las informa-
ciones que ho aparezcan no aporten datos suplemen-
tarios significativos.

ANEXO B

Modelo para valores de renta fija

Sers el correspondiente al anexo A, excepto el capi-
tulo Ii, cuyo contenido minimo se expresa a continuacion.

CAPITULO Il

La oferta publica y los valores negociables objeto
de la misma

H.1 Acuerdos sociales:

111.1  Se mencionard que se incluyen cemo anexo
vy forman parte integrante del folleto los acuerdos socia-
les de emisidn, incluyendo sus posibles modificaciones
posteriores, en su caso, el-acuerdo de delegacion en
los administradores, asi como cualguier otro documento
del que se deriven limitaciones o condicionamientos para
adquirir la titularidad de los valores o ejercitar los dere-
chos incorporados a ellos.

Si se trata de la ejecucion de un acuerdo de dele-
gacion en los administradores, se hara constar la cuantia
dispuesta respecto del {imite de la delegacion v la que
quede por disponer,

I.1.2 En el supuesto de oferta pablica de venta, se
reproducira todo acuerdo de modificacionr de fos valores
que se pudiera haber producido después de su emisidn
v el acuerdo de realizacion de la oferta.

Se justificara la titularidad o disponibilidad de los valo-
res por parte de quien realice la oferta y las garantias
de su inmovilizacién o afectacién al resultado de la
misma.,

1.1.3 Informacién sobre los requisitos y acuerdos
previos para la admision a negociacion en Bolsa o en
uiy mercado secundario organizado.

_ 1.2 Referencia, en su caso, a la autcrizacién admi-
nistrativa previa de la emision u oferta, con reproduccion
de§ fos datos o condicionamientos que resulten de la
MISMa.

Reproduccion de las advertencias y consideraciones
que, conforme a lo previsto en el namero 1.°, aparta-
do 9, de la presente Orden, hubiera efectuado la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores.

.3. Evaluacion del riesgo inherente a los valores
O a su emisor, cuando esta evaluacién haya sido efec-
tuada por una Entidad calificadora, En tal caso, se sena-
lara fa denominacién completa de dicha Entidad, el sig-
nificado del grado otorgado, la fecha de evaluacion v,
en su caso, se sefalara si la Entidad calificadora ha sido
reconocida como tal por la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores.

1.4  Naturaleza y denominacidon de los valores que
se ofrecen, con indicacién dei nimero de emisidén o de
serie. ‘

Cuando se trate de valores a los que no sea de apli-
cacidn un régimen legal tipico definido o impliquen, cuan-
do elio sea posible, variaciones sobre el régimen tipico
previsto en las disposiciones normativas aplicables, se
afadiran los siguientes extremos;

1.4.1 Definicion del réegimen juridico de los valores,
con especificacion de los procedimientos que garanticen
la certeza y efectividad de !os derechos de su primer
titutar y de los siguientes.

1L.4.2  Justificacion razonada de gque la emision de
tates valores, su régimen juridico o {as garantias gque
incorporan, no se oponen a lo establecido en normas
imperativas.

IL5  Forma de representacion; si se trata del sistema
de anotaciones en cuenta, denominacion y domicilio de
la entidad encargada de su registro contable.

H.6 Importe nominal del empréstito, nitmero de valo-
res que comprende y numeracion de los mismos, en
su caso, desglosado entre las diversas series de que
conste,

Si se trata de un programa de emisién, importe total
o limite maximo de las emisiones que abarque el
programa.

1.7 Importes nominal y efectivo de cada valor, con
indicacion, cuando exista, de la prima de emisién expre-
sada en proporcion sobre el nominal y en unidades mone-
tarias por vaior.

Moneda del empréstito o conjunto de valores; si estu-
viera expresado en unidades de cuenta, éstatuto con-
tractual de éstas; opcién de cambio.

I8 Comisiones y gastos conexos de todo tipo que
obligatoriamente haya de soportar el suscriptor.

1.9 Si los valores fueran a estar representados
mediante anotaciones en cuenta, se indicaran con exac-
titud las cornisiones que deban soportar los tenedores,
seqiin la tanfa en vigor, por incripcion y mantenimiento
de saldo, excepto si la Entidad encargada del registro
contable es el Servicic de Compensacion y Liquidacion
de Valores, en cuyo caso bastara con mencionar, si pro-
cede, la axistencia de comisiones por |los citados con-
ceptos, a cargo de los tenedores.

.10 Clausula de interés.

11.10.1  Tipo de interés niominal, Si el interés no es
fijo, se describira con claridad el indicador o variable
a ia que queda ligado vy el método utilizade para rela-
cionar ambos. A estos efectos se indicard claramente:

La denominacion format u oficial def tipe de referencia
o de las Entidades en las que tiene su origen.

El alcance, categoria y plazo sobre el que rige ¢ tiene
vigenaia dicho tipo de referencia.

Lugar, forma y momento en que el tipo o indicador
de referencia se anuncia v se pone en conocimiento
del pablicg,
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En su caso, limites maximo y minimo que se admitiran
como rendimiento o interés aplicable a los valores objeto
de la emision u oferta publica.

Para orientacién del inversor se proporcionaran los
valores que ha experimentado el indicador o tipo de
referencia durante los dos afios anteriores a la confeccidn
del folleto y los tipos de interés que hubieran resultado
aplicables a la emisién u oferta publica por aplicacion
de la cldusula de interés variable en funcién de dichos
valores experimentados.

‘1.10.2 Si se trata de un programa de emisién de
pagarés de empresa en el que los precios de emisién
o tipos de interés se determinen por el procedimiento
de subasta o cualquier otro supuesto para el que se
prevea este procedimiento o alguno similar, se hara figu-
rar en el folleto una reglamentacién suficiente de dichas

subastas: Entidades participantes, mecanismos para [a - '

formacion de precios y la adjudicacion de los importes,
garantias, etc.

Estas informaciones se podran simplificar cuando los
inversares no profesionales no tengan acceso a las
subastas o procedimientos similares.

1.110.3 Fechas, lugar, Entidades y procedimiento

para el pago de los cupones. Si existe periodo de caren-

cia, se pondra expresamente de manifiesto.

II.L11 Ameortizacién de los valores:

111
tencia de primas, premios, lotes o cualquier otra ventaja
financiera.

I.L171.2 Modalidades de amortizacién con especifi-
caciéon de las fechas, lugar,- Entidades, procedimiento
y publicidad de las mismas, con excepcion de las infor-
maciones que deban figurar en los apartados siguien-
tes, 11.L12 a ll.16.

La posibilidad de amortizacién anticipada, tanto a ini-
ciativa de la Entidad emisora como del tenedor, deberd
ser suficientemente detallada, con concrecion de las con-
diciones para su ejercicio.

.12 Cuando se trate de una emisidn u oferta publi-
ca de venta de obligaciones convertibles en acciones
pendientes de emisién de [a misma Sociedad deberan
proporcionarse las siguientes informaciones especificas:

I.12.1 Reproduccion del acuerdo social de aumento
de capita! en la cuantia necesaria para atender las soli-
citudes de conversion.

1.12.2  Informacion completa sobre los valores que
pueden. adquirirse en caso de ejercicio de’ la opcion.
Deben proporcionarse informaciones, al menos, sobre
los siguientes aspectos:

Valor nominal.

Forma de representacion.

Derechos econdmicos y politicos, incluyendo las
fechas a partir de las que se tendra derecho a participar
en beneficios.

Ley de circulacion.

Plazo y forma de entrega de los titulos o certificados
definitivos de los valores vy, cuando esté prevista su exis-
tencia, de las copias de los boletines o resguardos pro-
visionales, especificando sus posibilidades de negocia-
cién y su periodo maximo de validez.

Mercados secundarios organizados para los que exis-
te el compromiso de solicitar la negociacion y plazo maxi-
mo concreto en que se presentara esta solicitud y los
demds documentos necesarios para proceder a la admi-
sidn. En caso de incumplimiento del plazo deberan hacer-
se publicos los motivos de retraso por los medios que
se mencionaran en el folleto, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en que pueda incurrir la
‘Entidad.

Precio de reembolso, especificando la exis-

1.12.3 Bases y modalidades de la conversién. Ade
mas de la descripcién de estas bases y modalidade:
de forma facilmente comprensible se indicara la fech:
del informe de los administradores de fa Sociedad a qug
se refiere el articulo 292 del texto refundido de la Le
de Sociedades Andnimas y se reproducird integramente
el informe de los auditores de cuentas previsto en ese
articulo.

I.12.4 Derechos preferentes de suscripcion de la:
obligaciones convertibles con indicacion de sus diverso:
titulares, mercados en los que puedan negociarse e infor
macién completa sobre los cupones o valores accesorio:
analogos destinados a facilitar el ejercicio o la trans
misién de estos derechos preferentes de suscripcion

1.12.6 Explicacion clara de la clausula antidilucion
cuando la misma esté prevista en los acuerdos de emi
sidn u oferta publica.

1.L12.6 Se contendran las previsiones suficiente:
para poder calcular el numero de derechos preferente:
de suscripcion que corresponderian a los titulares de
las obligaciones convertibles en el caso de que con ante
rioridad a la Gltima opcidon de conversidn la Sociedac
realizara una ampliacion de capital o0 una nueva emisidr
de obligaciones convertibles, de acuerdo con lo dispues
to en los articulos 158 y 293.2 del texto refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas.

.13 Cuando los valores que se ofrecen confierar
opcidn a adquirir acciones preexistentes de la mism:
Sociedad se proporcionaran las siguientes informaciones
especificas:

.13.1 Acuerdo de la Junta general que hubier:
autorizado la adquisicién de acciones propias o, en ofrc
caso, cudl es el origen de las mismas.

Se pondra expresamente de manifiesto que con Iz
realizacion de la operacion proyectada no se transgreder
las normas que regulan los negocios sobre las propia:
acciones.

.113.2 Garantias de la inmovilizacion de las accio
nes propias o de su afectacion a las resultas del eventua
ejercicio de las ppciones otorgadas.

1.13.3 Informacién completa sobre los valores que
pueden adquirirse en caso de ejercicio de la opcion, cor
las menciones minimas que se especifican en el pun
toll.12.2,

1.13.4 Bases y modalidades de ejercicio de I
opcién, con la suficiente extension y claridad: Procedi
miento, plazos, desembolsos, etc.

1.13.5 Cladsula antidiluciéon u otras previsiones de
finalidad similar dirigidas a mantener el equilibrio con
tractual en el supuesto de que en el tiempo intermedic
entre la adquisicidon de los valores y la finalizaciéon de
plazo para ejercer la opcion la Sociedad modifique e
capital social, en el caso de que esté previsto en |o:
acuerdos de emision u oferta publica.

.14 Cuando los valores que se ofrecen confierar
opcidn a adquirir acciones preexistentes de una Sociedac
diferente a la que otorga la opcién se proporcionarar
las informaciones especificas siguientes:

i1.14.1 Justificacién de la titularidad o disponibilidac
de dichas acciones por el emisor u oferente del valo
que confiera el derecho de opciéon y garantias de st
inmovilizacién o afectacion a las resultas del eventua
ejercicio de la opciones otorgadas.

En su caso, se pondra expresamente de manifiestc
que con la realizacién de la operacién proyectada ng
se transgreden las normas que regulan los negocios
sobre acciones de la Sociedad dominante. :

1.114.2 Informacidon completa sobre los valores que
pueden adquirirse en caso de ejercicio de la opcién, cor
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las menciones minimas que se especifican en el pun-
to 1.12.2.

1.14.3 Bases y modalidades del ejercicio de la
opcion con la suficiente extension y claridad: Procedi-
miento, plazos, desembolsos, etc.

.14.4 Especifiquese si estd prevista en los acuer-
das de emisién u oferta publica alguna clausula dirigida
a mantener el equilibrio contractual en el supuesto de
que en el tiempo intermedio entre la adquisicién de los
valores que confieren la opcién vy la finalizacidon del plazo
para ejercerla se modifique el capital social representado
por las acciones que pueden adquirirse en caso de ejer-
cicio de la opcion.

I.14.5 Seincorporard como anexo al folleto los capi-
tulos Il a VIl del anexo A, ambos inclusive, referidos
al emisor de las acciones que pueden adquirirse en caso
de ejercicio de la opcion otorgada.

.15 Cuando los valores que se ofrecen confieran
opcidon a adquirir acciones pendientes de emision de
una Sociedad diferente a la que otorga la opcién se
d?beran proporcmnar las siguientes informaciones espe-
cificas:

I.15.1 La relacién contractual o vinculo societario
que ampare el ofrecimiento de la opcidn. En este sentido,
deben proporcionarse las maximas garantias juridicas
acerca de la efectiva emisién en el momento del eventual
ejercicio de la opcién de un ndmero suficiente de accio-
nes, haciendo referencia a los pertinentes acuerdos de
la Junta general y del érgano de administracién de la
Sociedad que debe emitirlas.

I.16.2 Informacién completa sobre los valores que
pueden adquirirse en caso de ejercicio de la opcién con
las menciones minimas que se especifican en el pun-
to 1.12.2.

I.L15.3 Bases y modalidades del ejercicio de la
opcion con la suficiente extensidon y claridad: Procedi-
miento, plazos, desembolisos, etc.

I.15.4 De conformidad con lo dispuesto en el parra-
fo final del articulo 17.2 del Real Decreto 291/1982,
de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de
venta de valores, se reproduciran las reglas que obli-
gatoriamente deben figurar en los acuerdos de emision
u oferta publica de igual contenido que las previstas
para las obligaciones convertibles en el articulo 293 vy
en los numeros 2, segundo parrafo v 3 del articulo 294
del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
pudiendo para ello remitirse al apartado Il.1 anterior,

[1.115.5 Seincorporara como anexo al folleto los capi-
tulos Il a VIl del anexo A, ambos inclusive, referido al
emisor de las acciones que pueden adquirirse en caso
de ejercicio de la opcidn otorgada.

.16 Cuando se trate de una emisidn u oferta publi-
ca de venta de valores, distintos de obligaciones con-
vertibles, que confieran opcién a adquirir acciones pen-
dientes de emision te la misma Sociedad deberan pro-
porcionarse las siguientes informaciones especificas:

L116.1 Reproduccion del acuerdo social de aumento
de capital en la cuantia necesaria para atender a las
resultas del eventual ejercicio de las cpciones atorgadas.

1.16.2 Informacion completa sobre los valores que
pueden adquirirse en caso de ejercicio de la opcion, con
las menciones minimas que se especifican en el pun-
toll.12.2.

iIL16.3 Bases y modalidades del ejercicio de Ia
opcidon con la suficiente extensién y claridad: Procedi-
miento, plazos, desembolsos, etc.

I.16.4 De conformidad con lo dispuesto en el parra-
fo final del articulo 17.2 del Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de

venta de valores, se reproducirdn las reglas que obli-
gatoriamente deben figurar en los acuerdos de emision
u oferta publica de igual contenido que las previstas
para las obligaciones convertibles en el articulo 293 y
en los numeros 2, segundo parrafo y 3 del articulo 294
del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
pudiéndose remitir para ello al apartado Il.1 anterior.

.17 Cuadro del servicio financiero del empréstito,
incluyendo tanto los pagos de interés como la amor-
tizacion del principal.

.18 Interés efectivo previsto para el tomador, habi-
da cuenta de las caracteristicas de la emision u oferta,
con especificacion del método de célculo adoptado y
los gastos cuantificados por conceptos apropiados a su
verdadera naturaleza.

.19 Interés efectivo previsto para el emisor, com-
prendiendo todo tipo de gastos, incluidos las de disefio
y colocacion, especificando el método de calculo.

.20 Garantias de la emision u oferta:

1.20.1 Si las garantias aportadas son de naturaleza
real, ademas de la adecuada descripcion juridica de las
mismas, se identificardn los bienes garantizadores,
haciendo constar, en su caso, el Registro pablico donde
se ha inscrito la hipoteca o la Entidad depositadora de
los efectos pignoradoes. Si tales bienes han sido tasados
por experto independiente, se incorporara como anexo
al folleto dicha tasacion.

1.20.2 Informacion completa sobre las garantias
personales de terceros. Ademas se debera incorporar
como anexo al folleto los capitulos tercero al séptimo
del anexo A, ambos inclusive, referidos al tercero o ter-
ceros garantizadores, salvo que se trate del Estado o
de una Comunidad Autdnoma.

1.20.3 Senalese si los valores ofrecidos presentan
alguna particularidad juridica a efectos de prelacion de
créditos.

.21 Ley de circulacidon de los valores, sefalando
especialmente si existen restricciones a su libhre trans-
misibilidad o la mencion de que no existen tales.

.22 Mercados secundarios organizados, naciona-
les o extranjeros, para los que exista el compromiso de
solicitar ta admision a negociacion de los valores y plazo
mMaximo concreto en que se presentara esta solicitud
vy los demés documentos necesarios para proceder a
la admision. En caso de incumplimiento del plazo debe-
ran hacerse publicos los motivos del retraso por los
medios que se mencionaran en el folleto, sin perjuicio
de la eventual responsabilidad contractual en que pueda
incurrir 1a Entidad.

Se hara constar que se conocen los requisitos y con-
diciones que se exigen para la admision, permanencia
y exclusion de los valores en estos mercados secun-
darios, segun la legistacion vigente y los requerimientos
de sus organismos rectores, y que el emisor acepta
cumplirlos.

.23 Solicitudes de suscripcidn o adquisicién:

1.23.1 Colectivo de potenciales inversores a los que
se ofrecen los valores, indicando las razones de eleccion
de los mismos.

1.23.2 Seridlese si los valores que se ofrecen son
aptos para cubrir las exigencias legales de inversidn a
las que estan sometidas determinados tipos de Entida-
des, tales como las Instituciones de Inversién Colectiva,
Companias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones,
etcétera.

I.23.3 Fecha o periodo de suscripcién o adquisi-
cion. En el supuesto de gue no se conozca exactamente
en el momento de redactar el folleto, se indicardn los
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procedimientos mediante los que se anunciara la fecha
o periodos definitivos.

La posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion
se hara constar expresamente, poniendo de manifiesto
el nimero y duracién de las posibles préorrogas y los
medios por los que se haran publicas.

Si se trata de un programa de emision, se indicaran
las sucesivas fechas de ofrecimiento al publico de las
distintas emisiones, si estan prefijadas de antemano.

Detallese claramente el destino de los valores no sus-
critos en el periodo de suscripcidn o de adquisicion, asi
como el colectivo en el cual vayan a ser colocados estos
valores.

H.23.4 Donde y ante quién puede tramitarse fa sus-
cripcién o adquisicién.

.23.5 Forma y fechas de hacer efectivo el desem-
balso.

IL23.6 Forma y plazo de entrega a los suscriptores

de las copias de los boletines de suscripcidn o resguardos
provisionales, especificando sus posibilidades de nego-
ciacién y su periodo maximo de validez.

.24 Colocacidn y adjudicacién de los valores:

1.24.1 Se relacionara la Entidad o Entidades que
intervengan en la colocacién o comercializacién, men-
cionando sus diferentes cometidos y describiendo éstos
de forma concreta. A este respecto, se hara constar el
importe global de las comisiones acordadas entre los
diferentes colocadores y el emisor o promotor de la oferta
publica, en su caso, con remision al apartado 11.19 ante-
rior.
11.24.2  Si interviniera en la emision u oferta publica
una Entidad directora, se reproducira declaracién firmada
por persona con representacion suficiente de la misma,
haciendo constar los datos identificativos de la Entidad
y de su representante, en la que se contengan las siguien-
tes manifestaciones;

Que se ha llevado a cabo las comprobaciones nece-
sarias para contrastar la calidad y suficiencia de la infor-
macion contenida en el folleto.

Que no existen, de acuerda con tales comprobacio-
nes, circunstancias que contradigan o alteren dicha infor-
macion, ni ésta omita hechos o datos significativos que
puedan resuftar relevantes para el inversor.

Tal declaracién no se referird a los datos objeto de
la Auditoria de cuentas, ni a los estados financieros inter-
medios o anuales pendientes de Auditoria.

1.24.3 En el caso de que existan, Entidades que
aseguren la emisién u oferta publica, debiendo hacerse
constar las caracteristicas de la relacion o contrato de
aseguramiento, y en especial, las garantias exigidas al
emisor u oferente, los tipos de riesgo asumidos y el tipo
de contraprestacion a que se obligue el asegurador en
caso de incumplimiento, asi como aquellos otros ele-
mentos relevantes para que el inversor pueda formar
juicio sobre la emisién u oferta piblica.

I.l24.4 Cuande la técnica de colocacidn prevea la
realizacién de prorrateo para el caso de que los valores
solicitados por los inversores superen el total de ios ofer-
tados, se determinara con claridad la modalidad de
prorrateo, la fecha de su realizacién, la forma de dar
publicidad a sus resultados y, en su caso, la devolucion
a los peticionarios de las cantidades satisfechas que
excedan del importe de los valores adjudicados, asi como
las compensaciones por intereses que les correspondan.

.26 Plazo y forma de entrega de los titulos o cer-
tificados definttivos de los valores.

IL26 En su caso, constitucion del Sindicato de Obli-
gacionistas, con indicacion de su primer Presidente y
las caracteristicas mas relevantes de su funcionamiento.

Si estas informaciones ya figuran en los acuerdos
sociales que deben reproducirse en el apartado li.1 bas-
tara con remitirse a ese apartado.

[.27 Legislacion nacional bajo la cual se crean los
valores e indicacién de los tribunales competentes en
caso de litigio.

I.28 Imposicion personal sobre la renta derivada
de los valores ofrecidos, distinguiendo entre suscriptores
residentes y no residentes. Se describira cada régimen
fiscal con la suficiente amplitud, transcribiendo literal-
mente los preceptos legales aplicables cuando sea nece-
sario para la adecuada comprension de la exposicion.

La informacion comprendera no solo la forma de inte-
gracion en la base imponible de las rentas que los valores
sean susceptibles de producir, sino también las posi-
bles retenciones o pagos a cuenta y el sujeto obligado
a practicarlas y, asimismo, los deberes de tipo formal
que pudieran resultar de cumplimiento obligatorio en
relacion con lasinversion, tales como presentacion de
declaracicnes o la expedicién de certificados de adqui-
sicién.

.29 Finalidad de la operacion.

1.29.1 Destino del importe neto de la emision, finan-
ciacion de inversiones concretas, reforzamiento de la
situacion financiera, etc.

1.29.2 Si se trata de un folleto dé oferta pdblica
de venta de valores, motivos y finalidad que se persigue
con la misma.

.30 Cargas y servicio de la financiacion ajena
durante el ejercicio corriente y los dos anteriores y pro-
yeccion para los proximos tres anos, con el efecto esti-
mado sobre los valores objeto de la emisién u oferta.

Los datos se presentardan con el siguiente desglose:

Emisiones de renta fija, con y sin garantias.

Importe global de las demas deudas, con o sin garan-
tias.

Importe global de los avales, fianzas y otros com-
promisos en los que haya incurrido la Sociedad.

Se resaltara especialmente si se ha incurrido en algun
incumpiimiento de los pagos por intereses o por devo-
lucion del principal.

Si el emisor es la Entidad dominante de un grupo
obligado a formular cuentas consclidadas, ademas de
los datos a nivel individual, se facilitara esos mismos
datos referidos al conjunto del grupo, si bien en lo refe-
rente a emisiones de renta fija bastara con proporcionar
su importe global, con y sin garantias.

No obstante, se podran proporcionar Unicamente los
datos a nivel individual o iinicamente a nivel consolidado,
a condicién de que los datos que no aparezcan no pro-
porcionen informaciones suplementarias significativas.

[1.31 Datos relativos a [a negociacion de los valores
de renta fija del mismo emisor previamente admitidos
a negociacién en algin marcado secundario organizado
espafnol.

1.31.1 Nuamero de valores, por clases y valor nomi-
nal admitidos a negociacion bursatil en la fecha de ela-
boracién del folleto informativo.

Namero de valores, por clases y valor nominal, admi-
tidos a negociacién en otros mercados organizados espa-
fioles en la fecha de elaboracién del folleto informativo.

1.31.2 Se recogeran, en forma de cuadro resumido,
los siguientes datos;



BQE nim 174 Jueves 22 julio 1993 22383
- . Frecuencia ) . :
Tipo Fecha Fecha . Volumen nominal o Fecha ult. Precic o TIR (2} | Pracio o TIR (2)
de valor de emisién de amortizacién Mercado secundario (1) negociado de cotizacién cotizacién méximo minime

potcentaje

{1)En {a columna coerrespondiente a los mercades secundarios se seiialara la que corresponda con les datos aportados.

(2) Las datos correspondientas al pracio/TIR maximo y minime correspondienta se cumplimentar si estan disponibles.

El mencionado cuadro debera recoger la informacion
correspondiente a los veinticuatro Gitimos meses, refie-
riendose ésta a los datos de la Bolsa mas representativa
en la negociacion de los valores, en caso de que estos
valores estén admitidos a negociacion en varias Boisas.

Si los valores se negociaran en el Sistema de Inter-
conexion Bursatil, se proporcionaran los datos globales
del mismo.

Si los valores se negociaran en otro u otros mercados
secundarios organizados espafioles, se proporcionaran
los datos referentes a los mismos.

I.31.3 Entidades que. en su caso. estén compro-
metidas a intervenir en la contratacion secundaria, dando
liguidez mediante el ofrecimiento de contrapartida, indi-
can%o el alcance de su intervencién y la forma de lievarse
a cabo.

Nota al capitulo Il: Si se trata de un folleto completo
de admision a negociacion en Bolsa, los datos solicitados
en este capitulo se entenderan referidos a la suscripcién
o colocacion concluida y, en general, se adaptardn a
fas circunstancias de dicha solicitud de admision.

ANEXO C

Madelo del folleto de emisién u oferta pablica de venta
de valores emitidos por personas fisicas

CAPITULO PRIMERO

Personas que asumen la r'espor_\sabilidad de su con-
tenido y organismos supervisores del folleto

Sera el correspondiente al capitulo primero del anexo

A, haciendo figurar en todo caso el nimero de iden-
tificacion fiscal del emisor o emisores.

CAPITULO I

La oferta publica y los valores negociables objeto de
‘ la misma

Sera el correspondiente al capitulo Il del anexo B,
sustituyendo los apartados que se indican por ios textos
que figuran a continuacion;

.1 Documentos acreditativos:

IL1.1  Se mencionara que se incluyen como anexo .

y forman parte integrante del folleto la escritura de emi-
sion pendiente de inscripcion en el Registro publico
correspondiente y cualquier otro documento del que se
deriven limitaciones o condicionamientos para adquirir
la titutaridad de los valores o ejercitar los derechos incor-
porados a ellos.

1.1.2 E£n el caso de oferta publica de venta, si se
hubieran modificado los valores con posterioridad a su
emision se reproducird la correspondiente escritura publi-
ca de modificacion.

Si el oferente fuera una persona juridica, también se
reproducird el acuerdo social de realizacion de la oferta.

Se justificara la titularidad o disponibilidad de los valo-
res por parte de quien realice la oferta y las garantias
de su inmovilizacion o afectacién al resultado de la
misma.

.20 Garantias de la emision u oferta:

1.20.1 De conformidad con lo dispuesto en el ar-
ticulo 26.3 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre Emisiones y Ofertas Pablicas de Venta de Valores,
se reproducira valoracion del patrimonio del emisor
hecha por experto independiente. En esta valoracion
debera ponerse especialmente de relieve si existen en
el patrimonio del emisor inmuebles u otros bienes de
gran valor libres de cargas.

No obstante lo anterior, no serd preciso realizar la
citada valoracion si se ofrece garantia hipotecaria con
tasacién de los bienes hipotecados por experto inde-
pendiente y resultando el valor de estos bienes superior
en un 20 por 100 al importe global de la emisién u
oferta. En este caso, se reproducira integramente dicho
informe de tasacion y se hara constar el Registro publico
donde se haya inscrito la hipoteca garantizadora de la
emision u oferta.

i1.20.2 Adecuada descripcion juridica de otras posi-
bles garantias reales, distintas de las contempladas en
el punto anterior, con identificacion de los bienes garan-
tizadores y de los Registros publicos donde se encuen-
tren inscritas o las Entidades depositarias de efectos pig-

norados. En casc de que existan, se reproduciran los

informes de tasacion de los bienes garantizadores.

1.20.3 Informacion completa sobre las garantias
personales de terceros.

Cuando el tercero o terceros garantizadores sean per-
sonas juridicas diferentes del Estado o de una Comu-
nidad Autonoma se deberan incorporar como anexo al
folleto los capitulos tercero al séptimo, ambos inclusive,
del anexo A referidos a dichos garantizadores.

Si el tercero o terceros garantizadores son personas
fisicas se reproducira la valoracién de su patrimonio
hecha por experto independiente, en términos similares
a los enunciados en el punto 11.20.1.

1L20.4 Senalese si los valores ofrecidos presentan
alguna particularidad juridica a efectos de prelacion de
créditos.

I.29 Finalidad de la operacion:

1L.29.1 Sentido y finalidad de |la operacién, con espe-
cificacion del destino del importe neto de la emision.
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I.29.2 Si se trata de un folleto de oferta publica ANEXO D
de venta de valores, motivos y finalidad que se persigue . .
con la misma. Modelo del folleto de valo;'es emitidos por Entidades
publicas

.30 Relacion de empréstitos del mismo emisor rea-
_lizados durante los ultimos cinco afios. La relacién se
ordenara sucesivamente desde la emision mas antigua
a la mas moderna, serialando importes originarios, amor-
tizados y pendientes de reembolso, tipos de interés,
modalidades y fechas de amortizacidn, garantias apor-
tadas y Entidades que hayan intervenido en la prepa-
racion, disefo, direccidn, comercializacion o asegura-
miento de las emisignes,
Se resaltara especialmente si se ha incurrido en algin
incumplimiento en los pagos por intereses o por devo-
lucion del principal.

CAPITULO IlI

El emisor

Si el emisor es un empresario individual, en este capf-
tulo se reproducird el contemido de ka hoja a que se
refiere el articuio 87 del Reglamento del Registro Mer-
cantil, aprobado por Real Decreto 1597/1989 de 29
de diciembre.

Si el emisor no tiene la calidad de empresario, este
capitulo no se cumplimentara, haciéndolo constar asi
en el folleto.

CAPITULO IV

Actividades principales del emisor

Sera el correspondiente al capitulo IV del anexo A,
con las adaptaciones pertinentes al caso de emisor-per-
sona fisica.

CAPITULO V

El Patrimonio, la situacién financiera y los resultados
del emisar

V.1 Si el emisor esta obligado a llevar contabilidad:

V.1.1 Cuadro comparativo del Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ultimo ejercicio cerrado con
los de los dos ejercicios anteriores.

V.1.2 Como anexo, se incorporaran al folleto las
cuentas anuales del dltimo ejercicio cerrado {Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria).

Nota: Sélo sera obligatorio referirse al mas reciente
ejercicio cerrado, si en la fecha de presentacidn del folle-
to hubieran transcurrido al menos cuatro meses desde
el cierre de dicho ejercicio 0, aungue no hubiere trans-
currido ese plazo, si sus cuentas anuales se encontraran
ya disponibles; en otro caso, las referencias que en este
apartado se hacen al dltimo ejercicio cerrado se enten-
derdn hechas al penultimo ejercicic cerrado.

V.2 Cuando las més recientes de las cuentas defi-
nitivas que deben ser reproducidas de acuerdo con el
apartado anterior se refieran a una fecha anterior en
mas de seis meses a la de presentacién de folleto ante
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, deberan
incluirse un Balance y una Cuenta de Pérdidas v Ganan-
cias provisionales no cerradas con antelacion supenor
a los citados seis meses.

CAPITULO VI

Evolucién reciente y perspectivas del emisor

Sera el correspondiente al capitulo VH del anexo A,
con las adaptaciones pertinentes al caso de emisor-per-
sona fisica.

Seréa el correspondiente al anexo B, con las adap-
taciones que, en general, resulten necesarias para el
supuesto de que se trata y, en particular, las siguientes:

Capitulo Il.  Se sustituiran las referencias a los acuer-
dos sociales por las carrespondientes a la adopcion de
los pertinentes acuerdos de realizar la emision u oferta
publica, conforme al procedimiento legal o reglamen-
tariamente establecido para ello, en cada caso, con el
suficiente grado de detalle.

El apartado 11.30. Se suprime.

Capitulo Ill. Se suprime y en su lugar se propor—
cionaran datos referentes a la Entidad publica {forma
juridica, legislacion por la que se rige, etcétera).

Capitulo IV. Se suprime.

Capitulo V. Se sustituye por: Informaciones econd-
mico-financieras de la Entidad.

V.1 Cuadros-resumen de los tres presupuestos
anuales mas recientes, cuya liquidacién se encuentre
en condiciones de ser presentada a la fecha de apor-
tacién del folleto ante la Comisién Nacienal del Mercado
de Valores. En cada ejercicio se establecera una com-
paracidn entre las previsiones iniciales y la liquidacion
final. Se hara referencia a los controles legales o regla-
mentarios que hayan superado dichas liquidaciones o,
en su caso, a los controles que estén pendientes.

V.2 Cuadro-resumen de los presupuestos oficial-
mente aprobados para los ejercicios econdémicos pos-
teriores a aquéllos sobre los que se informe en el apar-
tado anterior, incluyendo, en todo caso, informacién
sobre el presupuesto del ejercicio en vigor.

V.3 Operaciones de endeudamiento.

V.3.1 Relacién de las operaciones de préstamo o
de empréstito concertados por la Entidad que se encuen-
tren pendientes de amortizacion. Detalle de su servicio
financiero futuro, con el efecto estimado scbre los valo-
res objeto de la emision u oferta.

Se resaltara especialmente si se ha incurrido en algan

“incumplimiento en los pagos por intereses o por devo-

lucidn del principal.

V.3.2 Descripcion de las principales inversiones
financiadas con tales operaciones de endeudamiento,
asi como de los programas de actuaciéon aprobados en
relacion con tales inversiones.

Capitulo VI. Se suprime.

Capitulo VIl. Se adaptard a las caracteristicas de la
Entidad pablica. Donde se dice «negocios», «demandan,
wexistencias» y otros términos similares, se sustituira el
contenido por el que corresponde a «actividades» o a
«servicios», «ingresos y gastos ordinarios y extraordina-
rios»s,

Donde se habla de resultados se entendera referido
al déficit o superavit presupuestarios. Se informara sobre
las necesidades futuras de financiacion.

ANEXOE

Modelo del folleto de las Sociedades de Inversion
Mobiliaria

El folleto correspondiente a estas Sociedades cons-
tara de los capitulos que se especifican a continuacion
y. ademads, incorporard como anexo los Estatutos de la
Saciedad. Cuando alguna o algunas de las informaciones
que se soliciten figuren en dichos Estatutos, no sera
necesario duplicar las mismas, bastando con la remision
a estos Ultimos.
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CAPITULO PRIMERO

Personas que asumen la responsabilidad de su con-
tenido y organismos supervisores del folleto

.1 Personas que asumen la responsabilidad por el
contenido del folleto:

.1.1 Nombre, apellidos, numero de documento
nacional de identidad o documento de identificacion per-
sonal y cargos o paderes de la persona o personas natu-
rales que asumen la responsabilidad por el contenido
del folleto en representacion del emisor u oferente.

.1.2 Mencién de que a juicio de dicha persona o
personas, los datos contenidos en el folleto son con-

formes a la realidad y que no se omite ningtn hecho

susceptible de alterar su alcance.

.2 Organismos supervisores:

1.2.1 Se hara mencion a que el folleto esta inscrito
en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores o en los de los organismos super-
visores competentes de otros Estados miembros de las
Comunidades Europeas.

Se reproducira la siguiente expresion: «La verificacion
positiva y el consiguiente registro del folleto peor la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores, no implicara reco-
mendacidn de suscripcién de los valores a que se refiere
el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la Entidad emisora o la rentabilidad o
calidad de los valores ofrecidos.»

.3 Excepto si se trata de un folleto de constitucion:
Nombre, domicilio y cualificacidon de los Auditores que
hayan verificado las cuentas anuales de los tres altimos
ejercicios. :

Indicacion, en su caso, de que todos los informes
de Auditoria a gue se refiere el parrafo anterior han sido

favorables. Cuando alguno o algunos de dichos informes
contuviese una opinion con salvedades, cuantificadas
0 no, o la opinion del Auditor fuese desfavorable, o dene-
gase la opinidn, se pondra de manifiesto en este apartado
y se reproducira integramente el informe o informes afec-
tados, salve que sea el que se debe acompafiar como
anexo del folleto de acuerdo con lo dispuesto en el capl-
tulo V, en cuyo caso se hara una remision a dicho anexo.

Indicacidon de otras informaciones que figuren en el
folleto y que hayan sido verificados por Auditores de
cuentas.

CAPITULO Il

La oferta puablica y los valores negociables objeto
de la misma

1. Si se trata de un folleto de constitucién sera el
correspondiente al anexo A, con las adaptaciones opor-
tunas.

2. Si se trata de un folleto de emisién o de oferta
publica de venta de valores de renta variable o de renta
fija, sera el correspondiente al anexo A o B, respecti-
vamente.

3. Si se trata de un folleto de actualizacién de una
Institucion cuyas acciones coticen en Bolsa, este capitulo
se denominara «Datos relativos a la negociacion en Bolsa
de las acciones de la Institucion», y constard de los
sigutentes apartados:

il.1 Numero de acciones, por clases y valor nominal,
admitidas a negociacion bursatil en la fecha de elabo-
racion del folleto informativo.

.2 Se recogeran, en forma de cuadro resumido,
los siguientes datos referidos a los doce meses del dltimo
ejercicio cerrado y a los meses transcurridos del ejercicio
corriente en el momento de elaboracion del folleto:

Ntmero Numero
Mes de valores de dias
negociados

cotizados

Valores Valores Cotizaciones Cotizaciones
negociados negociados an pesetas en pesetas
por dia por dia _ -
. - Maximo Minimo
Maximo Minima

Enero ..o

AQosto ...
Septiembre ...l
Octubre ...
Noviembre ...,
Diciembre ...ttt

Aungue los valores negocien en varias Bolsas, bastara
con aportar, Unicamente, la informacion correspondiente
a los datos de aquella Bolsa nacional mas representativa
por el volumen de negociacion dédiuios valores.

Si los valores se negociaran en el Sistema de Inter-
conexion Bursatil, se proporcionaran los datos globales
del mismo.

Adicionalmente, para los dos arios anteriores, bastara
con facilitar el volumen total nominal negociado en cada
afio y la frecuencia de cotizacion anual, en porcentaje.

1.3 Resultado y dividendos por accion, en su caso,
ajustados, con el siguiente formato:

EJERCICIO EJERCICIO

Beneficio ejercicio.

Capital fin sjercicio.

Numero acciones fin ejercicio.
Beneficio por accion.

Capital ajustado.

Niamero acciones ajustado.
Beneficio por accion ajustado.

EJERCICIO
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PER. lI.3.5 Capital autorizado: Fecha de la Junta generai
Pay-out {(Porcentaje). donde se concedi6 y fecha limite de su vigencia, cuantia

Dividendo por accién.

.4 Ampliaciones de capital realizadas durante los
- tres Ultimos ejercicios cerrados vy el ejercicio corriente;
proporciones y condiciones; valor tedrico del derecho
preferente de suscripcién y precios reales de este dere-
cho: Medio, maximo y minimo.

.5 Si la Institucion no tuviera todas sus acciones
admitidas a negociacién en una Bolsa de Valores espa-
rnola se indicard el numero de acciones, clase y valor
nominal de las no admitidas, en la fecha de elaboracion
del folleto.

En el caso de que las acciones no admitidas en una
Bolsa-espaiola lo estuvieran en un mercado organizado
distinto de la Bolsa o en una Bolsa de Valores extranjera,
indiquese el nimero, clase y valor nominal de las accio-
nes admitidas en cada uno de estos mercados.

.6 Silos valeres emitidos por la Sociedad hubiesen
sido objeto de una oferta publica de adquisicién: Con-
diciones y resultado de la misma.

CAFPITULO 1l
La Institucidén y su capital

HI.1 Denominacion completa del emisor de los valo-
res ofrecidos. En su caso, denominacidn abreviada o
comercial. Cddigo de Identificacion Fiscal. Domicilia
social, si las oficinas principales no coinciden con éste,
sefidlense las mismas.

.2 Informaciones legales:

.2.1 Fecha y forma de constitucion de la Institu-
cton. Datos de su inscripcion en el Registro Mercantil.
Datos de la inscripcion de la Institucion en los Registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
o de los organismos supervisores competentas de otros
Estados miembros de las Comunidades Europeas.
Momento en que dio comienzo a sus actividades y dura-
cion de la Sociedad.

I.2.2 Forma juridica y legislacion especial que le
sea de aplicacion,

.3 Informaciones sobre el capital:

.3.1 Importe nominal del capital suscrito y del
desembolsado, hasta ia fecha de redactar el folleto.

Si se trata de una Sociedad de Inversién Mobiliaria
de Capital Variable se hara constar el capital inicial, el
capital estatutario maximo vy el capital en circulacion.

[11.3.2 Clases y series de acciones, senalando sus
valores nominales, sus respectlivos importes suscritos y
desembolsados, los derechos politicos y econémicos
especificos que conileven, y su forma de representacion;
si se trata del sistema de anctaciones en cuentia y exis-
tiera una uUnica Entidad encargada de su registro con-
table, denominacién y domicilio de la misma.

. Si se trata de una Sociedad de Inversién Mobiliaria
de Capital Variable se hara referencia completa a las
caracteristicas de sus acciones, su forma de emisién,
régimen de negociacion burséatil, supuestos en los gue
la Sociedad intervendra comprando o vendiendo sus pro-
pias acciones y a qué precios lo hard, exclusion de nego-
ciacion y, en general, su régimen de funcionamiento.

i.3.3 Cuadro esquematico de la evolucién del capi-
tal social en los dltimos tres afos y descripcién sucinta
de las operaciones de modificacion, cualitativas y cuan-
titativas, habidas en dicho plazo, pudiéndose para esto
altimo remitirse al punto 11.4.

ll.3.4 Existencia de empréstitos de obligaciones,
relacionando sus importes y caracteristicas.

total que se aprobd e importe utilizado excluyendo la
ampliacién a que se refiera el folleto.

.4 Numero y valor nominal del total de las acciones
adguiridas y conservadas en cartera por la propia Socie-
dad. .o por persona interpuesta y la fracciéon de capital
social que representan. .

Autorizaciones otorgadas por la Junta general al 6rga-
no de administracién de la Sociedad para la adquisicion
derivativa de acciones propias.

iiLb Beneficios y dividendos distribuides por accién
durante los tres ultimos ejercicios, salvo si la informacién
ya figurase en el capitulo Il.

.6 Si la Sociedad forma parte de un grupo de
Sociedades, conforme a la legislacion que le resulte de
aplicacion, indiquese cual y 1a posicidn que ocupa dentro
de él, preferentemente de forma grafica. En caso con-
trario, hdgase constar expresamente que no se forma
parte de un grupo de Sociedades,

1.7 Causas de disolucion de la [nstitucion y normas
para su liquidacion, en particular en cuanto a los dere-
chos de los socios.

iil.8 Especificacion de los medios a través de los
cuales los socios tendran acceso a la informacion perio-
dica que, de acuerdo con su normativa reguladora, la
Institucion esta obligada a proporcionar.

CAPITULO IV

Politica de inversicnes de la Institucion
y circunstancias condicionantes

IV.1 Politica de inversiones de la Institucién: Crite-
rios generales, especializacion, limites, técnicas e ins-
trumentos que configuran la politica de inversiones de
ta Institucion. En particular deberan proporcionarse infor-
maciones sobre los siguientes aspectos:

IV.1.1 Senalese si la Institucion supera el limite de
inversion fijado en el parrafo primero del numero 3 del
articulo 4.° del Reglamento de la Ley 46/1984, regu-
tadora de las Instituciones de Inversion Colectiva apro-
bado por Real Decreto 1393/19290, de 2 de noviembre.
En caso afirmativo, deberan especificarse los emisores
en cuyos valores esta invertido mas del 35 por 100
del activo de la Institucién.

IV.1.2 Operaciones de futuros y opciones, compra
de «warrants» y compraventas a plazo de Deuda Publica
en anotaciones realizadas en el Ultimo ejercicio cerrado.
A este respecto se tacilitaran, en su caso, las informa-
ciones siguientes, desagregadas segun ios tipos de esas
operaciones que distingue &l numeroe 2 del apartado pri-
mero de la Orden de 6 de julio de 1992:

Magnitudes y porcentajes que éstas representan
Sobre el activo de la Institucion.

Resultados obtenidos.

Finalidad.

IV.1.3 Sefidlese si la Institucion realiza inversiones
en valores negociados en mercados extranjeros. En caso
afirmativo, concretar los mercados, valores o instrumen-
t0s, emisares, cuantias o porcentajes del activo que en
el momento de confeccionar el folleto representan y cual-
quier otro dato significativo para la adecuada informa-
cién de los inversores.

IV.2 Cireunstancias condicionantes:

IV.2.1 Litigios en marcha que puedan tener una inci-
dencia importante en la situacién econémica y financiera
de la Institucidn.
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IV.2.2 Otras circunstancias condicionantes dignas
de mencion.

CAPITULO V

El capital, la situacion financiera y los resultados
de la Institucién

1. Si-se trata de un folleto de constitucién:

V.1 Importe del capital social y, en su caso, de la
reserva por prima de emision de acciones, en el momento
de la constitucion y en el de la presentacidn del folleto.

V.2 Identificacion de las personas fisicas o juridicas
que han desembolsado el capital y, en su caso, 1a prima
de emision de acciones en el momento de la cons-
titucion.

2. S5i se trata de un folleto de actualizacién o de
emision u oferta publica de venta de valores.

V.I Cuadro comparativo del Balance y Cuenta de
Perdidas y Ganancias, ambos de caricter publico, del
ultimo ejercicio cerrado con los de los dos ejercicios
anteriores.

V.2 Cuadro de financiacién comparativo y estado
de cartera comparativo del tltimo ejercicio cerrado con
los dos ejercicios anteriores.

V.3 Como anexo, se incorporaran al folleto el infor-
me de Auditoria, acomparniado de las cuentas anuales
de cardcter publico (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria) y del informe de gestion, corres-
pondientes al dltimo ejercicio cerrado.

Nota: Solo sera obligatorio referirse al mas reciente
ejercicio cerrado si en la fecha de presentacién del folleto
hubieran transcurrido al menos cuatro meses desde el
cierre de dicho ejercicio o, aunque no hubiera trans-
currido ese plazo, si sus cuentas anuales se encontraran
ya auditadas; en otro caso, las referencias que en este
apartado se hacen al dltimo ejercicio cerrado se enten-
deran hechas al penultimo ejercicio cerrado.

V.5 Cuando las mas recientes de las cuentas defi-
nitivas de las gque se informe de acuerdo con el punto
V.1 se refieran a una fecha anterior en mas de seis meses
a la de presentacion del folleto, deberan incluirse un
Balance. una Cuenta de Pérdidas y Ganancias y un estado
de cartera intermedios o anuales pendientes de Audi-
toria, de cardcter publicos, referidos a una fecha no ante-
rior en mas de seis meses a la de presentacién del folleto.

CAPITULO VI

La administracion, la direccion y el control
de la Institucion

VI.1 Identificacion y funcidn en la Institucion de las
personas que se mencionan:

VI.1.1 Miembros del 6rgano de administracion.

VI.1.2 Directores y demas personas que asumen la
gestion de la Sociedad al nivel mas elevado.

VI.1.3 Fundadores de la Institucion si fue fundada
hace menos de cinco afos.

V1.2 Conjunto de intereses en la Institucion de las
personas citadas en el apartado VI.1:

V0.2.1 Acciones y otros valores que den derecho
a su adquisicion, de los que dichas personas sean titu-
lares o representantes legales o con poderes generales
acreditados ante la Institucion.

VI.2.2 Participacién de dichas personas o de las que
representen, en las transacciones inhabituales y relevan-
tes de la Sociedad, en el transcurso del @ltimo ejercicio
y del corriente. Son transacciones inhabituales y rele-

vantes, por ejemplo, la compra o venta de activos mobi-
liarios, los contratos de la Sociedad o de sus filiales con
dichas personas, los préstamos a la Sociedad concedidos
por dichas personas, etcétera.

Cuando dichas transacciones no habituales hayan
sido estipuladas durante ejercicios anteriores pero no
hayan sido definitivamente concluidas, sera igualmente
necesario facilitar informaciones sobre las mismas.

VI.2.3 Importe de los sueldos, dietas y remunera-
ciones de cualquier clase devengadas por las citadas
personas en el ultimo ejercicio cerrado cualquiera que
sea su causa.

Estas informaciones se proporcionaran de forma glo-
bal por conceptos retributivos, distinguiendo entre admi-
nistradores, gestores y fundadores.

VI.2.4 Importe de las obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto
de los fundadores, miembros antiguos y actuales del
organo de administracién y directivos actuales y sus ante-
cesores. Esta informacion se proporcionara de forma glo-
bal y con separacidn de las prestaciones de que se trate.

V1.2.5 Mencién de las principales actividades que
las personas citadas ejerzan fuera de la Institucion, cuan-
do estas actividades sean significativas en relacién con
dicha Institucion.

V1.3 En la medida en que sean conocidos por el
emisor, indicacion de las personas fisicas o juridicas que,
directa o indirectamente, aislada o conjuntamente, ejer-
zan o puedan ejercer un control sobre el emisor, y men-
cion de importe de la fraccion de capital que tengan
y que confiera derecho de voto.

Por control conjunto se entenderd el control ejercido
por varias Sociedades o por varias personas quée hayan
concluido entre ellos un acuerdo que pueda conducirles
a adoptar una politica comun frente al emisor.

En este sentido, si existiesen miembros del Consejo
de Administracion elegidos por el sistema proporcional
a que se refiere el articulo 137 del texto refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, indiquese cuales son,
mencionando el nimero, clase y valor nominal de las
acciones agrupadas con el que se hubiera formado el
correspondiente cociente.

V0.4 indfquese si existen preceptos estatutarios que
supongan o puedan llegar a suponer una restriccién o
una limitacion a la adquisicion de participaciones impor-
tantes en la Sociedad por parte de terceros ajenos a
la misma. En caso afirmativo deben reproducirse tales
preceptos estatutarios o remitirse a ellos de forma
concreta.

VL5 Relacion de las participaciones significativas de
la Institucion, a que se refiere el articulo 5 del Real Decre-
to 1393/1990, de 2 de noviembre, con indicacién de
sus titulares.

V1.6 NoOmero de accionistas de la Institucion. Se hara
constar la fecha a la que venga referida la informacion.

VL7 ldentificacidn de las personas o Entidades que
sean prestamistas de la Institucion, especificando impor-
tes, vencimientos y tipos de interés. No sera preciso
informar de aquellos préstamos o deudas que, por su
importe, deben calificarse como irrelevantes.

VI.8 Informaciéon sobre la constitucién y funciona-
miento de la Comision de Control de Gestidon y Auditoria.

VI.9 Si se trata de una Sociedad de Inversion Mabi-
liarta de Capital Variable, se incluiran las siguientes infor-
maciones sobre el depositario de la Institucién:

Vi.9.1 Identificacién: Denominacidon o razon social,
forma juridica, actividad principal y sede social.

Vi.9.2 Datos de su inscripcion como depositario de
la Institucidn en los Registros Oficiales de la Comision
Nazcional del Mercado de Valores.

'
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VI.9.3 Mencion al contrato de depositaria, haciendo
referencia expresa a la aceptacion de sus funciones por
parte del depositario y reproduciendo las cldusulas de
aquel contratc que se consideren mas significativas.

VI.9.4 Comisiones y cualquier otro tipo de remu-
. heracidn concertada con la Institucién.

Vi.9.6 Vinculos que puedan existir con la Institucion,
tomando como referencia, si procede, la enumeracion
de circunstancias contenida en el articulo 4 de la Ley
del Mercado de Valores.

En su caso, medidas adoptadas para garantizar y ase-
gurar el funcionamiento auténomo y la prevenciéon de
conflictos de intereses entre el depositario y la Ins-
titucién, _

VI.9.6 Entidades de depésito en las que se custodie
el efectivo de la Institucién. Remuneracién que se obtiene
por este depdsito.

VI.10 Especifiquese si existe una Entidad, habilitada
legalmente, encargada de la gestidn de los activos socia-
les, bien en su totalidad, bien de una parte determinada.
En caso afirmativo, debera proporcionarse la siguiente
informacién acerca de dicha Entidad:

VI.10.1 Dencminacién o razén social, forma juridica,
sede social y principal sede administrativa, si ésta es
diferente de la sede social.

V1.10.2 Fecha de constitucion. Indicacién de la dura-
cion de la Entidad, si ésta es limitada.

VE.10.3 Datos de la inscripcion del acuerdo de ges-
tién o administracion de los activos en los registros ofi-
ciales de 1a Comision Nacional del Mercado de Valores.

VI.10.4 Si la Entidad gestiona los activos saciales
de'?tras Instituciones de Inversién Colectiva, indiquese
cuales,

V1.10.5 Identidad y funciones en la Entidad de los
miembros de los drganos de administracién y direccion.

dV!.10.6 Impories del capital suscrito y desembol-
sado.

VI.10.7 Tipo de relaciones que unen a la Entidad
con la Institucién y con el depositario de la Institucion,
tomando como referencia, en su caso, la enumeracién
de circunstancias contenidas en el articulo 4 de la Ley
de Mercado de Valores.

En su caso, medidas adoptadas para garantizar y ase-
gurar el funcionamiento auténomo y la prevencion de
conflictos de intereses.

VI.10.8 Comisiones o cualquier otro tipo de-remu-
neracién que percibira la Entidad por su gestidon respecto
de la Institucién.

V.11 Especifiguese si existen otros contratos con
terceros en relacidn con las actividades inversoras de
la Institucion, diferentes de los contempliados en apar-
tados anteriores, tales como los de asesoramiento, etcé-
tera. En caso afirmativo, incliyanse informaciones sufi-
cientes sobre tales contratos.

VI.12 En caso de existir informacién sobre los con-
tratos concertados con Entidades domiciliadas y con
sede efectiva fuera del territorio nacional, a que se refiere
el articulo 53.2 del Reglamento de la Ley 46/1984, apro-
bado por Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre.

CAPITULO VI
Evolucién reciente y perspectivas de la Institucién.

VIl.1 Indicaciones generales sobre la evolucion de
las inversiones y la cotizacién de las acciones de la Ins-
titucién con posterioridad al cierre del Ultimo ejercicio
comparandoia con dicho Gltimo ejercicio.

VIl.2 Perspectivas: El folleto precisara de forma indu-
bitable que el contenido de este apartado se refiere a

estimaciones e intenciones susceptibles de ser realizadas
0 no; también se indicara la fuente de tales estimaciones.

VI1.2.1 Estimacion de las perspectivas en los mer-
cados financieros y de valores. )
Vil.2.2 Politica de inversiones a seguir en el futuro:

Especificamente, sefalese:

Si la Institucion tiene intencién de invertir mas del
35 por 100 de su activo en valores emitidos o avalados
por una misma Entidad, sefialando de cual se trata.

Si {a Institucion tiene intencidn de invertir en valores
negociados en mercados extranjeros, sefialando, en su
caso, los mercados, valores y cuantias o porcentajes del
activo que podrian llegar a representar esas inversiones.

En su caso, las menciones a que se refiere el nimero
cuarto de la Orden de 6 de julio de 1992, sobre ope-
raciones de las Instituciones de Inversion Colectiva en
futuros y opciones financieras.

Vil.2.3 Politica de distribucién de resultados.
ANEXO F

Modelo del folleto de los Fondos de Inversién Mobi-
liaria y de los Fondos de Inversion en Activos del Mer-
cado Monetario

El folleto correspondiente a estos Fondos de Inversidn
constara de los capitulos que se especifican a continua-
cion y. ademas, incorporara como anexo el Reglamento
de Gestidn a que se refiere el articulo 35 del Reglamento
de la Ley 46/1984, aprobado por Real Decreto
139371990, de 2 de noviembre.

CAPITULO PRIMERO

Personas que asumen la responsabilidad de su con-
tenido y Organismos supervisores del folleto

.1 Personas que asumen la responsabilidad por el
contenido del folleto:

1.1.1 Nombre, apellidos, nimero de documento
nacional del identidad o documento de identificacion
personal y cargo o poderes de las personas naturales
que asumen la responsabilidad por el contenido del folle-
to en representacidn de la Sociedad Gestora y del
depositario.

.L1.2 Mencién de que a juicio de dichas personas
los datos contenidos en el folleto son conformes a la
realidad y que no se omite ningun hecho susceptible
de alterar su alcance.

.2 Organismos supervisores. Se hard mencion a que
el folleto esta inscrito en los Registros Oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores o en los de
los Organismos supervisores competentes de otros Esta-
dos miembros de las Comunidades Europeas.

Se reproducira la siguiente expresion: «La verificacion
positiva y el consiguiente registro del folleto por la Comi-
si6n Nacional del Mercado de Valores no implicara reco-
mendacién de suscripcion de los valores a que se refiere
el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la Entidad emisora o la rentabilidad o
calidad de los valores ofrecidos.»

Se reproduciran las advertencias y consideraciones
que, conforme a lo previsto en el articulo 1.°, 9 de la
presente Orden, hubiera efectuado la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

.3 [Excepto si se trata de un folleto de constitucién:
Nombre, domicilio y cualificacién de los Auditores que
hayan verificado las cuentas anuales de los tres Gitimos
ejercicios.

Indicacién, en su caso, de que todos los informes
de Auditoria a que se refiere el parrafo anterior han sido
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favorables. Cuando alguno o algunos de dichas informes
contuviese una opinion con salvedades, cuantificadas
o no, o la opinion del Auditor fuese desfavorable, o dene-
gase la opinidn, se pondra de manifiesto en este apartado
y se reproducira integramente el informe o informes afec-
tados, salvo que sea el que se debe acomparfiar como
anexo al folleto de acuerdo con lo dispuesto en el capitu-
lo V, en cuyo caso se hara una remision a dicho anexo,

indicacion de otras informaciones que figuren en el
folleto v que hayan sido verificadas por Auditores de
cuentas,

1.4 Ewvaluacién del riesgo inherente a los valores o
a su emisor, cuando esta evaluacidn haya sido efectuada
por una Entidad calificadora. En tal caso, se sehalara
la denominacién completa de dicha Entidad, el signi-
ficado del grado otorgado. la fecha de evaluacion vy, en
$u caso, se sefialara si la Entidad calificadora ha sido
reconocida como tal por la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores.

CAPITULO 1l

Datos generales sobre la Institucion, su Scciedad Ges-
tora y el depositario.

.1 €&l Fondo de Inversian.

I.1.1 Denominacién completa y, en su caso, comer-
cial o abreviada.

.1.2 Fecha de constitucion, momento en que dio
comienzo a sus actividades y duracion del Fondo. Datos
de su inscripcion en jos Registros Oficiales de ta Comision
Nacional del Mercado de Valores o de los Organismos
competentes de otros Estados miembros de las Comu-
nidades Europeas.

Si se trata de un folleto de constitucion, se hara cons-
tar expresamente que ei Fondo no se comercializara has-
ta el momento de su inscripcién en los Registros Oficiales
y que el patrimonio inicial se mantendra desde el momen-
to de su constitucidn y hasta que tenga lugar dicha
inscripcion.

.11.3 Modalidad del Fondo, precisando si se trata
de un Fondo de reparto o de acumulaciéon.

II.1.4 Planes especiales de inversidn ofrecidos a los
participes, con especificacién de sus caracteristicas en
cuanto a aportaciones minimas y su revision, duracion
del plan, cuantia de las comisiones a pagar por los sus-
criptores de los planes, normas de preaviso para su can-
celacion por el participe, causas de terminacion por fa
Sociedad Gestora, garantias que se obtengan de Enti-
dades financieras, normas especiales de informacion vy
demas circunstancias de los planes.

I.L1.5 Circunstancias en las que la liquidacién del
Fondo puede ser decidida y modalidades de la liquida-
cién, en particular en cuanto a los derechos de los par-
ticipes; debiendo reproducirse las previsiones de! Regla-
mento de Gestion al respecto o remitirse a ellas de forma
concreta.

.L1.6 Namero de participes. Se hara constar la fecha
a la que se refiera la informacion.

.2 La Sociedad Gestora.

I.2.1 Denominacion completa y, en su caso, comer-
cial o abreviada, sede social y principal sede adminis-
trativa, si ésta es diferente de la sede social. Datos de
su inscripcion en los Registros Oficiales de la Comision
Nacicnal del Mercado de Valores.

1.2.2 Fecha de constitucion. Indicacion de la dura-
cion de la Sociedad, si 4sta es limitada.

1.2.3 Identidad y funciones en la Sociedad de los
miembros de los drganos de administracion y de direc-
cion. Participacién de estas personas en & capital de
la Sociedad y en el patrimonio de! Fondo de Inversidn.

I.12.4 Importes del capital suscrito y desembolsado,
asi como de los recursos propios.

1.2.5 Tipo de relaciones que unen a la Sociedad
Gestora con el depositario, tomando como referencia,
si procede, la enumeracion de circunstancias contenidas
en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

En su caso, medidas adoptadas para garantizar y ase-
gurar el funcionamiento auténomo y la prevencién de
conflictos de intereses, en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 65,2 del Real Decreto 1393/1990, de 2
de noviembre.

11.2.6 Si la Sociedad forma parte de un grupo, con-
forme a los criterios del articulo 4 de la Ley del Mercado
de Valores, indiquese cuél y la posicion gue ocupa dentro
de él, preferentemente de forma grafica. En caso con-
trario, hagase constar expresamente que no forma parte
de un grupo de Sociedades.

I.L2.7 Relacién de las participaciones significativas
en el capital de la Sociedad Gestora a las que se refiere
el articulo 58, 4, del Real Decreto 1393/1990, de 2
de noviembre.

11.2.8 Sila Sociedad gestiona otros Fondos de Inver-
sion o los activos sociales de otras Instituciones de inver-
sion colectiva, indiquese cudles, especificando patrimo-
nio, nimero de participes y vocacion inversora.

.2.9 Comisiones que percibird la Sociedad por su
gestion respecto del Fondo.

.2.10 En caso de existir, informacidén sobre los con-
tratos concertados con Entidades domiciliadas y con
sede efectiva fuera del territorio nacional, a que se refiere
el articulo 53, 2, del Real Decreto 1393/1990, de 2
de noviembre.

iL.2.11 Régimen de comunicacion de! estado de
posicion del Fondo a los participes y, en general, de
toda la informacidn periddica que, de conformidad con
la normativa vigente, sea obligatorio suministrar a los
participes.

Lugares donde pueda consultarse la documentacion
que se cite en el folleto.

1.3 Depositario del Fondo.

1.3.1 ldentificacidn: Denominacién completa y, en
su caso, comercial o abreviada, forma juridica y actividad
principal, sede social.

11.3.2 Datos de su inscripcion como depositario del
Fondo en los Registros Oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

11.3.3 Reproduccidon del contrato gestora-deposi-
tario. :

.L3.4 Comisiones y cualguier otro tipo de retribu-
ciones que percibird el depositario por. sus funciones.

1.3.5 Entidades de depdsito en las que se custodie
el efectivo del Fondo. Remuneracion que se obtiene por
este depdsito.

[1.3.6 Identificacion de la Entidad o Entidades con
las que se tengan subcontratada !a administracién de
parte 0 de la totalidad de los valores del Fondo de inver-
sion. Contratos de subcustodia, en su caso.

.4 Comercializacién de!l Fondo.

I1.4.1 Descripcion detallada de la faorma y de los
canales de distribucién que se utilizan o se utilizaran
para la comercializacion del Fondo.

I1.4.2 Colectivo de potenciales inversores a los gue
se ofrecen las participaciones del Fondo.

I.4.3 Existencia, en su caso, de terceros promoto-
res. Relaciones con la Sociedad Gestora y el depositario,
con referencia a los contratos que al respecto se hayan
establecido.
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CAPITULC I
Las participaciones

lll.1  Caracteristicas generales de las participaciones.

.2 Forma de representacion de las participaciones.
Si se trata del sistema de anotaciones en cuenta, se
indicaran con exactitud las comisiones que deban sopor-
tar los inversores, segtin la tarifa en vigor, por inscripcion
y mantenimiento de saldos, excepto si la Entidad encar-
gada del Registro contable es el Servicio de Compen-
sacidén y Liquidacion de Valores, en cuyo caso bastard
con mencionar, si procede, la existencia de comisiones
por los citados conceptos a cargo de los inversores.

.3 Si se trata de un folleto de constitucion del
Fondo mediante el procedimiento de suscripcion puablica

- de sus participaciones, se haran las siguientes mencio-

nes especificas:

I.3.1 Reproduccion'de los acuerdos adoptados por
los promotores del Fondo, [a Sociedad Gestora y el
depositario.

il.3.2 Referencia a la autorizacion de la oferta de
suscripcion publica por parte de 1a Comisién Nacional
del Mercado-de Valores.

1.3.3 Colectivo de potenciales inversores a los que
se ofrecen las futuras participaciones, indicando las razo-
nes de eleccion de los mismos.

ll1.3.4 Fecha o periodo de suscripcion.

Mencidn de gue, conforme al articulo 36.3 del Regla-
mento de la Ley 46/1984, aprobado por Real Decreto
1383/1990, de 2 de noviembre, transcurrido un afio,
como maximo, desde la autorizaciéon de [a oferta publica
sin que el Fondo se hubiera constituido por no haberse
alcanzado el patrimonio minimo legal, se procederd a
la liqguidacion a los aportantes de sus respectivas apor-
taciones y de los incrementos de patrimonio o rendi-
mientos obtenidos por Ja inversién de dichas apor-
taciones.

Si los promotores se hubieran propuesto alcanzar un
patrimonio superior al minimo legal debera especificarse
si el Fondo se constituira no obstante no alcanzarse la
cuantia perseguida, siempre que la alcanzada supere el
minimo legal; o si, por el contrario, se procedera a la
liguidacion mencionada en el parrafo anterior como con-
secuencia de la insuficiencia de aportaciones.

H.3.5 Doénde y ante quién puede tramitarse la sus-
cripcidn o adquisicion.

11.3.6 Caracteristicas y forma de entrega de los bole-
tines de suscripcién o resguardos de las aportaciones.

H.3.7 Entidad o Entidades que intervengan en la
colocacién o comercializacién, mencionando sus dife-
rentes cometidos y describiendo éstos de forma con-
creta. A este respecto, se hara constar el importe global
de las comisiones acordadas entre los colocadores y
los promotores de la oferta puablica.

lI.3.8 Cuenta especial abierta a nombre de los apor-
tantes en la que se depositaran los recursos captados,
e inversiones en las que se materializaran éstos. Garan-
tias de afectacién de estos recursos y sus ganancias
o incrementos de patrimonio a la finalidad de la oferta
publica.

I1.3.9 Mencién que, de conformidad con el articulo
36.5 del Reglamento de la Ley 46/1984, aprobado por
Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, el Fondo
serd constituido en el plazo de un mes, siempre que
se alcance el patrimonio minimo legal o, en su caso,
el patrimonio perseguido superior al minimo legal, y una
vez transcurrido un afio como maximo desde la auto-
rizacién de la oferta pablica por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, transmitiéndosele en el mismo
acto {a titularidad de los bienes existentes con las ganan-
cias y rendimientos devengados. Simultdneamente se

reconocera a los aportantes participaciones en el Fondo
por. el importe equivalente de sus respectivas aporta-
ciones y el plazo en que fueron efectuadas.

Plazo y forma de entrega de los titulos o certificados
definitivos de las participaciones.

1.3.10 Identificacion del Auditor designado por fa
Comision Nacional del Mercado de Valores para que
lleve a cabo la verificacion de la suscripcién publica y
su liquidacion. Retribucién estipulada a este respecto
y forma de acceso de los aportantes o participes al corres-
pondiente informe.

1.3.11 Responsabilidad frente a los aportantes, par-
ticipes y térceros que asumen la Sociedad Gestora, el
depositario y, en su caso, las demas Entidades que inter-
venga en la colocacién o comercializacion de las futuras
participaciones.

{IL4  Precio inicial de las participaciones al tiempoc
de la constitucién del Fondo. Inversidn inicial y minima
a mantener por los participes. Volumen maximo de inver-
sidn que puede alcanzar un solo participe, caso de gque
asi lo prevea el Reglamento de gestidn, indicando que
este limite se aplicard con caracter general para todos
los participes.

llL5 Régimen de suscripcién y reembolso de las
participacicnes.

5.1 Informacién sobre los lugares donde se pue-
den realizar la suscripcién y el reembolso.

I.5.2 Valor liquidativo aplicable a las suscripciones
y a los reembalsos.

l1.5.3 En el supuesto de que los reembolsos se pue-
dan hacer a través de talonario, especificar la forma en
que se instrumentalizaran los mismos, asi como otros
servicios asociados.

.6 Régimen de las comisiones de suscripcion vy
reembolso; cuantias realmente aplicadas y su forma de
calculo. _

li.7 Reglas de calculo de valor liquidativo de las
participaciones. Régimen de comunicacién del valor liqui-
dativo a la correspondiente Sociedad Rectora de [a Bolsa,
con especificacion de cudl es esta ultima.

1.8 Si se trata de un Fondo de reparto, criterios
sobre distribucion de resultados y forma y plazo para
el pago efectivo a los participes de los beneficios
distribuidos.

lllLS Reglas de valoracion de los activos integrantes
del Fondo. A estos efectos, es suficiente con remitir de
forma concreta al Reglamento de gestion y a la normativa

.que resulte de aplicacion.

.10  Imposicidn personal sobre la renta, distin-
guiendo entre participes residentes y no residentes. Se
describira cada régimen fiscal con la suficiente amplitud,
transcribiendo literalmente los preceptos legales aplica-
bles cuando sea necesario para la adecuada compren-
sidn de la exposicion.

CAPITULO IV

Politica de inversiones de la institucién
y circunstancias condicionantes

Sera el correspondiente al anexo E, si bien en &i apar-
tado V.1 se debera definir, en todo caso, la vocacién
del Fondo de inversion como dg renta fija, renta fija
mixta, renta variable mixta o renta variable, de acuerdo
con los criterios Gue establezca la Comision Nacional
del Mercsao de Valores.
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CAPITULO V

El patrimonio, la situacién financiera y los resultados
de la Institucién

1. Sise trata de un folleto de constitucién:

V.1 Importe del patrimonio en el momento de la
constitucidn y en el de la elaboracion del folleto.

V.2 Identificacion de las personas fisicas o juridicas
que han desembolsado el patrimonio en el momento
de la constitucion, con indicacién de sus porcentajes
de participacion en éste.

2. Sise trata de un folleto de actualizacién:

V.1 Cuadro comparativo del Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, ambos de caricter pudblico, del
ultimo ejercicio cerrado con los de los dos ejercicios
anteriores.

V.2 Cuadro de financiacién comparativo y estado
de cartera comparativo det Gltimo ejercicio cerrado con
los dos ejercicios anteriores.

V.3 Como anexo, se incorporaran al folleto el infor-
me de Auditoria, acompanado de las cuentas anuales
de c%racter publico (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria) y el informe de gestion, corres-
pondientes al ditimo ejercicio cerrado.

V.4 Beproduccién integra del ultimo informe de
Auditoria de las cuentas anuales.

V.5 Identificacion de las personas o Entidades que
posean participaciones significativas en el patrimonio del
Fondo, a las que se refiere el articulo 5.° del Real Decreto
1393/1990, de 2 de noviembre, y porcentajes que
ostenten.

CAPITULO VI
Evolucién reciente y perspectivas de la Institucién

VL1 Indicaciones generales sobre la evolucion de
tas inversiones del Fondo con posterioridad al cierre dsl
altimo ejercicio, comparandola con dicho ultimo ejer-
cicio,

V1.2 Perspectivas: El folleto precisara de forma indu-
bitable que el contenido de este apartado se refiere a
estimaciones e intenciones susceptibles de ser realizadas
o no; también se indicara la fuente de tales estimaciones.

Vi.2.1 Estimacién de las perspectivas en los mer-
cados financieros y de valores.

VL2.2 Politica de inversiones a seguir en el futuro.

Especificamente, sefidlese:

Si la Institucién tiene intencién de invertir méas del
35 por 100 de su activo en valores emitidos o avalados
por una misma Entidad, sedalando de cual se trata.

Si la Institucion tiene intencién de invertir en valores
negociados en mercados extranjeros, sefialandose, en
su caso, los mercados, valores y cuantias o porcentajes
del activo que podrian llegar a representar esas inver-
siones.

En su caso, las menciones a gue serefiere el numero
cuarto de la Orden de 6 de julio de 1992 sobre ope-
raciones de las instituciones de inversioén colectiva en
futuros y opciones financieras.

VI.2.3 En su caso. politica de distribucién de resul-
tados.

19267 ORDEN de 12 de julio de 1993 por la que
se establecen diversas normas de gestion en
relacién con los impuestos especiales de fabri-

cacién.

La profunda transformacion sufrida por los impuestos
especiales con motivo de la entrada en vigor de la Ley
38/1992, de 28 de diciembre, de Impuestos Especiales,
y del Reglamento provisional de los Impuestos Especiales
de Fabricacion aprobado por el Real Decreto 258/1993,
de 19 de febrero {«Bolatin Oficial del Estado» de 6 de
marzo, en adelante Reglamento}, hace necesaria la adop-
cion de medidas normativas complementarias para la
adecuada gestion de estos impuestos.

El apartado 4 de! articulo 18 de la Ley 38/1992
encomienda al Ministro de Economia y Hacienda el esta-
blecimiento del lugar, forma, plazos e impresos en que
los sujetas pasivos deben determinar e ingresar la deuda
tributaria exigible por los impuestos especiales, por lo
que se hace preciso determinar estos elementos estruc-
turales, teniendo en cuenta, a la hora de fijar tales plazos,
las diferentes pautas comerciales existentes en los sec-
tores afectados por los impuestos especiales.

Los apartados 2 y 3 del articulo 20 def mismo texto
legal encomiendan, igualmente, a este Ministerio la apro-
bacién de las sustancias desnaturalizantes y las propor-
ciones en que deben afadirse al alcohol con ef objeto
de dotar a éste de la condicién de alcohol total o par-
ctalmente desnaturalizado.

Asimismo, en cumplimiento de lo establecido en
diversos articulos del Reglamento, resulta necesario
aprobar determinados modelos de documentos precisos
para la adecuada gestidn de estos impuestos, referentes
a solicitudes de devolucion, realizacion de determinadas
operaciones de circulacién intracomunitaria, relaciones
de documentos de acompafamiento expedidos y reci-
bidos, partes de incidencias en la circulacion y peticion
de marcas fiscales. :

Por otra parte, en cumplimiento del mandato esta-
biecido en el apartado 3 del articulo 27 del citado Re-
glamento, se hace preciso determinar los digitos y ca-
racteres necesarios para la identificacion de lo distintos
componentes de los codigos de actividad vy de estable-
cimiento (CAE).

igualmente, la exigencia de precintas para amparar
la circulacidn de cigarrillos, establecida en el articulo
33 del Reglamento anteriormente citado, hace necesario
aprobar el modelo de las referidas marcas fiscales, asi
como fijar la fecha a partir de la cual seran exigibles
dichas precintas, tal y como dispone la disposicion tran-
sitoria cuarta del mencionado Reglamento.

Por altimo, la disposicién transitoria primera del Regla-
mento establece que el Ministro de Economia y Hacienda
determinara la fecha a partir de la cual se aplicara el
procedimiento previsto en el articulo 6 de dicho Regla-
mento en relacidn con las exenciones en el marco de
relaciones internacionales, por lo que, una vez asegurado
el correcto funcionamientio del procedimiento citado,
procede fijar la fecha a partir de la cual sera aplicable.

En su virtud, en uso de las atribuciones que tengo
conferidas, dispongo las siguientes normas:

Primera. Liguidacion y pago de los impuestos espe-
ciales de fabricacion.

1.1 Presentaciéon de la declaracién-iquidacion e
ingreso de las cuotas.

1.1.1 Salvo en los casos de importacion, los sujetos
pasivos de estos impuestos estan obligados a presentar
una declaracion-liquidaciéon comprensiva de las cuotas
devengadas dentro de cada mes natural, asi como a
efectuar, simultdneamente, el pago de las cuotas liqui-



