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ORDEN de 29 de diciembre de 1992 sobre
recursos propios y supervision en base con-
solidada de las Sociedades y Agencias de
Valores y sus grupos. . '

28930

La presente Orden, haciendo uso de las facultades
otorgadas por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992,
de 1 de junio, de recursos propios y supervisién en base
consolidada de las Entidades financieras, desarrolla las
reglas en materia de recursos propios exigibles a las
Sociedades y Agencias de Valores y a sus grupos con-
solidables.

En general, los requerimientos de recursos propios,
las’ ponderaciones aplicables a los diversos -activos, y
ios limites a la concentracidon de los riesgos establecidos
por esta Orden se atienen a los minimos previstos en
la normativa comunitaria y en el propio Real Decreto
que se desarrolla, evitindose exigencias adicionaies que
pudieran poner en injustificada desventaja a las Enti-
dades espaniolas. No obstante, se ha considerado pru-
dente fijar una limitacion a las inmovilizaciones mate-
riales de las Sociedades y Agencias de Valores, con el
fin de asegurar mejor el suficiente grado de liquidez de
la totalidad del activo de esas instituciones.

En su virtud, previo informe del Comité Consultivo
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, dis-
pongo: o A

SEcCION PRELIMINAR

Articulo 1.° Ambito de aplicacion.—1. Lo dispues-
to en la presente Orden; sin perjuicio de su articulo:- 18,
sera de aplicacion a las Sociedades y Agencias de Valo-
res y a los grupos y subgrupos consolidables de las mis-
mas, éstos Ultimos tal y como se definen respectiva-
mente en el Titulo 1 y en el articulo 10 del Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla
la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y
supervision en base consolidada de las Entidades finan-
cieras (en adelante, el Real Decreto)." .
* Igualmente, la presente Orden resultara de aplicaciéon

a los grupos consolidables de Entidades financieras, dis- ~

tintos de los grupos consolidables de Sociedades y Agen-
cias de Valores, cuya supervisiéon prudencial corresponda
a la Comision Nacional del Mercado de Valores en virtud
de lo dispuesto en el Titulo IV del Real Decreto, siempre
que en dichos grupos se integre, al menos, una Sociedad
o Agencia de Valores. : C

s

2. ' Las referencias que .en los articulos posteriores.

se realizan: a los -grupos consolidables de Sociedades
" y Agenicias de Valores se-extienden a los subgrupos con-
- solidables: de-las ‘mismas.y a-los grupos aludidos.en
el altimo parrafo del niimero precedente.

- SECCION 1.2 RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 'Y EXIGIBLES
A LAS ‘SOCIEDADES Y 'AGENCIAS  DE- VALORES Y A SUS GRUPOS
CONSOLIDABLES

Art. 2.° Recursos propios computables en la defi-

" nicion general—1. 'Los recursos propios computables

de las Sociedades y Agencias de Valores estaran for-
mados por los siguientes elementos: :

a) El capital social, excluida la parte del mismo con-
templada en la letra e) siguiente.
b) Las reservas efectivas y expresas.

Durante ‘el ejercicio y, a su cierre, hasta que ienga
lugar la aplicacion de resultados, las Sociedades y Agen-

cias de Valores podran incorporar a este elemento ia
parte de los resultados que se prevea aplicar a reservas,
siempre que: ‘

(i) Exista un compromiso formal de aplicacion de
resultados por parte del érgano de administraciéon de
la Entidad.

(i) Las cuentas en que se reflejen tales resultados
hayan sido verificadas de conformidad por los Auditores
externos de la Entidad.

(iii) Se acredite, a satisfaccién de la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores, que la parte a incorporar
se halla libre de toda carga previsible, en especial por
gravamenes impositivos y por dividendos.

c) Las reservas de regularizacién, actualizacién o
revalorizacién de activos, previa verificacion de la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores de la correccion
de su célculo' y de su sometimiento a las normas con-
tables.

Las reservas de esta naturaleza asociadas a procesos
de fusién no se contabilizardn como recursos propios
antes de la inscripcion de la fusion en el Registro Mer-
cantil, restandose entre tanto de los activos revalorizados
a efectos del célculo de las exigencias de recursos pro-
pios. '

d) Los fondos afectos al conjunto de riesgos de la -
Entidad, cuya dotacién se haya realizado separadamente
dentro de la cuenta de resultados o con cargo a bene-
ficios, y siempre que su importe figure separadamente
en el Balance ptblico de la Entidad.

e) La parte del capital social correspondiente a las
acciones sin voto reguladas en la seccién quinta del
Capitulo IV de la Ley de Sociedades Anénimas.

f) Las financiaciones subordinadas recibidas por la
Sociedad o Agenicia de Valores que cumplan los requi-
sitos establecidos en el nimero 2 del articulo 4.°.

g)  Las financiaciones de duracién indeterminada
que, ademas de las condiciones exigidas a las finan-
ciaciones subordinadas, establezcan que la deuda vy los
intereses pendientes de pago podran aplicarse para
absorber las pérdidas de la Entidad sin necesidad de
proceder a su disolucidn.

Para su inclusion entre los recursos propios, los ele-
mentos recogidos en las letras a), e), f) y g) se com-

. putaran en la parte que se halle efectivamente desem-

bolsada. .-

2. En los recursos propios de-un grupo consolidable

‘de Sociedades y Agencias de Valores se integraran, ade-

maés de los elementos indicados en el nimero precedente
que resulten de la consolidacién de los correspondientes
estados contables, los siguientes elementos del Balance
consolidado: : »

a) ' Las participaciones representativas de los inte-
reses. minoritarios de las Sociedades del grupo conso-
lidado, en"la parte. que se halle efectivamente desem-
bolsada:’ ar : '

b} Las rocervacs en Sociedades cnncanlidadas. En el
caso de que en el activo del Balance consolidado luzcan
pérdidas en Sociedades consolidadas, éstas se deduciran
de las reservas consolidadas. .

Sin perjuicio de la facultad de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores a que se refiere el nimero 3
del articulo 4.°, las participaciones representativas de
los intereses minoritarios se distribuiran entre los ele-
mentos b), e) y f) del nimero precedente, a efectos de
los limites establecidos en el articulo 5.°, de acuerdo
con los siguientes criterios:
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Entre los elementos contemplados en la letra b) del
namero anterior se incluirdn las participaciones repre-
sentativas de acciones ordinarias y las materializadas
en acciones preferentes emitidas por filiales extranjeras,
siempre que estén disponibles para la cobertura de ries-
gos y pérdidas en las mismas condiciones que las accio-
nes ordinarias, su duracion sea indeterminada y no otor-
guen derechos acumulativos al cobro de dividendos.
Entre los elementos indicados en la letra e) del nime-
ro anterior se incluiran las acciones sin voto emitidas

or las filiales espafolas y las preferentes emitidas por
filiales extranjeras que estén disponibles para absorber
pérdidas de la Entidad sin necesidad de proceder a su
disolucioén, y que, o bien tengan duracién indeterminada,
o bien, teniéndola determinada, no sea inferior a la pre-
vista en el nimero 2 del articulo 4.° para las financia-
ciones subordinadas y no otorguen derechos acumula-
tivos al cobrode dividendos. . . . oo el o

" Entre los elementos indicados en-a letra f) del nimero
anterior se incluiran las acciones preferentes emitidas
con duracion determinada por filiales extranjeras, cuando
otorguen derechos acumulativos al cobro de dividendos.
En todo caso su duracion no podra ser inferior a la pre-
vista en el niumero 2 del articulo 4.° para las financia-
ciones subordinadas. i

Art. 3.° Deducciones de los recursos propios com-
putables en la definicién general—1. . Se deduciran de
los recursos propios de las Sociedades y Agencias de
Valores y de sus grupos consolidables:

a)} Los resultados negativos: de ejercicios: anteriores
y del ejercicio corriente, asi como los activos inmateriales
integrados en su patrimonio.

b) Las acciones, aportaciones u otros valores com-
putables como recursos propios de la Entidad o del grupo
que se hallen en poder de aquélla o en el de cualquier
Entidad del grupo consolidable, incluso los poseidos a
través de personas que actien por cuenta de cualquiera
de ellas y los que hayan sido objeto de cualquier ope-
racion o compromiso que perjudique su eficacia para
cubrir pérdidas de la Entidad o del grupo.

c) Las financiaciones a terceros cuyo objeto sea la
adquisicion de acciones, aportaciones u otros valores
computables como recursos propios de la Sociedad o
Agencia de Valores que las haya ‘otorgado ¢ de-otras
Entidades ‘del  grupo ‘consolidable: Esta deduccion no
alcanzara a las financiaciones otorgadas al personal de
la Entidad o de otras Entidades del grupo consolidable,
siempre que su importe unitario no supere los. limites
que establezca la Comision Nacional del Mercado de
Valores. _ .

d) Las acciones, aportaciones u otros valores com-
putables como recursos propios de la Sociedad o Agen-
cia de Valores, o de otras Entidades consolidables, posei-
das por Entidades no consolidables del mismo grupo
econdémico, hasta el limite que alcance, directa o indi-
rectamente, las participaciones, apoyos dinerarios o ava-
les crediticios- otorgados a las Entidades tenedoras por
la Sociedad o Agencia de Valores o por cualquiera de
las Entidades del grupo consolidable.

e) Las participaciones en Entidades financieras, distin-
tas de las Entidades aseguradoras, no integradas en el
grupo consolidable, cuando la participacién de la Sociedad
o Agencia de Valores, o del grupo consolidable de Socie-
dades y Agencias de Valores, sea superior al 10 por 100
del capital de la participada.

f} Las financiaciones subordinadas u otros valores
computables como recursos proplos emitidos por las
Entidades participadas a que se refiere la leira prece-
dente vy adquiridas por la Entidad .c grupo gue ostente
las participaciones.

g) Las participaciones en Entidades financieras que
no sean aseguradoras, distintas de las incluidas en la
letra e) precedente, y no integradas en el grupo con- .
solidable, y las financiaciones subordinadas emitidas por
las mismas y adquiridas por la Entidad o grupo que osten-
te las participaciones, en la parte en que la suma de
todas ellas exceda del 10 por 100 de los recursos propios
de la Sociedad o Agencia de Valores, o del grupo con- .
solidable de Sociedades o Agencias de Valores, calcu-
lados después de llevar a cabo las deducciones a que
se refieren las letras a), b), c), y d) de este numero.

h) El exceso de las participaciones en Entidades de
caracter no financiero a que se. refiere el articulo 24
del Real Decreto, unicamente en el caso de que en un
grupo consolidable de Sociedades y Agencias de Valores
se integre una Entidad de Crédito.

i). --Los déficits existentes en las provisiones o fondos
especificos de dotacién obligatoria, en la forma que se
determine en las disposiciones de aplicacion.

2. Las deducciones recogidas en el nimero anterior
se efectuaran, en su caso, por su valor en los libros

de la Entidad tenedora.

Art. 4.° Condiciones para la compatibilidad de los
recursos propios de la definicion general.~1. Para con-
siderarse recursos propios, las reservas y fondos a que
se refieren las letras c) y d) del nimero 1 del articulo
2 deberan cumplir, a satisfaccién de la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores, los siguientes requisitos:

a) Ser libremente utilizables por la Entidad para
cubrir los riesgos inherentes al ejercicio de la actividad
tipica de las Sociedades y Agencias de Valores, incluso
antes de que se hayan determinado las eventuales pér-
didas o minusvalias. v

b) Reflejarse en la contabilidad de la Entidad,
habiendo sido verificado su importe por los Auditores
externos de la misma y comunicada dicha verificacion
a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

c) Estarlibres de impuestos o reducirse-en la cuantia
de los que previsiblemente les sean imputables.

La disposicion de los fondos a que se refiere la
letra d) del citado numero requerira previa autorizacion
de la Comisidn Nacional del Mercado. de Valores.

2. -Para considerarse recursos propios; las financia-
ciones subordinadas a que se refiere la letra f) del nime-

‘ro 1 del articulo 2.°, deberdn cumplir las siguientes
- condiciones: ’ :

a) El plazo original de dichas financiaciones no seréa
inferior.a cinco anos, si no hubiere sido fijada la fecha-
de su vencimiento, debera estar estipulado para su reti-
rada un preaviso de, al menos, cinco anos. Tanto en
uno como en otro caso, durante los cinco afios anteriores
a su fecha de vencimiento reducirdn su codmputo como
recursos propios a razén de un 20 por 100 anual, hasta
que su plazo permanente sea inferior a un afio, momento
en el que dejaran de computarse como tales.

b) Se diferird el pago de los intereses en caso de
pérdidas. .

c} No podran contener clausulas de rescate, reem-
bolso o amortizacion anticipada, sin perjuicio de que
la Comision Nacional del Mercado de Valores pueda
autorizar al deudor el reembolso anticipado de finan-
ciaciones subordinadas si con ello no se ve afectada
la solvencia de la Entidad.

d) No podran ser aportadas, o adquiridas posterior-
mente, por la propia Entidad, por Entidades del grupe
consolidable o por otras tntidades 0 personas con apoyc
financiero de la Entidad emisora o del grupo consoii-
dable, no obstante, podran ser convertibles en acciones,
aportaciones o participaciones de la Entidad emisora,
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o de Entidades del grupo consolidable, y ser adquiridas
con el exclusivo fin de su conversidn.

e} En los contratos y folletos de emision quedard
patente la condicion de financiacion subordinada para
los acreedores, la Comisidon Nacional dei Mercado de
Valores verificard dichos contratos y folietos a fin de
calificar su computabiiidad como recursos propios.

Las financiaciones subordinadas podran determinar-
se tanto en pesetas como en moneda extranjera.

3. Correspondera a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores la calificacion e inclusion en los recursos
propios de un grupo consolidable de Sociedades y Agen-
cias de Valores de toda clase de acciones preferentes,
emitidas de acuerdo con la normativa que sea de apli-
cacién, y de los elementos recogidos en las letras e),
f} v g) del niimero 1 del articulo 2.°, emitidos por Socie-
dades instrumentales u otras filiales. La Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores cuidara en especial de que
fa iegislacién del pais donde se realice la emision, o
la propia interposicion de las Sociedades instrumentales
o tiliales, no debiliten la eficacia de los requisitos y limi-
taciones establecidos para esos instrumentos, ni su valor
como recursos-propios del grupo.

Art. 5.° i
pios-de la definicion general.—1.
puesto en el nUmero siguiente:

Limites en el computo de los recursos pro-
A efectos de io dis-

_ Losrecursos propios basicos de una Sociedad o Agen-
cia de Valores estaran constituidos por la suma de los
elementos recogidos en las letras a), b) y d) del name-

ro .1 del articulo 2.°, menos el importe del concepto -

a) del namero 1 de! articulo 3.° y las partidas incluidas
en los conceptos b), ¢) y d) de este ditimo nimero rela-
tivas a aquellos elementos. :

Los recursos propios basicos de un grupc consoli-
dable de Sociedades y Agencias de Valores incluirdn,
con su signo, los elementos citados en el parrafo pre-
cedente que resulten de la consolidacién de los corres-
pondientes estados contables; las participacicnes repre-
sentativas de los intereses minoritarios que puedan
incluirse entre los elementos contemplados en la letra b)
del nimero 1 del articulo 2.% y las reservas en Scciedades
consclidadas a que se refiere la letra b) del numero 2 de
dicho articuio 2.° .

Los recursos propios de segunda categoria de una
Sociedad o Agencia de Valores estaran constituidos por
los elementos contenidos en las letras c), e), f) y g) del
namero 1 del articulo 2.°

Los recursos propios de segunda categoria de un gru-
po consolidable de Sociedades y Agencias de Valoras
vendrén constituidos por los elementos enumerados en
el parrafo precedente que resulten de la consolidacion
de los correspondientes estados contables y por las par-
ficipaciones representativas de los intereses minoritarios
que deban incluirse en los elementos citados en las letras
e) y f) del nimero 1 del articulo 2.°

2. No seran computables como recursos propios de
una Sociedad ¢ Agertia de Valores o grupo consolidable
de éstas:

a) El exceso de los elementos incluidos en la letra f)
del nimero 1 del articulo 2.9, scbre ei 60 por 100 de
{os recursos propios basicos de la Entidad o el grupo
consolidable. -

b) El exceso de los recursos propios de- segunda
categorfa sobre el 100 por 100 de los recursos propios
pasicos de la Entidad o del grupo consolidable, en la
parte en que dicho exceso no haya sido eliminado con
arreglo alo establecido en la letra a) del presente nimera.

L.a Comisién Nacienal del Mercado de Valores podra
autorizar a las Scciedades y Agencias de Valores vy a
sus grupos consolidables a computar como recursos pro-
pios, transitoria y excepcionalmente, el exceso sobre ios
limites establecidos en este ndmero.

Art. 6.° Definicién alternativa de ios recursos pro-
pios—1. No obstante lo dispuesto en Iso articulos pre-
cedentes, las Sociedades y Agencias de Valores vy los
grupos de las mismas que deban aplicar la Seccién 2.7
de la presente Orden, referente a la cobertura de los
riesgos ligados a la cartera de valores de negociacion,
podran utilizar ia definicion alternativa de recursos pro-
pios del articulo 40 del Real Decreto, teniendo en cuenta
las condiciones para su computabilidad establecidas en
el nimero 2 de su articulo 41 y en el articulo 4.° anterior,
siempre que lo comuniguen previamente a la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Dicha comunicacién
incluird una memoria justificativa, en la que se detallaré
la financiacién -subeordinada que se tenga intencién de
captar y sus plazos de vencimiento, las vias para su
obtencidn y el porcentaje maximo gue representara en
relacidn a los recursos propios bésicos.

. 2. Cuando se utilice la definicién alternativa de
recursos propios mencionada en el ndmero anterior, se
seguiran las siguientes reglas de computabilidad:

1} El exceso de las financiaciones subordinadas, a
las que se refiere la letra f} del nGmero 1 del articulo
2.°, sobre el 50 por 100 de los recursos propios basicos
de la Entidad o grupo consolidable podra ser computable,
siempre que la suma de los recursos propios de segunda
categoria asignados a la definicién alternativa y los de
tercera categoria no exceda del 250 por 100 de los
recursos propios basicos asignados a la definicidon
alternativa. ’

2) El exceso de los recursos propios de segunda
categoria sobre el 100 por 100 de los recursos propios
basices de la Entidad o del grupo consolidabig, en la
parte en gque dicho exceso no haya sido eliminade con
respecto a lo dispuesto en la regla anterior, podra ser
computable siempre que la suma de los recursos propios
de segunda categoria asignados a la definicién alter-
nativa y los de tercera categoria no excedan del 250
por 100 de los recursos propios basicos asignadocs a
la mencionada definicion alternativa. .

3) El exceso de los recursos propios de la tercera
categoria sobre el 150 por 100 de los recursos propios
basicos de la Entidad o del grupo consolidable asignados
a la definicion alternativa podra ser computable, si se
ha obtenido previamente la autorizacién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y siempre que la suma
de los recursos propios de segunda categoria-asignados
a la definicion alternativa y los de tercera categoria no

‘excedan del 250 por 100 de los recursos propios basicos

asignados a la mencionada definicion alternativa, y se
deduzcan los activos liquidos.

3. Se entendera por activos iliquidos aquellos que
sean de dificil realizacidn a corto plazo. Se habilita a
ia Comision Nacional del Mercado de Valores para definir
las caracteristicas y las partidas coniables que integraran
lee activos iliquidos. )

Art. 7.° Nivel y exigencia de recursos pro-
pios.—1. Los recursos propios de las Sociedades ¥
Agencias de Valores no podran ser, en ningin momento,
inferiores a la mas alta de las magnitudes siguientes:

a) Las dos terceras partes del capital social minimo
fijado por el articulo 2 del Real Decreto 276/1989, de
22 de marzo, sobre Sociedades y Agencias de Valores.

b} Lasuma de losimportes resultantes en aplicacion
de las normas de cobertura de los riesgos de la cartera
de valores de negociacién, de crédito y de tipo de cambio
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y- en su caso, de los recargos por concentracion de
-riesgos. L

“¢) Elimporte resultante en aplicacion de las normas
de cobertura de las exigencias por el nivel de actividad.

2. Los recursos propios de los grupos consolidables
de Sociedades y Agencias de Valores no podran ser,
en ningiin momento, infériores a la magnitud a que se
refiere la letra b) del numero anterior, en relacion al Balan-
ce consolidado. _ )

3. En el supuesto de que en el grupo consolidable
de Sociedades y Agencias de Valores se integren Enti-
dades financieras sometidas a requerimientos de recur-
sos propios de distanta clase, se deberan tener en cuenta
las exigencias y reglas establecidas en el articulo 14

. del Real Decreto.

Secci6N 2.2 RIESGOS LIGADOS A LA CARTERA DE VALORES
DE NEGOCIACION

Art. 8.° Disposiciones generales.-1. La cartera de
valores de negociacion estara integrada por los elemen-
tos descritos en el niumero 2 del articulo 44 del Real
Decreto. Se habilita a la Comision Nacional del Mercado
de Valores para establecer las condiciones que deben -
cumplir los activos, pasivos y compromisos a incluir en
la misma, asi como las partidas que integraran la posicion
neta en cada clase de valor o instrumento derivado, y
las reglas especiales que en cada caso resulten de
aplicacion.’ - : »

2. las exigencias de recursos propios correspon-
dientes a los riesgos derivados de la cartera de valores
de negociacion, se calcularadn conforme a lo dispuesto
en los articulos posteriores de esta Seccion, como suma
de las exigencias de cobertura del riesgo de las posi-
ciones en renta fija, en renta variable y de los otros
riesgos ligados a la cartera que se describen en el articu-
lo 12.siguiente. .

3. No obstante lo dispuesto en el numero anterior,
las Entidades y los grupos consolidables, cuya cartera
de valores de negociacidon resulte o vaya a resultar de
forma continuada inferior al menor de los importes fija-
dos en el nimero 1 del articulo 44 del Real Decreto,
podran solicitar autorizacion a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores para aplicar lo dispuesto en la Sec-
cién 3.2 posterior también a los riesgos derivados de
dicha cartera de negociacion.

La citada autorizacion se entendera otorgada si trans-
currido un mes desde la solicitud no hubiera recaido
resoiucidon expresa.

4. Laautorizacién a que se refiere el nimero anterior
guedara sin efecto en el momento en que la cartera
de valores de negociacion exceda del menor de los
siguientes importes: El 6 por 100 de su actividad total
o 2.600 millones de pesetas. En este caso, que se comu-
nicara de inmediato a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, no se podra volver a solicitar la autonz,ac[én
hasta que haya transcurrido un ejercicio economico
completo. v )

5. A efectos del calculo de los umbrales mencio-
nados en los nimeros 3 y 4, se entendera por actividad
total la suma de los activos y cuentas de orden de riesgo
y compromiso de la Entidad o, en su caso, del grupo.
La Comision Nacional del Mercado de Valores estable-
cerd la forma de cémputo de los elementos integrantes
de ia cartera de valores de negociacién para calcular
los umbrales de aplicacion.

Art. 9.° Posiciones en renta fija.~1. De conformi-
Aad ron io dispuesto en el namero 3 del articulo 45
del Real Decreto, los recursos propics necesarios en fuir-
cién del riesgo especifico a- que se refiere el nime-
ro 1 del articulo 48 del Real Decreto, galcqlados sobre
Ia posicitn neta en cada valor de renta fija o instrumento

derivado, seran, de acuerdo con las ponderaciones que
recibirian de aplicarseles el coeficiente de solvencia, los
siguientes: :

a) Posiciones en valores con ponderacion nula: O
por 100.

b) Posiciones en valores con ponderacion del 20
por 100:

Vencimiento residual hasta seis meses: 0,25 por 100.

Vencimiento residual entre seis y veinticuatro meses: 1
por 100. o

Vencimiento residual superior a veinticuatro meses: 1,6
por 100. : ' .

Se entendera por vencimiento residual el plazo que
reste hasta el vencimiento final de los valores.

c) Resto de posiciones: 8 por 100, saivo que resul-
ten aplicables los coeficientes establecidos en la le-
tra b) precedente por cumplirse las condiciones que esta-
blezca la Comision Nacional del Mercado de Valores,
atendiendo a los criterios del sefialado ntimero 3 del
articulo 45 del Real Decreto.

2. Como excepcién a las reglas establecidas en el
numero anterior, la Comision Nacional del Mercado de
Valores podra exigir la aplicacion del coeficiente del 8
por 100 a las posiciones en valores o instrumentos deri-
vados concretos que presentan un riesgo especial, debi-
do a la insuficiente solvencia del emisor o a la escasa
liquidez de aquéllos. .

3. Los recursos propios en funcién del riesgo gene-
ral de las posiciones de renta fija a que se refiere el
nimero 2 del articulo 46 del Real Decreto, seran esta-
blecidos por la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res, atendiendo a los diferentes vencimientos de las posi-
ciones y a las variaciones estimadas en los tipos de inte-
rés. Alternativamente, la Comision Nacional del Mercado.
de Valores podra autorizar a las Entidades a calcularlos
en base al método de la duraciéon de las posiciones.

Art. 10. Posiciones en acciones y participacio-
nes.—1. Los recursos propios necesarios en funcion del
riesgo especifico de las posiciones en acciones, parti-
cipaciones e instrumentos derivados a que se refiere
el nimero 2 del articulo 47 del Real Decreto seran
el 4 por 100 de la posicién global bruta de la Entidad
0 grupo consolidable. La posicidn global bruta resultarad
de la surma de todas sus posiciones netas, largas y cortas,
en acciones, participaciones e instrumentos derivados.

No obstante lo anterior, la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores podra reducir dicho coeficiente hasta
el 2 por 100, cuando concurran simultdneamente las
siguientes circunstancias, referidas a la cartera de nego-
ciacion de acciones, participaciones e instrumentos
derivados:

a) Que dicha cartera esté-ampliamente diversifica-
da; se entenderd que se cumple esta condicién cuando
no exista posicion alguna cuyo valor exceda del 5 por
100 del vaior de dicha cartera.

. b} Que todos los valores de la cartera estén dotados

de elevada liquidez. La Comisién Nacional de! Mercadc
de Valores establecera los criterios, en base a la fre-
cuencia y volumen de contratacidén, que permitan corn-
siderar que un valor cumple esta condicién. »

¢) Que, en su caso, las emisiones de renta fija de
los emisores de {as acciones vy participaciofnes tengan
un coeficiente por riesgo especifico inferior al 8 por 100.

. 2. LOS recursos propius neuesaries en funcién del
riesgo general de las posiciones en accionss, participa-
ciones e instrumentos derivados a que se refiere el ndme-
10 3 del articulo 47 del Real Decreto serén el 8 por 100
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de la posicién global neta de la Entidad o grupo con-
solidable. La posicién global neta serd iz diferencia, en
valor absoluto, entre la suma de todas sus posiciones
netas largas y la sumia de todas sus posiciones rietas
cortas en acciones, participaciones e instrumentos
derivados.

Art. 11. Aseguramiento de emisiongs y ofertas
publicas de venta de valores.-1. A efectos de su-inclu-
sion como posiciones para el cdlculo de los recursos
propios necesarios a que se refieren los dos articulos
anteriores, se aplicaran los siguientes factores de reduc-
cidn a los importes asegurados por fa Entidad o grupo
consolidable, correspondientes a emisiones y ofertas
puhlicas de venta de valores no cofocadas en firme ni
reaseguradas por ferceros, desde el primer dia hébil en
que exista obligacion incondicional de adquirir una can-
tidad determinada de valores a un precio conocido:

Primer y segundo dias habiles: 80 por 100.
Tercer y cuarto dias habiies: 75 por 100.
Quinto dia habil: 50 por 100.

Sexto dia habil: 25 por 100.

A partir del sexto dia habil: 0 por 100.

2. Se habilita a la Comisién Nacionai del Mercado
de Valores para establecer exigencias de recursos pro-
pios para cubrir el riesgo de la Entidad o grupo con-
solidable desde la firma del compromiso de asegura-
miento hasta el primer dia hébii a que se refiere el name-
ro anterior. ‘

‘Art. 12. Otros riesgos ligados a la cartera de valores
de negociacién.—1. Riesgo de liquidacidn y entrega.

La exigencia de recursos propios de cobertura del
riesgo de liquidacidn y entrega derivado de las opera-
ciones que permanezcan sin liquidar después de la fecha
de entrega estipulada, excluidas las adquisiciones y
cesiones temporales de activos y las operaciones de prés-
tamo de valores, sera el resultado de multiplicar el impor-
te de la diferencia de precios a que la Entidad se halle
expuesta, en caso de que dicha diferencia pueda entranar
pérdidas para la Entidad, por los factores que ia Comisién
Nacional del Mercado de Valores determine.

2. Riesgo de contraparte.

a) La exigencia de recursos propios de cobertura
del riesgo de contraparte derivade de operaciones incom-
pletas, en las que se hayan entregado valores sin haber
recibido el importe coirespondiente o se haya pagado
el precio sin haber recibido los valores, de operaciones
de préstamo v toma en préstamo de valores y de adqui-
siciones y cesiones temporales de activos, serd igual
al 8 por 100 del importe resultante de multiplicar la
diferencia desfavorable de precios a que la Entidad se
halle expuesta como resultado de dichas operaciones
por las ponderaciones correspondientes a la contraparte
previstas en la Seccion 3.2 de la presente Orden.

" b) La exigencia de recursos propios de cobertura
del riesgo de contraparte derivado de instrumentos deri-
vados nc negociables en mercados organizados se cal-
culard siguiondo ol método previsto on la letra %) del
numero 2 del articulo 26 del Real Decreto, determinando
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores el coe-
ficiente reductor en funcion del riesgo.

¢} La exigencia de recursos propics de ccbertura
del riesgo de contraparte derivado de comisiones, inte-
rases, dividendos, depdsitos o mdargenes de garantia, vy
otros actives similaras directamente ligados a la cartera
de valores de negociacion, serd igual al 8 por 100 de
su importe, multiplicado por las ponderaciones corres-
pondientes a la contraparte previstas en la Seccidn
3. posterior.

3. Se habilita a {a Comisién Nacional del Mercado
de Valores para determinar las exigencias de recursos
propios de cobertura de otros posibles riesgos ligados
a la cartera de valores de negociacion, aplicando en cada
caso criterios similares a los de los nlmeros anteriores.

Seccion 3.2 COBERTURA DEL RIESGO DE CREDITO

‘Art. 13. "Ponderacion de los elementos de ries-
go.—1. Atendiendo la naturaleza de la contraparte y
a las garantias y caracteristicas de los activos, éstos se

~ clasificaran a efectos de su ponderacién para la cobertura

del riesgo de crédito, de acuerdo con lo previsto en los
articulos 50 y 51 del Real Decreto, en los siguientes
grupos de riesgo:

a) Activos con ponderacion nula:

1) Actives frente a la Administracién del Estado
espancl y el Banco de Espana, frente a las Adminis-
traciones centrales y Bancos centrales de los paises per-
tenecientes a las Comunidades Europeas, de los miem-
bros de pleno derecho de la OCDE y de aquellos que
hayan concertado acuerdos especiales de préstamo con
el Fondo Monetario Internacional en el marco de los
Acuerdos Generales de Empréstito. .

2} Activos frente a las Comunidades Europeas,
como tales. ,

3) Activos frente a los Organismos autdnamos vy
Entes publicos dependientes de la Administracion del
Estado, siempre que tengan la naturaleza prevista en
Ja letra b) del nimerc 1 o en el nimero 5, ambaos del
articulo 6 del texto refundido de la Ley General Pre-
supuestaria, aprobado por el Real Decreto Legislati-
vo 1091/1988, de 23 de septiembre.

4) Activos que representen créditos expresamente
garantizados por los Bancos centrales y Administracio-
nes centrales, y los Organismos auténomos y Entes pibli-
cos mencionados en los nimeros 1) y 3) precedentes.

5) Deuda publica emitida por las Comunidades
Auténomas espafiolas, cuando las emisiones estén auto-
rizadas por el Estado.

8) Activos frente a las administraciones centrales
y bancos centrales de los paises no contemplados en
el nimero 1) que estén nominados y financiados en
la moneda nacional del prestatario, y fos activos que
representen créditos expresamente garantizados por
dichas administraciones y bancos centrales, siempre que
estén nominados, financiados y garantizados en la mone-
da nacional comOn del prestatario y del garante, y unos
y otros cumplan las condiciones relativas al nivel de ries-
go soberanc que determine la Comision Nacional del
Mercado de Valores. ,

7) Activos con garantia pignoraticia de valores emi-
tidos por las Administraciones y Entidades mencionadas
en los numeros 1) vy 2) precedentes, o de los valores
a que se refiere el nimero 5) en la parte que el riesgo
vivo sea igual o inferior al 90 por 100 de! valor efectivo
de los valores dados en garantia.

8) Actives garantizados con depositos en efectivo
en la Entidad prestamista o mediante certificades de
dﬁpésito ‘emitidos por dicha Entidad y depositados en
alia.

9) - Billetes y monedas. Los emitidos en los paises
nc contemplados en el nimerc 1) precedente solo reci-
birdn esta ponderacién si estén financiados con pasivos
denominados en su moneda nacional.

b} Activos con ponderacion del 20 por 100,

1}  Activos que representeén créditos sobre el Banco
Europeo de inversiones y frente a los Bancos Multila-
terales de Desarrclio. A estos efectos, se consideraradn
Bancos Multilaterales de Desarrolio ¢l Banco Internacio-
nal para la Reconstruccion y Fomento v la Corporacidn
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Financiera Internacional, el Ban\,o Interamericano de
Desarrollo, el Banco Asiatico de Desarrollo, el Banco Afri-

cano de Desarrollo, el Fondo de Reinstalacién del Con-
sejo de Europa, el Banco Nérdico de {nversion, el Banco
de Desarrollo del Caribe y el Banco Europeo de Recons-
truccion y Desarrollo.

La Comisidn Nacional dei Mercadoe de Valores actua-
lizara la relacion de los Bancos Multilaterales de Desarro-
llo, en aplicacidn de normas comunitarias.

2) Activos sobre las Comunidades Auténomas no
incluidos en el nimero 5) de la letra a) precedente, y
sobre las Corporaciones Locales espafiolas.

3) Activos sobre las administraciones regionales y
locales de los restantes paises mencionados en el nime-
ro 1) de la letra a) precedente.

4) Activos frente a los Organismos auténomos y
Entes publicos dependientes de las Comunidades Auté-
nomas siempre gue, conforme a las leyes aplicables,
tengan analoga naturaleza a la prevista para los depen-

dientes de la Administracion del Estado en el nume--

ro 3) de la letra a) precedente, y sobre los Organismos
o Entes publicos de naturaleza administrativa dependien-
tes de las Corporaciones Locales, siempre que carezcan
de fines lucrativos y desarrolien actuvndades propias de
dichas Corporaciones.

B) Activos que representen créditos expresamente
garantizados por las Entidades financieras, las Adminis-
traciones territoriales, los Organismos autonomos y los
Entes publicos mencionados en los numeros 1), 2), 3)
y 4) precedentes.

6) Activos con garantia pignoraticia de valores emi-
tidos por las Entidades financieras y las Administraciones
territoriales mencionadas en los nimeros 1), 2) y 3) pre-
cedentes, salvo los contemplados en el niumero 5) de
la letra a) precedente, en la parte que el riesgo vivo
sea igual o inferior al 90 por 100 del valor efectivo de
los valores dados en garantia.

7) Activos que representen créditos sobre Entidades
de Crédito autorizadas en alguno de los paises men-
cionados en el nimero 1) de la letra a) precedente, salvo
deudas subordinadas y financiaciones similares, y activos
que representen créditos expresamente garantizados por
dichas Entidades de Créditoc.

8) Activos que representen créditos cuya duracion
sea inferior o igual a un ano sobre Entidades de Crédito
domiciliadas en paises distintos de los mencionados en
el ndmero 1) de la letra a) precedente, salvo deudas
subordinadas y financiaciones similares, y activos que
representen créditos cuya duracién sea inferior o igual
a un afic expresamente garantizados por dichas Enti-
dades de Crédito. »

9) Activos garantizados por depdsitos en efectivo
en Entidades de Crédito espafiolas o autorizadas en los
paises mencionados en el nimero 1) de la letra a) pre-
cedente, o por certificados de depdsito emitidos por
dichas Entidades de Crédito y depositados en la Entidad
prestamista, en la parte que €l riesgo vivo sea igual o
inferior al 90 por 100 del valor efectivo de dichos
certificades.

10} Activos gque representen credltos scbre Socie-
dades y Agencias de Valores espafolas, o sobre Empre-
sas de nversion de los restantes pafses mencionados
en el namero 1) de la letra a) precedente, salvo deudas
subordinadas y financiaciones similares, y activos gue
representen créditos expresamente garantizados por
dichas Entidades.

11} Activos que representen créditos sobre camaras
de compensacion incluido el Servicio de Compensacién
y Liguidacién de Valores, v Organismos rectores de mer-
cados secundarios oficiales u organizados, reccenocidos
en Espafia o en los restantes paises mencionados en
el ndmerc 1} de la letra a) precedente, siempre qgue cuen-

ten con mecanismos de garantia suficientes para cubrir
los riesgos frente a ellos. .

c) Activos con ponderacion del 50 por 100:

1) Créditos integramente garantizados socbre vivien-
das que ocupe o vaya a ocupar el prestatario o que
éste vaya a ceder en arrendamiento, y pamc:pacnones
hipctecarias sobre tales créditos.

A estos efectos los créditos se consideraran integra-
mente garantizados cuando las hipotecas cumplan los
requisitos exigidos por la iegislacion del mercado hipo-
tecario para servir de garantia a la emisién de valores
y, en todo caso, cuando teniendo como garantia hipo-
tecaria viviendas terminadas el riesgo vivo sea inferior
al 80 por 100 del valor de tasacion de las mismas.

-.2) Valores emitidos con cargo a los Fondos de Titu-
lacién Hipotecaria previstos en la Ley 1971992, de 7
de julio, siempre que su calidad crediticia, a juicio de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, sea al
menos igual que la de los créditos hipotecarios sub-
yacentes.

3) Créditos derivados de operaciones de arrenda-
miento financiero inmobiliario referidas a oficinas o loca-
les comerciales polivalentes, o edificios completos des-
tinados a uso terciarioc que no estén vinculados a una
actividad industrial especifica, y no estén concedidos
a Empresas del grupo de la Entidad prestamista, siempre
que giren sobre bienes inmuebles situados en territorio
espanol. Se aplicard la ponderacidén del 50 por 100 a
no ser que corresponda otra menor.

d) Ponderacion del 100 por 100:

1) Activos representativos de créditos no mencio-
nados en las letras precedentes.

2) Acciones y participaciones, acciones sin voto o
preferentes de cualquier clase, asi como deudas subor—
dinadas y financiaciones similares.

3) Activos reales, cualquiera que sea su origen y
finalidad, y cualquier otra clase de activo integrado en
el patimonio de la Entidad.

2. Los compromisos y las cuentas de orden rela-
cionados con tipo de interés y de cambio, se ponderaran
una vez ajustado su valor con los coeficientes reductores
que determine la Comisién Nacional del Mercado de
Valores de conformidad con lo dispuesto en la letra k)
del niimero 2 det articulo 26 del Real Decreto, aplicando
las ponderaciones atribuidas en el apartado 1 precedente
a la contraparte de la operacion, o, en su caso, al activo
de que se trate.

3. Llos riesgos deducidos de los recursos proplos
y las partidas activas que tengan contablemente caracter
de saldo compensatorio, no quedaran sujetos a las pon-
deraciones establecidas en los apartados precedentes.

4. Los créditos derivados de operaciones de arren-
damiento financiero se ponderarén segun la naturaleza
de la contraparte.

5. Los riesgos dudoses con ponderacion del 20
por 100 de acuerdo con lo dispuesto en la letra b) del
apartado 1, se ponderaran cen un porcentaje dsl 100
por 100.

6. Los intereses y comisiones devengados se asi-
milaran, a efectos de su penderacion, a los riesgos de
gque procedan; cuando ro pueda determdnarse ia ope-
racion de procedencia o la contraparte de la misma,
se ponderaran al 100 por 100.

7. Laaplicacidon de las ponderaciones reducidas atri-
buidas a los riesgos con garantias personales sélo alcan-
zara a ia parte del nesgo expresamente asegurada por
el garante. Dichas garantias deberan implicar la respon-
sabilidad directa y solidaria del garante ante la entidad
una vez producide =l incumplimiento del obligado.
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2. Se habhilita g la Comigian Macional del M
de Valores para:

Determinar las partidas de activo, pasivo y compro-
isos que se incluirén en el calculo de ia posicion neta
en cada divisa. ,

Establecar un coeficiente inferior al 8 por 100G para
fas posiciones compeansadas de signo contrario en divi-
sas estrechamente correlacionadas entre si.

Fstablecer un coeficiente inferior al 8 por 100 para
las posiciones de signo contrario en divisas sujetas a
acuerdos intergubernamentales juridicamente vinculan-
tes. Dicho coeficiente no podra ser inferior a la mitad
de la variacion maxima permisible establecida en el
acuerdo.

Establecer un méiodo aiternativo para el calculo de
las exigencias de recursos propios, basado en las pér-
didas potenciales que puedan derivar de las posiciones
en divisas teniendo presente la evolucidén histérica de
los tipos de cambio.

Seccion 5.2 EXIGENCIA DE BASE

Art. 15. Exigencia de recursos propios por el nivel
de actividad —A efectos del cumplimiento por parte de
las Sociedades y Agencias de Valores de la sxigencia
de recursos propios por su nivel de actividad o exigencia
de base, establecida en el articulo 53 del Real Decreto,
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores determi-
nard las partidas contables integrantes de los gastos
de estructura, asi como el grado de variacion en la acti-
vidad gque motivara la necesidad de!l cambic en ia base
de calcuio a que se refiere ef ndmero 2 del articulo citado.

Seccion 6.2

Art. 16. Limites a los grandes riesgos—~1. Las
Sociedades y Agencias de Valores v sus grupos con-
solidables deberéan respetar en todo momento los limites
a la concentracién de riesgos fijados en los nimeros
2 y 3 del articulo 30 dei Real Decreto, sin perjuicio de
su disposicion transitoria tercera, calculados en relacion
a la definicién general de recursos propios establecida
en los articulos 2.° a 5.° de esta Orden.

No obstante, quedaran exceptuados de dichos limites
los siguientes elementos:

OTRAS NORMAS DE SOLVENCIA

a) Los que se incluyen en el nimero 5 del articu-
lo 30 del Real Deuivlu, se entenderd que les Entidades
de Crédito a gque se refiere su letra d) seran las auto-
rizadas en los Estados miembros de las Comunidades
Europeas y los Organismos o Empresas, tanto publicos
come privados, que hayan sido autorizados en paises
distintos de los anteriores, cuya actividad responda a
la definicion establecida en el articulo 1.° del Real Decre-
to Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, y estén super-
visados por las autoridades competentes de dichos
paises.

b) Los riesgos mencionados en el nimero 8) de la
letra a) del apartade 1 del articilo 13 de esta Orden.
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1.2 No se traie ds valorss emitidos por la propia
Sociedad o Agencia de Valores u otras Entidades de
su grupo econémico, o por el cliente con el que se hava
contraido el riesgo 0 por su grupo, ni de deudas subor-

- dinadas o financiaciones similares.

2.° Los valores coticen ds forma regular en un mer-
cado organizado de vaiores reconocido oficialmente gue
asegure, a juicio de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, un alto grado de liquidez y la posibilidad
de determinar, en todo momenie, el valor efectivo de
los vaiores.

3° H valor efectivo de ios valores sea, en todo momento,
superior al de los riesgos excluidos, con un exceso de valor
de, al menos, el 50 por 100 en el caso de valores emitidos
por las Entidades financieras y Administraciones tetritoriales
refacionadas en los nimeros 1), 2), 3) 7} v 9) de ia ietra
b) del apariado 1 del articuio 13 precedente, y del 100
por 100 cuando se trate de otros valores.

f) Los riesgos contraidos en la liguidacion normal
de las operaciones de cambio de divisas, durante las
cuarenta y ocho horas siguientes a la realizacién de la
operacion. ‘

g} Los riesgos contraidos en la liquidacion normal,
dentro de mercados financieros organizados, de las ope-
raciones de compraventa de valores, durante los cinco
dias iaborables siguientes a la fecha de la operacion.

h) EI50 por 100 de los compromisos y demés cuen-
tas de orden, no relacionadas con tipos de interés y
de cambio, que sean clasificados por la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores con un grado de riesgo medio
o bajo.

2. Para su exclusién de los limites establecidos en
los nimeros 2 v 3 del articulo 3C del Real Decreto,
los créditos relacionados en las letras b) y ¢} del nims-
ro 5 de dicho articulo y ios créditos garantizados a que
se refiere el Gltimo inciso de la letra i} del mismo nimerg,
deberan cumplir con los requisitos gue, conforme a los
establecido en el articuio 13 de la presente Orden, resul-
ten exigibles para que dichos créditos puedan recibir
una ponderacién inferior al 100 por 100 en la cobertura
del riesgo de crédito.

3. Los riesgos contraidos con quienes ostenten car-
gos de administracion y alta direccidn en cualquiera de
las Entidades, consolidables o no, del grupo econémico
al que perteneozea la Entidad prestamista se intagraran.
a efectos de las limitaciones contempladas en el segundo
parrafo del nimerc 2 y en el nimero 3 del articulo 30
del Real Decreto, con los demas riesgos inciuidos expli-
citamente en dicho nimero.

Del mismo modeo, y a efectos de las limitaciones con-
templadas en el primer parrafo del nimerc 2 y en el
niamero 3 del articulo 30 citado, los rigsgos contraidos
con la persona fisica, o ei grupo de personas fisicas
que actuen sistematicamente en concierto, que controle
a una Entidad o grupe econdmico ajeno se integraran
cen los de esta Entidad o grupo.
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4. A efectos de lo dispuesto en el ntmero 1 del
articuio b4 del Real Decrato, las Socisdades y Agencias
de Valores v los grupos consolidables de éstas, auio-
rizadas a no aplicar la Seccién 2.2 de la presente Crden,
calcuiardn sus riesgos frente a una misma persona o
grupo econdmico, o frente a un grupoc de clientes interre-
lacionados econdmicaments entra si, o frente al propic
grupo econdmico en la parte no consolidable, mediante
la agregacion de los aclivos patrimoniales y los com-
promisos v demas cuentas de orden a gue se refiere
el articule 13 anterior, mantenidos frente a los sujetos
citados, sin aplicar {as ponderaciones ni los ceeficients
reductores previstos en ese articulo, salvo en el caso
de cuentas de orden relacionadas con tipos de interés
y de cambio, a las que si se les aplicaran los citados
coeficientes reduciores. »

5. De acuerdo con el nimero 2 del articulo 54 del
Real Decreto, las Sociedades y Agencias de Valores y
grupos consolidabies de éstas que deban aplicar la Sec-
cién 2.2 de la presente Orden calculardn sus riesgos
frente a los sujetos citados en el nimero precedente
de acuerdo con el siguients procedimiento:

a) En primer lugar, cuantificaran los riesgos deriva-

dos de la cartera de valores de negociacién frente a.

personas consideradas individualmente, sumando los
siguientes elementos:

i} El importe de las posiciones largas que excedan
de las cortas en los instrumentos financieros emitidos
por dicha persona, pertenecientes a la cartera de valores

_de negociacién de la Entidad o grupo consolidable. La
posicién neta en cada uno de los instrumentos se cal-
culara siguiendo las normas especificas que se establez-
can para las posiciones de la cartera de valores de
negociacion.

it} - Las emisiones y ofertas puiblicas de venta de valo-
res aseguradas, emitidos por dicha persona y no colo-
cados en firme ni reasegurados por terceros, aplicando
los factores de reduccion del articulo 11 de la presente
Orden.

i) Los otros riesgos ligados a la cartera de valores
de negociacién a que se refiere el articulo 12, mante-
nidos frente a esa persona, sin que sean de aplicacion
en este caso las ponderaciones aplicables a la con-
traparte.

b) A continuacion se agregaran los riesgos que se
deriven de la cartera de valores de negociacién con los
que, frente al mismo sujeto, se deriven del resto de la
actividad de la Entidad o grupo consolidable, estos ulti-
mos calculados de acuerdo con el nmero 2 precedente.

c) Por Gltimo se cuantificardn los riesgos manteni-
dos frente a un mismo grupo econdmico, o frente a
un grupo de clientes interrelacionados econdmicamente
entre si, o frente al propio grupo econdémico propio en
la parte no consclidable, sumando los riesgos de cada
una de las personas consideradas individualmente que
se integren en el grupo de gue se trate, tal como se
establece en las letras anteriores.

6. Se habilita a la Comision Nacional del Mercado
de Valores para:

a) Regular las condiciones en las que el riesgo frente
a un cliente se atribuird, o podrd ser atribuido por la
Entidad, a los terceros que lo garanticen directa e incon-
dicionaimente ¢ a ios emisorss de losvalores pignorados
&n su garantia. .

b) Excluirdalns limites a la nonceniracién de riesgos
a los elementos asegurados suficientemente con prenda
de valores de renia variable, siempre que se cumplan
las condiciones que ssiabiezca la propia Comisidon Nacio-
na!l del Mercado de Valores.

¢} Establecer el método alernativo pare el trata-

miento de fa concentracidn de riesgos de le cartera de

valores de negociacién a que se refiere el nimero 3
del articulo 54 ds! Real Dacreto.

Art. 17. Limite a las inmovilizaciones materia-
les.—1. Llas Sociedades y Agencias de Valores y sus
grupos consoiidables no podran mantener unas inmo-
vilizaciones materiales netas cuyo importe supere el 5C
por 100 de los recursos propics caomputables, de acuerdo
con la definicién establecida en los articulos 2.° a 5.° de
esta Orden,

No obstante, quedan excluidas de esta limitacién las
siguientes inmovilizaciones materiales:

a) Las deducidas de los recursos propios en con-
cepto de activos iliquidos. '

b) Las.adquiridas en pago de deudas, durante un
periodo que no exceda de tres afios desde su adquisicion.

¢) las que se adquieran mediante arrendamiento’
financiero, mientras no sea ejercida la opcién de compra.

2. Cuando por circunstancias sobrevenidas, tales

- como fusiones de Entidades o actualizacidn del valor

de las inmovilizaciones materiales, se rebase el limite
del nimero anterior se aplicara el procedimiento previsto
en el articulo 56 del Real Decreto, con el fin de retornar
a la observancia de dicho limite.

3. La Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
podra autorizar, de forma previa a que se efectien, inmo-
vilizaciones materiales que fransitoriamente superen el
limite establecido en este articulo.

SeccioN 7.2 NORMAS COMPLEMENTARIAS

~ Art. 18. Normas contables.—Se habilita a la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores para establecer,
previo informe del Instituto de Contabilidad y Auditoria

de Cuentas, las normas contables aplicables a los grupos

y subgrupos consolidables de Sociedades y Agencias
de Valores, y a los grupos consolidables cuya Entidad
matriz sea alguna de las citadas en las letras a) y b)
del nimero 1 del articulo 84 de la Ley del Mercado
de Valores, siguiendo los criterios establecidos por la
Orden de 16 de julio de 1989, por la que se desarroila
el articulo 86 de la Ley del Mercado de Valores.

DISPOS'CION ADICIONAL

1. El Banco de Espafa, la Comision Nacional del
Mercado de Valores y la Direccion General de Seguros
remitirdn al Ministerio de Economia y Hacienda (Direc-
cién General del Tesoro y Politica Financiera) las siguien-
tes informaciones relativas a los grupoes que respecti-

" vamente supervisen:

a) Estructura de cada grupo consolidable de Enti-
dades financieras y, en su caso, del grupo econémico
en el que se integre éste, con indicacion de los por-
centajes de participacion. ’

b) Estructura de los posibles subgrupos consolida-
bles que existan dentre de los anteriores, con indicacion
de los porcentajes de participacion. .

¢} Entidad obligada de cada grupo vy, en su caso,
subgrupo consolidable.

d) Balance y cuenta de pérdidas vy ganancias de
cardcter plblico, correspondientes a cada grupo vy, en
su caso, subgrupo consolidables.

2. lLas informaciones a que se refiere el nimero
anterior seran remitidas en soporte informético, dentro
de los siguientes plazos:

Las mencionadas en las letras aj, b) vy ¢) se man-
tendran suficientemente aciualizadas y, en consecuen-
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cia, se comunicaran todas las modificaciones relevantes
en la estructura, composicién, porcentajes de participa-

cion y Entidades obligadas de los grupos v subgrupos

consolidables.

Las mencionadas en la ietra d) se remitiran durante
los tres meses siguientes a fa finalizacién de cada semes-
tre natural.

DISPOSICION TRANSITORIA

1. Las Sociedades y Agencias y sus grupos con-
solidables que el dia 1 de enero de 1993 superasen
el limite establecido en el articulo 17 dispondran, a partir
de esa fecha, de un plazo de tres afos para ajustarse
a esalimitacion, y deberan presentar a la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores calendarios de adaptacion,
aplicandose en relacidn con las mismas un régimen equi-
valente al del articulo 56 del Real Decreto.

2; Lo dispuesto en la disposicién adicional de la pre-

sente Orden serd exigible por primera vez respecto del
semestre natural que finalice el 30 de junio de 1993.

DISPOSICION DEROGATORIA

. 1. Quedan derogados ios niimeros primero, segun-

do y tercero de la Orden de 28 de julio de 1989, sobre -

coeficientes de solvencia vy liquidez de las Sociedades
v Agencias de Valores.

2. Quedan |gualmente derogadas cuantas disposi-
ciones, de igual o inferior rango, se opongan a lo dis-
puesto en esta Orden.

DISPOSICION FINAL

1. La presente Orden entrara en vigor el dia 1 de
enero de 1993.

2. Sin perjuicio de las previsiones especificas con-
tenidas en esta Orden, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores dictara las disposiciones necesarias para su
“desarrollo y ejecucion.

3. Toda norma que se dicte en desarrolio de lo que
se prevé en la presente Orden vy pueda afectar direc-
tamente a Entidades financieras sujetas a la supervisién
del Banco de Espafria o de la Direccion General de Segu-
ros se dictard previo -informe de estos Organismos.

Madrid, 29 de diciembre de 1992.
SOLCHAGA CATALAN

_limos. Sres. Presidente de la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores y Director general del Tesoro y Poli-
tica Financiera.
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ORDEN de 30 de diciembre de 1992 por la
que se aprueba el modelo de solicitud de apli-
cacion en el Impuesto Especial sobre deter-
minados medios de transporte de los supues-
tos de no sujecidn y exencién que requieren
reconocimiernto previc de la Administracion
Tributaria.

La Ley 38/1992, de 28 de diciembre, de Impuestos
Especiales, crea el Impuesto Especial sobre determina-
dos medios de transporte regulando algunos supuestos
de no sujecidon y exencion que requieren'reconocimiento
previo por parte de la Administracion Tributaria, remi-
tiendo al desarrollo reglamentario la forma en que deba

_efectuarse dicho reconocimiento.

El articulo 2.° del Real Decreto 1623/1992 de 29
de diciembre, por el que se desarrollan determinados
preceptos de la Ley 38/1992, de 28 de diciembre, de
Impuestos Especiales en relacion con el Impuesto Espe-
cial sobre determinados medios de transporte, autoriza
al Ministro de Economia y Hacienda a aprobar el modelo
para solicitar el reconocimiento de tales supuestos de
no sujecion y exencion.

Por todo ello, en uso de las autorizaciones que este

» Ministerio tiene conferidas, he tenido a bien disponer:

Primero. Aprobacion del modelo 005.—Se aprueba
el modelo 005 «impuesto Especial sobre determinados
medios de transporte. Solicitud de no sujecion y exen-
cién». Dicho modelo, que figura como anexo de la pre-
sente Orden, consta de dos ejemplares: Ejemplar para
la Administracion y ejemplar para el interesado. Et mode-
lo 005 debera ser presentado, por si o por medio de
representante, por las personas o Entidades a cuyo nom-
bre se pretenda efectuar la primera matriculacion defi-
nitiva del medio de transporte, solicitantes de la apli-
cacién de los supuestos de no sujecién y exencioén a
que se refieren el articulo 1.° del Real Decreto
1623/1992, de 29 de diciembre, por el que se desarro-
llan determinados preceptos de la Ley 38/1992, de 28
de diciembre, de Impuestos Especiales, en relacién con
el Impuesto Especial sobre determinados medios de
transporte.

Segundo. Lugar de presentacion.—La solicitud junto
con la documentacién complementaria que debe acom-
pafiar a la misma deberan presentarse directamente en
la Seccion de Gestion Tributaria de. la Administracion
0, en su defecto, en la Dependencia de Gestion Tributaria
de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria corres-
pondiente al domicilio fiscal del obligado tributario. -

Tercero. Plazo de presentacion.—L.a presentacion de
la solicitud debera efectuarse antes de la matriculacion
definitiva, no pudiendo, en ningln caso, procederse a
matricular definitivamente el medio de transporte en tan-
to en cuanto no se haya produmdo el reconoc1mlento
del beneficio fiscal. ,

La presente Orden entrara en vigor el dia 1 de enero
de 1993

Madrid, 30 de diciembre de 1992.
SOLCHAGA CATALAN
fimos. Sres. Director general de la Agencia Estatal de

Administracién Tributaria y Director general de Tri-
butos.



