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I. Disposiciones generales

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

29898 ORDEN de 5 de diciembre de 1991 sebre operaciones
bursariles espectales.

£] Real Deereto 1416/1991, de 27 de scpliembre, sobre operaciones
bursdtiles especiales y sobre transmisidén exirabursatil de valores cotiza-
dos y cambios medios ponderados, ha determinado. en aplicacion de lo
dispucsto en los articulos 36 v 38 de la Ley del Mercado de Valores, los
requisitos que deben cumplir las llamadas «aplicactones», las operacio-
nes especiales realizadas por los micmbros de las Bolsas de Valores v las
operaciones convenidas entre si dircclamente por quienes no scan
micmbros dé las mismas.

No obstanic, deja sin concretar algunos requisitos para su realiza-
cién, para cuva fijacion habilita al Ministro de Economia vy Hacienda,
asi como fa dclermxmmén de los supucstos on gue las aplicaciones de
orderies de signo conirario sin su formulacion piblita a traves del
correspondienie sistemya de contratacion, y .a precios excesivamenic
desvindos de los cambios més significativos dcl dia, puedan aulonzarse
por ¢ organo de supervisidn,

La presente Orden, en cumplimicnto de esia habilitacion, campicla
fa rcgulacidn de los requisitos exigidos para que los miembros del
mercado pucdan aplicar las érdenes de signo contrario gue on cllos
concurran, sin formularlas pablicamente a través de los sisicmas de
contratacion establiccidos on las Bolsas de Valores. A su vez, distingue
fos supuesios sometidos a un tramite de autorizacion previa de aquellos
olros en los que basta con la notificacion de su.ejecucin al érgane de
supervision correspondicnie. Asimismo, extiende los requisitos asi
definidos al resto de operaciones especidles, de acuerdo con los criterios
que figuran en el Real Deereto 141671991 mencionado. -

En 31 vmud dispongo:

Seccién primera. Disposiciones generales

OPERACIONES BURSATILES ESFECIALES. REQUISITOS

Articule 1.°  Operaciones bursdtiles especiales—1.  1.as operaciones
bursétiles especiales a que se refieren Jos articulos 2, 3 y 4 del Real
- Dcreto 1416/1991, de 27 de sepliembre, sobre operaciones bursatiles
especiales vy sobre transmision ‘extrabursitil de volares cotizados y
cambios medios ponécrados, s¢ ajustardn a los requisitos previstos en
los articulos 2 a 6 de la presente Orden.
2. Las operaciones previslas en el nimero anterior, cuando se
reficran a valores de renta fija, 1an sélo deberdn cumplir los- requisitos
¢stablecides en los articulos 4 a 6 de 1a presente Orden,

Las tomas de razoén s¢ a_gustaran a lo dispucsto en el articulo 8

de la presente Orden,

Art. 2% Reguisito de precio-1. Salvo lo previsto en el articule 7,
¢l precip al gue se realicen la operaciones a que se reficre 1 nimero |
del articula anterior no podrd ser superior al mds alio de los que-a
contlinuacion sc sefialan, incrementade cn un 5 por 100, ni mﬁ:nof al
mis bajo de dichos precios, reducido en un 5 por 104:

.a) El cambio medio ponderado.
b) E!I cambio dc cicrre.

1. Dichos cambios medio ponderado vy de cierre seran los COrTes.
pondientes a 1a scsidn bursatil del dia en guc se realice la operacion: si
1o se hubicran casado operaciones sebre el valor de que se trate en dicha
sesion, ‘s¢ tomardn los correspohdicntes a Ja sedion precedente mis
préxima e que s¢ hubicran fijade cambios.

Ar. 3°  Requsita de previa cobertura de las posiciones de dinero o
papel umu!am(s—l Para poder realizar los operaciones & que s¢
refiere el nimero | det articuio 1.° deberan previamente cubrirse, on su
totalidad, las posiciones de dinerc o papel vinculaniles que pucdan
existit y presenien las siguientes caracieristicas y requisitos:

a} Preeio: El precio serd igual, 0 mas bajo. si la posicién es de venia,
o igual, o mds allo, si la posicién es de compra, que aquel al que
pretenda realizarse la aplicacion.

b) Cuantia minima efectiva:

I3~ Para valores negociados en ei Sistema dc Interconexién Bursatil,
3.000.000 dc peselas.

2} Para valores negociados por el sistema de viva voz en corro,
3.000.000 de pescias.

¢)  Cuantia maxima: Los drganos de sugcwzs:on designados por las
Sociedades Rectoras o, en st caso, por la iedad de Bolsas, podran

rechazar 1as posiciones vinculanics que por su cuantia o sus caracierisii-

cas deban reputasse como excepeionales, La Comision Nacienal del

Mercado de Valores queda habiliada para, previo informe de las

Socicdades Rectoras y de la Sociedad de Bolsas, establecer fos critcrios

que permitan calificar a una posicion vinculante como excepcional.

d) Las operaciones mamifestadas con anterioridad al clerre de la
scsion, v comunicadas a los drganos de supervision citados en ef numero .
precedentie, on fa forma que establezean las Soctedades Rectoras o, on su

¢ase, a Socicdad de Bolsas,

e} Asimismo, aparccerdn recogidas on of acia de la sesidn, v en ¢f
«Boletin de Cotizaciéne correspondicnte a dicha sesidn. Adends, una
vez cerrada la sesion, deberdn figurar en las pantalias, en o caso de

valores neogociados en ¢l Sisiema de. Inlerconexion Bursdtil, y en el
1ablon de anuncios de la Sociedad Rectora, o a través de sislemas
clecirénicos de difusidn de informacion, en el caso de valores negocia-
dos por ¢f sistema de viva voz cn corro.

2. Si son varias las aplicaciones que »cngan obligadas a cubrir
previamentc una misma posicion vinculante, la cuantia de €sta se
provrateard entre aquéllas, atendiendo al numero de valores que
comprenda cada una de las aplxcacwﬁcs que se prelendan rcaEszar

Ant. 4.° Reguisite de importe m;mma ~El importc de las operacio-
nes a que se refiere of articulo 1.° deberd superar los dos s:guzcmcs
PHNIMos:

a} Sise trala de valores de renta variable, 50 000.060 de pcsctas
cfectivas, si sc negocian en ¢f Sistema de Interconcxion Bursatil, o si se
negocian cn ¢l sisiema de viva voz.on corro, 20.000.000 de pescias
cfectivas. En los casos de valores de renta ﬁj& 50.000.000 de pesctas
cfectivas. con independencia del sistema on que sc negocien,

by - El 20 por 100 de la media diaria de conmtratacién del valor de que
se frate duramc cf altimo irimoestre natural cerrado, en el caso de valores
negociados cn el Sistema de Interconexion Bursatil, y ef 23 por 100 sobre
la misma’ magniud para los valores ncgocméos por cualguier otro
szstcma de negociacion,

Art. 5.° Requisito de érde:ws individualizadas.~1. Para poder
realizar fas operaciones a que se refiere of articulo 1.° habra de tratarse
de drdencs individualizadas procedentes de un solo grdenanie final,
gquedande prohlblda la agrupacion de érdenes a ¢stos efectos.

Se considerardn de un sole ordenante final las érdenes simultd-
neas proecdenics de una sola persona fisica o juridica que ienga
capacidad de decision sobre tedas clas. A cstos efeclos, rcsultasan de
aplicacion los criterios que se contiencn on fos articulos 4.° y 7.% del Real
Decreto 377/1991, de 15 de marzo. sobre comunicacign de participa-
ciones significativas en Socicdades cotizadas y de adquisiciones por éslas
de Accmms propias.

Arl. 6.  Requisito de commumrmn -La realizacidn de las operacio-
nes a que s¢ refiere of articulo 1.7 deberd ser comunicada a los drganos
de supervision de Ia correspondicnie Sociedad Rectora, o de la Sociedad
de Bolsas. dentro del mismo dia, cn la forma y dentro del horario que
se fije por la Comision Nacional del Mercado de Valores, previo informe
de las Socscd';dc:s Recioras de las Bolsas v de la Soe:cdad de Bolsas.

Art. 1.°  Operaciones especiales mrppumm!cs ~1. Las OpCTaciones
cspecsaks a que se refiere ol mimero | del articulo 1.° podrin ser
aulorizadas a un precio diferente al provisto en el articulo 2.% de la
presenie Orden, siempre que sc El_]l}SlCﬂ a alguno de los requistos
siguicnics: .

a} Superar su importe los dos siguicnics minimos;

230,000.000 de pescias efectivas, si se trata de valores negociados en
¢l Sistema de Interconexion Bursatil. o 50.000.000 de pesetas cfeciivas,
si se trata de valores negociados por el sistema de viva voz en corro.

En ambos sistemas, ¢l 40 por 180 de la media diaria de contratacion
del valor de que se trate durante ¢l gitimo trimestre natural cerrado.
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b} Por las siguientes consideraciones de interés societario:

Transmisiones relacionadas directamente con proceses de {usion o
escisién de Sociedades.

Transmisioncs gue lengan su origen en acuerdos de reorganizacion
de un grupe cmpresarial.

¢} Por tratarsc de Ia cjecucion de los siguicntces contratos anteceden-
05 ¥ compraventas compleias: P B A T

~Compraventas que sean consecucncia de lransacciones 6 acuerdos
dirigidos a poner fin a conflicios,
Compraventa quc formen parie de operaciones integradas por una
pluralidad de contratos cspeciales relacionados entre si.

d} Por cualguier ofra causa quc. a juicio del drgano competente,

sustifigue suficicntemense la awtorizacion de la operacion.

2. En todos los supuestos contemplados on el némero anterior del
presente articulo, fa autorizacion deberd otorgarse o dencgarse dentro
del mismo dia en que sea solicitada, o sicndo necesaria lz oblencidn de
mformacién o documcentacién complementaria respecto de ia concu-

rrencia de las circunstancigs referidas dentro del mismo dia en que ésta

sCaporte. c . -

Art. 8,°  Operaciones de toma de razén.-1. ~ Las operaciones conve-
nidas dircciamente enire guicncs no scan micmbros de las Bolsas de
Valoses requerirdn para su validez la fema de razon por parte de una
Entidad quc ostente esta condicién, — ; -

2, Las operationes conternpladas en ol presente anticule gue tengan
por objeto vatores de renta variable, incluyéndese en cste concepto los
derechos de suscripeidn o de asignacion, deberin cumplir fos requisitos
previstos en los articulos 2.° v 4° No' concurricndo alguno de estos
requisitos, los miembros de las Bolsas de Valores no podran tomar razén
sin comar con la avitorizacién de los drgancs de supervision de la
Socicdad Rectora o, en su caso, Sociedad de Bolsas, que sélo podri

otorgarse en los supuestos previstos en el articulo 7.° de.fa presente

Orden. :

3. Las operaciones a que se refiere este articulo que tengan por
objeto valores de remta fija deberdn cumphir dnicamente los requisitos
previstos en los articulos 4.7 ¥ 6.° de la presente Orden.

4. El micmbro del mercado intervinicnic en cualquier operacitn de
toma de razdn deberd comunicar su realizacién a los organos de
supcrvision de la correspondiente Sociedad. o de la Sociedad de Bolsas.
o} mismo dia en que ¢sa realizacion tenga lugar, en la forma v dentro del
horarie que sc determine por fa Comisidn Nacional del Mercado de
Valores. :

Seccidn segunda. Publicidad y registro de operaciones

- AL 9°  Publicidad de las operaciones.—1.  Las Sociedades Recto-
ras de las Bolsas v, €n su caso, la Sociedad de Bolsas dardn publicidad
a la totalidad de las operaciones que se realicen sin formulacion de las
ardenes a fravés de os correspondientes sistemas de contratacion.

Tal puablicidad debera producirse. en todo -caso, antes del
comicnzo de 1a sesion siguiente en que dichas operaciones hubicran sido
comunicadas, v comprenderd los siguienics datos: Identidad del valor.
la cuantia, el precie v el momento de fa perfeecion de cada una de las
operaciencs. asi como la identidad del micmbro o miembros de fa Bolsa
que hubteran intervenido en ellas v el cardcter de esta imtervencioa.

3. Sin perjuicio de su exhibicion cn' los tabloaes de anuncios de las
Bolsas, su difusién a través de medios clectrénicos de informaciin. o a
utilizacién de otres procedimvicnios que ascguren lo dispuesio en of
numero precedente, jos respeclivos boletines de cotizacion publicaran
diariamente relacion de las mencionadas operaciones con ¢f detaile
indicade.

Art. H0. Registro de las aperaciones.~1.  Las Sociedades Rectoras
v. en osu caso, fa Sociedad de Bolsas, Hevardn un registro en el que
asentaran dia a dia cuantas operacienes Ies hayan sido comunicadas en
cumplimicnto de lo previsto en fa presenie Orden, vy otre cn ¢l que se
anolen las avtorizadas por los correspondientes organos Jde supervision
conforme a lo dispucsic en {3 misma.

2 Como anexo a dichos registros archivarin ordenadamente

cuanta documentacton haya obrado on su poder o se hava gonerado en -

refacion con las citadas operacioncs. .-

3. Se habitita a la Comision Nacional del Mercade de Valores para
determinar, en {o previsto por la presenic Orden. la Hevanza, custedia
v forma de acceso 2 su contenido de los registros ¥y anexos a que so
refiere oste articulo.

DISPOSICHONES FINALES
Primera.~La Comision Nacional del Mcercado de Valores gueda

h_abiliigda cn general para dictar las disposiciones necesarias para la
cjecucion de fa presente Orden,

Segunda.-La presente Orden entrard en vigor el mismo dia de su
publicacion en ¢l «Boletin Oficial del Estadon.

Madrid. § de diciembre de 1991,
' SOLCHAGA CATALAN

Itmos, Sres. Presidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores
y Dirgctor general del Tesoroy Politica Financiera,

'MINISTERIO
. DE AGRICULTURA, PESCA
Y ALIMENTACION

ORDEN de 2 de diciembre de 1991 sobre ayudas financie-
ras para ta realizacion de operaciones de redistribucion en
la pesca. . .

El Reglamento (CEE) niimero 1944/90 del Consejio de 20 de
dicicmbre, que modifica el Reglamento CEE 4028/86, de 1§ de
dicicmbre, relative a las acciones comunitarias para la mejora v
adaptacion de las estructuras del secior pesquero y de fa agricuftura, crea
tas ayudas financieras comunitarias para Ia realizacién de operaciones de
redistribucion en fa pesca y, a su vez, determina sus condiciones basicas
de aplicacién v las obligaciones de los Estados Miembros. .

. El Reglamento {CEE) nimero 1959/91, de 21 de junio, por el que se
cstablece las normas de desarrollo del Reglamento 402871986 en lo que
concierae a la ayuda financiera comunitaria para las operaciones de
redistribucion, determina el procedimiento administrativo comunitario
para fa solicitud y concesidn, en su caso, de las referidas ayudas
financieras. En especial deberdn considerarse fas definiciones del arti-
culo 3 del Reglamento CEE 1959/91. ’

El Reai Deereto 222/1991, de 22 de febrero. adapia a la normativa
espanola en su Epigrafe VI, las nuevas disposiciones introducidas en el
Reglamento CEE 4028/86 por el Reglamento CEE 3944/90. Asimismo,
cn su disposicidn final primera. faculta al Ministro de Agricultura, Pesca
y Alimentacién para dictar las normas de desarrollo del citado Real
Decreto, asi como para designar autoridades nacionales competentes en
cada materia. : -

Con objeto de facilitar a los armadores espafioles de buques de pesca
¢l acceso a las avudas financieras, espafoles v comunitarias, cuando
realicen operaciones de redistribucidn, es necesario desarroliar el proce-
dimicnto para la obtencion de tales ayudas.

En su virtud, dispongo:

Articulo £.° De aceerdo con ia definicion contenidz en el articii-
lo 43 del Real Decreto 222/1991, de 22 de febrero, los armadores
¢spafioics de bugues de pesca podrin llevar a cabo operaciones de
redisiribucion que. en su casg v medinie {as normas de tramuacion
instauradas por la presente Orden, podrdn recibir ayudas financieras
ajustadas. a los limstes detérminados en los articulos 44 v 43 v anexo
det citada Real Decreto.

Art, 27 Los proyectos de operaciones de redistribucién qug opten
a las avudas financieras mencienadas en el articulo | de ia presenie
Orden deberdn cumplir las condiciones siguienies:

29599

Primera.-Un proyecto de operacion de redistribucion debe afectar a
un solo bugue dec pesca. El proyecto debe cumplir las condiciones
exigidas en los articulos 46 y 47 v disposicion adicional quinta del Real
Decreto 22271994, Durante la toiahidad de la duracion de la operacion
de redistribucidn, of buque deberd maniener y enarbelar el pabellon
espanoi.

Secgunda.-Si un armador cspanol desea efectwar operaciones de
redistribucion con varios bugues v pretende optar a las referidas ayudas
financicras, dgberd presentar un provecio por cada bugue afectads,

Tereera.—La duracién de {as operaciones pesqueras en una operacion
de redistribucion debe ser mayor de sesenta dias por afo v bugue v no
superar los doscientos veinte dias.

Art. 3° Para poder bencficiarse de la avuda financiera. una

operacion de redistribucion debera comenzar despuds de la fecha de

registro de la solicitud de ayuda en la Comision de la CEE.
Art, 4.7 Las operaciones de redistribucidn podrdn repetirse y. en su
caso, scr chjcto de ayuda financiera. A tal efecto, ¢l armador interesado

_en repelir una operacion podrd presentar nueva selicitud de ayuda.

Art, 5% Las solictiudes de ayuda financiera para proyecios de
operacienes de redistribucion conforme al articulo 48 det Real Decre-
ey 22211991 se presentardn ea el modelo del anexo [ a la presente Orden.
por gjemplar triplicado y dirigidas al Director general de Estructuras
Pesqueras.



