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ITII. Otras disposiciones

MINISTERIO DE DEFENSA ' de los mercados, de modo gue sumando Jo emitido o contraido en enero’

de 1991, en virtud de lo dispuesto en ¢l nimero 1.2 de la Orden de 27

de enero de 1990, v lo que se emita o contraiga durante todo el afio en

2231 ORDEN 4]13/39515/19%0, de 26 de diciembre, por la gue se | CuTse €n todas las modalidades de Deuda del Estado, no supere ¢l limite

d{spozze el cumplimiento de la sentencia de la Sala de o
Contencioso-Administrativo del Tribunal Superier de Justi-
cia de Madrid, dictada con fecha 4 de octubre de 1990, en
of recurso mimere 733/1990-03, interpuesto por don Juan
Francisco Rizo Ferndnde:z. i

De conformidad con lo establecido en la Ley Reguladora de 1z
Jurisdiccidn Contencioso-Administrativa de 27 de diciembre de 1956,
v €n uso de las facultades que me confiere el articulo 3.° de la Orden del
Ministerio de Defensa namero 54/1982, de 16 de marro, dispongo que
s¢ cumpla en sus propios érminos estimatorios Ja expresada sentencia
sobre reconocimiento de tiempo de servicio a efecto de trienios.

Madrid, 26 de diciembre de 1990.-P. D., el Director general de
Personal, José Enrique Serrano Martinez,

Excmo. Sr. General Jefe del Mando de Personal. Direccion de Gestién
de Personal (Cuartel General del Ejército).

MINISTERIO |
DE ECONOMIA Y HACIENDA

ORDEN de 23 de enero de 1991 por la que se dispone la
emisicn de Deuda del Estado durame 1991 y enero de 1992,
se regulan algunos aspectos de su gestion y se delegan
determinadas faculiades en ef Director general del Tesoro y
Polirica Financiera.

2232

El articulo 104 de la Ley General Presupuestaria, segin texto
refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 109171988, de 23 de
septicmbre, establece las facultades del Ministro de Economia y
Hacicnda en relacién con la emisién, colocacion y gestion de la Deuda

Piblica, cuya emisidn o contralacion habrd de autorizar, en todo caso, .

de acuerdo con lo dispuesto en ¢l articulo 101, niimero siete, de la
misma Ley.

El gjercicio de las citadas facultades habrd de realizarlo el Ministro
de Economia y Hacienda dentro de los limites de creacién de Deuda v
de acuerdo con los criterios gencrales que el Gobierno determine.
Habicndo fijado ¢l Real Decrelo por el gue se dispone la creacion de
Deuda del Estado durante 1991 como limite el establecido en el
articulo 48 de 1a Ley 31/1990, de 27 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 1991 vy determinados tales criterios, s preciso
proceder a autorizar la emisidn o contratacion de fa Deuda del Estado
durante 1991 vy, de acuerdo con lo establecido en el nimero 10 del
zrn’;:;gi 104 de Ia Ley 11/1977, General Presupuestaria, duranic enero

¢ .

~ Cabe sefialar enire los criterios la debida continuidad en los
instrumentos y procedimientos, si bien se deja abierta la posibilidad de
incorporar cualquier novedad que pucda mejorar el funcionamiento de
los mercados de Deuda. Por cllo, resuita conveniente mantener ! marco
establecido en la Orden de 27 de enero de 1990, modificandolo en los
cXiremos que sgan aconsejables,

Por consiguiente, de acuerdo con los criterios establecidos por el
Gobierno, he dispuesto:

—— o

1. fmporte de la Deuda a emitir

1.1 La Direccién General del Tesorg y Politica Financiera emitird
duranie 1991, en nombre del Estado y por mi delegacion, Deuda del
Estado, en las modalidades a ias que se refieren los nimeros posteriores
de esta Orden, por el imporic nominal que resuite aconsejable en
funcidn de ta situacién de financiacién del Estado, de las peticiones de
suscripcidn recibidas, de fas condiciones de las mismas y de las gencrales

de incremento que para la citada Deuda establece el articulo 48 de ia
Ley 3}1 g{; ?90, de 27 de diciembre, de Presupuesios Generales del Estado
para .

1.2 De acuerdo con lo previsto en el nimero 10 del articulo 104 de
la Ley 1171977, General Presupuestaria, segiin texto refundido aprobado
por el Real Decreto Legislative 1091/1988, de 23 de septiembre, la
autorizacion al Director general del Tesoro v Politica Financiera para
emitir o contraer Deuda del Estadoe conienida en el apartado anterior se
extenderd al mies de enero de 1992, en las condiciones establecidas en el
namero y articulo citados, hasta ¢f limite del |5 por 100 del autorizado
para 1991, computdandose los importes asi emitidos dentre del limite
autorizado para 1992 por la Ley de Presupuestos Generales del Estado
para dicho afio. :

2. Formalizacién de la Deuda a emitir

La Deuda del Estado en pesetas que emita el Director general del
Tesoro y Politica Financiera adoptard una de fas siguientes modalidades:
é.eltrgs dgi Tesoro, Pagarés del Tesoro, Bonos del Estado y Obligaciones

el Estado. .

2.1 Letras del Tesoro: Recibird esta denominacién la Deuda del
Estado:

a) Emitida al descuento.

b). A plazo no superior a dieciocho meses.

¢} Representada exclusivamente en anotaciones en cuenla dentro del
sistema establecido por el Real Decreto 505/1987, de 3 de abril, v
disposiciones que o desarrollan.

d} Cuyo valor nominal unitario sea de 1.000.000 de pesetas.

¢) Emitida para su usc como instrumento regutador de la interven-
cién en los mercados monetarios, segfm lo previsto en el namero 2 del
articilo 11 del Real Decreto 505/1987, sin perjuicio de que los fondos
gbtenidos por su emisidn se apliguen a cualquicra de los destinos
previstos en el nimero 9 del articulo 101 de 1a Ley General Presupuesta-
ria.

© 2.2 Pagarés del Tesoro: Recibird esta denominacién la Deuda del
Estado:

a) Emitida al descuento.

b} A plaze no superior a dieciocho meses.

¢} Representada en anotlaciones en cuenta o en titulos fisicos.

d} Cuyo valor nominal unitario sea de 500.000 pesetas.

e} Sujeta al régimen establecido en la letra 2) del mimero | del
articulo 8.° de la Ley 14/1985, de 29 de mayo, de Régimen Fiscal de
Determinados Activos Financieros, y en ¢l articulo 21, nimeros Iy 2,
del Real Decreto 202771985, de 23 de octubre, que Iz desarrolla.

2.3 Bonos del Estado vy Obligaciones del Estado:

a} La Deuda del Estado recibird la denominacidén de Bonos del
Estado o de Obiigaciones dei Estado segun gue su plazo de vida se
encuentre entrc dos y cinco 2hos, © sca, superior a este plaro,
respectivamente. Podra, asimismo, denominarse Bonos del Estado la
Peuda a aplazo infertor cuando tenga rendimiento explicito. No
obstante, para facilitar 1a gestién de las operaciones de amonizacion v
emisidn v la agregacién de emisiones, ¢l plazo de vida podrd diferir de
los anos exactos en los dias que sea preciso sin que por ello necesarta-
mente haya de cambiarse la denominacion.

b} Tanto los Bonos del Estado como las Obligaciones del Estado
padran estar representados €n anotaciones en cuenta o en titulos fisicos.

¢y El valor nominal unitario de los Bonos del Estado vy de las
Obligaciones del Estado serd de 10.000 pesetas.

d} Ei valor de amorlizacion serd a la par, salvo que en la resolucién
de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera por la que se
disponga la emision se fije un valor distinto ¢ se trate de amortizacion
anticipada pof canje, Se autoriza al Direclor general del Tesoro v
Politica Financiera para agrupar los Bonos del Estado y 1as Obligaciones
del Esiado bajo la denominacion de Bonos del Tesoro u otra que resulte
aconsejable para identificar Deuda de esas caracteristicas, de acucrdo
con la prictica de los mercados nacionales o internacionales.
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3. Representacidn de fa Deuda

3.1 La Deuda del Estado que se ponga en circulacién cn virtud de
lo previsto en esta Orden estard representada exclusivamente en
anotaciones en cuenta.

3.2 De acuerdo con lo previsto en el articuio 5.° de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, continuardan levdndose a cabo
transformaciones de titulos fisicos, fungibles 0 no, en anotaciones en
cugnla, pero no se iramitarin transformaciones de anotaciones en

cuenta a titulos fisicos.

) 4. (Mras caracteristicas
4.1 Fechas de emision y amortizacion:

4.1.1 La Deuda que se emita tendrd las fechas de emisién v
amortizacién que determine el Director general del Tesoro v Politica
Financiera en la resolucién por Ia que se disponga la emisidn.

4.1.2 Este podrd, asimismo, establecer una o mds fechas en que el
Estado, Jos tenedores, o uno ¥ otros, pucdan exigir la amortizacion de
la Deuda antes de la fecha fijada para su amortizacién definitiva,
debiendo en tat caso fijar el precio al que se valorard Ia Deuda a efectos
de su amortizacién en cada una de esas fechas. .

4.1.3 El ejercicio del derecho a la amortizacion anticipada se
gjercerd, salvo que la emision tenga establecido procedimiento especial
y propio mds favorable para el teneder, como se expone a continuacién:

a) Cuando el derecho lo ejerza el Estado, la resolucion de la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera mediante la que se
disponga ¢l reembolso anticipado de una cmision de Deuda del Estado
habrd de publicarse al menos con dos meses de antelacion a la fecha en

que ¢l reembolsc ha de tener lugar. La presentacion de facturas para el |

reentbolso se hard en los plazos y_por los procedimientos habituales.

b) El Banco de Espaiia hard publicos los datos identificativos de la
Deuda cuyo reembelso anticipado se ha dtspuesio de modo andlogo a
los resultados de los sorteos de amortizacion de Deuda Publica.

¢} Cuando la opcion de amortizacién anticipada conforme a las
normas de creacidn o contraccidén de la Deuda se ejercite por los
tenedores, éstos habrdn de presentar las facturas correspondientes en los
plazos y por los procedimientos habituales para el reembolso, pero en
ningln caso se aceptaran las presentadas con posterioridad a la fecha
fijada para la amortizacion am:m;)ada en las normas de emisién de la
Deuda 0 ¢n las que tal opcion de amortizacion anticipada se establecio.

d} En virtud de lo establecido en ¢f namero & del ariiculo 104 de
la Ley General Presupuesiaria, texto refundido aprobado por el Real
Decreto Ledgis!ativo 1091/1988, de 23 de septiembre, v en a letra ) del
articttlo 2, det Real Decreto que regula fa creacion de Deuda del Estado
en 1991, el procedimiento establecido en [as letras a), b) y €} precedentes
serd. de’ aplicacién para el ejercicio de la opcion de amortizacion
anticipada de las Deudas asumidas por el Estado, aun cuando lo
asumido sea sélo 1a carga financiera, salvo que el modo de ejercicio de
la opcidn recogido en Ia regulacion originaria de la emisidn sea mds
favorable para el tenedor,

4.2 Procedimiento de emision.
La emisién Ia efectuara el Director general del Tesorg y Politica
Financiera por uno de los procedimientos siguientes o una combinacién
de los mismos:

4.2.1 Mediante subasta competitiva, segin se establece en los
apartados 5.3 a 5.8. Esta podrd ir seguida de un periedo dejsuscripcidn
publica al que se refiere el apartado 5.9, o del turno de Jsuscripcion
restringida al que se refiere ¢l apartado 510.

422 Mediante oferta piblica una vez fijadas todas las ¢ondiciones
de la emisidn, excepto, si se juzga conveniente, ¢l importe ja emitir.

4.23 Meci;zm:e entrega at Banco de Espadia, sin subasta previa, para
su manicnimiento en cartéra o ulterior ceston. La Deuda dellEstade que
se ceda corresponderd a una ampliacién de la emision resujtante de la
altima subasta celebrada o a una nueva emision de iguales ¢aracteristi-
cas. El precio a pagar se determinard de modo que el rgndimiento
interno en Bonos y Obiligaciones del Estado y el inters efectivo
equivalente para Pagarés y Letras del Tesoro sea el misme que si se
hubiese suscrito al precio minimo aceptado em la dltitha subasta
celebrada, siempre que desde aquéila no hubiese transcurridd mads de un
mes. En el caso de los Pagarés del Tesoro la referencia 9 fa dltima
subasiz habrd de entenderse realizada a la dltima emision.

Si hubiese transcurrido mds de un mes, el precio serd ¢l medio
registrado en ¢l dia que se fije en ¢l mercado organizada pot la Central
de Anotaciones para Deuda de caracteristicas y plazo similares.

4.2.4 Mediante subasta competitiva entre un numero regtringido de
entidades autorizadas a mediar en la colocacion de \}Eores que
adquieran compromisos de ascguramiento de Ia emision o de contrapar-
tida en el mercado secundario.

A tal fin, el Direcior general del Tesora.y Politica Finandiera podrd
firmar los convenios y contratos pertinentes. En los mismos pe determi-
nardn los procedimientos de ia subasta en cuanto no sean de aplicacion
los descritos en os apartados 5.3 a 5.8, asi como la forma v la medida
en que sea de aplicacion a Ia colocacion de estas emisiones o previsto
en los apartados 5.1 y 5.2 y cuanto sea preciso, en suma, para llevar a

término |z emision. En particular podrd, si lo estima conveniente,
seleccionar Entidades Agentes atendidos criterios financieros, de capaci-
dad comercial o de potenciacién de los mercados de Deuda cuyas
funciones terminardn, prorrateo incluido, en su caso, con el ingreso del
imporie de la emisién en la cuenta del Tesoro en el Banco de Esparia
cn la fecha fijada.

4.3 tipo de interés y pago de cupones.

4.3.1 Las Letras del Tesoro y los Pagares del Tesoro se emitirdn ai
descuento, determindndose su precio de adquisicién bien mediante
subastd, bien por el Director general del Tesoroc y Politica Financiera,

4.3.2 Los Bonos del Estado y las Obligaciones del Estado se
emitirdn con el tipo de interés nominai que fije el D;rec!or general del
Tesoro v Politica Financiera,

El periodo de devengo del primer cupon pospagado se incrementard
o reducird en los dias necesarios para que los restantes periodos de
cupon sean completos y el vencimiento del ultimo de ellos coincida con
la Techa de amortizacion final.

“El Director general del Tesoro y Politica Financiera podrd, asimismo,
disponer que estos valores adopten, deniro de la legislacién fiscal
vigente, la forma de cupdn cero o cupdn dnico o incorporen cualquicra
de las.caracteristicas especiales, tales ¢omo lotes u otras ocasionalmente
utitizadas en estos mercados. La denominacidn de los valores se podrd
modificar para dar cucnia de tales formas o caracteristicas especiales.

4.4 Restantes caracteristicas.

4.4t La Deuda del Estado que se emita por esta Orden tendrd
todas las garantias, inmunidades y privilegios propios de la Deuda del
Estado.
- 442 Lla Deuda del Estado que se emita podra utilizarse como
garantia en operaciones de crédito con ¢l Banco de Espana, computin-
dose la Deuda por el valor que ¢ste determine en sus Circulares. Para .
Ia constitucién de estas garantias podrin utifizarse los procedimientos de
inmovilizacion de saldos que, de acuerdo con lo dispuesto en ef punto 2
del articulo 17 de la Orden de 19 de mayo de {987, tenga establecidos
la Central de Anotaciones.

5. Procedimiento de suscripcion piblica de la Deuda del Estado '
Sin perjuicio de lo previsto ¢n el apartado 4.2.4:

5.1 Ei Banco de Espafia actuard de agente del Tesoro Piblico en la
suscripcidn de fa Deuda del Estado.

3.2 Cualquier personal fisica ¢ juridica podrd formular peticion de
suscripeion de la Deuda del Estado cuya cmisién se dispone. Tales
peticiones se considerardn compromisos en firme de adquisicion de la
Deuda solicitada, de acuerdo con las condiciones de la emision, y su no
desembolso integro en las fechas establecidas a tal efecto en la normativa
de ta pmisién, dard lugar a la exigencia de la correspondiente responsabi-
lidad, o, en su caso, a la pérdida de las cantidades gue se exijan como
garantia, en la forma prevista ¢n la letra e) del apartado 5.8.4, Las
peticiones se presentaran por alguno de los procedimicnios siguientes vy
obsérvando las normas establecidas o que se fijen para cada uno deellos:

5.2.1 Pagarés del Tesoro.

a) El procedimiento de emisidn de Pagarés del Tesoro continuard
signdo como sigue: -

I. Mediante emisiones con precio preestablecido ofrecidas en
publica suscripcion. Estas emisiones podran ser tanto ordinarias como
especiales. Las primeras tendrdn lugar cada dos semanas, coincidiendo
aproximadamente con vencimientos de Pagarés del Tesoro. Las segun-
das seran las que se¢ convoquen con tal cardcter y fuera de la
periodicidad sefialada para las ordinarias. Tanto unas como otras se
convocaran mediante Resolucion de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera que se publicard en ¢l «Boletin Oficial del Estado».
En las mismas sc fijardn, al menos, las fechas de emision y de
amortizacion; quiénes tendrdn, en su caso, opcion de amortizacion
anticipada; las fechas tope de solicitud vy de desembolso de los nuevos
Pagares del Tesoro, y of precio a pagar, con indicacién del tipo de interés
cquivalente, calculado conforme se establece en el apartado 5.8.3,
letra ¢) de esta Orden. A este precio se aceptaran la totalidad de las
solicitudes presentadas, salve que el Director general citado hubicra
fijado en agquells Resolucidn un importe maximo a'emitir. El promrateo,
en su caso, s¢ aplicard sélo a las peticiones en cuanto excedan de
2.000.000 de pesetas nominales. Las Resoluciones mediante las que se
convoquen emisiones especiales especificaran, ademds, el cardeter espe-
cial de la emisidn; quiénes y en qué fecha tendran €N Su Caso, opcion
de amortizacion amlctpada ¢l valor nominal minimo de las peticiones,
y, cuando la emision tenga por finalidad facilitar el cumplimiento de
obligaciones legales especificas. quiénes pueden suscribir los valores.

2. Mediante eatrega al Banco de Espafia conforme se prevé en el
apartado 4.2.3 precedente.

by Las peticiones de suscripcién se presentdrin en el Banco de
Espafa, bien directamente, bien a través de Entidades gestoras, o a
wraveés de Entidad de las citadas en el apartado 5.9.2, ia cual habrd de
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sefialar la Entidad gestora depositaria. El importe efectivo de las
solicitudes que se presenten directamente en el Banco de Espaha por
quicnes nd sean ni Entidad gestora ni tiular de cuentas en la Central de
Anstaciones debera desembolsarse en su totalidad en el momento de su
preseniacion. Si la adjudicacion diere lugar a prerrateo, ¢l Banco
procederd a la devolucidn del importe ingresado en exceso mediante
abono en la cuenta senalada al efecto. Los titulares de cuentas a nombre
propio v las Entidades gestoras ingresardn en la fecha de desembolso el
imperte efectivo de los Pagarés gue hayan side adjudicados a las
peticiones presentadas por ellos. El Banco de Espafia entregard a los
suscriptores un recibo acreditativo del ingreso correspondiente a los
Pagarés del Tesoro que les hayan sido adjudicados.

522
Estado.

a) Participando en las subastas competitivas que se regulan en los
apartados 5.3 a 5.8 o adquiriéndolos en los periodos v en las condiciones
que se determinen por el Direcior general del Tesore y Politica
Financiera de acuerdo con lo previsio en el apartado 4.2.2 precedente.

by Los Bonos dei Estado v las Obligaciones del Estado, ademas;
suscribiéndolos en el periodo de suscripeidn que describe el apartado
3.9, cuando exista.

Letras del Tesors, Bonos del Estado y Obligaciones del

5.3 Ceiebracion de las subastas.

3.3.1 La Deuda del Estado se subastard tantas veces como sea
preciso para cumplir fos objetivos establecidos para la misma en ia Ley
General Presupuestaria v demds normas que autorizan su creacion, bien
sea myediante subastas ordinarias, bien mediante subastas especiales. Las
primeras seran las que tengan lugar con periodicidad preestablecida, que
como minimo sera: Cada dos semanas para las Letras del Tesoro,
mensuzlmente para ios Bonos del Estado v cada dos meses para las
Obligaciones del Estado. Las segundas serdn Ias que se convoquen con
ese cardcter v fuera de Ia periodicidad establecida.

La Direccion General del Tesoro y Politice Financiera podrd
modificar la periodicidad expuesta, a la vista del desarrolio de las
emisiones durante el ano y de la puesta en cmision de nuevas
modaiidades de Deuda o de insirumentos a diferentes plazos dentro de
las modalidades hoy existentes.

5.3.2 Las spbastas de una u otra clase se convocarin mediante
Resolucidn de ia Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
que se publicari en el «Boletin Oficial del Estadons.

533 Tanlo en unas como en otras subastas podrin ponerse en
oferta ampliaciones de emisiones anteriores o nuUevas emisiones.

.54 Comenido de las Resoluciones.-Las Resoluciones de la Direc-
cién Generzl del Tesore y Politica Financiera por las que se convogquen
subastas ordinarias determinaran, como minimo:

a) Las fechas de emisién y amortizacién de la Deuda del Estado
que s¢ omita. .

by La fecha y hora limite de presentacién de peticiones en las
oficinas del Banco de Espafia.

¢) La fecha dec resolucion de las subastas. .

d} La fecha vy hora limite de pago de la ‘Deuda dcl Estado
adjudicada en las subastas.

e) El importé_nominal de 1a Deuda ofrecida en subasta, cuando se
desee comumecar 3l mercado tal informacion antes de aquélla.

f) El valor nominal minimo de ias ofertas, cuando hava de ser
superior a 500.000 pesetas en subastas de Bonos del Estado o de
dO[;i%acionf:s del Estado y a 1.000.000 de pesetas en subastas de Letras

¢l Tesoro. S .

Cuando las subastas que se convoquen sean de Bonos del Estado u
Obligaciones del Estade, las Resoluciones determinarén, en su caso,
ademas: :

a) Tipo de interés nominal anual y‘fech?s de pagos de los cupones,

db) Quiénes y en qué fecha tendran opcién de amortizacién antici-
pada.

¢} la existencia o no de periodo de suscripdion posterior a la
subasta. :

. Las Resoluciones de la Direccién General del Tesore y Politica
Financiera por las gue se convoguen subasias especiales determinardn,
ademas de las condiciones expuestas en los parrafos precedentes, las
stgutcnies: .

a) El cardcter especiai de Ia subasta.
b} La posibilidad o imposibilidad de presentacién de peticiones no
competitivas.

Podrian unas y ofras Resoluciones especificar otras condiciones
adictonales, supeditando incluso la validez de las ofertas a su cumpli-
mienio.

. 3.5 Valor minimo de las ofertas.~Cualquier persona fisica o juri-
dica podri presentar ofenas' en las subastas. Cada una de ellas, salvando
lo dispuesto en 5.4.f), habrd de estar formulada por un valor nominal

minimo de 1.000.000 de pesctas en las subastas de Letras del Tesoro y
de 500,000 pesetas en las de Bonos del Estado v Obligaciones del Estado,
o en multiplos de dichos valores minimos segin la subasta de que se
trate. No obstante, cuando se trate de subastas de Bonos o de
Obligaciones, siempre que en la convocatoria de las mismas se haya
excluido la existencia de periodo de suscripcién posterior, el Director
general del Tesoro y Politica Financiera podrd reducir la peticion
minima hasta 100.000 pesetas nominales.

El vajor minimo de las ofertas que se fije en virtud de lo dispuesto
en 5.4.7 nunca serd superior a 1.000 millones de pesetas.

5.6 Clases de ofertas.-Se pedrin formular las siguientes ciases de
ofertas: . .

5.6.1 Oferas competitivas: Son aguelias en que se indica el precio
que se estd dispuesto a pagar por la Deuda que se solicita, expresado en
ianto por ciento sobre el valor nominal del siguiente modo:

Subastas de Letras del Tesoro: Tanio por ciento con dos decimales,
¢l altimo de los cuales habrd de ser cero o cinco.

Subastas de Bonos de! Estado o de Obligaciones del Estado: Tanto
por ciento cuya parie decimal, de existir, habra de coincidir con oclavos
de punto porcentual.

Las ofertas de esta clase que no especifiquen el precio solicitado se
consideraran nulas a todos los efectos. Podrdn presentarse tantas ofertas
competitivas como se desee. o

562 Ofertas no competitivas: Son aquellas en gue no se indica
precio. No podran presentarse en las subastas de Bonos del Estado o de
Obligaciones del Estado, El importe nominal méximo conjunio de las
peticiones no competitivas presentadas por cada postor no podrd
exceder de 25 millones de pesetas.

5.7 Presentacion y contenido de las ofertas.

5.7.1 Tanto las peticiones competitivas como, en su caso, las no
competitivas se presentaran en ¢l Banco de Espafa directamente ¢ a
través de cualquiera de las Entidades o personas enumeradas en el
apartade 5.9.2, que se encargars de realizar 1odos los tramites necesarios
en el Banco de Espafia, en Madrid o en sus sucursales, debiendo obrar
en poder del mismo en la fecha v hora senaladas en Ia Resolucién por
la que se convoch la subasta. Mo s¢ admitirdn ofertas presentadas
posieriormente. Cuando el preséniador sea Entidad gestora o titular de
cuenta en la Central de Anotaciones observari los formatos y procedi-
micnios que tenga establecidos ta Central de Anotaciones; cuando el
presentador sea Entidad comprendida en ¢l apartade -5.9.2 que po s¢a
Entidad geslora o titular de ceentas en la Central habrd de observar los
procedimientos que tenga establecidos o establezca el Banco de Espaia.
En otro caso, ¢} presentador utilizard los impresos y sobres que ¢l Banco
de Espafia facilitard al efecto, haciendo figurar claramente en el exterior
de estos dltimos los datos identificativos de 1a Deunda v de la subasta &
Ia que se concurre.

3.7.2 En las ofertas figurardn el nombre y apellidos o razén social
del oferente, el numero de su documento nacional de identidad o de
identificacién fiscal, seglin esté establecido, asi como su domicilio
completo.

5.7.3 Las oferias especificaran el valor nominal total que se solicita
en suscripeion y, en el caso de las competitivas, el precio a pagar por la
deuda, segiin se indicd en los apartados 5.5 v 5.6, respectivamente.

5.7.4 Las ofertas especificardn la Entidad gestora depositaria si el
presentador no fuese titular de cuentas en la Ceniral de Anotaciones. En
este 1ltimo caso, el Banco de Espafa entregard acuse de recibo de las
peticiones preseniadas y comunicard la Deuda adjudicada a la Entidad
gBeasmra designada como depositaria, cuando sea distinta del propio

ACG. . . .

5.7.5 Las peticiones de los suscriptores gue no sean titulares de
cuentas en la Central de Anotaciones, que se presenien en las Oficinas
del Banco de Espafa por guien no sea Entidad gestora o titular de
cucnias en la Central de Anotaciones, deberdn acompafiarse de un
resguardo justificativo de haber depositado en las mismas el 2 por 100,
como minimo, de] nominal solicitado. En 1odo caso, el 2 por 100 dei
total nominal scliciade en todas las peficiones presentadas directa-
mente tendra la consideracion de garantia a efectos de lo dispuesto en
12 letra ¢) del apartado 5.8.4. El ingreso deberd realizarse en metdlico,
mediante orden de adeudo en cuenta corrienic de efectivo en la sucursal
del Banco de Espafa receptora de la oferta o mediante cheque contra
cuenta corriente en Entidad de depoésito de 1a plaza, o cuya compensa-
cifn se realice a través de la camara de compensacion provincial en gue
lo haga aquella sucursal. El ingresc mediante cheque se hard con
antelacion suficienie para que sea posible constatar el buen fin del
chegue antes del cierre del plazo de presentacion de ofertas y sdlo
cuando se produzca aguella circunstancia la oferta se dard por vilida-
mente presentada. ]

Los depasitos mencionados se constituirdn a disposicidn del Director
general del Tesoro v Politica Financiera y formardn parte del pago en ¢l
caso de que la oferia resulte aceptada. Si la subasia se declarase desierta
o cuande no fuera aceptada la oferta se devolverd al peticionario el
deposito previamente constituido. La devolucion la ordenard el Banco
de Espafia el primer dia habil siguiente al de 1a resolucion de 1a subasta,
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debiende efectuarla las Entidades afectadas en ¢l plazo mas breve
posible mediante abono en la cuenta corriente o libreta de ahorros
schalada al efecto. i

5.8 Resolucidn de las subastas.

5.8.1 Competencia y publicidad: La resolucién de las subastas se
efectuard por el Director general del Tesoro v Politica Financiera, a
propuesta de una Comisién integrada por dos representantes de la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera y dos representantes
del Banco de Espafia. Entre los primeros figurard un representante de la
Subdireccion General de la Deuda Piblica y otro de la Intervencién
Delegada de 1a Direccion General citada,

5.8.2 Procedimiento, criterios y precio de suscripcion.

a)} Subasta de Letras del Tesoro: Recibidas las solicitudes v cerrado
¢l plazo de presentacidn de peticiones correspondientes a cada subasta,
¢l Director general del Tesoro y Politica Financiera, a propuesta de la
Comisign indicada en el apartado 5.8.1 anterior, determinara, una vez
clasificadas las peticiones competitivas de mayor a menor precio
ofrecido, el volumen nominal que desea emitir, fijandose asi el precic
minimo aceptado de esta clase de peticiones ¥ quedando, por consi-
guiente, automdticamente adjudicadas todas las peticiones cuyo precio
ofrecido fuese igual o mayor que el minimo aceptado, salvo que para
dicho minimo se decidiese limutar la adjudicacién. En este (ltimo caso,
una vez fijado €l importe nominal exento de prorrateo al precio minimo

- aceptado, se efectuaria un reparto proporcional a los nominales no
exentos de cada una de estas peticiones. El precio a pagar por las Letras
del Tesore correspondientes a las peticiones competitivas que . hayan
resultado aceptadas en ia subasta sera el precio ofrecido, cuando éste

fucse inferior al precio medio ponderado redondeado por exceso a tres'

decimales, y este dltimo, cuando el precio ofrecido fuese igual o mayor,

Las peticiones no compelitivas se aceptardn en su totalidad siempre
que haya sido aceptada alguna peticion competitiva. El precio de
adjudicacion de las Letras del Tesoro correspondientes a esta clase de
peticiones serd ¢ precio medio ponderado redondeado por exceso a tres
decimales.

b) Subasta de Bonos del Estado o de Obligaciones de! Estado:
Conocida la propuesta de la Comision a que se refiere ¢l apartado 5.8.1
anternor;

b.1} El Director general del Tesoro y Politica Financiera resolvera
el limite disponible para la subasta v, en su ¢aso, para el pericdo de
suscripcién posterior, v el precio minimo aceptado en la subasta,
b2y Fijados estos extremos, todas las ofertas realizadas a precio
igual o superior quedarin aceptadas, prorrateadas, en su caso, y
rechazadas las que ofrecian precio inferior.

b,3) Con las ofertas aceptadas se proceders a determinar el precio
medio ponderado resultante, expresado en porcentaje de valor nominal
con tres decimales y redondeado, en caso necesario, hasta el octavo de

punic mas proximo.
© b.4) El precio de suscripeion de la Deuda se determinard como
sigue:; Para todas las peticiones cuyo precio ofrecido fuese igual o
superior al precio medio ponderado redondeado, ef precio de suscrip-
cion serd dicho precio medio. Para todas las peticiones cuyo precio
ofrecido fuese inferior al precio medio ponderado redondeado y superior
o igual al precio minimo aceptado, ¢l precio de suscripcidn serd ¢! precio

ofrecido.

5.8.3 Publicidad de los resultados de la subasta.

a} El resultado de la resolucidén de la subasta se publicard por el
Bance de Espafia y por sus propios medios el dia que se haya fijado en
la Resolucién que la convocd y posteriomente a través de los medios
que oporiunamente se determinen, : .

b} La publicacion de los resultados de la subasta incluird cuando
menos el importe nominal solicitado. el importe nominal adjudicado. el
precio minimo aceptado, ef precio medio ponderado de las peticiones
aceptadas, el precio o precios a pagar por la Deuda adjudicada y el tipo
de interés efectivo equivalente y el rendimiento interno correspondiente
a los precios medio ponderado redondeado y minimo aceptado de las
subastas de Letras del Tesoro y de Bonos del Estade u Obhigaciones del
Estado, respectivamente, v €l importe méximo, en su caso, a suscribir en
¢l periodo de suscripecién que puede seguir a las subastas de Bonos del
Estado y de Obligaciones del Estado.

En el plazo de una scmana, los resultados de las subastas seran,
asimismo, hechos pablices mediante Resolucion de la Direceidn Gene-
;al déel Tesoro y Politica Firanciera publicada en el «Boletin Oficial del

Siadow.

¢} Elinterés efectivo anual cquivalente para las subastas de Letras

del Estado se calculara mediante la formula:

" 1.000.000
1 -i-t—l

360

P=

cuando las Letras fuesen a plazo igual o inferior & trescien_!as setenia y
seis dias, v cuando fuesen a plazo superior mediante la formula:

1.600.000
Pom——

L
(1+0) (360)

En ambas, P es el precio minimo aceptado o medio ponderado
redondeado, segun los casos t es el namero de dias que faltan hasta ¢l
vencimientio de las Letras e 1 es el interés efective anual. n
" d) El rendimiento interno correspondiente a Jos precios minimo
aceptado vy medie ponderade redondeado de las subastas de Bonos del
Estado o de Obligaciones del Estado se determinard utilizando la

férmula:

e £ 1 g
P=(1+1) °° {%I[ﬁ—(i-}—r} "/ (0" -1}+100 (1+0) f‘}

donde P ¢s el precio minimo aceptado o el precio medic ponderado
redondeado, n es el nlimero de cupones pospagados existentes en un afo
{1 para cupOn anual, 2 para cupones semestrales y asi sucesivamente),
{ es el tipo de interés nominal de la emision, r es el rendimiento interno
de la emisitn suscrita a dichos precios, Q es el nimero total de cupones
pospagados que restan hasta el vencimiento de [a emision y 1 es el
numero de dias, contados desde Ia fecha de desembolso, en que ¢l
pericdo del primer cupén pospagado excede del {t) o es inferior al (-t}
pericdo completo de cupdn. - :

5.8.4 Pago del nominal adjudicado en la subasta. -

a) §i la presentacion se hizo dircctamente por el oferente en €l
Banco de Espana, ef pago deberd realizarse ingresando en la cucnta del
Tesore en dicho Banco 1a diferencia entre el precio de suscripcién y ¢f
importe ingresado a cucnta. El ingreso podrd realizarse, por los medios
sefialados para ef ingreso a cuenta minimo del 2 por 100, antes de la
fecha y hora fijadas en la convocatoria de ia subasta.

) Cuande la presentacidn se hizo por ¢ a través de las Entidades
o personas a los que se refiere el apartado 5.9.2 los unportes efectivos
de las peticiones adjudicadas se adeudardn en la fecha de desemboiso en
las cucntas corrientes de efectivo designadas como domiciliatarias o, en
otro caso, los presentadores habrin de ingresar en el Tesoro Publico
tanto ¢l tmporte de fas suscripciones propias como de las de terceros que
havan canalizado antes de Ia fecha y horas senialadas para ello en la
convocatoria de subasta.

¢} Los presentadores a los que se refiere el apartado 5.9.2 entrega-
ran, a quiencs hayan realizado por su mediacion la presentacion de
ofertas aceptadas, recibo acreditativo en el que figure, al menos, el
importe suscrito por su valor nominal y ¢l importe efectivo a ingresar
en la cuenta del Tesorp Piblico.

dj Otro tanto hard el Banco de Esparnia respecto a los suscriptores
gue hicieron la presentacion directamente y situard las anotaciones
correspondientes a la Deuda adjudicada en las cuentas de terceros de fa
Entidad gestora designada por el solicitante o, ea su caso, por ¢f
presentador. .

e} Cualquier oferta aceptada que en la fecha citada en las letras a)
y b) anteriores no se haya hecho efectiva en su totalidad se considerara
anulada, con pérdida del 2 por 100 del nominal solicitado ingresado
como garantia de dicha oferta. Asimismo se anularan todas las ofertas
realizadas en esa subasta por el mismeo oferente, con pérdida det 2
por 100 correspondiente a cada una de cllas. No obstante, por una sola
vez para cada oferente, ¢f 2 por 100 ingresado como garantia por cada
una de las ofertas podrd ser aplicado, si ¢l oferenle no se opone
expresamente, a ia suscripcidn d¢ Deuda dei Estado de la misma
modalidad: Si son Letras del Tesoro habrin de ser suscritas mediante
peticion no caompetitiva en la primera subasta ordinaria quc se celebre
con posterioridad. Si son Bonos u Obligaciones del Estado, en el primer
perfodo de suscripeion que se abra con posterioridad de igual modalidad
de Deuda. En otre caso, y en lo sucesivo cada vez que se produzca el
no desembelso total en la fecha sefalada para ello de aiguna oferta
aceptada, el oferente perderd el 2 por 100 correspondienie a cada una
de las oferias que haya presentado en esa subasta.

5.9 Periodo de suscripcion posterior a {a subasta.

5.9.1 Cuando asi lo disponga la Resclucidn por la que se convoque
subasta de Bonos del Estado ¢ de Obligaciones del Estado. la publicacion
de los resuitados de 1a misma abrird, en su caso, un plazo de suscripeién
pitblica de la Deuda gue se'emita, duranie el que cualguier persona fisica
o juridica podra formular una o mas peficicnes de suscripcién por un
importe nominal minimo de 10.000 pesetas cada una v hasta un
importe conjunto de 25.G00.000 de pesetas. El precio dc suscripcion vy
climporie a ingresar en ¢l Tesoro Publico seran los mismos que para las
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peticiones acepladas en la subasta en las que se ofrecia un precio igual
o superior al medio ponderado redondeado. El desembolso se efectuard
en el momento de formular la peticion de suscripcion.

5.9.2 Cualguier persona o Entidad interesada en suscribir la Deuda
que se emita podrd formular su petician directamente en el Banco de
Espafia o a través de alguna de las personas o Entidades siguientes
operanies en Espafa: Bancos, Cajas de Ahorros, Caja Postal de Ahorros,
Entidades de Crédito Operative, Sociedades Mediadoras en ef Mercado
de Dinero, Sociedades y Agencias de Valores y Corredores de Comercio.
Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva o de
Fondos de Pensiones vy las Sociedades Gestoras de Carteras inscritas en
los Registros Oficiales correspondientes podran efectuar la presentacion
de las peticiones de suscripcién para las Instituciones de Inversion
Colectiva, los Fondos de Pensiones o las Carteras gue administren.

Las Entidades receptoras de érdenes de adquisicion de Denda habran
de observar con puntualidad 1o previsto en el titulo VII de la
Ley 24/1988. Particular diligencia habrin de observar las Entidades
Gestoras en 1a ejecucion de las érdenes de sus clientes.

59.3 En el momento de la suscripcion se entregars a los suscripio-
res un recibe acreditative del ingreso correspondiente a la orden citada,
_ 5.%.4 Elingreso en la cuenta del Tesoro en el Banco de Espafia del
importe suscrito en el periodo de suscripciGn posterior a la subasta habra
de realizarse antes de la fechz v hora a las que se refiere el apar-
tade 5.4.4).

El ingreso solo tendrd cardcter definitive cuando se haya realizado,

en su caso, ¢l prorrateo al que se refiere el apartado 6.1 de esta Orden, |

5.10 El Director genera} del Tesoro y Politica Financiera podri, al
resolver la subasta o con cardcter regular, mieniras aprecie la necesidad
de ordenacitn del mercado de Deuda del Estado, encargar al Banco de
Espafia que inmediatamente después de las subastas ordinarias abra un
periodo breve de tiempo durante el que las Entidades que se determinen
podran presentar solicitudes de suscripcion de 1a misma emisién
subastada inmediatamente antes en las condiciones que se hayan fijado.

La determinacion-de las Entidades se hara atendiendo a que havan
adquiride compromisos especiales con 1a Direccion General citada o con
el Banco de Espafia en relacién con la Deuda del Estado, o superen los
minimos de frecuencia en las subastas o voltimenes de sus carteras de
Deuda que la Direccion General establezea.

El precic de adguisicién de la Deuda que demanden serd ef que
previamente haya establecido el Director general citado, de modo que
el rendimiente interne correspondiente a dicho precio quede compren-
dido en el intervaloe acotado por el correspondiente al precio minimo
aceptado en la subasta vy ¢l resultado de restar 0,25 puntos porcentuales
al rendimiento interno correspondiente al precic medio ponderado
redondeado.

La cantidad méxima atribuible a cada Entidad solicitante serd la que
haya determinado el Director general citado con el maximo del 35
por 100 del importe total acumulado adjudicado a dicha Entidad en las
tres Gltimas subastas celebradas de igual tipo de Deuda. Si el total
adjudicable en estas circunstancias superase ¢l total puesio en oferta, se
prorraleard sin tener en cuenta minimos exentos.

El desemboiso del imporie de la Deuds adjudicada se hard conjunta-
mente con el de la Deuda adjudicada en la subasta.

6. Opras normas

6.1 Prorrateo.

6.1.1 Cuando sea necesario e] prorrateo, sin perjuicic de 10 previsio
cn el apartado 4.2.4, jo efectuard ¢l Banco de Espana, en el plazo de diez
dias habiles, contados a partir de la fecha de cierre del periodo de
susenipeidn o, €n su caso, de la fecha de resolucion de la subasta,
aplicando en cuanto sea posible el principio de proporcionalidad entre
los nominales solicitados y adjudicados.

6.1.2  Estardn exentas de profrateo, en 1odos los casos, Ias peticiones

de suscripcion en cuanto no excedan de 2.000.000 de pesetas nominales,
cantidad que se disminuird, en su caso, en el niimero entero de Pagarés
del Tesoro, Letras del Tesoro, Bones del Estado u Obligaciones del
Estade que sca necesario pare que el imporie total emitido no supere el
limite fijade en el ndmero | o los menores fijados por el Director general
del Tesoro y Politica Financiera en virtud de lo estabiecido en el
apariado 5.4, letra e}, y en e] apariado 5.8.3, letra b).
- 6.1.3 Estardn exentas de prorrateo las peticiones de suscripcion
acepiadas ¢n las subastas, salvo que, una vez fijado el precio minimo
acepiado en cada subasta, el imperie nominal 1otal de las oferias
presentadas & precio igual o superior al mismo rebasase e] importe fijado
por el Director general del Tesoro y Politica Financiers para Ia misma.
En este caso, se procedera al prorrateo, que afeciard Gnicamente a las
ofertas formuladas a dicho precio minimo aceplado. ;

6.1.4 Cuando de ia aphicacion del coeficiente de prorrateo a una
pelicion no resultase un nimero entero de valores de Deuda del Estado,
s¢ atribuirédn a ésta los que resulten de redondear por defecio. El 10tal
de los valores de Deuda del Estado sobranies se asignard de uno en uno
a las peticiones por orden de mayor A4 menor cuantia hasta su

agotamiento, sin que en ningtn case pueda asignarse a nadie mis
importe del solicnado. .

* 6.2 Siguiendo instrucciones de la Direccion General del Tesoro v
Politica Financiera, el Banco de Espafia difundira el contenido de las
Resoluciones por las que se establezcan las condiciones de las nuevas
emisiones de Pagarés del Tesoro o de las subastas de Letras del Tesoro,
de Bonos de! Estado o de Obligaciones del Estado, asi como del
resultado de las mismas, mediante anuncios en los medios de comunica-
cién, en sus propias oficinas v, cuando se trate del resultado, también en
el «Boletin Oficial del Estadon. El coste de los mismos se cargard conio
coste de emisidn, rindiéndose su cuenta en la forma establecida y
conjuntamente con los restantes gastos. La Direccidn General citada
podra desarrollar por si misma la difusién en los medios de comunica-
cién y en el «Boletin Oficial del Estados, en cuyo caso, €l Banco de
Espana limitaria la difusion que realizara a sus propios medios.

6.3 Amortizacién de Deuda en cartera del Banco de Espana.
Previo informe del Banco de Espana, el Director general del Tesoro ¥

Politica Financiera podrd, al amparo de jo dispuesto en ¢l articulo 6.° del
Real Decreto 2171991, por el que s¢ dispone Ia creacién de Deuda del
Estado durante 1991, amortizar anticipadamente la Deuda del Estado
que se encuentre en la cartera de dicho Banco en virtud de compra a
vencimiento, habilitando si fuera preciso los créditos correspondientes
en e] Presupuesto del Estado. )

Ei precio de reembolso de las Letras del Tesoro serd el medio
registrado en el dia que se fije en el mercado organizado por la Central
de Anotaciones para Letras de plazo similar al de 1a emisidn, En su
defecto, s¢ determinard mediante la férmula:

1.000.000
I+ i
360

donde P es el precio de reembolso, t es el namero de dias que fallan
hasta el iérmino del plazo por el que fueron emitidas & i es el interés,
en tanto por uno, implicito en el precio medio registrado el Gltimo dia
de r&egociacién de Letras dei Tesoro de plazo similar en el mercado
citado. :

El precio de amortizacion de los Pagarés del Tesoro se determinard
del mismo modo que el que habria de pagar si se tratase de una entrega,
segilin lo previsto en ¢l apariado 4.2.3 precedente, utilizandose para el
cdiculo del precio capitalizacién compuesta ¢ simple, segiin que la vida
residual sea o no superior, respectivamente, a trescientos setenta y seis
dias. En particular, el precio de amortizacion fijado de este modo se
aplicard, en su caso, a los Pagarés del Tesoro en cartera del Banco de
Espana procedentes de compras a vencimiento de excedentes de las
Entidades sujetas al coeficiente de inversién por reduccion del mismo.

El precio de amortizacién de los Bonos del Estado v de las
Obligaciones del Estado se determinara actualizando hasta la fecha de
amortizacién el precio correspondiente al tipo medio registrado en el
mercado organizado por a Central de Anotaciones en e dia que se fije
para Deuda de caracieristicas v plazo similar. Para dicha actualizacion
se utilizard ¢ rendimiento interno de la emisidén que se amortiza
implicito en el precio medio a actualizar, calculado conforme a lo
dispuesto en el apartado 5.8.3, letra ), de esta Orden.

6.4 Pago de intereses v reembolsos por amortizacién.

6.4.1 Los papos por amortizacion, incluidos los intereses implicitos
de Letras del Tesoro y Pagarés del Tesoro, se realizardn con arreglo a
o dispuesto en los Rimeros primero, segundo y tercero de la Orden de
este Ministerio de 19 de julio de 1985, No serd, por tanto, de aphicacion
¢l procedimiento establecido con cardcter general en ¢l nimero 2 del
articulo 15 de la Orden de 19 de mayo de [987.

6.4.2. El pago de los intereses v el reembolso de los Bonos vy
Obligaciones que se emitan se realizard segdin el procedimiento estable-
cido en el articulo 15 de la Orden de 19 de mayo de 1987,

P

6.5 Contabilizacién de operaciones y gastos.

6.5.1 La aplicacién de los ingresos y gastos originados por emision
y reembolso de 1a Deuda del Estado z ia que esta Orden se refiere ¥
demads conexos se aplicaran a los Presupuestos del Esiado, segin lo
dispuesto en los niimeros ocho v diez de] articulo 101 de la Ley 1171977,
de 4 de enero, General Presupuestania, texto refundido aprobado por el
Real Decreto Legislativo 109171988, de 23 de septiembre. Los gastos se
aplicardn al Programa QLA del Presupuesio en vigor.

6.5.2 El Banco de Espaia rendird cuenta de las operaciones
realizadas y gas1os soportados por cuenta del Tesoro Piblico, justifican-
dola debidamente, a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera. ’

7. Procedimiento para €l ejercicio de la opcidn de amoriizacion
anticipada a vofuntad del tenedor

El procedimiento material para el cumplimiento de lo dispuesto en
las iewras c) y d) del apartado 4.1.3 de esta Orden serd el siguiente;
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7.1 Sila Deuda estd materializada en anotaciones en cuenta, la
peticidn de amortizacién voluntaria habrd de cursarse per los procedi-
micntos habituales a 12 Central de Anotaciones del Banco de Espana,
hasta [a fecha limite sefialada al efecto. :

_ 1.2 El procedimienio a seguir en el caso de titulos valores serd el
SEELCNC:

7.2.1 Presentacién de titulos al reembolso a través de Bance, Caja
de Ahorros, Caja Postal de Ahorros o Entidad depositaria autorizada a
efectuar ¢l cobro de intereses de la Deuda Publica sin acompanar los
efectos en ¢l plazo establecido a tal fin:

a} Los titutos destinados por sus tenedores, en tiempo oporiuno v
deb:da‘fp‘rma, a la amortizacion voluntaria no podran ser objeto de
transmision desde ¢l momento en que éstos hayan comunicado su
decision de amortizarlos a Ia Entidad bancaria o de deposito que hayan
elegido para realizar los trdmites oportunos. - .

Estas Entidades procederdn desde ese momento a la inmovilizacian
de los titulos afectados que habrin de estar fisicamente en su poder.

b) Las Entidades depositarias presentardn tales titulos en fa Subdi-
reccidn General de Deuda Pablica, en el plazo fijado, por ef procedi-
miento establecido para reclamar el reembolso de capitales.

¢} Las Entidades depositarias adheridas al sisterna de liquidacion y
compensacion de operaciones de Bolsa y de depdsilo de valores
mobiliarios, creado por el Decreto 1128/1974, desarrollado por Orden
de 20 de mayd de 1974, remitirdn a las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores hasta la fecha tope que se fije para la presentacion de las
facturas, certificacion, debidamente autorizada, de las referencias técni-
cas que amparan los {ifulos fungibles incluidos en el sistema citado v
cuya amortizacién se reclama. A cada Sociedad Rectora se le enviardn
las referencias técmicas tramitadas en su dia-a través de la misma.
_Igualmente, cada Entidad adherida certificara con las mismas forma-
lidades ante la Sociedad Rectora que desee la numeracidn de los titulos
presentados a amortizar incluidos en el sistema de liquidacién y
compensacion de operaciones, , -

d} Cuando la amortizacion voluntaria diese lugar al reembolso
parcial de alguna ldmina, las Entidades depositadas habrin de presen-
tarla acompafiada de escrito, debidamente autorizado, dirigido al
Subdirector general de Deuda Piiblica, en el que se hagan constar los
datos identificatives de la imira y las numeraciones que han de darse
de baja en la misma. La citada Subdireccion General procederd a
diligenciar la ldmina haciendo constar la numeracién de los titulos que
se han presentado a reembolso y devolverd la ldmina a la Entidad
preseatadora.

e} Inmediatamente después de quedar finalizado ¢l reembolso de
capitales correspondiente a la amortizacién voluntaria, las Entidades
depositarias procederdn a dar de baja en sus archivos mecanizados de
capitales e intereses a las numeraciones de los titulos reembolsados.

7.2.2 Presentacion al reembolso directamente por particulares:
Cuando los titulos estén en poder de sus tenedores, y éstos reaticen
directamente la presentacidn, observardn lo siguiente:

a) Los particulares residentes en Madrid deberdn presentar las
facturas en ta Direccién General del Tesoro vy Politica Financiera,
Subdireccién General de Deuda Puablica. Los particulares residentes en
las restantes provincias las presentardn en las Delegaciones de Hacienda.

by Las facturas deberdn ir scompafiadas de la poliza de suseripcion
o compra y lamina o liminas que agrupen los correspondientes tisulos,

¢) Si'el reembolso de la ldmina es total, las Delegaciones de
Hacicnda remitirdn a esta Direccion General factura, poliza de suscrip-
cion o compra v ldmina correspondicnte. )

d}  Siel reembolso de la limina es parcial, es decir, en el caso de que
fos titulos cuyo reembolse se solicite no completen una ldmina, la
Subdireccién General de Deuda Pubiica o la Delegacién de Hacienda
procederdn a diligenciar en la p6liza y ldmina correspondiente, que se
devolveran al interesado, la numeracion de los titulos que se presenien
al reembolso. En este supuesto, las Delegaciones de Hactenda remitirdn
solamente la factura, diligenciada en los mismos términos que la poliza
v Ia ldmina, a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.

7.3 La Direccion General citada comunicari al Servicio de Com-
pensacion y Liquidacion de Valores las numeraciones de los titulos
presentados a amortizacion voluntaria, con expresion, en su caso, de la
Entidad presentadora de cada uno de ellos.

7.4 Finalizada la operacién de amortizacién voluntaria, 1a misma
Direceion General publicard la numeracidn de los valores amortizados
en ¢l «Boletin Oficial del Estadon.

8, Det’egcgciones dc competencias

Se delega en ¢l Director general del Tesoro y Politica Financiera:

. 8.1 La facultad para acordar, disponer y realizar todos los gastos,
incluidos los de publicidad y promocion, que origine la emision de
Deuda autorizada por [a presente Orden vy la correspondicnte facultad de

comratacion, cualquiera gque sea la cuantia, en el ambilo de las
facultades de! Departamento. o )
8.2 Las facultades concedidas al Minisiro de Economia v Hacienda

“por los ntimeros 3, 4, 5y 8 del articulo 104 de la Ley 11/1977, General

Presupaestaria; en el texto refundide aprobado por Real Decreto

Legislativo 109171988, de 23 de septiembre, asi como las concedidas.,

por la letra g} del niimero 2 del articulo 68 de Ia misma Ley, en
relacién con los créditos a los que se refiere el anexo H, primero, uno,
letra ¢}, de la Ley 31/1990, de 27 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 1991, en cuanto se refieran a Deuda Publica
en sus distintas modalidades emitida o asumida por ¢l Esiado, .

El procedimiento y los plazos para exigir Ia amortizacion anticipada
por parte dei Estado o de ios tenedores de fa Deuda se acomodari a lo
dispuesto en el apartado 4.1.3 v en ¢l nimero 7 de esta Orden,

Se dard cuenia a la Direccidn General de Presupuestos de las
habilitaciones y ampliaciones de crédito sutorizadas en uso de esia
delegacidn. -

8.3 La formalizacién de operaciones de deuda en el extranjero, a
que se refiere el segundo pdrrafo del namero | del articulo 104 de la
Ley 1171977, sin perjuicio de que para operaciones determinadas esta
facultad se delegue en el representante diplomatico correspundiente o en
un funcionario del Departamento ministerial designado al efecto,
aungue sea de categoria inferior a Director general,

9 Aulorizaciones

Se autoriza a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
para adoptar las medidas y resoluciones que requiera la ejecucion de la
presente Orden.

DISPOSICION ADICIONAL

Cobro de intereses sin presentacion fisica de cupones.-Se clasifica a
las Sociedades v Agencias de valbres en relacion con lo dispuesto en los
articulos 4.° y 6.° del Decreto de 15 de febrero de 1952, completados
por el articulo 1.° del Decreto 114371974, de 5 de abril. La Direccitn
General del Tesoro vy Politica Financiera queda, pues, autorizada a
relevar a las Sociedades y Agencias de valores de la obligacion de
presentar cupones de [os titulos de Deuda del Estado como justificacion
de las facturas por las que se gjerce ¢l derecho de cebro de los intereses.

La auiorizacion a dichas Entidades requerird, en su caso, informe
favorable del Banco de Espafia y de la Comisién Nacional det Mercado
de’ Valores, en relacion con ¢l cumplimiento de las obligaciones que les
afectan y.cuya supervision tienen respectivamente encomendada. Asi-
mismo, podra el Director general del Tesoro y Politica Financiera exigir
los requisitos que crea convenientes para apreciar 1a utilidad efectiva de
la autorizacién, tanto para la gestidn de la Deuda del Estado como para
¢l mejor servicio a los tenedores de la misma.

Las autorizaciones podrdn cancelarse por la Direccion General
citada, previa notificacién a les Entidades afectadas, cuando las necesi-
dades del servicio lo aconsejen o cuando la repeticién de errotes o fas
quejas de los tencdores de Deuda permitan presumir que la gestion o el
Servicio a4 dstos mejoraran con la cancclacion.

DISPOSICION FINAL

Ta enjrada en vigor de la presente Orden se producird ¢f mismo dia
de su publicacién en ¢l «Boletin Oficial del Estadon.

Lo gue comunico a V, . para su conocimiento y demdés efectos.
Madrd, 23 de enero de 1991,

: SOLCHAGA CATALAN

Hmo. Sr. Director general del Tesoro y Politica Financiera.

~ MINISTERIO
DE EDUCACION Y CIENCIA

ORDEN de 7 de diciembre de 1990 por la que se disporne
que of Centro piiblico de Educacion de Adultos de Utebo
(Zaragoza) se denomine «Emilio Navarros.

2233

Examinado et expediente promovido por of cxeelentisimo Avunta-
miento de Utebo, provincia de Zaragoza, solicitando que 1 Centro
piblico de Educacion de Adultos de Utcbo (Zaragoza) se denomine
«Emilio Navarrow.

Vistos los informes favorables cvacuados por los distintos 6rganos
que han intervenido en el presente expedienle y el Real Decre-



