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MINISTERIO
DE ECONOMIA y HACIENDA

pe. cl?~formidad ,con lo establecido en la Ley Reguladora de la
JunsdlCCJOn ContencIOso-Administrativa de 27 de diciembre de 1956,
y c:n ,uso ,de las facultades que me confiere el artículo 3.° de la Orden del
Mmlsteno de Defensa .núm~ro .54/198~, de l? de marzo, dispongo que
se cumpla en !iU~ propIOS ~ermmos estlm~tonos la expresada sentencia
sobre reconOCImIento de tIempo de servicio a efecto de trienios.

Madrid, 2.6 de. diciembre de I990.-P. D., el Director general de
Personal, Jose Ennque Serrano Martinez.

Excmo. Sr. General Jefe del Mando de Personal. Dirección de Gestión
de Personal (Cuartel General del'Ejército).

El artículo 104 de la Ley General Presupuestaria, según texto
refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 1091/1988, de 23 de
septiembre, establece las facultades del Ministro de Economía y
Hacienda en relación con la emisión, colocación y gestión de la Deuda
Pública, cuya emisión o contratación habrá de autorizar, en todo caso,.
de acuerdo con 10 dispuesto en el artículo ,101, número siete, de la
misma Ley.

El ejercicio de las citadas facultades habrá de realizarlo el Ministro
de Economía y Hacienda dentro de los límites de creación de Deuda y
de acuerdo con los criterios generales que el Gobierno determine.
Habiendo fijado el Real Decreto por el que se dispone la creación de
Deuda del Estado durante 1991 como límite el establecido en el
articulo 48 de la Ley 31/1990, de 27 de diciembre, de Presupuestos
Generales del ,Estado para 1991 y determinados tales criterios, es preciso
proceder a autorizar la emisión o contratación de la Deuda del Estado
durante 1991 y, de acuerdo con lo establecido en el número JO del
artículo 104 de la Ley 11/1977, General Presupuestaria, durante enero
de 1992.

Cabe señalar entre los criterios la debida continuidad en los
instrumentos y procedimientos, si bien se deja abierta la posibilidad de
incorporar cualquier novedad que pueda mejorar el funcionamiento de
Jos mercados de Deuda. Por ello, resulta conveniente mantener el marco
cstJblccido en la Orden de 27 de enero de 1990, modificándolo en los
extremos que sean aconsejables.

Por consiguiente, de acuerdo con los criterios establecidos por el
Gobierno, he dispuesto:

l. Importe de la Deuda a emitir
1.1 La Dirección General del Tesoro y Política Fjnanciera emitirá

durante 1991, en nombre del Estado y por mi delegación, Deuda del
Estado, en las modalidades a las que se refieren los números posteriores
de esta Orden, por el importe nominal que resulte aconsejable en
funclón de la situación de financiación del Estado, de las peticiones de
suscripción recibidas, de las condiciones de las mismas y de las generales
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MINISTERIO DE DEFENSA
ORDEN 413/39515/1990. de 26 de diciembre. por ia que se
dispone el cumplimiento de la sentencia de la Sala de lo
(omencioso~Adn~inistrativo del Tribunal Superior de Justi·
Cta de Aladnd, dIctada con fecha 4 de octubre de 1990, en
el recurso número 73311990·03, interpuesto por don Juan
Francisco Rizo Fernández.

ORDEN de 23 de enero de 1991 por la que se dispone la
emisión de Deuda del Estado durante 1991 y enero de 1992,
se regulan algunos aspectos de su gestíón y se delegan
determinadas facultades en el Dírector gC'neral d~l Tesoro y
Po/[tíca Fínancíera.

de los mercados, de modo que sumando lo emitido o contraído en enero
de 1991, en virtud de 10 dispuesto en el número 1.2 de la Orden de 27
de enero de'1990, y lo que se emita o contraiga durante todo el año en
curso en todas las modalidades de Deuda del Estado, no supere el límite
de incremento que para la citada Deuda establece el articulo 48 de la
Ley 31/1990, de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para 1991.

1.2 De acuerdo con lo previsto en el número 10 del artículo 104 de
la Ley 11/1977, General Presupuestaria, según texto refundido aprobado
por el Real Decreto Legislatlvo 1091/1988, de 23 de septiembre, la
autorización al Director general del Tesoro y Política Financiera para
emitir o contraer Deuda del Estado contenida en el apartado anterior se
extenderá al mes de enero de 1992, en las condiciones establecidas en el
número)' artículo citados, hasta el límite del 15 por 100 del autorizado
para 1991, computándose los importes así emitidos dentro del límite
autorizado para 1992 por la Ley de Presupuestos Generales del Estado
para dicho año.

2. FormalizaciÓn de la Deuda a emUi,

La Deuda del Estado en pesetas que emita el Director general del
Tesoro y Politica Financiera adoptará una de las siguientes modalidades:
Letras del Tesoro, Pagarés del Tesoro, Bonos del Estado y Obligaciones
del Estado.

2.1 Letras del Tesoro: Recibirá esta denominación la Deuda del
Estado:

a) Emitida al descuento.
b) A plazo no superior a dieciocho meses.
e) Representada exclusivamente en anotaciones en cuenta dentro del

sistema establecido por el Real Decreto 505/1987, de 3 de abril, y
disposiciones que lo desarrollan.

d) Cuyo valor nominal unitario sea de 1.000.000 de pesetas.
e) Emitida para su uso como instrumento regulador de la interven·

ción en los mercados monetarios, según lo previsto en el número 2 del
artículo 11 del Real Decreto 505/1987, sin perjuicio de que los fondos
obtenidos por su emisión se apliquen a cualquiera de los destinos
previstos en el número 9 del artículo 101 de la Ley General Presupuesta·
ria.

2.2 Pagarés del TeSoro: Recibirá esta denominación la Deuda del
Estado:

a) Emitida al descuento.
b) A plazo no superior a dieciocho meses.
e) Representada en anotaciones en cuenta o en títulos fisicos.
d) Cuyo valor nominal unitario sea de 500.000 pesetas.
e) Sujeta al régimen establecido en la letra a) del número 1 del

artículo 8.° de la Ley 14¡J985, de 29 de mayo, de Régimen Fiscal de
Determinados Activos Financieros, y en el artículo 21, números 1 y 2,
del Real Decreto 2027/1985, de 23 de octubre, que la desarrolla.

2.3 Bonos del Estado y Obligaciones del Estado:

a) La Deuda del Estado recibirá la denominación de Bonos del
Estado o de Obligaciones del Estado según que su plazo de vida se
encuentre entre dos y cinco años, o sea, superior a este plazo,
respectivamente. Podrá, asimismo, denominarse Bonos del Estado la
Deuda a aplazo inferior cuando tenga rendimiento explícito. No
obstante, para facilitar la gestión de las operaciones de amortización y
emisión y la agregación de emisiones, el plazo de vida podrá diferir de
los ªños exactos en los días que sea preciso sin que por ello necesaria·
mente haya de cambiarse la denominación.

b) Tanto los Bonos del Estado como las Obligaciones del Estado
podrán estar representados en anotaciones en cuenta o en titulos fisicos.

e) El valor nominal unitario de los Bonos del Estado y de las
Obligaciones del Estado será de 10.000 pesetas.

d) El valor de amortización será a la par, salvo que en la resolución
de la Dirección General del Tesoro y Politica Financiera por la que se
disponga la emisión se fije un valor distinto o se trate de amortización
anticipada por canje. Se autoriza al Director general del Tesoro y
PoJitica Financiera para agrupar los Bonos del Estado y las Obligaciones
del Estado bajo la denominación de Bonos del Tesoro u otra que resulte
aconsejable para identificar Deuda de esas características, de acuerdo
con la práctlca de los mercados nacionales o internacionales.



BOE núm. 22 Viernes 25 enero 1991 2761

3. Representación de la Deuda
3.1 La Deuda del Estado que se ponga en circulación en virtud de

lo previsto en esta Orden estará representada exclusivamente en
anotaciones en cuenta.

32 De acuerdo con lo previsto en el artículo 5.° de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, continuarán llevándose a cabo
transformaciones de titulos fisicos, fungibles. o no, en anotaciones en
cuenta, pero no se tramitarán transformaciones de anotaciones en
cuenta a títulos fisicos.

4. Otras caraclerislicas

4.1 Fechas de emisión y amortización:

4.1.1 La Deuda que se emita tendrá las fechas de emisión y
amortización que determine el Director general del Tesoro y Política
Financiera en la resolución por la que se 4isponga la emisión.

4.1.2 Este podrá, asimismo, establcccr una o más fechas en que el
Estado, los tenedores, o uno y otros, puedan exigir la amortización de
la Deuda antes de la fecha fijada para su' amortización definitiva.
debiendo en tal caso fijar el precio al Que se valorará la Deuda a efcctos
de su amortización en cada una dc esas fechas. .

4.1.3 El ejercicio del derecho a la amortización anticipada se
ejercerá, salvp que la emisión tenga establecido procedimiento especial
y propio más favorable para el tenedor, como se expone a continuación:

a) Cuando el derecho lo ejcrza el Estado, la, resolución de la
Dirección General del Tesoro y Política Financiera mediante la que se
disponga el reembolso anticipado de una emisión de Deuda del Estado
habrá de publicarse al menos con dos meses de antelación a la fecha en
que el reembolso ha de tener lugar. La presentación de facturas para cl,
recmbolso se hará en los plazos y_por los procedimientos habituales.

b) El Banco de España hará publicas los datos identificativos de la
Deuda cuyo reembolso anticipado se ha dispuesto, de modo análogo a
los resultados de los sorteos de amortización de Deuda Publica.

c) Cuando la opción de amortización anticipada conforme a las
normas de creación o contracción de la Deuda se ejercite por los
tenedores, éstos habrán de presentar las facturas correspondientes en los
plazos y por los procedimientos habituales para el reembolso. pero en
ningun caso se aceptarán las presentadas con posterioridad a la fecha
fijada para la amortización anticipada en las normas de emisión de la
Deuda o cn las que tal opción de amortización anticipada se estableció.

d) En virtud de lo establecido en el número 6 del articulo 104 de
la Ley General Presupuestaria, texto refundido aprobado por el Real
Decreto Le¡islativo 1091/1988. de 23 de septiembre. y en la letra t) del
artículo 2. del Real Decreto que regula la creación de Deuda del Estado
en 1991, el procedimiento establecido en las letras a), b) y e) precedentes
será, de aplicación para el ejercicio de la opción de amortización
anticipada de las DeudaSt' asumidas por el Estado, aun cuando lo
asumido sea sólo la carga financiera, salvo que el modo de ejercicio de
la opción recogido en la" regulación originaria de la emisión sea más
favorable para el tenedor.

4.2 Procedimiento de emisión.
La emisión la efectuará el Director general del. Tesar y Política

Financiera por uno de los procedimientos siguientes o una c mbinaóón
de los mismos:

4.2.1 Mediante subasta competitiva, segun se estab ce en los
apartados 5.3 a 5.8. Esta podrá ir seguida de un periodo de suscripción
pública al que se refiere el apartado 5.9, o del turno de suscripción
restringida al que se refiere el apartado 5.10.

4.2.2 Mediante oferta pública una vez fijadas todas las ondiciones
de la emisión, excepto, si se juzga conveniente, el importe a emitir.

4.2.3 Mediante entrega al Banco de España, sin subasta revia, para
su mantenimiento en cartera o ulterior cesión. La Deuda del Estado que
se ceda corresponderá a una ampliación de la emisión resu lante de la
u!tima subasta celebrada o a una nueva emisión de iguales aracteristi·
caso El precio a pagar se determinará de modo que el ndimiento
interno en Bonos y Obligaciones del Estado y el iote 's efectivo
equivalente para Pagarés y Letras del Tesoro sea el mism que si se
hubiese suscrito al precio mínimo aceptado en la ú!ti a subasta
celebrada, siempre que desde aquélla no hubiese transcurrid más de un
mes. En el caso de los Pagarés del Tesoro la referencia la última
subasta habrá de entenderse realizada a la última emisión.

Si hubiese transcurrido más de un mes, el precio se el medio
registrado en el día que se fije en el mercado organizado po la Central
de Anotaciones para Deuda de características y plazo simil res.

4.2.4 Mediante subasta competitiva entre un numero re tringido de
entidades autorizadas a mediar en la colocación de v lores que
adquieran compromisos de aseguramiento de la emisión o d contrapar·
tida en el mercado secundario.

A tal fin, el Director general del Tesoro..y Política Finan iera podrá
firmar los convenios y contratos pertinentes. En los mismos e determi·
narán los procedimientos de la subasta en cuanto no sean d aplicación
los descritos en los apartados 5.3 a 5.8, así como la forma la medida
en que sea de aplicación a la colocación de estas emisiones o previsto
en los apartados 5.1 y 5.2 y cuanto sea preciso, en suma: p ra llevar a

término la emisión. En particular podrá, si lo estima conveniente,
seleccionar Entidades Agentes atendidos criterios financieros, de capad·
dad comercial o de potenciación de los mercados de Deuda cuyas
funciones terminarán, prorrateo incluido. en su caso, con el ingreso del
importe de la emisión en la cuenta del Tesoro en el Banco de España
en la fecha fijada.

4.3 tipo de interes y pago de cupones.
4.3.1 Las Letras del Tesoro y los Pagares del Tesoro se emitirán al

descuento. determinándose su precio de adquisición bien mediante
subasta, bien por el Director general del Tesoro y Política Financiera.

4.3.2 Los Bonos del Estado y las Obligaciones del Estado se
cmitirán con el tipo de interés nominal que fije el Director general del
Tesoro y Politica Financiera.

El periodo de devengo del primer cupón pospagado se incrementará
o reducirá en los días necesarios para que los restantes períodos de
cupón sean completos y el vencimiento del ultimo de ellos coincida con
la fecha de amo'rtización final.

El Director general del Tesoro y Politica Financiera podrá, asimismo,
disponer que estos valores adopten, dentro de la legislación fiscal
vigente, la forma de cupón cero o cupón unico o incorporen cualquiera
de las.características especiales, tales como lotes u otras ocasionalmente
utilizadas en estos mercados. La denominación de los valores se podrá
modificar para dar cuenta de tales formas o características especiales.

4.4 Restantes características.

4.4.1 La Deuda del Estado que se emita por esta Orden tendrá
todas las garantías, inmunidades y privilegios propios de la Deuda del
Estado.

4.4.2 La Deuda del Estado que se emita podrá utilizarse como
garantía en operaciones de crédito con el Banco de España, compután·
dose la Deuda por el valor que éste determine en sus Circulares. Para
la constitución de estas garantías podrán utilizarse los procedimientos de
inmovilización de saldos que, de acuerdo. con lo dispuesto en el punto 2
del artículo 17 de la Orden de 19 de mayo de 1987, tenga establecidos
la Central de Anotaciones.

5. Procedimiento de suscripción ptiblica de la Deúda del Estado
Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 4.2.4:

5.1 El Banco de España actuará de agente del Tesoro Publico en la
suscripción de la Deuda del Estado.

5.2 Cualquier- personal física o juridica podrá formular petición de
suscripción de la Deuda del Estado cuya emisión se dispone. Tales
peticiones se considerarán compromisos en firme de adquisición de la
DGuda solicitada, de acuerdo con las condiciones de la emisión, y su no
desembolso integro en las fechas establecidas a tal efecto en la normativa
de la ~misión, dará lugar a la exigencia de la correspondiente responsabi·
lidad~ o, en su caso, a la pérdida de las cantidades que se exijan como
garantía. en la forma prevista en la letra e) del apartado 5.8.4. Las
peticiones se presentarán por alguno de los procedimientos siguientes y
observando las normas establecidas o que se fijen para cada uno de ellos:

5.2.1 Pagarés del Tesoro.

a) El procedimiento de emisión de Pagarés del Tesoro continuará
siendo como sigue:

l. Mcdiante emisiones con precio preestablecido ofrecidas en
pública suscripción. Estas emisiones podr.¡in ser tanto ordinarias como
especiales. Las primeras tendrán lugar cada dos semanas, coincidiendo
aproximadamente con vencimientos de Pagarés del Tesoro. Las segun­
das serán las que se convoquen con tal carácter y fuera de la
periodicidad señalada para las ordinarias. Tanto unas como otras se
convocarán mediante Resolución de la Dirección General del Tesoro y
Política Financiera que se publicará en el «Boletín Oficial del Estado)).
En las mismas se fijarán, al menos, las fechas de emisión y de
amortización; quiénes tendrán, en su caso, opción de amortización
anticipada; las fechas tope de solicitud y de desembolso de los nuevos
Pagares del Tesoro, y el precio a pagar, con indicación del tlpo de interés
equivalente. calculado conforme se establece en el apartado 5.8.3,
letra c1 de esta Orden. A este precio se 3ceptarán la totalidad de las
solicitudes presentadas. salvo que el Director general citado hubiera
fijado en aquella Resolución un importe máximo a-emitir. El prorrateo,
en su caso, se aplicará sólo a las peticiones en cuanto exccdan de
2.000.000 de pesetas nominales. Las Resoluciones mediante las que se
convoquen emisiones especiales especific3rán, además, el carácter espe­
cial de la emisión; quiénes y en qué fccha tendrán, en su caso. opción
de amortización anticipada; el valor nominal mínimo de las peticiones,
y, cuando la emisión tenga por finalidad facilitar el cumplimiento de
obligaciones legales específicas, Quiénes pueden suscribir los valores.

2. Mediante entrega al Banco de España conforme se prevé en el
apartado 4.2.3 precedente.

b) Las peticiones de suscripción se prcsentArán en el Banco de
Espana, bien directamente, bien a través de Entidades gestoras, o a
través de Entidad dc las citadas en el apartado-S.9.2, la cual habrá de
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señalar la Entidad gestora depositaria. El importe efectivo de las
solicitudes que se presenten directamente en el Banco de España por
quienes 06 sean ni Entidad gestora ni titular de cuentas en la Central de
Anotaciones deberá desembolsarse en su totalidad en el momento de su
presentación. Si la adjudicación diere lugar a prorrateo, el Banco
procederá a la devolución del importe in~resado en exceso mediante
abono en la cuenta señalada al efecto. Los titulares de cuenlas a nombre
propio y las Entidades gestoras ingresarán en la fecha de desembolso el
importe efectivo de los Pagarés que hayan sido adjudicados a las
peticiones presentadas por ellos. El Banco de España entregará a los
suscriptores un recibo acreditativo del ingreso correspondiente a los
Pagarés del Tesor9 que les hayan sido adjudicados.

5.2.2 Letras del Tesoro, Bonos del Estado y Obligaciones del
Estado.

a) Participando en las subastas competitivas que se regulan en los
apartados 5.3 a 5.8 o adquiriéndolos en los períodos y en las condiciones
que se detenninen por el Director general del Tesoro y Política
Financiera de aeu,erdo con lo previsto en el apartado 4.2.2 precedente.

b) Los Bonos del Estado y las Obligaciones del Estado, además;
suscribiéndolos en el período de suscripción que describe el apartado
5.9, cuando exista. "

5.3 Celebración d~ las subastas.
5.3.1 La Deuda del Estado se subastará tantas veces como sea

preciso para cumplir los objetivos establecidos para la misma en la Ley
General Presupuestaria y demás normas que autorizan su creación, bien
sea mediante subastas ordinarias, bien mediante subastas especiales. Las
primeras serán las que tengan lugar con periodicidad preestablecida, que
como mínimo será: Cada dos semanas para las Letras del Tesoro,
me~sua!mente para los Bonos del Estado. y cada dos meses para las
OblJgaclOnes del Estado. Las segundas serán las que se convoquen con
ese caract.cr y fuera de la periodicidad establecida.

La DIrección General del Tesoro y Politica Financiera podrá
modificar la periodicidad expuesta, a la vista del desarrollo de las
emisioncs durante el afio y de la -puesta en emisión de huevas
modalidades ,de Deuda ,{) de instrumentos a diferentes plazos dentro de
las modalidades hoy existentes.

5.3.2 Las subastas de una ú otra clase se convocarán mediante
Resolución .de la Dirección General del Tesoro y Política Financiera,
que se publicará en el «Boletín Oficial del Estado».

5.3.3 ~anto en unas como en otras subastas podrán ponerse en
oferta amphaciones de emisiones anteriores o nuevas emisiones.

5,4 Contenido de las Resoluciones.-Las Resoluciones de la Direc~

ción General del Tesoro y Politíca Financiera por las que se convoquen
subastas ordinarias determinarán, como minimo:

a) Las fechas de emisión y amortización de la Deuda del Estado
que se emita. . ~

b) La fecha y hora limite de presentación de peticiones en las
oficinas del Banco de España.

c) La fecha de resolución de las subastas. .
d) La fecha y hora límite de pago de la .Deuda del Estado

adjudicada en las subastas.
e) El import6:nominal de la Deuda ofrecida en subasta, cuando se

dcsee comunicar al mercado tal información antes de aquélla.
f) El valor nominal mínimo de las ofertas, cuando haya de ser

superior a 500.000 pesetas en subastas de Bonos del Estado o de
Obligaciones del Estado y a 1.000.000 de pesetas en subastas de Letras
del Tesoro. .

Cuando las subastas que se convoquen sean de Bonos del Estado u
Oblig~ciones dcl ~stado, las Resoluciones determinarán, en su' caso,
ademas:

a) Ti'P.~ de interés nominal anual y 'fechas de pagos de los cupones.
b) QUIenes y en qué fecha tendrán opción de amortización antici­

pada.
e) La existencia o no de período de ~uscripc"ión posterior a la

subasta.

. Las. Resoluciones de la Dirección General del Tesoro y Política
Fman~lera por las ql:le. se convoquen subastas especiales determinarán,
a~c'!las de las condICIOnes expuestas en los párrafos precedentes, las
sIgUIentes: .

a) El carácter especial de la s.ubasta.
lJ) .l¿l posibilidad o imposibilidad de presentación de peticiones no

competitIvas.

.~odrán unas r otras. Resoluciones especificar otras condiciones
ad.lclOnalcs, supedItando meluso la validez de las ofertas a su cumpli~
mIento.

5.5 Valor mínimo de las ofertas.-Cualquier persona física o jurí­
dica 'podrá presentar ofertas en las subastas. Cada una de eUas, salvando
lo dIspuesto en S.4.f), habrá de estar formulada por un valor nominal

mínimo de 1.000.000 de pesetas en las subastas de Letras del Tesoro y
de 500.000 pesetas en las de Bonos del Estado y Obligaciones del Estado,
o en múltiplos de dichos valores mini mas según la subasta de que se
trate. No obstante, cuando se trate de subastas de Bonos o de
Obligaciones, siempre que en la convocatoria de las· mismas se haya
excluido la existencia de período de suscripción posterior, el Director
general del Tesoro y Política Financiera podrá reducir la petición
mínima hasta 100.000 pesetas nominales.

El valor mínimo de las ofertas que se fije en virtud de lo dispuesto
en 5.4.0 nunca será superior a l.000 millones de pesetas.

5.6 Clascs de ofertas.-Se podrán formular las siguientes clases de
ofertas:

5.6.1 Ofertas competitivas: Son aquellas en que se indica el precio
que se está dispuesto a pagar por la Deuda que se solicita, expresado en
tanto por ciento sobre el valor nominal del siguiente modo:

Subastas de Letras del Tesoro: Tanto por ciento con dos decimales,
el último de los cuales habrá de ser cero o cinco.

Subastas de Bonos del Estado o de Obligaciones del Estado: Tanto
por-eiento cuya parte decimal, de existir, habrá de coincidir con octavos
de punto porcentual.

Las ofertas de esta clase que no especifiquen el precio solicitado se
considerarán nulas a todos los efectos. Podrán presentarse tantas ofertas
competitivas como se desee.

5.6.2 Ofertas no competitivas: Son aquellas en que no se indica
precio. No podrán presentarse en las subastas de Bonos del Estado o de
Obligaciones del Estado. El importe nominal máximo conjunto de la~
peticiones no competitivas presentadas por cada postor no podra
exceder de 25 millones de pesetas. .

5.7 Presentación y contenido de las ofertas.
5.7.1 Tanto las peticiones competitivas como, en su caso, las no

competitivas se presentarán en el Banco de España directamente o a
través de cualquiera de las Entidades o personas enumeradas en el
apartado 5.9.2, que se encargará de realizar todos los trámites necesarios
en el Banco de España, en Madrid o en sus sucursales, debiendo obrar
en poder del mismo en la fecha y hora señaladas en la Resolución por
la que se convocó la subasta. No se admitirán ofertas presentadas
posteriormente. Cuando el prese"ntador sea Entidad gestora o titular de
cuenta en la Central de Anotaciones observará los formatos y procedi­
mientos que tenga establecidos la Central de Anotaciones; cuando el
present.ador sea Entidad comprendida en el apartado -5.9.2 que no sea
Entidad gestora o titular de cuentas en la Central habrá de observar los
procedimientos que tenga establecidos o establezca el Banco de España.
En otro caso, el presentador utilizará los impresos y sobres que el Banco
de España facilitará al efecto, haciendo figurar daramente en el exterior
de estos últimos los datos identificativos de la Deuda y de la subasta a
la que se concurre.

5.7.2 En las ofertas figurarán el nombre y apellidos o razón social
del oferente, el número de su documento nacional de identidad O de
identificación fiscal, según esté cstablecido, así como su domicilio
completo.

5.7.3 Las ofertas especificarán el valor nominal total que se solicita
en suscripción y, en el caso de las competitivas, el precio a pagar por la
deuda, según se indicó en los apartados 5.5 y 5.6, respectivamente.

5.7.4 Las ofertas especificarán la Entidad gestora depositaria si el
presentador no fuese titular de cuentas en la Central de Anotaciones. En
este último caso, el Banco de España entregará acuse de recibo de las
peticiones presentadas y comunicará la Deuda adjudicada a la Entidad
gestora designada como depositaria, cuando sea distinta del propio
Banco.' .

5.7.5 Las peticiones de los suscriptores que no sean titulares de
cuentas en la Central de Anotaciones, que se presenten en las Oficinas
del Banco de España por quien no sea Entidad gestora o titular de
cuentas en la Central de Anotaciones, deberán acompañarse de un
resguardo justificativo de haber depositado en las mismas el 2 por 100,
como mínimo, del nominal solicitado. En todo caso, el 2 por 100 del
total nominal solicitado en todas las peticiones presentadas <iirecta­
mente tendrá la consideradón de garantía a efectos de lo dispuesto en
la letra e) del apartado 5.8.4. El ingreso deberá realizarse en metálico,
mediante orden de adeudo en cuenta corriente de efectivo en la sucursal
del Banco de España receptora de la oferta o mediante cheque contra
cuenta corriente en Entidad de depósito de la plaza, o cuya compensa~

ción se realice a traves de la cámara de compensación provincial en que
lo haga aquella sucursal. El ingreso mediclllte cheque se hará con
antelación suficiente para que sea posible constatar el buen fin del
cheque antes del cierre del plazo de presentación de ofertas y sólo
cuando se produzca aquella circunstancia la oferta se dará por valida~

mente presentada.
Los depósitos mencionados se constituirán a disposición del Director

general del Tesoro y PoJitica Financiera y formarán parte del pago en el
caso de que la oferta resulte aceptada. Si la subasta se declarase desierta
o cuando no fuera aceptada la oferta se devolverá al peticionario el
depósito previamente eonstituído. La devolución la ordenará el Banco
de España el primer dia hábil siguiente al de la resolución de la subasta.
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debiendo efectuarla las Entidades afectadas en el plazo mas breve
posible mediante abono en la cuenta corriente o libreta de ahorros
señalada al efecto.

S.S Resolución de las subastas.
5.8.1 Competencia y publicidad: La resolución de las subastas se

efectuará por el Director general del Tesoro y PoHtlea Financiera. a
propuesta de una Comisión integrada por dos representantes de la
Dirección General del Tesoro y Política Financiera y dos representantes
del Banco de España. Entre los primeros figurará un representante de la
Subdirección General de la Deuda Pública y otro de la Intervención
Delegada de la Dirección General citada.

5.8.2 Procedimiento, c~ítcrios y precio de suscripción.

a) Subasta de Letras del Tesoro: Recibidas las solicitudes y cerrado
el plazo de presentación de peticiones correspondientes a cada subasta,
el Director general del Tesoro y PoHtica Financiera, a propuesta de la
Comisión indicada en el apartado 5.8. t anterior, determinará, una vez
clasificadas las peticiones competitivas de mayor a menor precio
ofrecido, el volumen nominal que desea emitir; fijándose asi el precio
mínimo aceptado de esta clase de peticiones y quedando, por consi­
guiente, automáticamente adjudicadas todas las peticiones cuyo precio
ofrecido fuese igualo mayor que el mínimo aceptado, salvo que para
dicho minimo se decidiese limuar la adjudicación. En este último caso,
una vez fijado el importe, nominal exento de prorrateo al precio mínimo

. aceptado, se efectuaria un reparto proporcional a los nominales no
exentos .de cada una de estas peticiones. El precio a pagar por las Letras
del Tesoro correspondientes a las peticiones competitivas que .hayan
resultado aceptadas en la subasta será el precio ofrecido,' cuando éste
fuese inferior al precio medio ponderado redondeado por exceso a tres
decimales, y este último, cuando el precio ofrecido fuese igualo mayor.

Las peticiones no competitivas se aceptarán en su totalidad siempre
que haya sido aceptada alguna petición competitiva. El precio de
adjudicación de las Letras del Tesoro correspondientes a esta clase de
peticiones será el precio medio ponderado redondeado por exceso a tres
decimales.

b) Subasta de Bonos del Estado o de Obligaciones del Estado:
Conocida la propuesta de la Comisión a que se refiere el apartado 5.8.1
anterior:

b.l) El Director general del Tesoro y Política Financiera resolverá
el limite disponible para la subasta y, en su caso, para el período de
suscripción posterior, y el precio mínimo aceptado en la subasta.

b.2) Fijados estos extremos, todas las ofertas realizadas a precio
igual o superior quedarán aceptadas, prorrateadas, en su caso, y
rechazadas las· que ofrecian precio inferior.

b.3) Con las ofertas aceptadas se procederá a determinar el precio
medio ponderado resultante, expresado en porcentaje de valor nominal
con tres decimales y redondeado, en caso necesario, hasta el octavo de
punto más próximo.

bA) El precio de suscripción de la Deuda se determinará como
sigue: Para todas las peticiones cuyo precio ofrecido fuese igual o
superior al precio medio ponderado redondeado, el precio de suscrip­
ción será dicho precio medio. Para todas las peticiones cuyo precio
ofrecido fuese inferior al precio medio ponderado redondeado y superior
o igual al precio minimo aceptado, el precio de suscripción será el precio
ofrecido.

5.8.3 Publicidad de los resultados de la subasta.

a) El resultado de la resolución de la subasta se publicará por el
Banco de España y por sus propios' medios el dia que se haya fijado en
la Resolución que la convocó y posteriomente a través de los medios
que oportunamente se determinen. .

b) La publicación de los resultados de la subasta incluirá cuando
menos el importe nominal solicitado. el importe nominal adjudicado. el
precio minimo aceptado, el precio medio ponderado de las peticiones
aceptadas, el precio o precios a pagar por la Deuda adjudicada y el tipo
de interés efectivo equivalente y el rendimiento interno correspondiente
a los precios medio ponderado redondeado y minimo aceptado de las
subastas de Letras del Tesoro y de Bonos del Estado u Obligaciones del
Estado, respectivamente, y el importe máximo, en su caso, a suscribir en
el periodo de suscripción que puede seguir a las subastas de Bonos del
Estado y de Obligaciones del Estado.

En el plazo de una semana, los resultados de las subastas serán,
asimismo, hechos publicas mediante Resolución de la Dirección Gene­
ral del Tesoro y Politica Financiera publicada en el «Boletín Oficial del
Estado»).

c) El interés efectivo anual equivalente para las subastas de Letras
del Estado se calculará mediante la fórmula:

p _ 1.000.000

1
ti

+--
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cuando las Letras fuesen a plazo igualo inferior a trescientos setenta y
seis dias, y cuando fuesen a plazo superior mediante la f~rmula:

1.000.000
p-

. 13lo1
(lH)

En ambas P es el precio minimo aceptado o medio ponderado
redondeado, ~gun los casost,t es el.núm~ro de ~Has que faltan hasta el
vencimiento de las Letras e 1 es el [fiteres ~fectlvo anual., ..

d) El rendimie'nto interno correspondiente a los preciOS mmlmo
aceptado y medio ponderado redondeado de las su~ast4l:s de, ~onos del
Estado o de Obligaciones del Estado se determlOara utilizando la
fórmula:

donde P es el precio minimo aceptado o el precio ~edio pondcra~o

redondeado. n es el número de cupones pospagados eXistentes en un ano
(1 para cupón anual, 2 para cupones semestrales y así sucesivamente),
1es el tipo de interés nominal de la emisión, r es el rendimiento interno
de la emisión suscrita, a dichos precios, Q es el numero total de cupones
pospagados que restan hasta el vencimiento de la emisión y t es el
numero de días, contados desde la fecha de desembolso, en que el
periodo del primer cupón pospagado excede del (t) o es inferior al (-t)
periodo completo de cupón. -

5.8.4 Pago del nominal adjudicado en la subasta.

a) Si la presentación se hizo directamente por el oferente en el
Banco de España, el pago deberá realizarse ingresando en la cuenta del
Tesoro en dicho Banco la diferencia entre el precio de suscripción y el
importe ingresado a cuenta. El ingreso podrá realizarse, por los medios
seilalados para el ingreso a cuenta mínimo del 2 por 100, antes de la
fecha y hora fijadas en la convocatoria de la subasta.

b) Cuando la presentación se hizo por o a través de las Entidades
o personas a los que se refiere el apartado 5.9.2 los importes efectivos
de las peticiones adjudicadas se adeudarán en la fecha de desembolso en
las cuentas corrientes de efectivo designadas como domiciliatarias o, en
otro caso, los presentadores habrán de ingresar en el Tesoro Publico
tanto el importe de las suscripciones propias como de las de terceros que
hayan canalizado antes de la fecha y horas señaladas para ello en la
convoca'toria de subasta.

e) Los presentadores a los que se refiere el apartado 5.9.2 entrega­
rán, a quienes hayan realizado por su mediación la presentación de
ofertas aceptadas, recibo acreditativo en el que figure, al menos, el
importe suscrito por su valor nominal y el importe efectivo a ingresar
en la cuenta del Tesoro Público.

d) Otro tanto hará el Banco de España respecto a los suscriptores
que hicieron la presentación directamente y situará las anotaciones
correspondientes a la Deuda adjudicada en las cuentas de terceros de la
Entidad gestora designada por el solicitante o, en su caso, por el
presentador. ,

e) Cualquier oferta aceptada que ,en la fecha cít~da en las le.trás a~

y b) anteriores no .se haya hecho efcctlya en su. totahd~~ se co.nslderara
anulada. con pérdida del 2 por 100 del nornmal sohcltado mgresa~o
como garantia de dicha oferta. Asimismo se anularán todas las ofertas
realizadas en esa subasta por el mismo oferente, con pérdi.da del 2
por 100 correspondiente a cada una de ellas. No obstante. por una sola
\"eZ para cada oferente, el 2 por 100 ingresado como garantia por cada
una de las ofertas podrá ser aplicado. si el oferente no se opone
expresamente, a la suscripción de Dcuda del Estado dc la misma
modalidad: Si son letras del Tesoro habrán de ser suscritas mediante
petición no competitiva en la primera subasta ordinaria que se celebre
con posterioridad. Si son Bonos u Obligaciones del Estado, en el primer
período de suscripción que se abra con posterioridad de igual modalidad
de Deuda. En otro caso, yen lo sucesivo cada vez que se produzca el
no desembolso total en la fecha señalada para ello de alguna oferta
aceptada, el oferente perderá el 2 por 100 correspondiente a cada una
de las ofertas que haya presentado en esa subasta.

5.9 Periodo de suscripción posterior a la subasta.
5.9.1 Cuando asi lo disponga la Resolución por la que se convoque

subasta de Bonos del Estado o de Obligaciones del Estado. la publicación
de los resultados de la misma abrirá, en su caso, un plazo de suscripción
publica de la Deuda que se emita, durante el que cualquier persona física
o jurídica podrá formular una o más peticiones de suscripción por un
importe nominal minimo de 10.000 pesetas cada una· y hasta un
importe conjunto de 25.000.000 de pesetas. El precio de súscripción y
el importe a ingresar en el Tesoro Publico serán los mismos que para las
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peticiones aceptadas en la subasta en las que se ofrecía un precio igual
o superior al medio ponderado redondeado. El desembolso se efectuará
en el momento de formular la petición de suscripción.

5.9.2 Cualquier persona o Entidad interesada.en suscribir la Deuda
que se emita podrá formular su petición directamente en el Banco de
España o a través de alguna de las personas o Entidades siguientes
operantes en España: Bancos, Cajas de Ahorros, Caja Postal de Ahorros,
Entidades de Crédito Operativo, Sociedades Mediadoras en el Mercado
de Dinero, Sociedades y Agencías de Valores y Corredores de Comercio.
Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversión Colectiva o de
Fondos de Pensiones y las Sociedades Gestoras de Carteras inscritas en
los Registros Oficiales correspondientes podrán efectuar la presentación
de las peticiones de suscripción para Jas Instituciones de Inversión
Colectiva, los Fondos de Pensiones o las Carteras que administren.

Las Entidades receptoras de órdenes de adquisición de Deuda habrán
de observar con puntualidad lo previsto en el título VII de la
Ley 24/1988. Particular diligencia habrán de observar las Entidades
Gestoras en la ejecución de las órdenes de sus clientes.

5.9.3 En el momento de la suscripción se entregará a los suscripto­
res un recibo acreditativo del ingreso correspondiente a la orden citada.

5.9.4 El ingreso en la cuenta del Tesoro en el Banco de España del
importe suscrito en el periodo de suscripción posterior a la subasta habrá
de realizarse antes de la fecha y hora a las que se refiere el apar­
tado 5.4.d).

El ingreso sólo tendrá carácter definitivo cuando se haya realizado,
en su caso, el prorrateo al que se refiere el apartado 6.1 de esta Orden. _

5.10 El Director general del Tesoro y Política Financiera podrá, al
resolver la subasta o con carácter regular, mientras aprecie la necesidad
de ordenación del mercado de Deuda del Estado, encargar al Banco de
España que inmediatamente después de las subastas ordinarias abra un
período breve de tiempo durante el que las Entidades que se determinen
podrán presentar solicitudes de suscripción de la misma emisión
subastada inmediatamente antes en las condiciones que se hayan fijado.

La determinación -de las Entidades se hará atendiendo a que hayan
adquirido compromisos especiales con la Dirección General citada o con
el Banco de España en relación con la Deuda del Estado, o superen los
mínimos de frecuencia en las subastas o volúmenes de sus carteras de
Deuda que la Dirección General establezca.

El precio de adquisición de la Dcuda que demanden sera el que
prcviamente haya establecido el Director general citado, de modo que
el rendimiento interno correspondiente a dicho precio quede compren·
dido en el intervalo acotado por el correspondiente al precio mínimo
aceptado en la subasta y el resultado de restar 0,25 puntos porcentuales
al rendimiento interno correspondiente al precio medio ponderado
redondeado.

La cantidad máxima atribuible a cada Entidad solicitante será la que
haya determinado el Director general citado con el máximo del 35
por 100 del importe total acumulado adjudicado a dicha Entidad en las
tres últimas subastas celebradas de igual tipo de Deuda. Si el total
adjudicable en estas circunstancias superase el total puesto en oferta, se
prorrateará sin tener en cuenta mínimos exentos.

El desembolso' de! importe de la Dcuda adjudicada se hará conjunta.
mente con el de la Deuda adjudicada en la subasta.

6. Otras normas

6.1 Prorrateó.

6.1.1 Cuando sea necesario el prorrateo, sin perjuicio de lo previsto
en el apartado 4.2.4, lo efcctuará cl Banco de España, en el plazo de diez
días hábiles, contados a partir de la fecha de cierre del periodo de
suscripción o, en su caso, de la fecha de resolución de la subasta,
aplicando en cuanto sea posible el principio de proporcionalidad entre
los nominales solicitados y adjudicados.

6.1.2 Estarán exentas de prorrateo, en todos los casos, las peticiones
de suscripción en cuanto no excedan de 2.000.000 de pesetas nominales
cantidad que se disminuirá, en su caso, en el número entero de Pagaré~
del Tesoro, Letras del Tesoro, Bonos del Estado u Obligaciones del
Estado quc sea necesario para que el importe total emitido no supere el
límite fijado en el número 1o los menores fijados por el Director general
del Tesoro y Politica Financiera en virtud de lo establecido en el
apartado 5.4, letra e), y en el apartado 5.8.3, letra b).
" 6.1.3 Estarán exentas de prorrateo las peticiones de suscripción
aceptadas en las subastas, salvo que, una vez fijado el precio mínimo
aceptado en cada subasta, el importe nominal total de las ofertas
presenta~as a precio igualo superior al mismo rebasase el importe fijado
por el Director general del Tesoro y Política Financiera para la misma.
En este caso, se procederá al prorrateo, que afectará únicamente a las
ofertas formuladas a dicho precio mínimo aceptado. .

.6},4 Cuando de la aplicación del coeficiente de prorrateo a una
petlclOn no resultase un número entero de valores de Deuda del Estado,
se atribuirán a ésta los que resulten de redondear por defecto. El total
de los val~r~s de Deuda del Estado sobrantes se asignará de uno en uno
a las petiCiones por orden de mayor. a menor cuantía hasta su

agotamiento, sin que en ningún caso pueda asignarse a nadie más
importe del solicitado.

~ 6.2 Siguiendo instrucciones de la Dirección General del Tesoro y
Política Financiera, el Banco de España difundirá el contenido de las
Resoluciones por las que se establezcan las condiciones de las nuevas
emisiones de Pagarés del Tesoro o de las subastas de Letras del Tesoro,
de Bonos del Estado o de Obligaciones del Estado, así como del
resultado de las mismas, mediante anuncios,en los medios de comunica­
ción, en sus8ropias oficinas y, cuando se trate del resultado, también en
el «Boletín ficial del Estado». El coste de los mismos se cargará como
coste de emisión, rindiéndose su cuenta en la forma establecida y
conjuntamente con los restantes gastos. La Dirección General citada
podrá desarrollar por sí misma la difusión en los medios de comunica­
ción y en el «Boletín Oficial del Estado», en cuyo caso, cl Banco de
España limitaría la difusión qt¡e realizara a sus propios medio~.

6.3 Amortización de Deuda en cartera del Banco de España.
Previo informe del Banco de España, el Director general del Tesoro y

Política Financiera podrá, al amparo de lo dispuesto en el artículo 6.0 del
Real Decreto 21/199J, por el que se dispone la creación de Deuda del
Estado durante 1991, amortizar anticipadamente la Deuda del Estado
que se encuentre en la cartera de dicho Banco en virtud de compra a
vencimiento, habilitando si fuera preciso los créditos correspondientes
en el Presupuesto del Estado.

El precio de reembolso de las Letras del Tesoro será el medio
registrado en el día que se fije en el mercado organizado por la Central
de Anotaciones para Letras de plazo similar al de la emisión. En su
defecto, se determinará mediante la fórmula:

p _ 1.000.000

ti
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donde P es el precio de reembolso, t es el número de días que faltan
hasta el término del plazo por el que fueron emitidas e i es el interés,
en tanto por uno, implícito en el precio medio registrado el último día
de negociación de Letras del Tesoro de plazo similar en el mercado
citado.

El precio de amortización de los Pagarés del Tesoro se determinará
del mismo modo que el que habría de pagar si se tratase de una entrega,
según lo previsto en el apartado 4.2.3 precedente, utilizándose para el
cálculo del precio capitalización compuesta o simple, según que la vida
residual sea o no superior, respectivamente, a trescientos setenta y seis
días. En partícular, el precio de amortización fijado de este modo se
aplicará, en su caso, a los Pagarés del Tesoro en cartera del Banco de
España procedentes de compras a vencimiento de excedentes de las
Entidades sujetas al coeficiente de inversión por reducción del mismo.

El precio de amortización de los Bonos del Estado y de las
Obligaciones del Estado se determinará actualizando hasta la fecha de
amortización el precio correspondiente al tipo medio registrado en el
mercado organizado por Jo. Central de Anotaciones en el día que se fije
para Deuda de características y plazo similar. Para dicha actualización
se utilizará el rendimiento interno de la emisión que se amortiza
implícito en el precio medio a actualizar, calculado conforme a lo
dispuesto en el apartado 5.8.3, letra d), de esta Orden.

6.4 Pago de intereses y reembolsos por aJUortización.

6.4.1 Los pa~os por amortización, incluidos los intereses implícitos
de Letras del Tesoro y Pagarés del Tesoro, se realizarán con arreglo a
lo dispuesto en los números primero, segundo y tercero de la Orden de
este Ministerio de 19 de julio de 1985. No será, por tanto, de aplicación
el procedimiento establecido con carácter general en el número 2 del
articulo 15 de la Orden de 19 de mayo de 1987.

6.4.2. El pago de los intereses y el reembolso de los Bonos y
Obligaciones que se emitan se realizará según el procedimiento estable­
cido en el articulo 15 de la Orden de J9 de mayo de 1987.

6.5 Contabilización de operaciones y gastos.

6.5.1 La aplicación de los ingresos y gastos originados por emisión
y reembolso de la Deuda del Estado a la que esta Orden se refiere y
demás conexos se apUcarán a los Presupuestos del Estado, según lo
dispuesto en los números ocho y diez del artículo 101 de la Ley 11/1977,
de 4 de enero, General Presupuestaria, texto refundido aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1091/1988, de 23 dc septiembre. Los gastos se
aplicarán al Programa OllA del Presupuesto en vigor.

6.5.2 El Banco de España rendirá cuenta de las operaciones
realizadas y gastos soportados por cuenta del Tesoro Público, justificán­
dolo. debidamente, a la Dirección General del Tesoro y Política
Financiera.

7. Procedimiento para el ejercicio de la opción de amortización
anticipada a voluntad del tenedor

El procedimiento material para el cumplimiento de lo dispuesto en
las letras c) y d) del apartado 4.1.3 de esta Orden será ,el siguiente:
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7.1 Si la Deuda está miterializada en anotaciones en cuenta, la
petición de amortización voluntaria habrá de cursarse por los procedi­
mientos habituales a la Central de Anotaciones del Banco de España,
hasta la fecha límite señalada al efecto.

7.2 El procedimiento a seguir en el caso de títulos valores. será el
siguiente:

7.2.1 Pres~ntación de titulos al reembolso a través de Banco. Caja
de Ahorros. Caja Pos!al de Ahorros o Entidad depositaria autorizada a
efectuar el cobro de mtereses de la Deuda Publica sín acompañar los
efectos en el plazo establecido a tal fin:

~) Los tHulos destina~os ~r sus tene~ores, en tiempo oportuno y
debida .f~rma, a la amorllzaclOn voluntana no podrán ser objeto de
tra1'!s!l~llslOn desd~ el momento en que éstos hayan comunicado su
decl.slOn de amortizarlos a la Entidad bancada o de depósito que hayan
elegido para realizar los trámítes oportunos. .

Estas Entidades procederán desde ese momento a la inmovilización
de los títulos afectados que .ha~nin de estar fisicamente en su poder.

b) Las Entidades deposltanas presentaran tales títulos en la Subdi­
re~ción General. de Deuda Pública, en el plazo fijado, por el procedi­
mIento estableCIdo para reclamar el reembolso de capitales.

e) Las. ~ntidadcs dep,?sitarias adheridas al sistema de liquidación y
compensaclOn de operaCIOnes de Bolsa y- de depósito de valores
mobiliarios, creado por el Decreto 1128/1974, desarroJlado por Orden
de 20 de mayo de 1974, remitirán a las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores hasta la fecha tope que se fije para la presentación de las
facturas, certificación, debidamente autorizada, de las referencias tecni­
cas que am'par~,::,- los títulos fungibles incl!lidos en el sistema citado y
cuya amortlzaclOn se reclama. A cada Sociedad Rectora se le enviarán
las referencias técnicas tramitadas en su día-a través de la misma.

Igualmente, cada Entidad adherida certificará con las mismas forma­
lidades ante la Sociedad Rectora que desee la nUmeración de los titulas
presentado~ . a amortiza~ incluidos en el sistema de liquidación y
compensaclOn de operaCIOnes., _ _

d) Cuando la amortización voluntaria diese lugar al reembolso
parcial de alguna lámina, las Entidades depositadas habrán de presen­
tarla acompañada de escrito, debidamente autorizado, dirigido al
Subdirector general de Deuda Pública. en el que se hagan constar los
datos identificativos de la lámina y las numeraciones que han de darse
de baja en la misma. La citada Subdirección General procederá a
diligenciar la lámina haciendo constar la numeración de los títulos que
se han presentado a reembolso y devolverá la lámina a la Entidad
presentadora.

e) Inmediatamente después de quedar finalizado el reembolso de
capitales correspondiente a la amortización voluntaria, las Entidades
depositarias procederán a dar de baja en sus archivos mecanizados de
capitales e intereses a las numeraciones de los titulas reembolsados.

7.2.2 Presentación al reembolso directamente por particulares:
Cuando los títulos estén en poder de sus tenedores, y estos realicen
directamente la presentación, observarán lo siguiente:

a) Los particulares residentes en Madrid deber~!?: pre~ntar. las
facturas en la Dirección General del Tesoro y Po!ttlca FmancIera,
Subdirección General de Deuda Pública. Los partículares residentes en
las restantes provincias las presentarán en las Delegacit?nes de Hac!en~,a.

b) Las facturas deberán ir acompañadas de la póliza de suscnpClOn
o compra y lámina o láminas que a~rupen los correspondiente,s titulas.

c) Si el reembolso de la lámma es total, las I.?e:legaclOnes .de
Hacienda remitirán a esta Dirección General factura. pohza de suscnp-
ción o compra y lámina correspondiente. .

d) Si el reembolso de la lámina,c~ parcial. es deCIr, en el ca,so ~e que
los títulos cuyo reembolso se solIcite no completen una lamma, la
Subdirccción General de Deuda Pública o la Delegación de Hacienda
procederán a diligenciar en la póliza y lámina correspondiente. que se
devolverán al interesado, la numeración de los titulas que se presenten
al reembolso, En este supuesto, las Delegaciones de Hacienda remíti~án
solamente la factura, diligenciada en los mismos términ,os q~e la póhza
y la lámina. a la Dirección General del Tesoro y Política Fmanciera.

7.3 La Dirección General citada comunicará al Servicio de Com­
pensación y Liquidación de Valores las' numeraciones de los títulos
presentados a amortízación voluntaria, con ex.presión, en su caso, de la
Entidad prcsentadora de cada uno de ellos.

7.4 Finalizada la operadón de amortización voluntaria, la misma
Dirección General publIcará la numeración de los valores amortizados
en el «Boletín Oficial del Estado».

8. Delegaciones de competencias,
Se delega en el Director general del Tesoro y Política Financiera:

. 8..1 La facultad par.a acordar, disponer y realizar todos los gastos,
mclUldos los de publiCldad y promoción, que origine la emisión de
Deuda autorizada por la presente Orden y la correspondiente facultad de

contratación, cualquiera que sea la cuantia, en el ámbilo de las
facultades del Depa.rtamento.

8.2 Las facultades concedidas al Ministro de Economia v Hacienda
. por los números 3, 4, 5)' 8 del artículo 104 de la Ley 11/1977, General
Presupuestaria; en el texto refundido aprobado por Real Decreto
Legislativo 1091/1988, de 23 de septiembre, así como las concedidas,..~

por la letra g) del número 2 del artículo 68 de la misma Ley, en
relación con los créditos a los que se refiere el anexo 11, primero. uno,
letra c), de la Ley 31/1990, de 27 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 1991, en cuanto se refieran a Deuda Publica
en sus distintas modalidades emitida o asumida por el ESlado.

El procedimiento y los plazos para exigir la amortización anticipada
por parte del Estado o de los tenedores de la Deuda se acomodará a lo
dispuesto en el apartado 4.1.3 y en el numcro 7 de esta Orden.

Se dará cuenta a la Dirección General de Presupuestos de las
habilitaciones y ampliaciones de crédito autorizadas en uso de esta
delegación.

8.3 La formalización de operaciones de deuda en el extranjero, a
que se refiere el segundo párrafo del numero ¡ del artículo 104 de la
Ley ¡ 1/1977, sín perjuicio de que para operaciones determinadas esta
facultad se delegue en el representante diplomático correspondiente o en
un funcionario del Departamento ministerial designado al efecto.
aunque sea de categoría inferior a Director general.

9. Autorizaciones

Se autoriza a la Dirección General del Tesoro y Política Financiera
para adoptar las medidas y resoluciones que requiera la ejecución de la
presente Orden.

DlSPOSIClON ADICIONAL

Cobro de intereses sin presentación fisica de cupones.-Se clasifica a
las Sociedades y Agencias de valores en relación con lo dispuesto en los
artículos 4.° y 6.° del Decreto de 15 de febrero de 1952, completados
por el artículo 1.0 del Decreto H43/1974, de 5 de abril. La Direccíón
General del Tesoro y Política Financiera queda, pues, autorizada a
relevar a las Sociedades y' Agencias de valores de la· obligación de
presentar cupones de los titulos de Deuda del Estado como justific:lción
de las facturas por las que se ejerce el derecho de cobro de los intereses.

La autorización a dichas Entidades requerirá, en su caso, informe
favorable del Banc"o de España y de la Comisión Nacional dd Mercado
de' Valores, en relación con el cumplimiento de las obligaciones que les
afectan Y" cuya supervisión tienen respectivamente encomendada. Asi­
mismo, podrá el Director general del Tesoro y Política Financiera exigir
los requisitos que crea convenientes para apreciar la utilidad efectiva de
la autorización, tanto para la gestión de la Deuda del Estado como para
el mejor servicio a los tenedores de la misma.

Las autorizacíones podrán cancelarse por la Dirección General
citada, previa notificadón a las Entidades afectadas, cuando las necesi­
dades del servicio lo aconsejen o cuando la repetición de errores o las
quejas de los tenedores de Deuda permitan presumir que la ge5tión o el
servicio a estos mejorarán con la cancelación.

DlSPOSICION FINAL

La entrada en vigor de la presente Orden se producírá el mismo dia
de su publicación en el ({Boletin Oficial del Estado».

Lo que comunico a V. I. para su conocimiento y demás efectos.
Madrid, 23 de enero de 1991.

SOLCHAGA CATALAN

Ilmo. Sr, Director general del Tesoro y Politica Financiera.

MINISTERIO
DE EDUCACION y CIENCIA

ORDEN de 7 de diciembre de 1990 por la que se dispone
que el Cenlro público de Educación de .'-ldll/tos de (Jtebo
(Zaragoza) se denomine ,(Emilio Nararro1),

Examinado el expediente promovido por el cxcelentisimo Ayunta­
miento de Utebo, provincia de Zaragoza, solicitando que el Centro
público de Educación de Adultos de Utcbo (Zaragoza) se denomine
((Emilio NavarrQ)).

Vistos los informes favorables evacuados por los dislÍntos órganos
que han intervenido e~ el presente expc,dicnte y el Real Decre-


