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I. Disposiciones generales

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

2554 ORDEN de 27 de enero de 1990 por la que se dispone la

emision de Deuda de! Estado durante (990 y enero de 1991,

El articulo 101, numero siete, de la Ley General Presupuestaria,
segin el texto refundido aprobado por Real Decreto Legislative
109171988, de 23 de septiembre, dispone que la emision o contratacidn
de Deuda Puablica habrid de ser autorizada. en todo caso., por el
Ministerio de Economia v Hacienda, v el articulo 104 de la misma Ley
establece las facultades del Ministerio de Economia vy Hacienda en
relacion con la emisién colocacion v gestion de la Deuda Publica.

Por otra parte. ¢l Real Decreto por el que se dispone la creacion de
Deuda del Estado durante 1990 establece que el Ministro de Economia
y Hacienda podra autorizar durante 1990 1a emision o contratacion de
ia Deuda del Estado hasta un importe que no supere el limite fijado en
el articulo 6.° del Real Decreto-ley 7/1989, de 29 de diciembre, de
medidas urgentes en materia presupuestaria, financiera v tributaria. Esta
norma prorrogd, por su mismo importe v condiciones, la autorizacion
prevista para 1989 en el articulo 58 de la Ley 37/1988, de 28 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1989. Asimismo,
establecio los criterios generales a los que el Ministro debe ceitir el
ejercicio de sus facubtades, destacandose !a continuidad en los instru-
mentos y reglas de procedimiento. junto con la incorporacién de todo
cuanto en une u otro aspecto pueda redundar en beneficio de los
mercados de Deuda v financieros en general v prosiguiéndose en la total
acomodacion a lo previste en la Lev 2471988, de 28 de julio. del
Mercado de Valores.

La Orden de 27 de enero de 1989, recopilo los instrumentos, técnicas
de emision y procedimiento de gestidn aplicables a la Deuda del Estado
emitida en Espana por lo que parece conveniente mantenerla como
marco de referencia incorporande las modificaciones que la experiencia

~del ultimo afo aconsejz introducir.

Por consiguiente, de acuerdo con los criterios establecidos por el
Gobierno, he dispuesto:

1. [Importe de la Deuda a emitir

1.1 La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera emitira
durante 1990, en nombre del Estado y por mi delegacion, Deuda del
Estado, en las modalidades a as que se refieren los nameros posteriores
de esta Orden, por el importe nominal que resulte aconsejable en
funcion de las peticiones de suscripcion recibidas, de las condiciones de
las mismas y de las generales de los mercados, de modo que sumando
lo emitido o contralde en enero de 1990, en virtud de lo dispuesto en
el nimero 1.2 de la Orden de 27 de enero de 1989, vy lo que se emita o
contraiga durante todo el afio en curso en todas las modalidades de
Deuda del Estado, no supere el limite de incremento que para la citada
Deuda establece el articulo 6.° del Real Decreto-ley 7/1989, de 29 de
diciembre. v cuva creacidn ha regulado el Real Decreto 85/1990, de 26
de enero. ‘

1.2 De acuerdo con lo previsto en ¢l namero 10 del articulo 104 de
la Ley 11/1977, General Presupuestaria, segun texto refundido aprobado
por el Real Decreto Legislatvo 1091/1988, de 23 de septiembre, la
autorizacion al Director general del Tesoro y Politica Financiera para
emitr o contraer Deuda del Estado contenida en el apartado anterior se
extendera al mes de enero de 1991. en las condiciones establecidas en el
niimero v articulo citados, hasta el limite del 13 por 100 del autorizado
para 1990, computandose los importes asi emitidos dentro del limite
autorizado para 1991 por 1a Ley de Presupuestos Generales del Estado
para dicho arto.

2. Formalizacion de la Deuda a emitir

La Deuda del Estado, en pesetas, que emita el Director general del
Tesoro v Politica Financiera adoptara una de las siguientes modalidades:
Letras del Tesoro. Pagarés del Tesoro. Bonos del Estado u Obligaciones
del Estado.

2.1 Letras de! Tesoro: Recibira esta denominacién la Deuda del
Estado: a) emitida al descuenio: b) a piazo no superior a diectocho

meses; ¢) representada, exclusivamente, en anotaciones en cuenta dentro
del sistema establecido por el Real Decreto 505/1987, de 3 de abril, ¥
disposiciones que lo desarrollan; d) cuvo valor nominal unitario serd de
un milléon de pesetas. vy €} emitida para su uso Como_Instrumento
regulador de la intervencion en los mercados monetarios, segin lo
previsto en el nimero 2 del articulo 11 del Real Decreto 505/1987, sin
perjuicio de que los fondos obtenidos por su emisién se apliquen a en
cualquiera de los destinos previstos en el namero 9 del articule 101 de
ta Ley General Presupuestaria.

2.2 Pagarés del Tesoro: Recibird esta denominacion la Deuda del
Estado: a) emitida al descuento; b) a plazo ne superior a dieciocho
meses; ¢} representada en anotaciones en cuenta o en titulos fisicos,
d) cuyo valor nominal unitario serd de 300.000 pesetas, y e) Surieta al
régimen establecido en la letra a) del nimero ! del articulo 8.7 de la
Ley 14/1985, de 29 de mayo. de Régimen Fiscal de determinados
Activos Financieros, y en el articulo 2!, ndmeros | y 2. del Real
Decreto 202771985, de 23 de octubre, hue la desarrolla.  °

2.3 Bonos def Estado y Obligaciones del Estado: a) La Deuda del
Estado recibird la denominacion de Bonos del Estado o de obligaciones
del Estado segin que su plazo de vida se encuentre entre dos y cinco
afos, o sea, superior a este plazo. respectivamente, Podrd, asimismo,
denominarse Bonos del Estado la Deuda a plaze inferior cuando tenga
rendimiento explicito. No obstante. para facilitar la gestion de las
operaciones de amortizacion v emision v la agregacidn de emisiones, el
plazo de vida podrd diferir de los afios exactos en Jos dias que sea
preciso, sin que por ello, necesariamente, haya de cambiarse la denomi-
nacién; b) tanto los Bonos del Estado como las obligaciones del Estado
podran estar representados en anotaciones en cuenta o en titulos fisicos;
¢) el valor nominal unitario de los bonos del Estado y de las obligacio-
nes del Estado serd de 10.000 pesetas; d) el valor de amortizacidn serd
la par, salvo que en la Resolucion de la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera por la que se disponga la emisién se fije un valor
distinto o se trate de amortizacion anticipada por canje.

3. Representacion de la Deuda

3.1 La Deuda del Estado que se ponga en circulacion, en virtud de
fo previsto en esta Orden, cstara representada, exclusivamente, en
anotaciones en cuenta. .

3.2 A partir de la entrada en vigor de la presente Orden no se
tramitaran transformaciones de anotaciones en cuenta a titulos fisicos,
fungibles o no.

Continuardn llevandose a cabo transformaciones de titulos
fisicos, fungibles o no. en anotaciones en cuenta,

4. Orwras caracteristicas

4,1 Fechas de emisién y amortizacion:

4,1.1 La deuda que se emita tendrd ias fechas de emisién y
amortizacién que determine ¢l Director generat del Tesoro y Politica
Financiera en la Resolucién por 1a que se disponga la emision.

4.1.2  Este podra, asimismo, establecer una 0 mas fechas en que el
Estado, los tenedores, o uno v otros, puedan ¢xigir 1a amortizacion de
la Deuda antes de la fecha fijada para su amortizacion definitiva,
debiendo, en tal case, fijar el precio al que se valorard la Deuds a efecios
de su amortizacidon en cada una de esas fechas.

4.1.3 El ejercicio de! derecho a la amortizacién anticipada se
ejercerd, salvo que la emisién tenga establecido procedimiento especial
v propio mds favorable para ¢l tenedor. como se expone a continuacién:

a) Cuando el derecho lo ejerza el Estado, la Resolucién de la
Direccién General del Tesoro v Politica Financiera mediante la que se
disponga el reembolso anticipado de una emisién de Deuda del Estado
habri de publicarse al menos con dos meses de antelacion a la fecha en
que ¢l reembolso ha de tener lugar. La presentacion de facturas para el
reembolso se hard en los plazos v por los procedimientos habituales.

b) El Banco de Esparia hard publicos los datos identificativos de la
Deuda cuyo reembolso anticipado se ha dispuesto, de modo andloge a
los resuitados de los sorteos de amortizacion de Deuda Publica.

¢) Cuando la opcidn de amortizacion anticipada conforme a las
normas de creacidn o contraccion de 1z Deuda se ejercitz por los
tenedores. éstos habran dez presentar las facturas correspondienies en oS
plazos y por los procedimien:os habituales para el reembolsc, pere, en
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ninglin caso, se aceptardn las presentadas con posterioridad a la fecha
fll)jeadg para la amortizacién anticipada en las normas de emisidn de la
uda.

d) En virtud de lo establecido en ¢l numero 6 del articulo 104 de
la Ley General Presupuestaria. texto refundido aprobado por e! Real
Decreto Legislativo 1091/1988, de 23 de septiembre, y en la letra f) del
articulo 2.° del Real Decreto que regula la creacién de Deuda det Estado
en 1990, el procedimiento establecido en las letras a), b} v ¢) precedentes,
serd de aplicaciéon para el ejercicio de la opcién de amortizacién
anticipada de las Deudas asumidas por el Estado, aun cuando lo
asumido sea sélo la carga financiera, salvo que el modo de ejercicio de
la opcién recogido.en la regulacion originaria de la emision sea mds
favorable para el tenedor.

4.2 Procedimiento de emision: La emision la efectuard el Director
general det Tesoro y Politica Financiera por uno de los procedimientos
siguientes 0 una combinacion de los mismos:

42.1 Mediante subasta competitiva, segin se establece en los
apartados 5.3 a 5.8. Esta podrd ir seguida de un periodo de suscripcidn
publica al que se refiere el apartado 5.9, o del turno de suscripcidon
restringida al que se refiere el apartado 5.10. .

- 4.2.2 Mediante oferta publica, una vez fijadas todas las condiciones
de la emisidn, excepto, si se juzga conveniente, el importe a emitir.

4.2.3 Mediante entrega af Banco de Espaiia, sin subasta previa, para
su mantenimiento en cartera o ulterior cesién. La Deuda del Estado que
se ceda comrespondera a una ampliacién de la emisién resuitante de la
iltima subasta celebrada o a una nueva emision de iguales caracteristi-
cas. El precio a pagar se determinarda de modo que el rendimiento
interno en bonos y obligaciones del estado v el interds efectivo
equivalente para Pagarés y Letras del Tesoro sea el mismo que $i se
hubiese suscrito al precio minimo aceptado en la dltima subasta
celebrada, siempre que desde aquélla no hubiese transcurrido mds de un
mes. En el caso de los Pagarés de! Tesoro la referencia a la dltima
subasta habrd de entenderse realizada a la ultima emision. .

Si hubiese transcurrido mis de un mes, el precio serd el medio
registrado en el dia que se fije en el mercado organizado por la Central
de Anotaciones para Deuda de caracteristicas y plazo similar.

4.3 Tipo de interés y pago de cupones:

. 43.1 Las Letras del Tesoro y los Pagarés del Tesoro se emitirdn al
descuento, determindndose su precio de adquisicion bien mediante
subasta, bien por el Director general del Tesoro y Politica Financiera.

4.3.2 Los bonos del Estado v las obligaciones del Estado se emitirdn
con el tipo de interés nominal que fije el Director general citado.

El periodo de devengo del primer cupén pospagado se incrementara
o reducird en los dias necesarios para que los restantes periodos de
cupon sean completos y el vencirttiento del ultimo de ellos coincida con
la fecha de amortizacion final.

4.4 Restantes caracteristicas:

44.1 La Deuda del Estado que se emita por esta Orden tendrd
todas las garantias, inmunidades y privilegios propios de la Deuda del
Estado.

44.2 La Deuda del Estado que se emita podrd utilizarse como
garantfa en operaciones de crédito con el Banco de Espafia, computdn-
dose la Deuda por el valor que éste detemine en sus circulares. Para la
constitucién de estas garantias podrin utilizarse los procedimientos de
inmovilizacién de saldos que, de acuerdo con lo dispuesto en el punto 2
del articulo 17 de la Orden de 19 de mayo de 1987, tenga establecidos
1a Central de Anotaciones.

5. Procedimiento de suscripcion piblica de la Deuda del Estado

5.1 El Banco de Espaila actuard de agente del Tesoro Publico en la
suscripcién de la Deuda del Estado.

5.2 Cualquier persona fisica o juridica podra formular peticion de
suscripeién de la Deuda del Estado cuya emisidn se dispone, presentdn-
dola por alguno de los procedimientos siguientes v observando las
normas establecidas o que se fijen para cada uno de ellos: -

5.2.1 Pagarés del Tesoro:

a} El procedimiento de emision de Pagarés del Tesoro continuari
siendo como sigue:

a) 1. Mediante emisiones con precio preestablecido ofrecidas en
piblica suscripcion. Estas emisiones podrdn ser tanto ordinarias como
- especiales. Las primeras tendrdn lugar cada dos semanas, coincidiendo
aproximadamente con vencimientos de Pagarés del Tesoro. Las segun-
das serdn las que se convoquen con tal cardcter v fuera de la
periodicidad senalada para las ordinarias. Tanto unas como otras se
convocardn mediante Resolucién de la Direccidon General del Tesoro v
Politica Financiera, que se publicard en el «Boletin Oficial del Estado».
En las mismas se fijardn, al menos, las fechas de emision v de
amortizacion, las fechas tope de solicitud y de desembolso de los nuevos
Pagarés del Tesoro v el precio a pagar, con indicacién del tipo de interés
equivalente, calculado conforme se establece en el apartado 5.8.3,

letra c), de esta Orden. A este precio se aceptardn la totalidad de las
solicitudes presentadas, salvo que el Director general citado hubiera
fijado en aquella Resolucion un importe mdaximo a emitir. El prorrateo,
en su caso, se aplicara sdlo a las peticiones en cuanto excedan de
2.000.000 de pesetas nominales. Las Resoluciones mediante las que se
convoguen emisiones especiales especificardn, ademds del cardcter
especial de la emision, el valor nominal minimo de las peticiones.

a) 2. Mediante entrega al Banco de Espafia, conforme se prevé en
el apartado 4.2.3 precedente.

b) Las peticiones de suscripcion se presentarin en el Bancoe de
Espafia, bien directamente, bien a través de Entidades Gestoras, o a
través de Entidad de las citadas en el apartado 5.9.2, 1a cual habrd de
sefialar la Entidad Gestora depositaria. El importe efectivo de las
solicitudes que se presenten directamente en ei Banco de Espafia por
quienes no sean ni Entidad Gestora ni titular de cuentas en la central de
anotaciones debera desembolsarse en su totalidad en el momento de su
presentacion. Si la adjudicacion diere lugar a prorrateo. el Banco
procederd a la devolucion del importe ingresado en exceso mediante
abono en la cuenta sefialada al efecto. Los titulares de cuentas a nombre
propio y las Entidades Gestoras ingresardn en la fecha de desembolso ¢l
importe efectivo de los Pagarés que hayan sido adjudicados a las
peticiones presentadas por ellos. El Banco de Espafia entregard a los
suscriptores un recibo acreditativo del ingreso correspondiente a los
Pagarés del Tesoro que les hayan sido adjudicados.

5.2.2 Letras del Tesoro, Bonos del Estado y Obligaciones del
Estado: a) Participando en las subastas competitivas que se regulan en
los apartados 5.3 a 5.8 o adquiriéndolos en los periodos y en las
condiciones que se determinen por el Director general del Tesoro
Politica Financiera de acuerdo don lo previsto en el apartado 4.2
procedente. b) Los Bonos del Estado y las Obligaciones del Estado,
ademads, suscribiéndolos en el periodo de suscripcidon que describe el
apartado 3.9, cuando exista.

53 Celebracién de las subastas:

5.3.1 La Deuda del Estado se subastard tantas veces como sea
preciso para cumplir los objetivos establecidos para la misma en Ia Ley
General Presupuestaria y demds normas que autorizan su creacion, bien
sea mediante subastas ordinarias, bien mediante subastas especiales. Las
primeras serdn las que tengan lugar con periodicidad preestablecida, que
como. minimo serd: Cada dos semanas para las Letras del Tesoro,
mensualmente para los Bonos del Estade y cada dos meses para las
Obiligaciones del Estado. Las segundas serdn las que se convoquen con
ese caracter y fuera de la periodicidad establecida.

La Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera podra
modificar la periodicidad expuesta, a la vista del desarrollo de las
emisiones durante ¢l afio y de la puesta en emisién de nuevas
modalidades de Deuda o de instrumentos a diferentes ptazos dentro de
las modalidades hoy existentes. :

5.32 Las subastas de una u otra clase se convocarin mediante
Resolucion de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
que se publicard en el «Boletin Oficial del Estado».

5.3.3 Tanto en unas como en otras subastas podran ponerse en
oferta ampliaciones de emisiones anteriores o nuevas emisiones.

.. 5.4 Contenido de las Resoluciones: Las Resoluciones de la Direc-
cién General del Tesoro y Politica Financiera por las que se convoquen
subastas ordinarias determinardn, cuando menos:

a) Las fechas de emisidén y amortizacién de la Deuda del Estado
que se emita.

b) La fecha y hora limite de presentacién de peticiones en las
oficinas del Banco de Espana.

¢) La fecha de Resolucidn de las subastas.

d) La fecha y hora limite de pago de la Deuda del Estado
adjudicada en las subastas.

e} El importe nominal de la Deuda ofrecida en subasta, cuando se
desee comunicar al mercado tal informacién antes de aquélla.

f) El valor nominal minimo de las ofertas, cuando haya de ser
superior a 500.000 pesetas, en subastas de Bonos det Estado o de
((i)t;h_ig_acnones del Estado, y a 1.000.000 de pesetas en subastas de Letras

el Tesoro.

Cuando las subastas que se convoquen sean de Bonos del Estado u
Obligaciones del Estado, las Resoluciones determinaran ademis:

a) Tipo de interés nominal anual y fechas de pagos de los cupones.

b} Quiénes y en qué fecha tendrdn, en su caso, opcidn de amortiza-
cién anticipada. :

¢) La existencia o no de periodo de suscripcion posterior a la
subasta.

Las Resoluciones de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera por las que se convoquen subastas especiales determinardn,
ademds de las condiciones expuestas en los pdrrafos precedentes, las
siguientes:

a) El caricter especial de la subasta.
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b) La posibilidad o timposibilidad de presentacion de peticiones no
competitivas.

Podrin unas y otras Resoluciones especificar otras condiciones
adicionales, supeditando incluso la validez de las ofertas a su cumpli-
miento.

5.5 Valor minimo de las ofertas: Cualquier persona fisica o juridica
podri presentar ofertas en las subastas. Cada una de ellas, salvando lo
dlspuesto en 5.4. f), habra de estar formulada por un ‘-aior nominal
minimo de 1.000.000 de pesetas en las subastas de Letras del Tesoro y
de 500.000 pesetas en las de Bonos del Estado v Obligaciones del Estado,
o multiplos de dichos valores minimos segiin [a subasta de que se trate.
No obstante, cuando se trate de subastas de bonos o de obligaciones,
siempre que en la convocatona de las mismas se haya excluido la
existencia de perfode de suscripcion posterior, el Director general del
Tesore y Politica Financiera podrd reducir la peticién minima hasta
100.000 pesetas nominales.

El valor minimo de las ofertas que se fije en virtud de lo dispuesto
en 5.4, f), nunca sera superior a 1.000 millones de pesetas.

5.6 Clases de ofertas: Se podran formular las siguientes clases de
ofertas:

5.6.1 Ofertas competitivas: Son aquéilas en que se indica el precio
que se estd dispuesto a pagar por la Deuda que se solicita, expresando
en tanto por ciento sobre el valor nominal. del siguiente modo:

Subastas de Letras del Tesoro: Tanto por ciento con dos decimales,
el dltimo de los cuales habra de ser cero o cinco.

Subastas de Bonos del Estado o de Obligaciones del Estado: Tanto
por ciento cuya parte decimal, de existir, habrd de coincidir con octavos
de punto porcentual.

Las ofertas de esta clase que no especifiquen el precio solicitado se
consideraran nulas a todos los efectos. Podrdn presentarse tantas ofertas
competitivas como se desee.

5.6.2 Ofertas no competitivas: Son aquéllas en que no se indica
precio. No podran presentarse en las subastas de Bonos del Estado o de
Obligaciones del Estado. El importe maximo de cada peticion no
competitiva no podrd exceder de 25 millones de pesetas, no pudiendo
cada postor presentar mds de una peticidn.

5.7 Presentacién y contenido de las ofertas:

5.7.1 Tanto las peticiones competitivas como, en su caso, las no
competitivas se presentaran en el Banco de Espana directamente o a
través de cualquiera de las Entidades o personas enumeradas en el
apartado 5.9.2, que se encargard de realizar todos los tramites necesarios
en el Banco de Esparia, en Madrid o en sus sucursales, debiendo obrar
en poder del mismo en la fecha y hora senaladas en la Resolucién por
la que se convocd la subasta. No se admitirdn ofertas presentadas
posteriormente. Cuando ¢l presentador sea Entidad Gestora ¢ Titular de
Cuenta en la Central de Anotaciones observard los formatos v procedi-
mientos que tenga establecidos 1a Central de Anotdciones; cuando el
presentador sea Entidad comprendida en el apartado 5.9.2 que no sea
Entidad Gestora o Tituiar de Cuentas en la Central habra de observar
los procedimientos que tenga establecidos o establezca el Banco de
Espana. En otro caso, ¢l presentador utilizard los impresos y sobres que
el Banco de Espana facilitara al efecto. haciendo figurar claramente en
el exterior de estos dltimos los datos identificativos de la Deuda v de la
subasta a la que se concurre.

7.2 En las ofertas figuraran el nombre y apellidos o razon social
del oferente, el namero de su documento nacional de identidad o de su
codigo de identificacion fiscal, asi como su domicilio completo.

5.7.3 Las ofertas especificaran el valor nominal total que se solicita
en suscripeidn y, en el caso de las competitivas. el precio a pagar por la
deuda, segin se indicd en 5.5 y 5.6, respectivamente.

5.7.4 las ofertas especificardn la Entidad Gestora depositana si el
presentador no fuese titular de cuentas en la Central de Anotaciones. En
este iltimo caso, ¢l Banco de Espana entregard acuse de recibo de las
peticiones presentadas v comunicard la Deuda adjudicada a la Entidad
Gestora designada como depositaria.

5.7.5 Las peticiones de los suscriptores que no sean titulares de
cuentas en la Central de Anotaciones, que se presenten en las oficinas
del Banco de Espana por quien no sea Entidad Gestora o titular de
cuentas en la Central de Anotaciones. deberdn acompanarse de un
resguardo justificativo de haber depositado en las mismas el 2 por 100,
como minimo, del nominal solicitado. E! ingreso deberd realizarse en
metdlico, mediante orden de adeudoe en cuenta corriente de efectivo en
la sucursal del Banco de Espana receptora de |a oferta o mediante cheque
contra cuenta corriente en Entidad de deposito de la plaza. En este
altimo caso el ingreso se hard con antelacion suficiente para que sea
posible constatar ¢l buen fin del cheque antes del cierre del plazo de
presentacion de ofertas v sélo cuando se produzea aquella circunstancia
la oterta s¢ dard por validamente prasentada.

Los depdsitos mencionados se constituiran a disposicidn del Dlrector
general del Tesoro v Politica Financiera v formardn parte del pago en el
caso de que fa oferta resulte aceptada. Si la subasta se declarase desierta
o cuando no fuera aceptada la oferta se devolverd al peticionano el

deposito previamente constituido. La devolucion la ordenard el Banco
de Espana el primer dia habil siguiente al de la resolucién de la subasta,
debiendo efectuarla las Entidades afectadas en el plazo mds breve
posible mediante abono en la cuenta corriente o libreta de ahorros
sefialada al efecto.

5.8 Resolucion de las subastas:

5.8.1 Competencia v publicidad: La resolucion de las subastas se
efectuard por el Director general del Tesore y Politica Financiera, a
propuesta de una Comision integrada por dos representantes de la
Direccidén General del Tesoro v Politica Financiera v dos representantes
del Bance de Espafia. Entre los primeros figurard un representante de la
Subdireccion General de la Deuda Publica v otro de la Tatervencién
Delegada de la Direccidn General citada.

5.8.2 Procedimiento, criterios vy precio de suscripcion:

a) Subasta de Letras del Tesoro: Recibidas las solicitudes y cerrado
el plazo de presentacién de peticiones correspondientes a cada subasta,
el Director General del Tesoro y Politica Financiera, a propuesta de la
Comision indicada en el apartado 5.8.1 anterior, determinard, una vez
clasificadas las peticiones competitivas de mayor a menor precio
ofrecido, el volumen nominal que desea emitir, tijandose asi el precio
minimo aceptado de esta clase de peticiones, v quedando. por ¢onsi-
guiente, automaticamente adjudicadas todas las peticiones cuyo precio
ofrecido fuese igual o mayor que el minimo aceptado, salve que para
dicho minimo se decidiese lirmitar la adjudicacion. En este 1ultimo caso,
una vez fijado el importe nominal exento de prorrateo al precio minimo
aceptado, se efectuaria un reparto proporcional a los nominales no
exentos de cada una de estas peticiones. €1 precio a pagar por’las Letras
del Tesoro correspondientes a las peticiones competitivas que hayan
resuitado aceptadas en la subasta serd el precio ofrecido, cuando éste
fuese inferior al precio medio ponderado redondeado por exceso a tres
decimales, y este altimo, cuando €l precio ofrecide fuese igual o mayor,

Las peticiones no competitivas s¢ aceptardn en su totalidad siernpre
que haya sido aceptada alguna peticidn competitiva. El precio de
adjudicacion de las Letras del Tesoro correspondientes a esta clase de
peticiones serd el precio medio ponderado redondeade por exceso a tres
decimales.

b) Subasta de Bonos del Estado o de Obligaciones del Estado:
Conocida la propuesta de la Comisién a que se refiere el apartado 5.8.1
anterior:

b) 1. El Director general del Tesoro v Politica Financiera resolve-
ra el limite disponible para la subasta y. en su casc, para el periodo de
suscripcidn posterior, v el precio minimo aceptado en la subasta.

by 2. Fijados estos exiremos, todas las ofertas realizadas a precio
igual o superior quedardn aceptadas. protrateadas, en su caso, ¥
rechazadas las que ofrecian precio inferior.

b} 3. Con las ofertas aceptadas se¢ procederd a determinar 21
precio medio ponderado relultante. expresado en porcentaje del vator
nominal con tres decimales y redondeado. en caso necesario, hasta el
octavo de punto mds proximo.

b 4. El precio de suscripcion de la Deuda se determinard como
sigue: Para todas las peticiones cuyo precio ofrecido fuese igual o
superior al precio medio ponderado redondeado. ¢l precio de suscrip-
cién serd dicho precio medio. Para todas las peticiones cuyo precio
ofrecido fuese inferior al precio medio ponderado redondeado y superior
¢ igual al precio minime aceptado. el precio de suscripeidn sera ef precio
ofrecido.

5.8.3 Publicidad de los resultados de la subasta:

a} El resultado de la resolucion de la subasta se publicard por el
Banco v por sus propios medios el dia que se hava fijado en la
Resolucidn que la convocd v posteriormente a través de los medios que
oportunamente s¢ determinen.

by La publicacion de los resultados de la subasta incluird cuando
menos ¢l importe nominal solicitado. ¢l importe nominal adjudicado, el
precio minimo aceptado, el precio medio ponderado de las peiicionzs
acepladas. el precio o precios a pagar por la Deuda adjudicada v el tipo
de interés efectivo equivalente y el rendimiento interno correspondiente
a los precios medio penderado redondeado y minimo aceptado de las
subastas de Letras del Tesoro v de Bonos del Estado u Obligaciones del
Estado. respectivamente, v ¢l importe mdximo, en su caso. a “suscribir 2n
el periodo de suseripcion que puede seguir a las subastas de Bones del
Estado y de Obligaciones del Estado.

En el pnlazo de una semana, los resultados de las subastas serdn.
asimismo, hechos publicos mediantz Resolucién de la Direccidn Gene-
ral del Tesoro y Politica Financiera publicada en el «Boletin Oficial del
Estadon.

¢} E! interés efcctivo anual equivalente para las subastas de
dei Tesoro se calculard mediante la formula:

1.000.000
U

360

Letras

P=
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cuando las Letras fuesen a plazo igual o inferior a irescientos setenta y
seis dias. y cuando fuesen a plazo superior mediante la férmula:

1.000.000
(=)
(l + i) 360

En ambas, «P» es el precio minimo aceptado o medio ponderado
redondeado, segun los casos, «t» es el nimero de dfas que faltan hasta
el vencimiento de las Letras e «i» es el interés efectivo anual. .

d) E! rendimiento interno correspondiente a los precios minimo
aceptado v medio ponderado redondeado de las subastas de Bonos del
Estado o de Obligaciones del Estado se determinard utilizando al
formula:

P=

! Q | Q

185 1 . n n n
P=(141) [TI[I-(Hr) 1700+ = 1]+ 100 (1+r) ]

donde «P» es el precio minimo aceptado o el precio medio ponderado
redondeado. «n» es el nimero de cupones pospagados existentes en un
afio (1 para cupén anual. 2 para cupones semestrales y asi sucesiva-
mente), «I» es el tipo de interés nominal de la emision, «m» es el
rendimiento interno de 1a emisidn suscrita a dichos precios, «Q» es el
niimero total de cupones pospagados que testan hasta ¢l vencimiento de
fa emision y «t» es el nimero de dias, contados desde la fecha de
desembolso, en que ¢l periodo del primer cupén pospagado excede del
{t) o es inferior al (-t) semestre naturai.

5.8.4 Pago del nominal adjudicado en la subasta:

a) Si la presentacion se hizo directamente por el oferente en el
Banco de Espana, el pago deberd realizarse ingresando en la cuenta del
Tesore en dicho Banco, la diferencia entre el precio de suscripeidn y el
importe ingresado a cuenta. El ingreso podra realizarse. por los medios
sehalados para el ingresc a cuenta minimo del 2 por 100, antes de la
fecha y hora fijadas en la convocatoria de la subasta.

b) Cuando la presentacién se hizo por o a través de las Entidades
o personas a los que se refiere el apartado 5.9.2 los importes efectivos
de las peticiones adjudicadas se adeudarin en la fecha de desembolso en
las cuentas corrientes de efectivo designadas como domiciliatarias o, en
otro caso, los presentadores habran de ingresar en el Tesoro Pablico
tanto el importe de las suscripciones propias como de las de terceros que
hayan canalizado antes de la fecha y hora seialadas para ello en la
convogatoria de subasta. -

¢) Los presentadores a los que se refiere el apartado 5.9.2 entrega-
ran, a quienes havan realizado por su mediacién la presentacién de
ofertas aceptadas. recibo acreditativo en el que figure, al menos, el
importe suscrito por su valor nominal ¥ el importe efectivo a ingresar
en la cuenta del Tesoro Piablico. -

d) Otro tanto hara el Banco de Espana respecto a los suscriptores
que hicieron la presentaciéon directamente y situard las anotaciones
correspondientes a 1a Deuda adjudicada en las cuentas de terceros de la
Entidad Gestora designada por e! solicitante o, en su caso, por el
presentador.

e} Cualquier oferta aceptada que en la fecha citada no se haya
hecho efectiva en su totalidad se considerard anulada, con pérdida del
2 por 100 del nominal solicitado ingresado como garantia. Asimismo, se
considerardn anuladas todas las ofertas realizadas en esa subasta por el
mismo oferente. con pérdida del 2 por 100 correspondiente a cada una
de ellas.

5.9 Periodo de suscripcion posterior a la subasta:

5.9.1 Cuanduv asi lo disponga la Resolucion por la que se convoque
subasta de Bonos del Estado o de Obligaciones dei Estado, la publicacién
de los resultados de la misma abrird. en su caso, un plazo de suscripcion
publica de 1a Deuda que se emita, durante el que cualquier persona fisica
o juridica podra formular una 0 mds peticiones de suscripcion por un
importe nominal minimo de 10.000 pesetas cada una y hasta un importte
conjunto de 25.000.000 de pesetas. El precio de suscripcién y el importe
a ingresar en el Tesoro Publico serdn los mismos que para las peticiones
aceptadas ¢n la subasta en las que se ofrecta un precio igual o superior
al medio ponderado redondeado. El desembolso se efectuard en el
momento de formular la peticién de suscripcién.

5.9.2 Cualguier persona o Entidad interesada en suscribir la Dzuda
que se emita podra formular su peticion directamente en e! Banco de
Espana o a través de alguna de las personas o Entidades siguientes
operantes en Espana: Bancos, Cajas de Ahorros, Entidades de Crédito
Cooperativo, Sociedades Mediadoras en el Mercado de Dinero, Socieda-
des y Agencias de Valores y Corredores de Comercio. Las Sociedades
Ciestoras de Instituciones de Inversion Colectiva o de Fondos de
Pensiones v las Sociedades Gestoras de Carteras inscritas en los
Registros Oficiales correspondientes podran eféctuar la presentacion de
las peticiones de suscripcion para las Instituciones de Inversidn Colec-
tva. los Fondes de Pensiones o las Carteras que administren.

Las Entidades receptoras de ordenes de adquisicion de Deuda habrin
de observar con puntualidad lo previsto en el titulo VII de la Ley
24/1988. Particular diligencia habran de observar las Entidades Gestoras
en la ejecucién de las drdenes de sus clientes.

5.9.3 En el momento de la suscripcién se entregard a los suscripto-
res un recibo acreditativo del ingreso correspondiente a la orden citada.

5.9.4 El ingreso en la cuenta del Tesoro en el Banco de Espaila del
importe suscrito en el periodo de suscripcion posterior a fa subasta habra
de realizarse antes de la fecha y hora a las que se refiere el apartado 5.4, d).

El ingreso solo tendra cardcter definitivo cuando se haya realizado,
en su caso, el prorrateo al que se refiere el apartado 6.1 de esta Orden.

5.10 El Director general del Tesoro v Politica Financiera podrd at
resolver la subasta o con cardcter regular, mientras aprecie la necesidad
de ordenacion dei mercado de Deuda del Estado, encargar al Banco de
Espaita que inmediatamente después de las subastas ordinarias abra un
periodo breve de tiempo durante el que las Entidades que se determinen
podrin presentar solicitudes de suscripcion de la misma emision
subastada inmediatamente antes en las condiciones que se hayan fijado.

La determinacién de las Entidades se hara atendiendo a que hayan
adquiride con la Direccidn citada o con el Banco de Espafia compromi-

‘s0s especiales en relaciém con la Deuda del Estado o superen los

minimos de frecuencia en las subastas o voliumenes de sus carteras de
Deuda que la Direccién General establezca.

El precio de adquisicion de la Deuda que demanden serd el que
previamente haya establecido el Director general citado, de modo que
el rendimiento interno correspondiente a dicho precic quede compren-
dido en el intervalo acotado por el correspondiente al precic minimo
aceptado en la subasta y el resultado de restar 0,25 puntos porcentuales
al rendimiento interno correspondiente al precio medio ponderado
redondeado.

La cantidad mdxima atribuible a cada Entidad solicitante serd la que
haya determinado el Director general citado con el mdximo del 35
por 100 del importe total acumutado adjudicado a dicha Entidad en las
tres dltimas subastas celebradas de igual tipo de Deuda. Si el total
adjudicable en estas circunstancias superase el total puesto en oferta se
prorrateard sin tener en cuenta minimos exentos.

El desembolso del importe de la Deuda adjudicada se hard conjunta-
mente con el de la Deuda adjudicada en la subasta.

6. QOtras normas

6.1 Prorrateo:

6.1.1 Cuando sea necesario el prorrateo, lo efectuara el Banco de
Espafia, en ¢} plazo de diez dias hdbiles, contados a partir de la fecha de
cierre del periodo de suscripcidn o, en su caso, de la fecha de resolucion
de la subasta, aplicando en cuanto sea posible el principio de proporcio-
nalidad entre los nominales solicitados v adjudicados.

6.1.2  Estardn exentas de prorrateo, en todos los casos, las peticiones
de.suscripcién en cuanto no excedan de 2.000.000 de pesetas nominales,
cantidad que se disminuird, en su caso, en el nimero entero de Pagarés
del Tesoro, Letras del Tesoro, Bonos del Estado u Obligaciones del
Estado que sea necesario para que el importe total emitido no supere e
limite fijado en el numero | o los menores fijados por el Director general
del Tesoro y Politica Financiera en virtud de lo establecido en el
apartado 5.4, letra e) y en el apartado 5.8.3 letra b).

6.1.3 Estardn exentas de prorrateo las peticiones de suscripcion
aceptadas en las subastas, salvo que, una vez fijado el precic minimo
aceptado en cada subasta, el importe nominal total de las ofertas
presentadas a precio igual o superior al mismo rebasase el importe fijado
por el Director general del Tesoro y Politica Financiera para la misma.
En este caso, se procederd al prorrateo, que afectari dnicamente a lac
ofertas formuladas a dicho precio minimo aceptado.

6.1.4 Cuando de la aplicacion del coeficiente de prorrateo a una
peticion no resultase un nimero entero de valores de Deuda del Estado.
se atribuirdn a ésta los que resulten de redondear por defecto. El tota)
de los valores de Deuda del Estado sobrantes se asignard de uno en unc
a las peticiones por orden de mayor a menor cuantia hasta su
agotamiento, sin que ¢n ningin caso pueda asignarse a nadie mds
importe del solicitado.

6.2 Siguiendo instrucciones de la Direccion General del Tesoro 3
Potitica Financiera, el Banco de Esparia difundird el contenido de las
resoluciones por las que se establezcan las condiciones de ias nuevas
emisiones de Pagarés del Tesoro o de las subastas d¢ Letras del Tesoro.
de Bonos del Estado o de Obligaciones del Estado, asi como dei
resuitado de las mismas, mediante anuncios en los medios de comunica-
cién, en sus propias oficinas y, cuando se trate del resultado, también en
el «Boletin Oficial del Estadow. El coste de los mismos se cargard comc
coste de emision, rindiéndose su cuenta en la forma establecida
conjuntamente con los restantes gastos. La Direccidn General citada
podrd desarrollar por si misma la difusion en los medios de comunica-
cion y 'en ¢l «Boletin Oficial del Estado», en cuyo caso, el Banco de
Espana limitaria la difusion que realizara a sus propios medios.
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6.3 Amonizacion de Deuda en cartera del Banco de Espaiia: Previo
informe del Banco de Espana. el Director general del Tesoro v Politica
Financiera podra. al amparo de lo dispuesto en ¢l articulo 5.7 del Real
Decreto 86/1990. por el que se dispone la creacion de Deuda del Estado
durante 1990, amortizar anticipadamente la Deuda del Estado que se
eiicuentre en la cartera de dicho Bance en virtud de compra a
vencimiento, habilitando si fuera preciso los créditos correspondientes
en el Presupuesto del Estado.

Fl precio de reembolso de las Letras del Tesorc serd el medio
registrado en el dia que se fije en el mercado organizado por la Central
de Anotaciones para Letras de plazo similar al de la emisién. En su
defecto, se determinard mediante la férmula:

1.000.000
ti

360
donde P es el precio de reembolso. t es ¢l nimero de dias que faltan
hasta el término del plazo por el que fueron emitidas e i es el interés,
en tanto por uno. implicito en ef precio medio registrado el altimo dia
de negociacion de Letras del Tesoro de plazo similar en el mercado
cttado.

El precio de amortizacion de los Pagarés del Tesoro se determinard del
mismo modo que el que habria de pagar si se tratase de una entrega,
seglin lo previsto en ¢l apartado 4.2.3 precedente.

El precio de amortizacién de los Bonos del Estado y de las Obligacio-
nes del Estado se determinara actualizando hasta la fecha de amortiza-
cién el precto medio registrado en el mercado organizado por la Central
de Anotaciones en el diz que se fije para Deuda de caracteristicas y plazo
similar. Para dicha actualizacion se utilizard ¢l rendimiento interno de
la emision que se amortiza implicito en el precio medio a actualizar,

calculado conforme a lo dispuesto ¢n el apartado 5.8.3, letra d), de esta
Orden.

1 +

6.4 Pago de intereses y reembolsos por amaortizacion:

6.4.1 Los pagos por amortizacién, incluidos los intereses implicitos
de Letras del Tesoro y Pagarés del Tesoro, se realizarin con arreglo a lo
dispuesto en los numeros primero, segundo y tercero de la Orden de este
Ministerio de 19 de julio de 1985, No serd. por tanto, de aplicacidn el
procedimiento establecido con cardcter general en e! namero 2 del
articulo 13 de la Orden de 19 de mavo de 1987,

6.42 El pago de los intereses v el reembolso de los bonos vy
obiigaciones que se emitan se realizard segun el procedimiento estable-
cido en el articulo 15 de la Orden de 19 de mavo de 1987,

6.5 Contabilizacion de operaciones y gastos:

6.5.1 La aplicacion de los ingresos y gastos originados por emision
y reembolso de la Deuda del Estado a la que esta Orden se refiere y
demas conexos se aplicaran a los Presupuestos del Estado, segun lo
dispuesto en los nimeros 8 y 10 del articulo 101 de la Ley 11/1977,
de 4 de enero, General Presupuestaria; texto refundido aprobado por el
Real Decreto Legislativo 109171988, de 23 de septiembre. Los gastos se
aplicaran al programa 01 lA del Presupuesto en vigor. )

6.5.2 El Banco de Espana rendird cuenta de las operaciones
realizadas y gastos soportados por cuenta del Tesoro Publico. justificdn-
dola debidamente. a la Direccidn General del Tesoro v Pelitica
Financiera.

7. Procedimiento para el ejercicio de la opcidn de amortizacion
anticipada a voluntad del tenedor

El procedimiento material para e! cumplimiento de lo dispuesto en
las letras ¢) v d) del apartado 4.1.3 de esta Orden sera el siguiente:

7.1 Si la Deuda estd materializada en anotaciones en cuenta la
peticién de amortizacion voluntaria habra de cursarse por los procedi-
mientos habituales a ia Central de Anotaciones del Banco de Espana
hasta la fecha limite senalada al efecto.

7.2 El procedimiento a seguir en ¢l caso de titulos valores serd el
siguiente:

7.2.1 Presentacion de titulos al reemboiso a través de Banco, Caja
de Ahorros. Caja Postal de Ahorros o Entidad depositaria autorizada a
efectuar el cobro de intereses de la Deuda Publica sin acompanar los
efectos en el plazo establecido a tal fin:

a) Los titulos destinados por sus tenedores. en tismpo oportuno y
debida forma, a la amortizacion voluntaria no pedrdn ser objeto de
transmision desde el momento en que éstos havan comunicado su
decisidn de amortizarlos a la Entidad bancaria o de depdsito que hayan
elegido para realizar los tramites oportunos.

Estas Entidades precederin desde ese momento a la inmovilizacidn
de los titulos afectados, que habran de estar fisicamente en su poder.

b} Las Entidades depositarias presentaran tales titulos en la Subdi-
reccion General de Deuda Publica. en el plazo fijado. por el procedi-
miento establecide para reclamar el reembolso de capitales.

¢} Las Entidades depositanas adheridas al sistema de liquidacién v
compensacion de operaciones de Bolsa v de deposito de valores
mobiliarios. creado por el Decreto 1128/1974, desarrollado por Orden
de 20 de mayo de 1974, remitirdn a las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores hasta la fecha tope que se fije para la presentacién de
las facturas. certificacion, debidamente autorizada. de las referencias
técnicas que amparan los titulos fungibles incluidos en el sistema citado
v cuya amortizacion se reclama. A cada Sociedad Rectora se le enviardn
las referencias técnicas tramitadas en su dia a través de la misma.

Igualmente, cada Entidad adherida certificard con las mismas forma-
lidades ante !a Sociedad Rectora que desee la numeracidn de los titulos
presentados a amortizar incluidos en el sistema de liquidacion y
compensacion de operaciones.

d) Cuando la amortizacién voluntarna diese lugar al reembolso
parcial de alguna lamina, las Entidades depositarias habran de presen-
tarla acompafiada de escrito. debidamente autorizado. dirigido al
Subdirector general de Deuda Publica en el que se hagan constar los
datos identificativos de la lamina y las numeraciones gque han de darse
de baja en la misma. La citada Subdireccién General procederd a
diligenciar la ldmina haciendo constar la numeracién de los titulos que
se han presentado a reembolso v devolvera la lamina a la Entidad
presentadora.

e) Inmediatamente después de quedar finalizado el reembolse de
capitales correspondientes a la amortizacion voluntaria. las Entidades
depositarias procederan a dar de baja en sus archivos mecanizados de
capitales e intereses a las numeraciones de los titulos reembolsados.

7.2.2 Presentacién al reembolso directamente por particulares:
Cuando los titulos estén en poder de jsus tenedores y éstos realicen
directamente la presentacion observaran lo siguiente:

a) Los particulares residentes en Madrid deberdn presentar las
facturas en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
Subdireccion General de Deuda Publica. Los particulares residentes en
las restantes provincias las presentardn en las Delegaciones de Hacienda.

b) Las facturas deberdn it acompanadas de la péliza de suscripcion
o compra v ldmina ¢ ldminas que agrupen los correspondientes titulos.

¢) Si el reembolso de la lamina es total, las Delegaciones de
Hacienda remitirdn a esta Direccion General factura. poliza de suscrip-
cion o compra y ldmina correspondiente.

d) Siel reembolso de la ldmina os parcial, es decir, en el caso de que
los titulos cuyo reembolso se solicite no completen una ldmina. la
Subdireccién General de Deuda Piblica o la Delegacion de Hacienda
procederdn a diligenciar en la péliza y lamina correspondiente, gue se
devolverdn al interesado, la numeracion de los titulos que se presenten
al reemboiso. En este supuesto, las Delegaciones de Hacienda remitirdan
solamente la factura, diligenciada en los mismos términos que la pdliza
y la lamina. a la Direccion General del Tesoro v Politica Financiera.

7.3 La Direccién General citada comunicard ai Servicio de Com-
pensacion y Liquidacion de Valores las numeraciones de los titulos
presentados a amortizacién voluntaria con expresion, en su caso, de la
Entidad presentadora de cada uno de ellos.

7.4 Finalizada la operacion de amortizacién voluntaria, {a misma
Direccién General pubhcara la numeracion de los valores amortizados
en el «Boletin Oficral del Estado».

8. Delegaciones de competencias

Se delega en el Director general del Tesoro y Politica Financiera:

8.1 La facultad para acordar, disponer y realizar todos los gastos,
incluidos los de publicidad v promocidn. que origine la emisién de
deuda autorizada por la presente Orden v la correspondiente facultad de
contratacion, cualquiera que sea la cuantia, en el ambito de las
facuitades del Departamento.

8.2 Las facultades concedidas al Ministro de Economia y Hacienda
por los nimeros 3, 4. 5 y 8 dei articulo 104 de la Ley 11/1977. General
Presupuesiania, en el texto refundido aprobado por Real Decreto
Legislativo 109171988, de 23 de septiembre, asi como las concedidas por
la letra g), del numero 2 del articulo 68 de la misma Ley en relacién con
los créditos a los que se refiere el anexo 11, primero, uno, letra ¢), de la
Ley 37/1988, de 28 de diciembre. de Presupuestos Generales del Estado
para 1989, en cuante se refieran a Deuda Publica cn sus distintas
modalidades emitida o asumida por el Estado v en cuanto son de
aplicacién al ejercicio de 1990,

El procedimiento v los plazos para exigir la amortizacion anticipada
por parte del Estado o de los tenedores de la Deuda se acomeodara a lo
dispuesto 2n ¢l apartado 4.1.3 v en el numero 7 de esta Orden.

Se dara cuenta a la Direccion General de Presupuestos de las
habilitaciones y ampliaciones de crédito autorizadas en uso de esta
delegacion.

8.3 La formalizacion de operaciones de deuda en el extranjero, a
que se refizre el segundo pérrafo del ndmero | del articulo 104 de la Lev
1171977, sin perjuicio de que para operaciones determinadas esta
facultad se delegue en el representante diplomatico correspondiente o en
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un funcionarioc del Departamento ministerial designado al efecto,

"aunque sea de categoria inferior a Director general.

9.  Aurorizaciones

Se autoriza a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
para adoptar las medidas y Resoluciones que requiera la ejecucion de la
presente Orden.

DISPOSICION ADICIONAL

En concordancia con lo dispuesto en el nimero 4.1.3 de esta Orden
y en virtud de lo previsto en su letra d), los tenedores de la emisién de
Bonos del Instituto Nacional de Industria de noviembre de 1986,
autorizada por el Real Decreto 216171986, de 17 de octubre, y asumida
por el Estado en virtud del articulo 60 de la Ley 37/1988, de 28 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1989, tendrdn la
opcion de reemboiso anticipado de la misma a la par el dia 19 de marzo
de 1990. Quienes ejerzan la opcion de reembolso anticipado percibirdn
en el momento del mismo un cupdn de interés de 323,20 pesetas brutas
por titulo, proporcional a los dias trasncurridos desde la fecha de pago
del dltimo cupén semestral vencido hasta la fecha del reembolso
anticipado. El procedimiento a seguir se ajustard a lo establecido en el
nimero 7 de esta Orden, para lo que el Servicio de Compensacion y
Liquidacién de Valores efectuard los trimites que le correspondan.

DISPOSICION FINAL

La entrada en vigor de la presente Orden se producira el mismo dia
de su publicacién en el «Boletin Oficial de! Estado», siempre que en esa
fecha esté en vigor et Real Decreto por el que se disponga la creacién de
Deuda del Estado durante el aito 1990.

Lo.que comunico a V. 1. para su conocimiento y demais efectos.
Madrid, 27 de enero de 1990.

SOLCHAGA CATALAN

Ilmo. Sr. Director general del Tesoro y Politica Financiera.

MINISTERIO
DE INDUSTRIA Y ENERGIA

2555 RESOLUCION de 29 de enero de 1990, de la Direccidn

General de la Energia, por la que se hacen publicos los
nuevos precios mdximos de venta de los suministros de gas
natural para usos industriales.

La Orden del Ministerio de Industria v Energia de 5 de enero
de 1990, sobre tarifas y precios de gas natural para usuarios industriales,
ha establecido las larif}:;s y precios para los suministros de gas natural a
usuarios industriales, en funcién de los de sus energia alternativas. Con
el fin de hacer pablicos los nuevos precios de gas natural para usuarigs
industriales y en cumplimiento de lo dispuesto en la citada Orden, esta
Direccion General de la Energia ha resuelto lo siguiente:

Primero.-Desde las cero horas del dia 1 de febrero de 1990, los
precios maximos de venta, excluido ei Impuesto sobre el Valor Anadido,
de aplicacidén a los suministros de gas natural para usos industriales,
serdn 1os que se indican a continuacién:

I. TARIFAS INDUSTRIALES PARA SUMINISTROS DE GAS NATURAL
POR CANALIZACION. DE CARACTER FIRME

LY Tarifas industriales para consumos diarios contratados inferio-
res a 12.500 termias

Precia unitario

lerming fijo del wrmino energia

Tarifa Aplicacién

(Prsetas/mes) (Pesetasflermia)

1.2 Tarifos industriales para consumos diarios contratados superio-
res a 12.300 termias. .

Fap |Suministros de alta

tension o 21.300 2.5371
Fyp |Suministros de
media tensién .. 21.300 2,8371

Precio del gas para suminisiros
¢n alla presién

Tarifa {Pesctas/lermia)

Primer blogue Segundo blogue

A .7807 1.6957
B 1.8823 1,7931
C 2,2385 2,1316
D 2,3619 2,2492
E 2,8449 2,7101

2. TARIFAS INDUSTRIALES PARA SUMINISTROS DE GAS NATURAL
POR CANALIZACION, DE CARACTER INTERRUMPIBLE

Precio de gas
Tarila - .
(Pesctasyiermia)

I 1,6853

3. TARIFAS INDUSTRIALES PARA SUMINISTROS DE GAS NATURAL
LICUADO {(GNL) EFECTUADOS A PARTIR DE PLANTAS TERMINALES DE
RECEPCION, ALMACENAMIENTO Y REGASIFICACION DE GNL

Precio del GNL
Taritu -

{Pesctasflermiay
P S 2,3316

Segundo.-Las facturaciones de los consumos correspondientes a
suministros de gas natural por canalizacién medidos por contador,
relativas al periodo que incluva la fecha de entrada en vigor de la
presente Resolucion. se calculardn repartiendo proporcionalmente el
consumo total correspondiente al periodo facturado a los dias anteriocres
y posteriores a dicha fecha. v aplicando a los consumos resultantes del
reparto los precios anteriores y posteriores respectivamente.

Tercero.-Los precios de aplicacidn para los suministros de gas
natural licuado sefialades en la presente Resolucién se aplicardn a los
suministros pendientes de ejecucion el dia’ de su entrada en vigor,
aunque los pedidos correspondicntes tengan fecha anterior. A estos
efectos, se entiende como suministros de ejecucion. aquellos que no se
hayan realizado a las cero horas del dia de entrada en vigor de la
presente Resolucién.

Madrid, 29 de enero de 1990.-El Director general. Ramén Pérez
Simarro. _

MINISTERIO
DE AGRICULTURA, PESCA
Y ALIMENTACION

REAL DECRETO 10371990, de 26 de enerc, por ef que se
modifica el Real Decreto 37971987, de 30 de enero, sobre
calificacion  sanitaria de las cxplotaciones de ganado
bovino.

2556

El Real Decreto 379/1987, de 30 de enero, sobre calificacién sanitaria
de explotaciones de ganade bovino. en su articulo 3.°, establece: las
distintas calificaciones sanitarias que pueden obtener dichas explotacio-
nes y entre ellas se menciona la explotacion oficialmente indemne de
leucosis.

En el apartado A del anexo Il del citado Real Decreto. se especifican
las condiciones que deben cumplir las explotaciones oficialmente
indemnes de leucosis.

La Directiva det Consejo 88/406/CEE. de 14 de junio de 1988. por
la que se modifica la Directiva 64/432/CEE del Consejo de 26 de junio
de 1964, relativa a problemas de policia sanitaria en materia de
intercambios de animales de las especies bovina v porcina v en



