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MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

13780 ORDEN de 25 de mayo de 1987 por la que se
desarrolla el Real Decreto 2374/1986, de 7 de noviem-
bre, sobre inversiones espanolas en el exterior.

Las disposiciones adicionales del Real Decreto 2374/1986, de 7
de noviembre (publicado en el «Boletin Oficial del Estado» del 12),
sobre inversiones espafiolas en el exterior, facultan al Ministro de
Economia y Hacienda para desarrollar sus previsiones, lo que se
efectia por la presente Orden, cuyos rasgos esenciales se describen
a continuacion.

En lo relativo a inversiones directas, 12 Orden no introduce
novedades especiales, dado que la legislacién actualmente en vigor
es ya plenamente liberal. Simplemente agiliza al maximo el
procedimiento de verificacién previa de las inversiones cuando se
efectian, y establece como fuente de informacion bdsica para la
Administraciéon un breve informe anual (el denominado modelo
TE-18), que permitira mantener actualizado un censo de inversio-
nes espanolas directas en el exterior. De dicho censo se hara ya una
primera explotacién informética en el segundo semestre del pre-
sente afio que permitird evaluar el impacto del proceso liberaliza-
dor de este tipo de inversiones, iniciado ya hace afios.

Es en el ambito de las inversiones de cartera donde la Orden
desarrolla con una 6ptica liberalizadora las previsiones del Decreto.

Asi, la Orden contempla la posibilidad de que los espaiioles
inviertan en instituciones de inversién colectiva cuyo activo podra
estar constituido por una amplia gama de instrumentos financieros
(entre ellos algunos cuya compra directa por el inversor espaiiol no
se liberaliza con caricter general: Futuros financieros, opciones,
oro, etc.). Como contrapunto a esta no intromisiéon en la composi-
cién del activo de dichas instituciones, se establecen unos requisi-
tos minimos de dimensiéon para las mismas, como garantia de
regularidad de las operaciones.

La Orden mantiene con rotundidad el principio basico de no
opacidad fiscal de este tipo de inversiones, reiterando las obligacio-
nes de informacién que tanto el Decreto como la normativa fiscal
ﬁneral hacen recaer sobre las entidades depositarias de los valores.

Orden distingue conceptualmente con nitidez las funciones de
entidad depositania de valores y de entidad delegada a través de la
que se canalizan los cobros y pagos con el extenor, autorizando a
actuar como entidades depositarias a las Juntas Sindicales de las
Bolsas de Comercio (sin perjuicio de que una eventual modifica-
cién del régimen juridico administrativo de dichas Juntas pudiera
alterar esta situacién). La Orden sienta asimismo el principio de
que cuando las entidades depositarias no ostenten la condicién de
entidad delegada no precisardn revelar a la entidad delegada a
través de la que efectiien sus pagos y cobros con el exterior la
identidad de los inversores.

La Orden busca deliberamente limitar la salida de capital con
una mera finalidad de especulacion cambiaria contra la peseta a
plazo inferior a seis meses. Al mismo tiempo trata de evitar que
quede penalizado el inversor que rote con rapidez su cartera de
valores en divisas (sin entrar y salir en el corto plazo a pesetas). A
tal fin la Orden desarrolla la regla del «no retorno a pesetas durante
seis meses», establecida por el articulo 12.2 del Decreto de la forma
menos lesiva para el inversor, de forma que la conversion a pesetas
de valores en divisas se sujeta Gnicamente a la limitaciéon de que
el importe en pesetas de la cartera remanente del inversor, una vez
deducidos los valores repatriados a pesetas, no resulte inferior a los
capitales invertidos en divisas durante los ultimos seis meses (asi,
por ejemplo, €l que durante los ultimos seis meses invirtid en
divisas un millén de pesetas deberd mantener en el exterior en
divisas, por lo menos, dicha suma, pero, cumplida esa limitacion,

dra vender a pesetas cualquier valor concreto de su cartera, con
1ndependencia de la fecha en que lo hubiera adquirido).

La Orden autoriza la libre transmision entre residentes de las
inversiones exteriores de cartera, y, dada su naturaleza de norma de
control de cambios, no entra a regular si esas transmisiones entre
residentes con pago en pesetas deberd efectuarse en Bolsa, a través
de un mercado organizado extra bursitil, o mediante operaciones
directas entre particulares. No obstante, la Orden exige que las
transacciones se efectien, en todo caso, en condiciones de mercado.

Dada la extendida, pero errénea, creencia de que lo no
autorizado con cardcter general por las normas de control de
cambios no es nunca autorizado, la Orden pone un énfasis,
juridicamente innecesario, en que la Direccién General de Transac-
ciones Exteriores podrd autorizar algunas operaciones que no
quedan liberalizadas con caricter general (por ejemplo, la compra
en el extranjero de valores en pesetas, incluso de acciones emitidas
en Espaila, con un propdsito de arbitraje; o bien la especializacion

plena dei instituciones de inversidn colectivas en valores extranje-
ros, etc.).

Finalmente, dada la agilidad y rapidez de este tipo de inversio-
nes, la Orden suprime todo tipo de impresos individualizados de
notificacion a la Direccion General de Transacciones Exteriores de
operaciones singulares de compra o venta de valores, sin perjuicio
de que dicha Direccién (al igual que los organos de inspeccion
tributaria) queden puntualmente informados a través de las Entida-
des depositarias de los titulares y naturaleza de tales inversiones.

En el ambito de las inversiones en inmuebles, la Orden,
haciendo uso de la delegacion contenida en la disposicién adicional
primera, B), del Real Decreto, procede ya a una liberalizacion
parcial de la adquisicion de inmuebles en el extranjero, sometién-
dolas a ciertos limites cuantitativos y a un trimite de venficacion
previa por la Direccién General de Transacciones Exteriores, al que
resulta de aplicacion un régimen de silencio positivo analogo al
aplicable a las inversiones directas. La Orden, por lo demas, incluye
en el ambito de la liberalizacién la compra de cuotas de participa-
cion en inmuebles en régimen de multipropiedad («time-sharing»),
dado que esta nueva figura juridica constituye una alternativa
financieramente mas asequible que la compra tradicional de
inmuebles con una finalidad de recreo.

Dentro del capitulo de definiciones la Orden incluye entre las
llamadas «otras formas de inversion» tanto la adquisicion de
valores a corto plazo como determinados productos financieros de
aparicion relativamente reciente (futuros financieros y opciones).
No obstante lo ambicioso de esa definicion, por el momento la
Orden se limita a liberalizar con caracter general un numero
limitado de operaciones: La compra de valores a corto plazo
emitidos por prestatarios espaiioles o por Organismos internaciona-
les de los que Espaifia sea miembro, asi como determinadas
operaciones relativas a opciones sobre valores, que se condicionan
a que el inversor que las realice posea en su cartera los valores a
que se refieran. Por otro lado, consciente de que alguno de esos
instrumentos financieros (por ejemplo los futuros de mercancias)
pueden cumplir una funcion de cobertura de riesgos en transaccio-
nes corrientes a pesar de constituir su uso verdaderos movimientos
de capital, 1a segunda de las disposiciones adicionales de la Orden
mantiene expresamente vigente la liberalizacion que de algunas de
esas operaciones se iniciara ya en Espana a principios de los afos
sesenta.

En virtud de lo anterior, he tenido a bien disponer:

CAPITULO PRIMERO

Ambito de aplicacién

Articulo 1.° Quedan sometidas a lo establecido en la presente
Orden las inversiones exteriores que realicen los inversores espa-
fioles.

Art. 2.° Tendréin la consideracién de inversores espaiioles:

a) Las personas fisicas, espanolas o extranjeras, residentes en
Espaia.
b) Las personas juridicas con domicilio social en Espaia.
¢) Los establecimientos y sucursales en territorio espaiol de
Eerso_nas juridicas extranjeras o de personas fisicas no residentes en
spaiia. :

La residencia se determinara de conformidad con lo establecido
en la Ley 40/1979, de 10 de diciembre; en el Real Decreto
2402/1980, de 10 de octubre, sobre Régimen Juridico de Conrrol de
Cambios y en las demds normas de desarrollo.

Las inversiones exteriores efectuadas por espafoles no residen-
tes con cargo al patrimonio constituido en Espafia antes de la
pérdida de su residencia en territorio espafiol quedarin sujetas a lo
dispuesto en el Real Decreto 2374/1986, de 7 de noviembre sobre
inversiones espaifiolas en el exterior y en la presente Orden.

No quedaran sujetas a las normas citadas en el parrafo anterior
1as inversiones exteriores realizadas por personas fisicas, espafiolas
O extranjeras, residentes en Espana con cargo al patrimonio
constituido fuera de Espafia durante su residencia en el extranjero.

Art. 3.° Las inversiones exteriores adoptardn alguna de las
siguientes formas:

1. Inversiones directas.-Se considerardn inversiones directas:

. a) La adquisicién de participaciones en una Sociedad extran-
jera cuando permitan al inversor espaiiol, por si solas o en unién
con las que éste ya tuviera, la influencia efectiva en la gestién o
control de dicha Sociedad. Se presume en todo caso que ei inversor
espaiol puede ejercer dicha influencia cuando su participacion sea
igual o superior al 20 por 100 en el capital de la Sociedad, o cuando
concurra cualquier otra circunstancia que haga apreciar al 6érgano
competente de la Administracién su existencia:

Se entienden comprendidas bajo esta forma de inversion la
constitucion de Sociedades, las ampliaciones de capital ~incluida la
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capitalizaciéon de reservas- y la adquisicién total o parcial de
acciones o participaciones sociales. La adquisicion de derechos de
suscnpcidon de acciones, asi como la adquisicidén de obligaciones
convertibles en acciones se equiparardn, a estos efectos, a la
adquisicion de acciones.

b) La constitucion, ampliacién o adquisicion de sucursales o
establecimientos en el extranjero. )

¢) La concesion de préstamos con plazo de vencimiento final
igual o superior a cinco afios a Empresas extranjeras con el fin de
establecer o0 mantener vinculos econdmicos duraderos.

Se presumird existe tal finalidad:

i) En los préstamos que los inversores espanoles concedan a
Empresas extranjeras en las que ya ejerzan la influencia efectiva en
la gestion o control.

ii) En los préstamos cuya remuneracion para el acreedor
consista en una participacion en beneficios, o esté condicionada a
1a existencia de éstos.

2. Inversiones de cartera.-Se considerarin inversiones de
cartera:

a) La adquisicion de valores emitidos por un no residente,
cualquiera que fuere el lugar de emision, ya estuvieren denomina-
dos en divisas o en pesetas.

b) La adquisicion de valores emitidos en el extranjero por un
residente. Se asimilara a lo anterior la compra por inversores
espanoles de acciones u otros valores que un residente hubiera
emitido en Espafa cuando la compra se efectie en el extranjero con
pago en divisas.

Tendrdn la consideracion de valores las obligaciones de renta
fija, flotante o de rendimiento implicito, las acciones, las participa-
ciones en instituciones de inversién colectiva y cualesquiera otros
titulos de andloga naturaleza. La adquisicion de derechos de
suscripcién de acciones se equiparard, a estos efectos, a la adquisi-
ci6n de acciones.

No tendran la consideraciéon de inversion de cartera aquellas
que constituyan inversién directa u otras formas de inversién de
acuerdo con lo establecido en este mismo articulo.

3. Inversiones en inmuebles.-Se consideraran inversiones en
inmuebles:

a) La adquisicion de la propiedad de inmuebles sitos en el
extranjero.

b) La adquisicion de otros derechos reales o de cuotas de
participacién, incluso en régimen de multipropiedad, sobre inmue-
bles en el extranjero.

4. Ouras formas de inversion.-Se considerarin otras formas de
inversion:

a) La adquisicion de valores a corto plazo emitidos por un no
residente, cualquiera que fuere el lugar de emisién, o por un
residente, si hubieran sido emitidos en el extranjero. Se considera-
ran a corto plazo aquellos valores que en el momento de su
adquisicién tengan una vida remanente inferior a un afio o den
derecho a su titular a reclamar del emisor su reembolso en plazo
inferior a un afio y a precio cierto.

Se asimilard a lo anterior la compra por inversores espaiioles de
valores a corto plazo que un residente hubiera emitido en Espaiia
cuando la compra se efectie en el extranjero con pago en divisas.

b) La constitucion y mantenimiento de depositos y cuentas
corrientes en instituciones no residentes.

c¢) La compra o venta en el extranjero de futuros, tanto
financieros como de mercancias.

d) La compra o venta en el extranjero de opciones, sobre
valores, divisas, futuros u otros activos.

e) La adquisicion o mantenimiento en el extranjero de cual-
quier otro activo real o financiero no contemplado en el resto de
este articulo.

Art. 4.° 1. Quedan excluidas del ambito de aplicacién de la
presente Orden las inversiones exteriores que realicen las Entidades
delegadas en materia de control de cambios con cargo a fondos
pasivos captados en moneda extranjera o en el desempefio de
dichas funciones delegadas.

Dichas operaciones quedarin sometidas, entre otras, a las
disposiciones del Banco de Esparia que les sean de aplicacion.

2. En el caso de inversiones exteriores sujetas a esta Orden, lo
en ella autorizado se entiende sin perjuicio de las limitaciones que
pudieran derivarse para cada inversor de cualesquiera otras dispo-
siciones distintas a las de control de cambios. Lo anterior sera de
aplicacion, en particular, a las entidades financieras sometidas a la
supervision de este Ministerio o del Banco de Espaiia.

Art. 5.° Las inversiones exteriores podran realizarse:

a) Mediante aportacién dineraria. o
b) . Con cargo a reservas, en los supuestos de ampliacién de
capital.

¢) Con aportacién de asistencia técnica, patentes y licencias.

d) Con aportacién de equipo capital.

€¢) Mediante capitalizacion de derechos de crédito, incluidos
los correspondientes a beneficios o dividendos distribuidos y
todavia no satisfechos al inversor espaifiol.

f) Con aportacion de cualesquiera otros bienes o derechos.

En los supuestos de las letras c), d), e) y f) sera precisa la
correspondiente verificacion administrativa, que versara, entre
otros extremos, sobre la valoracion de los elementos patrimoniales
aportados.

Art. 6.° A los efectos de esta Orden:

i) La expresion «divisa» incluye las unidades monetarias
compuestas y, en particular, el ECU.

i1) Se entenderd por «mercado organizado» aquél en que,
existiendo una pluralidad de concurrentes, las cotizaciones se
formen competitivamente y sean objeto de difusion publica y
regular a través de medios de informacién general, ya se trate de
medios escritos, informadticos 0 de otra naturaleza.

CAPITULO II

De las inversiones directas

Art. 7.° 1. Las inversiones directas podrin efectuarse libre-
mente, salvo en los supuestos previstos en el articulo 8.°

2. Los proyectos de inversion directa deberan presentarse a la
Direccion General de Transacciones Exteriores para su verificacién
previa, cumplimentando el impreso modelo TE 16 que figura como
anexo 1 a la presente Orden.

La Direccion General de Transacciones Exteriores se limitard a
comprobar que el impreso ha sido debidamente cumplimentado,
que la operacién proyectada corresponde efectivamente a una
inversion directa liberalizada y que, si los medios de aportacién no
fueran dinerarios, su valoracion se ajusta a la realidad. A tal efecto
la Direccion General de Transacciones Exteriores podra recabar,
para mejor proveer, el criterio de aquellos Departamentos mas
directamente relacionados con el proyecto. El Organismo consul-
tado deberd comunicar su criterio en el plazo de diez dias sehalado
en el articulo 86, punto dos, de la Ley de Procedimiento Adminis-
trativo.

Transcurrido el plazo de treinta dias haibiles desde la presenta-
cién del proyecto en debida forma sin que se hubiera producido
notificacion administrativa alguna en relacién con el mismo, el
proyecto se entenderd verificado favorablemente.

s requerimientos de informacién adicional al interesado
suspenderdn el plazo establecido para dictar resolucién expresa.
No serd precisa verificacion administrativa previa en los
supuestos de ampliacion de capital con cargo a reservas, asi como
en los supuestos de reinversion mediante aportaciéon dineraria
rocedente de la liquidaciéon de otra inversion exterior directa de
1déntico objeto social. En ambos casos bastard una mera declara-
cién de la nueva inversién, que se efectuarda mediante impreso
TE 16 en el plazo méaximo de dos meses, contados a partir de la
formalizacién de la ampliacion o nueva inversion. En el segundo
caso serda J,\recisa, ademas, la declaracién de la desinversion.

Ant. 8.° 1. Quedaran excluidas del régimen de liberalizacién
previsto en el articulo 7.° y, por tanto, sometidas a autorizacién
administrativa previa las inversiones exteriores directas que tengan
por objeto, bien directamente o a través de Sociedades pertenecien-
tes a un mismo grupo, la adquisicion y tenencia de valores; la
adquisicion, tenencia o explotaciéon de bienes inmuebles, o la
realizacién de cualquier «otra forma de inversién» de las contem-
pladas en el articulo 3.°, 4.

2. Se considerarin pertenecientes a un mismo grupo las
Sociedades que constituyan una unidad de decisiéon porque cual-
quiera de ellas controle directa o indirectamente a las demais.
A estos efectos, se entenderd existe control de una Sociedad
dominada por otra dominante cuando concurra alguna de las
circunstancias previstas en el mimero 6 del articulo 4 de la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

Art. 9.° 1. Verificado favorablemente o, en su caso, autori-
zado el proyecto, su titular podrd proceder a la realizacién del
mismo, que habra de efectuarse en el plazo maximo de seis meses,
contados a partir de la fecha de verificacion o autorizacién, plazo
que sera prorrogable por la Direccion General de Transacciones
Exteriores cuando existan motivos fundados.

El titular de la inversidn debera remitir la copia correspondiente
del impreso de verificacion o autorizacién a una Entidad delegada,
a través de la cual se efectuaran los correspondientes cobros y pagos
con el exterior.

2. Los pagos necesarios para la realizacion de las inversiones
podrén realizarse tan pronto sean exigibles y haya sido obtenida la
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autorizacién administrativa que, eventualmente, sea necesaria en el
pais de destino de la inversion.

3. La realizaciéon por un mismo titular de una inversion
exterior directa con cargo al producto de la liquidacién o transmi-
sion de una inversion exterior de cartera o de otra inver«i6n directa
anterior, incluso de distinto objeto social, podrd efectuarse en
divisas, sin necesidad de liquidacion a pesetas de dicho producto,
si fuera ejecutada en el plazo de quince dias. Lo anterior se entiende
sin perjuicio de la obligacion de que la nueva inversién sea
verificada o autorizada, en los casos en que proceda, y de la
obligacion de declarar la desinversion.

1 fuera precisa la verificacion o autorizacién previa de la nueva
inversion y la misma se hubiera solicitado en el plazo de quince
dias a que alude ¢l pérrafo anterior, el plazo para la reinversién o
repatriacion, segin proceda, del referido producto empezari a
correr a partir de la fecha de resolucién, incluso por silencio
positivo, de la solicitud.

4. Realizado el pago, su titular deberd justificar documental-
mente ante la Direccién General de Transacciones Exteriores, en el
plazo médximo de dos meses, la realizacion total o parcial de la
inversion.

Transcurrido este plazo sin haberse justificado la realizacién de
la inversién o comunicado los motivos que la hubieran impedido,
deberan repatriarse los fondos en el plazo de quince dias.

Art. 10. 1. Los titulares de inversiones directas deberin
presentar anualmente ante la Direccion General de Transacciones
Exteriores, en los primeros seis meses de cada afio natural, una
comunicacién sobre el desarrollo de la inversion en el exterior
cumplimentando el impreso TE 18 que figura como anexo 3 a esta
Orden, acompafiado de las cuentas anuales (Balance, Cuenta de
Resultados y sus anexos o notas complementarias) de la Empresa
extranjera correspondientes al ejercicio inmediatamente prece-
dente. ,

El incumplimiento de esta obligacién constituird infraccién
administrativa en los términos previstos en el articulo 27.

2. Excepcionalmente, la Direccion General de Transacciones

Exteriores, en razén de la cuantia o naturaleza de la inversién,
podra eximir a su titular de la obligaciéon de informacién estable-
cida en el punto anterior.

Art. 11. 1. La liquidacion o transmision de las inversiones
exteriores directas deberd ser comunicada por el inversor a la
Direcciéon General de Transacciones Exteriores en el impreso
modelo TE 17 que figura en el anexo 2 de 1a presente Orden. Dicho
impreso deberd acompaiiarse con los antecedentes que pemitan
comprobar a dicho Centro directivo la regularidad de la operacion
y, en especial, la contraprestacién pactada a favor del inversor
espanol.

2. En icular, cuando la liquidacién de las inversiones
exteriores directas se produzca por disolucion de la persona juridica
o Entidad extranjera, deberdan remitirse a la Direccion General de
Transacciones Exteriores, ademis del correspondiente impreso
modelo TE 17, el ultimo Balance y el de liquidacion, asi como
documentacion acreditativa de la adjudicaciéon de los bienes del
Activo a los socios o participes espaioles.

3. Si el adquirente fuere un residente, deberan ser presentados
simultineamente ante la Direccion General de Transacciones
Exteriores los impresos TE 16 y TE 17 de inversion y desinversién
respectivamente.

4. El reembolso del principal de los préstamos a que se refiere
el articulo 3.°, 1, c), se reputard liquidacion de una inversion
exterior directa, quedando sometido a autorizacion previa de la
Direccién General de Transacciones Exteriores si se realizara con
cardcter anticipado antes del quinto afo.

Los reembolsos correspondientes a cada préstamo se declararan
en modelo TE 17, que podrd presentarse con caricter anual y
referido a todos los efectuados durante el ejercicio.

CAPITULO III
De las inversiones en cartera

Art. 12. 1. Se autorizan con cardcter general, sin necesidad
de previa verificacion administrativa ni limitacion cuantitativa
alguna, las inversiones en valores emitidos en el extranjero por
personas juridicas espafiolas o por Organismos internacionales de
caracter multilateral de las que Espaia sea miembro, siempre que
reunan las caracteristicas sefialadas en el nimero 1 del articulo
siguiente. )

2. Se autorizan con cardcter general, sin necesidad de previa
verificacion administrativa ni limitacién cuantitativa alguna, la
adquisicion en Espafa de los valores en pesetas emitidos por
Organismos internacionales de los que Espaia sea miembro a los
que se refiere la Orden de este Ministerio de 3 de febrero de 1987,
sobre emision, negociacion y cotizacion en Espana de valores

denominados en pesetas, emitidos por Organismos internacionales
de los que Espaia sea miembro.

Art. 13. 1. Se autorizan, dentro de los limites establecidos en
el nimero 3 de este articulo, sin necesidad de verificacion
administrativa previa, las inversiones de cartera que reunan las
siguientes caracteristicas:

a) Que los valores adquiridos estén denominados en alguna de
las divisas admitidas a cotizacién en el mercado espanol de divisas
o en ECUS.

b) Que los valores adquiridos coticen en alguna Bolsa espa-
fola o extranjera o se negocien en mercados organizados, y que su
adquisicion se realice en las condiciones prevalecientes en dichas
Bolsas 0 mercados. No se entenderd incumplida esta limitaciéon
cuando se trate de la suscripcion de valores nuevos, y ésta se
efectie en las condiciones en que dichos valores se emitan en el
mercado.

2. En el caso particular de adquisicién de participaciones en
Instituciones de inversion colectiva o de titulos participtivos de
andloga naturaleza no serd obsticulo a la liberalizacion contenida
en el presente articulo el que todos o parte de los recursos de los
referidos Organismos estén invertidos en activos cuya compra
directa por el inversor espaiiol hubiera constituido «otras formas de
inversion» de las mencionadas en el articulo 3.°, 4.

Seran, sin embargo, requisitos para que a dichas adquisiciones
les alcance la liberalizacidn establecida en este articulo:

1.° Que el capital social o recursos propios de la Instituciéon o
fondo en que se invierta sea superior al equivalente a 10.000.000
de ECUS en la fecha de la inversién, si se tratara de una
adquisicién en ¢! mercado secundario, 0 al término del periodo
inicial de suscripcién, si se tratara de la suscripcién de participacio-
nes. En este @ltimo caso dicho periodo no excederi de tres meses,
y, si concluyera sin haberse alcanzado la referida cifra de capital o
recursos propios, deberdn someterse a autorizacion de la Direccién
General de Transacciones Exteriores las inversiones espafiolas ya
efectuadas, quien podri ordenar su repatriacion.

2.° Que la participacién adquirida constituya cn si misma una
inversién de cartera y satisfaga las condiciones mencionadas en los
puntos a) y b) anterores.

3. El importe vivo de las inversiones de esta naturaleza de un
mismo titular, valoradas a su coste de adquisicion en pesetas, podra
alcanzar con caracter general la cantidad de 5.000.000 de pesetas.
Dicho limite podra ser rebasado, sin necesidad de previa verifica-
ci6n administrativa ni de justificacion ante la Entidad depositaria
que intervenga en la operacidn, siempre que el referido importe
vivo no supere:

a) En el caso de personas fisicas, el 30 por 100 del patrimonio
neto que resulte de su ultima declaracion del «Impuesto extraordi-
nario sobre el patrimonio».

b) En el caso de Instituciones financieras inscritas en Registros
oficiales dependientes del Ministerio de Economia y Hacienda o
del Banco de Espaiia, del 30 por 100 de sus recursos propios, segin
datos del iiltimo balance presentado ante las autoridades de quienes
dependan. Para el cilculo de ese porcentaje se estard a la definicion
de recursos propios prevista en la legislacion especifica de cada
grupo de Instituciones financieras.

¢) En el caso de los restantes inversores, el 30 por 100 de la
suma de capital desembolsado y reservas expresas que resulte de su
dltima declaracién del Impuesto sobre Sociedades y, en su caso, de
no sujecioén al impuesto, el 30 por 100 de su patrimonio neto.

La disminucién sobrevenida del patrimonio neto, recursos
propios o capital y reservas del inversor no comportara para éste
la obligacién de liquidar las inversiones que ya hubiera efectuado.

Art. 14. 1. La actividad de mediacion en la adquisicién y
transmisién de las inversiones exteriores de cartera serd libre,
quedando sujeta, en el caso de personas y Entidades residentes, a
la legislacién espaifiola.

No obstante lo anterior, el inversor espafiol deberd mante-
ner su cuenta o cuentas de valores en alguna de las Entidades
siguientes:

a) En las oficinas operantes en Espaiia de Entidades delegadas.

b) En otras Entidades espaiiolas previamente autorizadas por
el Ministeriv de Economia y Hacienda.

Dichas Entidades seran las depositarias de los valores v ostenta-
rdn, en calidad de comisionalistas y por cuenta y riesgo del
inversor, la titularidad interpuesta de los valores si éstos consistie-
ren en anotaciones en cuenta o fueran objeto de triafico mediante
simples anotaciones contables. En todo caso emitirdn en favor del
inversor los resguardos o justificantes que procedan.

Las Entidades depositarias podran importar o exportar libre-
mente los valores, asi como depositarlos en cualesquiera Institu-
ciones.



17778

Viernes 12 junio 1987

BOE num. 140

3. La adquisicion y transmisién de las inversiones, asi como
el ejercicio de cualesquiera derechos economicos de los inversores
esparfioles, se realizara con el concurso de las Entidades depositarias
sefaladas, que vendrédn obligadas al cumplimiento de las obligacio-
nes de retencion, ingreso en el Tesoro e informacion previstas en
la Ley 14/1985, de Zgge mayo, de Régimen Fiscal de determinados
Activos Financieros, y en el Real Decreto 2017/1985, de 23 de
octubre, que la desarrolla, asi como de las de informacion previstas
en los articulos 111 y 112 de la Ley General Tributaria.

4. Si la Entidad depositaria elegida por el inversor no tuviese
la condicidn de Entidad delegada en materia de control de cambios,
aquélla se dirigirda a una Entidad delegada para que realice los
cobros y pagos a que dé origen la inversion. En ningin caso vendra
obligada la Entidad depositaria a revelar a la Entidad delegada la
identidad de su comitente.

En todo caso, los deberes a que hace referencia el punto anterior
seguiran correspondiendo a la Entidad depositaria.

Las Entidades depositarias podrin mantener en cuentas en
divisas en Instituciones bancarias, residentes o no residentes, los
remanentes liquidos que resulten de las operaciones efectuadas por
los inversores espaiioles al amparo de lo dispuesto en el articulo 15
de la presente Orden. Si aquéllas no tuvieran la condicién de
Entidad delegada, dichas cuentas quedarian sometidas al control de
la Direccion General de Transacciones Exteriores.

En todo momento podri el inversor espafiol traspasar sus
cuentas de valores a otro depositario autorizado.

Art. 15. 1. El titular de una inversion de cartera podrd
reinvertir cuantas veces quiera, sin necesidad de cesion al mercado
de divisas, el producto de la venta, transmisién o reembolso de los
valores en que se hubiera materializado, siempre que el objeto de
la reinversion sea otra inversién de cartera, bien liberalizada, bien
debidamente autorizada. Dichas reinversiones deberdn realizarse
en el plazo de quince dias desde la disponibilidad de los fondos,
agotado el cual se procedera por las Entidades depositarias a la
cesion al mercado de las correspondientes divisas, siempre que con
ello no se incumpla la limitacion establecida en el punto siguiente.

A estos efectos, el producto de venta, transmision o reembolso
incluira cualquier suma percibida por el inversor que no tenga la
consideracion de rendimiento.

La conversién a pesetas del producto de la venta, trasmi-
sién o reembolso de valores en divisas podra efectuarse, cualquiera
que hubiera sido su fecha de adquisicion, siempre que €l importe
en pesetas de la cartera remanente del inversor, una vez deducidos
los valores convertidos a pesetas, no resulte inferior al capital total
en pesetas invertido en valores en dividas durante los seis meses
precedentes.

Para el cdlculo del valor en pesetas de la cartera remanente se
emplearan el valor de mercado de los valores y los tipos de cambio
medios del dia de la conversion.

Salvo autorizacién administrativa, el producto de las ventas,
transmisiones o reembolsos cuya conversion a pesetas suponga
incumplimiento de la anterior limitacién debera ser aplicado a otra
inversidn de cartera en divisas en los términos senalados en el
punto anterior.

Correspondera a las Entidades depositarias velar por ¢l cumpli-
miento de esta limitacion. -

Art. 16. 1. A los efectos del control de cambios serd libre la
transmision en Espaiia entre residentes, con pago en pesetas, de los
valores a que se refiere el presente capitulo.

2. Los valores asi transmitidos deberdn continuar depositados
en alguna de las Entidades depositarias mencionadas en el articulo
14. Las transmisiones no daran origen a comunicaciones de cobros
y pagos con el exterior, pero las Entidades depositarias vendran
obligadas a suministrar, respecto a ellas, la informacion prevista en
el articulo 18.

3. Seran aplicables: Al transmitente, la limitacion sobre con-
version a pesetas impuesta en el articulo 15, 2, y al adquirente, las
limitaciones previstas en el articulo 13.

Art. 17. 1. Las inversiones de cartera que no reunan las
caracteristicas sefialadas en los articulos 12 6 13 requeriran
autorizacién administrativa previa.

Lo anterior sera de aplicacion, en particular, a la adquisicién en
el extranjero de valores denominados en pesetas.

2. La Direccién General de Transacciones Exteriores podria
autorizar a personas o Entidades residentes a realizar operaciones
de arbitraje de valores que impliquen la compra en el extranjero,
con pago en divisas, de valores en pesetas emitidos en Espaiia o que
no satisfagan la limitacion sobre conversion a pesetas contenida en
el articulo 15, 2.

La Direccion General de Transacciones Exteriores podrd
igualmente autorizar a personas o Entidades residentes a superar
los limites cuantitativos de inversién establecidos en el articulo 13, 3.
Si se tratara de autorizaciones a Instituciones de inversion colec-
tiva, la autorizacion podra sehalar el régimen aplicable a las
participaciones en dichas Instituciones.

Art. 18. La Entidades depositarias comunicaran a la Direccién
General de Transacciones Exteriores:

a) Dentro de los veinte dias siguientes al término de cada mes,
el resumen de las compras y ventas de valores efectuadas, asi como
de los rendimientos obtenidos, con el contenido que figura en el
anexo 4 de esta Orden.

b) Dentro de los veinte dias siguientes al término de cada
semestre, las inversiones exteriores de cartera de las que fueran
depositarias el dltimo dia habil de dicho semestre.

La informacion se suministrard sobre el soporte y con el
contenido que se especifican en el anexo 5 de esta Orden, y con las
caracteristicas técnicas que establezca la Direccion General de
Transacciones Exteriores.

CAPITULO IV

De la inversién en inmuebles

Art. 19. 1. Se autoriza, con sujecion a los limites cuantitati-
vos que se establecen en el punto siguiente y al trdmite de
verificacion administrativa previa, la inversién en inmuebles en el
extranjero.

2. El importe vivo de las inversiones de esa naturaleza de un
mismo titular, valoradas a su coste de adquisicién, en pesetas,
podra alcanzar con caricter general la cantidad de 25.000.000 de

tas. Dscho limite podra ser rebasado siempre que el referido
1mporte vivo no supere:

a) En el caso de personas fisicas, el 30 por 100 del patrimonio
neto que resulte de su dltima declaracién del «Impuesto extraordi-
nario sobre el Patrimonio».

b) En el caso de Instituciones financieras inscritas en Registros
Oficiales, dependientes del Ministerio de Economia y Hacienda o
del Banco de Espaiia, el 30 por 100 de sus recursos propios, segin

tos del ultimo Balance presentado ante las autoridades de
quienes dependan. Para el cilculo de ese porcentaje se estard a la
definicién de recursos propios prevista en la legislacion especifica
de cada grupo de instituciones financieras.

¢) En el caso de los restantes inversores, ¢! 30 por 100 de la
suma de capital desembolsados y reservas expresas que resulte de
su Gltima declaracién del Impuesto sobre Sociedades y, en su caso,
de no sujecion al impuesto, el 30 por 100 de su patnmonio neto.

La disminuciéon sobrevenida del patrimonio neto, recursos
propios o capital y reservas del inversor no comportara Fa:a éste
la obligacion de liquidar las inversiones que ya hubieran efectuado.

Art. 20. 1. Los proyectos de inversion exterior en inmuebles
deberin presentarse a la Direccion General de Transacciones
Exteriores para su verificacién previa, cumplimentando el impreso
modelo TE 19 que figura como anexo 6 a la presente Orden.

Transucrrido el plazo de treinta dias hdbiles desde la presenta-
cioén del proyecto en debida forma sin que se hubiera producido
notificacién administrativa alguana en relaciéon con el mismo, el
proyecto se entendera verificado favorablemente.

s requerimientos de informacion adicional al interesado
suspenderan el plazo establecido para dictar resoluciéon expresa.
Verificados favorablemente, el titular del proyecto podrd
efectuar la inversion, que habra de realizarse en el plazo maximo
de seis meses, contados a partir de la fecha de la verificacién, plazo
que sera prorrogable por la Direccion General de Transacciones
Exteriores cuando existan motivos fundados.

El titular de la inversion debera remitir la copia correspondiente
del impreso de verificacién a una Entdiad delegada, a través de la
cual se efectuardn los correspondientes pagos y cobros con el
exterior.

3. Los pagos necesarios para la realizaciéon de las inversiones
podrén realizarse tan pronto sean exigibles y haya sido obtenida la
eventual autorizacion administrativa en el pais de destino de la
inversion.

4. Realizado el pago, su titular deberd justificar documental-
mente ante la Direccién General de Transacciones Exteriores, en el

lazo m4ximo de seis meses, la realizacién total o parcial de la
1nversion.

Transcurrido este plazo sin haberse justificado la realizacién de
la inversién o comunicado los motivos que la hubieran impedido,
deberan repatriarse los fondos en el plazo de quince dias.

Art. 21. 1. La liquidaciéon o transmisién de las inversiones
exteriores en inmuebles debera ser comunicada por el inversor a la
Direccion General de Transacciones Exteriores en el impreso,
modelo TE 20, que figura en el anexo 7 de la presente Orden. Dicho
impreso deberd acompaiiarse con los antecedentes que permitan
comprobar a dicho Centro Directivo la regularidad de la operacion
y, en elspecial, la contraprestacion pactada en favor del inversor
espafiol.
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2. Si el adquirente fuere un residente, deberan ser presentados
simultineamente ante la Direccion General de Transacciones
Exteriores los impresos TE 19 y TE 20 de inversién y desinversion.

Art. 22. Se autoriza con caracter general la obtencién por
residentes de créditos hipotecarios otorgados por no residentes y
destinados a la adquisicion de inmuebles cuya compra esté liberali-
zada de acuerdo con la presente Orden.

A tal efecto, el interesado hard constar las caracteristicas del
eventual crédito hipotecario en el modelo TE 19 de verificacion de
la inversion en inmuebles, cuyo expediente debera ser domiciliado
en una Entidad delegada.

La Entidad delegada domiciliataria podra proceder a los pagos
periddicos que se deriven del crédito, aplicando la comunicacién de
pago al mimero del correspondiente TE 19.

Amortizado el crédito, el interesado debera presentar ante la
Direccion General de Transacciones Exteriores, en el plazo de seis
meses, los documentos acreditativos de la cancelacion de la
hipoteca.

Art, 23. Las inversiones en inmuebles no contempladas en el
articulo 19, asi como los eventuales créditos hipotecarios destina-
dos a su realizacién, requerirdn autorizacién administrativa previa.

CAPITULO V

De las otras formas de inversion

Art. 24. 1. Se autoriza con caricter general, sin necesidad de
verificacién administrativa previa:

a) La compra de obligaciones emitidas en el extranjero por
personas juridicas esparfiolas o por Organismos internacionales de
caricter multilateral de los que Espana sea miembro, cuando en
razén de su plazo de vencimiento no tuvieran la consideraciéon de
inversion de cartera.

El régimen de estas inversiones sera el previsto en los articulos
12 y 14 a 18 para las de cartera.

%) La venta de opciones de compra («calls») sobre valores, asi
como la compra de opciones de venta («puts») sobre valores,
siempre que dichas operaciones:

1.2 Se refieran a valores cuya adquisicion esté liberalizada.
2.° No se realicen en descubierto. .
3.° Se efectiien a través de Bolsa 0 mercado organizado.

El régimen de estas inversiones sera el previsto en los articulos
14 a 18 para las de cartera.

2. Requerirdn autorizacion administrativa previa cualesquiera
otras formas de inversién, salvo lo establecido en la disposicion
adicional primera.

CAPITULO VI
Rendimiento, liquidacion y transmision

Art. 25. 1. Los inversores espaiioles estarin obligados a
ceder a través del mercado espafol de divisas las correspondientes
a dividendos, intereses o cualesquiera rendimientos explicitos o
implicitos que perciban de sus inversiones exteriores, asi como el
producto de la liquidacion o transmision de las mismas, salvo en
los supuestos de reinversion previstos en esta Orden.

Para la definicién de rendimientos se estari a lo dispuesto en la
Ley 4/1985, de 29 de mayo, de Régimen Fiscal de determinados
Activos Financieros y demds normas aplicables.

2. Si el pais en que se hubiera realizado la inversion impone
limitaciones a la libre convertibilidad de los dividendos, intereses
o rendimientos o, en su caso, al producto de la liquidacién, el
inversor deberd comunicar a la Direccién General de Transaccio-
nes Exteriores, junto con la justificacion documental de tales
limitaciones, la Entidad bancaria y nimero de cuenta en que
quedan depositados los fondos. En cuanto cesaran dichas limitacio-
nes el inversor deberd ceder al mercado espafol las divisas
correspondientes a los conceptos citados.

3. La cesion de las divisas deberad efectuarse en el plazo de
quince dias.

CAPITULO VII
Autorizacién y control

Art. 26. 1. Las solicitudes de autorizacién relativas a inver-
siones espariolas en el exterior no liberalizadas con caracter general
por el Real Decreto 2374/1986 o por la presente Orden, deberin
presentarse ante la Direccion General de Transacciones Exteriores.
El procedimiento de tramitaciéon de dichas autorizaciones serd el

establecido con caricter general por el titulo IV de la Ley de
Procedimiento Administrativo.

La Direccion General de Transacciones Exteriores resolverad si
el importe de la inversion proyectada no superase los 250 millones
de pesetas, y elevard la solicitud al Ministro de Economia y
Hacienda para su resolucion si el importe fuera superior.

2. La modificacion de las caracteristicas y condiciones con que
una inversion exterior hubiera sido verificada o autorizada estara
sujeta al régimen de verificacién o autorizaciéon administrativa,
seglin corresponda.

3. La competencia para otorgar las autorizaciones contempla-
das en el Real Decreto 237471986 distintas de las mencionadas en
los niimeros anteriores y no expresamente atribuidas al Ministro de
Economia y Hacienda por dicho Real Decreto correspondera a la
Direccion General de Transacciones Exteriores.

4. Sin perjuicio del régimen de verificacion o autorizacién que
corresponda a una inversidn exterior, no serd precisa la previa
conformidad de la Direccion General de Transacciones Exteriores
para la realizacion por las Entidades delegadas de los pagos ai
exterior derivados de la misma.

Art. 27. 1. En todo momento podra la Direccién General de
Transacciones Exteriores comprobar o inspeccionar la regularidad
de cualesquiera inversiones exleriores, asi como requerir al inver-
sor la presentacién de la iltima declaracion del Impuesto Extraor-
dinario sobre el Patrimonio, del Impuesto de Sociedades o de
cualquier otro dato necesario para controlar el cumplimiento de la
presente Orden. ’

2. El incumplimiento de cualquier obligacién de informacién
derivada de la presente Orden constituird infraccién administrativa
en materia de control de cambios de acuerdo con lo establecido en
el articulo 10 de la Ley 40/1979, de 10 de diciembre, sobre régimen
juridico de control de cambios, modificada por Ley Organica
10/1983, de 16 de agosto.

3. La comprobacién realizada por la Direcciéon General de
Transacciones Exteriores de las operaciones sometidas a la presente
disposicién se entendera efectuada a los meros efectos del control
de cambios y no prejurgard la calificacion fiscal que a aquéllas
pudiera corresponder.

DISPOSICION ADICIONAL

Primera.-Conforme a lo establecido en el articulo 64 del Acta
de Adhesion de Espaiia a las Comunidades Europeas, sera libre la
adquisicién en Bolsas situadas en cualquiera de los Estados
Miembros de la Comunidad Econémica Europea de valores cuya
compra constituya «otras formas de inversion» de las no contem-
pladas en el articulo 24, en las siguientes condiciones:

a) En el caso de compras por Companias de seguros, Bancos
de depésito ¢ industriales, hasta un maximo del 10 por 100 del
incremento de sus recursos propios.

Los incrementos de recursos propios se computaran a partir del
22 de octubre de 1979 o, si dichas Entidades se constituyeron con
posterioridad, a partir de la fecha en que los requerimientos legales
minimos sobre capital suscrito y desembolsado hubieran sido
satisfechos. '

b) En el caso de compras por Fondos Sociedades de
Inversion Mobiliaria, hasta un maximo del 25 por 100 de su
patrimonio neto al cierre del dltimo trimestre natural o del dltimo
ejercicio, respectivamente.

. Las inversiones exteriores efectuadas por las referidas Institu-
ciones, al amparo de lo establecido en esta disposicion adicional, seran
computables a efectos de los limites establecidos en el articulo 13,3.

A dichas inversiones les serdn de aplicacién los articulos 13
a 16, a excepcion del 15, 2.

. Segunda.-Seguirdn sometidas a su actual régimen de liberaliza-
cién las operaciones de cobertura realizadas mediante contratos a
plazo o a futuros sobre mercancias.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.-La presente Orden se aplicard a los expedientes
administrativos que se hallen en tramitacion en el momento de su
entrada en vigor. ‘

Sefunda.-La obligacion de informacién anual establecida en el
articulo 10 para las inversiones directas seguird siendo también de
aplicacion a todas las inversiones directas vivas a la entrada en
vigor de esta Orden.

Tercera.—Quedan autorizadas a actuar como Entidades deposi-
tarias, en los términos previstos en el articulo 14 de esta Orden, las
Juntas Sindicales de las Bolsas Oficiales Espariolas de Comercio.
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DISPOSICION DEROGATORIA

Quedan derogadas las siguientes disposiciones:

Orden del Ministerio de Comercio y Turismo de 15 de octubre
de 1979 por la que se desarrolla el Real Decreto 2236/1979, de 14
de septiembre, sobre inversiones espaiolas en el exterior.

Orden de la Presidencia del Gobierno de 10 de diciembre
de 1979 sobre autorizacion a los Fondos y Sociedades de Inversion
Mobiliaria para la adquisicién de valores mobiliarios cotizados en
Bolsas extranjeras.

Orden del Ministerio de Economia y Comercio de 23 de enero
de 1981 modificando el articulo 7 de la Orden de 15 de octubre
de 1979, sobre inversiones espaiiolas en el exterior.

Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 4 de
diciembre de 1984 sobre modificacién del impreso TE 20, estable-
cido en la Orden de 15 de octubre de 1979.

Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de agosto
de 1985 por la que se modifica el formulario modelo TE 19,
establecido por la Orden de 15 de octubre de 1979.

Cuantas disposiciones de igual o inferior rango se opongan a lo
establecido en la presente Orden.

DISPOSICION FINAL

La presente Orden entrard en vigor al dia siguiente de su
publicacién en el «Boletin Oficial del Estadow.

Madrid, 25 de mayo de 1987.
SOLCHAGA CATALAN

Ilmo. Sr. Director general de Transacciones Exteriores.
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wa |13 MEDIOS DE APORTACION. MONEDA MONEDA EN MONEDA EXTRAN]ERA CONTRAVALOM EN PESETA$
(&) 1. APORTACION DINERARIA. s
(&} 2. CAPITALIZACION DE RESERVAS ... (R OO
o beneficion.
b 3. ASISTENCIA TECNICA, PATENTRS O ... e
hicencias.
4 4. BIENES DE EQUIPO. s .
- 3. CAPITALIZACION DE DERBCHOS A
Q de crodito.
¢. OTROS BIENES O DERECHOS. ——
2 TOTAL.
16. CASO DE TRATARSE DE PRESTAMOS A LARGO PLAZO. FRBCURNCIA DE LAS AMORTIZACIONES.
A VENCIMIENTO INICIAL.
TIPO DB INTERES. oo e v (5] 2 m 3. @ PBCH
PBOHA VENCIMIENTO FINAL.
17.SE1LO ¥ FBOHA DEL REGISTRO DE RNTRADA. V8. DILIGENCIA ADMINISTRATIVA.

MDD.- TE 16 EJEMPLAR PARA LA DIRBOCION GENERAL DE TRANSACCIONSS SXTERIOASS
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DE TRANSACCIONES EXTERIORES

GENERAL

DIRECCION

DECLARACION DE DLSINVERSION DIRECTA EN EL EXTRRIOR

ANEXO 2~

1) DA TS B} SNV

1 TIYULAR. DOMICILIO ¥ TELRFOND NifoDNIo TR

A‘AAAAAA]

1 MSTAL

ERSOR ESPARNOL

2 NUMLRODE LA PRIMEEA DBCLARACION. LA UFL PRIMER (T.E. 16; PRESENTA
DA POR EL TITULAR PARA LA INVERNMON EXATRANJERA.UBJETO DE LA
DESINVEASION

NN

vV PROVINCIA BN LA QUE DESARROLLA PAINCIPALMENTE LA ACTIVIDAD.

oo

4 ENTIOAD OALSCADA DOMICILIATARIA.

$ ACTIVIDAD PRINCIPAL.

¢ DATOS BOONOMICOS
1 CAPITAL SOCIAL SUSCRITO
2 PATRIMONIO NETO O AECURSOS RROPIOS. . ...
3} CIFRA DE VENTAS Y OTROS INGASS0S DEL UL TRMD R)BACICID

7 PORCENTAJE DR LA PARTICIPACION
SXTRANJERA SN BL CAPITAL SOCIAL.

C__[.J]

(1) DATOS DE LA EMPRESA EXTRANJERA

8. PAIS 9 RABON SOCLAL ¥ DOMICILID.

L]

10 FORMA JURWICA.

PO AN Y

SOCIEDAD. )
SUCURSAL. 2
DELEGACION. }
OTRA 4

1) ACTIVIDAD PRINCIPAL

C.NAL

L]

12 DATOS RODNOMMOS
1 MONEDA DEL CAPITAL SOCIAL
2 CAPITAL SOCIAL

1 DESEMBOLSADD e ms
3. PATRIMONIO NETO O R ECURSOS PROPIOS
4 PRESTAMOS A LARGO PLAZO OTORGADOS FOR BL DECLARANTE (SALDO VIVO)
$- POACENTAJE DE PARTICIPACION ESPAROLA

! TOTAL

1. DEL DECLARANTE

ANTERIOR A LA DESINVERSION POSTERIOR A LA DESINVERSION

(1) DATOS DE LA

DESINVERSION

T MOTIVO DE LA DENING ERNTON

1 LA INVERSION NU HA PRODUCIDO LOS BENEF{CIOS PREVISTOS O NO
HA BRSPONDADO A 1.AS EXPRCTATIVAS

2 LA INVERSION SE CONCIBIO. DESDE EL PRINCIPIO. COMO TEMPORAL.
Y YA HA AGOTADO SU FUNCION.

3 LA EMPRESA ESPARDLA HA CAMBIADO DE ESTRATEGIA COMERCIAL
EXTERIOR Y YA NO TIENE SENTIDO LA INVERSION INICIAL.

4 LA INVERSION SE HA REVALORIZAINY Y 5 UN BUEN MOMENTO
PARA VENDERLA

s LA INVERSION SE TRASPANA A (ITR A SOCIEDAD PARTICIPADA POR
LL DECLARANTE

« OTROS

J4 NATUHALEZA E IMPORTE
T DISULUCION

. WENTA
CMKECTA

JMAORTE NOMINAL
En moneds del caprtal

2 £tN BOLSA
3. REDUCCION DE CAPITAL

4 REEMBOLSO DE PRESTAMUS A LARGO
PLAZO

5 TOTAL

IMPORTE EFECTIVY
€1 moncda det apitai Contravalor en powetas

1 ESMENON LI vALOR EFECTIVO DL LO DESINVERTIND QUE SU VAL

15 COMPARACION DEL IMPORTE DE LA DESINVERSION EN MONEDA DEL CAPITAL SUCHAL

2 ESMENOR EL VALOK EFECTIVO DE LO DESINVERTIUD QUE BL VALOR HISTORICU MEDIO AL QUE SE ADQUIR K) ?

EN 1 AS RESPFUESTAS AFIRMATIVAS EXPIIQUENSF LAS RAZLINES

St i
M THOR: 1 SEGUN BALANCE

Ny 2
- St J
NO 4

16 SELLO Y PBCHA DEL ABGISTRO DR ENTRADA

17 DILIGENCIA ADMINISTRATIVA

MOD TE1?

RJEMPLAR PARA LA DREOCION GENER AL DE TRANSACCIONES GXTER IOARS
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GENERAL DE TRANSACCIONES EXTERIORES

DIRECCION

ANEXO 3
MEMORIA ANUAL SOBRE INVERSION DIRECTA EN EL EXTERIOR
DATOS DEL INVERSOR
. TIULAR. DOMICILIO ¥ TRLAPONO. NIF o DNl o TR 1. NUMERO DB LA PRBMER A DECLARACION. LA DEL PRUMER (T.0
[ ] TADA PARA BETA EMPRESA EXTRAN)ERA POR EL MISMO INVER SO
e e 4
C. PUSTAL
3 PROVINCIA BN LA QUE DEBARROLLA FABICIRALMENTS LA ACTIVIDAD. « ENTIDAD DELEGADA DOMICILIATAR LA, 000
s ACTIVERMD PR BICIPAL cHnaAl
¢.DATOS BODMOMCOS. RORCENTAJE D LA PAATICEPOERDN
). CAPYTAL SOCIAL SUSCRMRS. . O, — AXTRANJERA BN BL CAPITAL SBERAL.
3 PATRAMONIO NETO O ABGURS0S FROMOS. .. oooo.......ccoocme :[_—:]
3 CIFRA D8 VENTAS ¥ OUROS 0G| DEL ULYRID e e e e e
ATOS DE LA EMPRESA EXTRANJERA
" PAR C PAIS |9 RARDN SOCIAL ¥ GOMSCILID. 1o PORMA JUREMCA.
5 7] Snar
sucumsaL.
DELBGACION. 4

OTRA ‘s

11 ACTIVIDAD PRINCPAL. CHAEL

12 TIENE LA EMPRESA PARTICIPACIONES BN ALGUNA OTRA BMPAESA®

T
(BN CASO AFIRMATIVO CUMPLIMENTESE EL APARTADO (V). PARA CADA PARTICIPACION). %o 1
1
13. DATOS ECONOMICOS. MONEDA C. MONEDA
1. MONEDA DEL CAPITAL SOCIAL. cvcrceavivsenosistntersetossosoirmesossre
MES _ ARO
2 FECHA DE CIERRE. oo oo oemeresreneescs e D \
3 CAPITAL SOCIAL.
1 SUSCRITO. oot oo
2 DESEMBOLSADD. .o oot ottt i
4. PATRIMONIO NETO O RECURSOS PROPIOS. ...ccooeerrossnssrnsersn o

$. PRESTAMOS A LARGO PLAZO OTOAGADNS MR Fl DFCLARANTE (SALDO /IVO. ...

6. IMPORTE GLOBAL DE AVALES VIVOS PRESTADOS POR EL DECLARANTE.
7. PORCENTAJE DE PAITICIPL ACION ESP LA:

(lll) DATOS DEL ULTIMO EJERCICIO DE LA EMPRESA EXTRANJERA

14. EN MONEDA DEL CAPITAL SOCIAL _OONTRAVALOR EN PESETAS

1. VENTAS Y OTROS INGRESOS. ...........ccceoveeee.

2. RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS. ..........

3. IMPUESTOS.

4. RESULTADOS DESPUES DE IMPUEBSTOS. (2-3)

DISTRIBUCION DE (4):

1. A CAPITAL. ...
2. A RESERVAS.
3. A DIVIDENDOS.
4. AOTROS.

S. DIVIDENDOS Y OTRAS RENTAS DE BSTA INVERSION

PERCIBIDAS POR EL DECLARANTE:

LREPATRIADAS A ESPARA. ...
2. NO REPATRIADAS A ESPARA. .

15. OBSERVACIONES Y COMENTARIOS GENERALES.

16. SELLO Y FECHA DEL REGISTRO DE ENTRADA-

MOD. T.B 13 BJEMPLAR PARA LA DIRECCION GENERAL DE TRANSACCIONES EXTER IORAS
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IV).— DATOS DE LA EMPRESA PARTICIPADA

) - NIF o DNio TR 2.- y-

NN W 1, HOJA NUMBRO . . m

DATOS DE LA EMPRESA PARTICIFADA

¢ ~ PAIS. C PALS s .— RADON SOCIAL Y DOMICILIO. 6. - FORMA JURIDICA

E AT, SOCIEDAD. 1

SUCURSAL. 2
DELAGACION. 3

7 - ACTIVIDAD PRINCIPAL

8. DATOS ECONOMICOS MONEDA C MONEDA

1 MONEDA DEL CAPITAL SOCIAL. ... e
2 SITUACION AL CIERRE DEL ULTIMO EJERCICIO.

3

MES ARO
} FECHA DE CIERRE
2. CAPITAL SOCIAL.
1. SUSCRITO
2. DESEMBOLSADO. ... .
3 'PATRIMONIO NETO O RECURSOS PROPIOS.
4 PRESTAMOS A LARGO PLAZO OTORGADOS POR LA EMPRESA EXTRAN
)JERA DESCRITA EN EL APARTADO (Il). (SALDO VIVO)
3 PORCENTAJE DE PARTICIPACION ESPAROLA:

|

EN MONEDA DEL CAPITAL SOCIAL

1 TOTAL . s
i A
2 DEL DECLARANTE. ... e e
P
1. A TRAVES DE LA EMPRESA EXTRANJERA DESCRITA EN EL APARTADO 11" r
—— Pl PN
2 A TRAVES DE OTRA EMPRESA. !
i A 'y
3} DIRECTAMENTE DEL DECLARANTE. .. [ . N

DE TRANSACCIONES EXTERIORES

GENERAL

DIRECCION

ADJUNTAR UN EJEMPLAR POR CADA EMPRESA PARTICIPADA.
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ANEXO 4

Datos que habrin de figurar en la_informacion agregada a
remitir mensualmente por las Entidades depositarias a la Direccién
General de Transacciones Exteriores:

NIF de la Entidad depositaria.

Naturaleza del inversor (nota 1).

Naturaleza del emisor de los titulos (nota 2).

Clase de valor.

Contravalor efectivo de las compras contra pesetas.
Contravalor efectivo de las ventas y reembolsos contra pesetas.
Rendimientos abonados en pesetas.

Los datos, codigos dy formatos se ajustardn a lo que establezca
la Direcciéon General de Transacciones Exteriores.

ANEXO §

Datos que habrdn de figurar en la informacién a remitir
semestralmente en soporte magnético a la Direccion General de
Transacciones Exteriores por las Entidades depositarias de inver-
siones exteriores de cartera en relacion con los depésitos al final de
cada semestre:

NIF Entidad depositaria.

NIF/DNI/TR del titular del deposito (cuando sean varios, se
pondra el del principal).

Apellidos y nombre o razén social del titular del depoésito
(cuando sean varios, se pondri el que se corresponda con
el NIF/DNI/TR).

Naturaleza del inversor (nota 1).

Naturaleza del emisor de los titulos (nota 2).

Clase de valor.

Codigo de valor.

Denominacién del valor.

Cédigo del pais del emisor de los titulos.

Codigo del pais de la plaza de adquisicion.

Cédigo de moneda de denominacion del valor.

Importe nominal total depositado (en moneda de denomina-
cion del valor).

Valor efectivo al final del semestre (en moneda de denomina-
cion del valor).

Valor historico de adquisicion (en pesetas).

Nimero de titulos.

Los datos, cédigos y formatos se ajustardn a lo que establezca
la Direccion General de Transacciones Exteriores.
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DIRECCION GENERAL DE TRANSACCIONES EXTERIORES

DECLARACION DE INVERSION EN INMUEALES, EN EL EXTERIOR

ANEXO 6

p—

(1) DATOS DEL INVERSOR RSPAROL

1 TITULAR DOMICILIO ¥ TE) EFONO NIF o DNI o TR

LLA‘.‘.AAI

1.INUMERO DE LA DECLAR ACION.

C. PUSTAL

.

LINUMERO DU 1A PRIMERA DECLARACION (T.E 19) PRESENTADA PARA BSTA
EMPRESA EXTRAN)ERA POR
EL MISMU INVERSOR [ ton w21
X

3. MROVINCIA EN LA QUE DESARROLLA PRINCIPALMENTE LA ACTIVIDAD.

4. ENTIDAD DELEGADA DOMICILIATAR A

C PROVINCIA QODIGO
- .
5 ACTIVIDAD PRINCIPAL CNA.R

6.DATOS BOONOM N OS
| CAPITAL SOCIAL SUSCRITO
1 PATRIMONIO NETV) O RECURSDS PROPIOS

3} CIFRA DE VENTAS Y OTROS INGRESOS DEL ULTIMO E!ElClCK)

7. FORCENTAJE DE LA PARTICIPACION
EXTRANJERA EN EL CAPITAL SOCIAL.

:

8. (MANTIENE OTRAS INVERSIONES INMOBILIARIAS EN EL EXTRANJERO?

1 Si
VALOR HISTORICD (EN PESETAS). ..o

2

(0) DATOS DEL INNUEBLE

9 LOCALIZACION.
1 PAIS

] DEMARCACION ADMINISTRATIVA

} CIUDAD

S. IDENTIFICACION DE LA FINCA O PARCELA.

6. SUPBRFICIE TOTAL (m?2)

10. NATURALEZA

VIVIENDA
LOCAL COMERCIAL O DE NEGOCIO

FINCARUSTICA . i 3
PARCELAURBANA 4
OTRA .

(Il1) DATOS DE LA INVERSION

11 IMPORTE Y FORMULA DE PAGO
OODIGO
} MONEDA DE PAGO

2 FORMULA DE PAGO
1 AL CONTADO

2 PRINCIPAL APLAZADO POR EL VENDEDOR.
3} CREDITO HIPOTECARIO O PERSONAL CONCEDIDO
POR ENTIDADES AINANCIERAS. ...

IMPORTE EFECTIVO
CONTRAVALOR BN PESETAS

EN MONEDA DE PAGO

12. PAGOS APLAZADOS

1 CUOTA PERIODICA INCLUYENDO INTERESES
2 TIPO DE INTERES

3 FECHA DEL PRIMER PAGO
4 FECHA DEL ULTIMO PAGO

w

FRECUENCIA DE LOS PAGOS

EN MONEDA DE PAGO

CREDITO HIPOTECARIO OTROS APLAZAMIENTOS

e 4 r's
i 4 A y\

13. DESTINO QUE SE DARA AL INMUEBLE -

! D USO PROPIO

2 D ARRENDAMIENTO

s 0 omo

14. SELLO Y FECHA DEL REGISTRO DE ENTRADA

1§ DILIGENCIA ADMINISTRATIVA.

MOD TE )Y

E)EMPLAR PARA LA DIRECCION GENRRAL DE TRANSACCIONES EXTER IOARS
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GENERAL DE TRANSACCIONES EXTERIORES

DIRECCION

DECLARACION DE DESINVERSION EN INMUEBLES, EN EL EXTERIOR

ANEXO 7

(1) DATOS DEL WVERSOR ESPAROL

' TITULAA. DOMICIL W) ¥ TELASOMO. Nit « NI Tu

e

t RNIA)

TMUMIRODE IAPRIMIRA DFCLARACHIN LADIL FPRIMIN 1} 1R IPRESENTA
DA POR EL WITUL AR PARA LA INVLRSION EATRANILRA ORIETO DL LA
PENINVERSHIN

[AALJAA‘AA]

3. PROVINGIA BN LA QUE DESARROLLA PRINCIPALMENTE LA ACTIVIDAD.

[ VIiNGCIA

4ONTWAD DELEGADA DUMICILIATARIA AN

U

$.ACTIVIDAD PRINCIPAL

UNAY

i

G.DATOS BOONOMICUS
) CAPITAL SOCIAL SUSCAITO. PR
2 PATRIMONIO NETU O ARCURSOS PROPIOS. .............

7 PORCENTAJE DR LA PARTICHACION
AXTRANJERA N EL CAPITAL SOCIAL.

3. CIFRA DE VENTAS Y OTROS INCARSOS DSL UL TWMD IIIICI:I) i

T

(1) DATOS DEL INMUEDLE

8. LOCALIZACION.
1 PAIN
DEMARCACION SDMINISTRATIVA.

3 CIUDAD

o

S IDENTIFICACIOIN DE LA FINCAQ PARCLLA

_SUPERFICIE TOTAL (m?)

S NUM PSSO

1 PARCELA W= o e
: CONSTRUIDA m? .

9. NATURALEZA

VIVIENDA
LUCAL COMERCIAL O DE NEGOCIO .

FINCA RUSTICA 3
PARCELA URBANA. 4
OrKA. B

(1) DATOS DE LA DESINVERSION

104MPORTE ¥ FORMULA DE COBRO

IMPORTL EFECTIVO

1. CUOTA PEILGDICA (INCLUY ENDO INTERESES).
2 TIFO UE INTLRLESES.

3 FECHA VEL FRIMER COBRO. ..o

MONEDA C. MONEDA EN MONEDA DE CDbRU CONTKAVALOR EN PESETAS

1 MONEDA LVE COBRO. . ...l E
2. FORMULA DE COBRO:

2. PRINCIPAL IMPORTES APLAZADOS.

B TOTAL. st ssesnes i e e eseesege e

11.CObROS APLAZADOS.
IMPORI E EFECTIVO
___ ENMONEDA DE COBRO _ CONTRAVALOR EN PESETAS

4 FECHA DEL ULTIMO COBRO. ...

5 FRECULNCIA DE LOSCOBROS: . ... ... o

SEMESTRAL. 1 B

12. EN MUNLDA EXTRAISJLRA.

« ESMENOR EL VALOK DE VENTA QUE EL VALOR HISTURIOD DE ADQUISICION? I |

EN CASO AFIRMATIVO EXPLIQUEBNSE LAS RAZONES:

13. SELLO Y FECHA DEL REGISTRO DE ENTRADA.

14. DUWIGENCIA ADMBNSTRATIVA.

MOL TE M

VILMPLAR PARA | A DIRECCION GENEMAL DE TRANSACCHNES EXTER IORES




