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MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

ORDEN de 25 de mayo de 1987 por la que se
13780 desarrolla el Real Decreto 237471986, §: 7 de naviem-
bre, sobre inversiones espaiolas en el exterior.

Las disposiciones adicionales del Real Decreto 2374/1986, de 7
de noviembre (publicado en o «Boleiin Oficial del Estadow del 12),
sobre inversiones espafiolas en el exterior, faculitan al Ministro de
Economis vy Hacienda desarrollar sus previsiones, o que se
efectia por la presente cuvos rasgos csenciales se describen
a continuacidn. :

En lo relativo a inversiones directas, 12 Onrden no introduce
novedades especiales, dado que Ia kegislacién actualmente en vigor
es yr plenamente libersl. Simplements agiliza al méximo el
procedimiento de verificacién previa de las inversiones cuando se
efectian, y establece como fuente de informacion bisica para lIa
Admimstracién un breve informe anual (¢} denominado medelo
TE-18), que permitird mantener actuali un censo de inversio-
nes espafiolas directas en el exterior. De dicho censo se hard ya una
primera explotacién informética en ¢l segunde semestre del pre-
sente afio que permitird evaluar el impacto del procesa liberaliza-
dor de este tipo de inversiones, iniciado ya hace afos.

Es en ¢] &mbito de las inversiones de cartera donde la Orden
desarroliz con una Gptica liberalizadora las previsiones del Decreto.

Asf, 1a Orden contempla la posibilidad de qQue los espaioles
inviertan en instituciones de inversién colectiva cuyo activo podrs
estar constituido por una amplia gama de instrumentos financieros
(entre ellos algunos cuya comprs directa por el inversor espaiiol no
sz liberaliza con caricter general: Futuros ieras, opciones,
oro, tic.). Como contrapunto a e5ta no intromisién en Ia composi-
ci6n del activo de dichas instituciones, s¢ establecen unos requisi-
tos minimos de dimensién pars las mismas, como garantia de
regularidad de las operaciones.

La Orden mantiene con rotundidad e} principio bdsico de npo
opacidad fiscal de estc tipo de inversiones, reiterando las obligacio-
nes de informacidn que tanto el Decreto coma la normativa fiscal

eneral hacen recacr sobre las entidades depositarias de los valores,

Orden distingue conceptualmente con nitidez las funciones de
entidad depositaria de valores y de entidad delegada a través de la
qQue se canalizan los cobsos y pagos con el exterior, autorizando a
actuar como entidades depositanas a las Juntas Sindicales de las
Bolsas de Comercio (Sin perjuicio de gue una eveniual modifica-
citn del régimen juridico adminintrativo de dichas Juntas pudiera
alterar esta situacién). La Orden sients asimicmo ¢l principio de
qQue cuando las entidades depoaitarias ao ostealen la condicion de
entidad no precisardn revelar a la entidad deiegada a
través de la que efectiien sus pagos y cobros con ¢l exterior la
identidad de los inversores. ] :

La Orden busca deliberamente limitar la salida de capitat con
una mera finalidad de especulacion cambinria contra Ia pescta a
plazo inferior a seis meses. Al mismo tiempo treta de evitar que
quede penalizado €l inversor que rote con rapidez su cariera de
valores en divisas (sin entrar y salir en ¢l corto plazo & pesetas). A
tal fin la Orden desarrolla la regla del emo retorno a peseias durante
scis mesesw, establecida por el articulo 12.2 del Decreto de 12 forma
menos lesiva para el inversor, de forma que Is conversion a pesctas
de valores en divisas se sujeta \inicaments a la limitacion de que
¢l importe en pesetas de la cartera remanente del inversor, una vez
deducidos los valores repatrindos & pesetas, no resulle inferior a los
capitales invertidos en divisas durante los Gltimos scis meses (asi,
por_ejermple, el que durante los ditimos seis meses invirlié en
divisas un milldn de pesetas deberd maniener en el exterior en
divisas, por lo menos, dicha sa}m.:..reto, cumplida esa lintitacién,
podrivmde;a&esﬂucualqm or concreto de sU CRriera, con
mndependenca de la fechs en que lo hubiera adquirido).

La Orden sutcriza la libre transmision entre residentes de las
inversiones exteriorss de cartera, v, dada su naturaleza de norma de
control de cambios, no entra a regular si esas transmisiones entre
residentes con pago en pesetas deberd efectuarse en Bolsa, & través
de un mercado org; extra bursdtil, o mediante operaciones
directas entre particulares, No obstante, la Orden exige que las
transacciones se efectiien, en todo caso, en condiciones de mercado.

Deada ia extendida, pero errfmea, creencia de que lo no
autorizado con cardcter general por kas normas de control de
cambios no s punca sutorizado, 1a Orden pone un énfasis,
juridicamente innecesario, en que 1a Direccion General dz Transac-
ciones Exteriores podrd autorizar slgunas opcraciones que no
quedan liberalizadas con cardcter general (por ejemplo, In compra
en ¢l extranjero de valores en tas, incluso de acciones emitidas
enEspaﬁa,conunpmpésitomrbimje;u bien la especializacién

plena de instituciones de inversidn colectivas en valores extranje-
DS, etc.).

Finalmente, dada 1a agilidad y rapidez de este tipo de inversio-
nes, la Orden sug,lmc tipo de impresos individualizados de
notificacién a la Direccién General de Transacciones Exteriores de
operaciones singulares de compra ¢ venta de valores, sin perjuicio
de que dicha Direccion (al igual que los frganos de inspeccion
tribwtaria) queden puntualmente informados a través de las Entida-
des depositarias de los titulares y naturaleza de tales inversiones,

En ¢l &mbito de las inversiones en inmuebles, la Orden,
baciendo uso de la delegacién contenida en 1a disposicion adicional
primera, B), de! Real Decreto, procede ya a una liberalizacion

ial de la adquisicién de inmuebies en ¢l extranjero, sometién-
dolas a ciertos limites cuantitativos y 8 un trémite de verificacién
previa por la Direccién General de Transacciones Exteriores, al gue
resulta de aplicacion un régimen de silencio positivo antlogo al
aplicable a las inversiones directas. La Orden, por lo demas, incluye
en ¢l émbito de 1a liberalizacién la compra de cuotas de participa-
cién en inmuebles en régimen de multipropiedad («time-sharing»),
dado que esta nueva figure juridica constituye una alternativa
financieramente mds ssequible que la compra tradicional de
inmuebles con yna finalidad de recreo,

Dentro del capitulo de definiciones la Orden incluye entre las
llamadas «otras formas de inversiSne» tanto la adquisicién de
valores & corto plazg como determinados productos financieros de
g}:aricién relativamente recieote (futuros financieros y opciones).

0 obstante lo ambiciosc de esa definicién, por ¢l momento Ia
Orden se limita a liberalizar con caricter general un numerp
limitado de operaciones: La compra de valores a_corto plazo
emitidos por prestatarios espaiioles o por Organismos internaciona-
les de los que Espafia sea miembro, asi como determinadas

ioncs relativas a opciones sobre valores, gue s¢ condicionan
a que el inversor que las realice posea en su cartera los valores a
que s¢ reficran. Por otro lado, consciente de que alguno de esos
instrumentos financieros {por cjemplo los futuros de mercancias}
pueden cumplir una funcidn de cobertura de riesgos en transaccio-
nes cofrientes a pesar de constituir su uso verdaderos movimigntos
de capital, la segunda de las disposiciones adicionales de la Orden
mantiene expresamente vigente la liberalizacién que de algunas de
¢sas operaciones se imiciara ya en Espana a principios de los gfios
sesenia,

En virtud de lo anterior, he tenido a bien disponer:

CAPITULO PRIMERO

.Ambito de aplicacion

Articulo 1.° Quedan sometidas a lo establecido en la presente
Orae las inversiones exteriores que realicen los inversores espa-
)

Art. 2° Tendréin la consideracion de inversores espafoles:
8) Las personss fisicas, espaiiolas o extranjeras, residentes en

b} Las personas juridicas con domicilio social en Espada,
€) Los establecimientos y sucursales en territorio espadiol de
Ersonas juridicas extranjeras o de personas fisicas no residentes en

La residencia se detcrminard de conformidad con Yo establecido
en la Ley 40/1979, de 10 de diciembre; en el Real Decreto
2402/1980, de 10 de octubre, sobre Régimen Juridico de Contro! de
Cambios y en las demds normas de desarrollo.

Las inversiones exteriores efectuadas por oles no residen-
tes con cargo al patrimomio constituido en Espafia antes de fa
pérdida de su residencia en territorio espaiol quedarin sujetas a lo
dispuesto en el Real Decreio 237471986, de 7 de noviembre sobre
inversiones espaitolas en ¢l exterior v en la presente Orden,

No que n sujcias a las normas citadas en el parrafo anterior
las inversiones exteriores realizadas por personas fisicas, espailolas
© cxtranjeras, residentes cn Espag con cargo al patrimonio
constituido fuera de Espaila durante su residencia en el extranjero.

Art. 3.° Las inversiones exteriores adoptarén alguna de las
siguientes formas:

1. laoversiones directas.-Se considerarin inversiones directas:

2) La adquisicibn de participaciones en uns Sociedad extran-
jers cuando permitan al inversor espaiiol, por si solas o en unién
con las que éste ya tuviera, la influencia efectiva en la gestion ©
control de dicha Soci . 5¢ presume en todo caso que ¢ inversor

espafiol puede ejercer dicha influencia cuando su participacidn sea
igual o superior al 20 por 100 en ¢l capital de la Sociedad, o cuando
concurta cualquier otra circunstancia que haga apreciar al érgano
competente de la Administracién su existencia.

Se entienden comprendidas bajo esta forma de inversitn la
constitucidn de Sociedades, las ampliaciones de capital -incluida la
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capitalizacion de reservas- v la adquisicién total ¢ parcial de
acciones o participaciones sociales. La adquisicion de derechos de
suscripcion de acciones, asi como la adquisicién de obligaciones
convertibles en accicnes se cquiparardn, a ecstos efectos, a la
adqbl.usicién de acciones.

) La constitucion, ampliacién o adguisicién de sucursales o
establecimientos en el extranjero,

u:.l) La concesidn de préstamos con plazo de vencimiento final
igual o superior a cinco afios a Empresas extranjeras con el fin de
establecer o mantener vinculgs econdmicos duraderos.

Se presumird existe tal finalidad:

i) En los préstamos que 108 inversores espafioles concedan a
Empresas extranjeras &n las que va ejerzan la influencia efectiva en
la gestion o control. .

i) En los préstamos cuya remuneracién el acreedor
consista en una participacién en beneficios, o esté condicionada a
la existencia de éstos.

2. Inversiones de cartera-3e¢ considerardin inversiones de
cariera:

a) La adquisicién de valores emitidos por un no residente,
cualquiera que fuere el lugar de emisidn, ya estuvieren denomina-
dos en divisas 0 en pesetas,

b} La adquisicién de valores emitidos en ¢l extranjero por un
residente. Sc asimilard a lo anterior la compra por inversores
espanoles de acciones u otros valores que un residente hubiera
emitido en Espaila cuando la comprase e en ¢l extranjero con
pago cn divisas, o

Tendrén la conmsideracién de valores las obligaciones de renta
fija, flotante o de rendimiento implicito, las acciones, las particips-
cilones en instituciones de inversién colectiva z cualesquiera otros
titulos de andloga naturaleza. La adquisicion de derechos de
suscripcion de acciones se equiparatd, & e5108 efectos, a la adquisi-
<ién de acciones.

No tendrén la consideracién de inversién de cartera aquellas
que constiluyan inversién directa u otras formas de inversion de
acuerdo con lo establecido en este mismo articulo.

. 3. lnversiones en inmuebles.-Se considerardn inversiones en
inmuebles:

a) La adquisicién de la propiedad de inmuebles sitos en el
extranjero.
b) ' La adquisicién de otros derechos reales o de cuotas de
articipacién, incluso en régimen de multipropiedad, sobre inmue-
les en el extranjero.

4. Ouras formas de inversidn.-Se consideraran otras formas de
inversion:

a) La adquisicidn de valores a corto plazo emitidos por un no
residente, cualquiera que fuere el de emisidn, © por un
residente, si hubieran sido emitidos en ¢l extranjero. Se considera-
rdn a corto plazo aquellos valores que en el momento de su
adquisicidn tengan uns vida remanente inferior & un afo o den
derecho a su titular a reclamar del emisor su reembolso en plazo
inferior a un afio y a precio cierto. .

Se asimilard a lo anterior 1s compra Eor inversores espafioles de
valores a corto plaze que un residente hubiera emitido en Espada
cuando la compra s¢ efectie en ¢l extranjero con pago en divisas.

b La constitucién y mantenimiento de sitos y cuentas
corrientes cn instituciones no residentes,

¢} La compra ¢ venta en el extranjero de futuros, tanto
financieros como de mercancias.

d) La comprz o venta en ¢l extranjero de opcicnes, sobre
valores, divisas, futures u otros activos.

¢) La adquisicién o manienimiento ¢n ¢l extranjero de cual-
quier otro activp real o financiero no contemplado en el resto de
este articulo.

Art. 4.° 1. Quedan excluidas del 4mbito de aplicacion de la
presente Orden las inversiones exteriores que realicen las Entidades
delegadas en materia de control de cambios con cargo a fondos
pasivos captados en monedd catranjera o en ¢f desempeiio de
dichas funciones delegadas.

. Dichas operaciones quedirin sometidas, entre otras, a las
disposiciones del Banco de Espafia que les sean de aplicacién.

2. En el caso de inversiones exteriores sujetas a esta Orden, lo
cn ella autorizado se entiende sin perjuicio de las limitaciones que
pudieran derivarse para cada inversor de cualesquiera otras dispo-
siciones distintas a las de control de cambios. Lo anterior, serd de
aplicacion, en particular, a las entidades financieras sometidas a la
supervision de este Ministerio o del Banco de Espaiia.

Art. 5.° 1Las inversiones exteriores podrdn realizarse:

a) Medianie aportacién dineraria. L
th‘_u Con cargo a reservas, en los supuestos de ampliacién de
capital.

¢) Con aportacion de asistencia técnica, patentes y licencias.

d) Con aportacién de equipo capitak.

e} Mediante capitalizacion de derechos de crédito, incluidos
los correspondicntes a beneficios o dividendos distribuidos y
todavia no satisfechos al inversor espadiol.

f) Con aportacién de cualesquiera otros bienes o derechos.

En los supuestos de laa letras c), d), ¢) y f) serd precisa la
correspondiente verificacién admimstrativa, que versard, entre
otros extremos, sobre la valoracidn de los elementos patrimoniales

aportados.
Art 6.° A los efectos de esta Orden:

i) La expresion «divisa» incluye las unidades monetarias
compuestas y, en particular, el ECU. )

_iz) Se entenderd por «mercado organizado» aquél em que,
existiendo una plurahdad de concurrentes, las cotizaciones se
formen competitivamente y sean objeto de difusidn piblica y
regular a través de medios de informacién general, ya se wate de
medios escritos, informiticos o de oira naturaleza.

CAPITULO II
De las inversiones directas

Art 7. 1. Las inversiones directas efectuarse libre-

mente, salvo en los supuestos previstos en el articulo 8.°

_ 2. Los proyectos de inversidn directa deberdn presentarse a la
Direccidn General de Transacciones Exteriores para su verificacién
previa, cumplimentando el impreso modelo TE 16 que figura como
anexo 1 a la presenie Orden.

La Direccitn General de Transacciones Exteriores se limitark a
comprobar que el impreso ha side debidamente cumplimentado,
que la operacién proyectada co nde efectivamente a una
inversion directa li izada y que, st los medios de aportacién no
fueran dinerarios, su valoracion se ajusta a la realidad. A tal efecto
la Direccion General de Transacciones Exteriores podrd recahar,
para mejor proveer, el criterio de aquellos Departamentos més
directamente relacionados coa el proyecto. El Organismo consul-
tado deberd comunicar su criterio en ¢l plaze de diez dias sefalado
en ¢l articulo 36, punto dos, de la Ley de Procedimiento Adminis-
trativo.

Transcurrido ¢l plazo de treinta dias hdbiles desde 1a presents.
cion del proyecto en debida forma sin que se hubiera producido
notificacién administrativa alguna en relacién con ¢l mismo, ¢l
proyecto se entenderd verificado favorablemente,

requerimientos de informacidén adicional al interesado
sus, erdn el plazo establecido dictar resolucién expresa.

. No serd precisa verificacién administrativa previa en los
supuestos de ampliacién de capital con cargo a reservas, asl como
en los supuestos de reinversiSnm mediante aportacidon dineraria

te de la liquidacion de otra inversitn exterior directa de
idéntico objeto social. En ambos casos bastard una mera declara-
cién de la nueva inversion, que se efectuard mediante impreso
TE 16 en ¢l plaze miximo de dos meses, contados a partir de la
formalizacién de la ampliacién o nueva inversion. En el segundo
caso serd precisa, ademis, la declaracién de la desinversion.

An. 8° 1. Quedarin excluidas del régimen de liberalizacidn
previsto en el articulo 7.% y, por tanto, sometidas a autorizacida
administrativa previa las inversiones exteriores directas que te
por objeto, bien directamente o a través de Sociedades
te3 a un mismo grupo, la adquisicién y tenencia de valores; la
amisicién, tenencia o explotacidn de bienes inmuebles, o Iz

izacién de cualquier «otra forma de inversiéne de las contem-
pla%as es1: el artjﬁulo 1° 4, . ) 1as

. considerardnt pertenccientss & un mismo grupo
Sociedades ?1';: constituyan una unidad de decision porque cusl-

uiera de etlas controle directa o indirectamente a las demds,
estos efectos, se entenderd existe control de una Sociedad
dominada por otra dominante cuandp concurra alguna de las
circunstancias J)mﬂst_as en ¢t mimero 6 del articulo 4 de 1a Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladors de las Instituciones de
Inversién Coiectiva. .

Art. 9° 1. Verificado favorablemente o, en su casoc, autori-
zado el proyecto, su titular a la realizacidn del
rmsgg, que hab_rédde lgf%cccm en el % miximo de seis meses,
contados a partir de cacidn o autorizacidn,
gc serd prorrogable por la Direocién General de Tnnsecﬂfnﬁ

teriores cuando existan motivos fundados. ]

El titular de 1a inversion deberd remitir la copia correspondiente
del impreso de verificacién o autorizacién a una Entidad delegada,
a traveés de la cual se efectuardn los correspondientes cobros ¥ pagos
con ¢l exterior. ) ]

. Los pagos necesarios para la realizaci¢n de las inversiones
podrin realizarse tan pronto sean ¢xigibies y haya sido obtenida la
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autorizacién adminisirativa que, eventualmenie, sea necesaria en el
pa.{s de destino de la inversidn

La realizacién por un mismo titular de una inversidn
extenor directa con cargo al producto de la liquidacidn o transmi-
$idn de una inversién exterior de cartera o de otra invertidn directa
anterior, incluso de distinto objeto social, podrd rse en
divisas, sin necesidad de liquidacién a de dicho producto,
|1 fum cjecutada en el glazo de quince dias. Lo anterior se entiende

Eequmo de 1a obligacién de que la pueva inversién sea

cada 0 autorizada, en los casos en que ydela
obl i6n de declarar la desinversién,

1 fuera precisa 13 verificacién o autorizacion pn:m de ln nueva
inversién y la misma se hubiera solicitado en ¢l plazo de quince
dias a que alude el pirrafo anterior, ¢! plazo para la reinversin o
repatriacién, scgin proceda, del refendo producte empezard a
correr & partir de 1a fecha de resolucién, incluso por silencio
positivo, de la sohcnud

4. do el pago, su titular deberd justificar documental-
mente ante la Direccién General de Transacciones Exteriores, en el
plazo méximo de dos meses, la realizacién total o parcial de la
mversion.

Transcurrido este plazo sin haberse justificado la realizacién de
la inversi6n o comumicado los motivos que 1a hubicran impedido,
deberdn repatriarse los fondos en ¢l plazo de quince dias.

Art. 10. L. Los titulares de inversiones directas deberdn
Eeoenta.r apualmente ante la Direccidn General de Transacciones

teriores, en los primeros seis meses de cada aio natural, -una
comunicacién sobre el desarrollo de la inversién en el exterior
cumplimentando el i lmcﬁreso TE 18 que figura como anexo 3 a esta
Orden, acompaiiad las cuentas annales (Balance, Cuenta de
Resultados y sus anexos o notas complementarias) de la Empresa
dextmmen correspondientes al ejercicio inmediatamente prece.
ente

El incumplimiento de esta obligacion constituird infraccion

administrativa en los términos previstos en el articulo 27

2. Excepcionalmente, la Direccidn General de Transacciones

Exteriores, en razén de la cuantia o naturaleza de Ia inversidn,
podrd eximir a su titular de 1a obligacién de informacion cstable-
cida en ¢l pumo anterior,

Art. 11. 1. 1a liquidacién o transmisién de las inversiones
exteriores directas deberd ser comunicada por el inversor a la
Direccidn General de Transacciones Exteriores en el im
modelo TE 17 que figura en el anexo 2 de la presente Orden. Dicho
impreso deberd acom con los antecedentes gue pemitan
comprobar a dicho Centro directivo la regularidad de racién
Yy, ¢n upecul, ia contrapresiacién pactada a favor del inversor

3 Enp-rtwular cuando la lquidacién de las inversiones
exteriores directas s¢ produzes por disolucion de la persona juridica
% Entidad extrapjera, deberin remm:_le ala Dm:;c;fen General de

ransacciones Exieriores, ademds cormmespondiente impreso
modelo TE 17, el dhimo Balance y ¢ de liquidacidn, asi como
documentacién acreditativa de la adjudicacion de los bienes del
Activo a los sccios o participes oles.

3. Si el adquirente fuere un residente, deberdn ser presentados
simultineamente ante la Direccién General de Transacciones
Exteriores Jos i unprews TEl6yTE 17 de inversion y desinversién
respectivaments

4. Elreembolsodclplmpulde tamos a que se refiere
el articulo 3% 1, c), 8¢ reputark i6n de una inversion
:xtmord:rectae.rﬁ mmdoaautonuc:énpremdela
Direccidn Gen deTnnneciomExmomnecrealmracon
carictes anticipedo antes de} quinto ado.

Los reembolsos ndientes & cada préstamo se declarardn
en modelo TE 17, que podrd Jnuemamemnwiclermusly
refcndo 2 todos los efectuados te el gjercicio

- CAPITULO 11
Dehshmlinummm

.. Art. 12, L. Se autorizan con canicter general, mnecesadad
de previa venficacién administrativa ni limitacién cuantitativa

personas juridicas espafiolas o por Organismos internacionales de
cardcter multﬂnmal de las que Espaia sea miembro, siempre que
teunanlasmacﬂmasneﬂaladaaeneluumero del articulo
siguicnte.

2 Seauwnuneonmwwﬂ,mmdadd:mm
verificacién administrative ni limitacién cuantitativa alguna la
adquisicién en Espada de los valores en emitidos por

osmtcrnacmnalesdclosqucl:‘s sca miembro 2 los
que s¢ refiere la Orden de este Ministenio de 3 de febrero de 1987,
sobre emisién, negociacién y cotizacién en Espaha de valores

denominados en pesetas, emitidos por Organismos internacionales
de los que Espada sea miembro.
Art. | 1. Sesutorizan, dentro de los limites establecidos en
el nimero '3 de este articulo, sin necesidad de verificacion
dministrativa previa, las inversiones de cariera que rednan las
siguienies caracteristicas:

a) Quelos valores adqumdos estén denominados en slguna de
las dlggﬁ Sadmmdas a cohzaci6n en ¢l mercado espadol de divisas
oen

b} Que los valores adquiridos coticen en alguna Bolsa espa-
fiola o extranjera o se negocien en mercados o ¥ que su
adquisicién se realice en las condiciones prevalecientes en dichas
Bolsas ¢ mercados. No se entenderd incumplida esta limitacion
cuando se trate de la suscripcién de valores nuevos, y ésta se
¢':fe|::mfi en las condiciones en que dichos valores s¢ emitan en el
mercado. :

2 Eneicasoparﬂcnh:dendqmméndeparnclpacmncscn
Instituciones de inversién colecliva o de titulos participtivos de
andloga naturaleza no serd obsticulo a la Liberalizacién contenida
en ¢l nte articulo ¢l que todos o parte de Jos recursos de los
referidos smos esién invertidos en aclivos cuya compra
directa por el inversor espaiiol hubiera constituido «otras formas de
mm&rﬁn m» de las mencionadas en ¢l .mmlog;;has ud

sin 0, requisitos para que a Quisiciones
jes alcance la li bg:]‘maénuubhcmmesleamculo

t° Qucelupmlsomlo .rromosdelalnsuuméno
fondo en qoe se equivalente a 10.000.000
chCUSenlafechadclamvcmén,msemtamdeuna
adquisicién en el mercado secundario, b al términe del periodo
inicial de s émusemtamdehsumpméndepameamo-
nes, En este vltimo caso dicho perfodo no excederd de tres meses,
Y, si concluyera sin haberse alcanzado la referida cifrs de capital o
recurses propics, deberdn someterse a autorizacion de la Direccitn
General de Transacciones Exteriores las inversiones espafiolas ya
efectundas, quien podrd ordenar su repatriacién.

2.° Que la participacién adquirida constituya en sl misma una
inversidn de cartera y satisfaga las condiciones mencionadas en los
puntos a) y b) anteniores.

3. El importe vivo de lag inversiones de esta naturaleza de un
mismo titular, valoradas a su coste de adquisiciéa en podri
alcanzar con carfcter general la can de 5.000.000 de pesctas.
chho limite podré ser rebasado, sin necesidad de previa verifica-

cidn sdministrativa ni de justificacién ante la Entidad depositaria
que intervenga en la operacion, siempre que el referido importe
vivo no supers:

8) En el caso de personas fisicas, el 30 por 100 del patrimonio
neto que resuite de su dltima declaracién del «Impuesto extraordi-
nario sobre el patrimonion.

b) En el caso de Instituciones financieras inscritas en Repstros
oficiales dependientes del Ministerio de Economia y Hacienda o
del Banco de Espadia, del 30 por 100 de sus recursos propios, segin
datos del iiltimo balance presentado ante las autoridades de quicnes
dependan. Pare e cdlculo de ese porcentaje ¢ estard a la definicién
de recursos propios prevists en la Icg:mmén especifica de cada
grupo de Instituciones Ginancieras.

¢) En ¢l caso de Jos restantes inversores, el 30 por 100 de 1a
suma de capital descmibolsado y reservas expresas que resulte de su
titima declaracién del Impuesto sobre Socicdades y, en su caso, de
no sujccién al impucsto, €l 30 por 100 de su patrimonio neto.

La disminucién sobrevemda del parrimonio neto, recursos
I;roplos o capital y reservas del inversor no comporta mte
obligacién de hqmdar las inversiones que ya hubiers

Art. 14, 1. La actmdad de mediacién ea la adquisicion y
transmisién de las inversiones cxteriores de cartera serd libre,
quedando sujeta, en el caso de personas y Enudades residentes, a
la leglslacnén espaiola.

No obstante 1o anterior, € inversor espafiol deberd mante-
ner su cuenta o cuentas de valores en alguna de las Entidades
siguientes:

a) En las oficinas tes en Es de Entidades del 5.

b) En otras Entida (E“ mvmmente autonzadase”dp‘:)r
el Mi 'steriodeEconomIayHame

Dichas Entidades serdn las depositarias de los valores y ostenta-
rtn,enuhdaddemmmonahsm{porcumuynugodel
inversor, la titularidad interpuesta de los valores si éstos consistie-
ren en anotaciones en cuenta o fueran objeto de trafico mediante
simples anotaciones contables. En todo caso emitirdn en favor del
inversor log o justificantes que procedan.

Las Enti $ depositarias podrdn 1mportar o exportar libre-
mente los valores, asi como depositarios en cualesquicra Institu-
ciones,
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3. La adquisicién y transmisién de las inversiones, asf como
el ejercicio de cualesquiera derechos econdmicos de Jos inversores
espaiioles, se realizard con el concurso de las Entidades depositarias
se , que vendrdn obligadas al cumplimiento de !as obligacio-
nes de retencién, i en el Tesoro ¢ informacién previstas en
1a Ley 14/1985, de 29 de mayo, de Régimen Fiscal de determinados
Activos Financieros, vy en el Real to 2017/1985, de 23 de
octubre, que la desarrolla, as{ como de las de informaci6n previstas
en los articulos 111 y 112 de la Ley General Tributaria.

4. Sila Entidad depositaria elegida por el inversor no tuviese

1a condicion de Entidad delegada en materia de control de cambios,
aquélla se dingird a una Entidad de para que realice los
cobros y s & que dé origen la inversidn. En ni caso vendrd

obligada ntidad depositaria a revelar a la Entidad delegada 1a
identidad de su comilente.

En todo caso, los deberes a que hace referencia ¢l punto anterior
seguirin correspondiendo a la Entidad depositaria

$. Las Entidades sitarias podrdn mantener en cuentas en
divisas en Instituciones carias, residentes 0 no residentes, los
remanentes tiquidos que resulten de las o(Eenciones efectuadas por

los inversores & oles al amparo de lo dispuesto en ¢} articulo 15
de la presente n. Si squéllas no tuvieran la condicién de
Entidad delegada, dichas cuentas quedardn sometidas al control de

la Direccién General de Transacciones Exteriores.

6. En todo momento  ¢] inversor
cuentas de valores a otro taria autori .

Art. 15 1. El titular de una inversidn de cartera podri
reinvertir cuantas veces quicrs, sin necesidad de cesién al mercado
de divisas, el producto de la venia, transmisién o reembolso de los
valores en que se hubiera materislizado, siempre que el objeto de
la reinversién sea otra inversion de carters, bien liberalizada, bien
debidamente autorizada. Dichas reinversiones deberin realizarse
en ¢l plazo de quince dias desde 1a digonibilidad de los fondos,
agotado ¢l cual s¢ procederd por las Entidades depositarias a 1a
cesion al mercado de 1as co ndicnies divisas, siempre que con
ello no s¢ incumpla la limitscion establecida en ¢l punto siguicnie.
. IA l;r‘:'.tos efectos, el pmduc@g_ g ven% transmisidn o reembolsig
incluird cualquier suma percibi T ¢l inversor que no tenga
consideracién de rendimiento. po

2. La conversién a pesetas del producto de la venta, trasmi-
$idn o reemboiso de valores en divisas efectuarse, cualquiera
que hubiera sido su fecha de adquisicién, siempre que el importe
en pesetas de la cartera remanente del inversor, una vez ded
los valores convertidos & pesetas, no resulte inferior al capital total
en pesetay invertido en velores en dividas durante los seis meses
precedentes. :

Para el cdlculo del valor en
cmplecardn el valor de mercado
medios del dia de la conversion.

Salvo autorizacidén administrativa, ] producto de las ventas,
transmisiones o reembolsos cuya conversién a pesetas suponga
incumplimiento de la anterior imitacién deberd ser aplicado a otra
inversién de cartera en divisas en los términos sefalados en el
punto anterior,

Corresponderd a las Entidades depositarias velar por ¢! cumpli-
miento de csta limitacion.

Art. 16. 1. A tos efectos del control de cambios serd libre 1a
transmision en Espaiia cntre residentss, con pago en pesetas, de los
valores a que se refiere el presente capitula.

2. Los valores asf transmitidos dcgcrln continuar itados
en alguna de Jas Entidades depositarias mencionadas en ¢l articulo
14. Las transmisiones no dardn origen a comunicaciones de cobros
¥ pagos con el exterior, pero las Entidades depositarias vendrdn
obligadas a suministrar, respecto a ellas, 1a informacién prevista en
¢l articulo 18,

3. Serdn aplicables: Al transmitente, la limitacidn sobre con-
versidn a pesetas impuesta en ¢l articulo 15, 2, y al adquirente, las
limitaciones previstas en ¢l articulo 13.

Art 17. 1. Las inversiones de cartera que no rednan las
caracteristicas scitaladas en los articulos 12 6 13 requerirdn
aulorizacién administrativa previa, L.

Lo anterior serd de aplicacién, en particular, 2 la adquisicion en
el extranjero de valores denoinados en pesetas. ]

2. La Direccién General de Transacciones Exteriores podra

autorizar a personas o Entidades residentes a realizar operaciones
de arbitraje de valores que impliquen la compra cn ¢l extranjero,
con pago en divisas, de valores en pesetas emitidos en Espadla o que
no satisfagan la limitacidn sobre conversion a pesetas conienida
el articulo 15, 2. .
) La Direccién General de Transucciones Exteriores podrd
igualmente autorizar a personas o Entidades residentes a superar
108 limites cuantitativos de inversién establecidos en el articulo 13, 3.
Si se tratara de autorizaciones a Instituciones de inversion colec-
tiva, la autorizacién podrd sedalar el régimen aplicable a las
participaciones en dichas Instituciones.

traspasar sus

de [a cartera remanente se
los valores y los tipos de cambio

Art. 18. La Entidades depositarias comunicardn a la Direccién
General ds Transacciones Exteriores:

a} Dentro de los veinte dias siguientes al tfrmino de cads mes,
el resumen de las wmf“ y ventas de valores efectuadas, asi como
de los rendimientos obterudos, con el contenido que figura en ¢l
anexo 4 de esta Orden, L.

b} Dentro de los veinte dias entes al término de cada
semestre, las inversiones exteriores de cartera de las que fueran
depositarias ¢l \iltimo dia habil de dicho semestre.

La informacién s¢ suministrarg sobre el rie y con el
contenido que se especifican en el anexo 5 de esta y con las
caracteristicas técnicas que establezea la Direccidén General de
Transacciones Exteriores.

CAPITULO IV

De ln inversién en inmuebles

Art. 19. 1. Se autoriza, con sujecién a los limites cuantitati-
vos que se cstablecen en ¢l punto siguiente y al trdmite de
verificacién administrativa previa, la inversién en inmuebles en el
extranjesg. .

2. " El importe vivo de las inversiones de esa naturaleza de un
mismo titular, valoradas a su coste de uisicibn, en pesetas,
podri alcanzar con cardcter general I cantidad de 25.000.000 de

Dicho limite podrd ser siempre que ¢l referido
HMPOTtE Yivo NO Supere: .

a) En &l caso de personas fisicas, €l 30 por 100 del patrimonio
neto que resulie de su iltima declaracién del «Impuesto extracrdi-
nario sobre ¢l Patrimonion. | A

b) En el caso de Instituciones financieras inscritas en Registroa
Oficiales, dependientes del Ministerio de Economia y Hacienda o
del Banco de Espafia, €l 30 por 100 de sus recursos propios, segin
dnt_osdellilumonahneecﬁtmnudoameluwtoddadude

uienes dependan. Pam el cdlculo de ese porcentaje se estari a la
dn de recursos propios prevista en la legislacion
de cada grupo de instituciones financicras.

c) En el caso de los restantes inversores, el 30 por 100 de 1a
suma de capital desembolsados y reservas expresas que resulte de
su ultima declaracidn del Impuesto sobre Sociedades y, en su caso,
de no sujecion al impuesto, et 30 por 100 de su patnmonio neto.

Pl 0 aplia  rseras . avertr 30 comporar pers G

08 0 capital y reservas del inversor no comp
muaacion de liquidar las inversiones que ya hubieran eE;I:udo.

Art 20. 1. Los proyectos de inversion exterior en inmucbles
deberdn prescniarse & Ia Direccidn General de Transacciones
Exteriores su verificacién previa, cumplimentando el impreso
modelo 19 gue figura como anexo 6 a Ia presente Orden,

Transucrrido el plazo de treinta dias bébiles desde la presents-
cién del proyecto en debida forma sin que se hubiera producido
notificacién administrativa algnana en relacién con el mismo, ¢l
pro se entenderd verificado favorablemente,

requerimientos de informacién adicional al interesado
mlgendenln el gluo establecido pars dictar resolucidn expresa.
. Verifi favorablemente, ¢l titular del elwoywtgm:
efectuar la inversién, que habrd de realizarse en ef plazo
deseismmconﬂdmspnﬂr‘dequechadehvmgmdn,pm
ue serd ¢ por la Direccién General de Transacciones

teriores cuando existan motivos fundados. .

El titular de 1a inversién deberd remitir la copia correspondients
del impreso de verificacidn a una Entdind delegada, & través de In
cual se efectuardn los co tes pagns y cobros com el
exterior, '

3. Los pagos necesarios para Ia realizacion de las inversiones
podrén realizarse tan pronto sean exigibles y haya sido obtenida Ia
eventual autorizacién administrativa en el pais de destino de la
inversién.

4. Realizado &l , Su titular deberd justificar documental-
mente ante la Direccién General de Transacciones Exteriores, en el

%:.ximodemmhmhmmmtuopumﬂdeh

Transcurrido este tin haberse justificado la realizacién de
la inversién o comunicado los motivos que Is hubieran impedida,
deberdn repatriarse los fondos en el plazo de quince dias. |

Art 21. 1. Las liquidacién o transmisién de Ias inversiones
exteriores en inmuebles deberd ser comunicada por el inversor a la
Direccién General de Transacciones Exteriores ¢n el impn
madelo TE 20, que figura en el anexo 7 de la presente Orden. Dicho
impreso deberd acompafiarse con los antecedentes que permitan

comprobar a dicho Centro Damcﬁvow de Ia operacién
Y, 1;:111 efpecml, la contrapresiacidn en favor del inversor
espano . - '
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2. Siel adquirente fuere un residente, deberdn ser presentados
simultineamenie ante la Direccion General de Transacciones
Exteriores los impresos TE 19 y TE 20 de inversion y desinversian,

Art. 22, Se sutoriza con caracter general la obtencién por
residentes de créditos hipotecarios otorgados por no residentes y
destinados a la adquisicién de inmuebles cuya compra esté liberali-
zada de acuerdo con la presente Order,

A tal efecto, ¢l interesado haré constar las caracteristicas del
eventual crédite hipotecario en el modelo TE 19 de verificacion de
la inversién en inmuebles, cuyo expediente deberd ser domiciliado
en una Entidad delegada.

La Entidad delegada domiciliataria ra proceder a los pagos
periddicos que s¢ deriven del crédio, aplicando la comunicacion de
pago al nimero del correspondieme TE 15,

Amortizado el crédito, el interesado deberd presentar ante la
Direccién General de Transacciones Exteriores, en €l plazo de seis
meses, los documentos acreditativos de la cancelacidn de la
hipoteca.

Art. 23,  Las inversiones en inmuebles no contempladas en el
articulo 19, asi como los eventuales créditos hipoiecarios destina-
dos a su realizacitn, requenrin autorizacién administrativa previa.

CAPITULO V _
De las otras formas de inversion

Art, 24 1. Seautoriza con cardcter general, sin necesidad de
verificacion administrativa previa;

8) La compra de obligaciones emitidas en ¢l extranjero por
personas juridicas espafiolas o por Organismos internacionales de
cardcter multilateral de los que Espaia sea miembro, cuando en
razédn de su plazo de vencimiento no tuvicran la consideracion de
inversién de cartera. i .

El régimen de estas inversiones serd el previsto en los articulos
12 y 14 a 18 para las de cartera.

t) La venta de opciones de compra («calls») sobre valores, asi
como la compra de opciones de venta («putse} sobre valores,
siempre que dichas operaciones:

1.° Se refieran a valores cuya adquisicion esté liberalizada,
2.9 No se renlicen en descubierto.
3.° Se cfectien a través de Bolsa ¢ mercado organizado.

E! régimen de estas inversiones serd el previsto en los articulos
14 a 18 para las de cartera.

2. Requeririn autorizacion administrativa previa cualesquiera
otras formas de inversion, salvo lo establecido en la disposicion
adicional primera.

CAPITULO VI
Rendimiento, liquidacidn y transmisién

Art. 25. 1. Los inversores e¢spafioles cstarin obligados a
ceder a través del mercado espaiiol de divisas las correspondientes
a dividendos, intereses o cualesquiera rendimientos explicitos o
implicitos que perciban de sus inversiones exteriores, asi como el

ucto de la liquidacién o ransmisidn de las mismas, salvo en
os supuestos de reinversion previstos en ¢sta Orden.

Para la definicién de rendimientos se estard a lo dispuestoen la
Ley 4/1985, de 29 de mayo, de Régimen Fiscal de determinados
Activos Financieros y demds normas aplicables.

. 2. Siel pais en que se hubicra realizado la inversién impone
lirnitaciones a la libre convertibilidad de los dividendos, intereses
o rendimientos o, en $u caso, al producto de la liquidacidn, el
inversor debersé comunicar a la Direccién General de Transaccio-
nes Exteriores, junto con la justificacién documental de tales
limitaciones, la Entidad bancana y nimero de cuenta en que
quedan depositados los fondos. En cuanto cesaran dichas limitacio-
nes el inversor deberi ceder al mercado espafiol las divisas
correspondientes a los conceptos citados.

3, La cesién de las divisas deberd efectuarse en el plazo de
quince dias.

CAPITULO VII
Autorizacién y control

Art. 26. 1. Las solicitudes de autorizacién relativas a inver-
siones espafiolas en el exterior no Liberalizadas con cardcter general
por ¢l Real Decreto 2374/1986 o por la ‘Preseme.Orden. eberdn

resentarse ante la Direccién General de Transacciones Exteriores.
procedimiento de tramitacién de dichas auterizaciones serd el

Viernes 12 junio 1987

establecide con cardeter general por ef titulo [V de la Ley de
Procedimiento Administrativo,

La Direccién General de Transacctones Exteriores resolvers si
el importe de la inversidn proyectada no superase los 250 millones
de pesetas, y elevard la solicitud al Ministro de Economia y
Hacienda para su resolucién si el importe fuera superior.

2, lamodificacidn de las caracteristicas y condiciones con que
una jnversién exterior hubiera sido verifi o autorizada estarj
sujeta al régimen de verificacidén o autorizacion administrativa,
segin corresponda.

3 la mmm 2pan otm?r las autorizaciones contempla-
das en e} Real 374/1986 distintas de las mencionadas en
los niimeros anteriores ¥ no expresamente atribuidas al Ministro de
Economia y Hacienda dicho Real Decreto corresponderd a la
Direccién Greneral de Transacciones Exteriores.

4, Sin perjuicio del régimen de verificacitn o autorizacion que
corresponda a una inversion exterior, no serd precisa la previa
conformidad de la Direccidn General de Transacciones Exteriores
para la realizacién por las Entidades delegadas de los pagos ai
exterior derivados de la misma.

Art. 27 En todo momento podri 1a Direccién General de
Transacciones Exteriores comprobar o inspeccionar la regularidad
de cualesquiera inversiones extenores, asi como requerir al inver-
sor la presentacién de 1a wltima declaracion del Impuesto Extraor-
dinario sobre el Patrimonio, del Impuesto de Sociedades o de
cualquier otro dato necesario para controlar el cumplimiento de la
presente Orden. s A

2. E incomplimiente de cualquier obligacién de informacidn
derivada de 1a presente Orden constituird infraccion administrativa
en materia de control de cambios de acuerde con lo establecido en
el articulo 10 de la Ley 40/1979, de 10 de diciembre, sobre régimen

juridico de contrel de cambios, modificada por Ley Orgdnica

10/1983, de 16 de agosto, ]

3. La comprobacién realizada por la Direccién General de
Transacciones Exteriores de las operaciones sometidas a la presente
disposicion se entenderd efectuada a los meros efectos del control
de cambios ¥ no Jyrejuzsmi Ia calificacion fiscal que a aquéllas
pudiera corresponder.

DISPOSICION ADICIONAL

Primera.-Conforme a lo establecido ¢n ¢l articulo 64 del Acta
de Adhesién de Espafia a las Comunidades Europeas, serd libre la
adquisicién en Bolsas situadas en cualquiera de los Estados
Miembros de la Comunidad Econdmica Europea de valores cuya
compra constituya «otras formas de inversién» de las no contem-
pladas en ¢l articulo 24, en las siguientes condiciones:

2) En ¢l caso de compras por Compaiiias de seguros, Bancos
de depésito ¢ industrizles, hasta un méximo del 10 por 100 del
incremento de sus recursos propios,

Los incrementos de recursos prepios se computarin a partir del
22 de octubre de 1979 o, si dichas Entidades se¢ constituyeron con
posterioridad, a partir de la fecha en gue los requerimicntos legales
minimos sobre capital suscrito y desembolsado hubieran sido
satisfechos.

b) En el caso de compras por Fondos g Sociedades de
Inversion Mobiliaria, hasta un miximo del 20 por 100 de su
patrimonio neto gl cierve del Wltimo trimestre natural o del ditimo
ejercicio, respectivamente. T

. Las inversiones exteriores cfectuadas por las referidas Institu-.
ciones, al amparg de lo establecido en esta disposicion adicional, serdn
computables a efectos de Ios Limites establecidos en el articule 13,3,

A dichas inversiones les serin de aplicacién los articulos 13
a 16, a excepcidn del 15, 2.

Segunda.-Seguirdn sometidas a su actual régimen de liberaliza-
ci6n las operaciones de cobertura realizadas medianie contratos a
plazo o a futuros sobre mercancias.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.-La presente Orden se aplicard a los expedientes
administrativos que s¢ hallen en tramitacion en ¢t momento de su
entrada en vigor.

Ja.-La obligacién de informacién anual establecida en el
articulo 10 para las inversiones directas seguird siendo también de
aplicacién a todas las inversiones directas vivas a la entrada en
vigor de esta Orden.

Tercera.-~Quedan autorizadas a actuar como Entidades deposi-
tarias, en los términos previstos en el articulo 14 de esta Orden, las
Juntas Sindicales de las Bolsas Oficizles Espaifiolas de Comercio,
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DISPOSICION DEROCGATORIA
Quedan derogadas las siguientes disposiciones:

Orden del Ministerio de Comercio y Turismo de 15 de octubre
de 1979 por la que se desarrolla ¢l Real Decreto 2236/1979, de 14
de septiembre, sobre inversiones espaiolas en el exterior.

Orden de la Presidencia del Gobiemno de 10 de diciembre
de 1979 sobre autorizacion a los Fondos y Sociedades de Inversitn
Mobiliara para la adquisicion de valores mobiliarios cotizados en
Bolsas extranjeras, -

Orden del Ministerio de Economiz y Comercio de 23 de enero
de 1981 modificando el articulo 7 de 1a Crden de 15 de octubre
de 1979, sobre inversiones espafiolas en el exterior,

Orden del Ministerio de Ecomomia y Hacienda de 4 de
diciembre de 1984 sobre modificacién del impreso TE 20, estable-
cide en la Orden de 15 de octubre de 1975,

Orden del Ministerio de Economiz vy Hacienda de 1 de agosto
de 1985 por In que se modifica ¢l formulario modelo TE 19,
establecido por la Orden de 15 de octabre de 1979, )

Cuantas disposiciones de i o inferior rango se opongan A lo
establecido en ia presente Ol'm po

DISPOSICION FINAL

La presente Orden entrard en vi%)sr al dia siguicnte de su
publicacién en el «Boletin Oficial del Estados.

Madrid, 25 de mayo de 1987,
SOLCHAGA CATALAN

Iimo. Sr. Director general de Transacciones Exteriores,
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DIRECCIUN GENERAL DE TRANSACCIONES EXTERIORES

DECLARACION DE INVERSION DIRECTA EN EL EXTERIOR ANEXO 1
[ DATOE DEL INVERSOR B ANOL
1. TTTULAK. DOMICILIO ¥ TRLEPONO. MIZ4DNISTR - B | NUMILRO DA LA TBCLAR AL ION.
i 'l B A ' F A x Il ]
2.2 NUMERO DE LA PRSMERA DECLARACH
€ FOSTAL EMPRESA TXTRANJERA POR
E EL SISO INVEASOR,
3 PROVINGIA BN LA QUE DESARAOLLA PRINCIPALMINTE LA ACTIVIAD. | ¢ENTIDAD DALIGADA DOMICILIATARIA. _ P
....................................... ] . I e
5. ACTIVIDAD PRINCIPAL. CaAL
5. DATOS SCOMOMICOS 7. PORCENTAJZ O LA PARTICIPACION

1. CAPITAL SOCIAL SUSCR ). EXTRANIERA KN KL CAPITAL BOCIAL.

"2 PATRIMONK) NETO Q KECURIOS PROPIOS. ST

3. CIFRA DE VENTAS ¥ OTROS INGARI0S DEL ULTIMO uncucn .......................................... m

M) DATOS DA LA EMPEEIA EXTRANIERA
N PAIS. 4. EADUN SOCIAL ¥ DOMICILK).

.

10 FORMA JURIDICA.
MXCIRDAD. 1
WCURSAL, 2
DELRGACION. 3

OTKA &
ll.i\_(.'!'l\i"lD.\D FRINCWPAL. CHAL
12.DATOS ZOONOMICDS N ANTERQR A LA INYERSIUN DISTEARIE A LA INYERLOK.

B e oy

T CAPITAL 3OCIAL:
§. SUSCRITO.
1. DRSEMBOLEADO.
5 PATR LMON KO NETO O ABCLIAROS PROPIOS. -
A PRESTAMOS A LAAGO PLAZO OTOLGADOS FOR EL DRCLARANTE {3ALOO VW’O]
5. FORCENTAJE DE PALTICIFACION SSPAROLA -

i TOTAL. P | 1 Ll .
2. DEL DECLARANTE. ... N , .
({HT) DATOS DE LA INVERSION
1 ul»cmu. FINALIDAD 4 ASEGURAN ELSUMINISTRO DEMATERIAS PRIMAS PARA S
L. COMERCIALIZACION O DISTRISUCION DE EXPORTACIONES DRSDR RSPARA. 0: "'c::" FTTRUCIoN D UN 010G, QUE CRNTR ALICE PIAN
" M CONT
ODUCCION PARA ATEMDER BL MEACADO LOCAL O INTRANACIONAL. SieRa v CoRYapLEMENTE
3. CON APORTACION DE TRCHOLOGEA KSFAROLA.  TARTICIPACION EN CONSORCH? NULTINACIONAL COM PavES
. SIN APORTACION DY TICNOLOG!IA BEPARCLA. TSON0
> Acton o 7.OTROS FINES,
14 NATURALEZA E BPORTE BTE NOMIN POLTE FFECTIV
[T . b capnial CONU TN eu pesrtil
2. ADQUISICION. ...
3. ANCTRAGION, e ——————— et e+ s s e
4. PRESTAMO A LARGO PLAZD. ...
L 8 TOTAL. ...
15 MEEHOS D APORTACION. MONEDA € MONEDA A Ty CONTRAVALOR EN PESETA]
1. APORTACION DINERASIA. .
7. CAPITALIZACION D RESERVAS .ooc..  ommnimmnnnnis Lo ] eee———————— oo
» bonefiaine.
3. ASISTENCIA TACNICA, FATENTESO ... —
Licenc .
4 BENES DE BQULFG. e,
S CAPITALIZACION DE DEABHOS ... -
¢ 37708 $iLNES O DIAROION. PUNPE
r. TOTAL ... -
16 CAS0 DE TRATARSE OF PAESTAMOS A LANGO PLATD. FRACURNCIA DS LAS AMORTIZACIONRS.
FECHA VENCIMIENTD DNICIAL.
TIFO DE INTERES. . z ’
(= o] Q) FROHA VENCIAIENTO FINAL.
17.SELLO ¥ PROA DIL KEGITRO DE ANTRADA. 'S DILIGENCIA ADMINISTRATIVA.

0D - TE 1 RIEMPLAR FARA LA DIRECCION GENER AL DR TR ANSACCIONES SXTERIDARS
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DL TRANSACCIONES EXTERIORES

GENERAL

DIRECCIUN

QECL ARACION DE DESINVEASION DIRECTA EN EL EXTERIOR

ANEXQ 2

() PAT0S O3 BVERIOR T&

1 TAPULAR. DOMMCILIO ¥ TELAFOMG.

MIFa DMl e Th T HUSILMO O LA PRIMERA DECLARKCKIN LA DEI FRIMER T E. 14) PRESENTA

b o v e v

4 METAL

LA, PUR EL TITULAR FARA LA IMVERNHIN EXTRAN]ERA OB)ETO DE LA
DENIMY FRSEON

e )

L PROVINCIA BN LA QUE BHESAR ROLLA PR INCIFALMENTS LA ACTYY DA 1 SMTIDAD (MLEG ADA DIOMHNCTLIAYARIA. DD
© g I
' ACTYWOAD PRINCLFAL. CMAE

L1

+ DATOS BOONOMIODE
I CAMTAL MOCTAL SR IO
7 PATR RIONIO NETD O RECUA 303 FROPIOE
1 CIPRA DE VENTAS ¥ OTROS (NGEESOY DL ul.m_!_“m

T PORCENT AJE DR LA PARTIC W ACION
ANTRAMJERA EN ik CAPITAL SOCIAL-

. L.]

{M) DATOS DE LA EMPRESA EXTRANIERA

. |

0 FAlS 9 RABDM JOCLAL Y CMACILAD,

N FORMA JURIDICA.

SOCIEDALD. ]
SMCURSAL. 2
DELEGACION. 3
UTRA 4

L. Ak

12 DATDS ROLNORMCOS.
1 MOMEDA DIL CAPITAL SOCIAL. ... . .. T
1 CAPITAL SOCLAL
! DRABMBOLIADD. .
3 FATRANID NETO O R BCULI0S F.OPOS

S FOACENTATE DE PARTIC IPACION P AJDL A
1 TOTAL

4 PLESTAMOS A LARGD PLARS OTORGCADOS POL BE DOCLASANTE (SALDID ¥IvVCH

ANTERKI & LA DESINY ER SN POSTERHIE A LA DESINY ERSION

o

(I} DATOR M LA

DEZINYER SLON

T WO T W DPE | A NENIMY B Sh s

L LA INVERSIN MU HA PRUDUCIDO LiJS BENAFICIOS PREYISTOS O MO
HA BRRPONDIDO A |LAS EXFRCTATIVAS

I LA INYEASIUN S8 QUNCLSND, DRIDE XL PRINCIFIO. OOMO TLMFOR AL,
¥ YA HA RCOTADD U FUMNCION.

Y LA EMPREIA PSPAROLA HA CAMBIADD DE BEXTRATRCIA COMEBRCIAL
EXTERION ¥ YA NO TIENE SENTILO LA INVERSION INICIAL.

4 LA WNYERSKON SE WA REV AT LI AIME Y §3 U DUEM MR ENTO
FARA VENDEALA

LA INVERSION SE TRASFANA A& PR A W K IFD ALY FARTICIP AL PO
L DECLARANTE

» UTRY

T4 MATURALELA £ PORTE

PANSULCHN .
D wkNTaA
CIHRELTA

JMRKTE NOMINAL
En moneds dei capeiad

2 kM BULEA -
Y KEHICOHIN DE CAMITAL . P —

4 REEMEIM SO DE PHESTAMS A LA A
FLAZD

[y TOTAL

AR TE EFECTIYY

i ywnl A ot w

bOERMEMML EL v A U EFECTIVO L Lok ESINVERT RS QUE SU VAl

Iy Uy AR AC i LEL iMPOR TE DHE LA DESINVERKNIN BN MUNEIA DEL CAPITAL U HAL

2 ES bR EL VAL EFECTIVO DE Lo DESENVERTHN O RME BL WA LR MiST 0w HOU NEDWD AL QU SE ALRUIA M *

EM LAS RESMIESTAS AFIRMATIVAS EXPE L UENSF LAY RATNSEY

sl H
M ThOM LU SELUN BALANCE ©

M X
......................................... ‘& \
M s

He SELLD Y FEOCHA DEC REGISTRO OF BNTRABA.

FY Ol EMaCiA ADuai 1 STR ATV S,

MOD TEIT

WAMPLAR FALA LA DERBOOWN GENELAL DF TR ANIACIOMES SXTER IORES
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GENERAL DE TRANSACCIONES EXTERIORES

DIRECCION

ANEXO 3
MEMORIA ANUAL SOBRE INVERSION DIRECTA EN EL EXTERIOR

BATOS OFL INVIRIOM ) ) |
1. "R AR DONACHLID v TELEFOMD. MFaDM s TR 3 NUMBRO DE LA M MER A DACLARACKIN. LA DEL PRER (T.B. I4) PAESEN
I’ ] TADA PALA BFTA SPRRSA EXTEANJERA POR B M15M0 INY IR BOR
A Y & a ' & A -
C. MOATAL
3 FROVINGIA B0 LA QUE DERARROL LA FARECINLAMENNTE LA ACVIVERAD 4. BT AD ELIE Adha B 1104 T AN LA OGO
I crvae R - cmar

& GATOS BOCKIONM ICIS. FOACENTAIC OF LA FAR TROENEEN
5. CAMTAL SOCIAL SUSCRANS. . ... . e e EXTIAN)GR A BIF B CAPITAL DAL

L FATRAIOWND HETO O ABEER IO FROMOE. ..o o
A CHRA DS VENTAD Y OV RICAEEDS DAL VATRE MIROEES . . .

Am DE LA EMPRESA IITIANJI‘A

4

l | | ' ﬂﬂm w ICIRDAD

ELBGCACEIM. 4
UTKA

H ACTWIDAD FRINCIFAL. ‘-4 X

N PANL U PAS | ¢ RASON EMCTAL ¥ SDBMCELID. Yo PORELA FUSMCA.
12 TIEME LA DMPRRSA FARTICIPACIONES BN ALCUNA OTRA BMPAESA’

(1]
(BN CASO AFIMMATIVO CUMPLIMENTEIE L1 APARTADD [IV). PARA CADA PARTICIPACION). »o 2

1

3. DATOS BOOMOMICOS. MONEDA C. MON

MES  ARQ

T PRCHADECIERRE. o
3 CAPMITAL SOCIAL. .
1. SUSCRITO .
1 DESBABOLIADOC.
4 PATRIMONIO NETO O ARCUR 505 PROMOS.

% PRESTAMDS A LARGO PLATO OTOAGADOS POR FL DPCLARANTE (SALDD /IVD. . .
& IWPORTE GLOBAL DF AYALES VIVOE mmsm BL DECLARAMTE ... e e e eyt e ieetea
7. PORCENTAJE DE M.'I'ICD L4
AL oo et rerbrrnarr e e i e e ek b R Ak s sy s T N N
(1) DATOR DEL ULTIMO EJERCICIO DE LA EMPRESA EXTRANIERA
14 E MONEDA DEL CAPITAL SOCHAL CONTRAVALOR EN PESPTAS

L. VENTAS ¥ OTROS INGRESOS.
L RESULTADOS ANTES DE WPURSTOS.
3 IMPFURSTOS
4. RESULTADOS DESPURE DE IMPURSTOS. (2-3)........
DISTRIBICION DE (4
i A CAPITAL.
1 ANESBEAVAS .
A A DIVIDENDOS, ...
4 AQTROS.
3. DIVIDENDOS ¥ OTRAS AENTAS DX BETA INVERSION
FERCIMDAS POR AL DECLARANTE:
I REFATRIADAS A RSFARA. ...
1 NO REFATRIADAS A BEPARA. .

13, ORSERVACIONES ¥ COMENTARIDS GENERALSS.

16 SELLO ¥ FECHA DEL REGISTRO DE INTRADA.

MOD. T.B. 18 ~ BJEMPLAR PARA LA DIRECCION GENEA AL DE TRANSACCIONES EXTREIORES
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V) — DATOS DE LA EMPRESA PARTICIPADA
1- NIF Dl e T2 1.~ 3-

‘[ Y Y | wmmsane )

DATOS DE LA LMPREIA PARTHFADA
.- PAIS. CHAIS |5 - RAZDM SOCIAL ¥ DOMICILID. .- PORMA JUREDICA.
C: SOCHIPAD. ]
UCIMSAL 2
DAL EGACION. 3
oTRA ’

T - ACTIVIDAD PRINCIFAL

& DATOS ECONOM IS, MOMED A C MONEDA

1 MONEDA DEL CAPITAL SOCHAL. . ... . .
1 SITUACION AL CIEARE DEL UL TIMG EJRRCICID.

C_J

MES ARG

| FECHA DE CIERRE. .
1 CAMTAL XCIAL.
1 WUISCRTD
2 DESEMBOLSAID. . . e e
1 PATRUIONIC NETD O RECURSOS PROPIOS. ... .. . L .

EN MONED A DEL CAPITAL SOCIAL

JERA DESCRITA EN EL AFARTADO |11). (SALDO VIVO). . . .. ... e
3 PORCENTAJE DE #ARTICIPACION ESPAROLA:

] 'fO‘YA].1 e
A b e
2 DEL DRCLARANTE. R e -
b e -y
1 ATRAVESDE LA EWMPRESA EXTRAN]JERA DESCRITA EN EL AFARTADO 11!
" i Y

P ATRAVES DEOTRA BMPRESA. . .
3 DYRECTAMENTE DEL DECLAR AMTE, ... . .

-

DE TRANSACCIONES EXTERIORES

GENERAIL

DIRECCIGUN

ADJUNTAR UN €JEMPLAR FOR CADA EMPRESA FARTICIFADA.
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ANEXO 4

Datos que habrdn de figurar ¢n la informacién da a
remitir mensualmente por las Entidades depositarias a la Direccidn
General de Transacciones Exteriores;

NIF de la Entidad depositaria.

Naturaleza del inversor (nota 1),

Naturaleza del emiser de los titulos (nota 2).

Clase de valor.

Contravalor cfectivo de las compras contra pesetas,
Contravalor efectivo de las ventas y reembolsos contra pesetas.
Rendimientos abonados en pesetas.

Los datos, codigos y formatos s¢ ajustardin & lo que establezca
la Direccién General de Transacciones Exteriores.

ANEXO §

Datos que habran de figurar en la informacién s remitir
semestralmente ¢n soporte magnético a la Direccidon General de
Transacciones Exteriores por las Entidades depositarias de inver-
siones exteriores de cartera en relacién con los depositos al final de
cada semestre:

NIF Entidad depositaria.

NIF/DNI/TR del titular del deposito {cuando sean varios, se
pondra el de] principal).

Apellidos y nombre o razén social del titular del depasitc
(cuando sean varios, se¢ pondrd ¢l que se corresponda con
¢l NIF/DNI/TR).

Naturaleza del inversor {nota 1).

Naturaleza del emisor de los titulos (nota 2),

Clase de valor,

Codigo de valor,

Denominacién del valor. _

Codigo del pais del emisor de 16s titulos.

Cddigo del pafs de la piaza de adquisicidn.

Codigo de moneda de denominacién del valor,

Importe nominal total depositado (en moneda de denomina-
ci6n del valor).

Valor efectivo al final del semestre (en moneda de denomina-
cién del valor).

Yalor historico de adguisicidn (en pesetas).

Nimero de titulos.

Los datos, codigos dv formatos s¢ ajusiaran a lo que establezca
la Direccidn General de Transacciones Exteriores.
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DIRECCION GENERAL DE TRANSACCIONES EXTERIORES

DECLARACION DE INVERSION EN INMURRLES. EN EL. EXTERION ANEXO 6
) DATOS DEL INVERSOR REPAMDL
1 TITULAR OOsC It ) ¥ TEI EFOMD NIf s DN » TR 3. MURHERG D L& DECLAR ACION,
l e & d ok A ' A A 1
< AL L2WUMERD T LA PRER & LHECLARALRIN (T E 19 PREVENTALLA FALA BETA
- PST EMPRESA EXTH AMJEAA OO
I‘ I EL M) AV ERS0M I. b A A & &k & ‘_]
L PROVING A EN LA QUE DESARROLLA PRINCIPALMENTE LA ACTIVIDAD. 4 ENTIDAD DEL BGADA DOMICTLIATAR A CONGD
G PROVINCIA C l
- i T — [ 'a 1 e imoime e e e iime e e g wiian [ FYRTIRTET)

4§ ACTIVIDAL PREMCIPAL CRALRL

. DATOS BCONOMR LS T. PORCENTAJE DN LA PARTICHP ACKOM

1 CAMTAL SCiAL SUSTRITLE e e e e EXTRANJER A BN KL CAFITAL SOCEAL,

T PATRIMONIO NETO O RECURSUS PROMOS . E

3 CIFRA DE VENTAS ¥ OTROS INGRESOS DEL ULTHMC EJenCKr) e

$. MAMTIENE OTRAS (RVEASIONES PNMORILTARIAS BN EL EXTREANIERD?

]
b

1]
B VALOR HIFTORICD (EN PESETAS). ..o cramas
HO

(0} DATOS DEL INMUEDLE

¥ LOCALITACIONM.

T BAIS o e E PR TR R L T NUM e MSD .

2 DEMARCACION ADMINISTRATIVA 3. (DENTIFICACION DE LA PINCA O PARCELA. e,
3 CIvDAD . L e 1 PARCELA mY oo,
6 SUPERFICIR TOTAL (2} e -
2| JconsTRUIDA @7
10, MATULALEZA FINCA RUSTICA . .. .
. '
YIVIENDA e e PARCELA URBANA
LOCAL COMERCIAL O DE NBGOCY 3 QOTRA.
(I} DATOS DE Li INVERSION
1t MPORTE ¥ FORMULA DE PAGD
CODIGO
I MONEBA DEPAGD . ... e e m IMPORTE EFECTIVD
1 FORMULA DE PAGO EM MONEDA DE PAGD CONTRAVALOR BN PRSETAS
I ALCONTADD o e v e s
2 MRINCIPAL APLAZADO POK EL VENDEDOR. ...
3 CREDITO HIFOTRCARIO O PEASON AL CONCEDIDG
FOR ENTIDADES MINANCIZNAS ..o wa e e
TOTAL. ..
11 PAGOS APLAZADDS EN MONEDA DE PAGD

CREDITO HIOTECARK) OTROS AFLAZAMIENTOS

1 CUOTA PERIOTHCA INCLUY ENDO INTERESES

2 PO DE INTERES

MES  ARD
Y FECHA DEL PRIMER PAGO
4 FECHA DEL ULTIMO FAGD e e e e e e A A i
I - A i

5 FRECUENCIA DE LOS PAGOS . . e e e e i E] 2 E 3 ri‘l N El s m . m

1y DESTIMO QUE SEDARA AL-HORJEBLE -

] D YIG FROMO 1 D AKREMDAM IENTO 3 D aTRO

14 FELLO Y FEOHA DEL RECISTRO DE ENTRADA 18 DILIGENCIA ADMIMISTRATIVA,

woO TR 1 EIRMPLAR PARA LA DIRBCCION GEANERAL DE TRANSACCIONSS SXTERIDRED
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OLCLARALION DE DESINVERSION EN DIMURSLES, SN LL EXTERI0N ANEXO 7

DIRECCION GENERAL DE TRANSACCIONES EXTERIORES

b TIRALAA, DIDAMCLL i ¥ TELANOND,

— Sl paTos DAL BIVENSOS LR AR
Neb Lo T 2 APUMSE P TN A P LA G LANAL MY LA DG PRI N

[ Y TETIN Y

PO EEE S SR T 1

] IR PR RL FITUN AR FARA LA INVLEYH EATRARILRS +IJE TN b A

Lol

PRSI RN Y

LA ;ll_li_.l.J_l]

3. FAUVINCIA BN LA QUE DESARROLLA PR ICWA LMENTSE LA ACTIVIDAD.
L8

£ ENTIAD SELEG ADA DUMCHLIAT AR 1A AL AN

L NA

1)

G.DATOS ROOMOMACUT
1 CAMTAL BOCIAL RISCAND.

FFOBCENTAIE D LA PARTICIPACIOM
EXTRANHILA BN €1 CAPITAL SOCVAL

1 PATRIMOMIO HETU O K ACUR IS MROMOE.

L CIFRA DE VEANTAS ¥ OTROS tNG RRSOS DEL Ul.m !I“ﬁ

L

(I DATOS DEL INMUEBLE
B LOCALIZACION
OPAIS o e et s G CALLE. oo e rocenrsnrseerecasa e £ocee et e e . NUM T .
D LEMARTALIIN ADMINISTRATIVA. . 5. IDENTIFICACIOIN LIE LA FINCA O FARCLLA
. £
3 OCIUD AL e e et e - e e 2 ) FARCEL A w?
& SUPERFICIE TUTAL (™) .
: Hconsrnumn -
b NATURALEZA. FONCARUSTICA . s i e )

VIVIENLR . e s e Wt B PARCELA URBANA . +
i [
Lol Al DOMEACIAL ODENBGOCID .. .. ... [cTy T8
() DATOS DE LA DESINYERSION
LEWLPORTE ¥ FORMUL A IE CUBLD IO YL EFECTIVD
MONEDA £ WONED A EN MO u CONTIAYALOR EN
1. MUREDA VE COBRO. . . i E et e R e de et pat rt e eeer s e RSN
1. FORMULA DE COBLY:
AL CONTADD. roeeiee——ams o
1. FLINCIPAL SPORTES AFLAZADOS, e e AAm et a7 e S et e e e e
FTOTAL . o e v i i A W P A R S e ek i
13, OIS APLAZAN S
BAPORT E EFELCTIVD
e ENWONEDA DE COBD CONTRAVALOR EN FESETAS
1. CUOTA PEHEAMEA JNCLUY EHOU tMTERESES). o e e
2 THU LE WYL ESES. - e et emrt e
3 FECHA LEL FRIMER CIMHGD. ... - - . R

+ FECHMA DEL LTG0 DOBKOD. ...

4 FRECULMUIA OF LOS TOMROS-

SAMESTRAL. 1 E

13 EN MUNLUA EXTHAIJERA.

o ES mENUR EL VALOR OF VENTA QUE £1 VALOR KISTURIOD DE

ADQUIS KWWY

EN CASC AFIRMATIVOD ENFLIQUENSE LAS RAZONES:

13 BELLOD ¥ FECHA DEL REGHTRO DE ENTRADA.

14 PREDIMOWA ADMBRITRA TV 4.

ML TE M

1 PLANPL A PARA § A LR ECTW W G ENEX AL 17 PRANSACTNINESY ENTERWDAES



