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MINISTERIO DE JUSTICIA

12080 RESOLUCION de 13 de mayo de 1987, de la Direc-
cion General de Relaciones con la Administracion de
Justicia, por la que se hace publico el acuerdo de 8 de
mayo de 1987, de la Junta Electoral para el Consejo

Fiscal.

La Junta Electoral para el Consejo Fiscal, en su reunién
constitutiva de 8 de mayo de 1987, sobre convocatoria de eleccio-
nes para cubrir los puestos de Vocales electivos del mismo,
acuerda:

Primero.-Se convocan elecciones para cubrir los puestos electi-
vos del Consejo Fiscal, las que se celebrarin conforme a lo
dispuesto en el Real Decreto 437/1983, de 9 de febrero, reformado

" por Real Decreto 572/1987, de 30 de abril, y las Instrucciones que
se aprobarin a continuacion.

Segundo.-Se sefala para la presentacion de candidaturas el
plazo de treinta dias naturales a partir de la publicaciéon del anterior
acuerdo en el «Boletin Oficial del Estado».

Tercero.-Se aprueban las Instrucciones por las que se regira la
eleccién, que seran las mismas de la eleccion de 1983, con igeras
modificaciones de estilo y las impuestas por las_disposiciones
legales sobrevenidas. Un ejemplar de las mismas, firmado por el
excelentisimo sefior Fiscal General del Estado se unird a continua-
cion, como formando parte de este Acta.

Cuarto.-Se remitira copia de las Instrucciones a todas las
Jefaturas de Fiscalias para su conocimiento y difusién entre los
electores.

Quinto.-Se remitird otra copia de las Instrucciones a los
tf_’reﬁsidentes de las Asociaciones de Fiscales constituidas en esta

echa.

Madrid, 13 de mayo de 1987.-El Director general, Juan Antonio
Xiol Rios.

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

12081 ORDENde 19 de mayo de 1987 que desarrolla el Real
Decreto 505/1987, de 3 de abril, por el que se dispuso
la creacion de un sistema de anotaciones en cuenta
para la Deuda del Estado y por la que se delegan
determinadas competencias en el Director general del

Tesoro y Politica Financiera.

El Real Decreto 505/1987, de 3 de abril, al amparo de lo
dispuesto en el nimero 4 del articulo 38, de la Ley 21/1986, de 26
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1987 y en
los articulos 101 y 102 de la Ley 11/1977, de 4 de enero, General
Presupuestaria, dispuso la creacion de un sistema de representacién
de la Deuda del Estado en anotaciones en cuenta, estableciendo en
su_disposicién_adicional que dicho sistema seria también de
aplicacién a la Deuda del Tesoro, si bien su extension a los pagarés
del Tesoro no se produciria hasta que el Ministro de Economia y
Hacienda lo decidiera a la vista de la expenencia adquirida.

El Real Decreto citado atribuye al Ministro de Economia y
Hacienda, ademids de determinadas competencias de cardcter no
normativo, ciertas facultades de regulacion dirigidas a completar y
posibilitar la debida aplicacién de lo dispuesto en el mismo. Asi,
por destacar algunas de dichas facultades, se le habilita expresa-
mente para establecer los requisitos y las condiciones de funciona-
miento a que han de comprometerse las Entidades interesadas en
acceder a la condicién de titular directo de cuentas en la Central de
Anotaciones o de Entidad gestora (articulos 4.° y 6.° y niimeros 4
y 5 del articulo 12); para regular la transformacion de la modalidad
de representacion de la Deuda del Estado (nimeros 1 y 2 del
articulo 12); para determinar los registros que deben llevar las
Entidades gestoras (nimero 6 del articulo 12); para regular e
imponer, en su caso, limitaciones a las operaciones realizadas en el
mercado secundario encomendado a las Entidades gestoras
(numero 7 del articulo 12 y articulo 8.°). Finalmente, se autoriza al
Ministro de Economia y Hacienda para que establezca o adapte los
procedimientos de gestiéon de la Deuda a las caracteristicas de la
representada en anotaciones en cuenta y, en general, para que dicte
cuantas disposiciones sean precisas y medidas resulten necesarias

en orden a la ¢jecuciéon del mencionado Real Decreto 505/1987
(numeros 11y 12 del articulo 12).

Conviene advertir que la novedad del sistema y las cuestiones
que sin duda planteara su aplicacion hacen tener presente a este
Ministerio que la regulacién contenida en esta Orden no tiene una
vocacion de inamovilidad y absoluta permanencia en todos sus
aspectos. La experiencia puede aconsejar, en un plazo razonable,
introducir modificaciones diversas, como la ampliacién de los
sujetos que puedan acceder a la condicién de titular de cuentas en
la Central o de Entidad gestora o ¢l establecimiento de procedi-
mientos distintos a los previstos para la canalizacion de las
operaciones entre los referidos sujetos.

Andlogas razones a las expuestas, unidas a la conveniencia de
posibilitar una respuesta 4gil a las necesidades que puedan derivar
de la implantacién del sisterna aconsejan, de una parte, tomar en
consideracién el conocimiento de los mercados f'iJnancieros y la
experiencia en la supervision y control de las Entidades de depdsito
del Banco de Espaia, atribuyéndole las facultades a que se refiere
el nimero 9 del articulo 12 del Real Decreto y, por otra parte,
delegar en el Director general del Tesoro y Politica Financiera
diversas competencias previstas en el mismo.

En virtud de lo anterior, he tenido a bien disponer:

CAPITULO PRIMERO
Deuda del Estado representada en anotaciones en cuenta

Articulo 1.° Formalizacicn de la Deuda del Estado en
anotaciones en cuenta.

1. Estard representada en anotaciones en cuenta la Deuda del
Estado en cuyas condiciones de emision asi se determine expresa-
mente.

2. Igualmente, podrin estar representadas en anotaciones en
cuenta las emisiones de Deuda del Estado realizadas con anteriori-
dad a la entrada en vigor de esta Orden, incluidas en la relacion
contenida en su disposicién adicional primera.

Cuando una emisién de Deuda del Estado pueda formali-
zarse tanto en anotaciones en cuenta como en titulos valores, los
titulares de Deuda del Estado podran optar entre la inclusion en el
sisterna de anotaciones o la formalizacion de sus derechos en
titulos-valores. Los titulares de Deuda del Estado podran ejercitar
dicha opcién tanto en el momento de la emisién como a lo largo
de la vida de la misma, con sujecién a lo previsto en el articulo 15
de esta Orden.

4. Lo dispuesto en la presente Orden serd aplicable integra-
mente a la Deuda del Tesoro, con excepcién de los pagarés del
Tesoro. No obstante, las emisiones previstas en el nimero 2 del
articulo 11 del Real Decreto 505/1987, de 3 de abril, se representa-
rin exclusivamente en anotaciones en cuenta, sin que les sea de
aplicacion lo previsto en el nimero 3 anterior.

CAPITULO II
Titulares de cuentas en la Central de anotaciones
Art. 2.° Acceso a la titularidad de cuentras en la Central.

1. Podran adquirir y mantener Deuda del Estado representada
en anotaciones en cuenta, en las cuentas bajo su titularidad abiertas
en la Central de anotaciones, las Entidades e intermediarios
financieros que pertenezcan a alguno de los grupos que se relacio-
nan en el nimero siguiente y acepten los compromisos previstos en
el numero 4 de este articulo.

2. Para ser titular de cuentas en la Central de anotaciones serd
necesario contar con unos recursos propios de al menos
200.000.000 de pesetas y pertenecer a alguna de las siguentes
categorias de Entidades:

a) Banco de Espaiia,
b) Instituto de Crédito Oficial.
c) Entidades oficiales de crédito.
d) Bancos privados, incluido el Exterior de Espaiia.
e) Cajas de Ahorros Confederadas.
f) Confederacion Espailola de Cajas de Ahorros.
ﬁ) Caja Postal de Ahorros.
) Cooperativas de crédito. .
i) Sociedades mediadoras en el mercado de dinero.
J) Colegios de Agentes de Cambio y Bolsa. .
G k) alColeg,ios Oficiales de Corredores de Comercio y su Consejo
eneral.
a 1) Sociedades Instrumentales de Agentes Mediadores Colegia-
0s.
m) Entidades de financiacién.
o) Empresas de arrendamiento financiero.
p) Sociedades de crédito hipotecario. ]
q) Fondos de regulacion del mercado hipotecario.



14666

Miércoles 20 mayo 1987

BOE nim. 120

r) Sociedades de garantia reciproca.

s) Sociedad Mixta de Segundo Aval.

t) Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria, Fondos de
Inversion en Activos del Mercado Monetario y Sociedades Gesto-
ras de Instituciones de Inversion Colectiva.

u) Entidades de seguros.

v) Fondos de garantia de depdsitos en Entidades de crédito.

w) Consorcio de Compensaciéon de Seguros.

x) Organismos financieros internacionales de los que Espafia
sea miembro.

Para la determinacion de las Entidades comprendidas en los
apartados d), €), h), i), 1), m), 0), p), q), 1), 1) y u) se estard a lo que
resulte de los correspondientes Registros a cargo del Banco de
Espaia, de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera y
de la Direcciéon General de Seguros.

3. Para el acceso a la titularidad de cuentas en la Central, las
Entidades citadas presentarin en el Banco de Espaia solicitud
firmada por persona con poder bastante para obligar a la Entidad,
lo que serd debidamente acreditado. El Banco de Espaia remitira
las solicitudes presentadas, junto con su informe, a la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera, quien, en su caso,
comunicari la admision a la Central de anotaciones. En el informe
citado, el Banco de Espaifia valorard motivadamente la capacidad
del solicitante para atender los compromisos enumerados en el
nimero 4 siguiente.

4. La presentacién de la referida solicitud implicard que la
Entidad se compromete a:

a) Sujetarse a las reglas de funcionamiento del sistemna.

b) Mantener el minimo de recursos propios a que se refiere el
nimero 2. :

c¢) Someterse a la actividad se supervision y control que
incumbe al Banco de Espaia, facilitindole, en cualquier tiempo,
cuantas informaciones solicite al efecto y, en particular, Balances
auditados por Empresas de reconocido prestigio y cualesquiera
datos conducentes a la evaluacién de su liquidez y solvencia.

d) Sujetarse a cuantas reglas Econdiciones tiene establecidas
0 pueda introducir en el futuro el Banco de Espaiia en cuanto a la
utilizacién del Servicio Telefénico del Mercado de Dinero.

Ar. 3.° Operaciones de los titulares de cuentas en la Central.

1. Las Entidades que, conforme a lo dispuesto en el articulo
anterior, hayan accedido a la titularidad de cuentas en la Central de
anotaciones podran rez operaciones sobre Deuda del Estado
representada en anotaciones en cuenta de su propia cartera a través
de dicha Central, siempre que tales operaciones estén admitidas de
conformidad con lo dispuesto en el nimero 4 del articulo 5.°, del
Real Decreto 505/1987, de 3 de abril, y en el nimero 2 del articulo
16 de esta Orden.

2. Las operaciones sobre Deuda del Estado a que se refiere el
nimero 1 anterior, deberan ser ordenadas, realizadas y liquidadas
g trgvés del Servicio Telefonico del Mercado de Dinero del Banco

e Espaia.

A 4.° Compensacion y liquidacion de operaciones entre
titulares de cuentas en la Central.

1. En las cuentas de valores abiertas en la Central de
anotaciones se asentardn los movimientos producidos por opera-
ciones de suscripcion, amortizacién, transformacién o negociacién
de la Deuda del Estado anotada, reflejaindose en las mismas,
igualmente, la constitucién de derechos de garantia u otros que
determinen la inmovilizacién de los saldos correspondientes.

2, Las contrapartidas de efectivo de los anteriores movimien-
tos, asi como las iquidaciones de intereses o de cualquier derecho
econémico que denive de la titularidad de los saldos de valores,
seran objeto de cargo o abono en las cuentas corrientes de efectivo
en el Banco de Espafia designadas al efecto por los titulares de las
cuentas de valores en la Central de anotaciones.

3. De acuerdo con lo previsto en el nimero 3 del articulo 5.°
del Real Decreto 505/1987, de 3 de abril, la Central de anotaciones
podra denegar el asiento de las operaciones de suscripciéon o de
compraventa, en sus diversas modalidades, de Deuda del Estado,
cuando la cuenta de efectivo correspondiente no presente saldo
suficiente para efectuar en la misma el cargo simultineo del
importe de la operacién.

CAPITULO II1
Entidades gestoras
An. 5.° Acceso a la condicion de Entidad gestora.

1. Serin Entidades gestoras de anotaciones de Deuda del
Estado aquellos titulares de cuentas en la Central de anotaciones

que puedan mantener anotaciones de terceros dentro de sus cuentas
en la mencionada Central.

La condicién de Entidad gestora podra ser otorgada por el
Ministro de Economia y Hacienda a aquellos titulares de cuentas
en la Central de anotaciones que, perteneciendo a alguna de las
categorias a que se refiere el nimero siguiente, reiinan los requisitos
previstos en el mimero 4 de este articulo y asi lo hayan solicitado
en6la forma y con los efectos que se determinan en sus nimero 5
y 6.
3. Para obtener la condicion de Entidad gestora serd necesario
pertenecer a alguna de las siguientes categorias de Entidades:

a) Bancos privados, incluido el Exterior de Espaiia.

b) Cajas de Ahorros y Caja Postal de Ahorros.

¢) Sociedades mediadoras en el mercado de dinero.

d) Sociedades instrumentales de Agentes Mediadores Colegia-
dos.

4. Para que las Entidades citadas en el ndmero anterior
puedan obtener la condicién de Entidad gestora deberan reunir los
siguientes requisitos: -

a) Contar con unos recursos propios minimos de 750 millones
de pesetas, que deberdn ampliarse a 1.000 millones, en el plazo de
dos afios, a partir de la concesién de la condicion de Entidad
gestora. )

b) Contar, a juicio del Banco de Espaiia, con la organizacién,
?_istegqas de control y medios técnicos adecuados para atender a su

uncioén.

5. Los titulares de cuentas en la Central de anotaciones que
pretendan obtener la condicion de Entidad gestora presentarian
solicitud en el Banco de Espaiia firmada por persona con poder
bastante para obligar a la Entidad, lo que serd debidamente
acreditado. La solicitud sera remitida por el Banco de Espaiia, junto
con su informe, a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera. El otorgamiento de la condicién de Entidad gestora serd
comunicado por este Centro directivo a la Central de anotaciones.

. La presentacion de la referida solicitud implicard que la
Entidad se compromete a sujetarse en general a las reglas de
funcionamiento del sistema y, en particular, a:

a) Mantener el minimo de recursos propios y la organizacién,
sistemnas de control y medios técnicos a que se refiere el namero 4
de este articulo.

b) Cumplir lo dispuesto en los articulos 6.°, 7.2, 8.2, 9.%, 10, 11
yofg los nimeros 2 del articulo 19, y 3 y 4 del articulo 21 de esta

en.

¢) Someterse a la actividad de supervisién y control atribuida
al Banco de Espaiia, como gestor de la Centra.r de anotaciones y
supervisor del sistema, facilitindole cuantas informaciones solicite
al efecto.

d) Cumplir fielmente las obligaciones de informacion y de
retencion fiscal que puedan afectarle en razén de su condicién de
Entidad gestora.

Art. 6.°
anotaciones.

1. Las Entidades gestoras deberan comunicar a la Central de
anotaciones la informacién que, de acuerdo con lo establecido en
el nimero 9 del articulo 12 del Real Decreto 505/1987, y en esta
Orden, establezca el Banco de Espana en relacién con los saldos
agregados de sus comitentes incluidos en las cuentas a su nombre
en la Central.

2. Con el fin de tizar la coherencia de los registros
individualizados de las Entidades gestoras con los saldos agregados
de terceros comunicados a la Central y facilitar la supervision
estadistica y funcional del sistema, dichas Entidades comunicarin,
con la periodicidad y en la forma que el Banco de Espana
establezca, informacién detallada sobre las operacicnes realizadas
en el periodo de referencia y sobre las condiciones de negociacion.

3. Las tarifas que establezcan las Entidades gestoras para sus
operaciones con sus comitentes por Deuda representada en
anotaciones en cuenta, o0 por servicios prestados a sus clientes en
relacién con la misma, asi como sus modificaciones, habrin de
comunicarse a la Central de anotaciones previamente a su aplica-
cién.

Art. 7.° Registros a mantener por las Entidades gestoras.

1. Las Entidades gestoras mantendrin permanentemente
actualizados los registros correspondientes a sus saldos de terceros,
con identificacién de sus titulares gor nombre y apellidos o razén
social, nimero de identificacion fiscal y domicilio, datos de la
emision, saldos nominales, condiciones de adquisicién, situaciéon
juridica y, en su caso, compromidos de reventa.

La suma de los saldos de valores anotados en el conjunto
de registros a favor de sus comitentes que, para cada emision,

Obligaciones de informacion a la Central de
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mantenga la Entidad gestora habra de coincidir, en cada fecha, con
el saldo agregado de terceros comunicado a la Central de
Anotaciones correspondiente a la emision,

llevanza de los registros se hard con arreglo a los
formatos que establezca el Banco de Espana.

Art. 8.° Obligacion de expedicion de resguardos.

1. Las Entidades gestoras deberdn extender y entregar resguar-
dos acreditativos de la formalizacion de la anotacién en cuenta a
nombre del titular de los derechos. Dichos resguardos deberdn estar
codificados de modo que se garantice la correspondencia con los
registros de la Entidad gestora expedidora de los mismos. Los
resguardos no seran representativos del valor, ni transmisibles, ni
negociables, y s6lo acreditardn la formalizacidn de la anotacién y
su identificacion. La Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera establecera las especificaciones que deben cumplir estos
resguardos y el Banco de Espaiia hara llegar a las Entidades gestoras
los impresos precisos para la extension de los mismos.

2. A propuesta de las Entidades gestoras y previo informe del
Banco de Espaiia, la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera podrd homologar modelos de resguardos, siempre que
cumplan los requisitos y especificaciones que se establezcan,
garanticen el buen funcionamiento del sistema y aseguren la
defensa de los intereses de los inversores.

Art. 9.°

1. Las Entidades gestoras gestionardn, como comisionistas por
cuenta de quienes no puedan ser titulares directos de cuentas en la
Central de anotaciones, la suscripcién, mantenimiento, canje,
conversion y reembolso de la Deuda representada en anotaciones
en cuenta, asi como el ejercicio de los demds derechos que
correspondan a los tenedores. Las Entidades gestoras facilitaran,
ademas, a sus clientes la negociacion en el mercado secundario de
sus saldos de Deuda representada en anotaciones en cuenta en los
términos previstos en el articulo siguiente.

Las Entidades gestoras, a peticién de sus comitentes, procederdn
al desglose y, en su caso, al bloqueo de saldos a efectos de la
constitucion sobre los mismos de derechos que afecten a su
fungibilidad o exijan su individualizacién e identificacidn, y a la
expedicién, si es precisa, de la correspondiente certificacién.
Asimismo, dardn curso a la Central de anotaciones de la informa-
cion pertinente.

3. Sin perjuicio de la expedicion del resguardo al que se refiere
el articulo anterior, las Entidades gestoras facilitardn a sus clientes
documentos acreditativos de los saldos que mantengan por cuenta
de aquéllos en sus cuentas en la Central de anotaciones.

4. Las Entidades gestoras facilitaran la transferencia entre ellas
de los saldos de anotaciones de Deuda de sus comitentes, quienes,
a estos efectos, podran dar la orden de transferencia tanto a la
Entidad que deba realizarla como a la Entidad destinataria. La
transferencia sera realizada por los procedimientos y en los plazos
que establezca el Banco de Espainia, como gestor de la Central de
anotaciones, y se hard efectiva una vez comprobada la existencia de
saldo. Dichos plazos no podrdn exceder de siete dias hdbiles desde
la presentacion de la orden por el comitente.

. En virtud de lo dispuesto en el mimero 9 del articulo 12 del
Real Decreto 505/1987, y en el articulo siguiente de esta Orden, el
Banco de Espaiia establecera los términos en que las Entidades
gestoras expondran a la vista de los clientes y mantendrin a su
disposicion:

a) Las tarifas de comisiones aplicables por servicios.

b) Las condiciones de negociacion de Deuda representada en
anotaciones en cuenta, especificando precios de compra y venta, asi
como plazos de liquidacién, fechas valor y, en general, cuantas
circunstancias sean precisas para que el cliente valore con exactitud
sus obligaciones y derechos.

c) s informaciones que determine el Banco de Espaia
referentes sea a la propia Entidad, sea al conjunto del sistema.

Art. 10. Operaciones de compreventa en el mercado secundario
encomendadas a las Entidades gestoras.

1. Las Entidades gestoras, en sus relaciones con sus comiten-
tes, podrdn realizar o gestionar las siguientes operaciones:

a) Operaciones de compraventa simple al contado.

b) Operaciones de compraventa simple a plazo.

¢) Operaciones de compraventa con pacto de recompra en
fecha fija.

d) Operaciones de compraventa con pacto de recompra a la
vista.

Obligaciones con los clientes.

2. Las Entidades gestoras podrin actuar en tales operaciones:

a) Ofreciendo contrapartidas en nombre propio.
b) Como meros comisionistas en nombre de terceros, bus-
cando contrapartidas en el mercado.

¢) Realizando las anotaciones pertinentes por orden conjunta
de las partes contratantes.

3. Se considerarin operaciones de compraventa simple al
contado, aquéllas en que se determine, en el momento de la
contratacion, la emisién objeto de la operacién y se estipulen las
condiciones en que se realizard la transaccion, que incluirdn Ia
transmisién del valor antes del quinto dia hdbil siguiente al de
contratacion. Cuando no se especifique fecha de transmision, se
entenderd por estipulada la fecha hébil siguiente a la de contrata-
cién.

4. Se considerardn operaciones de compraventa simple a
plazo, aquéllas en que la transmision del valor se efectie en alguna
fecha posterior a las cinco habiles siguientes a la de contratacion.

5. Se considerarin operaciones de compraventa con pacto de
recompra en fecha fija, aquéllas en que se determine, en el
momento de la contratacion, ademds de la emision objeto de la
operacion, los precios de ambas compraventas y las fechas para las
transmisiones de valores. Las fechas que se estipulen para la
transmisidon de valores en la compraventa inicial se estableceran
con las condiciones seflaladas en el nimero 3, anterior. El precio
de la recompra podrd, alternativamente, estipularse en el momento
de la contratacidn, o bien referirse en dicho acto al tipo de interés
resultante de la aplicacién de un diferencial preestablecido, positivo
o negativo, al valor que presente, en la fecha de ejecucion de la
compraventa inicial, algin tipo de interés de referencia.

6. Se considerarin operaciones de compraventa con pacto de
recompra a la vista, aquéllas en que, en ¢l momento de la
contratacién, se estipulen el precio y la fecha de transmisién de la
compraventa inicial en la forma establecida en el nimero anterior,
y se fije el periodo durante el que el comprador-vendedor tiene la
opcion de exigir la recompra en las condiciones que deberian quedar
establecidas en el mismo acto de la contratacién. Dichas condicio-
nes se fijardn de manera que la rentabilidad interna de la
adquisicion temporal de la deuda sea la acordada, cualquiera que
sea ¢l momento en que se ejercite la opcién. La recompra se
ordenard con un preaviso minimo de un dia sobre la fecha de la
transmision de valores.

. La documentacién que acredite ante el comitente la contra-
tacion deberd identificar si la operaciéon realizada por la Entidad
gestora se ha atendido actuando ésta en nombre propio o, por el
contrario, actuando como comisionista en nombre de tercero. En
este ultimo caso, dicha documentaciéon debera recoger los términos
de la orden, la fecha de la operacién, el coste para la Entidad
gestora y las comisiones aplicadas al comitente.

8. Las Entidades gestoras que deseen ofrecer contrapartidas en
nombre propio a las ordenes que reciban de sus clientes, deberan
cotizar piblicamente cambios comprador y vendedor de las emi-
siones en que estén dispuestas a operar. A dichos cambios, la
Entidad gestora estari obligada a realizar las operaciones que
propongan sus clientes, siempre que no excedan de 5.000.000 de
pesetas nominales; a estos efectos, se acumularan todas las propues-
tas por cada cliente,

En el caso de las operaciones previstas en la letra c) del
nimero 2, anterior, no seri de aplicaciéon lo dispuesto en los
numeros 7 y 8 precedentes. Las Entidades gestoras que gestionen
dichas operaciones quedan obligadas a velar por que éstas se
ajusten a lo previsto en la presente Orden y a los términos
convenidos por las partes contratantes. )

10. La transmision de los valores en las operaciones previstas
en ¢l nimero 1, anterior, se tendrd por realizada, a tenor de lo
dispuesto en el nimero 1 del articulo 8.° y en el numero 4 del
articulo 6.° del Real Decreto 505/1987, una vez que la Entidad
gestora actualice sus registros de saldos y comunique, en las
condiciones previstas en las normas de funcionamiento de la
Central de anotaciones, los saldos de sus comitentes resultantes tras
la actualizacion de los registros.

Art. 11. Contabilizacién por las Entidades gestoras.
Las Entidades gestoras habran de ajustar la contabilizacion de

"las anotaciones en cuenta de Deuda del Estado, tanto perteneciente

a la cartera propia como a los saldos de terceros, y la de los procesos
de negociacién, compensacion y liquidacion de operaciones sobre
la misma, en lo que se refiere a los movimientos de valores o de
efectivo, a las normas que establezca el Banco de Espaiia en su
calidad de gestor de la Central de anotaciones y supervisor de
sistema.

CAPITULO IV

Sistemas de compensacién y liquidacién entre Entidades gestoras y
régimen especifico de las Bolsas Oficiales de Comercio

Art. 12, Sistemas de compensacion y liquidacicon entre Entida-
des gestoras. .

1. De acuerdo con lo dispuesto en el mimero 7 del articu-
lo 6.° del Real Decreto 505/1987, las Entidades gestoras podran,
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con autorizacion del Ministro de Economia y Hacienda, establecer
sistemas que faciliten la compensacion de los movimientos de
valores y de efectivo que denriven de la liquidacion de operaciones
cruzadas entre las Entidades gestoras asociadas a los mismos por
operaciones realizadas, bien sea por cuenta propia, bien sea por
cuenta de sus comitentes.

2. Aalfin, quien promueva el sistema presentard en el Banco
de Espaia el correspondiente proyecto acompaiiado de una Memo-
ria. El Banco de Esparia remitird el proyecto y la Memoria con su
informe a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
que lo elevard a la aprobacion del Ministro.

3. Los Estatutos de estos sistemas reflejardn la obligacion de
remitir al Banco de Espaiia, como supervisor del sistema, la
informacién, periédica u ocasional, que solicite y de cumplir las
reglas de publicidad de sus operaciones que aquél establezca.
Asimismo, contendrdn previsiones suficientes, a juicio de este
Ministerio para la cobertura de posibles fallidos en operaciones
entre Entidades asociadas cuya compensacion y liquidacién se
canalice por el sistema.

4. Los sistemas de compensacion a que se refiere este articulo
comunicaran a la Central de anotaciones previamente a su aplica-
cién las tarifas que rijan entre aquéllos y las Entidades gestoras
integradas en los mismos y sus modificaciones.

Art. 13. Régimen especifico de las Bolsas Oficiales de Co-
mercio.

1. Las Bolsas Oficiales de Comercio, de conformidad con lo
establecido en el articulo 7.° del Real Decreto 505/1987, organiza-
ran un régimen especifico de negociacién, compensacion y liquida-
ci6n de operaciones sobre anotaciones en cuenta de Deuda del
Estado, que estara sujeto a la aprobacidn del Ministro de Economia
y Hacienda. A tal efecto, presentaran en el Banco de Espaiia el
correspondiente proyecto, acompaiiado de una Memoria. El Banco
de Espaiia remitird el proyecto y la Memoria, con su informe, a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, que lo elevara
a la aprobacién del Ministro.

2. El régimen especifico a que se refiere el nimero anterior
debera contemplar un sistema de referencias numéricas identificati-
vas de las operaciones que se realicen en su seno. Dichas referencias
se corresponderdn con los Registros de las Entidades gestoras
adheridas, que las recibirdn y harin seguir a sus clientes con los
resguardos correspondientes.

3. Podran ser Entidades gestoras adheridas aquellas Entidades
que, ostentando la condicion de Entidad gestora, cumplan las
exigencias materiales y formales que la adhesion al régimen
aprobado comporte.

4. Las Entidades gestoras adheridas mantendrin desglosados
dentro de sus cuentas en la Central de anotaciones los saldos de
terceros incluidos en este sistema especifico. Los saldos de terceros
de cada Entidad adherida, incluidos en el sistema bursatil, podran
experimentar altas o bajas por compras y ventas en el mercado
bursatil y por traspaso de y a otros saldos no incluidos previamente
en dicho sistema.

S. El Servicio de Coordinacién de Bolsas, como Ente coordi-
nador del sistema especifico organizado por las Bolsas Oficiales de
Comercio, comunicara diariamente a la Central de anotaciones los
saldos agregados de terceros, con la indicacién de la emision a que
correspondan, de cada una de las Entidades gestoras adheridas vy,
periédicamente, la informacién que la misma determine.

CAPITULO V

Central de anotaciones

Art. 14. Régimen de funcionamiento de la Central.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el nimero 9 del articulo 12
del Real Decreto 505/1987, 1a Central de anotaciones en cuenta de
Deuda del Estado, funcionard con arreglo al régimen que para la
misma establezca el Banco de Espafia y que se extendera a sus
relaciones no sélo con los titulares de cuentas en la Central, sino
también con los sistemas bursitil o de compensacién a que se
refiere el capitulo IV de esta Orden y con los demas titulares de
deuda en anotaciones en cuenta.

2. Dicho régimen especificara las normas con arreglo a las que
las mencionadas relaciones han de producirse, estableciendo hora-
rios, frecuencia, procedimiento, medios y contenido de las comuni-
caciones entre los distintos integrantes del sistema y la Central, asi
como las restricciones a que puedan estar sujetas.

Art. 15. Gestién de la Deuda en anotaciones en cuenta.

1. La Central de anotaciones efectuard las anotaciones y
demds actuaciones precisas para llevar a cabo los procesos de
emision, conversion y amortizacion de la Deuda del Estado
representada en anotaciones en cuenta, asi como las necesarias para

el ejercicio de los derechos econdémicos de los titulares de las
mismas.

2. Para el cobro de intereses y en el caso de amortizacion
mediante reembolso, la Central de anotaciones presentard en la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la factura
pertinente para el conjunto de la emisién representada en
anotaciones entre los dias habiles decimonoveno y décimo anterio-
res a la fecha de vencimiento de la emision de que se trate, y
abonari en esta iltima fecha los importes correspondientes en las
cuentas de efectivo sefialadas al efecto en el Banco de Espaiia por
los titulares de cuentas de valores en la Central de anotaciones o
por las Entidades gestoras, quienes los haran seguir a sus comiten-
tes. En los casos de conversion la factura se presentari en el periodo
que se fije en la disposicion que la regule.

En todos los casos, la factura oficial habra de ir acompafiada por
certificacion del saldo nominal de la Deuda cuyos derechos se
ejercen, asi como por cinta magnética con la informacién y el

ormato que la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
determine.

La Direccién General del Tesoro y Politica. Financiera estable-
cerd las normas de asignacion de codigo de valor de la Deuda
representada en anotaciones en cuenta, tanto en el momento de la
emisién como en las transformaciones.

3. Los titulares de Deuda representada en anotaciones en
cuenta sobre la que no se haya constituido derecho o traba que
afecte a su fungibilidad y no estuvieran sujetos a obligacion de
transmision podrdn solicitar de la Central de anotaciones, directa-
mente si son titulares de cuentas en la misma o a través de las
Entidades gestoras en otro caso, el cambio de representacion de la
Deuda a titulos-valores, salvo que se trate de la contemplada en el
numero 2 del articulo 11 del Real Decreto 505/1987. Esta transfor-
macién a titulo-valor requerird la intervencién de fedatario
publico.

4. Los titulares de Deuda representada en titulos-valores
integrantes de emisiones susceptibles de estar representadas en
anotaciones en cuenta podran solicitar la transformacién de aqué-
1los en éstas, siempre que no esté constituido derecho o traba sobre
los mismos que afecte a su fungibilidad y que estén al corriente en
el ejercicio de todos los derechos. Este cambio de representacion no
requerird la intervencion de fedatario publico y estard precedido
por la entrega de los titulos. Cuando se trate de titulos incluidos en
el sistema establecido por el Decreto 1128/1974, de 25 de abril, el
procedimiento de transformacion requerird la previa exclusion del
mismo.

5. Las transformaciones se suspenderin antes de los venci-
mientos de interés, o de los canjes, conversiones 0 amortizaciones,
durante un periodo suficiente para que no se altera la normalidad
de tales procesos por la existencia de transformaciones en curso.

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera y el
Banco de Espafia, como gestor de la Central de anotaciones,
desarrollardn en sus respectivas areas lo dispuesto en los nimeros
3, 4 y 5 precedentes.

7. En lo no previsto en esta Orden seran de aplicaciéon a la
deuda representada en anotaciones en cuenta lo establecido para
los procesos de emisién, amortizacion, conversion o canje y cobro
de intereses para la Deuda representada en titulos-valores, en
cuanto resulte congruente con su naturaleza propia.

Art. 16. Mercado secundario organizado por la Central de
anotaciones.

1. La Central de anotaciones, en su papel de organizadora de
un mercado secundario entre los titulares directos de cuentas en la
propia Central, establecerda los procedimientos de cotizaciéon y
negociacion, asi como los de compensacién f' liquidacién derivados
de éstos, y velard en todo momento por la transparencia de los
mismos y su correcta aplicacion. La liquidacién de operaciones se
efectuara mediante el asiento simultdneo de las transferencias de
valores en las cuentas de la Central y de las contrapartidas
correspondientes en las cuentas corrientes de efectivo en el Banco
de Espaiia.

. De conformidad con lo dispuesto en el nimero 4, del
articulo 5.° del Real Decreto 505/1987, la Central de anotaciones
queda autorizada a determinar el momento en que podrin practi-
carse en el mercado organizado por ella las distintas modalidades
de operacién.

Art.
saldos.

1.  En cumplimiento de lo establecido en los apartados 2 y 3,
del articulo 2.° del Real Decreto 505/1987, y a solicitud de los
titulares de los valores, la Central de anotaciones efectuard el
desglose, dentro de las cuentas mantenidas en la misma, de los
saldos de Deuda del Estado representada en anotaciones en cuenta,
sobre los que se constituya una garantia o cualquier otro derecho
o traba que impida su fungibilidad con los restantes de la misma

17. Desgloses, certificaciones e inmovilizaciones de
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emision, de forma que permita su individualizacion e identifica-
cién y, en su caso, su inmovilizacion, y extendera las certificaciones
correspondientes.

2. La Central de anotaciongs establecera el procedimiento de
inmobiliacion de saldos necesario para la constitucién de derechos
o garantias sobre la Deuda del Estado representada en anotaciones
en cuenta. Dichos saldos se mantendran desglosados dentro de las
cuentas incluidas en la Central de anotaciones conservando sus
derechos econémicos, pero no podran ser movilizados, ni reembol-
sados a su amortizacién a sus titulares en tanto no se haya
procedido al levantamiento de la garantia previamente constituida.

CAPITULO VI
Obligaciones de retencién e informacién fiscal

Art. 18. Obligacion de retencion fiscal a cuenta y de informa-
cion a la Administracion tributaria.

1. Los rendimientos de la Deuda del Estado representada en
anotaciones en cuenta estaran sujetos al régimen fiscal propio de
los rendimientos derivados de activos financieros, de acuerdo con
las correspondientes condiciones de emision.

En la liquidacion de intereses sujetos a retencion, la Central de
anotaciones abonari a los titulares de cuentas en la misma los
importes liquidos, una vez practicadas las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto
sobre Sociedad y las Entidades gestoras certificaran las retenciones
soportadas por sus comitentes.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién a la Adminis-
tracion tributaria, no se practicari retencion, a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas ni del Impuesto sobre
Sociedades, sobre los rendimientos obtenidos con ocasién de
transmisiones, incluso en operaciones de compraventa con pacto
de recompra, o del reembolso de Deuda representada en
anotaciones en cuenta en los casos previstos en los nimeros 1 y 2,
del articulo 11 del Real Decreto 505/1987.

2. Enlas transmisiones de anotaciones en cuenta de Deuda del
Estado con rendimiento implicito que no sean instrumento regula-
dor de los mercados monetarios, estara obligada a retener e ingresar
en el Tesoro la Entidad gestora que actiie por cuenta del transmi-
tente de tales anotaciones. En el supuesto de que estas transmisio-
nes se realicen por los titulares directos de cuentas en la Central de
anotaciones, ésta efectuara el ingreso a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades equivalente a la retencién que proceda sobre los
rendimientos obtenidos en la transmision.

En el momento del reembolso tal obligacion afectard al emisor,
que instrumentard la retencién a través de la Central de
anotaciones, salvo que la materializacion de la operaciéon se
encomiende a las Entidades gestoras, en cuyo caso serin éstas las
encargadas de practicar e ingresar la retencién que proceda.

3. La Central de anotaciones y las Entidades gestoras ingresa-
ran las retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario que
deban realizar a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas o del Impuesto sobre Sociedad mediante lo modelos de
declaracién-documento de ingreso aprobados para los ingresos de
esta naturaleza por el Ministerio de Economia y Hacienda.

4. La Central de anotaciones informard a la Administracion
tributaria, de acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto
2027/1985, de 23 de octubre, de las retenciones practicadas sobre
los intereses satisfechos a los titulares de cuentas en la misma.
Cuando estos titulares tengan la condicién de Entidades gestoras,
la Central de anotaciones informara de las retenciones practicadas
sobre los intereses satisfechos a aquéllos por sus saldos globales,
distinguiendo sus saldos por cuenta propia de los saldos agregados
de sus comitentes.

A su vez, las Entidades gestoras informarén a la Administracién
tributaria acerca de sus comitentes perceptores de intereses.

A estos efectos, tanto la Central de anotaciones como las
Entidades gestoras incluirdn esta informacién en la declaracién o
resumen anual de retenciones del capital mobiliario que deban
presentar o presentardn dicha declaracién anual a tal fin, consig-
nando cuantos datos se exijan en la misma.

5. La Central de anotaciones o las Entidades gestoras que
intervengan en la suscripcién y transmisiones de la Deuda del
Estado representada en anotaciones en cuenta vendran obligadas a
facilitar a 1a Administracion tributaria la informacién exigida por
el Real Decreto 2027/1985, de 23 de octubre.

Las Entidades gestoras estardn obligadas a suministrar informa-
cion a la Administracién tributaria sobre las operaciones de
suscripcion, transmision y reembolso de la Deuda del Estado de sus
comitentes, segiin lo establecido en el articulo 23.2 del mencionado
Real Decreto. Esta obligacién se entendera cumplida, respecto de
las operaciones sujetas a retencion, con la presentacion del resumen
anual de retenciones.

Tanto la Central de anotacicnes, respecto de los titulares de
cuentas en ella, como las Entidades gestoras, respecto de sus
comitentes, facilitaran estos datos a la Administracion tributaria a
través de los modelos de declaracion o relacién anual aprobados
por el Ministeio de Economia y Hacienda en relacién con las
obligaciones previstas en el articulo 23 del Real Decreto 2027/1985,
de 23 de octubre, consignando cuantos datos se exijan para dicha
declaracién anual. ’

En la informacién a suministrar por la Central de
anotaciones y las Entidades gestoras, asi como en el resumen anual
de retenciones se acumularan todas las operaciones y retenciones
referentes a una misma persona.

CAPITULO VII

Supervision del sistema de anotaciones

Art. 19. Competencias de supervision.

1. De conformidad con lo previsto en el apartado b), del
nimero 9, del articulo 12 del Real Decreto 505/1987, y en la
presente Orden, se encomienda al Banco de Espaiia la supervision
y control de la Central y del conjunto del sistema de anotaciones.

2. En consecuencia, los titulares de anotaciones en la Central
de anotaciones y, de modo especial, las Entidades gestoras estarin
sometidas a las reglas de limitacion de riesgos, de supervisién y de
inspecciéon que el Banco de Espafia establezca con objeto de
garantizar el buen funcionamiento del sistema, la solidez de las
operaciones y la adecuada defensa de los intereses de los inversores.

A fin de facilitar el conocimiento por el Ministerio de
Economia y Hacienda de las incidencias que surjan en el desarrollo
y actuacion de los mercados de Deuda del Estado en anotaciones
en cuenta, el Banco de Espafia dara traslado a la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera de las actas levantadas por sus
servicios de inspeccién en cuestiones relacionadas con dicho
mercado y comunicard a dicho Centro las actuaciones o propuestas
de actuacién que de ellas se deriven.

4. Sin perjuicio de lo previsto en los nimeros anteriores, y de
conformidad con lo previsto en el nimero 10 del articulo 12 del
Real Decreto 505/1987, la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera podrd disponer las comprobaciones de las actuaciones
de los titulares de anotaciones en 1a Central de anotaciones y de las
Entidades gestoras que estime necesarias y solicitar del Banco de
Espana la informacién que considere precisa sobre el funciona-
miento del sistema de anotaciones en cuenta y la actuacion del
Banco como gestor del mismo. )

5. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
podra recabar del Banco de Espana cuanta informacion estadistica
estime pertinente sobre cualquier aspecto del funcionamiento del
sistema de anotaciones en cuenta y de los mercados primario y
secundario de Deuda del Estado anotada. Igualmente procedera a
la publicacién de los datos, cuya difusion sea relevante para la
actuacion de los operadores en el mercado de deuda del Estado o
de interés general, pudiendo encomendar esta tarea, en todo o en
parte, al Banco de Espana.

6. El Banco de Espafia elevard al Ministro de Economia y
Hacienda, al menos una vez por afo, un informe que contenga una
evaluaciéon del funcionamiento del sistema y de los problemas
observados, con propuesia, en su caso, de las soluciones posibles,
asi como un resumen de su actuacion inspectora y disciplinaria en
cuanto supervisor del sistema de anotaciones.

Art. 20. Servicio de Reclamaciones.

1. El Servicio de Reclamaciones previsto en el articulo 9.° de
la Orden de 3 de marzo de 1987, sobre liberalizacion de los tipos
de interés y comisiones y sobre normas de actuacién de las
Entidades de depésito, atendera también las reclamaciones que,
con referencia a lo dispuesto en la normativa reguladora del
sistema, pudieran formular los comitentes de operaciones de
Deuda del Estado en anotaciones en cuenta, siendo extensivo a las
mismas cuanto dicha Orden establece respecto al mencionado
servicio.

Art. 21. Retirada, suspension y limitacion de la condicion de
titular de cuentas en la Central de anotaciones o de Entidad gestora.

1. De conformidad con lo establecido en el apartado 10 del
articulo 12 del Real Decreto 505/1987, el Ministro de Economia y
Hacienda, a propuesta motivada o con informe del Banco de
Espaiia y previa audiencia del interesado, podri retirar la condicion
de titular de cuentas en la Central de anotaciones, o de Entidad
gestora, suspenderla o limitar el tipo y volumen de operaciones que
puedan realizar dichos titulares o Entidades, en los casos de
incumplimiento de condiciones a cuya observancia se hubieran
comprometido o de actuaciones que generen un peligro u ocasionen
un grave trastorno para el sistema.
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2. La retirada de la condicién de titular de cuentas en la
Central implicara que la Entidad o intermediario financiero afec-
tado no pueda, a partir de la adopcion de tal medida, realizar otras
operaciones que aquéllas de las que derive una reduccion definitiva
de sus saldos en dicha Central. La suspension de la condicién de
titular de cuentas en la Central produciri el mismo efecto, pero sélo
durante el plazo que se determine en la resolucion correspondiente.

3. La retirada de la condicion de Entidad gestora implicara
que la Entidad no pueda, a partir de la adopcion de tal medida,
realizar o gestionar con o para sus comitentes otras operaciones que
aquellas de las que derive una reduccion definitiva de sus saldos de
terceros. Sin perjuicio de ello, mientras la Entidad conserve saldos
de terceros anotados en la Central debera seguir cumpliendo
estrictamente las obligaciones previstas en esta Orden. La suspen-
sion de la condicién de Entidad gestora producira el mismo efecto,
pero sélo durante el plazo que se determine en la resolucién en la
que se adopte tal medida.

4, La resolucion que imponga limitaciones al tipo o volumen
de las operaciones que puedan realizar los titulares de cuentas en
la Central de anotaciones o las Entidades gestoras determinard
concretamente las operaciones afectadas y los volimenes maximos
autorizados, que podran referirse tanto a las operaciones individua-
les como al conjunto de las mismas, asi como el plazo de duracién
de dichas limitaciones.

5. La retirada de la condicién de titular de cuentas en la
Central, cuando la Entidad afectada sea Entidad gestora, implicara
también la pérdida de esta condicién, con los efectos previstos en
el nimero 3 anterior.

6. La retirada de la condicién de titular de cuentas en la
Central de anotaciones o de Entidad gestora sélo podrd acordarse
en los casos de reiteracién de incumplimientos o en aquellos en que
concurran circunstancias de especial gravedad o trascendencia en
los hechos.

7. La resolucion en la que se acuerde la retirada de la
condicién de titular de cuentas en la Central o de Entidad gestora
ordenara su publicacién, determinando la forma en que la misma
haya de tener lugar. Tal publicacion podra o no ordenarse en los
casos de suspensién o limitacién del tipo y volumen de operacio-
nes.

CAPITULO VIl

Art. 22. Competencias atribuidas al Banco de Espana.

Se encomiendan al Banco de Espaiia, ademas de las funciones
que le son atribuidas en los articulos anteriores, las restantes
contempladas en el apartado 9 del articulo 12 del Real Decreto
505/1987, de 3 de abril. Asimismo, en general, le corresponderd, en
su calidad de gestor de la Central de anotaciones y supervisor del
sistemna, la adopcién de las medidas y disposiciones precisas para
la de(bsirdda aplicacién de lo dispuesto en el citado Real Decreto y en
esta en.

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera.-Emisiones de Deuda del Estado que podrin formali-
zarse en anotaciones en cuenta.

De conformidad con lo establecido en el articulo 1.° serin
susceptibles de inclusién en el sistema de anotaciones a voluntad
de sus tenedores las siguientes emisiones:

Obligaciones del Estado 13,75 por 100, emision marzo 1985.
Bonos del Estado 13,50 por 100, emision abril 1985.
Deuda amortizable 12,25 por 100, emisién junio 1985.
Obligaciones del Estado 13,50 por 100, emisién junio 1985.
Obligaciones del Estado 11,75 por 100, emisién noviem-
bre 1985.
Deuda amortizable 11,50 por 100, emisién diciembre 1985.
Bonos del Estado 11,70 por 100, emisién diciembre 1985.
Obligaciones del Estado 11,70 por 100, emisién marzo 1986.
Bonos del Estado 11,60 por 100, emisién marzo 1986.
Bonos del Estado 10,10 por 100, emisién junio 1986.
Deuda amortizable 10 por 100, emision julio 1986.
Obligaciones del Estado 9,95 por 100, emision julio 1986.
Obligaciones del Estado 10,65 por 100, emision julio 1986.
Bonos del Estado 9,40 por 100, emision octubre 1986.
Bonos del Estado 8,25 por 100, emisién diciembre 1986.
Deuda amortizable 8,50 por 100, emisién diciembre 1986.
Bonos del Estado 9,80 por 100, emision febrero 1987.
Bonos del Estado 10,15 por 100, emision marzo 1987.
Bonos del Estado 11,70 por 100, emisién abril 1987.

~ Segunda.-Se delegan en el Director general del Tesoro y Politica
Financiera las siguientes competencias:

a) El otorgamiento de la condicién de Entidad gestora previsto
en el numero 2 del articulo 5.° de esta Orden.

. b) Laautorizacién de los sistemas de compensacién y liquida-
cién que agrupen y presten servicio a varias Entidades gestoras a
que sc refiere el articulo 12 de esta Orden.

c) La aprobacion del régimen especifico de negociacién, com-
pensaciéon y liquidacion de operaciones sobre anotaciones en
cuenta de Deuda del Estado organizado por las Bolsas Oficiales de
Comercio, de conformidad con el articulo 13 de esta Orden.

d) La adopcién de las medidas de suspension de la condicién
de titular de cuentas en la Central de anotaciones o de Entidad
gestora, o de limitacién del tipo y volumen de las operaciones que
puedan realizar dichas Entidades, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 21 de esta Orden.

_ Tercera.-La letra f) del nimero segundo de la Orden de 26 de
diciembre de 1983 queda redactada como sigue:

«f) Letras, pagarés u otros efectos de la cartera endosados o
cedidos a terceros, participaciones a favor de terceros en activos de
1a cartera, incluyendo las participaciones hipotecarias reguladas por
la Ley 2/1981 y Real Decreto 685/1982 y ventas de efectos o titulos
con pacto de recompra; se excluyen los endosos de pagarés u otra
Deuda del Tesoro, también se excluyen las ventas con pacto de
recompra de pagarés del Tesoro y de Deudas del Estado y del
Tesoro cuando tales operaciones afecten a pagarés o deudas
formalizados en anotaciones en cuenta.»

Cuarta.-Las referencias contenidas en la legislacion vigente a
los titulos de la Deuda del Estado o a conceptos mads generales que
la incluyan, cuya finalidad no esté directamente relacionada con su
representacion en titulos-valores, se entenderdn efectuadas también
a la Deuda del Estado representada en anotaciones en cuenta.

DISPOSICION TRANSITORIA

La autorizacion de las operaciones en compraventa a plazo
entre las Entidades gestoras y sus comitentes queda condicionada
a la organizacion previa del mercado de plazo entre titulares en
cuentas en la Central de anotaciones y a la ulterior decision de la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera. A la vista de
la experiencia adquirida, este Centro directivo regulari los requisi-
tos de dichas operaciones y, en particular, establecera las garantias
necesarias para el mejor funcionamiento del mercado y la protec-
ci6én de los inversores.

DISPOSICION FINAL

La presente Orden entrard en vigor al dia siguiente de su
publicacién en el «Boletin Oficial del Estado».

Lo que comunicoa V. E. y a V. L. para su conocimiento y demds
efectos.
Madrid, 19 de mayo de 1987.

SOLCHAGA CATALAN

Excmo. Sr. Gobernador del Banco de Espaiia e Ilmo. Sr. Director
general del Tesoro y Politica Financiera.

MINISTERIO
DE EDUCACION Y CIENCIA

12082 RESOLUCION de 18 de mayo de 1987, de la Secreta-
ria General de Educacion, f)or la que se dictan
instrucciones para el final del curso 1986-87 en los
Centros docentes de Educacion Preescolar, General
Bdsica, Educacion Especial, Bachillerato, Formacion
Profesional, Ensefanzas Integradas, Centros de Edu-
cacion Permanente de Adultos y Centros de Educacion
a Distancia.

Para asegurar el desarrollo ordenado de las actividades que los
Centros docentes mencionados deben realizar en el dltimo periodo
del curso académico, se precisa una programacion adecuada y
congruente con los calendarios de las distintas Direcciones Provin-
ciales, por lo que esta Secretaria General de Educacién ha dispuesto
dictar las instrucciones de obligado cumplimiento en los Centros de
los niveles y grados indicados, cuya gestion corresponde al Ministe-
rio de Educacion y Ciencia.



