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26318 ORDEN de 26 de septiembre de 1986 sobre desarroflo Ari. 4° La admision 4 cotizacion en el segundo mercado s¢
del Real Decreto 71?/1 986, de 4 de abril, por el que se | decidird por la Junta Sindical de 1a Bolsa correspondiente mediante

crea un segundo Mercado de Valores en las Bolsas
iciales de Comercio y se modifican las condiciones
e puesta en circulacion de titulos de renta fija.

Tlustrisimo sefior:

El Real Decreto citado crea en nuestro pais una institucidn que
cn las Bolsas extranjerss conoce un importante desarrollo.

Con cllo se intenta lograr que ¢l mercado bursdtil amplie su
campo de aplicacidn y se desarrollen al miximo las gosib' idades
d= movilizacién de los valores que se coticen en dicho mercado.

El Ministerio de Fconomia y Hacienda, de acuerdo con lo
previsto en la disposicidn adicional segunda del Real Decreto,
queda autorizado a desarrollar las disposiciones del mismo.

Por todo lo expuesto, este Ministerio ha 1enido a bien disponer:

Articule 1." La admisién, permapencia y exclusion de valores
privados nacionales en el segundo mercado, se regulard por las
rormas contenidas en el Real Decreto 71071986, de 4 de abril ¥ ia
presente Orden. .

Ar. 2°  Las Sociedadss que pretendan la admision a cotiza-
cidn en el segundo mercado de los titulos valores, dirigirdin
solicitud a la Junia Sindical de Ia Bolsa correspondiente, acompa-
ftando los siguientes documentos:

a) Documenio justificativo de la lidad del solicitante.

b} Certificacion det acuerdo del Consejo de Administracién y
de la Junta general de acciopistas de solicitar la admisién a
cotizacién en ¢l segundo mercado, en ¢l que se constar &
sometimiento a las normas que existan o puedan dictarse sobre
contratacion, permanencia v exclusion de dicho mercado. En ¢l
mismo s¢ hard constar que, ¢n ¢l caso de posterior solicitud de
exclusién de la cotizacion en el segundo mercado, ésta sc adoptard
con las mismas formalidades y garantizindose ef interés de los
accionistas u obligacionisias gue s¢ cpusicron o no votaron el
acuerdo, mediante oferta piblica de adquisicién de sus titulos,

¢} Testihonio potarial d¢ las escrituras de constitucién y de
modificacién, si las hubiere, de la Socied
. &) Estatutos por los que se rija, certificando exg;:samentc Ia
inexistencia de restricciones en los mismos para la libre transmisi-
bilidad de los titulos-valorea o de sus derechos.

¢) Si sc trata de obligaciones, bonos v otros titulos andlogos,
certificacion de la inscripaidn dei empréstito en el istro Mercan-
til y en ¢l de la Propiedad, cuando proceda, llando las
responsabilidades que puedan existir con anterioridad, afectando a
los bienes hipotecados. - )

f} Ejemplar del titufo-valor a gue se refiere la solicitud de
admisién, con observancia de lo dispuesto en ia legislacion vigente,
en ¢l caso de llevar las firmas impresas.

g} Cenificacion de la Socicdad de que se halla al corriente en
¢l pago de los dividendos activos acordados.

h) Justificacién de la inscripcién en ¢ Registro Mercantil.

La Junta Sindical podré solicitar los documentos y antecedentes
que estime necesarios, ademais de los enumerzdos antericrmente, &
los efectos de resolver el expediente de admision. Sc deberd,
asimivmo, facilitar un folleto explicativo de las caracteristicas de la
operacidn financiers y de la situacién econémica, financicra y
iuridica de 1a Sociedad, de acuerde con el Anexo de la presente

Art 1° Los requisitos minimos para la admision de titulos-
valores & cotizacion en el segundo mercado, serin los siguientes:

Acciones:

a) La Sociedad debers tener un capital desembolsado y
reservas efectivas no inferior a 25.000.000 de pescias, y poner a
disposicién de nna Socisdad de contrapartida, para su circulacion

en ¢ segundo mercado, al menos ¢f 20 por 100 de los titulos
representativos del capital.

Obligaciones:

b) 1Lascmisiones de obligaciones convertibles en acciones y de
obligacienes hipotecarias por Sociedades cuyas acciones coticen ¢a
el osasundo mercado, deberin tener unm importe minimo de
25 000 de pesetas,

Comunes a acciones y obligaciones:

£} Auditoria del Bdmm deCnentas de Resuliados de l:;
Sociedad e o_Soci ¢xpertos, inscritos en ¢l
Registro m Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, a que se refiere i articulo 61 del Real Decreto
1346/1985, de 17 de julio, por el que se meatan las institucio-
nes de inversién colectiva. ]ﬁrauduoria afectard al Gitime gjercicio
cerrada. :

expedicnte, &n ¢l que se formard juicio sobre el cumplimiento de las
condiciones de admision. La informacion recibida, a estos efectos,
se conservard a disposicion del publico.

Las resolucicnes que s¢ tomen por la Junta Sindical cn orden a
la admisién, suspensidn o exclusion de titulos-vatores del segundo
mercado, podrin ser recumidas en alzada ante el Ministerio de
Economia y Hacienda, ]

La Resolucion de dicho Ministerio agotard Ja via administrativa
y solo serd recurrible en via coatencipso-administrativa,

Art. 5° 1 Las Sociedades de contrapartida de las Empresas
admitidas al segundo mercado deberin inscribirse en el correspon-
diente Regiswo de la Jupta Sindical y tendran un capital minimo
no inferior al 10 por 100 del valor segin Balance, de ias acciones
para las que la contrapartida.

2. Las Sociedades de contrapartida tendrin la obligacién de
fijar un precie de compra y oiro de venta, con una diferencia
mézima de! 10 por 100 entre ambos, para las acciones de las
Sociedades emisoras det segundo mercado con las que hubiera
contratado. En e] supuesto de obligaciones convertibles o hipoteca-
rias, 1a diferencia mixima serd del 3 por 104,

3. A los precios fijados en el apartado anterior, deberin
atender, como minimo, wn 2 por 160 del total de acciones
admitidas en el segundo mercado. Si la of¢erta o la demanda fueran
superiores a las cantidades demandadas o ofrecidas por las Socieda-
des de contrapartida, aguéllas se atenderdn a prorrata.

Art. 6.° I La contratacion de los titulos admitidos al segando
mercado se ordenard por la Junta Sindical de cada Bolsa, su
cotizacién se incluird en el acta y Boletin de couzacién, de forma
que se sefiale claramente gue son titulos no admitidos 2 ia
cotizacién oficial

2  Seentendenin cumplidas en el segundo mercado los requisi-
tos de permancncia, siempre que la Eockcdad de contrapartida
cumpla con las ob] jones impuestas en el articulo 3.7 de Ia
presente Orden y del Real Decreto 710/1986.

3. Las cotizaciones de este mercado s¢ txpresaran €n pesetas.

4. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 del Real
Decreio-ley 1/1986, de 14 de marzo, los titulos y participaciones
cotizados en ¢l segundo mercado, serdn aplos, segin la naturaleza,
para dar derecho a los beneficios fiscales atribuados a los valores
con cotizacion oficial en Bolsa y servirin como activos para ¢
cumplimiento de las obligaciones de inversidn obligatorias de los
intermediarios financieros en las condiciones establecidas en su
normativa especifica: ‘s

5. Los valores privados nacionales gue coticen en ¢l segundo
mercado podrdn acogerse al Decreto 1128/1974, de 25 de abril, v
gteaedar comprendidos en el sistema de liquidacidn y compensacion

operaciones en Bolsa y depdsitos de valores mobilianos.

Art. 7.7 Se autoriza a las Juntas Sindicales para que adopten
las normas que consideren pportunas ¢n orden al formato de los
titulos, calidad de papel, caracieristicas formales de la emision y
control técnico sobre fabricantes ¢ impresores,

Art. 8.° Las Sociedades ‘c::i«os valores coticen en et segundo
mercado deberin remitir anualmente a2 la Junta Sindical de la
respectiva Bolsa Oficial de Comercio, Memoria, Balance, Cuenla
de Pérdidas v Ganancias y aplicacidn de resultados de cada
ejercicio cerrado, antes de wanscurrir dos meses, contados 2 partir

diz de su aprobacion por el 6rgano social que corresponda
Dichos documentos s¢ presentarin auditados tal como se dispone
en e} articulo 3.° de 1a presente Orden.

También tendran 'ogligacién de comunicar puntuaimente e
pago de dividendos activos y pasivos de las acciones parcialmente
desembolsadas, los aumentos y reducciones de capital, cualquier
otra informacién qu:arueda afectar al valor de los tituios y cuanta
informacién adicio les soliciten las coorespondientss Tuntas
Sindicales. -

Las Sociedades con fitulos-valores admitidos a cotizacién en el
segundo mercado, deberin facilitar gl publico, ademads, una infor-
macién semestral que serd publicada, ¢l menos, en el «Boletin
Oficial de Cotizacion» correspondiente y que compremderd los
siguienies puntox. . -

&) Descripeidn de las ampliaciones de capital, emisiones dc
titulos de remta fija, préstamos internacionales y en general,
operaciones financieras importantes realizadas en ef Gitimo semes-
re, con explicacién de su desarrolo efectivo y, asimismo, descrip-
cién de las proyectadas pars ¢} semestre comente.

b} Situacién econémico-financiera actualizada, salvo gque -se
hubiese publicado en el folleto de emisidn correspondicnts en el
mismo Exm
<) versiones realizadas, ventas o in
cosies en el semestre anterior, con especial referencia a las rabricas
mis significativas de su actividad, asi como las previsiones parz el
egjercicio en curso y causas de las desviaciones ocumdas en cllas en

y evolucidn de los
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¢l semestre anterior. Todo ello, salve que se dieran las circunstan-
cias referidas en el apartado b) anterior.

La informacién semestral citada anteriormente, se facilitaran a
las Bolsas acompafada de la relativa a Balances y Cuentas de
riimers 3.5 de 1 ciata Duiemmncis, e Ia forma cuiablecida en f
niimero 3. ¢i en ¢ jul: 1984,
la informacién trimestral, g 0 de

El incumplimiento de dichas obligaciones de informacién
dteenghlgioousecnmcms previstas en ¢l articulo 48 del Reglamento

Art. 9.° Los titulos cotizados en el segundo mercado, podrén
s¢r incluidos en la cotizacién oficial prevista y en el
Reglamento de 30 de junio de 1967 y disposiciones concordantes,
siempre que dichos titulos cum lan Jos requisitos de admisién y
permanencia en la cotizacién oficial que prevé dicho Reglamento.

Art 10, Los tenedores de tituios adquiridos en el segundo
merg:a_dodc ue queden excluidos de la cotizadidn, tendrin derecho
a exigir de la Socisdad emisorn la recompra de los mismos, al valor
de su dltima cotizacién como minimo, -

A tales efectos, Ia deberé anunciar una oferta publica
de adguisicidn, & menos que ¥8 la hubiese hecho en € mes
mmediato anterior al acuerdo societarioc o del Ministerio de

Economiz y Hacienda, por el que s¢ excluye de cotizacién a dichos
ﬁml:& a;i’qmndos en ¢! segundo mercado.

 Los derechos de arancel que se devenguen como
consecuencia de las operaciones de agxm‘sién, permanencia y
Liquidacidén efectuadas en ¢l segundo mercado, que se n:ggh en el
mencicnado Real Decreto, s¢ reducirin en un 50 par 160,

DISPOSICION ADICIONAL

En todo lo no dispuesio en ¢l repetido Real Decreto tendrs
caricter supletorio el Reglamento de Bolsas, aprobado por Decreto
1506/1967, de 30 de junio, y disposiciones concordantes, en cusnto
sea conforme con la na operativa del segundo mercado.

"‘DISPOSICION FINAL

La presente Orden entrard en vifor al dia siguicnte al de su
publicacion en ¢l «Boletin Oficial del Estadow.

Lo que comunico & V. L. para su conocimiento y efectos.

Madrid, 26 de septiembre de 1986.-P. D. ( de 1] de
febrero de 1986}, el Secretario de Estado de Economia y Planifica-
¢idn, Miguel Angrl Fernédndez Ordoner

Iimo. Sr. Director general del Tesore y Politica Financiera.

ANEXO QUE SE CITA

Wqﬂedﬁuﬁmﬁdf@ﬁemﬁﬁnkmy
os representatives de parse de emprestito, admitidos a cotiza-
cién en ¢l segondo mercado

CAPITULO PRIMERO
Personas que asuman la responsabilidad del contenido del folleto

En dicho capitulo primero se ilentificarin las personas najura-
les o juridicas y sus representantes, que asumen la responsabilidad
del contenido del folleto o parte del mismo y su declaracién de que
los datos ¢ informaciones contenidas en & son veridicas.

Sec indicarén los datos sobre la auditoria de los estados econd-
mico-financieros y de la informacitn contenida en e foileto.

. Se indicard literalmente «que la autorizacién del folketo no
significa recomendacidn de la suscripcién, ni unciamiento
favorable o adverso sobre la emisién, su rentabilidad o de 1a oferta

CAPITULO O

Con carfcter general se haré constar la causa de Ia solicitud,
admisise de tftulos puesios en circulacién con anterioridad,
amplizgcién de capitel a realizar o emisién de obligaciones. Asi-
mismo se hard re ia, en todo caso, 2 los acuerdos de la Junta
general extraondinaria de accionistes, del Consejo de Administra-
<cién, otorgamiento ge escritura piblica, inscripeidn en ¢l Registro
Mercantil y cuantos otros fueren necesarios segin la legislacién
Vigenie.

Cuando se trate dec obligaciones, ademds de la focha de
aprobacién por parte de la Direccidn General del Tesoro y Politica

INAncieTa, en su caso, y de los datos relativos a la emisidn, deberia
hacerse constar la informacién relativa a la admisién de acciones,
cxc{ul:ldos, logicamente, los datos relativos a la ampliscién de
capital,

CAPITULO IH

Informacion de cardcter general sobre la Seciedad

Se indicarsn todas las caracteristicas de la Sociedad, salvo las ya
mencaienadas en €] capitulo primero, en especial razén y domicilio
social, datos de constitucidn e inclusion en el registro, asi como
objeto social.

Se indicard, asimismo, los lugares donde puedan consultarse log
Estatutos sociales, estados contables ¥ econdmico-financieros.

En| diferenciado tendrdn lugar las referencias respecio al
capital, Importe nominal suscrito y desembolsado, clases de
acciones, caracteristicas de dichas acciones, y si existen © no
autorizaciones para aumentar 0 emitir empréstio.

CAPITULD IV

Representacion, gestion y control de la Sociedad

_ Se identificardn las personas que realizan funciones directivas,
asi come a los miembros del Constjo de Administracién y
administradores ¢n general.

CAPITULO V

Perspectivas de la Sociedad

Actividades basicas de la Sociedad, Centros de produccion,
mercados, inversiones mds importantes realizedas en los dltimos
gjercicios y plantilla.

Se indicard la evolucién de los negocios de la Sociedad en los
dltimos doce meses, indicando especialmente cifra de negocios,
descripcion de la wndencia més recrente y significativa en relacion
con é‘g'o::m:»cu'm. «wstolo y costes, asi como las perspec-
tivas de {a Sociedad. -

CAPITULO V1

informaciones econdmico-financieras sobre la Sociedad

Balances de situacién comparados. Tres dltimos ejercicios y
fecha mds prézima a la de la publicacion del folleto.
Cuadro orm]y aplicacidn de fondos. Tres wltimos ejercicios.
Cuenta de das y Ganancias. Tres dltimos ejercicios y fecha
mis préxima a Ia de la publicacion del folleto.

Distribucin de beneficios. Tres tltimos ejercicios.

La informacién anterior deberd tarse de acuerdo al Plan
General de Contabilidad o relativo al sector, caso de que dicho plan
especifico existiese,

ORDEN de 26 de septiembre de 1986 por la que se
regiila el accese al Registro Administrative de Socie-
dades y Fondos de Capital-Riesgo.

Tlustrisitn sefior:

El articulo 15 del Real Decreio-ley 1/1986, %esé; de nfat:,zoc;agcs
medidas nies admi ovas, cieras, cs y la |
crea, en c;]ﬁnim:rio de Economia y Hacienda, el Reﬁsiuo Especial
Administrativo de Sociedades vy Fondos de Capital-Riesgo.

Condﬁndefaciﬁwdacccsogcgstcnuevonpodeenndades
& los indicados Registros v, mmw' 2 los mercados
financieros, se dicta la presente Sy fin es puramente
Ecrzeedimmul, sin perjuicio de que ¢l Gobieno © ¢t Ministerio de

namjayl{ac:ignda,enbascahauto_rmméncomemdaene}
articulo 20"y la disposicida adicional vmica del Real Decreto-ley
171986, de {4 de marzo, dicte las normas correspondicnies sobre
ias entidades de Capital-Riesgo.

Articulo 1.°  Autorizacion previa

1. Pam la constitucidn de Sociedades y fondos de Capital-
Riesgo seré necesario, por de]asg'spnasnenndades
promotoras de las y de las Entidades gestoras Yy
depogitatias de dh;; fondos, 1a d:bmncﬂg t1-1 deRl:ﬂmpremlgutonmén
administrativa yecto statuto © ento.

2. la solicimr: presentard ante la Direccidn General del
Tesore y Politica Financicra, snondiendo
Ministro de Economia y Hacienda. Si 1a resolucién fuese denegato-
ria deberd ser motivada, expresdndose o8 defectos y omisiomes gue
deban ser corregidos o subsanados en el proyecto de Estatuto 0
Reglamento. . . ) i

La autorizacién previs sc referird exclusivamente al cumpli-
miento por ¢l peticionario de Ia legislacién especial que regula las
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