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ORDEN de 5 de marzo de 1984 por la que se dispo-
ne la emisi6n de Deuda del Estado, interior y
amortizable, formalizada en Deuda desgravable del
Estado al 13,50 por 100, por un importe ampliuble
de 25.000 millones de pesetas.
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Ilustrisimo sefor:

El Real Decreto 352/1884, de 22 de fehrero, dispuso en su
articulo primero, uno, tercero, la emisiéon de Deuda del Estado,
interior y amortizable, formalizada en Deuda desgravable del
Estado, hasta un importe de cincuenta y cinco mil millones de
pesetas, Dicho limite serd4 ampliable en el supuesto previsto
en e] niumero tres del mismo articulo. :

El articulo segundo establece que la deuda que se emita
tendra las caracteristicas, condiciones, procedimientos y fe-
chas de emisién que fije el Ministro de Economia y Hacienda,
quien queda autorizado, por el articulo cuarto, para dictar
cuantas disposiciones sean necesarias para la sejecucién del
Real Decreto y para fraccionar el limite sefialado en el articu-
lo primero en tantas emisiones como resulten convenientes.

n su virtud, este Ministerio ha tenido a bien disponer:

1. Importe de la emision.

1.1 En cumplimiento de lo dispuesto por el Real Decreto 352/
1984, de 22 de febrero, la Direccién General del Tesoro y Poli-
tica Financiera, en nombre del Estado, emitirA Deuda del Es-
tado, interior y amortizable, formalizada en Deuda desgravable
del Estado, por un importe nominal de veinticinco mil millones
de pesetas, para financiar los gastos autorizados por la Ley 44/
1083, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para 1084,

1.2 El importe fijado en el apartado 1.1 se ampliara en
caso necesario sin sobrepasar e limite establecido en el ar-
ticulo primero, uno, tercero, del Real Decreto 352/1984.

1.3 Para atender a la reinversién por canje voluntario, a la
que se refiere el nimero 7 de esta Orden, se har4 uso del Ili-
mite establecido en el namero 3 del citado articulo. -

1.4 En el caso de que fuese necesario realizar prorrateo éste
se efectuard del siguiente modo:

a) El prorrateo lo efectuara el Banco de Espaiia en el plazo
de veinte dims naturales, contados a partir de la fecha de cierre
del periodo de suscripcién, aplicando, en cuanto sea posible,
el principio de proporcionalidad entre los nominales solicitado
y adjudicado. .

b) Estaran exentas de prorrateo las peticiones derivadas del
ejercicio de la opcién de reinversién mediante canje voluntario
a que se refiere el nimero 7 de esta Orden. Asimismo estaran
exentas las peticiones de otro origen en cuanto no excedan de
cincuenta titulos, cantidad que se disminuira, en su caso, en el
ntmero entero de titulos que sea necesario para que el importe
nominal total exento no supere el limite méaximo establecido
por los nimeros 1.1 y 1.2 precedentes.

2. Representacidn de la Deuda.

La Deuda que se emite se formalizara en Deuda desgravabl®
del Estado y se materializar4 en titulos al portador de la se-
rie A, de 10.000 pesetas cada uno, agrupados en laminas con
arreglo a la siguiente escala: :

Nimero 1, de 1 titulo.
Numero 2, de 10 titulos.
Nimero 3, de 100 titulos.

Numero 4, de 1.000 titulos.

En el dorso de los titulos figuraran estampados los cajetines
necesarios para dlligenciar en los mismos los cobros corres-
pondientes a los sucesivos vencimientos de intereses.

3. Caracteristicas de la emision.
3.1 Fechas de emisién y de amortizacién.

3.1.1 Los titulos de la Deuda que se emite llevaran la Pecha
de 6 de julio de 1084, desde la que comenzard el devengo de
intereses y, al dorso, estampados cajetines con objeto de con-
signar el pago de aquéllos.

3.1.2 La amortizacién tendr4 lugar por el valor nominal
de los tftulos transcurridos cinco efios desde la fecha de emi-
sién, es decir, el 6 de julio de 1989, No obstante, l0s tenedores
podran exigir la amortizacién a la par el 8 de jullo de 1987,
solicitandolo en el periodo que a tal fin se establezca. El Es-
tado se reserva el derecho de proceder a la amortizacién parcial
o total de esta emisién por su valor nominal, en cualquiera de
los vencimlentos semestrales de intereses a partir, inclusive,
del de 6 de jullo de 1687.

3.2 Tipo de interés y fecha de pago de los cupones.

321 El tipo de interés nominal de la Deuda que se emite
sera el 13,50 por 100 anual, que se pagariA por cupones semes-
trales iguales con vencimiento en 6 de julio y 8 de enero. Eil
primer cupén a pagar tendrA vencimiento el 8 de enero de 1085.

3.22 El importe bruto del cupén de vencimiento en 8 de
enero de 1885 de los titulos de esta Deuda que se entr.guen
para atender la reinversién mediante canje voluntario prevista
on el apartado ‘1.3 serd el siguiente:

Importe brulo

del cupén
Fecha 6-1-1885
de canje -—
Pesetas
por {ftulo

(beuda al 12,50 por 100, 7-5-1060 ... 7-5-1984 1.009
Deuda al .12,75 por 100, 20-5-1961 ... |, 2051984 936
Deuda al 12,00 por 100, 6-7-1978 ... 6-7-1984 675

3.3 Beneficios fiscales: A tenor de lo dispuesto en el articu-
lo 1.°. apartado 1, tercero, del Real Decreto 352/1884, de 22 de
febrero; al amparo de lo prevenido en los articulos 24, apar-
tado 1, tercero, y 28 de la Ley 44/1983, de 28 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para 1934, los titulos repre-
sentativos de la emisiéon de Deuds desgravable del Estado que
la presente Orden dispone gozaran de las ventajas propias de
los titulos de cotizacién olicial en Bolsa. a efectos del henefi-
cio establecido en el articulo 28, apartado h), 1, segundo, de
la Ley 44/1978, de 8 de septiembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, en la redaccion dada al mismo por el
articulo 28 de la citada Ley 44/1983. Es decir, su suscripcién
dara derecho a desgravacién por inversiones en el citado im-
puesto. con arreglo a las normas ‘que la regulan.

3.4 Suscriptores y gastos de suscripcién: La suscripcién

. podra realizarla, a la par y libre de gastos pare el suscriptor,

cualquier persona fisica o juridica, entre el 20 de junio y el
8 de julio de 1984. La cuantia a suscribir ser4 de 10.000 pesetas
nominales o un maultiplo de dicha cifra.

3.5 Sustitucion de titulos en depoésitos necesarios: Los ti-
tulos representativos de la Deuda que se emite seran aptos
para -sustituir, sin necesidad de autorizacién administrativa
previa, en los depositos necesarios que las Entidades de Se-
guros, de Capitalizacién y Ahorro, Montepios y Mutualidades
de Previsién Social y Entidades publicas encargadas de la ges-
tion de la Seguridad Social tengan constituidos en el Banco
de Espafia o en la Caja General de Dep6sitos, en concepto de
caucion inicial o de inversién legal de reservas técnicas, a los
titulos que resulten amortizados de las Deudas del Estado, in-
teriores y amortizables, al 12,50 por 100, de 7 de mayo de 1980;
al 12,75 por 100, de 20 de mayo de 1681, y al 12 por 100, de
8 de julio de 1979; sobre los que sus tenedores decidan ejercer
la opcién de reinversi6n por canje voluntario, regulada en el
nGmero 7 de esta Orden.

3.6 Otras caracteristicas.

38.1 La Deuda desgravable del Estado que se emite por
esta Orden tendré todas las garantfaes, inmunidades y privile-
gios propios de las Deudas del Estado.

3.8.2 Los valores representativos de esta Deude no seran
pignorables en el Banco de Espafia, salvo autorizacién expre-
sa, en cada caso, de! Ministerio de Economia y Haclenda.

3.8.3 Dichos valores no seran computables para determinar
el porcentaje minimo de fondos ptblicos que los Bancos oco-
merciales, industriales o mixtos y las Cajes de Ahorro han

'de mantener dentro del coeficiente de inversién establecido

por las disposiclones vigentes. Tampoco seran computables
para el cumplimiento del coeficlente de inversién obligatoria
de las Cooperativas de Crédito. )

3.6.4 Los titnlos de la Deuda desgravable del Estado que se
emite no podran utilizarse para liberar los depésitos en efec-
tivo a que se refieren el nimero 9 de la Orden ministerial de
17 de enero de 1081 sobre liberalizacién de tipos de interés y
dividendos bancarios y financiacién a largo plazo y el articu-
lo 1.° del Real Decreto 73/1081, de 16 de enero, sobre financia-
ci6én a largo plazo por las Cajas de Ahorro.

3.6.5 Dada su condicién de amortizable, la Deuda desgra-
vable del Estado que se emite se computar4 por su valor no-
minal en toda clase de aflanzamtentos al Estado, Diputaclones
Provinciales, Ayuntamientos y cualesquiera Corporaciones pu-
blicas o administrativas.

3868 A los titulos representativos de esta emisién les se-
ran de aplicacién las disposiciones contenidas en la Orden mi-
nisterial de 20 de mayo de 1974, dictada para eplicacién y des-
arrollo del Decreto 1128/1874, -de 25 de abril, sobre sistema de
liquidacién y compensacién de operaciones de Bolsa y de dep6-
sito de valcres mobiliarios, y, en consecuencia, dichos tftulos
se dl;alclara,n incluidos en el sistema que la mencionada Orden
establece.

4. Procedimiento de suscripcién de la Deuda.

41 El} Banco de Espafia negociarda, mediante suscripcién
publica. por cuenta del Tesoro. la Deuda desgravable de: Es-
tado al 13,50 por 100 que se emite en virtud de la presente
Orden.

42 La suscripcién podran efectuarla los interesados direc-
tamente en el Banco de Espafia o por medio de los Interme-
diarios financleros operantes en Espafla que se enumeran a
continuacién. entregandose en el momento de la suscripclén la
cantidad total suscrita: Bancos o Banqueros, Cajas de Ahorros
Confederadas y Caja Postal de Ahorros, Entidades de Crédito
Cooperativo, Sociedades Mediadoras en el Mercado de Dinero
autorizadas por el Banco de Espafla, Sociedades y Fondcs de
Inversién Mobiliaria, Juntas Sindicales de las Bolsas de Co-
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mercio, Consejo General y Juntas Sindicales de los Colegios
Oficiales de Corredores de Comercio, Agentes de Camno ¥y
Bolsa, Corredores de Comercio y Sociedades Instrumentales de
Agentes Mediadores Colegiados.

4.3 En el momento de la suscripcibn se entregara a los
suscriptores un recibo acreditativo del ingreso correspondiente
al pedido.

Los recibos de efectivo por e! importe de la suscripcitn no
se consideraran documentos reintegrables a los efectos del
Impuesto sobre Actos Juridicos Documentados.

44 Los intermediarios que colaboren en la colocacién de
la emision comunicaran al Banco de Espafia los datos identi-
ficativos de los suscriptores dentro del plazo que se estab.ezca
por el Ministerio de Economia y Hacienda.

45 En su dia, por la suma adjudicada, se entregaran a
los suscriptores las pélizas correspondientes, intervenidas por
Agente de Cambio o Corredor de Comercio colegiado, que de-
vengaran en esta operacion unicamente el corretaje que sefiala’
el vigente Arancel, aprobado por Decreto de 15 de diciembre
de 1850 . .

Las polizas de suscripcién intervenidas por los media<lores
oficiales mercantiles se extenderan en ejemplares de la ultimae
clase.

5. Producto y gasto de emisién.

5.1 El] producto de la negociacién de la Deuda desgravable
del Estado que se emite se aplicara al Presupuesto de Ingresos,
capitulo 9, «Variacién de pasivos financieros», articulo 3,
«Emisién de Deuda a largo plazos.

5.2 Los Bancos, Cajas dv Ahorro y demas intermediarios
colocadores ingresaran en la cuenta del Tesoro en el Banco
de Espafia el importe de la cantidad negociadg por cada uno
de ellos, dentro del plazo méaximo de siete dias naturales, con-
tados a partir de la fecha de cierre del periodo de suscripcion
de la emisifn. :

5.3 Los gastos de confeccién de los resguardos y tftulos de-
finitivos, comisiones, corretaje y poélizas de suscripcion, publi-
cidad y. en suma, cuantos son propios de esta clase de opera-
ciones, se imputaran al crédito concedido por el Presupuesto
en vigor, Seccién 8, «Desuda piblica-, Serviclo 08, «Obligacio-
nes diversass, capitulo 2, artfculo 20, concepto 265.

54 E! Banco de Espafia rendirda cuenta de las operaciones

realizadas, que justificara debidamente, & la Tireccién Gene- |

ral del Tesoro y Politica Financiera, guiex_‘l la elevarad con su
informe a la aprobacién de este Ministerio.

8. Procedimiento para’ el pago de intereses.

0.1 El servicio de pago de intereses y amortizaciéon de la
Deuda desgravable del Estado que se emite estar4 a cargo del
Banco de Espafia, que lo realizard, a voluntad de sus tenedo-
res, en Madrid o en sus sucursales. El pago se realizara por
medio de transferencia & la cuenta abierta por el acreedor en
cualquier Entidad bancaria o Caja de Ahorros.

6.2 El pago de los intereses de la Deuda desgravable en
que se formaliza la Deuda amortizable al 13,50 por 100, emi-
sion de 6 de julio de 1984, integrados en el sistema que esta-
blece la Orden de 20 de mayo de 1974, se ordenara por la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, para su
abono por el Banco de Espafia, mediante transferencia a las
cuentas de las Entidades flnancieras correspondientes; las cua-
les, a su vez, procederan a consignar los importes en las
cuentas designadas por los tenedores.

Cuando la Entidad depositaria realice una entrega de la-
minas a sus tenedores, con exclusién de titulos del sistema,
aquélla consignara, en .el primer cajetin disponible entre los
existentes, diligencia que contendr4 el nombre del tenedor y
la fecha hasta la cual se han ejercitado los derechos.

6.3 Los intereses de los valores de esta Deuda no integra-
dos en el sistema establecido por la Orden de 20 de mayo
de 1974 se abonarén ep la forma y requisitos que se indican
a continuacion: '

a) En el caso de que los valores estén en poder de una
Entidad flnanciera por ser objeto de depdsito voluntario o for-
z0so u operaclén analoga, la Entidad depositaria reclamara en
cada vencimiento, ante la Direccion General del Tesoro y Po-
litica Financiera, los intereses de los mismos, para su abono
a los interesados. ’

b) Cuando los valores permanezcan en poder de sus tene-
dores, el pago se realizara a través de una Entidad financiera,
ante la cual se presentaran las laminas para ejercitar el de-
recho al cobro.

En ambos supuestos, por la Entidad pagadora se consignara
diligencia de haberse ejercitado los derechos de cobro de los
intereses hasta el vencimiento respectivo.

La Entidad filnanciera ante la cual se reclame el cohro re-
tendra en su poder la lamina correspondiente hasta tanto esté
ordenado el pago a favor de la Entidad por la Direccién Gene-
ral del Tesoro y Polftica Financiera, salvo que el titular ga-
rantice el importe del vencimiento en los términos que con
la misme convenga.

_En todo caso, la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera podrad avocar para s{ la tramitaciéon expresada an-
terlormente cuando las circunstancias especificas de la opera-
cién as{ lo aconsejen. .

7. Normas para reinversion por canje voluntario.

7.1 El importe nominal de los titulos que resulten amorti-
zados, durante 1984, de las Deudas interiores y amortizables
del Estado al 12,50 por 100, de 7 de mayo de 1980; al 12,75
por 100, de 20 de mayo de 1881, y al 12 por 100, de 8 de julio
de 1979, podré ser reinvertido, mediante canje de los mismos,
a voluntad de sus tenedores, por Deuda desgravable emitida
por la presente Orden, en las siguientes condiciones:

a) Se entregaran titulos de Deuda desgravable del Estado
por un valor nominal igual al de los titulos amortizados en-
tregados en capje. Siendo 1.000 pesetas el valor nominal de
cada titulo de la emisién de 20 de mayo de 1981, el numero
de titulos de la misma presentados g canje por cada tenedo:
seré de 10 titulos o un-multiplo de esta cifra.

b} Las peticiones de Deuda desgravable del Estado por ra-
zén de reinversién mediante canje voluntario estaran exentas

~de prorrateo.

c) La reinversién mediante canje voluntario sera libre de.
gastos para el tenedor de los titulos amortizados.

7.2 _Los sorteos de amortizacién necesarios, en su caso, para
determinar los titulos que se amortizan tendrdn lugar, al me-
nos, dos meses antes de la fecha de vencimiento.

8. Autorizaciones.

Se autoriza a la Direccién General del Tesuro y \Politica
Financiera para encargar a la Fabrica Nacional de Moneda y

"Timhre la confeccién de los titulos que aquélla considere ne-

cesarios, para acordar y realizar los gastos de publicidad y
colocacién y demés que origine la presente emisién de Deuda
dgsgravable y para dictar las disposiciones y adoptar las me-
didas econémicas que requiera la ejecucién de la misma.

9. La presente Orden enirara en vigor el mismo dia de su
publicacién en el «Boletin Oficial del Estados.

Lo que comunico a V. I
efectos. )
Madrid, 5 de marzo de 1984. -

para su conocimiento y demas

BOYER SALVADOR
Ilmo. Sr. Director general del Tesoro y Politica Financiera.

ORDEI\_I de 5 de marzo de 1984 por la que se dispone
la emision de bonos del Estado, al 15,50 por 100, por
un importe, ampliable, de 25.000 millones de pesetas.

Ilustrisimo sefior:
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El Real Decreto 352/1984, de 22 de febrero, dispuso en su
articulo primero, 1, segundo, la emision de deuda del F.tado,
interior y amortizable, formalizada en bonos del Estado hasta
un importe de ochenta y un mil millones de pesetas. Dicho
limite sera ampliable en los supuestos previstos en los nume-
ros 2 y 3 del mismo artfculo. i

- El articulo segundo establece que la deuda que se emita ten-
dré las caracteristicas, condiciones, procedimientos y fechas de
emisién que fije el Ministro de Economia y Hacienda, quien
q!.leda_ autorizado, por el articulo cuarto, para dictar cusantas
disposiciones sean necesarias para la ejecucion del Real Decreto
y para fre_lccionar el limite sefialado en el articulo primero en
tantas emisiones como resulten convenientes.

En su virtud, este Ministerio ha tenido a bien disponer:

1. Importe de la emisién.

1.1 En cumplimiento de lo dispuesto por el Real Decreto 352/
1984, de 22 de febrero, la Direccién General del Tesoro y. Politica
Financiera, en nombre del Estado, emitira deuda del Estado, in-
terior y amortizable, por un valor nominal de 25.000 millones de
pesetas, con destino a financiar los gastos autorizados por la
Ley 44/1983, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para 1084,

1.2 El importe fijado en el apartado 1.1 se ampliard en caso
necesario ain sobrepasar el limite establecido en el articulo pri-
mero, 1, segundo, del Real Decreto 352/1984, modificedo, en su
c(aso], con arreglo a lo dispuesto en el niimero 2 del mismo ar-
ticulo.

1.3 Parg atender a la reinversién por canje voluntario, a la
que se refiere el numero 7 de la presente Orden, se hard uso
del limite establecido en el numero 3 del citado articulo.

14 En el caso de que fuese neccsario realizar prorrateo éste
se efectuard del siguiente modo:

a) El prorrateo lo efectuara el Banco de Espafa en el plazo
de veinte dias naturales, contados a partir de la fecha de cierre
del periodo de suscripcion, aplicando, en cuanto sea posible, el
principio de proporcionalidad entre los nominales solicitudo y
adjudicado.

b) Estaran exentas de prorrateo las peticiones derivad+< del
ejercicio de la opcién de reinversion mediante canje voluntario
a que se refiere el namero 7 de esta Orden. Asimismo estaran
exentas las peticiones de otro origen en cuanto no excedan de
50 titulos, cantidad que se disminuiré4, en su caso, en el name-
ro entero de titulos que sea necesario para que el importe no-
minal total exento no supere el limite maximo establecido por
los nimeros 1.1 y 1.2 precedentes,



