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QORDEN de 10 de wnaro de 1084 por la que sa
desarrcilo el Real Dacreto 42/1084, de 4 de enaro,
gor ol que #e dispone.la emisién de Deuda del
eaoro, interior ¥ amortizable, durante el ejérci-
clo de 1984,

Hustrisimmo sefior:

El Real Decretoc 42/1984, de 4 de enerc, en su articulo 1.0, ¥
en uso da’ las autorizaciones concedidas a} Gobierno para emi-
Yir Deuda publice por sl articule 24, nimercs 1, 22 y 6, de la
Ley 44/1083, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para 1984, dispone Ja emisién de Deudn de]l Tesorp, in-
terlor ¥y amortizable, por el imports necesaric para’ obiensr,
durants 1884, una fnanciaclén neta de 450.000 millones de pe-
setas, ampliable, en su caso, con la misma finalidad de finan-
ciar los gastog autorizados en la citada Loy, en una cifra
adicional maxima igual al 12 por 100 de dichos gastos.

Asimismo, &l citade Real Decreto, an su articule 2.9, de con-
formidad con la autorizacidn concedida al Goblerno por el ar-
ticulc 24, 7, de la mencionada Ley 44/1933, acuerda la emisldn,
por razones de politica monetaria, de Deude del Tesoro, intariar
y amortizable, haste un imporis maximo igual al valor nominal
de los certificados de regulacién monetaria emitidos por el Ban-
co de Espafia en circulacion a 31 de diciembrs de 1383. El pro-
ducto de la emisién de la Deuda del Tescro que se dispone en
este articulo se contabilizard sn una cuenta de opereclones del
Tesoro dy pe ingresara €n un cuenta especial del Tesoro en el
Banco de Espaite, cuyo saldo se destinara exclusivamente a la
amortizacidén de dicha Deudsd, contabilizandosa los intereaeg en
el correspondiente capitulo del Presupuesto de Gastos.

En su viriud, y en uwso de la autorizacién concedida por el
numere 3 del erliculo 24 de la mencionada Ley 44,1083,

Este Minisierio ha tenide a bien disponer:
1. Imports de lo emisién. N -

En cumplimiento de lo dispuesto por el RHeal Docreto 42/1084,
de 4 da enero, la Direccién General del Tesoro y Politice Finan-
ciera, pn nombre del Estado, podrs smitir, hasta el 31 de di-
ciembre de 1054, Deuda del Tesoro, Interior ¥ amortizabls, por
log importes y con laa finalidades que & continuacién ss indican:
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11, El imports necesario para obtener durantes 1984 una fi-
nanciacién neta de 450.000. millones de pesetas, de manera que
el importe efectivo de Ipa pagarés en circulacién con la finali-
dad de financiar los gastos de la Ley 44,1983, da Presupuesios
G«m::a.leg del Estado para 1884, mo oiceds de 1.133 511018985

s, . -
_ Eata importe s& ampliarid, en su caso, con Ia misma finali-
dad, en una cifra adicional marima igusl a} 12 por 100 de loa
gastos de la Ley citada .- -

1.2 Por razones de politica monetaria, hasts un Importe
.maximo de 1.854.461.000.000 de psesetas, valor nominal de los
Certificados de Regulacidn Monstaria emitidos por el Bance de
Espafia en circulacién & 31 de diciembre de 1683. i

2. Representacién de la Deuda dal Tesoro.

La Deuda se formalizard en pagarés dal Tesoro. Estos paga-
rés se materializaran en anotaciones en cuenta en el Banco de
Espafia o en titulos -a la orden», Los titulos - la ordens po-
dran ser fungibies y no fungibles. A los Hiulos «a la ordens
tungibles les serdn de aplicacién ias disposicicnes condenrday
en el Decreto 1128/104, de 25 de abril, sobra sistema de liqul-
dacién ¥ compensacién da operaciones en Bolsa y de deaosito
de walores mobiliarloa, ¥. sn consecuencia, dichos tituloa se
declaran incluides en el sistema que el mencionadec Dacreto
establace. El valor nominal minimoe de los pagaréds del Tesoro
gerd de 1.000.000 de pesetas, para los emitidos con vencimiento
& seis meses, ¥ de 500.000 peselas, para los emitides con venci.
miento 1gual ¢ superior & trescientos sesenta dims.

3. Suscripciones da la emision.

La emisidn que por la presente Orden se autoriza podri ser
suscrita y adquiride por cualesquiera personas fisicag o jurldi-
cas, publicas o privadas, que, & los efectos que se indican, 58
integraran en a&lgunc de log grupos gue se enumeran a conti-
nuacién; .

3.1 Entidades Delegadas del Tesoro.—Las Entidades Delega-
das del Tesoruv podrdn suscribir pagurés del Tesoro tanto &n
nomhbre prapto come en nombre de terceros, Tendrdn ia condi-
cién de Entidedeg Delegadas del Tescre aquellos Bancos, Cafas
de Ahorros, Entidades de Crédito Cooperative, Scciedades Me-
diadoras en el Mercado de Dinero autorizadas por sl Banco de
Espafia, Juntas Sindicales de las Bolsas de Comercio, Agentes
de Cambio y Bolsa y Juntas Sindicales de los Coleglos de Co-
rredores de Comerclo que hayan sido autorizades por la Direc-
cién General dei Tesoro y Politica Financiera. La ad_?uislcian ¥
pérdida de la condicién de Entidad Delegada del Tesoro, asi
coma &l régimen de comisicnes aplicable por los servicios que
tales Entidades ge comprometen a prestar, se regirdn por lo
dispuesto en el namerp 1 de la Resolucién de 18 'de abril de
1062 («Boletin Oficlal del Estada- del 21), de la Direccidn Ge-
neral del Tesoro. En lo sucesivo, las menciones & la Direcclém
General del Tesoro que la citada Resolucion contlene se enten-
deran referidas a la Direccién General del Tesora y Politica
Financiera.

3.2 Intermediarios Bnanclercs.—Los Intermedisrios fnancle-
ros s6lo podrdn suscribir pagarég del Tesoro en nomhbre prapio.
Tendran la condicién de intermediarics Bnancieros:

a) Los Bances privados, incluido el Exterior de Espafa.

k) Las Entidades oficinles de Cradito.

¢} Las Cnjas de Ahorros Confederadas, la Confederacidn
Espaficls de Cajas de Ahorros y la Caja Postal de Ahorros,

d} Las Entldades da Crédito Cocperativo.

8) Las Entidades de Segurcs.

11 Las Mutvalidades de Prevision Social

g} las Entidades de Capitalizacidn ¥y Ahorro., ;

h) Las Entidades de Financiacidn reguladas por e! Real De-
creto 898714977, de 258 de marzo.

i) Log Fondoz de Regulacion del Mercedo Hipotecario auto-
rizados e Inscritos por al Ministerio de Economfa y Hacienda.

1} Las Socledades y Fondos de Inversién Moblllaria.

k) Las Sociedades de Garantia Reciproca y la Socledad Mix-
ta del Segundo Aval, -

' Las Sociedades Mediadoras en e! Mercado de Dinero au-
torizades por et Banco de Espafia.

-m) Los Organismes financlerog internaclonales.

n} Las Juntas Sindicales de las Bolsas de Comerclo y los
Agentes da Cambic v Bolsa, -

fi} Laa Junias Sindicales de los Coleglos de Corradores de
Comercia, - :

o) Bl Consela Genernl de los Coleglos Oficiales de Carredo-
res de Comaercio. . '

3.3 Otrog suscriptores.—Las persones ffsicas o juridicas, pe-
blicas o privadas, que no tengan Ia condicign' de Entidades
Delegades del Tesorg o Imtermediarios financieros sélo podrdn
suscribir pagarés del Tesoro sn nombre proplo, directamente del
Banco de Espafia 0 & través de una Enfidad Delegads del Te-
soro, Los citados pagards unicamente podran materializarse en
titulos -a 1 ordens.

4. Caracteristicas de o emision.

41 La emisitn se realizard por la Direccién General del Te-
sorc y Politica Financlera, mediante o] sistema de subasta com-

petitiva, de acuerdo con sl procedimiento establecide en el ni-
mere § de la prevents Ovden. : :

43 Régimen HAscal, .

421 No existird la.obligaclén de practicar la retencidn a
cuenta de los Impusstos zobre la Renta de lag Personas Figlces -
¥ de Socledades sobre las diferencias enira los valores de sus-
cripeitn y/o adguisicldn y iransmisién y/o0 amortizaclén de
los pagarés del Tesora. - . i

4.2.2 Do acuerdo con lo dispuesto en &) articula 24, 5, de la
Ley 44/1983, de 28 de diclembre, de Presupuestos Generales del
Estado para 1964, los pagerés del Tesoro regulados por ol Real
Decreto 42/1084, de 4 de snern, mentendran sus caracteristicas
de valores no aplos para dar derscho a desgravaciones fAscales,
cualquisra que fusra su plazo de amortizacidn,

4.3 Plazos y feches de amortizacidn.

Loe plams de amortizacion de la Deuda cuya emisién se re-
gula en 's presente Orden 1o serdn superiores a dieclocho mases.

En las Resoluciones gque dlspongan la realizacién de cada
subasta se determinaran iag fechas de emisitn y de amo-tiza-
citn de los pagarés del Tesoro que se emitan,

i
4.4 Otraa cargcteristicas.

Los pagards del Tesoro eémitidos en virtud de la presente
Orden ministerial no podrian computarse a efectos de la cober-
tura de las reservas obligatories de fondos pahlicos de las Enti-
dades de Seguro, salve autorizacidén expresa del Minlsteria de
Economia v Haclenda, ¥ no podran ser aplicables a afianzamien- - -
to alguno, .

No obstante, 'a Deuda qus sa emita por esta Orden tendrd
5;::1 garentias, inmunidades y privilegios de lay Deudus del Es-

.

Do acuvarde con lo que autoriza el articulo 24, 1, 2.° de
la citada Ley. 44/1983. en la suscripcidn, transmision o negocia-
cibn de loa pagarés del Tesoro, regulados por e] Real Decreto
4271984, no serh necesaris Ia Intervencién de fedatario publico.
No obstante, los titulos «a 1a8 ordens sn que aquélios ge mate-
rialicen podran ser objeto de contratacidn pihlica mercantil sn
las Balsas Oficiales de Comercie, slempre gue estén incluidos
en el siatema a gue hace referencla e} nftmero 2,

5. Procedimients de suscripcion-y adiudicacién de los pa-

[ garés del Tesoro,

5.1 Fechas de clebracion de las aubastas.

Los pagarés del Tesoro se subastaran bisemanalments, La
celobracién de auhastes de pagarés del Tesoro se acaordard me-
diante RAesolucidn de la Pirecciénm Genoral del Tesoro ¥ Politica
Financiera, que se publicard en al «Boletin Oficial del Estados-

5E.1.1 Contenido de laz Aesoluciones.—Las Resolucinnes de 1a
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera determi-
naran: :

a) Las fechas de emisién y amartizacién de los pagaréds dal
Tesore que se emitan. .

b} La fecha y hora limite de presentacion de peticiones en
laz oflcinaz del Banco de Espaila.

¢l La fecha de resolucién-de las subastas. .

d) La fecha v hora Hmite de pago de las pagarés del Tesoro
adjudicados en las subastas.

e) La emisién & la que pértenecen 'os pagarés del Tesoro
gue se emiten, respecte de las dispuestas sn el namerg 1 de
la presente Orden. N

%12 Publicidad de las resoluclones.—E] Banco de Espaiig
difundirs el cortenido de las resoluciones sobre celebracién
da subastas mediante anuncics en Jos medios de comunlcacidén
¥ en sus propias oficinas,

5.2 Valor nominal minimo de las peticiones.

Cada postor podré presentar peticiones para los pagarés del
Tazoro, emitidos & plazo lgual a superlor a trescientas sesenta
dias, por un valor nominal minimo de 500.000 pesetas, ¥ formula-
dag en mlltiplos de dicho importe mientras gue para los pagarés
de} Tesorv, emitidas a seis mesea, se presentardn por ua valor
neminal minimo de 1.000.060 de pesetas ¥ formuladas en mulif-
plos de este importe. )

33 Clases de peticionss.
Se podran formular Jas dos clases de petlciones siguiemtes:

521 Peticiones no competitivas.—En lda peticiores ng com-,
Eetitivas cada postor presentard directamente en el Banco de
spafia, o a8 través de una Entidad Delegeada dal Tesoro, los
correspondientes impresos ain indicar preclo o tahte por cleato
efectiva sobre el nominal, El importe maximo de cada peticidn
oo competitiva no podrmi exceder de 10.000.000 de pesotas,
no pudiendc cada postor Presents.r mas de ung pstlcién
5.3.2 Peticicnes competitivas.—Peticiones competitivas serin
aquellas que, formulades en el impresc correspondiente, Indt-
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guen el precio efective sobre el nominal, expresado en tanto
por cienta con dos decimalea, 6] Ultimo de selos cero o rinco.
Las peliciones de esta clase deberdn preséniarse en sobre ce-
rrado, ¥ las gue no especifiguen el precto ofrecide por el no-
mina! se considerardn nules a todos los efectos. Podrin pre-
seniarse tantes peticiones competitives como se deseen,

5.4 Presentucion y contenido de las propuesias.

Lag peticiones no competitives de los suscripteres compren-
didos en el punto 3.3 de esta Orden lotros suscriptores), que
&0 presenten directaments en lag oficinas del Bancg de Espatia,
doberan acompafiarse de un resguardo justificativo dg haber
dupositado en lag mismas el 2 por 100, como minimo, del no-
mina} solicitade., Las peticioneg competitivas se presentaran
en sobre cerrado, Tanto una como oira class de peticiones ee
preseniaran en cualquiersa de lag oficinas del Banco de Espa-
na, direcltaments o a través de una Entidad Delegada, utili-
zando los impresos y sobres que el citado Banco facilitard, El
Banco de Egpafia eniregars acuss de recibo de las paticiones
presentadas y comunicaTa las enotaciohes en cuosmta adiudi-
cadas, entregando también los resguardos justificativos de los
titulos fungibles, asi como los titulos no fungibles emitidos.

Los depdsitos anteriorments mencionedos se constitnirén a
disposicién del Director genera)l del Tesoro y Politica Finan-
ciera. En el caso de que &l pago se haga efectivo en la feche
indieada en la Resolucifn, @]l imporis s ingresar por los pa-
gerés adjudicades se minorard en el imporie correspondienta
sl deposito previc, En el casa da que ia subasta se declare de-
sierta, se develvera al peticionario o} depésito previamente
coustituido. . :

55 RBResoluciones de las subastas.

551 Compsetencia y publicidad.—1a resolucion de las au-
bastas se acordard4 por sl Director genaral del Tesoro y Po-
litica Financiers, a propuesta de una Comisién integrada por
ol Subdirector general de Deuds Publice o, en su sustitucién,
por_el Subdireclor general del Tesoro F por €] [nterventor de
la Direccion Generu! del Tesoro ﬂ Politica Financieras o per-
sonas en quienes deleguen en calidad de representantes de la
citada Direccidn General y por dos representantes 4lel Banco
de Espefia. Las rescluciones se publicaran a las doce horas dgl

. dia de su celebracién, medianie los medios que oportumamen-
te s& determinen. .

5.5.2 Criterios.—La resolucitn de las subastas se ajustara
& los siguientes criterios: .

5.5.21 Recibidus las solicitudes y ocerrado el plazo ds pre-
sentacién de peticiones correspondientes a cada subasta, e] Di-
rector general del Tesore y Politica Financiera, & propuests
de la Comisién indicada en el puntc 5.5.1 anterior, determina-
ra, una vez clasificadas ley peticiones competitivas de mayor
a menor tanto por ciento efectivo, el volumen nominal gue
desea emitir; fijindose asi el tanto por ciento efective minimo
ds adjudicacién de esta clase da peticiones, ¥y guedando, por
consiguicnte, autométicaments adjudicades todas les peticio-
nes cuye tanto por ciento efectivo fuese igual ¢ mMBYor que e}
denominady «minimos, s2lvp Que pars ese tanto minimo se de-
cidiese limitar la adjudicacién; en este Ultimo case, una vez
fijado €) imporie nominal mAximo, exento de prorrateo a di-
cho tents minimo, se efectuarin un reparto proporcicnal a los
nomingles no exenios de cada una da estas peticiones, El pre-
cio B pagar por los pagarés del Tesoro correspondientes a las
peticiones competitivas gua hayan resultado aceptadas en la
subasts serd nnico ¥y coincidird con el tanto por ciento efoctivo
minimo de adjudicacién, cualquiera gque fuera el precio efec-
tive indicado en 1a peticidn.

5.5.2.2 Las peticiones no competitivas se aceptarén en su
totalidad, siempre que haya sido aceptade alguna peticién com-
petitiva. El precic de adjudicaciém de los \pagarés del Tssora,
correspondientes a esta clase dp peticiones, se determinard
eplicando a su valor nominal el tanto por ciento efettivo me-
dio ponderado, redondeado por excesp a ires decimales, que
resulte en la correspondiente subaste competitiva,

LRI Formz-a de p&go.

Los suscriptores cuyas peticiones hayan sido aceptadas de-
beran evfectuar el pagn en cualguiers de las oficinas del Banco
de Espana, antes do las trece horas del din sehslado como fe-
cha de la emisién. Dicho pago podrd realizarse mediante or-
den de adendo en cusenta corriente de efective on sl Banco de
Espafia, mediante talém conitra cuents corriente en el Banco
de Espana, o talén conformado contre cuenta corriente sn En-
tidad de Dep6sito de ls plazs. El Banco de Espaila entregard
a los suscriptores un recibo acreditative del ingreso correspon-
diente a los paghrés del Tesore que les havan side adiudicados.

8. Contabilizaritn de opercciones y poasios de emision.
8.1. Contabilizucién de operacienes.

6.1.1' En la emisidn dispuesta en el punto 1.1, de la presen-
te Orden, o) producto de las suscripriones y. el imports de Jos
reembolsos, asi como las diferencias entra estos valores gue,
con cargo al estado de gastos de los presupusstos, se hayan sa-
tisfecho duranis el mfio, sa contabilizeran er une cuenta de

Operaciones del Tesoro. En fin de sjerciclo sl saldo de dicha
cuenta s aplicara al estado de Ingrescs o al de gastos de loa
presupuestes, segUn sea positivo o negativo el saldo resultante.

Provisionalmants, el Banco de Espafia atendera sl imports
de los reembolsos con cargo a la cuents corrienta «Servicio Fi-
nanciero de Deudas-, ¥y, posteriormente, formulard cargo por
cada emislén Enm su aplicacion definitiva a la cusnta carrien-
te del Tesore Publico,

6.1.2 En la emision de Deuda del Tesoro, dispuesta Por ra-
zones de politica monetaria, en 8l punto 1.2, de esta Orden, el
producto de la emision se contabilizara eh una cuenta de Ope-
raciones del Tesoro ¥y se ingresaré en una cuenta especial del
Tesorp en 8] Banoo de Espana, cuyo saldo se destinard, exclu-
sivamente, 8 la amortizaclién de dicha Dsuda, contabilicandoss
los intereses en el correspondlente capitule del Presupuesto de
Gastos.

El Banco de Espafa, comg en e! caso anterlor, atenders el
importe de los reembeolgos con cargo a la cuenta corrienta «<Ser-
vicio Financiore de Deudess, ¥ formulara los correspondisntes
cargos para su aplicacién definitiva. Esta se efectuara en la
mencionads cuenta especial del Tesoro en el Banco de Espada
por la diferencia entre el nominal reembolsado ¥ sus intereses
implicitos, aplicAndose estos Gltimos en la cuenta corrienta det
Tesoro Pablico.

8.2 Gastos 'de emision.

El Banco de Espafia rendird cuents de los gastos inherentes
a la emisidn, negociaclin y amoriizacion de log pagarés del Te-
goro, qus justificard debidaments, a la Direcclém General del
Tesoro y Politica Financlera, guien ia elevara, con su informe,
& la sprobacién de este Ministerio.

7. Formalidades referentes a la emision, amortizacién y ne-
gociacion de. los pagarés del Tesaro.

Las formalidades referentes & la emision, amortizacién y he-
gociacién de los pagurds del Tesoro sa gjustsrdn & las normas
establecidas en los nameros 3 ¥ 4 de la Resolucion de 18 de
abril de 1882 («Boletin Cficial del Estados del 21), de la Direc-
cién General del Tesoro.

8. La Direccién General del Tesoro ¥ Politica Financiera, en
el plaze maximo de tres meses, a partir de la fecha de publi-
cacion de la presente Orden, tomara las medidas y adoptara

. las resolucicnes pertinenies para .que las Entidsdes Delegadas

del Tesoro puedan mantener en ol Banco de Espafia uns cuen-
ta de pagarés del Tesoro meterializedos en anotaciones conta-
bles en el Banco da Espafla -en nombre de fercercss. Desde el
momento en que 1a citada Directidn General resuelva la Puesta
en prictica de.tales cusntas, quedard sin efecto la forzosa ma-
terializaclén en titulas «a la orden= que dispone el apartadag 3.3
de esta Orden. i

8. Autorizaciones.

Se aulorize a la Direcciom General del Tesoro y Politica Fi-
nanciers para encarger a la Fabrica Nacional da Moneda y Tim-
bre la confeccion de los titulos y documentos que considere ne-
cesarios para acordar y realizar los gastos de publicidad y de-
mas gue origine la presente emision de Deuds y adoptar las
medidas ¥ resoluciones que requiera la ejecucién de la misma,
y. en particular, para modificar las formalidades de emisién,
amortizackén vy negociaclon de los pagarés del Tesoro, la adqui-
sicitn ¥ pérdida de Ia condicidon da Entidad Delegadsa del Te-
soro ¥ el régimen de comisionas aplicables por los servicios que
pstas Entidades se comprometen a prestar.

10. La presents Orden entrari a'n vigor el maismo dia de su
publicacion en el «Boletin Oficial del Estados.

. Lo que gcomunico a V. I. para su conotimiento vy demas
efectos. .

Madrid, 10 de enero de 10684,
BOYER SALVADOR

Ilmo. Sr. Diractor general del Tesorp v Politice Financiera.

RESOLUCION de 10 de enerc de 1884, de la Direc-
citn General dal Tasoro y Politica Financierg, por
la que ga dispons la celebracidn da la primers, se-
punda, tercera, cucrta, quints v sexin subostas de
pagarés del Tesoro correspondientes o 1964.

685 -

En uso de la autorizacién contenide eon los pameros 1 y 8
de la Orden de! Ministerio de Economis ¥ Haclenda de 10 de
enero de 1984 y con objeio de dar cumplimiento a la dispusstio
en los numeros 4.3, 51 ¥ 511 de la mencionada Orden pobre
emision de Dewds dei Tesoro, laoterlor y emoriizable, durants
ol sjerclcio de 1884, esta Direcciéh Geperal ha resusltoe:

1. Disponer la celebracién de la primera, segunda. tercera.
cuarta, guinta y sexta subastas de pagerés del Tesoro corres-
pondientes a 1984, conforme se desarrolla s continuacion:



