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MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

ORDEN de 10 de enero de 1984 por la que se
desarrolia el Real Dacreto 42/1084, de 4 de enero,
por el que se dispone la emision de Deuda del
Tesoro, interior y amortizable, durante el ejerci-
clo de 1984.

684

Ilustrisimo sefior:

El Real Decreto 42/1984, de 4 de enero, en su articulo 1.9, y
en uso de las autorizaciones concedidas al Gobierno para emi-
tir Deuda publica por el articulo 24, numeros 1, 2.2 y 6, de la
Loy 44/1083, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para 1884, dispone la emisién de Deuda del Tesoro, in-
terior y amortizable, por el importe necesario para obtener,
durante 1984, una financiacién neta .de 450.000 millones de pe-
setas, ampliable, en su caso, con la misma finalidad de finan-
ciar los gastos autorizados en la citada Ley, en una cifra
adicional maxima igual al 12 por 100 de dichos gastos.

Asimismo, e] citado Real Decreto, en su articulo 2.°, de con-
formidad con la autorizacién concedida al Gobierno por el ar-
ticulo 24, 7, de la mencionada Ley 44/1983, acuerda la emisién,
por razoneg de politica monetaria, de Deuda del Tesoro, interior
y amortizable, hasta un importe  maximo igual al valor nominal
de los certificados de regulacién monetaria emitidos por el Ban-
co de Espafia en circulacién a 31 de diciembre de 1083. El pro-
ducto de la emisi6én de la Deuda del Tesoro que se dispone en
este articulo ses contabilizard en una cuenta de operaciones del
Tesoro y se ingresar4 en un cuenta especial del Tesoro en el
Banco de Espana, cuyo saldo se destinarg exclusivamente a la
amortizacién de dicha Deuda, contabilizéndose los intereses en
el correspondiente capitulo del Presupuesto de Gastos.

En su virtud, y en uso de la autorizacién concedida por el
numero 2 del articulo 24 de la mencionada Ley 44/1983,

Este Ministerio ha tenido a bien disponer:
1. Importe de la emision.

En cumplimiento de lo dispuesto por el Real Decreto 42/1984,
de 4 de enero, la Direccién General del Tesoro y Politica Finan-
ciera, en nombre del Estado, podra emitir, hasta el 31 de di-
ciembre de 1984, Deuda del Tesoro, interior y amortizable, por
los importes y con las Analidades que a continuacién se indican:
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1.1. El importe necesario para obtener durante 1984 una fi-
nanciacién neta de 450.000 millones de pesetas, de manera que

el importe efectivo de los pagarés en circulacién con la finali- .

dad de financiar los gastos de la Ley 44/1983, de Presupuestos
Generales del Estado para 1984, no exceda de 1.133.511.018.855
pesetas. .

Este importe se ampliard, en su caso, con la misma finali-
dad, en una cifra adicional méaxima igual al 12 por 100 de los
gastos de la Ley citada. )

1.2 Por razones de politica monetaria, hasta un importe
méximo de 1.854.481.000.000 de pesetas, valor nominal de los
Certificados de Regulacién Monetarie, emitidos por el Banco de
Espafia en circulacién & 31 de diciembre de 1983.

2. Eepresentacidn de la Deuda del Tesoro.

Le Deuda se formalizara en pagarés del Tesoro. Estos paga-
rés se materializaran en anotaciones en cuenta en el Banco de
Espafla o en titulos «a la ordens. Los titulos <«a la ordens» po-
dran ser fungibles y no fungibles. A los titulos «a la orden~
fungibles leg seran de aplicaci6én las disposiciones contenidas
en el Decreto 1128/1974," de 25 de abril, sobre sistema de liqui-
dacién y compensaciéon de operactones en Bolsa y de dendésito
de valores mobiliarios, y en consecuencia, dichos titulos se
declaran incluidos en el sistema que el mencionado Decreto
establece. El valor nominal minimo de los pagarés del Tesoro
ser4 de 1.000.000 de pesetas, para los emitidos con vencimiento
a seis meses, y de 500.600 pesetas, para los emitidos con venci-
miento igual o superior e trescientos sesenta dias.

3. Suscripciones de la emision. \

La emisién que por la presente Orden se autoriza podra ser
suscrita y adquirida por cualesquiera personas fisicas o juridi-
cas, publicas o privadas, que, a los efectos que se indican, se
integraran en alguno de los grupos que se enumeran a conti-
nuacién: !

3.1 Entidades Delegadas del Tesoro.—Las Entidades Delega-
das del Tesoro podran suscribir pagarés del Tesoro tanto en
nombre propio como en nombre de terceros, Tendran la condi-

cién de Entidades Delegadas del Tesoro aquellos Bancos, Cajas-

de Ahorros, Entidades de Crédito Cooperativo, Sociedades Me-
diedoras en el Mercado de Dinero autorizadas por el Banco de
Espaila, Juntas Sindicales de las Bolsas de Comercio, Agentes
de Cambio y Bolsa y Juntas Sindicales de los Colegios de Co-
rredores de Comercio que hayan sido autorizados por la Direc-
¢ién General del Tesoro y Politica Financiera. La adquisicién y.
pérdida de la condiciéon de Entidad Delegada del Tesoro, asf
como el régimen de comisiones aplicable por los servicios que
tales Entidades se comprometén a prestar, se regiran por lo
dispuesto en el nuamero 1 de la Resolucién de 18 de abril de
1982 («Boletin Oficial del Estado» del 21), de la Direcciéa Ge-
neral del Tesoro. En lo sucesivo, las menciones a la Direccién
General del Tesoro que la citada Resoluci6én contiene se enten-
derén referidas a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera.

3.2 Intermediarios financieros.—Los intermediarios financie-
ros s6lo podran suscribir pagarés del Tesoro en nombre propio.
Tendran la condicién de intermediarios financieros: '

a) Los Bancos privados, incluido el Exterior de Espafa.

b) Las Entidades oficiales de Crédito.

c) Lag Cajas de Ahorros Confederadas, la Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros y la Caja Postal de Ahorros.

d) Las Entidades de Crédito Cooperativo.

e} Las Entidades de Seguros.

f) Las Mutualidades de Previsién Social.

g) Las Entidades de Capitalizacién y Ahorro.

h) Las Entidades de Financiacidn reguladas por el Real De-
creto 808/1077, de 28 de marzo.

1) Los Fondos de Regulacién del Mercado Hipotecario auto-
rizados e inscritos por el Ministerio de Economia y Hacienda.

j) Las Sociedades ‘y Fondos de Inversién Mobiliaria.

k) Las Sociedades de Garantia Reciproca y la Sociedad Mix-
ta del Segundo Ava.f.

1) Las Sociedades Mediadoras en el Mercado de Dinero au-
torizadas por el Banco de Espafia.

m) Los Organismos financieros internacionales.

n) Las Juntas Sindicales de lag Bolsas de Comercio y los
Agentes de¢ Cambio y Bolsa. -

f1) Las Juntas Sindicales de los Colegios de" Corredores de
Comercio. )

o) El Consejo General de los Colegios Oficlales de Corredo-
res de Comercio. ’

3.3 Otros, suscriptores.—Las personas f{sicas o juridicas, pu-
blicas o privadas, que no tengan la condicipn de Entidades
Delegadas del Tesoro o intermediarios flnancleros s6le podran
suscribir pagarés del Tesoro en nombre proplo, directamente del
Banco de Espafia o a través de una Entidad Delegada del Te-
soro. Los citados pagarés tnicamente podran materializarse en
titulos «a la ordens,

4. Caracfeﬂsticas de la emisién.

4.1 La emisién se realizara por la Direccién General del Te-
soro y Polftica Financiera, mediante el sistema de subasta com-

petitiva, de acuerdo con el procedimiento establecido en el na-
mero 5 de la presente Orden. :

4.2 Régimen fiscal.

4.21 No existira la obligacién de practicar la retencién a
cuenta de’los Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de Sociedades sobre las diferencias entre los valores de sus-
cripcién y/o adquisicién y transmisién y/o amortizacién de
los pagarés del Tesoro. .

4.2.2 De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 24, 5, de la
Ley 44/1883, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para 1984, los pagarés del Tesoro regulados por el Real
Decreto 42/1084, de 4 de enero, mantendran sus caracteristicas
de valores no aptos pare dar derecho a desgravaciones flscales,
cualquiera que fuera su plazo de amortizacién. '

43 Plazos y fechas de amortizacién.

Log plazos de amortizacién de la Deuda cuya emisién se re-
gula en la presente Orden no serdn superiores a dieciocho meses.

En las Resoluciones que dispongan la realizacién de cada
subasta se determinardn las fechas de emisién y de amo-tiza-
cién de los pagarés del Tesoro que se emitan.

44 Otras caracteristicas.

Los pagarés del Tesoro emitidos en virtud de la presente
Orden ministerial no podran computarse a efectos de la cober-
tura de las reservas obligatorias de fondos publicos de las Enti-
dades de Seguro, salvo autorizacién expresa del Ministerio de
Economia y Hacienda, y no podran ser aplicables a afianzamien-
to alguno.

No obstante, la Deuda que se emita por esta Orden tendra
las garantias, inmunidades y privilegios de las Deudas del Es-
tado.

De acuerdo con lo que autoriza el articulo 24, 1, 2.° de
la citada Ley 44/1983. en la suscripcién, transmisién o negocia-
cién de los pagarés del Tesoro, regulados por el Real Decreto
42/1984, no seré necesaria la intervencién de fedatario publico.
No obstante, los titulos «a la ordens en que aquéllos se mate-
rialicen podram ser objeto de contrataciéon publica mercantil en
las Bolsas Oficiales de Comercio, slempre que estén incluidos
en el sistema a que hace referencia el numero 2.

5. Procedimiento de suscripcién y adjudicacién de los pa-
garés del Tesoro.

5.1 Fechas de celebracién de las subastas. -

Los pagarés del Tesoro se subastaran bisemanalmente., La
celebracién de subastas de pagarés del Tesoro se acordara me-
diante Resolucién de la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, que se publicard en el «Boletin Oficial del Estado-.

5.1.1 Contenido de las Resoluciones.—Las Resoluciones de la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera determi-
naran:

a) Las fechas de emisién y amortizacién de los pagarés del
Tesoro que se emitan.

b) La fecha y hora limite de presentacién de peticiones en
las oficinag del Banco de Espafla.

¢} La fecha de resolucién de las subastas.

d) La fecha y hora limite de pago de los pagarés del .Tesoro
adjudicados en las subastas.

o) La emisién a la que pertemecen los pagarés del Tesoro
que se emiten, respecto de las dispuestas en el numero 1 de
la presente Orden.

5.1.2 Publicidad de las resoluciones.®El Banco de Espafia
difundird el contenido de las resoluciones sobre celebracién
de subastas mediante anuncios en los medios de comunicacién
y en sus propias ofitinas. -

5.2 Valor nominal minimo de las peticiones.

Cada postor podrid presentar peticiones para los pagarés del
Tesoro, emitidos & plazo igual o superior a trescientas sesenta
dias, por un valor nominal minimo de 500.000 pesetas, y formula-
das en multiplos de dicho importe. mientras que para los pazarés
del Tesoro, emitidos a seis meses, se presentardan por un valor
nominal minimo de 1.000.000 de pesetas y formuladas en multi-
plos de este importe.

6.3 Clases de peticiones.

Se podran formular las dos clases de peticiones siguientes:

5.3.1 Peticiones no competitivas.—En las peticiones no com-
getitivas cada postor presentard directamenic en el Banco de
spaiia, o a través de una Entidad Delegeada del Tesoro, los
correspondientes impresos sin indicar precio o tanto por ciento
efectivo sobre el nominal. El importe maximo de cada peticién
no competitiva no podré exceder de 10.000.000 de pesetas,
no pudiendo cada postor presentar més de una peticién.
5.3.2 Peticiones competitivas,—Peticiones competitivas serdn
aquellas que, formuladas en el impreso correspondiente, indi-
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quen el precio efectivo sobre el nominal, expresado en tanto
por ciento con dos decimales, el ultimo de ellos cero -0 cinco.
Las peticiones de esta clase deberan presentarse en sobre ce-

rrado, y las que no especifiquen el precio ofrecido por el no-

minal se consideraran nulas a todos”los efectos. Podrdn pre-
sentarse tantas peticiones competitivas como se deseen.

5.4 Presentacion y contenido de las propuestas.

Las peticiones no competitivas de los suscriptores compren-
didos en el punto 3.3 de esta Orden (otros suscriptores), que
.se presenten directamente en las oficinas del Banco de Esparfia,
deberan acompafiarse de un resguardo justificativo de haber
depositado en las mismas el 2 por 100, como minimo, del no-
mina) solicitado. Las peticiones competitivas se presentaran
en sobre cerrado. Tanto una como otra clagse de peticiones se
presentaran en cualquiera de las oficinas del Banco de Espa-
fia, directamente o a través de una Entidad Delegada, utili-
zando los impresos y sobres que el citado Banco facilitara. El
Banco de Espana entregara acuse de recibo de las peticiones
presentadas y comunicara las anotaciones en cuemta adjudi-
cadas, entregando también los resguardos justificativos de los
titulos fungibles, asi como los titulos no fungibles emitidos,

Los depositos anteriormente mencionados se constituirdn a
disposicion del Director general del Tesoro y Politica Finan-
ciera. En el caso de que el pago se haga efectivo en la fecha
indicada en la Resolucién, el importe a ingresar por los pa-
garés adjudicados se minorara en el importe correspondiente
al depdsito previo. En el caso de que la subasta se declare de-
sierta, se devolvera al peticionario el depdsito previamente
constituido. :

5.5 Resoluciones de las subastas.

5.5.1 Competencia y publicidad.—La resolucion de las su-
bastas se acordara por. el Director general del Tesoro y Po-
litica Financiera, a propuesta.de una Comisién integrade por
el Subdirector genera]l de Deuda Publica o, en su sustitucion,
por el Subdirector general del Tesoro y por el Interventor de
la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera o per-
sonas en quienes deleguen en calidad de representantes de la
citada Direccion General y por dos representantes del Banco
de Espaiia. Las resoluciones se publicaran a las doce horas del
dia de su celebracién, mediante los medios. que oportunamen-
te se determinen.

5.5.2 Criterios.—La resolucién de las subastas se ajustara
a los siguientes criferios: :

5.5.2.1 Recibidas las solicitudes y cerrado el plazo de pre-
sentacién de peticiones correspondientes a cada subasta, el Di-
rector general del Tesoro y Politica Financiera, & propuesta
de la Comisién indicada en el punto 5.5.1 anterior, determina-
ra, una vez clasificadas las peticiones competitivas de mayor
a menor tanto por ciento efectivo, el volumen nominal que
desea emitir, fijandose asi el tanto por ciento efectivo minimo
de adjudicacion de esta clase de peticiones, y quedando, por
consiguiente, automaticamente adjudicadas todas las peticio-
nes cuyo tanto por ciento efectivo fuese igual o mayor que el
denominado «minimo», salvo que para ese tanto minimo se de-
cidiese limitar la adjudicacién; en este ultimo caso, una vez
fijado el importe nominal maximo, exento de prorratco a di-
cho tanto minimo, se efectuariag un reparto proporcional a los
nominales no exentos de cada una de estas peticiones. El pre-
cio a pagar.por los pagarés del Tesoro correspondientes a las
peticiones competitivas que hayan resultado aceptadas en la
subasta sera 0inico y coincidir4 con el tanto por ciento efectivo
minimo de adjudicacién, cualquiera que fuera el precio efec-
tivo indicado en la peticion.

5.5.2.2 Las peticiones no competitivas se aceptaran en su
totalidad, siempre que haya sido aceptada alguna peticién com-
petitiva. El precio de adjudicacién de los pagarés del Tesoro,
correspondienies a esta clase de peticiones, se determinara
aplicando a su valor nominal el tanto por ciento efectivo me-
dio ponderado, redondeado por exceso a tres decimales, que
resulte en la correspondiente subasta competitiva.

5.6 Forma de pago.

Los suscriptores cuyas peticiones hayan sido aceptadas de-
beran efectuar el pago en cualquiera de las oficinas del Banco
de Espana, antes de las trece horas del dia sefialado como fe-
che de la emision. Dicho pago podr4 realizarse mediante or-
den de adeudo en cuenta corriente de efectivo en el Banco de
Espafna, mediante talén contra cuenta corriente en el Banco
de Espana, o talén conformado contra cuenta corriente en En-

tidad de Depésilo de la plaza. El Banco de Espafia entregara-

a los suscriptores un recibo acreditativo del ingreso correspon-
diente a los pagares del Tesoro que les hayan sido adjudicados.

6. Contabilizacién de operaciones y gastos de emision.
6.1 Contabilizacion de operaciones.

8.1.1 En la emisién dispuesta en ¢l punto 1.1., de la presen-
te Orden, .el producto de las suscripciones y el importe de los
reembolsos, asi como las diferencias entre estos valores que,
con cargo al estado de gastos de los presupuestos, se hayan sa-
tisfecho durante el ano, se contabilizarAn en una cuenta de

Operaciones del Tesoro. En fin de ejercicio el saldo de dicha
cuenta se aplicard al estado de ingresos o al de gastos de los
presupuestos, segan sea positivo o negativo el saldo resultante.

Provisionalmente, el Banco de Espaifia atendera el importe
de los reembolsos con cargo a la cuenta corriente «Servicio Fl-
nanciero de Deudass, y, posteriormente, formulara cargo por
cada emisién para su aplicacion definitiva a la cuenta corrien-
te del Tesoro Publico. :

6.1.2 En la emisién de Deuda del Tesoro, dispuesta por ra-
zones de politica monetaria, en el punto 1.2, de esta Orden, sl
vroducto de la emisién se contabilizaréa en una cuenta de Ope-
raciones del Tesoro y se ingresara en una cuenta especial del
Tesoro en el Banco de Espana, cuyo saldo se destinara, exclu-
sivamente, & la amortizaciéon de dicha Deuda, contabilizandose
lc(;)s intereses en el correspondiente capitulo del Presupuesto de

astos.

El Banco de Espaiila, como en el caso anterior, atendera el
importe de los reembolsos con cargo a la cuenta corriente «Ser-
vicio Financiero de Deudass, y formulara los correspondientes
cargos para su aplicacion definitiva. Esta se efectuara en la
mencionada cuenta especial del Tesoro en el Banco de Espana
por la diferencia entre el nominal reembolsado y sus intereses
implicitos, aplicandose estos ultimos en la cuenta corriente del
Tesoro Pablico. ’

8.2 Gastos de emisién.

El Banco de Espaiia rendird4 cuenta de los gastos inherentes
a la emisién, negociacién y amortizacién de los pagarés del Te-
soro, que justificardA debidamente, a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera, quien la elevara, con su informae,
a la aprobacién de este Ministerio.

7. Formalidades referentes a la emisién, amortizacion y ne-
gociacion de los pagarés del Tesoro. .

Las formalidades referentes a la emisién, amortizacién y ne-
gociacion de los pagarés del Tesoro se ajustar&n a las normas
establecidas en los numeros 3 y 4 de la Resoluciéon de 16 de
abril de 1982 (<Boletin Oficial del Estado» del 21), de la Direc-
cién General del Tesoro.

8. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, en
ol plazp maximo de tres meses, a partir de la fecha de publi-
cacion de la presente Orden, tomarda las medidas y adoptara
las resoluciones pertinentes para que las Entidades Delegadas
del Tesoro pusedan mantener en el Banco de Espafla una cuen-
ta de pagarés del Tesoro materializados en anotaciones conta-
bles en el Banco de Espaiia <en nombre de terceros». Desde el
momento en que la citada Direccién General resuelva la puesta
en practica de tales cuentas, quedara sin efecte la forzosa ma-
terializacion en titulos «a la ordens que dispone el apartado 3.3
de esta Orden.

9. Autorizaciones.

Se autoriza a la Direccion General del Tesoro y Politica Fi-
nanciera para encargar a la Fabrica Nacional de Moneda y Tim-
bre la confeccién de los titulos y documentos que considere ne-
cesarios para acordar y realizar los gastos de publicidad y de-
mas que origine la presente emision de Deuda y adoptar las
medidas y resoluciones que requiera la ejecucién de la misma,
y, en particular; para modificar las formalidades de emisi6n,
amortizacion y negociaciéon de los pagarés del Tesoro, la adqui-
sicién y pérdida de la condicién de Entidad Delegade del Te-
scro y el régimen de comisiones aplicables por los servicios que
estas Entidades se comprometen a prestar.

10. La presente Orden entrara en vigor el mismo dia de S‘il
publicacién en el «Boletin Oficial del Estado».

Lo que comunico a V_  I. para su conocimicnto y demas
efectos. -

Madrid, 10 de enero de 1984.
BOYER SALVADOR

Ilmo. Sr. Direclor general del Tesorg y Politica Financiera.

RESOLUCION de 10 de enero de 1984, de la Direc-
cion General del Tesoro y Politica Financiera, por
la que se dispone la celebracién de la primera, se-
gunda, tercera, cuarta, quinta y sexta subastas de
pagarés del Tesoro correspondientes a 1864.

685

En uso de la autorizacién contenida en los numeros 1 y 8
de la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 10 de
enero de 1984 y con objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto
en los numeros 4.3, 5.1 y 5.1.1 de la mencionada Orden sobre
emision de Deuda del Tesoro, interior y amortizable, durante
el ejercicio de 1984, esta Direccién General ha resuelto:

1. Disponer la celebracién de la primera, segunda, tercera,
cuarta, quinta y sexta subastas de pagarés del Tesoro corres-
pondientes a 1984, conforme se desarrolla a continuacion:



