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macion financiera de las Entidades emisoras de ti-
tulos-valores.
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Ilustrisimo sefor:

Fl Real Decreto 1847/1980, de 5 de septiembre, regulé con
caracter general la informacion financiera que han de sumi-
nistrar obligatoriamente las Entidades emisoras de titulos-va-
lores que estan, o pretendan’estar, admitidos a cotizacién c_)fl-
cial. Dicha disposicién contiene normas relativas: a) al contenido
y difusién del folleto de informacion que debe acompafar a
toda solicitud de admisién a cotizacidn oficial; b) al contenido
de las memorias de las Entidades con titulos cotizados; c) 3 la
informacién trimestral que debe ser difundida; asi como d) a
la, informacién sobre hechos relevantes que pueden tener Sig-
nificacién para la situacion de la Sociedad o la consideracién
del valor de que se trate.

El Real Decreto 1851/1978, de 10 de julio, eslablecié la obli-
gatoriedad de difusiénp de un folleto de informacién que debe
acompaiar a toda emision de titulos representativos de partes
de empréstitos, siempre que estén calificados como emisiones
de «oferta publica» o suscripcidén abierta. El contenido minimo
del folleto de emisién se regulé por la Orden ministerial de 27
de noviembre de 1978.

En virtud de las facultades conferidas al Ministerio de -Eco-
nomia, hoy Economia y Comercio, por las referidas disposicio-
nes, este Ministerio ha considerado oportuno homogeneizar las
exigencias minimas de contenido de ambos folletos, emisién
yv-admisién a cotizacién oficial y refundirlas en uno salo cuando
las circunstancias temporales lo pérmitan segun el Real De-
creto. 1847/1980, asl como aclarar el alcance de algunos de los
preceptos contenidos en el mismo.

Por todo ello, este Ministerio se ha servido disponer:

Primero.—1. E] contenido minimo de informacion que de-
bera comprender el folleto de emision de los titulos represen-
tativos de partes de empréstito que sean calificados de <«oferta
publica» segun el articulo 4.° del Real Decreto 1851/1978, de 10
de julio, sera el correspondiente al folleto de admisién a coti-
zacion oficial que se regula en'la presente Orden.

2 Su autorizacién, cuando se refiera a titulos para los que
se solicite la admision a cotizacion oficial, se realizara por
las Juntas Sindicales de las Bolsas Oficiales de Comercio a
las que se refiera la solicitud, las cuales estableceran los pro-
cedimientos necesarios para su actuacién conjunta caso de
ser mas de una las que deban proceder a la autorizacion.

3. Se exceptua de la anterior delegacién las emisiones que
segin el Reglamento de las Bolsas Oficidles de Comercio hayan
de ser admitidas de oficio a cotizacién oficial..

La autorizacién del folleto de emisiones de bonos y obliga-
ciones de entidades de crédito se realizara previo informe vin-
culante del Banco de Espaifia, que recaera sobre todos los ca-
pitulos del folleto salvo el segundo. .

4. Al menos diez dias naturales antes de la difusion del
folleto, las Juntas Sindicales deberan entregar en la Direccion
General de Politica Financiera diez ejemplares editados. Si se
trata de emisiones de obligaciones o bonos de entidades de
crédito el numero de ejemplares a remitir sera de cinco y cinco
mas al Banco de Espafia. Igual obligdcién correspondera a los
emisores cuyos folletos no precisen la autorizacién de las Jun-
tas Sindicales. En su caso, diez dias después de su autorizacién
cudtro copias del folleto incompleto, & que se refiere el numero
dog de esta Orden, se entregaran a la Direccion General de
Politica Financiera. ’

Sin perjuicio de la competencia sancionadora del Ministerio
de Economia y Comercio y la que corresponde al Banco de
Espaita y la Direccion General de Politica Financiera, la Ins-
peccién financiera del Ministerio de Economia y Comercio o
los servicios de inspeccién del Banco de Espafia, en su caso,
realizardn las verificaciones convenientes para mayor seguridad
de la apelacién publica al ahorro del publico.

Segundo.—1. Las Sociedades y Entidades publicas o privadas
que pretendan poner en circulacién titulos-valores y se com-
prometan a solicitar su admisién a cotizacién oficial, con ex-
cepc1Qn de las comprendidas en el parrafo 1.° del apartado 3
del numero anterior; podran presentar para su autorizacién el
folleto completo que corresponda segin los anejos a esta Or-
den, o bien prescindir del contenido a que se refiere el capi-
tulo.II de los folletos: «Informacién relativa a los titulos cuya
admisién a cotizacidn oficial se solicita».

En el segundo supuesto el folleto incompleto debera ser
complementado, en tiempo habijl, por un folleto reducido que

contenga la informacién del referido capitulo II y siempre que |

entre la fecha de presqntacién del folleto incompleto y la fecha
en que haya de publicarse el folleto reducido no medie un
periodo de tiempo superior a seis meses naturales. En el fo-
lleto reducido se hara constar expresamente que es complemento
del folleto que corresponda

2. Si entre la autorizacién o publicacién del Gltimo folleto
y la presentacién del reducido que corresponda hubiese habido
variaciones significativas en la situacién juridica, financiera
o econémica- del emisor, éstas se incorporaran el folleto re-

ducido. En otro caso se hara constar la ausencia de tales va.
riaciones significativas.

3. La posibilidad de fraccionamiento del folleto a que se
refieren los apartados uno y dos anteriores no ser4d de apli
cacion de las Sociedades y Entidades cuyos titulos no tengan
la consideracién de efactos publicos de conformidad con el ar-
ticulo 22 del Reglamento de las Bolsas Oficiales de Comercio,
aprobado por Decreto 1508/1967, de 30 de jupio, y que pretendan
la admisidén a cotizacién oficial de los titulos que hayan puesto
en c¢irculacién previamente.

Tercero.—1. Los folletos, completos, incompletos o reducidos,
se presentaran ante el Banco de Espaia, las Juntas Sindicales
de las Bolsas seg(n corresponda, o cualquiera de ellas si fue-
sen varias. La Junta Sindical debera tramitarlo inmediatamente
a las demdas para que seglin lo establecido en el parrafo 2.°
del numero primero de esta Orden procedan a su autorizacién,
en su caso.

2. L] folleto completo, o a falta de su capitulo II, 'debera
ser presentado para su autorizaciéon con antelacién no inferior
a treinta dias naturales a la fecha limite en que deba ser pu-
blicado. Dicho plazo se reducira a diez dias naturales en el
supuesto de tratarse del folleto reducido.

3. Cuando transcurridos ‘os plazos de treinta y diez dias
naturales para la autorizacion del folleto no se hubhiesen for-
mulado observaciones relativas a las condiciones de admision
o al contenido del folleto se entendera autorizado y podra ser
difundido en. la forma estahlecida en el articulo quinto del
Real Decreto 1847/1980, de 5 de septicmbre.

4 La publicacién y difusién tendran. en todo caso, que
ser iniciadas, por lo menos, diez dias naturales antes de la
fecha en que se abre el periodo de suscripcién, o, en su caso,
admision a cotizacién oficial.

Cuarto.—1. La auloridad o Institucién que autorizé el con-
tenido del folleto sera la oue proceda a autorizar toda clase
de publicidad relativa a la opcracion financiera a que se refiéra.
En el supucsio de obligaciones o bonos de entidades de crédito,
cuando la publicidad no aluda exclusivamente al ccntenido del
capitulo II, requerira, ademas, la autorizaciéon del Banco de
Espana.

2. La.publicidad, cualguicra que sea el medio utilizado, men-
cionara el folleto publicado, indicando .donde puecdc obtenerse
de forma gratuita, y se fundamentara exclusivamente en su
contenido. debiendo ‘presentarse de forma que no induzca a
error en la apreciacién del valor, liquidez y demas condiciones
de los titulos-valores a que se refiera.

Quinto.—Las Memorias que se acompafen a las cuentas anua-
les para su aprobaciéon por tas Juntas generales de las Socie-
dades con titulos admitidos a cotizacion oficial deberan ex-
plicar y detallar los datos refercntes a su actividad, patrimonio,
sttuacién juridica, econdémica y financiera <y perspectivas, con
el detalle minimo al menos, que se recogen en los capitulos III,
1V, V. VI y VII de] folleto ¢eneral, a no ser que el folleto co-
rrespondiente se acompafie a la Memoria.

Sexto.—La informacién trimestral a que se reliere el nume-
ro 3 del articulo sexto del Real Decreto 1847/1980. de 5 dec sep-
tiembre, se publicara, al menos en los Boletines de Cotizacién
de las Bolsas o Bolsines Oficiales que corresponda antes de
transcurrido el segundo mes natural siguiente al trimestre a
que se refiera la informaciéon. Dicha publicacién se realizara
de forma extractada y coniunta en un anexo del Boletin de
Cotizacién de cada una de las Instituciones en que proceda,
haciéndose constar las entidades o sociedades que no facilita-
ron la informacién, asi como el lugar y horario en que la in-
formdcion completa pueda, en su caso, ser consultada. Las Ins-
tituciones referidas procuraran homogeneizar la nresentaciéon
y contenidn de la informacién trimestral, pudiendo. en cuanto
fuese comun, editarla conjuntamente. |

Séptimo.—1. El contenido esencial de la operacién finan-
ciera a que se refiere e! folleto se publicara en los Boletines
de Cotizacién de las Bolsas o Bolsines Oficiales de Comercio,
al menos, diez dias naturales antes de que se abra el periodo
de suscripcion, en su caso

2. Los hechos relevantes, para la situaci6én de la sociedad
o entidad, o para la consideracién del valor de los titulos
emitidos por la misma y admitidos a cotizacion oficial, deberan
ser comunicados a la Bolsa o Bolsin Oficial de Comercio co-
rrespondiente en el mas breve plazo posible y antes de que
su conocimiento pudiera ser utilizado de forma restringida
causando perjuicio direclo o indirecto, al publico en general.
Dichos hechos se anunciaran en el tablén de anuncios sin per-
juicio de su publicacién inmediata en los Boletines Oficiales
de Cotizacién

Octavo.—Sin perjuicio de lo dispuesto en el numero 2 del
articula octavo del Real Decreto 1847/1980, de 5 de scptiembre,
la falsedad, omisiones graves y el retraso culpable reiterado en
las informaciones suminlistradas o su completa omisién, tanto
referidas dl folleto y Memoria como a la informacién trimestral
o la relativa a los hechos relevantes seran publicadas en los
Boletines de Cotizacién correspondientes una vez verificada su

realidad.
DISPOSICION TRANSITORIA

La informécién a que se refieren los numeros del folleto ge-
neral que se mencionan a continuacion no sera obligatoria
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incluirla en los folletos correspondicntes anfes del 1 de julio
de 1932:

a) Capitulo III: Numeros 3.3.1; 3.3.3 y 3.3.4.

b) Capitulo IV: Numero 4.3.

c) Capitulo. V: Numero 5.2 que se sustituira por la infor-
macién correspondiente al nimero 5.3 y 5.5

d) Capitulo VI: Numeros 62 y 6.4.

DISPOSICIONES FINALES

Primera.—El contenido minimo de la informacién a que se
refiere la presente Orden ministerial sera exigible para las Me-
morias que se presenten a las Juntas generales con posterioridad’
a 1 de enero de. 1982.

Segunda.—Se autoriza a la Direccion General de Politica Fi-
nanciera para publicar los criterios de agrupamiento de las
cuentas correspondientes en los estados econdmico-financieros
a que se refieren los folletos.

Tercera.-—Quedan derogados los anexos & la Orden ministe-
rial de 27 de noviembre de 1978, que seran aplicables exclusi-
vamente a las emisiones presentadas para su autorizacién-con
anterioridad a la entrada en vigor de la presente Orden mi-
nisterial.

Lo que comunico a V. I, a los efectos oportunos.
Madrid, 17 de noviembre de 1981.

GARCIA DIEZ

Ilmo. Sr.”Subsecretario de Economia

ANEXO I

Esquema del folleto para la admisién de acciones a “cotizacion
oficial

CAPITULO PRIMERO

Personas que asumen la responsabilidad del contenido del
folleto

1.1. Identificacion de las personas naturales o juridicas y
de sus representantes, que asumen la responsabilidad del con-
tenido del folleto, o parte del mismo, y su declaracién de que
los datos e informaciones comprendidos en él son veridicos y no
existen omisiones susceptibles de alterar la apreciacién publica
de Ja sociedad, de la operacion financiera, de los titulos y su
vegociacion. ’

1.2. Mencién sobre la verificacion o auditorfa de los estados
econémico-financieros y de la informacién contenida en el fo-
lleto, haciendo constar su alcance y las personas que la han
llevado a cabo, asi como su cualificacién profesional conforme
a la legislacién vigente,

En el caso de que la verificacién o auditoria hubiese sido
iniciada pero no concluida por experto o expertos requeridos
para ello, distintos de los aludidos en el parrafo anterior, se
indicara dicho extremo si ello tuvicse significacion en rela-
cion a las conclusicnes de la auditoria o verificacién y especial-
mente si asi lo solicita él o los expertos sustituidos a través de
su organizacion profesional.

1.3. Sc expresara literalmente que <la autorizacién del fo-
lleto no significa recomendacién de la suscripcién ni pronun-
ciamiento favorable o adverso sobre el emisor, su renlabilidad
o de la oferta realizada». ’

CAPITULO (I

Informacién rclativa e los titulns cuva admisién a cotizacion
oficial se solicita

2.1. Se hara constar la causa de la solicitud, ampliacién
de capital a realizar o realizada, por suscripcion, canje, capi-
talizacion de rescrvas, clc

2.2. Informacidon sobre requisitos y acuerdos previos nece-
sarios para la suscripciéon o admisién a cotizaciéon oficial.

2.2.1. Acuerdos de la Junta. general extraordinaria de accio-
nistas, del Consejo dé Administracion, otorgamiento de escri-
tura publica, .inscripcion en el Registro Mercantil y cuantos
otros fueren necesarios segin la legislacion vigente. ~

2.2.2. Declaracion de que la sociedad no esta incursa en
situaciones de insolvencia. de si se halla al corriente del pago
de dividendos, intereses o amortizacion de empréstitos. Asimis-
mo, sobrq cualquier otro requisito de naturaleza analoga que
le sea exigido para su admision a cotizacién oficial.

223, Afirmacién de que no existen restricciones particula-
res a la libre trasmisibilidad de los titulos e indicacién de las
que con caricter general les afecten segun la legislacion vi-
gente derivadas de ser titulos nominativos, no trasmisibles total
y lihremente a personas o entidades de naturaleza determina-
da, elc.

2.24. Bolsa o Bolsas Oficiales a las que se solicita la admi-
sién a cotizacién ofictal, hatiendo constar que se conocen los
requisitos v condiciones que se les exigen para su admision,
permangncia y exclusion segun la legislacién vigente y los
requerimientos de aquellas instituciones, y que acepta cumplir.

?.:}. Datos; relativos a la ampliacion de capital causa de la
solicitud de admisién a cotizacion oficial.

2.3.1. Importe nominal de la ampliacién de capital, clase
de titulos, numero, numeracién y derechos incorporados. En
su caso, renuncia de los accionistas al ejercicio del derecho
preferente de suscripcién y numero de titulos a que afecta.
Si la renuncia tuviese como cbjeto facilitar la aportacién ne
dineraria, se indicara el precio dg suscripcién de los titulos,
el numero de ellos, la identificacion de los suscriptores y el
detalle de las aportaciones y su -valoracién, en la medida que
sea posible, individualizada. )

2.3.2. Ampliacién que se ofrece, proporcién sobre el ca-
pital, precio de los titulos, en pesetas nominales y efectivas,
indicando, en su caso, la parte de! nominal liberado con cargo
& reservas o resultados; gastos e impuestos a cargo del sus-
criptor; modalidades de desembolso etc.

2.3.3. Periodo de suscripcion, con indicacién ‘de donde y
ante quien puede tramitarse la misma.

2.3.4. Negociacitn de derechos preferentes de suscripcién
y, en su caso, decision prevista en relacién con los no ejerci-
tados y la fraccién de la ampliacién que se sigue de ellos.

2.3.5 Calculo de los gastos de la emisién, suscripcién, puesta
.en circulacién y admisién a cotizaciéon oficial que sean por
cuenta del emisor porcentaje que representan sobre el no-
minal y efectivo bruto de la ampliacion. Sg distinguir4 entre
gastos legales, comisiones financieras y otros.

2.3.8. Destino del importe neto de la emisién, financiacién
de inversiones concréetas reforzamiento de la situacién finan-
ciera, etc., con expresién de su aplicacién regional.

Nota.—Si la suscripcion hubiese tenido lugar antes de la
solicitud de admisién a cotizacién oficial, los requerimientos
del namero 2.3 se referiran a la operacién concluida.

2.4. Datos relativos a la cotizac’on oficial.

24.1. Modalidades, plazos de entrega y posibilidades de
negociacién de los resguardos provisionales.

2.4.2, Fechas.probables de admisién a cotizacién oficial, se-
gun las previsiones de las Juntas Sindicales, habida cuenta
de los condicionamientos legales y tramites de admisién, y fecha
en que la cotizacidon de las acclones nuevas se iguala con res-
pecto a las acciones viejas.

2.5, Datos relativos a la negociacién de las acciones previa-
mente admitidas a cotizacién oficial.

Pare, cada rubrica comprenderad los datos correspondientes
a tres anos, si fuese factible, y a cadas Bolsa Oficial donde los
titulos estén admitidos a cotizacién oficial. Se mostraran en
forma de cuadros. tablas o graficos, sumandose cuando sea
factible, y poniendo de manifiesto mediante notas, las opera-
ciones comprendidas en ellos que no hubiesen sido habituales
como, por ejemplo, operaciones excepcionalés por su cuantia.

2.5.1. Numero de acciones, por clases y valor nominal ad-
mitido a cotizacién oficial.

252, Numero de acciones, por clases y valor nominal ne-
gociados mes a mes.

2.53. Numero de dias en que los titulos han sido negocia-
dos mes a mes.

2,5.4. Numero maximo y minimo de titulos negociados en
un dia, mes a mes.

2.5.5. Cotizaciones sin ajustar -y ajustadas, maxima y mi-
nima, mes a mes, habida cuenta de las ampliaciones de capital
y otras circunstancias que harian heterogéneas aquellas co-
tizaciones si no fuesen ajustadas.

2.5.6. Beneficios y dividendos por accién ajustados, en su
caso.

2,5.7. Ampliaciones de capital realizadas, proporciones, con-
diciones y precios tedricos del derecho preferente de suscrip-
cion, antes y después del inicio de su contratacién; precios
reales medio, maximo y minimo.

258. $i la Sociedad no tuviese todos sus titulos admitidos
a cotizacién oficial, o bien hubiesen sido, incluso temporal-
mente, excluidos del Nuevo Sistema de Liquidacién, Compen-
sacién y Depé6sito colectivo de valores mobiliarios: numero de
titulos y valor nominal.

2.5.9. Si los titulos emitidos por la Sociedad hubiesen sido
objeto de Oferla Publica de Adquisicién, por compra o canje,
condiciones y resullados de tales oferias

Notas.—1.* Cuando se incluyan calculos referidos a tasas
internas de rentabilidad se tendran en cuenta los condiciona-
mientos fiscales generales, se pondran claramente de manifiesto
las hipétesis en que los calculos se basan, asi como el proce-
dimiento de calcu.o seguido. Se tendran en cuenta en dichas
exposiciones log distintos tipos de wusuarios de la informa-
cién,

2® Se hari constar la existencia de entidades que, en su
caso, estén comprometidas mediante documento publico a in-
tervenir en la contratacién y referencias a su otolrgamiento
y registro indicando el alcance de la intervencién citada y la
forma en que tuviese o haya de tener lugar. . i

3.8 Las cotizaciones y numero de acciones se ajustaran si-
guiendo las técnicas ytilizadas para la elaboracién de los in-
dices bursatiles. Si los titulos cotizasen en mas de una !3015&
el ajuste se realizara de contormidad con la técnica utilizada
por todas y cada una de ellas. La base del ajuste serd la que
corresponda al primer dato.
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CAPITULO III
Informaciones de cardcter general sobre la Sociedad

3.1. Relativas a la misma, salvo su capital.

3.1.1. Razén y domicilio social y , en su caso, oficinas admi-
nistrativas principales si no coinciden con éste.

3.1.2. Fechas relativas a la constitucién, inscripcién de la
Sociedad, limite de la vida social, si previsto, asi como otras
alteraciones sustanciales de aquellos datos que se hayan pro-
ducido.

3.1.3. Objeto. social y articulo o articulos de los Estatutos
que le describen.

3.1.4. Lugares donde pueden consultarse los Estatutos socia-
les, estados contables y econémico-financieros, asi como cual-
auier documento que se cite en el folleto o cuya existencia se
deriva de su contenido v direcciéon o direcciones a donde pueden
solicitarse los folletos relativos a la emisién o admisién a coti-
zacion oficial de titulos y que hayan sido realizados en los tres
ultimos afios.

3.1.5. Plazos y forma de convocatoria de las Juntas generales
ordinarias y extraordinarias, lugar y fecha de la préxima, si es
conocido.

3.2

3.2.1. Importe nominal suscrito y desembolsado, indicando
importes nominales a liberar, plazos y forma en que “deben
tener lugar.

3.2.2, Cuando existan autorizaciones de la Junta general al
Consejo de Administracién para aumentar el capital o emitir
empréstitos convertibles en acciones, o cuando éstos estén en
circulacién, se expresara el importe de unos y otros indicando
las modalidades del ejercicio preferente de suscripcién y de la
conversion.

3.2.3. Si existen clases diversas de acciones, se indicaran sus.
caracteristicas generales y volumen nominal.

3.2.4. Condiciones gque han de cumplir las ampliaciones de
capital segiin los Estatutos sociales.

3.2.5. Cuadro esquematico de la evolucién del capital actual
en los tres ultimos afios y descripcién sucinta de las operacio-
nes de modificacién, cualitativa y cuantitativa, habidas en dicho
plazo.

Relativas al capital.

3.3. Relativas @ participaciones.

3.3.1. Existencia o no de participaciones en el capital o em-
préstitos convertibles de otra Sociedad o Sociedades, o en la
suma de dicho capital y empréstitos convertibles, que al menos
supongan su cuarta parte. Asimismo, todo incremento o dismi-
nucion en dichas proporciones de, al menos, 2,5 por 100 de la
base de calculo.

Para el cémputo de las participaciones se tendra en cuenta
no sélo las de caracter directo, sino también las indirectas y
las de los miembros del Consejo de Administracién de la Socie-
dad o Entidad u 6érgano que haga sus veces, asi como las de sus
Directores.

A estos solos efectos se considera que existe wnarticipacién
indirecta computable en una Sociedad cuando se tiene una
-participacién de, al menos, el 25 por 100 en otra que tiene parti-
cipacién en la primera citada, bien a través de su cartera o de
las personas citadas. ’

3.3.2. Si la Sociedad forma parte de un grupo de Empresas
se indicaré lugar que ocupa en él y se le describir4 suficien-
temente. .

3.3.3. Caso de ser tonocido de la Sociedad, se hara constar
todo titular que lo sea de, al menos, el 25 por 100 de las acciones.

3.34. a) Conjunto de acciones y partes de empréstitos en
ellas convertibles de la propia Sociedad de las cuales sean titu-
lares o representantes las personas citadas en el numero 3.3.1.
Idem con respecto a las Sociedades participadas directamente
o indirectamente por la Sociedad en, al menos, la cuarta parte
Silsu capital o suma de capital y partes de empréstitos conver-
ibles. ’

b) Conjunto de acciones o partes de empréstitos en ellas
convertibles de la propia Sociedad. de las que fuesen titulares
o renresentantes las Sociedades participadas, su Consaio o Direc-
tores cuando represente, al menos, los porcentajes citados en el
apartado a) anterior.

CAPITULO IV

Informaciones sobre la actividad de la Sociedad

4.1. Principales actividades.

. Debera realizarse una somera descripcién de las correspon-
dientes .al ejercicio en curso y los dos anteriores para que se
rgafleie de forme significativa la evolucién de la Sociedad, ¥y
si no pudiera serlo, se ampliara el nimero de ejercicios. Si es
posxb]e, las informaciones suministradas deberan presentarse
también en forma de cuadros esquemaéticos y se pondra de ma-
nifiesto cémo han influido en la evolucién hechos relevantes
tales como fusiones, ampliaciones de capital, etc.

En particular, se mencionara4n las principales categorfas de
prod.uctos vendidos o servicios prestados y su participacién en
la cifra total de negocios de la Sociedad, asf como, en su caso,
del sector econémico en que la misma esté encuadrado. Iguales -

datos se mencionaran respecto de' los productos o servicios
adquiridos. Asimismo se reiacionarén v describiran, sucinta-
mente, los principales centros comerciales, industriales o Jde
servicios y su importiancia reiativa en las actividades de la
Sociedad.

4.2, Actividades de la Sociedad que dependen o estén influi-
das significativaments por la eristencia de patentes, asistencia
técnica, regulacidn de precios, contratos de exclusiva u otros
factores que puedan tener importancia significativa en la situa-
cidn financiera o econdmica de la Sociedad.

En ningun caso ello supondra desvelar -secretos industriales,
comerciales o de otra clasa, pero si se hard constar que dichas
circunstancias, acuerdos, etc., son significativos o no para la
actividad social.

43 Activided lahoral. con indicacién de interrunciones, por
huelgas, etc.. cuando las incidencias en ella hayan sido signi-
ficativas para la actividad, situacién financiera y econémica de
la Sociedad. Se hara constar el personal medio clasificado por
categorias v si es posible, los costes de cada una de ellas.

4 4. Invnrsiones en investigacién y en el desarrcllo industrial
o comercial de la actividad. asi como descripcién de los pro-
egramas de inversidon en curso, su coste total previsible, €l grado
de realizaciéon y su financiamiento.

CAPITULO V

Informaciones econémico-financiéras sobre la Sociedad

5.1.

5.1.1. Cuadros comparativos de los balances, cuentas de re-
sultados y cuadros de financi:miento scgiin el Plan General
de.Contabilidad o el relativo al sector dond: csté encuadrada la
Sociedad, caso de que dicho Plan cspecifico sxistiese. Compren-
dera las cuentas de, al menos, los tres ultimos ejercicios y las
provisionales correspondientes al ejercicid corriente referidas
a un fin de mes. no anterior al ultimo trimestre transcurrido.
Las cuentas seran agrupadas conforme al Plan mencionado, en
principio, sin que tal agrupacién pueda utilizarse para alterar
el significado de las cuentas individuales o su evolucién.

Si los balances hubiesen sido objeto de regularizacién, se
presentaran los datos de las cuentas de forma que se manifies-
ten los incrementos o disminuciones por ellas causados o que
de ellas se deriven, y qus tengan relevancia suficiente.

En todo caso se especificaran los activos descontados o cedi-
dos,. salvo buen fin, asi como las previsiones sobre riesgos
derivadas de avales, garantias, riesgo de cambios o conceptos
similares, o que, sin serlo, fuesen susceptibles de mafterializar
un riesgo o pasivo potencial no reflejado en el balance.

5.1.2. Si no se especificaran con separacion en los cuadros
a que hace referencia el numero 5.1.1., se figuraréan, con la
misma dimensién temporal, las cargas financieras totales, dis-
tinguiendo entre las relativas a:

Informacion general.

a) Gestidn corriente.

b) Financiacién a medio y largo plazo.

c) Intercalares.

d) Neto figurado en cuenta de resultados.

51.3. Cuadro ¢omprensivo de las amortizaciones y cargas
financieras que correspondan a los tres préximos afios y por los
empréstitos en circulacién. ’

5.14. Si la Sociedad confecciona cuentas consolidadas, lo
previsto en los nimeros 5.1.1 a 5.1.3 se referira también, en la
medida de lo posible, a la situacién consolidada del grupo del
que la Sociedad sea cabecera.

5.2. Cuando la Sociedad tenga directa o indirectamente, en
los términos previstos anteriormente, una participacién de, al

.menos, la cuarta parte del capital de una Sociedad o de la suma

del mismo y empréstitos convertibles en acciones de la misma,
deberan incluirse en el folleto los datos e informaciones previs-
tos en este capitulo que las afecten. Dichas especificaciones se
incluiran ordenadas Sociedad por Sociedad y segun la impor-
tancia de la participacion.

5.3. Para las Sociedades participadas en, al menos, un 10 por
100, pero en menos de una cuarta parte, se hard constar:

— Razén y domicilio social.

— Participacién en el capital, porcentaje.

— Participacién en el capital y. empréstitos .convertibles, por-
centaje.

— Capital suscrito y desembolsado.

— Capital autorizado.

— Reservas.

— Resultado.

Dichos datos, si es posible, se presentaran en forma de cuadro.

5.4. Como anejo al folleto se incluirdn en el mismo los esta-
dos econdmico-financieros mencionados en este capitulo y co-
rrespondientes a las Sociedades participadas en, al menos, una
cuarta parte. En todo caso se indicara si han sido o no verifi-
cados dichos estados, as{ como si han sido aprobados por las
respectivas Juntas generales.

Si las cuentas se presentan consolidadas, figuraran en el
anejo. de forma precisa, los criterios vy principios de la conso-
lidacién, asi como las excepciones a dichos principins.

5.5. Cuando la Sociedad realice una parte significativa de
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sus actividades por medio de intermediarios controlados por ella,
sean o no Sociedades, las informaciones previstas en este capi-
tulo, el cuarto y el séptimo seran facilitadas, ademas, referidas
a dicho conjunto. Se considera significativa la cifra de, al
menos, la cuarta parte.

Nota.—1.2* En todo caso debera acomparfiarse a los estados
economico-financieros los criterios de valoracién y amniortiza-
cién. En caso de haberse variado a lo largo del tiempo com-
prendido en la informacion, se indicaran los efectos en la misma
al objeto de homogeneizarla.

2.2 Asimismo, en el caso de que la Sociedad o Sociedades
hubiesen confeccionado sus cuentas teniendo en cuenta los
efectos de la inflacién en forma distinta a la regularizacion,
lo pondran de manifiesto, asi como las previsiones y provisio-
nes correspondientes.

CAPITULO VI
Representacién, gestion y control de la Sociedad

6.1. Identificacién y funcién en la Sociedad de las personas
gquc se mencionan, con expresién de las principales actividades
realizadas por ellas fuera de la Sociedad cuando ello sea signi-
ficativo a los efectos perseguidos por el folleto y su difusion..

6.1.1. Miembros del Consejo de Administracién u érgano que
haga sus veces, Directores y demas personas que asumen la
gestion de la Sociedad al nivel mas elevado.

6.1.2. Fundadores de la Sociedad si fue fundada hace menos
de tres anos.

6.2. Conjunto de intereses en la Sociedad de las personas
citadas en el numero 6.1.

6.2.1. Acciones u obligaciones en ellas convertibles de las
que dichas personas son titulares o representantes, directa o
indirectamente.

6.2.2. Participaciéon de dichas personas, o de las que repre-
sentan, en las transacciones inhabituales y relevantes de la
Sociedad, por su caracter o condiciones, en el transcurso del
ejercicio corriente y de los anteriores cuando sus efectos per-
sistan. Son transacciones inhabituales y relevantes, por ejemplo,
la compra o venta de activos inmobiliarios, los contratos con
filiales o con dichas personas, las emisiones de empréstitos o de
préstamos a largo plazo, etc.

6.3. lIdentificacion de las personas o Entidades que sean
prestamistas de la Sociedad, bajo cualquier forma juridica, ¥y
participen en las deudas a medio y largo plazo de la misma
en mas de un 10 por 100, cuantificando dichos intereses en
cada caso.

6.4. Informe global sobre los préstamos o avales concedidos

por la Sociedad a las personas indicadas en el numero 6.1.1,°

asi como a las Sociedades participadas mencionadas en el nu-
mero 3.3, siempre que, en conjunto, igualen, al menos, el 10
por 100 del capital de aguélla. Idem con respecto a otros pres-
tatarios. .

6.5. Descripciéon esquematica de la politica seguida por la
Socicdad en materia de ventajas al personal, y mas particular-
mente en materia de pensiones en toda clase, especificando,
en este caso, las medidas adoptadas para su cobertura, asi como
cuantificando el pasivo probable que ello puede suponer.

CAPITULO VII
Evolucion reciente y perspectivas de la Sociedad

7.1. Indicaciones gencrales sobre la evolucion de los nego-
cios de la Sociedad en los ultimos doce meses, comparandola
con ¢l periodo anterior correspondiente.

En particular, se indicara y analizara.

7.1.1. Sifra de negocios.

7.1.2. escripcion de las tendencias mas recientes y signifi-
cativas en relacién con la.demanda, produccién, stocks y costes.

7.1.3. Analisis de las desviaciones producidas entre las pre-
visiones contenidas en el folleto anterior y la realidad ocurrida.

7.2. Perspectivas de la Sociedad.

El folleto precisara de forma indubitable que el contenido
de este numero se refiere a estimaciones e intenciones suscep-
tibles de ser realizadas o no, y también se indicara el grado de
fiabilidad de aquéllas.

7.2.1. Sucinta informacion sobre el programa de inversiones
proyeciado en la medida que tal programa es, fue o sera causa
de operaciones financieras importantes y susceptibles, por tanto,
de influir en su politica financiera, y de forma concreta en la
autofinanciacioén.

7.2.2. Estimacion de las perspectivas comerciales, industria-
les y financicras de la Sociedad siempre que se apoyen en datos
objctivos coino evolucién de la coyuntura, opiniones empresa-
rialez, etc., o datos de la Sociedad, siempre que tengan un alto
grado de probabilidad de ocurrir.

7.2.3. Politica de distribuciéon de resultados, dotacién a las
cuentas de amortizacion, ampliaciones de capital, emisién de
obligaciones ¢ endeudamiento general a medio y largo plazo.

Nota cowun a les siete capitulos.—La informacién se redac-
tara, en la medida do lo posible, en forma que sea comprensible
para el usuario medio.

ANEXO II

Esquema del folleto para la emision de obligaciones
o. su admisiéon a cotizacion oficial

Sera el correspondiante al anexo 1, salvo el niumero 1.3 y el
capitulo II, cuyos contenidos minimos se expresan a conti-
nuacion:

CAPITULO PRIMERO

Numero 1.3. Transcripcion literal del articulo 7.° del Real
Decreto 1851/1978, de 10 de julio.

CAPITULO 11

Informacion relativa a los titulos que se emiten o cuya admision
a cotizacion oficial se solicita

2.1, Se hara constar la causa del folleto, emision ¢ admision
a cotizacion oficial. En el segundo caso, cuando la emisién haya
sido realizada previamenie, los datos a suministrar se referiran
en tiempo pasado a los datos que se refieren en este capitulo
a la emision,

Si el folleto acompanase a la emision, se transcribira literal-
mente el articulo 7.° del Real Decreto 1851/1978, de 1¢ de julio.

2.2, El mismo contenido del numero 2.2 del capitulo II del
anexo I, incluyendo en el punto 2.2.1 la fecha de emision y el
acuerdo de la Direcciéon General de Politica Financiera.

2.3. Datos relativos a la emision que se realiza, o cuya ad-
misién a cotizacion oficial se solicita.

2.3.1. Importe del empréstito, en pesetas nominales; numero
de titulos e importe de cada uno de ellos cuando existan series
distintas,

2.3.2. Interés nominal. Si el interés no es fijo, se describira
con claridad el indicador o variable a la que queda ligado y el
método utilizado para relacionar ambos.

2.3.3. Precio de emisidon previsto, con indicacién, en su caso,
de los gastos que por cualquier concepto haya de sufragar el
suscriptor.

2.3.4. Precio de reembolso, especificando la existencia de
premios, lotes o cualquier oira ventaja financiera.

2.3.5. Régimen fiscal de los titulos, detallando las reduccio-
nes, exenciones u otras ventajas que puedan disfrutar, asi como
las retenciones en la fuente. Si fuese factible, se incluira copia
literal de los preceptos aplicables.

2.3.8. Interés efectivo neto previsto para el tomador, habida
cuenta de las caracteristicas de la emisién, con especificacion
del método de calculo adoptado y los gastos cuantificados por
conceptos apropiados a su verdadera naturaleza. )

2.3,7. Interés efectivo previsto para el emisor, comprendiendo
todo tipo de gastos, incluidos los de diseiio y colocacion, espe-
cificando el método de calculo.

2.3.8. Fechas del pago de los cupones y amortizaciones:

a) Plazo y cuadro de amortizaciéon de servicio financiero
del empréstito, asi como la posibilidad de reembolso anticipado
y la existencia, en su caso, de periodo de carencia.

b) Modalidades de la amortizacién, publicidad de la misma
y establecimientos a través de los cuales se atendera el servicio
financiero del empréstito.

¢) Cuando los titulos sean convertibles en acciones se espe-
cificaran las clausulas de la operacion, plazos y condiciones,
detallando el contenido de la clausula antidilucién, si ésta se
incluyera. Si las acciones de que se trate lo son de una persona
distinta del emisor, se afadird una mencion detallada de los
siguientes puntos, relativos a dicha persona:

— Razén y domicilio social.

— Objeto social y actividades desarrolladas.

— Balances y cuentas de resultados relativos a los tres ulti-
mos ejercicios. ’

2.3.9. Suscripcioén.

a) Plazos de «suscripcion abiertas segun el articulo 8.° del
Real Decreto 185171978, de liquidacidon de la misma y de suscrip-
cién complementaria o de cancelaciéon del importe no cubierto.
Cuando esta suscripcion se haga con la modalidad de ventanilla
abierta, se hara constar expresamente.

b) Forma, lugar y fecha en que se procedera el prorrateo.

¢} Garantias, especificacion de las mismas, incluyendo los
datos referentes a su formalizacién, asi como el lugar en que
deben ser comprobados. .

d) Relacion de los intermediarios que participan en la ope-
racion de lanzamiento, actuando como colocadores o asegura-
dores de la misma, y a los cuales puede dirigirse el publico
interesado para depositar sus peticiones de suscripcion.

24, El mismo contenido del numero 2.4. del capitulo II del
anexo I.
25 El mismo contenido del numero 2.5 del capitulo II del

anexo I, pero referido a los empréstitos emitidos en los fres
ultimosg afios, salvo el numero 2.5.7. Los numeros 2.5.8 y 2.5.9
seran, respectivamente, el 2.5.7 y el 2.5.8.

2.8. Relacion de titulos e importe nominal de los emprés-
titos pendientes de amortizar, la relacién se orgienaré sucesi-
vamente desde la emisién mas antigua a la mas moderna, y
comprendera ademas la tasa de interés y modalidad de amor-
tizacion.
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ANEXO 11

Esqueme. del folleto para Entidades bancarias

Tanto cuando se trate de acciones como cuando se refiera
a empréstitos el folleto correspondiente seré el que corresponda,
salvo los numeros 41 y 4.2 del capitulo IV y el numero 5.1.3
del capituo V que se adaptaran a su peculiar actividad, po-
niéndose de manifiesto los rendimientos brutos y netos por
lineas de operaciones activas ademas de los generales que co-
rrespondan. :

ANEXO IV
Esquema del folleto para Corporaciones publicas

Ser4d el correspendiente a empréstitos, anexo II, con las
siguientes variaciones:

CAPITULO 11

Se sustituira la referencia a 'as Juntas por la correspondiente
a los acuerdos del! Pleno correspondiente, exposicién publica
y autorizaciones administrativas, en su caso.

CAPITULO III

Se suprime y podra sustituirse por datos referentes a la
Corparacion.

CAPITULO 1V
Se suprime.
CAPITULO V
Se sustituye por-
Informaciones econdémico-financieras sobre la Corporacion.
5.1. Informacién general.

5.1.1. Cuadros comparativos de los presupuestos ordinarios
y extraordinarios, preventivos, aprobados por la Corporacién
en los tres ultimos aros.

51.2. Resultados de la liquidacién de los mismos.

5.2. Operdciones de préstamo.

5.2.1. Relacién de operaciones de préstamos concertados en
los ultimos tres aflos y todavia pendientes de amortizacion.
Detalle de su servicio financiero para los proximos tres afos.

5.2.2, Descripcion de las principales inversiones {inancieras
con tales préstamos en los tres ultimos ejercicics, de las que
estan en curso, asi como los programas de actuacién apro-
bados.

CAPITULO VI
Se suprime.

CAPITULO VII

Se adaptaré a las caracteristicas de las Corporaciones. Don-
de se dice <negocios» o «negocios de la Sociedad», «demandas,

- «stocks» y otros términos simi ares, se sustituira el contenido

por el que corresponda a «actividades» o «servicios», «ingresos y
gastos ordinarios y exiraordinarios».

Donde se habla de resultados se entendera referido a dé-
ficit o superavit presupuestarios.,

RESOLUCION de 11 de diciembre de 1981, de la
Direccion General de Exportacién, por la que se
modifican las Resoluciones de este Centro directi-
vo .de 12 de marzo de 1980 («Boletin Oficial del Es-
tado» del 18) y de 20 de junio de 1980 (<Boletin
Oficial del Estado» de 2 de julio) sobre exporta-
cion de mercancias con exencion de licencia.
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Como consecuencia de la necesidad de un mayor control de
las exportaciones de armas blancas,

Esta Direccién General ha resuelto lo siguiente:

Se modifica la relacién de mercancias exentas de obtencién
de licencia de exportacion que figura en el anejo numero 1 de
la Resolucién de 12 de marzo de 1980, ampliada por la Resolu-
cién de 20 de junio del mismo afo, quedando excluida de di-
cha relacién la partida arancelaria 93.01.

Lo que comunico a los efectas oportunos.

Madrid, 11 de diciembre de 1981.—El Director general, Juan
Maria Arenas Uria. ’

II. Autoridades y personal

NOMBRAMIENTQS, SITUACIONES E INCIDENCIAS

PRESIDENCIA DEL GOBIERNO

29561 CORRECCION de errores de la Orden de 21 de julio

de 1977 por la que se hace publica la relacién cir-
cunstanciada de los funcionarios de carrera del
Cuerpo Auxiliar a extinguir, integrado en la Admi-
nistracién del Estado (Real-Decreto-ley 23/1977, de
1 de abril, y Real Decreto 1281/1977, de 2 de junio).

Advertidos errores en el texto remitido para su publicacién
de la citada Orden, inserta en el «Boletin Oficial del Estado»
ntimero 201, de fecha 23 de agosto de 1977, a continuacién se
formulan las oportunas. rectificaciones:

En la.pagina 18813, donde dice: «Sala Vilaplana, Vicenta.

Tiempo de servicios: 04 01 00-, debe decir: Sala Vilaplana, Vi-
centa. Tiempo de servicios: 07 00 00».

En la pégina 18814, donde dice: «Milan Corchado, Maria
Isabel. Tiempo de servicios: 10 068 00s, debe decir: «Milan Cor-
chado, Marfa Isabel. Tiempo de servicios: 00 06 00».

En la pédgina 18818, donde dice: <Soriano Toméas, Desampa-
rados. Tiempo de servicios: 09 00 08>, debe decir: «Soriano
Tomés, Desamparados. Tiempo de servicios: 08 10 08».

CORRECCION de errores de la Orden de 21 de julio
de 1977 por la que se hace publica la relacién cir-
cunstanciada de los funcionarios de carrera del
Cuerpo Subalterno a extinguir, integrado en la
Administracién del Estado (Real Decreto-ley 23/1977,
de _I)de abril, ¥y Real Decreto 1281/1977, de 2 de
junio).
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Advertidos errores en el texto remitide para su publicacién
dr; la citada Orden, inserta en el «Boletin Oficial del Estado»
nimero 211, de fecha 3 de septiembre de 1977, a continuacién
se formulan las oportunas rectificaciones:

En la pagina 10701. donde dice: «Luz Diéguez, Juan Antonio
de. Tiempo de servicios: 14 07 08s, debe decir: «Luz Diéguez,
Juan Antonio de. Tiempo de serviclos: 18 02 10s.

MINISTERIO DE DEFENSA

REAL DECRETO 3023/1981, de 16 de diciembre, por
el que se confirma como Adjunto al Censor de las
Reales y Militares Ordenes de San Fernando v San
Hermenegildo, en el Consejo Supremo dc Justicia
Militar, al Contralmirante don José Ferndndez-Acey-
tuno y Llord.
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A propugsta del Ministro de Defensa,

Vengo en confirmar como Adjunto al Censor de las Reales
y Militares Ordenes de San Fernando y San Hermenc-ildo,
en el Consejo Supremo de Justicia Militar, al Contrainurante
don José Fernandez-Aceviuno v Llord.

Dado en Madrid a dicciséis de diciembre dc mil novecien-
tos ochenta y uno.

JUAN CARLOS R.

El Minisiro de Defensa.
ALBERTO OLIART SAUSSOL

REAL DECRETO 3024/1981, de 17 de diciembre, por
2l que se destina a la Direccién de Infracstrictura
del Mando Supcrior de Apoyo Logistico del Ejér-
cito al General Subinspector Ingeniero de Cons-
truccién don Francisco Serna Montero.
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Vengo en destinar a la Direccién de Infraestructura dcl
Mando Superior de Apoyo Logistico del Ejército al General
Subinspector Ingeniero de Construccion don Francisco Serna
Montero, cesando en la situacién de disponible forzoso.

Dado en Madrid. a diecisiete de diciembre de mil novecientos
ochenta y uno. ’

JUAN CARLOS R.

El Ministro de Defensa,
ALBERTO OLIART SAUSSOL



