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Sec. I.

I. DISPOSICIONS XERAIS

XEFATURA DO ESTADO

17989 Lei 11/2018, do 28 de decembro, pola que se modifica o Cédigo de comercio,
o texto refundido da Lei de sociedades de capital aprobado polo Real decreto
lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, e a Lei 22/2015, do 20 de xullo, de auditoria
de contas, en materia de informacién non financeira e diversidade.

FELIPE VI

REI DE ESPANA

Saiban todos os que a viren e a entendenren que as Cortes Xerais aprobaron e eu
sanciono a seguinte lei:

PREAMBULO

A Directiva 2014/95/UE do Parlamento Europeo e do Consello, do 22 de outubro de
2014, pola que se modifica a Directiva 2013/34/UE no que respecta a divulgaciéon de
informacion non financeira e informacién sobre diversidade por parte de determinadas
grandes empresas e determinados grupos, ten como obxectivo identificar riscos para
mellorar a sustentabilidade e aumentar a confianza dos investidores, dos consumidores e
da sociedade en xeral, e para isto incrementa a divulgacion de informacion non financeira,
como poden ser os factores sociais e ambientais.

Por outro lado, a Directiva 2014/95/UE amplia o contido exixido no informe anual de
goberno corporativo que deben publicar as sociedades anénimas cotizadas, co albo de
mellorar a transparencia facilitando a comprensién da organizacion empresarial e dos
negocios da empresa de que se trate. A nova obrigacién para estas sociedades consiste
na divulgacién das «politicas de diversidade de competencias e puntos de vista» que
apliquen ao seu 6rgano de administracion respecto de cuestiéns como a idade, o sexo, a
discapacidade, ou a formacion e experiencia profesional. En caso de que a sociedade non
aplique unha politica de diversidade, non existe obrigacion ningunha de establecela, ainda
que a declaracion sobre gobernanza empresarial debe explicar claramente o motivo por
que non se aplica.

A divulgacioén de informacion non financeira ou relacionada coa responsabilidade social
corporativa contribue a medir, supervisar e xestionar o rendemento das empresas e o0 seu
impacto na sociedade. Asemade, o seu anuncio resulta esencial para a xestion da
transicion cara a unha economia mundial sustentable que combine a rendibilidade a longo
prazo coa xustiza social e a proteccién do ambiente [considerando (3) da Directiva
2014/95/UE]. Unha maior informacion non financeira por parte das empresas constitie un
factor importante a hora de garantir un enfoque mais a longo prazo, que debe ser
fomentado e tido en conta. Neste contexto, a fin de mellorar a coherencia e a
comparabilidade da informacién non financeira divulgada, algunhas empresas deben
preparar un estado de informacién non financeira que contefia informacion relativa, polo
menos, a cuestidns ambientais e sociais, asi como relativas ao persoal, ao respecto dos
dereitos humanos e a loita contra a corrupcion e o suborno. De acordo coa Directiva
2014/95/UE, ese estado debe incluir unha descricion das politicas de resultados e riscos
vinculados a esas cuestions e debe incorporarse no informe de xestién da empresa
obrigada ou, se for o caso, nun informe separado correspondente ao mesmo exercicio que
inclia o mesmo contido e cumpra os requisitos exixidos.
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O mencionado estado debe incluir, no que atinxe a cuestidéns ambientais, informacién
detallada sobre os efectos actuais e previsibles das actividades da empresa no ambiente
e, se for o caso, a saude e a seguranza, o uso de enerxia renovable e/ou non renovable,
as emisiéns de gases de efecto invernadoiro, o consumo de auga e a contaminacion
atmosférica.

Respecto as cuestions sociais e relativas ao persoal, a informacion facilitada no estado
pode facer referencia as medidas adoptadas para garantir a igualdade de xénero, a
aplicaciéon de convenios fundamentais da Organizacion Internacional do Traballo, as
condicions de traballo, o didlogo social, o respecto do dereito dos traballadores a ser
informados e consultados, o respecto dos dereitos sindicais, a saude e seguranza no lugar
de traballo e o dialogo coas comunidades locais e as medidas adoptadas para garantir a
proteccion e o desenvolvemento desas comunidades.

En relacién cos dereitos humanos, o estado de informacién non financeira poderia
incluir informacién sobre a prevencién das violaciéons dos dereitos humanos e, se for o
caso, sobre as medidas para mitigar, xestionar e reparar os posibles abusos cometidos.

Asi mesmo, en relacion coa loita contra a corrupcion e o suborno, o estado de
informacién non financeira poderia incluir informacién sobre os instrumentos existentes
para loitar contra eles.

O estado de informacién non financeira, de acordo coa citada directiva, debe incluir
informacién sobre os procedementos de dilixencia debida aplicados pola empresa e,
cando sexa pertinente e proporcionado, en relacion coas suas cadeas de subministracion
e subcontratacion, a fin de detectar, previr e atenuar efectos adversos existentes e
potenciais. Para estes efectos, enténdese por procedementos de dilixencia debida as
actuacions realizadas para identificar e avaliar os riscos, asi como para a sua verificacion
e control, incluindo a adopcién de medidas.

As empresas obrigadas deben facilitar informacion adecuada sobre os aspectos
respecto dos cales existen mais probabilidades de que se materialicen os principais riscos
de efectos graves, xunto cos aspectos respecto dos cales eses riscos xa se materializaron.
Os riscos de efectos adversos poden derivar de actividades propias da empresa ou poden
estar vinculados as suas actividades. Isto non debe entrafiar cargas administrativas
adicionais innecesarias para as pequenas e medianas empresas, nos termos definidos na
Lei 22/2015, do 20 de xullo, de auditoria de contas.

Ao facilitar esta informacion, as empresas obrigadas deben basearse en marcos
nacionais, marcos da Unién Europea, e para isto poden utilizar o Sistema de xestién e
auditorias ambientais (EMAS) adaptado ao noso ordenamento xuridico a través do Real
decreto 239/2013, do 5 de abril, ou en marcos internacionais tales como o Pacto mundial
das Naciéns Unidas, os obxectivos de desenvolvemento sustentable das Nacions Unidas,
o Acordo de Paris sobre cambio climatico, os principios reitores sobre as empresas e 0s
dereitos humanos que pofien en practica o marco das Nacions Unidas para «protexer,
respectar e remediar», as lifias directrices da Organizacién de Cooperacion e
Desenvolvemento Econémico (OCDE) para Empresas Multinacionais, a norma (ISO)
26000 da Organizacion Internacional de Normalizacion, a norma (SA) 8000 da
Responsabilidade Social Internacional, a Declaracién tripartita de principios sobre as
empresas multinacionais e a politica social da Organizacién Internacional do Traballo, a
Iniciativa mundial de presentacién de informes de sustentabilidade do GRI (GRI
Sustainability Reporting Standards), ou outros marcos internacionais recofiecidos.

No caso das organizacions que obtivesen o rexistro EMAS, considerarase valida e
suficiente, para cumprir co nimero do informe dedicado & informacién ambiental, a
informacién contida na declaracion ambiental validada polo verificador acreditado na
medida en que este certificado non soamente opere por centro de traballo e cubra a
totalidade da actividade da sociedade. Non obstante, a acreditacion EMAS en ningun caso
pode dispensar a entidade de informar sobre a actividade ambiental no informe non
financeiro, co obxectivo de que nun sé documento figure toda a informacién non financeira
requirida pola directiva. As empresas que dispofian de estudos mais detallados de pegada
de carbono, de politicas de adaptacién aos impactos do cambio climatico ou doutros
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ambitos ambientais poderan achegar esta informaciéon como complemento ao resto da
informaciéon ambiental requirida.

O ambito de aplicacién dos requisitos sobre divulgacién de informacion non financeira
esténdese as sociedades andnimas, as de responsabilidade limitada e as comanditarias
por acciéns que, de forma simultanea, tefian a condicién de entidades de interese publico
cuxo numero medio de traballadores empregados durante o exercicio sexa superior a 500
e, adicionalmente, se consideren empresas grandes, nos termos definidos pola Directiva
2013/34, é dicir, cuxo importe neto da cifra de negocios, total activo e nimero medio de
traballadores determine a sua cualificacion neste senso.

As sociedades de interese publico que formulen contas consolidadas tamén estan
incluidas no ambito de aplicacién desta norma sempre que o grupo se cualifique como
grande, nos termos definidos pola Directiva 2013/34/UE, e o nimero medio de traballadores
empregados durante o exercicio polo conxunto de sociedades que integran o grupo sexa
superior a 500.

Non obstante, unha empresa dependente pertencente a un grupo estara exenta da
obrigacién anterior se a empresa e as suas dependentes estan incluidas no informe de
xestién consolidado doutra empresa. Por outro lado, e en calquera caso, as pequenas e
medianas empresas quedan eximidas da obrigacion de incluir unha declaraciéon non
financeira, asi como de requisitos adicionais vinculados a esa obrigacion.

Os auditores de contas e as sociedades de auditoria de contas unicamente deben
comprobar que se facilitou o estado de informacién non financeira.

Neste senso, resulta necesario modificar a redaccion do artigo 35 da Lei 22/2015, do
20 de xullo, de auditoria de contas, sobre o informe de auditoria de contas anuais de
entidades consideradas de interese publico para efectos desa lei, para incluir e precisar a
actuacion dos auditores de contas, tanto en relacion cos estados de informaciéon non
financeira como en relaciéon coa informacion sobre diversidade incluida no informe anual
de goberno corporativo das sociedades cotizadas.

En ambos os casos, conforme o previsto na Directiva 2014/95/UE, a actuacion do
auditor limitarase unicamente & comprobacion de que a citada informacion se facilitou nos
informes correspondentes.

Co albo de facilitar a divulgacion de informacion non financeira por parte das empresas,
o artigo 2 da Directiva 2014/95/UE recollia o mandato a Comisién Europea de elaborar
unhas directrices non vinculantes sobre a metodoloxia aplicable a presentacion de
informacion non financeira, incluindo uns indicadores chave de resultados non financeiros
de caracter xeral e sectorial, tendo en conta as mellores practicas existentes, a evolucién
internacional e os resultados de iniciativas conexas na Unién Europea. En cumprimento
dese mandato, mediante a Comunicacion da Comision (2017/C 215/01) foron aprobadas
en maio de 2017 as directrices sobre a presentacién de informes non financeiros
(metodoloxia para a presentacion de informes non financeiros). Neste senso, compre
mencionar que en Espafia se levaron a cabo iniciativas sobre indicadores fundamentais
financeiros e non financeiros como os propostos na «Guia para a elaboracién do informe
de xestion das entidades cotizadas» da Comisién Nacional do Mercado de Valores (CNMV)
ou no modelo sobre informacion integrada da Asociacion Espafiola de Contabilidade e
Administracién de Empresas (AECA), recollido no «Cadro integrado de indicadores (ClI-
FESG) e a sua taxonomia XBRLy», referido, pola sua vez, pola citada Guia da CNMV.

A transposicion da Directiva 2014/95/UE ao ordenamento espafol obriga a modificar
determinados preceptos relativos ao informe de xestién no Cddigo de comercio, aprobado
polo Real decreto do 22 de agosto de 1885, e no texto refundido da Lei de sociedades de
capital, aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, ao informe anual de
goberno corporativo neste ultimo, e a actuacion dos auditores de contas en relacion con
esas materias na Lei de auditoria de contas. Polas razéns apuntadas, as modificacions
que se incorporan adécuanse aos principios de necesidade, eficacia, proporcionalidade,
seguranza xuridica, transparencia, e eficiencia que rexen o exercicio da iniciativa
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lexislativa, tal e como exixe o artigo 129 da Lei 39/2015, do 1 de outubro, do procedemento
administrativo comun das administraciéns publicas.

Por ultimo, incorpdranse duas disposicions adicionais, unha disposicion transitoria,
unha disposicion derrogatoria e sete disposicions derradeiras, das cales a primeira
modifica a Lei 35/2003, do 4 de novembro, de institucions de investimento colectivo; a
segunda, a Lei 16/2009, do 13 de novembro, de servizos de pagamento; a terceira, a Lei
14/2013, do 27 de setembro, de apoio aos emprendedores e a sUa internacionalizacion,
para efectos da reducion de cargas administrativas na constitucion de sociedades, igual
que se modifica o artigo 62 do texto refundido da Lei de sociedades de capital, no artigo
segundo desta lei; e o resto de disposicions derradeiras recollen, respectivamente, o titulo
competencial, unha declaracién expresa sobre a transposicién da directiva, a habilitacion
normativa e a correspondente prevision sobre a entrada en vigor.

Artigo primeiro. Modificacién do Cédigo de comercio, aprobado polo Real decreto do 22
de agosto de 1885.

O Cddigo de comercio, aprobado polo Real decreto do 22 de agosto de 1885, queda
modificado como segue:

Un. Modificanse os numeros 1 e 6 do artigo 44, que quedan redactados da forma
seguinte:

«1. As contas anuais consolidadas comprenderan o balance, a conta de
perdas e ganancias, un estado que reflicta os cambios no patrimonio neto do
exercicio, un estado de fluxos de efectivo e a memoria, consolidados. Estes
documentos forman unha unidade. As contas anuais consolidadas uniraselles o
informe de xestidn consolidado que incluira, cando proceda, o estado de informacién
non financeira.»

«6. As contas e o informe de xestidon consolidados, que incluird, cando
proceda, o estado de informacion non financeira consolidado, seran asinados por
todos os administradores da sociedade obrigada a formulalos, que responderan da
sua veracidade. Se a sinatura dalgun deles faltar, sinalarase nos documentos en
que falte, con expresa mencion da causa.»

Dous. Dase nova redaccion ao numero 5 e engadense catro novos numeros 6, 7, 8
e 9 no artigo 49, que quedan redactados como segue:

«5. As sociedades que formulen contas consolidadas deberan incluir no
informe de xestion consolidado o estado de informacion non financeira consolidado
previsto neste nUmero sempre que concorran 0s seguintes requisitos:

a) Que o numero medio de traballadores empregados polas sociedades do
grupo durante o exercicio sexa superior a 500.

b) Que ou ben tefian a consideracién de entidades de interese publico de
conformidade coa lexislacion de auditoria de contas, ou ben, durante dous exercicios
consecutivos, rednan, na data de feche de cada un deles, ao menos duas das
circunstancias seguintes:

1.° Que o total das partidas do activo consolidado sexa superior a 20.000.000
euros.

2.° Que o importe neto da cifra anual de negocios consolidada supere os
40.000.000 euros.

3.° Que o numero medio de traballadores empregados durante o exercicio
sexa superior a douscentos cincuenta.

As sociedades cesaran na obrigacion de elaborar o estado de informacién non
financeira se deixan de reunir, durante dous exercicios consecutivos, calquera dos
requisitos anteriormente establecidos.
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Nos dous primeiros exercicios sociais desde a constitucién dun grupo de
sociedades, a sociedade dominante estara obrigada a elaborar o estado de
informacioén non financeira consolidado, incluindo todas as suas filiais e para todos
os paises en que opera, cando no feche do primeiro exercicio se cumpran, ao
menos, dudas das tres circunstancias mencionadas na alinea b), sempre que no
feche do exercicio se cumpra, ademais, o requisito previsto na alinea a).

6. O estado de informacion non financeira consolidado incluira a informacion
necesaria para comprender a evolucién, os resultados e a situacion do grupo, e o
impacto da sua actividade respecto, ao menos, de cuestions ambientais e sociais,
ao respecto dos dereitos humanos e a loita contra a corrupcién e o suborno, asi
como relativas ao persoal, incluidas as medidas que, se for o caso, se adoptasen
para favorecer o principio de igualdade de trato e de oportunidades entre mulleres e
homes, a non discriminacién e inclusion das persoas con discapacidade e a
accesibilidade universal.

Este estado de informacién non financeira incluira:

a) Unha breve descricién do modelo de negocio do grupo, que incluira o seu
contorno empresarial, a sua organizacion e estrutura, os mercados en que opera, 0s
seus obxectivos e estratexias, e os principais factores e tendencias que poden
afectar a sua futura evolucion.

b) Unha descricién das politicas que aplica o grupo respecto das ditas
cuestions, que incluira os procedementos de dilixencia debida aplicados para a
identificacion, avaliacion, prevencion e atenuacién de riscos e impactos significativos
e de verificacién e control, incluindo as medidas que se adoptaron.

c) Os resultados desas politicas, incluindo indicadores chave de resultados non
financeiros pertinentes que permitan o seguimento e a avaliacion dos progresos e que
favorezan a comparabilidade entre sociedades e sectores, de acordo cos marcos
nacionais, europeos ou internacionais de referencia utilizados para cada materia.

d) Os principais riscos relacionados con esas cuestiéns vinculados as
actividades do grupo, entre elas, cando sexa pertinente e proporcionado, as suas
relaciéns comerciais, produtos ou servizos que poidan ter efectos negativos neses
ambitos, e como o grupo xestiona eses riscos, explicando os procedementos
utilizados para detectalos e avalialos de acordo cos marcos nacionais, europeos ou
internacionais de referencia para cada materia. Debe incluirse informacion sobre os
impactos que se detectasen, ofrecendo unha desagregacion deles, en particular
sobre os principais riscos a curto, medio e longo prazo.

e) Indicadores chave de resultados non financeiros que sexan pertinentes
respecto a actividade empresarial concreta, e que cumpran cos criterios de
comparabilidade, materialidade, relevancia e fiabilidade. Co obxectivo de facilitar a
comparacion da informacion, tanto no tempo como entre entidades, utilizaranse
especialmente estandares de indicadores chave non financeiros que poidan ser
xeralmente aplicados e que cumpran coas directrices da Comision Europea nesta
materia e os estandares de Global Reporting Initiative, mencionando no informe o
marco nacional, europeo ou internacional utilizado para cada materia. Os
indicadores chave de resultados non financeiros deben aplicarse a cada un dos
puntos do estado de informacién non financeira. Estes indicadores deben ser utiles,
tendo en conta as circunstancias especificas e coherentes cos parametros utilizados
nos seus procedementos internos de xestidon e avaliacion de riscos. En calquera
caso, a informacion presentada debe ser precisa, comparable e verificable.

O estado de informacion non financeira consolidado incluira informacion
significativa sobre as seguintes cuestions:

. Informacioén sobre cuestidbns ambientais:

Informacién detallada sobre os efectos actuais e previsibles das actividades da
empresa no ambiente e, se for o caso, a saude e a seguranza, os procedementos
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de avaliacién ou certificacién ambiental; os recursos dedicados & prevencién de
riscos ambientais; a aplicacién do principio de precaucion, a cantidade de provisions
e garantias para riscos ambientais.

— Contaminacion: medidas para previr, reducir ou reparar as emisions de
carbono que afectan gravemente o ambiente, tendo en conta calquera forma de
contaminacion atmosférica especifica dunha actividade, incluido o ruido e a
contaminacion luminica.

— Economia circular e prevencion e xestion de residuos: medidas de prevencion,
reciclaxe, reutilizacion, outras formas de recuperacion e eliminacion de refugallos;
accions para combater o desperdicio de alimentos.

— Uso sustentable dos recursos: o consumo de auga e a subministracion de auga
de acordo coas limitacions locais; consumo de materias primas e as medidas adoptadas
para mellorar a eficiencia do seu uso; consumo, directo e indirecto, de enerxia, medidas
tomadas para mellorar a eficiencia enerxética e o uso de enerxias renovables.

— Cambio climatico: os elementos importantes das emisions de gases de efecto
invernadoiro xerados como resultado das actividades da empresa, incluido o uso
dos bens e servizos que produce; as medidas adoptadas para adaptarse as
consecuencias do cambio climatico; as metas de reducién establecidas
voluntariamente a medio e longo prazo para reducir as emisions de gases de efecto
invernadoiro e os medios implementados para tal fin.

— Proteccién da biodiversidade: medidas tomadas para preservar ou restaurar
a biodiversidade; impactos causados polas actividades ou operaciéns en areas
protexidas.

Il. Informacion sobre cuestions sociais e relativas ao persoal:

— Emprego: numero total e distribucion de empregados por sexo, idade, pais e
clasificacién profesional; numero total e distribucion de modalidades de contrato de
traballo, media anual de contratos indefinidos, de contratos temporais e de contratos a
tempo parcial por sexo, idade e clasificacion profesional, nimero de despedimentos por
sexo, idade e clasificacion profesional; as remuneraciéns medias e a sua evolucion
desagregadas por sexo, idade e clasificacion profesional ou igual valor; fenda salarial, a
remuneracion de postos de traballo iguais ou de media da sociedade, a remuneracion
media dos conselleiros e directivos, incluindo a retribucion variable, axudas de custo,
indemnizacions, o pagamento aos sistemas de prevision de aforro a longo prazo e
calquera outra percepcion desagregada por sexo, implantaciéon de politicas de
desconexidn laboral, empregados con discapacidade.

— Organizacién do traballo: organizacion do tempo de traballo; nimero de horas
de absentismo; medidas destinadas a facilitar o desfrute da conciliacion e fomentar
0 exercicio corresponsable destes por parte de ambos os proxenitores.

— Saude e seguranza: condicidns de saude e seguranza no traballo; accidentes
de traballo, en particular a sua frecuencia e gravidade, asi como as enfermidades
profesionais, desagregados por sexo.

— Relaciéns sociais: organizacion do dialogo social, incluidos procedementos
para informar e consultar o persoal e negociar con el; porcentaxe de empregados
cubertos por convenio colectivo por pais; o balance dos convenios colectivos,
particularmente no campo da saude e a seguranza no traballo.

— Formacién: as politicas implementadas no campo da formacién; a cantidade
total de horas de formacién por categorias profesionais.

— Accesibilidade universal das persoas con discapacidade.

— Igualdade: medidas adoptadas para promover a igualdade de trato e de
oportunidades entre mulleres e homes; plans de igualdade (capitulo Il da Lei
organica 3/2007, do 22 de marzo, para a igualdade efectiva de mulleres e homes),
medidas adoptadas para promover o emprego, protocolos contra o acoso sexual e
por razén de sexo, a integracion e a accesibilidade universal das persoas con
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discapacidade; a politica contra todo tipo de discriminacion e, se for o caso, de
xestion da diversidade.

Il. Informacién sobre o respecto dos dereitos humanos: aplicaciéon de
procedementos de dilixencia debida en materia de dereitos humanos; prevencion
dos riscos de vulneracion de dereitos humanos e, se for o caso, medidas para
mitigar, xestionar e reparar posibles abusos cometidos; denuncias por casos de
vulneracion de dereitos humanos; promocién e cumprimento das disposiciéns dos
convenios fundamentais da Organizacion Internacional do Traballo relacionadas co
respecto pola liberdade de asociacion e co dereito a negociacién colectiva; a
eliminacion da discriminacién no emprego e a ocupacion; a eliminacion do traballo
forzoso ou obrigatorio; a abolicién efectiva do traballo infantil.

IV. Informacion relativa a loita contra a corrupcion e o suborno: medidas
adoptadas para previr a corrupcion e o suborno; medidas para loitar contra o
branqueo de capitais, achegas a fundacions e entidades sen animo de lucro.

V. Informacion sobre a sociedade:

— Compromisos da empresa co desenvolvemento sustentable: o impacto da
actividade da sociedade no emprego e o desenvolvemento local; o impacto da
actividade da sociedade nas poboacions locais e no territorio; as relaciéns mantidas
cos actores das comunidades locais e as modalidades do dialogo con estes; as
acciéns de asociacién ou patrocinio.

— Subcontratacion e provedores: a inclusién na politica de compras de cuestions
sociais, de igualdade de xénero e ambientais; consideracion nas relaciéns con
provedores e subcontratistas da sua responsabilidade social e ambiental; sistemas
de supervision e auditorias e resultados delas.

— Consumidores: medidas para a saude e a seguranza dos consumidores;
sistemas de reclamacion, queixas recibidas e resolucién delas.

— Informacion fiscal: os beneficios obtidos pais por pais; os impostos sobre
beneficios pagados e as subvencidns publicas recibidas.

Calquera outra informacion que sexa significativa.

No caso de que o grupo de sociedades non aplique ningunha politica nalgunha
das cuestions previstas neste numero 6, o estado de informacién non financeira
consolidado ofrecera unha explicacién clara e motivada ao respecto.

O estado de informacidén non financeira consolidado incluird tamén, se for o
caso, referencias e explicacions complementarias sobre os importes detallados nas
contas anuais consolidadas.

Para a divulgacion da informacién non financeira referida neste nimero, a
sociedade obrigada a formular contas consolidadas debera basearse en marcos
normativos nacionais, da Uniéon Europea ou internacionais, especificando en que
marcos se baseou.

A obrigacion de incluir informacién non financeira prevista no nimero 1 deste
artigo considerarase cumprida se a sociedade incorpora ao informe de xestién a
informacion descrita neste numero.

Cando unha sociedade dependente dun grupo sexa, pola sua vez, dominante
dun subgrupo, estara exenta da obrigacion establecida neste numero se esa
sociedade e as suUas dependentes estan incluidas no informe de xestion consolidado
doutra sociedade no cal se cumpre coa dita obrigaciéon. Se unha entidade se acolle
a esta opcion, debera incluir no informe de xestién unha referencia a identidade da
sociedade dominante e ao Rexistro Mercantil ou outra oficina publica onde deben
quedar depositadas as suas contas xunto co informe de xestién consolidado ou, nos
supostos de non quedar obrigada a depositar as stas contas en ningunha oficina
publica, ou de ter optado pola elaboracién dun informe separado de acordo co
numero seguinte, sobre onde se encontra dispofible ou se pode acceder a
informacion consolidada da sociedade dominante.
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Sera de obrigado cumprimento que o informe sobre a informacién non financeira
deba ser presentado como punto separado da orde do dia para a sua aprobacion na
xunta xeral de accionistas das sociedades.

O Goberno podera establecer por via regulamentaria, respectando os principios
recollidos nesta lei, indicadores chave para cada materia do estado de informacion
non financeira.

A informacién incluida no estado de informacion non financeira sera verificada
por un prestador independente de servizos de verificacion.

7. Entenderase que unha sociedade cumpre coa obrigacion de elaborar o
estado de informacién non financeira consolidado regulado no nimero anterior se
emite un informe separado, correspondente ao mesmo exercicio, en que se indique
de maneira expresa que tal informacién forma parte do informe de xestioén, se inclia
a informacion que se exixe para ese estado e se someta aos mesmos criterios de
aprobacion, depdsito e publicacidon que o informe de xestion. As sociedades poderan
publicar no portal da responsabilidade social do Ministerio de Traballo, Migraciéns e
Seguridade Social a informacién non financeira contida no informe de xestion.

8. A informacion contida no informe de xestidon consolidado en ningun caso
xustificara a sua ausencia nas contas anuais consolidadas cando esta informacion
deba incluirse nelas de conformidade co previsto nesta seccion e nas disposicions
que a desenvolven.

9. Sen prexuizo dos requisitos de divulgacion aplicables ao estado de
informacién non financeira consolidado previstos nesta lei, este informe porase ao
dispor do publico de forma gratuita e sera facilmente accesible no sitio web da
sociedade dentro dos seis meses posteriores a data de finalizaciéon do ano financeiro
€ por un periodo de cinco anos.»

Artigo segundo. Modificacién do texto refundido da Lei de sociedades de capital,
aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo.

O texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto
lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, queda modificado como segue:

Un. Modificase o artigo 62, que pasara a ter a seguinte redaccion:
«Artigo 62. Acreditacion da realidade das achegas.

1. Ante o notario autorizante da escritura de constitucion ou de execucion de
aumento do capital social ou, no caso das sociedades andénimas, daquelas
escrituras en que consten os sucesivos desembolsos, debera acreditarse a
realidade das achegas en difieiro mediante certificacion do depdsito das
correspondentes cantidades a nome da sociedade en entidade de crédito, que o
notario incorporara 4 escritura, ou mediante a sua entrega para que aquel o
constitia a nome dela.

2. Non obstante o anterior, non sera necesario acreditar a realidade das
achegas en difieiro na constitucion de sociedades de responsabilidade limitada se
os fundadores manifestan na escritura que responderan solidariamente fronte a
sociedade e fronte aos acredores sociais da realidade daquelas.

3. Avixencia da certificacion sera de dous meses contados desde a sua data.

4. En canto non transcorra o periodo de vixencia da certificacion, a cancelacion
do depdsito por parte de quen o constituiu exixira a devolucién previa da certificacion
a entidade de crédito emisora.»

Dous. Dase unha nova redaccion ao artigo 253, que queda redactado da forma
seguinte:

«1. Os administradores da sociedade estan obrigados a formular, no prazo
maximo de tres meses contados a partir do feche do exercicio social, as contas
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anuais, o informe de xestidn, que incluira, cando proceda, o estado de informacién
non financeira, e a proposta de aplicacién do resultado, asi como, se for o caso, as
contas e o informe de xestion consolidados.

2. As contas anuais e o informe de xestion, incluido, cando proceda, o estado
de informacién non financeira, deberan ser asinados por todos os administradores.
Se faltar a sinatura dalgun deles, sinalarase en cada un dos documentos en que
falte, con expresa indicacion da causa.»

Tres. Dase nova redaccidon ao paragrafo terceiro do numero 1 do artigo 262,
modificase, asi mesmo, o seu numero 5, e incluese un novo niumero 6 no mesmo artigo
262, que quedan redactados como segue:

«Na medida necesaria para a comprension da evolucion, dos resultados ou da
situacion da sociedade, esta analise incluira tanto indicadores chave financeiros
como, cando proceda, de caracter non financeiro, que sexan pertinentes respecto
da actividade empresarial concreta, incluida informacién sobre cuestions relativas
ao ambiente, ao persoal e ao cumprimento de regras en materia de igualdade e non
discriminacion e discapacidade. Exceptuanse da obrigacion de incluir informacién
de caracter non financeiro as sociedades que tefien a cualificacion de empresas
pequenas e medianas de acordo coa Directiva 34/2013.»

«5. As sociedades de capital deberan incluir no informe de xestién un estado
de informacion non financeira ou elaborar un informe separado co mesmo contido
que o previsto para as contas consolidadas polo artigo 49, numeros 5, 6 e 7, do
Cdédigo de comercio, ainda que referido exclusivamente a sociedade en cuestion
sempre que concorran nela os seguintes requisitos:

a) Que o numero medio de traballadores empregados durante o exercicio sexa
superior a 500.

b) Que, ou ben tefian a consideracion de entidades de interese publico de
conformidade coa lexislacion de auditoria de contas, ou ben, durante dous exercicios
consecutivos reunan, na data de feche de cada un deles, ao menos duas das
circunstancias seguintes:

1.° Que o total das partidas do activo sexa superior a 20.000.000 euros.

2.° Que o importe neto da cifra anual de negocios supere os 40.000.000 euros.

3.° Que o numero medio de traballadores empregados durante o exercicio
sexa superior a douscentos cincuenta.

As sociedades cesaran na obrigacion de elaborar o estado de informacién non
financeira se deixan de reunir, durante dous exercicios consecutivos, calquera dos
requisitos anteriormente establecidos.

Nos dous primeiros exercicios sociais desde a sUa constitucion, a sociedade
estara obrigada a elaborar o estado de informacion non financeira cando no feche
do primeiro exercicio se cumpran, ao menos, duas das tres circunstancias
mencionadas na alinea b), sempre que no feche do exercicio se cumpra, ademais,
o requisito previsto na alinea a).

Unha sociedade dependente dun grupo estara dispensada da obrigacién
establecida neste nimero se a dita empresa e as suas dependentes, se as tiver,
estan incluidas, pola sua vez, no informe de xestiéon consolidado doutra empresa,
elaborado conforme o contido establecido neste artigo. Se unha sociedade se acolle
a esta opcion, debera incluir no informe de xestién unha referencia a identidade da
sociedade dominante e ao Rexistro Mercantil ou outra oficina publica onde deben
quedar depositadas as suas contas xunto co informe de xestidon consolidado ou, nos
supostos de non quedar obrigada a depositar as stas contas en ningunha oficina
publica ou de ter optado pola elaboracion do informe separado, sobre onde se
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encontra dispofiible ou se pode acceder a informacién consolidada da sociedade
dominante.

6. Ainformacioén contida no informe de xestion en ningun caso xustificara a sta
ausencia nas contas anuais cando esta informacién deba incluirse nelas de
conformidade co previsto neste titulo e nas disposicidons que o desenvolven.»

Catro. Modificase o artigo 276, que pasa a ter a seguinte redaccion:
«Artigo 276. Momento e forma do pagamento do dividendo.

1. No acordo de distribucion de dividendos determinard a xunta xeral o
momento e a forma do pagamento.

2. Na falta de determinaciéon sobre eses particulares, o dividendo sera
pagadoiro no domicilio social a partir do dia seguinte ao do acordo.

3. O prazo maximo para o aboamento completo dos dividendos sera de doce
meses a partir da data do acordo da xunta xeral para a sua distribucion.»

Cinco. Dase unha nova redaccion ao artigo 279.1, que queda redactado da forma
seguinte:

«1. Dentro do mes seguinte & aprobacion das contas anuais, 0s
administradores da sociedade presentaran, para o seu depdsito no Rexistro
Mercantil do domicilio social, certificacion dos acordos da xunta de socios de
aprobacion das ditas contas, debidamente asinadas, e de aplicacion do resultado,
asi como, se for o caso, das contas consolidadas, a cal se xuntara un exemplar de
cada unha delas. Os administradores presentaran tamén o informe de xestién, que
incluira, cando proceda, o estado de informacion non financeira, e o informe do
auditor, cando a sociedade estea obrigada & auditoria por unha disposicién legal ou
esta se tiver acordado a peticién da minoria ou de forma voluntaria e se tiver inscrito
o nomeamento de auditor no Rexistro Mercantil.»

Seis. Modificase o artigo 348 bis, que queda redactado como segue:

«Artigo 348 bis. Dereito de separacion en caso de falta de distribucién de
dividendos.

1. Salvo disposicion contraria dos estatutos, transcorrido o quinto exercicio
contado desde a inscricion no Rexistro Mercantil da sociedade, o socio que fixese
constar na acta a sua protesta pola insuficiencia dos dividendos recofecidos tera
dereito de separacion no caso de que a xunta xeral non acordase a distribucion
como dividendo de, ao menos, o vinte e cinco por cento dos beneficios obtidos
durante o exercicio anterior que sexan legalmente distribuibles, sempre que se
obtivesen beneficios durante os tres exercicios anteriores. No entanto, ainda cando
se produza a anterior circunstancia, o dereito de separacién non xurdira se o total
dos dividendos distribuidos durante os ultimos cinco anos equivale, polo menos, ao
vinte e cinco por cento dos beneficios legalmente distribuibles rexistrados nese
periodo.

O disposto no paragrafo anterior entenderase sen prexuizo do exercicio das
acciéns de impugnacion de acordos sociais e de responsabilidade que puideren
corresponder.

2. Para a supresién ou modificacién da causa de separacion a que se refire o
numero anterior, sera necesario o consentimento de todos os socios, salvo que se
recofieza o dereito a separarse da sociedade ao socio que non votase a favor de tal
acordo.

3. O prazo para o exercicio do dereito de separacién sera dun mes contado
desde a data en que se celebrou a xunta xeral ordinaria de socios.

4. Cando a sociedade estiver obrigada a formular contas consolidadas, debera
recofiecerse o mesmo dereito de separacién ao socio da dominante, ainda que non
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se dea o requisito establecido no paragrafo primeiro deste artigo, se a xunta xeral
da citada sociedade non acorda a distribucién como dividendo de, ao menos, o vinte
e cinco por cento dos resultados positivos consolidados atribuidos a sociedade
dominante do exercicio anterior, sempre que sexan legalmente distribuibles e,
ademais, se obtivesen resultados positivos consolidados atribuidos & sociedade
dominante durante os tres exercicios anteriores.

5. O disposto neste artigo non sera de aplicacion nos seguintes supostos:

a) Cando se trate de sociedades cotizadas ou sociedades cuxas acciéns
estean admitidas a negociacién nun sistema multilateral de negociacion.

b) Cando a sociedade se encontre en concurso.

¢) Cando, ao abeiro da lexislacion concursal, a sociedade puxese en cofiecemento
do xulgado competente para a declaraciéon do seu concurso a iniciacion de negociacions
para alcanzar un acordo de refinanciamento ou para obter adhesiéns a unha proposta
anticipada de convenio, ou cando se comunicase ao dito xulgado a apertura de
negociacions para alcanzar un acordo extraxudicial de pagamentos.

d) Cando a sociedade tefia alcanzado un acordo de refinanciamento que
satisfaga as condicions de irrescindibilidade fixadas na lexislaciéon concursal.

e) Cando se trate de sociedades anénimas deportivas.»

Sete. Engadese un novo paragrafo ao artigo 514, que queda redactado como segue:

«En particular, deberan dar cobertura aos requisitos de accesibilidade das
persoas con discapacidade e persoas maiores que garantan o seu dereito a dispor
de informacioén previa e 0s apoios necesarios para exercer o seu voto.»

Oito. Modificase o numero 2 do artigo 529 bis, que queda redactado como segue:

«2. O consello de administracion debera velar por que os procedementos de
seleccidon dos seus membros favorezan a diversidade respecto de cuestiéns como
a idade, o xénero, a discapacidade ou a formacion e experiencia profesionais e non
padezan nesgos implicitos que poidan implicar discriminacién ningunha e, en
particular, que faciliten a seleccion de conselleiras nun nimero que permita alcanzar
unha presenza equilibrada de mulleres e homes.»

Nove. Engadese unha nova letra j) no artigo 529 ter, coa seguinte redaccion:

«j) A supervision do proceso de elaboracion e presentacion da informacion
financeira e do informe de xestidn, que incluira, cando proceda, a informacién non
financeira preceptiva, e presentar recomendacions ou propostas ao érgano de
administracion, dirixidas a salvagardar a sua integridade.»

Dez. Modificase a redaccion do ordinal 6.° do artigo 540.4.c), que queda redactado
como segue:

«Unha descricion da politica de diversidade aplicada en relacién co consello de
administracion, de direccidon e das comisions especializadas que se constituan no
seu seo, polo que respecta a cuestidns como a idade, o xénero, a discapacidade ou
a formacion e experiencia profesional dos seus membros, incluindo os seus
obxectivos, as medidas adoptadas, a forma en que se aplicaron, en particular, os
procedementos para procurar incluir no consello de administracién un numero de
mulleres que permita alcanzar unha presenza equilibrada de mulleres e homes e os
resultados no periodo de presentacion de informes, asi como as medidas que, se
for o caso, acordase respecto destas cuestidns a comisidon de nomeamentos.

Asi mesmo, as sociedades deberan informar se se facilitou informacion aos
accionistas sobre os criterios e os obxectivos de diversidade con ocasion da eleccion
ou renovacion dos membros do consello de administracion, de direccion e das
comisions especializadas constituidas no seu seo.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 314 Sabado 29 de decembro de 2018 Sec.l. Pax.12

En caso de non se aplicar unha politica deste tipo, deberase ofrecer unha
explicacion clara e motivada ao respecto.

As entidades pequenas e medianas, de acordo coa definicién contida na lexislacion
de auditoria de contas, unicamente estaran obrigadas a proporcionar informacién sobre
as medidas que, se for o caso, se adoptasen en materia de xénero.»

Artigo terceiro. Modificacion da Lei 22/2015, do 20 de xullo, de auditoria de contas.

O artigo 35 da Lei 22/2015, do 20 de xullo, de auditoria de contas, queda redactado da
forma seguinte:

«Artigo 35. Informe de auditoria de contas anuais.

1. O informe de auditoria das contas anuais dunha entidade de interese
publico elaborarase e presentarase de acordo co establecido nesta lei e no artigo 10
do Regulamento (UE) n.° 537/2014, do 16 de abril.

2. Non obstante, o disposto no artigo 5.1.f) sobre o informe de xestiéon non sera
de aplicacién nos seguintes supostos:

a) No caso de auditorias de contas consolidadas de sociedades a que se refire
o artigo 49.5 do Cadigo de comercio e de contas anuais individuais de sociedades
referidas no artigo 262.5 do texto refundido da Lei de sociedades de capital, en
relacion co estado de informacion non financeira mencionado nos citados artigos ou,
se for o caso, co informe separado correspondente ao mesmo exercicio a que se
faga referencia no informe de xestion, que inclia a informacién que se exixe para o
dito estado no artigo 49.6 do Cédigo de comercio, conforme o previsto no numero 7
do mesmo artigo.

En ambos os supostos, o auditor debera comprobar unicamente que o citado
estado de informacion non financeira se encontre incluido no informe de xestién ou,
se for o caso, se incorporase neste a referencia correspondente ao informe separado
na forma prevista nos artigos mencionados no paragrafo anterior. No caso de que
non sexa asi, indicarao no informe de auditoria.

b) No caso de auditorias de contas de entidades emisoras de valores admitidos
a negociaciéon en mercados secundarios oficiais de valores, en relacién coa
informacion contida no artigo 540.4. alinea a), 3.°, alinea c), 2.°e 4.°a 6.°, e alineas
d), e), f) e g) do texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real
decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo.

Neste suposto, o auditor debera comprobar unicamente que esta informacioén se
facilitou no informe anual de goberno corporativo incorporado ao informe de xestion.
No caso de que non sexa asi, indicarao no informe de auditoria.»

Disposicién adicional primeira. Informe do Consello Estatal de Responsabilidade Social
das Empresas.

Anualmente, o Consello Estatal de Responsabilidade Social das Empresas establecera
un informe sobre a calidade da relevancia, neutralidade, materialidade, integridade,
contexto de sustentabilidade, precision, claridade, comparabilidade e fiabilidade da
informacién emitida nos estados de informacién non financeira. Este informe sera
presentado con caracter anual no Senado.

Disposicién adicional segunda. Consulta non vinculante ao CERSE nos proxectos
lexislativos que tefian relacion coa responsabilidade social das empresas.

En calquera proxecto lexislativo relacionado coa responsabilidade social das
empresas, o Goberno debera contar co informe non vinculante do Consello Estatal de
Responsabilidade Social das Empresas.
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Disposicion transitoria. Aplicacion.

1. As modificacions introducidas por esta lei mediante os artigos primeiro, segundo e
terceiro seran de aplicacion para os exercicios econdmicos que se inicien a partir do 1 de
xaneiro de 2018.

Por excepcion, as modificacions introducidas por esta lei mediante o artigo segundo
namero seis no artigo 348 bis do texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado
polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, seran de aplicaciéon &s xuntas xerais
que se celebren a partir do mesmo dia da sua entrada en vigor.

2. Os dous exercicios consecutivos computables, para efectos do disposto nos
artigos 49.5 b) do Cédigo de comercio e 262.5.b) do texto refundido da Lei de sociedades
de capital, aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, seran o que se
inicie a partir do 1 de xaneiro de 2018 e o inmediato anterior.

3. Transcorridos tres anos da entrada en vigor desta lei, a obrigacion de presentar o
estado de informacién non financeira consolidado previsto nos numeros 49.5 b) do Cédigo
de comercio e 262.5.b) do texto refundido da Lei de sociedades de capital, sera de
aplicacion a todas aquelas sociedades con mais de 250 traballadores que ou ben tefian a
consideraciéon de entidades de interese publico de conformidade coa lexislacién de
auditoria de contas, exceptuando as entidades que tefien a cualificacion de empresas
pequenas e medianas de acordo coa Directiva 34/2013, ou ben, durante dous exercicios
consecutivos reunan, na data de feche de cada un deles, ao menos unha das circunstancias
seguintes:

1.° Que o total das partidas do activo sexa superior a 20.000.000 euros.
2.° Que o importe neto da cifra anual de negocios supere os 40.000.000 euros.

Disposicion derrogatoria.

Quedan derrogadas cantas disposicidéns de igual ou inferior rango se opofan ao
disposto nesta lei.

Disposicién derradeira primeira. Modificaciéon da Lei 35/2003, do 4 de novembro, de
instituciéns de investimento colectivo.

A Lei 35/2003, do 4 de novembro, de institucidons de investimento colectivo, queda
modificada como segue:

Primeiro. Modificase a alinea a) do numero 3 do artigo 17 e engadese un novo
paragrafo, a seguir da alinea e), ao citado artigo, que quedan redactados como segue:

«a) identificacion da IIC e da autoridade competente para a sua autorizacion e
supervision.»

«Adicionalmente, entre os datos fundamentais para o investidor, figurara unha
declaracién que indique a paxina web en que se poden consultar os detalles da
politica remunerativa actualizada, e na cal se poida obter gratuitamente un exemplar
en papel desta informacion, precedendo peticion. Os detalles da politica
remunerativa antes mencionados incluiran, como minimo, unha descricion da forma
en que se calculan a remuneracion e os beneficios, a identidade das persoas
responsables de facelo e, se for o caso, a composicién do comité de remuneraciéns.»

Segundo. Modificanse os numeros 1, 1 bis e 2 do artigo 18, que quedan redactados
da seguinte forma:

«1. Con anticipacion suficiente a subscricion das participaciéns ou acciéns
debera entregarse gratuitamente o ultimo informe semestral, exceptuando o caso de
renovacions de fondos con obxectivo concreto de rendibilidade a vencemento
garantido ou non, e o documento cos datos fundamentais para o investidor aos



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 314 Sabado 29 de decembro de 2018 Sec.l. Pax.14

subscritores e, precedendo solicitude, o folleto e os ultimos informes anual e
trimestral publicados.

O folleto e o documento cos datos fundamentais para o investidor poderan
facilitarse nun soporte duradeiro ou a través da paxina web da sociedade de
investimento ou da sociedade de xestion. Precedendo solicitude, entregarase
gratuitamente aos investidores un exemplar en papel deses documentos.

Para efectos do sinalado no anterior paragrafo, considérase soporte duradeiro
todo instrumento que permita ao investidor almacenar a informacién dirixida a el
persoalmente, de modo que ese investidor poida acceder a ela posteriormente para
consulta durante un periodo de tempo adecuado para os fins a que a informacién
estea destinada e que permita a reproducion sen cambios.

Na paxina web da sociedade de investimento ou da sociedade de xestién
publicarase unha version actualizada dos documentos previstos neste niumero.

1 bis. As IIC proporcionaran o documento cos datos fundamentais para o
investidor aos intermediarios que vendan ou asesoren os investidores sobre
posibles investimentos nesas IIC ou en produtos que carreten risco fronte a esas
IIC, cando aqueles o soliciten. En todo caso, os intermediarios cumpriran coa
obrigacion sinalada no primeiro paragrafo do ndmero 1 anterior.

2. Os informes anual, semestral e trimestral poranse ao dispor do publico nos
lugares que se indiquen no folleto e o documento cos datos fundamentais para o
investidor, que incluiran en todo caso o enderezo da paxina web. Asi mesmo, salvo
renuncia expresa do participe ou accionista, os informes anual e semestral deberan
serlle remitidos por medios telematicos, salvo que non facilite os datos necesarios
para isto ou manifeste por escrito a sta preferencia por recibilos fisicamente e, en
tal caso, remitiranselle versions en papel, sempre de modo gratuito. O informe
trimestral debera ser remitido tamén aos participes ou accionistas, de acordo coas
mesmas regras, no caso de que o soliciten.»

Terceiro. Modificase o paragrafo primeiro do niumero 2 do artigo 28, que queda
redactado do seguinte modo:

«2. Para iniciar o traspaso o participe ou accionista debera dirixirse, segundo
proceda, a sociedade xestora, comercializadora ou de investimento, de destino (en
diante, a sociedade de destino), a cal ordenara por escrito a realizacion das xestions
necesarias. En todo caso, recibida a solicitude de traspaso, a sociedade de destino
debera comunicar 4 sociedade xestora, comercializadora ou de investimento de
orixe (en diante, sociedade de orixe), no prazo maximo dun dia habil desde que
estea no seu poder, a solicitude debidamente cuberta con indicacién, ao menos, da
denominacién da IIC de destino e, se for o caso, do compartimento, os datos
identificativos da conta da IIC & cal debe realizarse o traspaso, do seu depositario,
se for o caso, da sua sociedade xestora, e da IIC de orixe e, se for o caso, do
compartimento.»

Cuarto. Modificase o numero 3 do artigo 40, que queda redactado como segue:

«3. As sociedades xestoras poderan comercializar accions ou participacions
de IIC. Esta actividade adicional podera ser realizada directamente ou mediante
axentes ou apoderados nas condicions que regulamentariamente se determinen,
asi como mediante entidades autorizadas para a prestacion de servizos de
investimento.

As participacions en fondos de investimento comercializadas mediante
entidades autorizadas para a prestacion de servizos de investimento ou a través
doutras sociedades xestoras, domiciliadas ou establecidas en territorio espafiol,
poderan figurar no rexistro de participes da sociedade xestora do fondo obxecto de
comercializacion a nome do comercializador por conta de participes.

Na actividade de comercializacién podera intervir unha entidade mediadora
entre a sociedade xestora e a entidade comercializadora, entre cuxas funcions se



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 314 Sabado 29 de decembro de 2018 Sec.l. Pax.15

incliua a custodia de participacions a nome da entidade comercializadora e a
canalizacion da operativa de subscricién e reembolso de participaciéons de fondos
de investimento. Neste caso, as participacions figuraran no rexistro da sociedade
xestora a nome da entidade mediadora. O disposto no paragrafo anterior
entenderase sen prexuizo de que a entidade mediadora poida actuar tamén como
comercializadora nos termos previstos no segundo paragrafo deste niumero 3.

Pola sua vez, cando no rexistro da sociedade xestora do fondo, ou no da
entidade mediadora, figuren rexistradas participacions a nome dun comercializador
por conta de participes, o comercializador levara o rexistro identificativo dos
participes titulares das participacions, o cal debera conter en todo momento, de
forma individualizada para cada un destes, o saldo e valor das suas participacions,
desagregadas por cada operacién realizada con todos os seus datos, tanto os
financeiros como os fiscais que procedan, para efectos do cumprimento das
obrigaciéns tributarias que correspondan ao comercializador.

Unha entidade comercializadora non podera simultanear para un participe nun
fondo de investimento, respecto dunha mesma clase de participacions, a sua
inclusion no rexistro de participes da entidade comercializadora coa sua inclusion no
rexistro de participes da sociedade xestora do fondo, de forma que todo o seu
investimento no fondo canalizado a través do mesmo comercializador debera figurar
a nome do participe nun unico rexistro. Cando unha sociedade xestora acorde cun
comercializador para un fondo de investimento o sistema de rexistro a que se refiren
os paragrafos anteriores, o dito sistema tamén se podera aplicar aos investimentos
que correspondan a participes que, no momento de facerse efectivo o mencionado
acordo, figuren inscritos no rexistro da sociedade xestora do fondo como titulares de
participacions intermediadas polo citado comercializador.

Nos contratos que se celebren entre a sociedade xestora e a
comercializadora, ou entre a entidade mediadora a que se refire o paragrafo
terceiro anterior e a comercializadora, debera establecerse a obrigacion desta
ultima de remitir ou por a disposicidén dos participes canalizados a través dela os
documentos informativos que, conforme o establecido na normativa reguladora
das instituciéns de investimento colectivo, tefian dereito a recibir, para o que a
sociedade xestora debera facilitar a entidade comercializadora, directamente ou
a través da mencionada entidade mediadora, a informacién que resulte
pertinente conforme a normativa aplicable en cada momento. Asi mesmo, nestes
contratos debera establecerse a obrigacion da entidade comercializadora de
remitir & sociedade xestora, directamente ou a través da mencionada entidade
mediadora, toda aquela informacion estatistica de caracter agregado relativa a
participes que, conforme a normativa vixente, deba remitir esa sociedade xestora
a Comision Nacional do Mercado de Valores, sempre que a sociedade xestora
non dispofia desa informacién.

Cando, de acordo co disposto nos paragrafos anteriores, as participacions
figuren no rexistro da sociedade xestora a nome do comercializador por conta de
participes, para efectos da informacion e salvagarda dos activos dos investidores,
aplicarase a normativa en materia de mercado de valores. En particular, sera de
aplicacion o previsto no artigo 42.2 do Real decreto 217/2008, do 15 de febreiro,
sobre o réxime xuridico das empresas de servizos de investimento e das demais
entidades que prestan servizos de investimento e polo que se modifica parcialmente
o Regulamento da Lei 35/2003, do 4 de novembro, de institucions de investimento
colectivo, aprobado polo Real decreto 1309/2005, do 4 de novembro. O disposto
neste paragrafo resultara de aplicacion, se for o caso, a entidade mediadora a que
se refire o paragrafo terceiro. As subscricions ou adquisicions de participacions ou
accions deberan efectuarse obrigatoriamente mediante cheque nominativo librado a
favor da IIC, transferencia bancaria a favor dela ou mediante entrega en efectivo
directamente pola persoa interesada ao depositario, para o seu posterior aboamento
na conta do fondo ou da sociedade.
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Regulamentariamente poderanse desenvolver outros aspectos relativos ao
procedemento de comercializacion previsto neste numero, entre eles, o réxime de
comisiéns.»

Quinto. Engadese un novo artigo 48 bis, coa seguinte redaccion:
«Artigo 48 bis. Notificacion de infraccions.

1. As sociedades xestoras deberan dispor de procedementos adecuados para
que os seus empregados poidan notificar a nivel interno, a través dunha canle
independente, especifica e autbnoma, as infraccidons cometidas.

2. Estes procedementos deberan garantir a confidencialidade tanto da persoa
que informa das infraccidéns como das persoas fisicas presuntamente responsables
da infraccion.

Asi mesmo, debera garantirse que os empregados que informen das infracciéns
cometidas na entidade sexan protexidos fronte a represalias, discriminacions ou
calquera outro tipo de trato inxusto.»

Sexto. Engadese un paragrafo terceiro ao numero 1 do artigo 71 ter (o actual
paragrafo terceiro pasa a ser o paragrafo cuarto), coa seguinte redaccion:

«A Comisién Nacional do Mercado de Valores tamén cooperara, se for o caso,
coas autoridades competentes doutros Estados membros para facilitar o cobramento
das sancions pecuniarias.»

Sétimo. Engadense dous novos paragrafos ao numero 3 do artigo 71 ter, coa
seguinte redaccion:

«A Comision Nacional do Mercado de Valores cooperara estreitamente coas demais
autoridades competentes da Unién Europea para garantir que as facultades de supervision
e inspeccidn se exercen e as sancions administrativas se impofien con eficacia.

A Comision Nacional do Mercado de Valores coordinara a sua actuacion coas
demais autoridades competentes da Unién Europea para evitar posibles repeticions
e duplicidades cando exerzan as facultades de supervision e inspeccién e apliquen
medidas e sancions administrativas en casos transfronteirizos.»

Oitavo. Modificase a alinea a) e engadese unha alinea d) ao nimero 6 do artigo 71
ter, coa seguinte redaccion:

«a) adita investigacion, verificacion in situ ou intercambio de informacion poida
atentar contra a soberania, a seguranza ou a orde publica e, en particular, a loita
contra o terrorismo e outros delitos graves;»

«d) poida prexudicar as investigacions propias da Comision Nacional do
Mercado de Valores ou as suas actividades de vixilancia do cumprimento da
normativa ou unha investigacion penal en curso.»

Noveno. Modificase a alinea z sexies) do artigo 80, que queda redactada como segue:

«z sexies) O incumprimento das obrigacions recollidas nos artigos 15 a 15
quinquies por parte de IIC autorizadas noutro Estado membro da Unién Europea, e
das obrigacions recollidas no artigo 16 por parte de IIC autorizadas en Espafa,
sempre que carreten un prexuizo grave para os investidores ou accionistas.»

Décimo. Modificase a alinea z quater) do artigo 81, que queda redactada como
segue:

«z quater) O incumprimento por parte das IIC autorizadas noutro Estado
membro das obrigaciéns que deriven dos artigos 15 a 15 quinquies, e das
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obrigacions recollidas no artigo 16 por parte de IIC autorizadas en Espafia, cando
non deba cualificarse como falta moi grave.»

Décimo primeiro. Modificanse o paragrafo introdutorio e a alinea a) do numero 1 do
artigo 85 e modificanse o paragrafo introdutorio e a alinea a) e engadese unha alinea d)
ao numero 2 do artigo 85, que quedan redactadas como segue:

«1. Pola comisién de infracciéns moi graves imporase a entidade infractora
unha ou mais das seguintes sancions:

a) Multa, que podera ser, a xuizo do 6rgano competente para resolver:

i) De entre o dobre e o quintuplo do beneficio bruto obtido ou das perdas
evitadas como consecuencia dos actos ou omisions en que consista a infraccion,
cando resulten cuantificables;

i) De entre o 10 por cento e o 20 por cento do volume de negocios total anual
da persoa xuridica segundo as contas mais recentes dispofiibles aprobadas polo
organo de administracion; se a entidade infractora € unha matriz ou filial da empresa
matriz que elabora estados financeiros consolidados, o volume de negocios total
anual aplicable sera o que figure nos ultimos estados financeiros consolidados
dispofiibles; ou

iii) Atanto global, de entre 5.000.000 e 6.000.000 de euros.»

«2. Ademais da sancién que corresponde a sociedade xestora pola comision
de infracciéns moi graves, podera imporse unha das seguintes sancions aos que,
exercendo cargos de administracion ou direccion nela, sexan responsables da
infraccién conforme o artigo 91:

a) Multa a cada un deles por importe superior a 5.000.000 euros e inferior a
6.000.000 euros.»

«d) Inhabilitacion para exercer cargos de administracion ou direccidon na
mesma ou en calquera outra entidade financeira da mesma natureza.»

Décimo segundo. Modificase a alinea b) do niumero 1 do artigo 86, que queda
redactada nos seguintes termos:

«b) Multa por importe de até o tanto do beneficio bruto obtido ou das perdas
evitadas como consecuencia dos actos ou omisions en que consista a infraccion.
Naqueles casos en que o beneficio derivado da infraccion cometida ou as perdas
evitadas non resulten cuantificables, multa por importe superior a 300.000 euros e
inferior a 5.000.000 euros.»

Décimo terceiro. Suprimese o0 nimero 2, e o numero 3 pasa a ser o numero 2, que
modifica a alinea b) do artigo 86.

«b) Multa a cada un deles por importe superior a 300.000 euros e inferior a
5.000.000 euros.»

Décimo cuarto. Engadese un numero, que pasa a ser o novo numero 3, ao artigo 86,
coa seguinte redaccion:

«3. No caso de imposicion da sancion prevista nas alineas a), ¢) e d) do
numero 1 e nas alineas a) e ¢) do numero 2, podera imporse simultaneamente a
sancion prevista na alinea b).»

Décimo quinto. Modificase o artigo 87, que queda redactado do seguinte modo:

«Pola comisién de infraccions leves imporase a entidade infractora multa por
importe superior a 5.000 euros e inferior a 300.000 euros.»
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Décimo sexto. Modificase o paragrafo introdutorio e a alinea c) do ndmero 1 do artigo
88, e introducense nel duas novas alineas k) e ), coa seguinte redaccion:

«1. As sancions aplicables en cada caso pola comisién de infraccions moi
graves, graves ou leves seran determinadas tendo en conta os criterios recollidos
no artigo 29.3 da Lei 40/2015, do 1 de outubro, de réxime xuridico do sector publico,
e 0s seguintes:»

«c) As ganancias obtidas ou, se for o caso, as perdas evitadas ou, se for o
caso, as perdas causadas a terceiros como consecuencia dos actos ou omisions
constitutivos da infraccién, na medida en que poidan determinarse.»

«k) A solidez financeira da persoa fisica ou xuridica responsable da infraccion
reflectida, entre outros elementos obxectivables, no volume de negocios total da
persoa xuridica responsable ou nos ingresos anuais da persoa fisica.

) As medidas adoptadas apds a infraccion pola persoa responsable da
infraccion co fin de evitar que se repita.»

Décimo sétimo. Engadese un novo artigo 91 bis, coa seguinte redaccion:
«Artigo 91 bis. Informacién & Autoridade Europea de Valores e Mercados.

1. A Comisién Nacional do Mercado de Valores facilitara cada ano a Autoridade
Europea de Valores e Mercados informacién agregada relativa as infracciéns
cometidas por incumprimento das obrigacidéns desta lei, asi como as sanciéns
impostas.

2. No caso de que se divulgase publicamente unha medida administrativa ou
unha sancién, a Comision Nacional do Mercado de Valores notificara
simultaneamente ese feito a Autoridade Europea de Valores e Mercados.

3. A Comision Nacional do Mercado de Valores informara a Autoridade
Europea de Valores e Mercados sobre todas as sancidons administrativas impostas
pero non publicadas conforme o artigo 94.bis, incluidos os recursos interpostos en
relacion con elas e o resultado destes.»

Décimo oitavo. Modificase o artigo 94, que queda redactado como segue:
«Artigo 94. Executividade das sancions.

1. As resoluciéns que impofian sancions conforme esta lei seran executivas
cando pofan fin a via administrativa. Nelas adoptaranse, se for o caso, as medidas
cautelares precisas para garantir a sua eficacia en canto non sexan executivas. As
resolucions da Comisiéon Nacional do Mercado de Valores que pofan fin ao
procedemento seran impugnables ante o ministro de Economia e Empresa, de
acordo co capitulo Il do titulo V da Lei 39/2015, do 1 de outubro, do procedemento
administrativo comun das administraciéns publicas.

2. O ministro de Economia e Empresa, logo de informe da Comisién Nacional
do Mercado de Valores, podera condonar, total ou parcialmente, ou aprazar o
pagamento das multas impostas a persoas xuridicas cando pasasen a estar
controladas por outros accionistas despois de se cometer a infraccion, estean
incursas nun procedemento concursal ou se dean outras circunstancias excepcionais
que fagan que o cumprimento da sancién nos seus propios termos atente contra a
equidade ou prexudique os intereses xerais. O anterior non alcanzara en ningun
caso as sancions impostas aos que ocupaban cargos de administracién ou direccion
nas ditas persoas xuridicas cando se cometeu a infraccion.

En ningun caso procedera a condonacion ou aprazamento se, no suposto de
transmision de accidons da entidade sancionada, tiver mediado prezo ou, superada
a situacioén concursal, puider afrontarse a situacion.»
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Décimo noveno. Engadese un novo artigo 94 bis, coa seguinte redaccién:
«Artigo 94 bis. Publicidade das sanciéns.

1. As sancions por infraccidns moi graves e graves publicaranse no «Boletin
Oficial del Estado» cando sexan firmes en via administrativa.

2. As sancions impostas nos ultimos cinco anos pola comision de infraccions
graves e moi graves faranse constar no correspondente rexistro administrativo a
cargo da Comision Nacional do Mercado de Valores, que sera accesible a través da
sUa paxina web. A publicacién incluira, como minimo, informacién sobre o tipo e a
natureza da infraccion, a identidade da persoa fisica ou xuridica sobre a cal recaia
a sancion e informacién sobre a posibilidade de impugnar a sancién conforme a Lei
39/2015, do 1 de outubro, do procedemento administrativo comun das
administracions publicas, asi como a informacion, se for o caso, relativa ao resultado
dos recursos que se interpuxesen.

3. Non obstante o previsto no nimero 2, se a Comisiéon Nacional do Mercado
de Valores considera que a publicacién da identidade das persoas xuridicas ou dos
datos persoais das persoas fisicas, atendendo as circunstancias do caso, é
desproporcionada ou pon en perigo a estabilidade dos mercados financeiros ou
unha investigaciéon en curso, podera, sempre que a estabilidade dos mercados
financeiros non corra perigo e non sexa mais proporcionado medidas de menor
importancia:

a) Demorar a publicacién da sancién imposta até o momento en que cesen os
motivos que xustifiquen o atraso da publicacién.

b) Publicar de maneira anénima a sancién imposta se esa publicacion anénima
garante unha proteccion efectiva dos datos de caracter persoal en cuestién. Neste
caso, a publicacion dos datos pertinentes podera aprazarse por un periodo razoable
de tempo se se prevé que no transcurso dese periodo deixaran de existir as razéns
que xustifiquen unha publicaciéon con proteccion do anonimato.

c) Non publicar a sancién imposta se se considera que as opciéns anteriores
non son suficientes para garantir que a estabilidade dos mercados financeiros non
corra perigo ou a proporcionalidade da publicacién fronte as que se consideran de
menor importancia.»

Vixésimo. O numero 4 da disposicion adicional quinta queda redactado da seguinte
forma:

«4. Ainformacion sinalada no nimero 1 desta disposicion debera ser fornecida
pola correspondente entidade xestora ou comercializadora aos novos participes que
vaian quedar incluidos nos seus rexistros, con caracter previo a primeira subscricion
que realicen en calquera fondo de investimento xestionado ou comercializado pola
dita entidade, asi como aos participes cuxos investimentos vaian quedar rexistrados
no comercializador por aplicacién do previsto no ultimo inciso do paragrafo quinto do
artigo 40.3 desta lei.»

Disposicién derradeira segunda. Modificacion da Lei 16/2009, do 13 de novembro, de
servizos de pagamento.

O numero 3 do artigo 24 da Lei 16/2009, do 13 de novembro, de servizos de
pagamento, modificase nos termos seguintes:

«3. Os beneficiarios das operacions de pagamento non poderan exixir ao
ordenante o pagamento de gastos ou cotas adicionais pola utilizaciéon de calquera
instrumento de pagamento.»
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Disposicién derradeira terceira. Modificacion da Lei 14/2013, do 27 de setembro, de
apoio aos emprendedores e a sua internacionalizacion.

Modificase o artigo 16 da Lei 14/2013, do 27 de setembro, de apoio aos emprendedores
e a sua internacionalizacion, que pasa a ter a seguinte redaccion:

«Artigo 16. Constitucién de sociedades de responsabilidade limitada sen estatutos
tipo.

Cando os fundadores opten pola constitucién dunha sociedade de
responsabilidade limitada sen estatutos tipo, aplicarase o disposto no artigo 15
desta lei, coas seguintes particularidades:

1. Os fundadores poderan optar por solicitar, a través dos puntos de atencién
ao emprendedor, a reserva de denominacion e concertar a data de outorgamento da
escritura de constitucion.

2. O notario procedera conforme o previsto no numero 4 do artigo 15.

3. O rexistrador mercantil, unha vez recibida copia electronica da escritura de
constitucion, inscribira a sociedade inicialmente no Rexistro Mercantil no prazo de 6
horas habiles, indicando exclusivamente os datos relativos a denominacion,
domicilio e obxecto social, ademais do capital social e do érgano de administracién
seleccionado.

Desde esta inmatriculacion, a sociedade rexerase polo disposto na Lei de
sociedades de capital.

4. Aescritura de constitucion inscribirase de forma definitiva nos termos do seu
outorgamento dentro do prazo de cualificacién ordinario, entendendo que esta
segunda inscricion vale como modificacion de estatutos. Se a inscricion definitiva se
practica estando vixente o asento de presentacion, os efectos retrotraeranse a esta
data.

5. Practicada a inscricion definitiva, o rexistrador mercantil notificara
telematicamente a autoridade tributaria competente a inscriciéon da sociedade,
solicitando o numero de identificacion fiscal definitivo.

6. Para acreditar a correcta inscricion, inicial ou definitiva, no rexistro das
sociedades, asi como a inscricion do nomeamento dos administradores designados
na escritura, bastara a certificacion electrénica ou en soporte papel que, por
solicitude do interesado, expida, sen custo adicional, o rexistrador mercantil o
mesmo dia da inscricion inicial ou definitiva.

7. Cando os fundadores optasen pola constitucién dunha sociedade de
responsabilidade limitada sen estatutos tipo, a tramitacion da constitucion poderase
realizar utilizando o documento Unico electronico e o sistema de tramitacion
telematica do CIRCE, e sera de aplicacion o disposto neste artigo independentemente
da modalidade de tramitacién escollida.»

Disposicion derradeira cuarta. Titulo competencial.

Esta lei ditase ao abeiro do disposto no artigo 149.1.6.° da Constitucion, que atrible ao
Estado a competencia exclusiva sobre lexislacién mercantil.

Disposicién derradeira quinta. Incorporacién de dereito da Unién Europea.

Mediante esta lei incorpérase ao dereito espafiol a Directiva 2014/95/UE do
Parlamento Europeo e do Consello, do 22 de outubro de 2014, pola que se modifica a
Directiva 2013/34/UE no que respecta a divulgaciéon de informacién non financeira e
informacién sobre diversidade por parte de determinadas grandes empresas e
determinados grupos.
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Disposicion derradeira sexta. Habilitacion normativa.

Autorizase o Goberno para que dite as normas necesarias para o desenvolvemento do
disposto nesta lei.

Disposicién derradeira sétima. Entrada en vigor e aplicacion.

Esta lei entrara en vigor o dia seguinte ao da sua publicacidon no «Boletin Oficial del
Estado».

Por tanto,

Mando a todos os espaniois, particulares e autoridades, que cumpran e fagan cumprir
esta lei.

Madrid, 28 de decembro de 2018.

FELIPE R.

O presidente do Goberno,
PEDRO SANCHEZ PEREZ-CASTEJON
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