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|. DISPOSICIONS GENERALS

CAP DE LESTAT

9895 Llei 16/2014, de 30 de setembre, per la qual es regulen les taxes de la
Comissié Nacional del Mercat de Valors.

FELIPE VI
REI D’ESPANYA

A tots els qui vegen i entenguen esta llei.
Sapieu: Que les Corts Generals han aprovat la llei segient i jo la sancione:

PREAMBUL

La Comissié Nacional del Mercat de Valors (CNMV), creada per la Llei 24/1988, de 28
de juliol, del Mercat de Valors, és un ens de dret public amb personalitat juridica propia i
plena capacitat publica i privada.

L'article 24 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors, establix que els
recursos de la CNMV estaran integrats, entre altres, per les taxes que perceba per la
realitzacio de les seues activitats o la prestacio dels seus servicis.

L'article 13 de la Llei 22/1993, de 29 de desembre, de mesures fiscals, de reforma del
régim juridic de la funcié publica i de la protecci6 per desocupacio, després de determinar
els elements essencials de les esmentades taxes, autoritza el Govern a acordar-ne
I'aplicacio i desenrotllar-ne la regulacié.

En virtut de 'esmentada autoritzacié s’han dictat diverses normes reguladores de les
taxes de la CNMV, de les quals es manté en vigor el Reial Decret 1732/1998, de 31 de
juliol, sobre taxes aplicables per les activitats i servicis prestats per la Comissié Nacional
del Mercat de Valors. Este reial decret s’ha vist modificat en primer lloc per les successives
lleis de pressupostos generals de I'Estat que han anat actualitzant els tipus de quantia
fixa de les taxes de la hisenda estatal, amb I'objectiu genéric de neutralitzar I'efecte anual
de la inflaci6 en les taxes; en segon lloc, pel Reial Decret 845/1999, de 21 de maig, pel
qual es modifica parcialment el Reial Decret 1393/1990, de 2 de novembre, pel qual
s’aprova el Reglament de la Llei 46/1984, de 26 de desembre, reguladora de les
institucions d’inversié col-lectiva en relacié amb les societats i fons d’'inversié immobiliaria
i es disposen altres mesures financeres, a fi d’introduir xicotetes modificacions en els fets
imposables que recauen sobre el registre de fullets; i finalment, per la Llei 23/2005, de 18
de novembre, de reformes en matéria tributaria per a I'impuls a la productivitat, amb el
proposit de millorar la competitivitat del mercat financer i adaptar-se al nou marc de major
competéncia imposat per la Directiva 2003/71/CE, del Parlament Europeu i del Consell,
de 4 de novembre de 2003, sobre el fullet que ha de publicar-se en cas d’oferta publica o
admissié a negociacio de valors i per la qual es modifica la Directiva 2001/34/CE.

L'article 10 de la Llei 8/1989, de 13 d’abril, de Taxes i Preus Publics, determina que
I'establiment de les taxes, aixi com la regulacié dels elements essencials de cada una
d’estes, haura de fer-se d’acord amb la llei. Aixi mateix, I'article 8 de la Llei 58/2003, de 17
de desembre, General Tributaria, establix els elements i matéries sotmeses a la reserva
de llei tributaria.

El temps transcorregut des de I'aprovacié del Reial Decret 1732/1998, de 31 de juliol,
que regula el vigent régim de taxes de la CNMV, unit als avangos de la tecnologia
incorporats a I'operativa dels mercats i als processos d’integracié que hi ha hagut en els
ultims anys, aconsellen la revisié de les taxes que aplica la CNMV per a adequar-les a
'estructura i les caracteristiques actuals dels mercats i a I'estructura de la CNMV.

El procés de revisioé que incorpora esta llei perseguix un triple objectiu. En primer lloc,
garantir la suficiéncia financera de la CNMV respecte del principi d’equivaléncia. La font
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principal d’ingressos de la CNMV son les taxes que liquida per les activitats i servicis que
presta a les diferents persones, entitats i institucions que intervenen en els mercats
financers. En este sentit, es revisen fets imposables en vigor i se n’'incorporen uns altres
de nous i, com a conseqléncia d’aix0, nous subjectes passius i ajustos en les tarifes.

En segon terme, la revisié ha pres en consideracié el sistema de taxes que altres
supervisors del nostre entorn economic i juridic apliquen, a fi d’aconseguir una major
alineacié del nostre régim de taxes a eixe context integrat dels mercats i evitar que els
costos derivats de les taxes puguen actuar com un element negatiu en el desenrotllament
del nostre mercat de capitals.

Finalment, s’incorporen millores en la gestid, les quals beneficiaran tant els subjectes
passius de la taxa com la mateixa CNMV, al reduir-se els costos i carregues vinculats als
procediments de liquidacio i recaptacio, que realitzara la CNMV, d’acord amb la informacio
que esta disposa en els seus registres o que, si és el cas, puga obtindre sense necessitat
de recorrer a requeriments addicionals d’'informacio per a estos fins.

El capitol | conté preceptes relatius a I'objecte i a I'ambit d’aplicacio, régim
pressupostari, fonts normatives, determinacié de bases imposables i liquidables, i el
tractament dels subjectes passius no residents en territori nacional.

El capitol Il, integrat per set seccions, definix les taxes aplicables per la realitzacio
d’activitats i la prestacié de servicis per la CNMV.

La seccié 1a regula, en la subseccid 1a, les taxes aplicables a 'examen de la
documentacié necessaria per a la verificacié del compliment dels requisits per a I'admissié
a negociacioé de valors en mercats secundaris oficials; en la subsecci6 2a, les taxes per
examen de la documentacioé necessaria per al registre de fullets informatius i documents
de registre; i en la subseccid 3a, les taxes per examen de la documentacio necessaria per
a la verificacio i registre o inscripcié de la constitucié de fons de titulitzacié i de fons
d’actius bancaris i de les seues modificacions i noves incorporacions d’actius.

Es configura en esta seccid com a element essencial del fet imposable la verificacio
del compliment dels requisits per a 'admissié a negociaciéo de valors en mercats
secundaris oficials. El registre de fullet no meritara cap taxa si la documentacié presentada
preveu I'admissié a negociacié dels valors, cas en qué es liquida unicament la taxa
corresponent a la verificacié del compliment dels requisits per a 'admissidé a negociacio
de valors en mercats secundaris oficials, quan esta verificacioé s’haja realitzat. La mateixa
regla s’aplica per a la verificacio i el registre de la constitucié dels fons de titulitzacio i de
fons d’actius bancaris.

Per als casos de denegacié, caducitat o desistiment es preveu I'aplicacié de taxes de
quantia fixa.

La seccid 2a s’ocupa, en la subseccio 1a de les taxes aplicables a I'examen, per la
CNMV, de la documentacié necessaria per a I'admissié a tramit i autoritzacié d’ofertes
publiques d’adquisicié de valors (OPA) i de les seues modificacions. Esta taxa substituix
la d’autoritzacié d’OPA fins ara vigent, i desplaca el fet imposable a la fase de 'examen de
la documentacié aportada per la persona o persones (fisiques o juridiques) que realitzen
I'OPA, establix quotes fixes minimes i maximes, i fixa una taxa de quota fixa especifica
per a la modificacié de condicions de I'OPA.

Aixi mateix, en la subsecci6é 2a s’establix una taxa de quantia fixa per 'examen de la
documentacioé necessaria per a I'atorgament de dispensa o exempcié de I'obligacié de
formular 'OPA.

Per als casos de denegacid, caducitat o desistiment dels expedients afectats per les
taxes d’esta seccid 2a, es preveu l'aplicacio de taxes de quantia fixa.

La seccioé 3a establix taxes de quantia fixa per a I'examen, per la CNMV, de la
documentacié necessaria per a I'autoritzacié i registre de mercats secundaris oficials,
sistemes multilaterals de negociacio, sistemes de registre o liquidaci6 de valors i entitats
de contrapartida central, aixi com dels actes relacionats amb les esmentades entitats,
totes estes arreplegades en I'article 84.1, lletres a) i b), de la Llei 24/1988, de 28 de juliol,
del Mercat de Valors.
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La subsecci6 1a de la seccio6 4a detalla les taxes de quantia fixa aplicables a 'examen,
per la CNMV, de la documentacié necessaria per a l'autoritzacié o declaracié de
no-oposicié de determinades persones o entitats i d’actes relacionats amb estes. Esta
taxa afecta la creacio i determinats actes d’empreses de servicis d’inversio (ESI), societats
gestores d'’institucions d’inversio col-lectiva (SGIIC), societats gestores d’entitats de
capital de risc (SGECR) i societats gestores de fons de titulitzacié (SGFT), aixi com les
ESI i SGIIC no comunitaries que presten servicis a Espanya a través d’'una sucursal o en
régim de lliure prestacio. Totes les taxes s6n de quantia fixa, en funcié de les
caracteristiques de I'operacié concreta a examinar.

La subsecci6 2a arreplega les taxes aplicables per la inscripcié de determinades
persones o entitats i d’actes relacionats amb estes en els registres oficials de la CNMV,
en funcié del tipus d’entitat i de I'acte de qué es tracte. Afecten estes taxes la inscripcid
d’ESI, SGIIC, SGECR, SGFT, institucions d’inversié col-lectiva (IIC), depositaris d’lIC, IIC
estrangeres comercialitzades a Espanya, entitats de capital de risc (ECR) i sucursals i
agents a Espanya d’ESI i SGIIC estrangeres, aixi com d’actes relacionats amb les
esmentades entitats, quan els mencionats actes hagen de ser inscrits en els registres
oficials de la CNMV. Totes les taxes sén de quantia fixa, en funcié de les caracteristiques
de la inscripcioé concreta a realitzar.

La secci6 5a determina les taxes de quantia fixa aplicables a la comprovacio, per la
CNMYV, del compliment dels requisits de comercialitzacié de les |IC estrangeres a
Espanya, i establix la distincio entre aquelles entitats sotmeses a la Directiva 2009/65/CE,
del Parlament Europeu i del Consell, de 13 de juliol, per la qual es coordinen les
disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre determinats organismes
d’inversio col-lectiva en valors mobiliaris, i les altres. Es tracta d’'una taxa de meritacié
anual.

La secciéo 6a engloba les taxes aplicables per la supervisio i inspeccié que
permanentment du a terme la CNMV sobre determinades persones i entitats. Aixi, la
subseccio 1a regula les taxes aplicables per la supervisié dels requisits de solvéncia i
activitat de les persones o entitats registrades en la CNMV, incloent-hi les ESI, SGIIC,
SGFT, IIC i les seues entitats depositaries, ECR i SGECR. Es tracta de taxes la base
imposable de les quals fa referéncia als recursos propis exigibles, en el cas de les ESI i
societats gestores; al patrimoni, en el cas de les IIC; al patrimoni depositat, en el cas dels
depositaris d’'lIC, i a l'actiu total de fons o societats, en el cas de les ECR. En tots els
casos s’establix una quota fixa minima i la meritacié de la taxa té caracter semestral,
excepte perales ECRiles SGFT i SGECR, en les quals la meritacio té caracter anual.

En la subseccid 2a s’arreplega la taxa per supervisio i inspeccié de les normes de
conducta de les persones o entitats que presten servicis d’inversio, que afecta totes les
ESI, aixi com les entitats de credit (EC) i SGIIC habilitades per a prestar servicis d’inversio.
També afecta les sucursals i agents domiciliats a Espanya d’ESI, EC i SGIIC estrangeres
habilitades per a prestar servicis d’inversio i auxiliars, i a les ESI i EC d’estats no membres
de la Uni6é Europea autoritzades per a prestar servicis d’'inversiéo a Espanya en régim de
lliure prestacié sense sucursal. La taxa es compon de la suma de dos tarifes, cada una
amb una quota fixa minima Per a la primera tarifa la base imposable sén els ingressos
bruts totals percebuts per la prestacié de servicis d’inversio, servicis auxiliars i la resta
d’activitats del mercat de valors associades a les anteriors, i la segona tarifa és
proporcional al nombre de clients detallistes i professionals als quals es presten els
mencionats servicis. La taxa és de meritaci6 anual.

La subseccioé 3a fa referéncia a les taxes per supervisio i inspeccié de I'activitat dels
membres dels mercats secundaris de valors, de les entitats participants en els sistemes
de registre i liquidacié de valors, on les bases imposables s6n el nombre d’operacions
fetes en els mercats i els saldos mantinguts en la Societat de Sistemes. Estes taxes tenen
meritacié semestral.

La subseccié 4a establix les taxes aplicables per la supervisio i inspeccio de les
entitats rectores dels mercats secundaris oficials i dels sistemes multilaterals de
negociacié, aixi com de les entitats de contrapartida central autoritzades a administrar
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servicis de compensacié sobre instruments financers i de les entitats autoritzades a
gestionar sistemes de registre o liquidacié de valors, on la base imposable, en el cas dels
mercats al comptat de renda fixa i variable, son les xifres de negociacioé del mercat; per
als mercats de futurs i opcions, el nombre de contractes; i en el cas de les entitats que
administren sistemes de registre o liquidacié i de compensacio, s’aplica una quota fixa
segons els servicis que preste. Estes taxes tenen meritacié semestral.

Finalment, la subseccio 5a establix les taxes aplicables per la supervisio i inspeccié
del compliment de les normes d’obligaciéo de remissié d’informacié de les entitats
emissores de valors admesos a negociacid, amb taxes de diferent quantia fixa en funcio
de la seua capitalitzaci6 borsaria, en el cas d’entitats amb accions admeses a negociacié
o en funcioé de les concretes obligacions de remissié d’'informacio, en el cas d’entitats els
valors admesos a negociacio de les quals no siguen accions. Estes taxes tenen meritacio
semestral.

Com a tancament d’este capitol, la seccié 7a definix les taxes aplicables per expedicid
de certificats que es referisquen a la informacio inclosa en els registres publics de la
CNMYV, unica taxa autoliquidada pel subjecte passiu.

El capitol Il desplega les normes de gestio i pagament de les taxes de la CNMV.

Finalment, esta llei conté una disposicié addicional de contencid del gasto public, una
disposicio transitoria, que establix el régim aplicable als expedients en tramitaci6 a la data
d’entrada en vigor de la llei; una derogatoria de les normes del mateix rang o d’'un rang
inferior relatives a les taxes de la CNMYV, i tres disposicions finals. La primera conté la
referencia al titol competencial, la segona, a I'habilitacié al Govern per a desplegar esta
llei, i la tercera determina la seua entrada en vigor el dia 1 de gener de 2015, a fi
d’assegurar-ne |'adequada implantacié i el menor impacte en la gestié
economicoadministrativa i comptable del profund canvi que esta llei suposa, tant per a la
CNMV, com per als subjectes passius.

INDEX
Capitol I. Disposicions generals.

Article 1. Objecte i ambit d’aplicacio.

Article 2. Reégim pressupostari.

Article 3. Fonts normatives.

Article 4. Base imposable.

Article 5. Base liquidable.

Article 6. Representacio de subjectes passius no residents.

Capitol Il. Taxes aplicables per la prestacié de determinats servicis per la Comissio
Nacional del Mercat de Valors (CNMV).

Seccid 1a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a la verificacié del
compliment dels requisits per a I'admissié a negociacié de valors en mercats secundaris
oficials, per al registre de fullets informatius i documents de registre en les seues diferents
modalitats i per a la verificacio i registre de la constitucié de fons de titulitzacio i de fons
d’actius bancaris i de les seues modificacions i noves incorporacions d’actius.

Subseccié 1a. Taxes per examen de la documentacioé necessaria per a la verificacio
del compliment dels requisits per a 'admissié a negociacié de valors en mercats
secundaris oficials.

Article 7. Fetimposable.

Article 8. Subjecte passiu.
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Article 30. Subjecte passiu.
Article 31. Quota.

Article 32. Meritacio.
Article 33. Liquidacié.

Secci6é 3a. Taxes per examen de la documentacidé necessaria per a l'autoritzacio i
registre de mercats secundaris oficials, sistemes multilaterals de negociacio, sistemes de
registre o liquidacié de valors, entitats de contrapartida central i d’actes relacionats amb
les esmentades entitats.

Article 34. Fetimposable.
Article 35. Subjecte passiu.
Article 36. Quota.

Article 37. Meritacio.
Article 38. Liquidacio.

Secci6 4a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a l'autoritzacié o
declaracié de no-oposicio i per la inscripcié de persones o entitats i d’actes relacionats
amb les esmentades persones o entitats, en els registres oficials de la CNMV.
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Subjecte passiu.
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Subseccié 4a. Taxes per supervisio i inspeccié dels mercats secundaris oficials, els
sistemes multilaterals de negociacio, les entitats de contrapartida central autoritzades a
administrar servicis de compensacié sobre instruments financers, les entitats autoritzades
a gestionar sistemes de registre o liquidacié de valors i de la resta d’entitats indicades en
I'article 84.1.a) i b), de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors.

Article 69. Fet imposable.

Article 70. Subjecte passiu.

Article 71. Bases imposables, tipus de gravamen i quotes.
Article 72. Meritacio.

Article 73. Liquidacié.

Subseccié 5a. Taxes per supervisio i inspeccié del compliment de les normes
d’obligacié de remissié d’'informacié a la CNMV per a les persones o entitats emissores de
valors admesos a negociacid, fons de titulitzacio i fons d’actius bancaris.

Article 74. Fetimposable.
Article 75. Subjecte passiu.
Article 76. Quotes.

Article 77. Meritacio.
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Seccid 7a. Taxes per expedicid de certificats.

Article 79. Fet imposable.
Article 80. Subjecte passiu.
Article 81. Quota.

Article 82. Meritacio.
Article 83. Liquidacié.

Capitol lll.  Normes de gestio.
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Article 85. Pagament.

Disposicié addicional. Contencio del gasto public.

Disposicié transitoria. Normativa aplicable en matéria de taxes als expedients en
tramitacio.
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Disposicié final primera. Titol competencial.

Disposicié final segona. Habilitacié per al desplegament reglamentari.

Disposicié final tercera. Entrada en vigor.

CAPITOL |

Disposicions generals
Article 1.  Objecte i ambit d’aplicacio.

1. La present llei té per objecte establir el régim juridic de les taxes aplicables per la
realitzacié d’activitats i la prestacio de servicis per la Comissié Nacional del Mercat de
Valors (CNMV), tal com es definixen en els articles seguents.

2. Les taxes aplicables per la realitzacié d’activitats i la prestacié de servicis per la
CNMV seran aplicables en tot el territori nacional.

Article 2. Regim pressupostari.

Els ingressos derivats de les taxes aplicables per la realitzacié d’activitats i la prestacio
de servicis per la CNMV tenen la naturalesa d’ingressos pressupostaris de la CNMV.
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Article 3. Fonts normatives.

Les taxes aplicables per la realitzacié d’activitats i la prestacio de servicis per la CNMV
es regiran pel que establix la present llei i, si no, per la Llei 8/1989, de 13 d’abril, de Taxes
i Preus Publics i per la Llei 58/2003, de 17 de desembre, General Tributaria.

Article 4. Base imposable.

1. La base imposable de les liquidacions a practicar per la CNMV es determinara
d’acord amb la informacié que, en compliment de les seues obligacions de remissi6
d’'informacié, remeten els subjectes passius o tercers que actuen en nom seu a la CNMV.

2. En el cas que, per a un determinat periode de meritacio, no hi haguera obligacié
de remissio d’informacié a la CNMV, la base imposable es determinara a partir de les
dades contingudes en la informacié corresponent al periode anterior.

3. Sino hi haguera cap obligacié de remissié d’informacié a la CNMV, els subjectes
passius o tercers que actuen en nom seu hauran de remetre la informacio requerida per a
efectuar la liquidacid, dins dels 30 dies seglents al de meritacié de la taxa.

4. En el cas que no es remetera la informacié esmentada en els apartats anteriors
dins dels terminis requerits, la CNMV dura a terme les actuacions de comprovacio i
investigacié necessaries per a la practica de I'oportuna liquidacid, de conformitat amb el
que disposa la Llei 58/2003, de 17 de desembre, General Tributaria.

Article 5. Base liquidable.

La base liquidable sera el resultat d’efectuar, si és el cas, sobre la base imposable, les
reduccions definides en esta llei, de conformitat amb el que establix la Llei 58/2003, de 17
de desembre, General Tributaria.

Article 6. Representacio de subjectes passius no residents.

1. En el cas de liquidacions a practicar per la CNMYV, si el subjecte passiu resultara
ser una persona o entitat no resident en el territori nacional, haura de nomenar un
representant a Espanya als efectes del pagament de les taxes de la CNMV.

2. El representant amb domicili en territori espanyol sera qui es relacione amb la
CNMV en matéria de taxes, atendra les actuacions administratives que se’n deriven i sera
responsable solidari per al pagament de la taxa.

CAPITOL I

Taxes aplicables per la prestacio de determinats servicis per la Comissié Nacional
del Mercat de Valors (CNMV)

Seccié 1a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a la verificacié del
compliment dels requisits per a I'admissié a negociacié de valors en mercats secundaris
oficials, per al registre de fullets informatius i documents de registre en les seues diferents
modalitats i per a la verificaci6 i registre de la constitucié de fons de titulitzacio i de fons
d’actius bancaris i de les seues modificacions i noves incorporacions d’actius.

Subseccié 1a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a la verificacio del
compliment dels requisits per a 'admissié a negociacié de valors en mercats secundaris
oficials.

Article 7. Fet imposable.

Constituix el fet imposable de la taxa 'examen de la documentacié necessaria per a
la verificacié per part de la CNMV del compliment dels requisits per a 'admissié a
negociacio de valors en mercats secundaris oficials, exigible d’acord amb la Llei 24/1988,
de 28 de juliol, del Mercat de Valors, i per les seues disposicions de desplegament.
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Article 8. Subjecte passiu.

Sera subjecte passiu de la taxa la persona o entitat que sol-licite 'admissié a
negociacio de valors en mercats secundaris oficials.

Article 9. Base imposable.

La base imposable sera, en el cas de valors participatius, el valor efectiu dels valors
de l'oferta publica que siguen admesos a negociacié o el seu valor nominal quan no hi
haja hagut oferta publica prévia. En el cas d’accions d’una societat que sol-licita per
primera vegada I'admissié a negociacié en borsa de valors, s’establira una quota fixa
minima.

En el cas de valors no participatius, la base imposable sera el valor nominal dels
valors que siguen admesos a negociacio o el seu valor efectiu quan no disposen de valor
nominal.

Article 10. Tipus de gravamen i quotes.

1. Tarifa 1.1. Taxa per examen de la documentacié necessaria per a la verificacio del
compliment dels requisits per a 'admissié a negociacié de valors participatius en mercats
secundaris oficials. La quota tributaria sera el resultat de multiplicar la base liquidable pel
tipus de gravamen del 0,01 per cent, amb quotes fixes minima i maxima de 4.000,00 i
70.000,00 euros, respectivament. En el cas d’accions d’una societat que sol-licita per
primera vegada I'admissié a negociacié en borsa de valors, la quota fixa minima prevista
en l'article anterior sera de 25.000,00 euros.

2. Tarifa 1.2. Taxa per examen de la documentacio necessaria per a la verificacié del
compliment dels requisits per a 'admissié a negociacié de valors participatius en mercats
secundaris oficials, emesos en un altre estat de la Unié Europea i emparats per un fullet
aprovat per 'autoritat competent de I'estat membre d’origen, que haja sigut comunicat a la
CNMV en la forma i el termini previstos en la legislacié vigent. La quota tributaria sera el
resultat de multiplicar la base liquidable pel tipus de gravamen del 0,002 per cent, amb
quotes fixes minima i maxima de 600,00 i 11.000,00 euros, respectivament. En el cas
d’accions d’'una societat que sol-licita per primera vegada I'admissié a negociacié en
borsa de valors, la quota fixa minima prevista en l'article anterior sera de 4.000,00 euros.

3. Tarifa 1.3. Taxa per examen de la documentacio necessaria per a la verificacié del
compliment dels requisits per a 'admissié a negociacié de valors no participatius en
mercats secundaris oficials. La quota tributaria sera el resultat de sumar les quotes de les
tarifes 1.3.1i 1.3.2 seglents:

a) Tarifa 1.3.1. La quota tributaria sera el resultat de multiplicar la base liquidable pel
tipus de gravamen del 0,01 per cent, amb quotes fixes minima i maxima de 3.000,00 i
60.000,00 euros, respectivament.

b) Tarifa 1.3.2. S’aplicara una quota fixa de 500,00 euros a cada una de les
verificacions del compliment dels requisits per a 'admissié que un mateix subjecte passiu
realitze en el marc d’un fullet de base, quan s’haja superat el nombre de deu verificacions
en el marc del dit fullet, excepte les relatives a pagarés i warrants.

4. Tarifa 1.4. Taxa per examen de la documentacio necessaria per a la verificacié del
compliment dels requisits per a 'admissié a negociacié de valors no participatius en
mercats secundaris oficials, emesos en un altre estat de la Unié Europea i emparats per
un fullet aprovat per I'autoritat competent de I'estat membre d’origen, que haja sigut
comunicat a la CNMV en la forma i el termini previstos en la legislacié vigent. La quota
tributaria sera el resultat de sumar les quotes de les tarifes 1.4.1 i 1.4.2 seguents:

a) Tarifa 1.4.1. La quota tributaria sera el resultat de multiplicar la base liquidable pel
tipus de gravamen del 0,002 per cent, amb quotes fixes minima i maxima de 400,00 i
9.000,00 euros, respectivament.
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b) Tarifa 1.4.2. S’aplicara una quota fixa de 100,00 euros a cada una de les
verificacions del compliment dels requisits per a 'admissié que un mateix subjecte passiu
realitze en el marc d’un fullet de base, quan s’haja superat el nombre de deu verificacions
en el marc del dit fullet, excepte les relatives a pagarés i warrants.

Article 11. Meritacio.

La meritacié de les taxes arreplegades en l'article 10 es produira en el moment de la
presentacio en la CNMV de la sol-licitud corresponent.

Article 12.  Liquidacié.

1. Una vegada verificat el compliment dels requisits per a 'admissioé a negociacié de
valors en mercats secundaris oficials, la CNMV practicara la liquidacié oportuna de les
taxes arreplegades en I'article 10.

2. En el cas de les taxes per examen de la documentacio relativa a verificacions del
compliment dels requisits per a 'admissié a negociacié de valors no participatius,
arreplegades en els apartats 3 i 4 de I'article 10, que un mateix subjecte passiu realitze en
el marc d’un fullet de base, es practicara una unica liquidacié trimestral per a totes
aquelles verificacions produides en cada trimestre natural corresponents al dit fullet de
base. La suma de les quotes de les tarifes 1.3.1 i 1.4.1, liquidades a cada subjecte passiu
en el marc d’un fullet de base, no podra superar I'import que haguera resultat d’'una Unica
liquidacié practicada a la totalitat de I'import admés a negociacié en aplicacié del fullet de
base.

3. En els casos de denegacié de la verificacié del compliment dels requisits per a
'admissié a negociacié de valors en mercats secundaris oficials o de desistiment o
caducitat de I'expedient, la CNMV practicara I'oportuna liquidacié, a partir del moment en
qué les esmentades circumstancies es produisquen, per una quota fixa de 3.000,00
euros, en el cas de les taxes dels apartats 1 i 3 de l'article 10, i de 400,00 euros, en el cas
de les taxes dels apartats 2 i 4 de I'article 10.

Subseccié 2a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per al registre de
fullets informatius i documents de registre en les seues diferents modalitats

Article 13. Fet imposable.

1. Constituix el fet imposable de la taxa 'examen de la documentacié necessaria per
a la inscripcio en els registres oficials de la CNMV dels fullets informatius i documents de
registre, excepte aquells que formen part de fullets informatius elaborats com a document
unic, aixi com dels suplements d’estos, tot aixo exigible d’acord amb la Llei 24/1988, de
28 de juliol, del Mercat de Valors, i les seues disposicions de desplegament.

2. No seran exigibles estes taxes si la documentacié aportada per a examen preveu
I'admissio a negociacié dels valors en mercats secundaris oficials i esta es produix en un
termini inferior a sis mesos des de la data de registre del fullet informatiu i document de
registre, i en este cas s’aplicara el que preveu l'article 10.

Article 14.  Subjecte passiu.

Sera subjecte passiu de la taxa la persona o entitat a favor de la qual se sol'licite la
inscripcié en el registre corresponent oficial.

Article 15. Quotes.

1. Tarifa 1.5. Taxa per examen de la documentacié necessaria per a la inscripcié en
els registres oficials de la CNMV de fullets informatius i documents de registre de valors
participatius: s’hi aplicara una quota fixa de 25.000,00 euros. Si I'entitat emissora dels
valors tinguera valors participatius admesos a negociacié en un mercat secundari oficial
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en el moment de presentacié de la sol-licitud d’inscripcié del fullet informatiu o document
de registre, la quota a aplicar sera de 10.000,00 euros.

2. Tarifa 1.6. Taxa per examen de la documentacié necessaria per a la inscripcié en
els registres oficials de la CNMV de fullets informatius i documents de registre de valors
no participatius i d’altres instruments financers: s’hi aplicara una quota fixa de 5.000,00
euros.

3. Tarifa 1.7. Taxa per examen de la documentacié necessaria per a la inscripcié en
els registres oficials de suplements de fullets informatius i documents de registre: s’hi
aplicara una quota fixa de 300,00 euros.

4. Quan en un fullet s’incloguen de forma conjunta valors participatius i valors no
participatius o altres instruments financers, les taxes a aplicar seran les corresponents a
la tarifa 1.5.

Article 16. Meritacio.

1. La meritacio de les taxes arreplegades en l'article 15 es produira en el moment de
la presentacié en la CNMV de la sol-licitud corresponent.

2. Es produira també la meritacio de les taxes arreplegades en l'article 15.1 i 15.2
quan, una vegada feta la inscripcid en els registres d’un fullet informatiu o document de
registre que prevegen I'admissié a negociacié dels valors, 'admissié a negociacié dels
corresponents valors no es produisca en el termini de sis mesos a comptar de la data
d’inscripcio del fullet o document de registre.

Article 17. Liquidacio.

1. Les taxes arreplegades en l'article 15 seran liquidades per la CNMV una vegada
produida la inscripcié del fullet o document de registre, excepte en el supdsit establit en
'apartat 2 de I'article 16, en qué la liquidacié es fara una vegada produida la meritaci6.

2. En els casos de denegacio de la inscripcié i de desistiment o caducitat de
I'expedient, la liquidacié es fara a partir del moment en qué les esmentades circumstancies
es produisquen.

Subseccié 3a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a la verificacié i
registre o inscripcio de la constitucioé de fons de titulitzacié i de fons d’actius bancaris i de
les seues modificacions i noves incorporacions d’actius.

Article 18. Fet imposable.

1. Constituix el fet imposable de la taxa 'examen de la documentacié necessaria per
a la verificacio i registre o inscripcié de la constitucio dels fons de titulitzacioé i fons d’actius
bancaris, aixi com de les seues modificacions i noves incorporacions d’actius, tot aixo
exigible d’acord amb el que preveuen la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors;
la Llei 19/1992, de 7 de juliol, sobre régim de societats i fons d’inversié immobiliaria i
sobre fons de titulitzacié hipotecaria; la Llei 9/2012, de 14 de novembre, de reestructuracioé
i resolucio d’entitats de crédit; el Reial Decret 926/1998, de 14 de maig, pel qual es
regulen els fons de titulitzacié d’actius i les societats gestores de fons de titulitzacio, i el
Reial Decret 1559/2012, de 15 de novembre, pel qual s’establix el regim juridic de les
societats de gestié d’actius, i les seues disposicions de desplegament.

2. No sera exigible esta taxa si la documentacié aportada per a examen preveu
I'admissio a negociacié dels valors en mercats secundaris oficials i esta es produix en un
termini inferior a sis mesos des de la data de registre del fullet, i en este cas s’aplicara el
que preveu l'article 10.
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Article 19. Subjecte passiu.

Sera subjecte passiu de la taxa el fons de titulitzacié o fons d’actius bancaris a favor
del qual se sol-licite la verificacid i registre o inscripcioé de la seua constitucié o de les
seues modificacions i noves incorporacions d’actius.

Article 20. Quota.

1. Tarifa 1.8. Taxa per examen de la documentacié necessaria per a la verificacio i
registre o inscripcié de la constitucié de fons de titulitzacio i fons d’actius bancaris: s’hi
aplicara una quota fixa de 5.000,00 euros.

2. Tarifa 1.9. Taxa per examen de la documentacié necessaria per al registre de la
modificacié de I'escriptura de constitucié de fons de titulitzacié i fons d’actius bancaris: s’hi
aplicara una quota fixa de 300,00 euros.

3. Tarifa 1.10. Taxa per examen de la documentacié necessaria per al registre i
verificacié de les noves incorporacions d’actius: s’hi aplicara una quota fixa de 100,00
euros.

Article 21. Meritacié.

La meritacié de les taxes arreplegades en l'article 20 es produira en el moment de la
presentacié en la CNMV de la sol'licitud o de la comunicacié de la modificacio
corresponent.

Article 22. Liquidacié.

1. Les taxes arreplegades en els apartats 1 i 2 de l'article 20, seran liquidades per la
CNMV una vegada que es produisca la corresponent verificacio i registre o inscripcio.

2. En el cas de la taxa arreplegada en l'article 20.3, es fara una Unica liquidacio
trimestral, I'import de la qual sera el resultat de sumar totes les taxes meritades
corresponents a aquelles incorporacions produides per un mateix subjecte passiu durant
el corresponent trimestre natural.

3. En els casos de denegacio de la verificacid i registre o inscripcié i de desistiment
o caducitat de I'expedient, la liquidacié es fara en el moment en qué les esmentades
circumstancies es produisquen.

Secci6 2a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a I'admissio a tramit i
autoritzacié d’oferta publica d’adquisicié de valors (OPA) i de les seues modificacions, i
per a l'atorgament de dispensa o exempci6 de I'obligacié de formular OPA

Subseccid 1a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a 'admissio a
tramit i autoritzacio d’OPA i de les seues modificacions

Article 23. Fet imposable.

Constituix el fet imposable 'examen de la documentacié necessaria per a 'admissio a
tramit i autoritzacié d’OPA, aixi com d’aquelles modificacions que requerisquen
autoritzaciod, tot aixd exigible d’acord amb la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de
Valors, i les seues disposicions de desplegament.

Article 24. Subjecte passiu.

Sera subjecte passiu la persona o entitat a favor de la qual se sol-licite I'autoritzacio.
Si 'autoritzacio se sollicitara a favor de més d’una persona o entitat, seran subjectes
passius cada una d’elles.
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Article 25. Base imposable.

La base imposable sera el valor efectiu dels valors que constituisquen I'objecte de
I'oferta, calculat d’acord amb les regles seguents:

a) En el cas que 'OPA es formule com a compravenda, el valor efectiu es calculara
multiplicant la contraprestacié oferida en diners per cada valor pel nombre de valors als
quals es dirigisca I'oferta.

b) En el cas que I'OPA es formule com a permuta o com a combinacié de
compravenda i permuta, el valor efectiu es calculara multiplicant el preu en efectiu
equivalent que aparega en el fullet de I'oferta pel nombre de valors als quals es dirigisca
esta.

Article 26. Tipus de gravamen i quotes.

1. Tarifa 2.1. Taxa per examen de la documentacié necessaria per a I'admissio a
tramit i autoritzacio d’OPA. La quota tributaria sera el resultat de multiplicar la base
liquidable pels tipus de gravamen definits a continuacio:

a) Tarifa 2.1.1. En el cas que la base imposable aplicable ho siga d’acord amb el que
establix 'apartat a) de I'article 25, el tipus de gravamen sera: 0,0225 per cent, amb quotes
fixes minima i maxima de 10.000,00 i 150.000,00 euros, respectivament.

b) Tarifa 2.1.2. En el cas que la base imposable aplicable ho siga d’acord amb el que
establix I'apartat b) de I'article 25, el tipus de gravamen sera: 0,03 per cent, amb quotes
fixes minima i maxima de 10.000,00 i 200.000,00 euros, respectivament.

2. Tarifa 2.2. Taxa per examen de la documentacié necessaria per a I'autoritzacié de
la modificacié d’OPA: s’hi aplicara una quota fixa de 35.000,00 euros.

3. Les quotes definides en els dos apartats anteriors es prorratejaran, si és el cas,
entre cada un dels subjectes passius a favor del qual se sol-licite I'autoritzacio, en funcié
de la seua participacio en 'oferta o en la seua modificacio.

Article 27. Meritacié.

La meritacio de les taxes esmentades en l'article 26 es produira en el moment de la
presentacio en la CNMV de la corresponent sol-licitud d’admissioé a tramit i autoritzacio.

Article 28. Liquidacié.

1. Una vegada autoritzada I'OPA o la seua modificacié, la CNMV practicara
I'oportuna liquidacio, d’acord amb el que disposa l'article 26.

2. En els casos de denegacié de I'admissio a tramit i autoritzacié de 'OPA o de la
seua modificacio, aixi com en els de desistiment o caducitat del corresponent expedient,
la CNMV practicara la liquidacié de les taxes definides en l'article 26, per una quota fixa
de 10.000,00 euros.

Subseccié 2a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a I'atorgament de
dispensa o exempcié de I'obligacié de formular OPA.

Article 29. Fet imposable.

Constituix el fetimposable 'examen de la documentacié necessaria per a I'atorgament
de dispensa o exempcio de I'obligacié de formular una OPA que ho requerisca, d’acord
amb la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors, i les seues disposicions de
desplegament.
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Article 30. Subjecte passiu.

Sera subjecte passiu la persona o entitat a favor de la qual se sol-licite la dispensa o
exempcio. Si la dispensa o exempcio se sol-licitara a favor de més d’una persona o entitat,
seran subjectes passius cada un d’estos.

Article 31. Quota.

1. Tarifa 2.3. Taxa per examen de la documentacié necessaria per a I'atorgament de
dispensa o exempcid de I'obligacio de formular una OPA: s’hi aplicara una quota fixa de
35.000,00 euros.

2. La quota anterior es prorratejara, si és el cas, entre cada un dels subjectes
passius a favor dels quals se sol-licite la dispensa o exempcio.

Article 32. Meritacié.

La meritacio de la taxa arreplegada en l'article 31 es produira en el moment de la
presentacio en la CNMV de la corresponent sol-licitud de dispensa o exempcio.

Article 33. Liquidacid.

1. Una vegada atorgada la dispensa o exempcio de I'obligacié de formular una OPA,
la CNMV practicara I'oportuna liquidacid, d’acord amb el que disposa l'article 31.

2. En el cas de denegacié de la dispensa o exempcié de I'obligacié de formular una
OPA, aixi com en els casos de desistiment o caducitat de I'expedient corresponent, la
CNMV practicara la liquidacié de la taxa definida en I'article 31, per una quota fixa de
10.000,00 euros.

Seccié 3a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a l'autoritzacio i

registre de mercats secundaris oficials, sistemes multilaterals de negociacié, sistemes de

registre o liquidacié de valors, entitats de contrapartida central i d’actes relacionats amb
les esmentades entitats

Article 34. Fet imposable.
Constituix el fet imposable de la taxa 'examen de la documentacié necessaria per a:

a) Lautoritzacié i el registre subseglient de mercats secundaris oficials, excepte els
de deute public, de sistemes multilaterals de negociacio, de sistemes de registre o
liquidacié de valors i d’entitats de contrapartida central (infraestructures dels mercats).

b) Lautoritzacid i el registre subseglient de la modificacié dels reglaments de les
infraestructures dels mercats.

c) Lautoritzacio de la modificacio dels estatuts de les entitats indicades en l'article
84.1.a) i b), de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors.

d) Lautoritzacié de les operacions societaries que afecten les entitats indicades en
l'article 84.1.a) i b) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors, aixi com la
declaracio de no-oposicio a I'adquisicid de participacions significatives i I'autoritzacié de
I'adquisicio de participacions de control en les esmentades entitats.

e) Lautoritzacidé de les participacions societaries i acords o convenis a qué es
referixen els articles 31.5, 44 bis.7 i 44 ter.7 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat
de Valors.

f) Lautoritzacié del nomenament de membres del consell d’administracio, directius i
assimilats en les entitats indicades en l'article 84.1.a) i b), de la Llei 24/1988, de 28 de
juliol, del Mercat de Valors.

g) Lemissio de la notificacio i el certificat per a 'adquisicié de la condicié de membre
o entitat participant en les infraestructures de mercats per les entitats prestadores de
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servicis d’inversio, exigible tot aixd d’acord amb el que disposen la Llei 24/1988, de 28 de
juliol, del Mercat de Valors, i les seues disposicions de desplegament.

Article 35. Subjecte passiu.

Sera subjecte passiu de la taxa la persona o entitat a favor de la qual se sol-licite
I'autoritzacio i, si és el cas, el registre, la declaracié de no-oposicidé o I'emissio de la
notificacié o el certificat.

Article 36. Quota.

Tarifa 3. S’aplicaran les quotes de quantia fixa seguents en funcié del tipus de
documentacio a examinar:

Quota fixa

Tarifa
(euros)

Tipus de documentaci6 a examinar

Tarifa 3.1 | 20.000,00 | Autoritzacid i el registre subsegient d’infraestructures dels mercats.

Tarifa 3.2 | 10.000,00 |Autoritzacié de les operacions societaries de les entitats indicades en
l'article 84.1.a) i b), de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de
Valors, a excepcié de les relatives a entitats rectores de sistemes
multilaterals de negociacio.

Autoritzacié de les adquisicions de participacions significatives de control
en les entitats indicades en l'article 84.1.a) i b), de la Llei 24/1988, de 28
de juliol, del Mercat de Valors.

Tarifa 3.3 5.000,00 |Autoritzacié de les operacions societaries de les entitats rectores de
sistemes multilaterals de negociacio6.

Acords de no-oposicié a I'adquisicid de participacions significatives
superiors al 10% del capital diferents de les de control en les entitats
indicades en l'article 84.1.a) i b), de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del
Mercat de Valors.

Autoritzacié d’acords o convenis a qué es referixen els articles 31.5,
44 bis.7 i 44 ter.7 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors.

Tarifa 3.4 3.000,00 | Autoritzacio de la modificacié d’estatuts de les entitats indicades en l'article
84.1.a) i b), de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors.

Autoritzacié i el registre subsegient de la modificacié dels reglaments de
les entitats indicades en l'article 84.1.a) i b), de la Llei 24/1988, de 28 de
juliol, del Mercat de Valors.

Tarifa 3.5 1.000,00 |Acords de no-oposicié sobre adquisicié de participacions significatives no
de control inferiors al 10% del capital en les entitats indicades en l'article
84.1.a) i b), de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors.

Tarifa 3.6 300,00 |Autoritzacid del nomenament de membres del consell d’administracio,
directius i assimilats en les entitats indicades en l'article 84.1.a) i b), de la
Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors.

Emissié de la notificacid i certificat per a I'adquisicié de la condicié de
membre o entitat participant en les infraestructures dels mercats per les
entitats prestadores de servicis d’inversié.

Article 37. Meritacio.

La meritacié de les taxes arreplegades en l'article 36 es produira en el moment de la
presentacio en la CNMV de la corresponent sol-licitud d’autoritzacié i, si és el cas, registre,
de declaracio de no-oposicié o d’emissio de notificacié i certificat.
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Article 38. Liquidacio.

1. Les taxes arreplegades en I'article 36 seran liquidades per la CNMV, una vegada
produida I'autoritzacio, el registre, la declaracié de no-oposicié o I'emissié de notificacio i
certificat.

2. En els casos de denegacié de l'autoritzacio, el registre, la declaracié de
no-oposicié o I'emissio de notificacié i certificat, aixi com en els de desistiment o caducitat
de I'expedient corresponent, la liquidacié corresponent es practicara una vegada que les
esmentades circumstancies es produisquen.

Seccié 4a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a l'autoritzacié o
declaracié de no-oposicio i per la inscripcié de persones o entitats i d’actes relacionats
amb les esmentades persones o entitats, en els registres oficials de la CNMV

Subseccié 1a. Taxes per examen de la documentacié necessaria per a I'autoritzacié o
declaracio de no-oposicié de determinades persones o entitats i d’actes relacionats amb
les esmentades persones o entitats

Article 39. Fetimposable.

Constituix el fet imposable de la taxa 'examen per la CNMV de la documentacié
necessaria per a:

a) L’autoritzacié d’empreses de servicis d’inversio (ESI), societats gestores
d’institucions d’inversié col-lectiva (SGIIC), societats gestores d’entitats de capital de risc
(SGECR) i societats gestores de fons de titulitzacié (SGFT), aixi com de la modificacio
dels seus estatuts i del seu programa d’activitats i de les operacions societaries que els
afecten.

b) La declaracié de no-oposicié a I'adquisicié de participacions significatives i de
control d’ESI, SGIIC, SGECR i SGFT.

c) Lautoritzacid a ESI i SGIIC a prestar servicis amb sucursal o sense en un estat
no membre de la Unié Europea.

d) La creaci6 o presa de participacio per ESI i SGIIC o els seus grups en ESI o
SGIIC estrangera domiciliada en un estat no membre de la Uni6é Europea.

e) Lautoritzacié a ESIi SGIIC no comunitaries o no sotmeses a la Directiva 2009/65/CE,
del Parlament Europeu i del Consell, de 13 de juliol, per la qual es coordinen les disposicions
legals, reglamentaries i administratives sobre determinats organismes d’inversié col-lectiva
en valors mobiliaris, per a la prestacié a Espanya de servicis per mitja de sucursal o en
regim de lliure prestacié de servicis i per a la modificacio del seu programa d’activitats.

Tot aix0 d’acord amb el que preveuen la Llei 19/1992, de 7 de juliol, sobre regim de
societats i fons d’inversié immobiliaria i sobre fons de titulitzacié hipotecaria; la Llei
24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors; la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
d’Institucions d’Inversié Col-lectiva; la Llei 25/2005, de 24 de novembre, reguladora de les
entitats de capital de risc i les seues societats gestores, i les disposicions de desplegament
d’estes.

Article 40. Subjecte passiu.

1. Sera subjecte passiu de la taxa la persona o entitat a favor de la qual se sol-licite
I'autoritzacié o declaracié de no-oposicio.

2. Si la sol‘licitud es fera a favor de més d’una persona o entitat, seran subjectes
passius cada una d’estes.

3. Sila sollicitud es fera a favor d’'una persona o entitat inclis sense constituir, sera
subjecte passiu la persona o entitat sol-licitant.

4. La quota es prorratejara a parts iguals, si és el cas, entre cada un dels subjectes
passius sol-licitants.
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Article 41. Quotes.

1. Tarifa 4.1. Taxa per examen de la documentacié necessaria per a I'autoritzacié o
declaraci6 de no-oposicié i d’altres actes relacionats amb les entitats seguents:

a) ESI, excepte agéncies de valors (AV) que sol-liciten autoritzacié unicament per a
la recepci6 i transmissié d’ordes, sense mantindre fons o instruments dels seus clients,
presten o no addicionalment el servici d’assessorament sobre inversions (AV d’ambit
restringit), societats gestores de carteres (SGC) i empreses d’assessorament financer
(EAFI).

b) SGIIC.

c) SGECR.

d) SGFT.

e) ESI i SGIIC no comunitaries o no sotmeses a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
juliol, que presten servicis a Espanya per mitja de sucursal o en reégim de lliure prestacié
de servicis (ESI no comunitaria i SGIIC no comunitaria).

S’aplicaran les quotes de quantia fixa seguents en funcio del tipus de documentacié a
examinar:

Quota fixa

Tarifa
(euros)

Tipus de documentaci6 a examinar

Tarifa 4.1.1 | 10.000,00 |Autoritzacié de les entitats compreses en les lletres de la a) a la d)
anteriors i de les operacions societaries que les afecten.

Autoritzacié per a la prestacié de servicis a Espanya a les entitats
compreses en la lletra e) anterior.

Tarifa 4.1.2 5.000,00 | Declaracié de no-oposicié per a adquisicio de participacions de control en
les entitats compreses en les lletres de la a) a la e) anteriors.

Autoritzacié a les entitats compreses en les lletres a) i b) anteriors o els
seus grups, per a la creacié o la presa de participacio en ESI o
SGIIC estrangeres domiciliades en un estat no membre de la Unid
Europea.

Autoritzacié a les entitats compreses en les lletres a) i b) anteriors per a la
prestacio de servicis per mitja de sucursal en un estat no membre de la
Unié6 Europea.

Tarifa 4.1.3 3.000,00 | Autoritzacioé de la modificacio d’estatuts de les entitats compreses en les
lletres a) a d) anteriors.

Autoritzacié de la modificacié del programa d’activitats de les entitats
compreses en les lletres a) a e) anteriors.

Declaracié de no-oposicio per a adquisicié de participacions significatives
no de control en les entitats compreses en les lletres de la a) a la e)
anteriors.

Autoritzacié a les entitats compreses en les lletres a) i b) anteriors per a la
prestacio de servicis per mitja de lliure prestacié de servicis en un estat
no membre de la Unié Europea.

2. Tarifa 4.2. Taxa per examen de la documentacié necessaria per a I'autoritzacié o
declaracié de no-oposicio i d’altres actes relacionats amb les persones o entitats seglients:

a) AV d’ambit restringit.
b) SGC.
c) EAFL

S’aplicaran les quotes de quantia fixa seguents en funcio del tipus de documentacié a
examinar:
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Tarifa Quota fixa Tipus de documentacié a examinar
(euros)

Tarifa 4.2.1 6.000,00 |Autoritzacié de les entitats compreses en les lletres a) i b) anteriors i de
les operacions societaries que les afecten.

Tarifa 4.2.2 | 3.000,00 |Declaracié de no-oposicié per a adquisicié de participacions de control en
les entitats compreses en les lletres a) i b) anteriors.

Autoritzacio a les entitats compreses en les lletres a) i b) anteriors o els
seus grups, per a la creacié o la presa de participacio en ESI o SGIIC
estrangeres domiciliades en un estat no membre de la Uni6 Europea.

Autoritzacio a les entitats compreses en les lletres a) i b) anteriors per a la
prestacié de servicis per mitja de sucursal o lliure prestacioé de servicis
en un estat no membre de la Unié Europea.

Tarifa 4.2.3 1.000,00 |Autoritzacio de les persones o entitats de la lletra c) anterior i de les seues
operacions societaries.

Declaracié de no-oposicié per a adquisicié de participacions significatives
de control en les entitats de la lletra c) anterior.

Autoritzacié a les persones o entitats de la lletra c) anterior o els seus
grups per a la creacié o presa de participacié en ESI o SGIIC
domiciliades en un estat no membre de la Uni6é Europea.

Autoritzacié per a la modificacié d’estatuts i del programa d’activitats de
les persones o entitats compreses en les lletres a) a la ¢) anteriors.

Declaracié de no-oposicié per a adquisicié de participacions significatives
no de control en les entitats compreses en les lletres a) a la ¢) anteriors.

Autoritzacié a les persones o entitats de la lletra c) anterior per a la
prestacio de servicis per mitja de sucursal o lliure prestacioé de servicis
en un estat no membre de la Unié Europea.

Article 42. Meritacié.

Les taxes definides en l'article 41 es meritaran en el moment en qué s’acorde la
corresponent autoritzacié o declaracié de no-oposiciéo. En cas de denegacio de
I'autoritzacié o declaracid, o desistiment o caducitat de I'expedient, no es produira la
meritacié de la taxa.

Article 43. Liquidacio.

Les taxes que es detallen en l'article 41 seran liquidades per la CNMV.

Subseccié 2a. Taxes per inscripcioé de determinades persones o entitats i d’actes
relacionats amb les esmentades persones o entitats en els registres oficials de la CNMV.

Article 44. Fet imposable.

1. Constituix el fet imposable de la taxa la inscripcié de persones o entitats en els
registres oficials d’ESI, de SGIIC, de SGECR, de SGFT, d’institucions d’inversio col-lectiva
(lIC), d’entitats de capital de risc (ECR), d’entitats depositaries d’lIC, d’lIC estrangeres
comercialitzades a Espanya, de sucursals d’ESI i de SGIIC no comunitaries, de sucursals
i agents a Espanya d’ESI i de SGIIC autoritzades en un estat membre de la Unié Europea,
aixi com dels actes relacionats amb les esmentades persones o entitats, sempre que
hagen de ser inscrits en els corresponents registres oficials de la CNMV, tot aixd d’acord
amb el que preveuen la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors; la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, d’Institucions d’Inversié Col-lectiva; la Llei 25/2005, de 24 de
novembre, reguladora de les entitats de capital de risc i les seues societats gestores; la
Llei 19/1992, de 7 de juliol, sobre régim de societats i fons d’'inversié immobiliaria i sobre
fons de titulitzacié hipotecaria, i les disposicions de desplegament d’estes.
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2. No constituix fet imposable d’esta taxa la inscripcié de la baixa de persones o
entitats en els registres oficials de la CNMV, ni les inscripcions practicades d’ofici per la
CNMV.

Article 45. Subjecte passiu.

Sera subjecte passiu de la taxa la persona o entitat a favor de la qual se sol-licite la
inscripcié en el registre oficial corresponent.

Article 46. Quotes.

1. Tarifa 4.3. Taxa per inscripcié d’ESI, de SGIIC, de SGECR i de SGFT autoritzades
a Espanya en els corresponents registres oficials de la CNMV, aixi com dels actes
relacionats amb les esmentades entitats, sempre que hagen de ser inscrits en els registres
oficials de la CNMV. S’aplicaran les quotes de quantia fixa seglents:

. Quota fixa ) " L
Tarifa (euros) Tipus d’inscripcio
Tarifa 4.3 300,00 |Inscripcio en el registre.

Inscripcié de modificacions d’estatuts, de programes d’activitats i
d’operacions societaries.

Inscripcio de consellers, administradors, directius i assimilats.

Inscripcid de consellers, administradors, directius i assimilats de les
entitats dominants d’ESI.

Inscripcio de I'entitat com a encarregada de I'administracio del registre
d’anotacions en un compte d’emissors de valors.

Inscripcioé d’acords de delegacio.

2. Tarifa 4.4. Taxa per inscripcidé de sucursals d’ESI i de SGIIC autoritzades en un
estat membre de la Unié Europea, d’'ESI i de SGIIC no comunitaries i dels seus agents a
Espanya, i d’entitats depositaries d’lIC, en els registres oficials de la CNMV, aixi com dels
actes relacionats amb les esmentades entitats, sempre que hagen de ser inscrits en els
corresponents registres oficials de la CNMV. S’aplicaran les quotes de quantia fixa
seguents:

Quota fixa

Tarifa
(euros)

Tipus d’inscripcio

Tarifa 4.4.1 5.000,00 | Inscripcié de sucursals d’ESI o de SGIIC autoritzades en un estat membre
de la Uni6 Europea.

Inscripcié d’entitats depositaries d’lIC.

Inscripcié del primer agent d’'ESI o de SGIIC autoritzades en un estat
membre de la Unié Europea, domiciliat a Espanya.

Tarifa 4.4.2 300,00 | Inscripcié del segon o seguents agents d’ESI o de SGIIC autoritzades en
un estat membre de la Uni6 Europea, domiciliats a Espanya.

Inscripcid de sucursal d’ESI i de SGIIC no comunitaria.

Inscripcié6 de modificacié de dades que figuren en els registres de
sucursals d’ESI i de SGIIC estrangeres.
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3. Tarifa 4.5. Taxa per inscripcio d’ECR i d’'lIC espanyoles i estrangeres
comercialitzades a Espanya en els corresponents registres oficials de la CNMV, aixi com
dels actes relacionats amb les esmentades entitats, sempre que hagen de ser inscrits en
els registres oficials de la CNMV. S’aplicaran les quotes de quantia fixa segiients:

Quota fixa
(euros)

Tarifa 4.5.1 2.500,00 |Inscripcié d’lIC i ’ECR espanyoles.

Tarifa Tipus d’inscripcio

Inscripcié d’operacions de fusio, escissio o altres operacions societaries
d’'lIC i ’ECR espanyoles.

Inscripcié d’lIC no sotmeses a la Directiva 2009/65/CE.
Inscripcié de nou objectiu concret de rendibilitat en fons d’inversié.

Tarifa 4.5.2 1.000,00 [Inscripcié de modificacions essencials de fullets i documents de dades
fonamentals per a l'inversor de fons d’inversié no incloses en la tarifa
4.51.

Inscripcié de modificacions de fullets ’'ECR.

Inscripcié d’lIC autoritzades en un altre estat membre de la Uni6 Europea,
d’acord amb la Directiva 2009/65/CE.

Tarifa 4.5.3 300,00 |Inscripcié de modificacions de reglaments o d’estatuts.

Inscripcio de consellers, directius i assimilats.

Inscripcié de modificacions de fullets i documents de dades fonamentals
de l'inversor d’lIC, no incloses en les tarifes 4.5.1i4.5.2.

Inscripcié de la verificacié dels requisits per a 'admissié a negociacio en
mercats secundaris oficials d’lIC nacionals i estrangeres.

Inscripcié d’acords de gestié d’actius o de delegacioé o subdelegacié de
gestid, aixi com d’altres acords de delegacio.

Inscripcié de canvi d’entitat encarregada de la representacio i/o
administracio de societats d’inversio.

Article 47. Meritacio.

Les taxes arreplegades en l'article 46 es meritaran en el moment que s’acorde la
inscripcidé corresponent en els registres oficials de la CNMV.

Article 48. Liquidacio.

Les taxes arreplegades en l'article 46 seran liquidades per la CNMV.

Secci6 5a. Taxes per comprovacioé del compliment dels requisits de comercialitzacio a
Espanya

Article 49. Fet imposable.

Constituix el fet imposable de la taxa la comprovacié permanent del compliment dels
requisits de comercialitzacié a Espanya que realitza la CNMV sobre les IIC estrangeres
comercialitzades a Espanya, d’acord amb el que preveuen la Llei 24/1988, de 28 de juliol,
del Mercat de Valors; la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’Institucions d’Inversid
Col-lectiva, i les disposicions de desplegament d’estes.

Article 50. Subjecte passiu.

Seran subjectes passius les IIC estrangeres comercialitzades a Espanya, inscrites en
els registres oficials de la CNMV a la data de meritacio.
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Article 51. Quota.

1. Tarifa 5.1. Taxa per comprovacié permanent del compliment dels requisits de
comercialitzacio a Espanya de les IIC no espanyoles, no sotmeses a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de juliol: s’hi aplicara una quota fixa de 3.000,00 euros.

2. Tarifa 5.2. Taxa per comprovacio permanent del compliment dels requisits de
comercialitzacié a Espanya de les |IC no espanyoles, sotmeses a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de juliol: s’hi aplicara una quota fixa de 2.500,00 euros.

Article 52. Meritacio.

La taxa es meritara anualment el dia 1 de gener de cada exercici.

Article 53. Liquidacié.

Les taxes definides en l'article 51 seran liquidades per la CNMV.
Secci6 6a. Taxes per supervisio i inspeccio de determinades persones o entitat

Subseccié 1a. Taxes per supervisio i inspeccio dels requisits de solvéncia i activitat de
determinades persones o entitats inscrites en els registres oficials de la CNMV

Article 54. Fet imposable.

Constituix el fet imposable de la taxa la supervisié i inspeccié dels requisits de
solvencia i activitat que permanentment fa la CNMV sobre determinades persones o
entitats inscrites en els registres oficials de la CNMV, per mitja de I'examen de la
informacioé que periddicament li remeten i les comprovacions que efectuen sobre esta
informacio, aixi com per mitja de les inspeccions in situ necessaries, tot aixd d’acord amb
el que preveu la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors; la Llei 35/2003, de 4
de novembre, d’Institucions d’'Inversio Col-lectiva; la Llei 25/2005, de 24 de novembre,
reguladora de les entitats de capital de risc i les seues societats gestores; la Llei 19/1992,
de 7 de juliol, sobre réegim de societats i fons d’inversié immobiliaria i sobre fons de
titulitzacié hipotecaria, i en les disposicions de desplegament d’estes, en relacié amb els
requisits de solvéncia i activitat seguents:

a) Solvéncia, exigéncies de recursos propis minims, requisits o aptitud de les
inversions i coeficients que siguen aplicables.

b) Els relatius al capital, patrimoni i nombre d’accionistes exigits per les normes.

c) Exigéncies en relacié amb I'estructura organitzativa, d’acord amb l'activitat, dels
mitjans materials i humans i sistemes de control requerits.

Article 55. Subjecte passiu.

Seran subjectes passius les ESI, SGIIC, SGECR, SGFT, IIC, ECR i entitats
depositaries d’lIC i ECR, inscrites en els registres oficials de la CNMV a la data de
meritacid, excepte aquelles que en la data de meritacié es troben en procés de liquidacio
o absorcié i ho hagen notificat a la CNMV per mitja de I'oportu fet rellevant.

Article 56. Bases imposables, tipus de gravamen i quotes.

1. Tarifa 6.1. Taxa per supervisié i inspecci6é dels requisits de solvéncia i activitat de
les ESI i SGIIC. La base imposable sera, si és el cas, els recursos propis exigibles segons
la normativa en vigor, a la data de meritacio. El tipus de gravamen i la quota seran:

a) Tarifa 6.1.1. Per a les ESI que, d’acord amb la regulacié prudencial aplicable,
hagen de disposar d’un determinat nivell de recursos propis: el 0,1 per cent, amb una
quota fixa minima de 500,00 euros.
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b) Tarifa 6.1.2. Per a les SGIIC: el 0,025 per cent, amb una quota fixa minima de
500,00 euros.

2. Tarifa 6.2. Taxa per supervisio i inspeccio dels requisits de solvéncia i activitat de
les IIC. La base imposable sera el patrimoni dels fons i de les societats d’inversio, a la
data de meritacié. El tipus de gravamen sera el 0,00175 per cent, amb una quota fixa
minima de 500,00 euros.

3. Tarifa 6.3. Taxa per supervisio i inspecci6 dels requisits de I'activitat de les entitats
depositaries d’lIC i ECR. La base imposable sera I'import efectiu del patrimoni dels fons i
societats d’inversié i ECR depositats en I'entitat, a la data de meritacié. El tipus de
gravamen sera el 0,0005 per cent, amb una quota fixa minima de 500,00 euros.

4. Tarifa 6.4. Taxa per supervisio i inspecci6 dels requisits de solvéncia i activitat de
les SGFT i SGECR. La base imposable seran els recursos propis exigibles, segons la
normativa en vigor, el 31 de desembre de I'exercici anterior al de meritacio. El tipus de
gravamen sera:

a) Tarifa 6.4.1. Per a les SGFT: el 0,050 per cent, amb una quota fixa minima de
1.000,00 euros.

b) Tarifa 6.4.2. Per a les SGECR: el 0,040 per cent, amb una quota fixa minima de
1.000,00 euros.

5. Tarifa 6.5. Taxa per supervisio i inspeccio dels requisits de solvéncia i activitat de
les ECR. La base imposable sera I'actiu total dels fons i de les societats de capital de risc,
el 31 de desembre de 'exercici anterior a la data de meritacid. El tipus de gravamen sera
el 0,002 per cent, amb una quota fixa minima de 1.000,00 euros.

Article 57. Meritacié.

1. Les taxes arreplegades en I'article 56.1, 56.2 i 56.3 es meritaran I'Ultim dia de
cada semestre natural.

2. Les taxes arreplegades en l'article 56.4 i 56.5 es meritaran anualment I'1 de
setembre de cada exercici.

Article 58. Liquidacio.

Les taxes definides en I'article 56 seran liquidades per la CNMV.

Subseccié 2a. Taxes per supervisio i inspeccio de les normes de conducta de les
persones o entitats que duen a terme activitats de prestacié de servicis d'inversié

Article 59. Fet imposable.

Constituix el fet imposable de la taxa la supervisi6 i inspeccié que permanentment fa
la CNMV sobre el compliment dels requisits establits en el titol VII, capitol |, i els articles
70.ter i 70.quater de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors, per part de les
persones o entitats habilitades per a la prestacié de servicis d’'inversié, servicis auxiliars i
la resta d’activitats del mercat de valors associades als anteriors, per mitja de 'examen de
la informacié que periddicament li remeten, i les comprovacions que sobre esta efectua,
aixi com per mitja de les inspeccions in situ necessaries per a estes comprovacions, en
els termes que establixen la mencionada Llei 24/1988, 28 de juliol, del Mercat de Valors, i
les seues disposicions de desplegament.

Article 60. Subjecte passiu.
Seran subjectes passius de la taxa:

a) les ESI, les entitats de credit (EC) i les SGIIC habilitades per a prestar servicis
d’inversio, en la data de meritacié de la taxa;
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b) les sucursals i agents domiciliats a Espanya d’ESI, EC i SGIIC estrangeres
habilitades per a prestar servicis d’inversio i auxiliars, en la data de meritacio de la taxa;

c) les ESIi EC d’estats no membres de la Unié Europea autoritzades per a prestar
servicis d’inversié a Espanya en régim de lliure prestacié sense sucursal.

Article 61. Bases imposables, tipus de gravamen i quotes.

Tarifa 6.6. Taxa per supervisio i inspeccié de les normes de conducta en la prestacio
de servicis d’inversid, servicis auxiliars i la resta d’activitats del mercat de valors
associades als anteriors. La taxa sera el resultat de sumar les tarifes 6.6.1 i 6.6.2
seglents:

a) Tarifa 6.6.1. La base imposable sera el volum dels ingressos bruts totals, inclosos
incentius, percebuts en I'exercici anterior al de meritacio, per la prestacié de servicis
d’inversid, servicis auxiliars i la resta d’activitats del mercat de valors associades als
anteriors. La quota sera el resultat d’aplicar un tipus de gravamen del 0,047 per cent a la
base liquidable, amb una quota fixa minima de 350,00 euros.

b) Tarifa 6.6.2. La base imposable sera el nombre de clients detallistes i professionals
als quals I'entitat, en I'exercici anterior al de meritacié, haja prestat servicis d’inversio,
servicis auxiliars o alguna activitat del mercat de valors associada amb els anteriors. La
quota sera el resultat de multiplicar la base liquidable per 0,47 euros, amb una quota fixa
minima de 850,00 euros.

Article 62. Meritacié.

Les taxes a qué es referix I'article 61 es meritaran anualment el dia 1 d’abril de cada
exercici.

Article 63. Liquidacio.

Les taxes definides en l'article 61 seran liquidades per la CNMV.

Subseccié 3a. Taxes per supervisio i inspeccio de I'activitat dels membres dels mercats
secundaris oficials de valors, sistemes multilaterals de negociacié i entitats de
contrapartida central, de les entitats participants en els sistemes de registre o liquidacié
de valors i d’'aquelles entitats que actuen com a contraparts en els contractes de derivats
extraborsaris no compensats a través d’una entitat de contrapartida central

Article 64. Fetimposable.

Constituix el fet imposable de la taxa la supervisi6 i inspeccié que permanentment fa
la CNMV sobre els membres dels mercats secundaris oficials de valors, els membres dels
sistemes multilaterals de negociacio, els membres de les entitats de contrapartida central
(ECC) establides en territori nacional i les entitats participants en els sistemes de registre
o liquidacié de valors, per mitja de 'examen de la informaci6 que periddicament li remeten,
i les comprovacions que sobre esta efectua, d’acord amb el que establixen la Llei 24/1988,
de 28 de juliol, del Mercat de Valors, i les seues disposicions de desplegament.

També constituira el fet imposable d’esta taxa la supervisié i comprovacio de les
técniques de reduccié de riscos que apliquen les entitats residents que actuen com a
contraparts financeres o no financeres en els contractes de derivats extraborsaris no
compensats a través d’'una ECC, d’acord amb el que disposa el Reglament (UE) num.
648/2012, del Parlament Europeu i del Consell, de 4 de juliol de 2012, relatiu als derivats
extraborsaris, les entitats de contrapartida central i els registres d’operacions.
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Article 65. Subjecte passiu.

Seran subjectes passius de la taxa les persones o entitats membres dels mercats
secundaris oficials de valors i dels sistemes multilaterals de negociacio la supervisi6 de
les quals correspon a la CNMV, les entitats membres compensadors d’'una ECC i les
entitats participants en els sistemes de registre o liquidacié de valors.

També seran subjectes passius d’esta taxa les persones o entitats residents que
actuen com a contraparts financeres o no financeres en els contractes de derivats
extraborsaris que no es compensen en una ECC, en la mesura que estiguen a I'abast de
les revisions que haguera de dur a terme la CNMV en relaci6 amb les técniques de
reduccio del risc aplicables als contractes de derivats extraborsaris no compensats en
una ECC previstes en l'article 11 de 'esmentat Reglament 648/2012 UE.

Article 66. Bases imposables, tipus de gravamen i quotes.

1. Tarifa 6.7. Taxa per supervisio de I'activitat dels membres dels mercats secundaris
oficials de valors i dels membres dels sistemes multilaterals de negociacié. Constituira la
base imposable de la taxa el nombre d’operacions de compra i venda de valors que
duguen a terme els subjectes passius en els mercats secundaris oficials de valors i en els
sistemes multilaterals de negociacid, per compte propi, o en la transmissié dels quals
participen o mitjancen durant el semestre natural, a excepcié de les operacions a
venciment o simples de compra i venda de valors que tinguen la qualificacié de deute
public. En funcié de I'import de cada operacioé i del tipus d’operacié de que es tracte,
s’aplicaran els tipus de quantia fixa seglents:

a) Tarifa 6.7.1. Operacions sobre accions i la resta de valors al comptat de renda
variable:

Trams: valor efectiu en euros per operacio Quota en euros
Finsa300,00......................... 0,020000
De 300,01 fins 2 3.000,00 ............... 0,050000
De 3.000,01 fins @ 35.000,00. . ........... 0,350659
De 35.000,01 fins a 70.000,00. ........... 0,478864
De 70.000,01 fins a 140.000,00 . .......... 0,683993
Més de 140.000,00. .. .................. 0,991685

b) Tarifa 6.7.2. Operacions sobre valors de renda fixa:

Trams: valor nominal en euros per operacio Quota en euros
Finsa3.000,00........................ 0,031250
De 3.000,01 fins @6.000,00.............. 0,062500
Més de 6.000,00....................... 0,218750

c) Quan la suma de quotes que resulte d’aplicar els anteriors tipus de gravamen
siga inferior a 300,00 euros, s’hi aplicara una quota fixa de 300,00 euros.

2. Tarifa 6.8. Taxa per supervisié de l'activitat dels membres dels mercats
secundaris oficials i dels sistemes multilaterals de negociacié de contractes de futurs i
opcions. Constituira la base imposable de la taxa, en el cas de contractes de derivats de
subjacent financer, el nombre de contractes negociats en el semestre i, en el cas dels
contractes de derivats de subjacent no financer, les unitats de servici, subministrament
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0 entrega que subjauen en l'objecte dels contractes negociats en el semestre de
meritacio.

S’aplicaran els seguents tipus de quantia fixa:

a) Tarifa 6.8.1. Contractes de derivats de subjacent financer sobre valors mobiliaris i
indexs sobre cistelles formades per estos valors.

Quota en euros per

Trams: valor nocional en euros del contracte
contracte

Fins 2 50.000,00. . ..................... 0,0007
Apartirde 50.000,01 ................... 0,0058

Als efectes del calcul d’esta tarifa, el valor nocional es calculara d’acord amb les
férmules seguents:

— Per als futurs sobre valors mobiliaris i indexs: preu del futur X multiplicador del
contracte.

— Per als futurs sobre deute: preu del futur X nominal del contracte.

— Per a les opcions sobre valors mobiliaris i indexs: preu d’exercici X multiplicador del
contracte.

— Per ales opcions sobre deute: preu d’exercici X nominal del contracte.

b) Tarifa 6.8.2. Contractes de derivats de subjacent no financer.

Unitats de servici, subministrament o entrega Quota en euros per unitat
Permegawathora ...................... 0,00031
Pertonadolidoliva..................... 0,05000

c) S’aplicara una quota fixa minima de 300,00 euros a cada tarifa de les lletres a) i
b) anteriors.

3. Tarifa 6.9. Taxa per supervisio de l'activitat de les entitats participants en els
sistemes de registre o liquidacié de valors. La base imposable sera la mitjana del valor
efectiu —en el cas de valors de renda variable— i del valor nominal —en el cas de valors
de renda fixa— del saldo que mantinguen, per compte propi i de tercers, en els sistemes
de registre o liquidacié de valors, I'iltim dia de cada un dels mesos del semestre natural,
a excepcio dels valors que tinguen la qualificacié de deute public. En funcid del tipus de
valor mantingut com a saldo, s’aplicaran els tipus de gravamen seguents:

a) Tarifa 6.9.1. Saldos de renda variable: el tipus de gravamen sera del 0,00014 per
cent, amb quotes fixes minima i maxima de 1.700,00 i 75.000,00 euros, respectivament.

b) Tarifa 6.9.2. Saldos de renda fixa: el tipus de gravamen sera del 0,00047 per cent,
amb quotes fixes minima i maxima de 3.100,00 i 190.000,00 euros, respectivament.

4. Tarifa 6.10. Taxa per supervisio de l'activitat dels membres compensadors d’'una
ECC. Constituira la base imposable de la taxa el nombre de transaccions o el seu valor
efectiu, o el valor nocional dels contractes derivats o el seu nombre, o I'import de les
garanties que 'ECC exigisca que siguen aportades per la posicié oberta, segons siga
I'operativa i naturalesa dels valors mobiliaris objecte de les transaccions i dels subjacents
dels contractes de derivats per als quals cada membre siga responsable de la
compensacio i, si és el cas, liquidacié en 'ECC. En el cas dels contractes derivats amb
subjacent no financer, la base imposable sera la unitat de servici, subministrament o
entrega, en funcié de la naturalesa del subjacent de cada contracte.
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Les tarifes a aplicar en funcié de I'operativa i de la naturalesa dels valors mobiliaris o
dels subjacents dels contractes de derivats objecte de compensacio, seran les seglents:

a) Tarifa 6.10.1. Compensacié de compravendes d’accions i la resta de valors
mobiliaris de renda variable. S’aplicara un tipus de quantia fixa de 0,00525 euros per
transaccio de negociacioé portada a compensar en el semestre de meritacio.

b) Tarifa 6.10.2. Compensaci6 de transaccions o operacions simples i simultanies
sobre valors representatius de deute. S’aplicara un tipus de gravamen del 0,00525 per
cent sobre I'import mitja del valor de les garanties per la posici6 oberta, requerides al llarg
del semestre de meritacio per les transaccions o operacions portades a compensar.

c) Tarifa 6.10.3. Compensacioé de contractes de derivats amb subjacent financer
sobre valors mobiliaris i indexs sobre cistelles formades per estos valors. S’aplicaran els
tipus de quantia fixa seglents:

Trams: valor nocional en euros per contracte Quota en euros per
compensat en el semestre contracte
Fins 2a50.000,00....................... 0,0007
A partir de 50.000,01 ................... 0,0058

d) Tarifa 6.10.4. Compensacio de contractes de derivats sobre tipus d’interés, tipus
de canvi o qualsevol altre subjacent de naturalesa financera no comprés en lletres
anteriors. S’aplicara un tipus de gravamen del 0,00525 per cent sobre I'import mitja del
valor de les garanties per posicio, requerides al llarg del semestre de meritacié per les
transaccions o operacions o contractes portats a compensar.

e) Tarifa 6.10.5. Compensacio de contractes de derivats amb subjacent no financer.
En funcio de la unitat de servici, subministrament o entrega que subjau en I'objecte dels
contractes compensats al llarg del semestre de meritacid, s’aplicaran els tipus de quantia
fixa seglents:

Unitats de servici, subministrament o entrega Quota en euros
Permegawathora ..................... 0,00031
Pertonadolidoliva.................... 0,05000

f) S’aplicara una quota fixa minima de 300,00 euros a cada tarifa de les lletres a) a
e) anteriors.

5. Tarifa 6.11. Taxa per supervisié i comprovacié de les técniques de reduccié de
riscos que apliquen les entitats residents que actuen com a contraparts financeres o no
financeres en els contractes de derivats extraborsaris no compensats a través d’'una ECC.
Constituira la base imposable de la taxa el nombre de contractes subscrits en cada
semestre de I'any natural per cada entitat resident de qué siga contrapart, quan els
mencionats contractes estiguen subjectes a técniques de reduccié de riscos, d’acord amb
el que preveu l'article 11 del ja esmentat Reglament 648/2012 UE, no hagueren sigut
objecte de compensacié en una ECC i estigueren sotmesos al deure de notificacié a un
registre d’'operacions autoritzat, d’acord amb I'article 9 de I'esmentat reglament. A este
efecte, les entitats contraparts subjectes a esta taxa remetran a la CNMV en els vint dies
naturals seglents al de finalitzacié del semestre de meritacio, una declaracié comprensiva
de tots els contractes de derivats extraborsaris abans mencionats, i detallaran els
comunicats a cada registre d’operacions i amb desglossament d’aquells en qué la seua
contrapart fora una entitat no financera establida a Espanya.

S’aplicara un tipus de quantia fixa de 0,0035 euros per cada contracte objecte de la
declaracio, amb una quota fixa minima de 300,00 euros.
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Article 67. Meritacio.

Les taxes es meritaran I'Ultim dia del semestre natural per tots els conceptes
compresos en les tarifes esmentades en I'article 66 que concdrreguen en el subjecte
passiu d’estes.

Article 68. Liquidacié.

Les taxes relacionades en I'article 66 seran liquidades per la CNMV.

Subseccié 4a. Taxes per supervisié i inspeccio dels mercats secundaris oficials, els
sistemes multilaterals de negociacié, les entitats de contrapartida central autoritzades a
administrar servicis de compensacié sobre instruments financers, les entitats autoritzades
a gestionar sistemes de registre o liquidacié de valors i de la resta d’entitats indicades en
l'article 84.1.a) i b) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors

Article 69. Fet imposable.

Constituix el fet imposable de la taxa la supervisi6 i inspeccié que permanentment fa
la CNMV sobre les entitats que es detallen en l'article 84.1.a) i b) de la Llei 24/1988, de 28
de juliol, del Mercat de Valors, per mitja de 'examen de la informacié que periddicament li
remeten i les comprovacions que sobre esta efectua, d’acord amb el que establixen
I'esmentada Llei 24/1988, de 28 de juliol, i les seues disposicions de desplegament.

Article 70. Subjecte passiu.

Seran subjectes passius les entitats a qué es referix l'article 84.1.a) i b) de la Llei
24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors.

Article 71. Bases imposables, tipus de gravamen i quotes.

1. Tarifa 6.12. Taxa per supervisi6 de les societats rectores dels mercats secundaris
oficials de valors i de les entitats rectores dels sistemes multilaterals de negociacid,
excepte els mercats secundaris oficials i sistemes multilaterals de negociacié de futurs i
opcions. Constituira la base imposable de la taxa la suma de I'import negociat en el
semestre natural de tots els valors admesos a negociacio per la societat o entitat rectora
del corresponent mercat o sistema multilateral de negociacio. Als efectes de determinar
este import, els valors de renda variable es computaran pel seu valor efectiu de negociacié
i els de renda fixa, pel seu nominal negociat, a excepcié d’aquells valors que tinguen la
qualificacioé de deute public, els quals no formaran part del dit comput.

a) Tarifa 6.12.1. Taxa per supervisido de les societats rectores dels mercats
secundaris oficials de valors i de les entitats rectores dels sistemes multilaterals de
negociacio que admeten a negociacié valors de renda variable i, si és el cas, també de
renda fixa. S’aplicaran les quotes de quantia fixa seglents:

Suma del valor efectiu (RV) i del valor nominal (RF) dels valors

Tarifa 6.12.1 . L ,
negociats (en milions d’euros).

Quota fixa (euros)

Tarifa 6.12.1.1 Finsa1.000,00. ......... ... ... ... . .. 0,00
Tarifa 6.12.1.2 Des de 1.000,01 fins 2 5.000,00. . .................. 5.000,00
Tarifa 6.12.1.3 Des de 5.000,01 fins 2 40.000,00. . . ................ 50.000,00
Tarifa 6.12.1.4 Des de 40.000,01 fins @ 100.000,00. . ... ............ 75.000,00
Tarifa 6.12.1.5 Des de 100.000,01 fins a 200.000,00. . .. ............ 150.000,00
Tarifa 6.12.1.6 Des de 200.000,01 fins a 400.000,00. . .............. 225.000,00

Tarifa 6.12.1.7 Meés de 400.000,00. . ............ ... ... ... ... 300.000,00
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b) Tarifa 6.12.2. Taxa per supervisid de les societats rectores dels mercats
secundaris oficials de valors i de les entitats rectores dels sistemes multilaterals de
negociacio que admeten a negociacio exclusivament valors de renda fixa. S’aplicaran les
quotes de quantia fixa segients:

Tarifa 6.12.2 Valor nominal dels valors dde renda fixa negociats (en milions Quota fixa (euros)
euros)
Tarifa 6.12.2.1 Fins a 100.000,00. . .. ... ...t 0,00
Tarifa 6.12.2.2 Des de 100.000,01 fins a 1.000.000,00 . . ............ 25.000,00
Tarifa 6.12.2.3 Des de 1.000.000,01 fins a 2.500.000,00. . ........... 50.000,00
Tarifa 6.12.2.4 Des de 2.500.000,01 fins a 10.000.000,00 ........... 150.000,00
Tarifa 6.12.2.5 Més de 10.000.000,00 . .. ....... ..o 200.000,00

2. Tarifa 6.13. Taxa per supervisi6 de les societats rectores dels mercats secundaris
oficials de futurs i opcions i de les entitats rectores dels sistemes multilaterals de
negociacié que operen amb contractes de futurs i opcions. Constituira la base imposable
de la taxa el nombre de contractes negociats en el semestre natural. S’aplicaran les
quotes de quantia fixa seglents:

Tarifa 6.13 Nombre de contractes negociats Quota fixa (euros)
Tarifa 6.13.1 Sensecontractes . ........... .. ... 0,00
Tarifa 6.13.2 Des d’1 fins a 100.000 contractes . ................. 5.000,00
Tarifa 6.13.3 Des de 100.001 fins a 1.000.000 de contractes. ....... 10.000,00
Tarifa 6.13.4 Més d'1.000.000 de contractes . ................... 20.000,00

3. Tarifa 6.14. Taxa per supervisio de les entitats de contrapartida central autoritzades
a administrar servicis de compensacié sobre instruments financers i de les entitats
autoritzades a gestionar sistemes de registre o liquidacio de valors.

a) Tarifa 6.14.1. Taxa per supervisio de les entitats de contrapartida central
autoritzades a administrar servicis de compensacié sobre instruments financers.
S’aplicaran les quotes de quantia fixa seguents:

Tarifa 6.14.1 Servicis que s’estiguen prestant a la data de meritacié Quota fixa
(euros)
Tarifa 6.14.1.1 | Compensacié amb liquidacié o sense de contractes derivats . 30.000,00
Tarifa 6.14.1.2 | Compensacio de valors de renda variable. ... ............ 70.000,00
Tarifa 6.14.1.3 |Compensacio de valors derendafixa ................... 25.000,00

b) Tarifa 6.14.2. Taxa per supervisio de les entitats autoritzades a gestionar sistemes
de registre o liquidacio de valors. S’aplicaran les quotes de quantia fixa seglents:

Tarifa 6.14.2 Servicis que s’estiguen prestant a la data de meritacié Quota fixa (euros)
Tarifa 6.14.2.1 Registre o liquidacio de valors de renda variable. . . . ... .. 80.000,00
Tarifa 6.14.2.2 Registre o liquidacio de valors de rendafixa............ 80.000,00

Article 72. Meritacié.

Les taxes es meritaran I'dltim dia del semestre natural per tots els conceptes
compresos en les tarifes esmentades en I'article 71 que concdérreguen en el subjecte
passiu.
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Article 73. Liquidacio.

Les taxes arreplegades en l'article 71 seran liquidades per la CNMV.

Subseccié 5a. Taxes per supervisio i inspeccioé del compliment de les normes d’obligacié
de remissié d’'informacié a la CNMV per a les persones o entitats emissores de valors
admesos a negociacio, fons de titulitzacié i fons d’actius bancaris

Article 74. Fet imposable.

Constituix el fet imposable de la taxa la supervisio i inspeccié que permanentment fa
la CNMV sobre la informacié que remeten les persones o entitats emissores de valors
admesos a negociacié en mercats secundaris oficials, els fons de titulitzacio i els fons
d’actius bancaris, d’acord amb el que establixen la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat
de Valors; la Llei 19/1992, de 7 de juliol, sobre régim de societats i fons d’inversié
immobiliaria i sobre fons de titulitzacio hipotecaria; la Llei 3/1994, de 14 d’abril, d’adaptacié
de la legislacio espanyola en matéria d’entitats de crédit a la Segona Directiva de
Coordinacié Bancaria, i la Llei 9/2012, de 14 de novembre, de resolucio i reestructuracio
del sector bancari i les seues disposicions de desplegament.

Article 75. Subjecte passiu.

Seran subjectes passius les persones o entitats emissores de valors admesos a
negociacioé en mercats secundaris oficials a la data de meritacié de la taxa, que hagen de
remetre informacio a la CNMV, aixi com els fons de titulitzacio i els fons d’actius bancaris.

Article 76. Quotes.

1. Tarifa 6.15. Taxa per supervisié de les obligacions de remissié d’informaci6 a la
CNMYV de les persones o entitats emissores de valors admesos a negociacié en mercats
secundaris oficials, fons de titulitzacio i fons d’actius bancaris. S’aplicaran les quotes de
quantia fixa seglents:

Quota fixa

Tarifa 6.15. Persones o entitats a que és aplicable
(euros)

Tarifa 6.15.1 | Emissores d’accions admeses a negociacio la capitalitzacié borsaria de
les quals, al tancament de I'Gltima sessié del semestre de meritacio,
siga igual o superior a 10.000 milions d’euros.. .. ................ 40.000,00
Tarifa 6.15.2 | Emissores d’accions admeses a negociacio la capitalitzacié borsaria de
les quals, al tancament de I'Gltima sessioé del semestre de meritacio,
siga inferior a 10.000 milions d’euros i superior a 2.000 milions
A BUIDS. . . .ot e 25.000,00
Tarifa 6.15.3 | Emissores d’accions admeses a negociacio la capitalitzacié borsaria de
les quals. al tancament de I'Gltima sessié del semestre de meritacio,
siga igual o inferior a 2.000 milions d’euros.. ... ................. 10.000,00
Tarifa 6.15.4 | Emissores de valors admesos a negociaciéo en mercats secundaris
oficials, no incloses en els apartats anteriors (tarifes 6.15.1 a 6.15.3),
obligades a fer publica informacié regulada.. . .. ................. 7.500,00
Tarifa 6.15.5 | Emissores de valors admesos a negociacido en mercats secundaris
oficials, no incloses en els apartats anteriors (tarifes 6.15.1 a 6.15.4),
fons de titulitzacio i fons d’actius bancaris.. ... .................. 500,00

2. Als efectes de la determinacié de la quota fixa, en el cas que per a una accié o
valor determinat no féra possible obtindre la dada de capitalitzacié borsaria al tancament
de I'iltima sessi6é del semestre de meritacid, es prendra la dada de I'Gltima capitalitzacié
borsaria coneguda de la mencionada accio6 o valor.
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3. No seran aplicables les taxes contingudes en I'apartat 1 a aquelles persones o
entitats emissores de valors admesos a negociacié en mercats secundaris oficials que no
estiguen obligades a remetre informacié a la CNMV.

Article 77. Meritacio.

Les taxes a qué es referix I'article 76 es meritaran I'tltim dia del semestre natural.

Article 78. Liquidacio.

Les taxes arreplegades en l'article 76 seran liquidades per la CNMV.

Seccié 7a. Taxes per expedicié de certificats

Article 79. Fet imposable.

Constituix el fet imposable de la taxa I'expedicié de certificats relatius a la informacié
inclosa en els registres publics de la CNMV.

Article 80. Subjecte passiu.

Sera subjecte passiu de la taxa la persona o entitat sol-licitant del certificat.

Article 81. Quota.

Tarifa 7. Taxa per expedicié de certificat: s’hi aplicara una quota fixa de 30,00 euros.

Article 82. Meritacio.

La taxa es meritara quan es presente la sol-licitud, la qual es tramitara una vegada
efectuat el pagament corresponent.

Article 83. Liquidacié.

La taxa per expedicio de certificats sera objecte d’autoliquidacio pel subjecte passiu.

CAPITOL I

Normes de gesti6

Article 84. Organ gestor.

1. La gestid i recaptacié de les taxes aplicables per la realitzacié d’activitats i
prestacié de servicis correspondra a la CNMV, i es podra utilitzar, per a I'efectivitat del
cobrament d’estes, la via de constrenyiment.

2. Lagestié recaptatoria en periode executiu es podra dur a terme, prévia subscripcié
del conveni oportu, pels organs de recaptacié de I'Agéncia Estatal d’Administracié
Tributaria.

Article 85. Pagament.

Els subjectes passius efectuaran el pagament de les taxes d’acord amb els models
oficials que seran aprovats pel Ministeri d’Economia i Competitivitat.

El pagament de les taxes s’efectuara en les condicions i terminis establits en la Llei
58/2003, de 17 de desembre, General Tributaria i en el Reglament General de Recaptacio,
aprovat pel Reial Decret 939/2005, de 29 de juliol, i la seua normativa de desplegament.
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Disposicié addicional. Contencié del gasto public.

L’aplicacio d’esta norma no podra suposar un augment net dels gastos de personal al
servici de la CNMV.

Disposicié transitoria. Normativa aplicable en materia de taxes als expedients en
tramitacio.

Als expedients en matéria de taxes que es troben en tramitacié a I'entrada en vigor
d’esta llei, els sera aplicable la normativa vigent en el moment de meritacié de la taxa, a
excepcié dels expedients en matéria de taxes de les seccions 1a i 2a del capitol Il als
quals s’aplicara el Reial Decret 1732/1998, de 31 de juliol.

Disposicié derogatoria.

Sense perjui del que disposa la disposicid transitoria, queden derogades totes les
disposicions que d’este rang o d’'un rang inferior que s’oposen al que establixen la present
llei i, expressament, les seglients:

a) Larticle 13 de la Llei 22/1993, de 29 de desembre, de mesures fiscals, de reforma
del régim juridic de la funcié publica i de la proteccié per desocupacio.

b) El Reial Decret 1732/1998, de 31 de juliol, sobre taxes aplicables per les activitats
i servicis prestats per la Comissio Nacional del Mercat de Valors.

Disposici6 final primera. Titol competencial.

Esta llei es dicta a 'empara de les competéncies de I'Estat en matéria de legislacio
mercantil, bases de I'ordenacié del credit, i bases i coordinacié de la planificacié general
de I'activitat econdmica de l'article 149.1.6a, 11a i 13a, respectivament, de la Constitucid
Espanyola.

Disposici6 final segona. Habilitacié per al desplegament reglamentari.

S’habilita el Govern per a dictar totes les disposicions que siguen necessaries per al
desplegament i aplicacié d’esta llei.

Disposici6 final tercera. Entrada en vigor.
La present llei entrara en vigor el dia 1 de gener de 2015.

Per tant,
Mane a tots els espanyols, particulars i autoritats, que complisquen esta llei i que la
facen complir.

Madrid, 30 de setembre de 2014.
FELIPE R.

El president del Govern,
MARIANO RAJOY BREY
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