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. DISPOSICIONS XERAIS

XEFATURA DO ESTADO

14062 Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e resoluciéon de entidades
de crédito.

JUAN CARLOS |

RE| DE ESPANA

Saiban todos os que a viren e a entenderen que as Cortes Xerais aprobaron e eu
sanciono a seguinte lei.

PREAMBULO

Segundo a xa clasica definicion contida no artigo 1 do Real decreto lexislativo
1298/1986, do 28 de xufio, sobre adaptacion do dereito vixente en materia de entidades
de crédito ao das Comunidades Europeas, a peculiar natureza destas entidades de
crédito deriva da sua forma de captacion de pasivos, consistente en «recibir fondos do
publico en forma de depésito, préstamo, cesidn temporal de activos financeiros ou outras
analogas que comporten a obrigacion da sua restitucién». A aplicacion dos ditos pasivos
«por conta propia a concesion de créditos ou operacions de analoga natureza» é a outra
cara da moeda do seu labor de intermediacion financeira, pero non é exclusiva das
entidades de crédito, malia a denominacién que lles é propia.

Doutra banda, as entidades de crédito tefien un papel clave na economia, na medida
en que facilitan a circulacion do crédito ao resto de sectores de actividade produtiva e aos
cidadans. Este aspecto, sumado a complexidade do sistema financeiro e ao feito de que
algunhas entidades individualmente consideradas tefien importancia sistémica debido ao
seu tamafio e as relacions que mantefien dentro do sector, exixe contar con
procedementos eficaces e flexibles, que permitan garantir a estabilidade do sistema
financeiro, co menor custo posible para o conxunto da sociedade.

Estas peculiaridades das entidades de crédito requiren que toda medida de
supervision ou de regulacién delas vaia ante todo encamifnada a dar seguridade ao
publico cuxo pasivo capta a entidade e, polo tanto, a preservar a estabilidade do sistema
financeiro.

Pola sua vez, estas necesidades xustifican que determinadas situacions de
inviabilidade transitoria de entidades de crédito deban ser superadas mediante a inxeccion
de fondos publicos. A finalidade principal destas inxeccions € a salvagarda dos aforros e
depdsitos de todos aqueles clientes que, doutro xeito, no caso de que estes apoios falten
e que se deba proceder sen mais a liquidacién da entidade de crédito, poderian perder
unha parte importante do seu patrimonio.

Unha vez admitida a necesidade de apoios financeiros publicos en determinados
casos, é preciso que a normativa destinada a regulalos garde o necesario equilibrio entre
a proteccién do cliente da entidade de crédito e a do contribuinte, minimizando o custo
que tefia que asumir o segundo co fin de salvagardar o primeiro, e sen esquecer que na
maioria dos casos coinciden nos cidadans unha e outra condicién. O maior equilibrio
conséguese cando os fondos publicos inxectados poden ser recuperados nun prazo
razoable por medio dos beneficios xerados pola entidade apoiada.

Por todas as razéns anteriores, os poderes publicos deben prestar un apoio decidido,
ainda que equilibrado, a viabilidade das entidades de crédito, e deben regular a forma e
0s casos en que se produce este apoio, que supon necesariamente unha modulacién dos
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principios de universalidade e de «pars conditio creditorum» que rexen os procedementos
de insolvencia.

Existen numerosas ocasions nas cales determinadas debilidades transitorias das
entidades de crédito poden ser superadas mediante a inxeccion de fondos publicos,
evitando asi a liquidacion da entidade e a mera divisién do activo entre o pasivo e a
asuncién proporcional de perdas entre todos os acredores. Estes son os supostos de
reestruturacion de entidades de crédito.

Existen tamén outras ocasions nas cales a inviabilidade definitiva das entidades de
crédito non debe ser resolta simplemente mediante a referida division, senén que convén
previamente segregar as partes sas da entidade, e mesmo tamén as mais prexudicadas,
co fin de que a aplicacion do procedemento de insolvencia ordinario se leve a cabo
unicamente respecto ao remanente, se o houber. Atopamonos en tales casos ante os
supostos de resolucién, verdadeiro neoloxismo no noso ordenamento xuridico, pero que
expresa de forma clara o que se pretende: resolver da mellor forma posible unha situacién
de inviabilidade dunha entidade de crédito.

Finalmente, existen outros supostos nos cales as dificultades que atravesan as
entidades de crédito son de caracter moito mais leve que as anteriores e poden ser
corrixidas mediante determinadas medidas, cuxa finalidade basica é asegurar que a
entidade de crédito recobra a sua estabilidade e alcanza plenamente todos os seus
requirimentos regulatorios, evitando a necesidade de inxectarlle fondos publicos ou
facéndoo unicamente de forma excepcional e transitoria. Tratariase dos supostos de
actuacion tempera.

Sobre esta tripla distincion (actuacion tempera, reestruturacion e resolucion) descansa
a estrutura da presente lei, destinada a regular de forma clara e eficaz cada un deses
casos, os instrumentos e medidas que se poidan adoptar respecto de cada un deles, € os
efectos que poidan producir os ditos instrumentos e medidas.

Todo o dito anteriormente manifestouse con particular intensidade na actual crise
financeira, que afectou de maneira tan relevante as entidades de crédito, e puxo de
manifesto a necesidade de contar cun marco robusto e eficaz de xestion de crises
bancarias, de maneira que os poderes publicos dispofian dos instrumentos adecuados
para realizar a reestruturacién e a resolucion ordenada, de ser o caso, das entidades de
crédito que atravesan dificultades.

Son numerosas as iniciativas e as actuacions que en moitos ambitos se levaron a
cabo nos ultimos anos, encamifiadas precisamente a promover unha adaptacién dos
mecanismos de reestruturacion e resolucidon as novas necesidades detectadas por mor
da crise econémica.

En novembro de 2011, no marco do G-20, a Xunta de Estabilidade Financeira aprobou
o documento «Elementos fundamentais para o réxime de resolucién efectivo de
instituciéns financeiras», no cal se delimitan os aspectos esenciais para o establecemento
dun adecuado réxime de resolucién de entidades. Este documento ten como obxectivo
promover un marco legal e operativo que lles facilite as autoridades a reestruturacion ou
resolucion de entidades financeiras dunha maneira ordenada sen expor o contribuinte a
asuncion de perdas derivadas das medidas de apoio, e asegurando a continuidade dos
elementos vitais da entidade. Nel recodllese, ademais, unha serie de instrumentos de
resolucion que, segundo acordou a Xunta, é conveniente que estean a disposicion das
autoridades de resolucién dos Estados.

Nunha lifa similar, os informes do Fondo Monetario Internacional sobre o sistema
financeiro espafol, publicados durante este ano no contexto do Programa de avaliacion
do sistema financeiro, & vez que valoran de maneira positiva o funcionamento da
arquitectura institucional espafola de reestruturacion, detectan a posibilidade de melloras
e suxiren que se poina a disposicion das autoridades publicas un conxunto de instrumentos
de reestruturacioén e resolucién que lles permita afrontar potenciais situaciéons de crise
bancaria.
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Xa no ambito da Union Europea, déronse pasos decididos para establecer un marco
comun de resolucién de entidades financeiras que amplie os instrumentos de resolucién
que tefian as autoridades competentes, e que estableza mecanismos de coordinacién
entre as autoridades dos Estados membros. O caracter global do sistema financeiro e, en
particular, da actividade de crédito, asi o xustifica.

Con data do 6 de xufio de 2012, a Comisiéon Europea lanzou unha proposta de
directiva pola que se establece un marco para o rescate e a resolucion de entidades de
crédito e empresas de servizos de investimento, que contén un amplo catdlogo de
medidas que se poden adoptar, nunha primeira instancia, para evitar que unha entidade
de crédito chegue a unha situacion de inviabilidade que pofia en risco a estabilidade do
sistema financeiro, e, nunha segunda instancia, para proceder a resolucién ordenada das
entidades non viables. Todo iso co obxectivo de minimizar o risco para a estabilidade
financeira, e baixo o principio de que son os accionistas e os acredores os que, en
primeiro lugar, deben asumir os custos da resolucion.

A hora de elaborar esta lei tivéronse en conta, como non podia ser doutra maneira,
todas estas iniciativas, de forma que o seu contido acolle gran parte das recomendacions
incluidas nelas, e implica unha substancial reforma do esquema espaiiol de reestruturacion
e resolucion de entidades de crédito existente ata a data.

En todo caso, no momento en que se avancen os traballos desenvolvidos nos foros
internacionais e, especialmente, cando no ambito da Union Europea se acorde un texto
final de directiva sobre rescate e resolucion de entidades de crédito, a presente norma
sera adaptada a nova normativa.

A aprobacioén desta norma enmarcase, por outra banda, no programa de asistencia a
Espafia para a recapitalizacion do sector financeiro, que o noso pais acordou no seo do
Eurogrupo e que se traduciu, entre outros documentos, na aprobacién dun memorando
de entendemento.

En primeiro lugar establécese o réxime de reestruturacion e resolucion de entidades
de crédito, reforzando os poderes de intervencion do Fondo de Reestruturacién Ordenada
Bancaria (FROB).

Xunto con iso, incluense exercicios de subordinacion de pasivos con caracter
voluntario e obrigatorio para aquelas entidades para as cales se abriu un procedemento
de reestruturacion ou resolucion.

Finalmente, prevese a posibilidade de constituir unha sociedade de xestion de activos
procedentes da reestruturacion bancaria, que se encargue da xestién daqueles activos
problematicos que lle deban ser transferidos polas entidades de crédito.

De maneira adicional, no Real decreto lei 24/2012, do 31 de agosto, do que deriva a
presente lei, tras acordar o Pleno do Congreso dos Deputados a sua tramitacion como tal,
adiantouse o cumprimento dalgunhas medidas que 0 memorando de entendemento prevé
para datas posteriores, o cal obedece a diferentes razéns. En primeiro lugar, a inclusion
destas medidas facilita a configuracién dun sistema normativo homoxéneo e coherente,
ao considerarse inapropiado, por cuestidns sistematicas, que a sua regulacion se faga en
instrumentos separados. Doutra banda, a sua entrada en vigor seguindo os
procedementos lexislativos ordinarios nos prazos previstos era igualmente de dificil
execucioén, polo que parecia recomendable incluilas nunha Unica norma no canto de
aprobar varias con caracter sucesivo. Finalmente, ainda que as medidas non sexan
exixibles ata datas posteriores, a inclusion nesta lei permite aos destinatarios comezar a
preparar a sua aplicacion. De acordo con estes criterios introducironse, entre outras, as
medidas que se citan a continuacion.

Modificase a estrutura organizativa do FROB para evitar conflitos de interese xerados
pola participacion do sector privado na Comision Reitora, a través do Fondo de Garantia
de Depésitos de Entidades de Crédito.
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Incliense medidas para mellorar a proteccion aos investidores retallistas que
subscriben produtos financeiros non cubertos polo Fondo de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito.

Por ultimo, modificanse os requirimentos e a definicion de capital principal con que
deben cumprir os grupos consolidables de entidades de crédito asi como as entidades
non integradas nun grupo consolidable, establecéndose un unico requisito do nove por
cento das exposicions ponderadas por risco que deberan cumprir a partir do 1 de xaneiro
de 2013.

O conxunto de medidas previsto nesta lei supén un reforzamento extraordinario e sen
precedentes dos mecanismos con que contaran as autoridades publicas espafnolas de
cara ao reforzamento e saneamento do noso sistema financeiro, dotandoas de
instrumentos eficientes para garantir o correcto funcionamento do sector crediticio.

v

Sinalado o anterior, resulta conveniente pasar a analizar os aspectos mais
innovadores ou significativos desta lei, tendo en conta a estruturacion por capitulos da
norma.

O capitulo | contén disposicions de caracter xeral, unha referencia ao obxecto da
norma e unhas definicidns dos conceptos mais relevantes que se utilizan na lei.

En particular, definese o termo «resoluciéon» debido a novidade que supén a utilizacion
deste concepto no noso ordenamento xuridico, que tradicionalmente optou polo concepto
de reestruturacion. Introduciuse este novo termo por dous motivos fundamentais.
Primeiro, porque a proposta de directiva europea sobre a materia e os documentos de
referencia a nivel internacional utilizan a expresion «resolucién». Segundo, porque a lei
distingue entre procedementos de reestruturaciéon e resolucién, referindose este ultimo
aos procesos en que a entidade de crédito non é viable e é necesario proceder a sua
extincion ordenada coas maiores garantias para os depositantes e para a estabilidade
financeira.

Doutra banda, este capitulo introduce unha serie de obxectivos e principios da
reestruturacion e resolucién ordenada das entidades de crédito que deberan informar
todo o proceso, tales como evitar efectos prexudiciais para a estabilidade do sistema
financeiro, asegurar a utilizacion mais eficiente dos recursos publicos ou garantir que os
accionistas e os acredores subordinados sexan os primeiros en asumir perdas tendo en
conta a orde de prelacién establecida.

O capitulo Il esta dedicado ao procedemento de actuacidon tempera, en lifia coa
proposta de directiva da Comision Europea que estamos a referir. As entidades que
deberan adoptar estas medidas seran aquelas que non cumpren ou é razoable que non
cumpran os requisitos de solvencia, pero € previsible que poidan superar esta situacion
de dificultade polos seus propios medios ou a través dun apoio financeiro excepcional
mediante instrumentos convertibles en accions.

Dado que as medidas de actuacidon tempera se integran con claridade dentro das
funcions de supervisiéon que corresponden ao Banco de Espafia, é esta institucién quen
ten un protagonismo claro nesta fase inicial e, polo tanto, correspéndelle decidir sobre
que entidades deberan adoptar as medidas de intervencién tempera. Para estes efectos
deberase elaborar un plan de actuacién que permita paliar a situacion de debilidade na
solvencia.

Durante esta fase, o Banco de Espafia pode exixir a substitucion dos membros do
Consello de Administracién no caso de que se produza unha deterioracion significativa da
situacion da entidade.

Os capitulos 1l e IV regulan os procesos de reestruturacion e resolucion ordenada
das entidades de crédito; o criterio fundamental para a aplicaciéon dun ou doutro sera o da
viabilidade da entidade.

En ambos os procesos, € o FROB o que asume a responsabilidade de determinar os
instrumentos idéneos para levalos a cabo de forma ordenada e co menor custo posible
para o contribuinte. Non significa iso unha alteracion das competencias supervisoras, que
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seguiran correspondendo ao Banco de Espafia, o cal xustifica a sta intervencién nos
procedementos de reestruturacion e resolucion.

Asi, o proceso de resolucion aplicarase a entidades que non son viables, mentres que
o proceso de reestruturacion se aplicara a entidades que requiren apoio financeiro publico
para garantir a sua viabilidade, pero que contan coa capacidade para devolver tal apoio
financeiro nos prazos previstos para cada instrumento de apoio na propia lei.

En ambos os casos prevese a elaboracion dun plan, xa sexa de reestruturacion ou
resolucién, que debera ser aprobado polo Banco de Espafia, asi como unha regulacion
especifica dos instrumentos de reestruturacion ou resoluciéon que poderan ser aplicados.

En relacion cos instrumentos de resolucién, tivose de novo en conta a proposta de
directiva que sobre a materia presentou a Comisiéon Europea, que inclie a venda de
negocio da entidade a un terceiro, a transmisién de activos ou pasivos a un banco ponte
ou a transmision de activos ou pasivos a unha sociedade de xestidon de activos. No caso
de que se abra o proceso de resolucién, ademais, deberase proceder a substitucion do
organo de administracion.

O capitulo V prevé os instrumentos de apoio financeiro que poderan ser outorgados
as entidades de crédito, incluindo, entre outros, instrumentos de recapitalizacion, xa sexa
mediante a adquisicion de accions ordinarias ou achegas ao capital social ou de
instrumentos convertibles nas accions ordinarias ou achegas ao capital social. Este
capitulo introduce disposicions sobre o calculo do valor econdmico da entidade e sobre o
réxime da adquisicion polo FROB dos instrumentos de recapitalizacion.

En todo caso, a aplicacién do capitulo V realizarase tendo en conta o principio de
minimizacion dos recursos publicos nos procesos de reestruturacion e resolucion das
entidades de crédito.

O capitulo VI prevé a posibilidade de que o FROB lle ordene a entidade de crédito
correspondente o traspaso dos activos problematicos a unha sociedade de xestion de
activos. Asi, o primeiro dos artigos deste capitulo fai referencia a delimitacién desta
potestade e alude de maneira xenérica as caracteristicas basicas que definiran esta
sociedade que se constituiria como unha sociedade anénima. Nun artigo posterior, fanse
algunhas precisiéns sobre o réxime de transmision e valoracién dos activos que se
transfiren, e remitese a un desenvolvemento posterior a regulacion especifica destas
cuestions.

A sociedade de xestidon de activos constitiese como un instrumento que permitira a
concentracion daqueles activos considerados como problematicos, facilitando a sua
xestion.

O capitulo VIl introduce disposiciéns sobre as accions de xestidon de instrumentos
hibridos de capital e débeda subordinada que aclaran a cuestién de quen debe financiar
as medidas de reestruturacion e de resolucion dunha entidade bancaria. O principio do
cal se parte é que os accionistas e acredores deberan sufragar os gastos da
reestruturacién ou resolucion, antes que os contribuintes, en virtude dun principio evidente
de responsabilidade e de asuncion de riscos.

En consonancia, establécense mecanismos voluntarios e obrigatorios de xestiéon de
instrumentos hibridos de capital, que afectaran tanto as participacions preferentes como a
débeda subordinada. Corresponde ao FROB acordar a aplicacién destas accions e
instrumentalas nos termos que permite a lei, valorando a idoneidade da sua aplicacion.

Convén explicitar neste punto que, de acordo co principio de responsabilidade e
asuncion de riscos, o feito de que unha entidade de crédito poida recibir apoio financeiro
por razéns de urxencia antes da adopcién expresa dunha decisiéon sobre a sua
reestruturacion ou resolucién non impedira que o FROB, posteriormente, impofia accions
de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada. O obxectivo
destas medidas, como acabamos de referir, € que o custo que tefian que asumir os
contribuintes sexa o menor posible.

O capitulo VIII establece o réxime xuridico do FROB. Unha das novidades mais
importantes a este respecto € a modificacién da composicién do 6rgano de goberno do
Fondo. En primeiro lugar, suprimiuse a participacién que, de acordo coa normativa
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anterior, tifan as entidades de crédito en representacion do Fondo de Garantia de
Depésitos de Entidades de Crédito, ante a posibilidade de que xerase situacions de
conflito de interese, e creouse a figura dun director xeral, que tera as competencias de
caracter executivo do Fondo. Ademais, introducense regras sobre a cooperaciéon e
coordinacién entre o FROB e outras autoridades competentes, nacionais ou internacionais,
en termos similares as xa existentes para institucions como o Banco de Espana.

Este capitulo contén igualmente unha referencia as facultades do FROB nos procesos
de resolucion, que poden ter caracter mercantil ou administrativo; e faise unha referencia
ao caracter executivo das medidas de resolucién, que non necesitaran o consentimento
da xunta ou asemblea xeral, ou dos accionistas, para a sua aplicacion. O interese publico
presente nos procesos de reestruturacién e resolucién, que busca salvagardar a
estabilidade do sistema financeiro, xustifica a executividade destas medidas de resolucion.

O capitulo IX introduce finalmente disposiciéns relativas ao réxime procesual de
impugnacion das decisions que adopte o FROB. Partese da distincion entre as decisions
e os acordos adoptados polo FROB no exercicio de facultades mercantis, que se
impugnaran de acordo coas normas previstas para a impugnacion de acordos sociais
coas especificidades previstas nesta lei, e os actos ditados no exercicio das suas
facultades administrativas, que seran impugnados en via contencioso-administrativa coas
especialidades previstas neste capitulo.

Finalmente, nas suas disposiciéns adicionais e derradeiras, a lei introduce outro tipo
de medidas de caracter heteroxéneo, pero tamén de importancia, exixidas polo
memorando de entendemento, para a mellora do funcionamento do mercado financeiro.
Asi, por unha banda prevense medidas de proteccion do investidor, de maneira que a lei
da respostas decididas en relacion coa comercializacion dos instrumentos hibridos e
outros produtos complexos para o cliente retallista, entre os cales se incluen as
participaciéns preferentes, co fin de evitar que se reproduzan practicas irregulares
acontecidas durante os ultimos anos.

Ademais, intensificanse os poderes de control que ten a Comisiéon Nacional do
Mercado de Valores en relacién coa comercializaciéon de produtos de investimento por
parte das entidades, especialmente en relacion cos citados produtos complexos.

Doutra banda, a lei contrible a realizar unha clara separacion entre as funciéns
atribuidas ao Banco de Espafia e ao Ministerio de Economia e Competitividade en materia
de autorizacién e sancién das entidades de crédito, e transfirense ao Banco de Espaia
aquelas funcions que antes correspondian ao Ministerio de Economia e Competitividade.

Outro aspecto de relevancia contido nesta lei € a modificaciéon dos requirimentos de
capital principal cos que deben cumprir os grupos consolidables de entidades de crédito
asi como as entidades non integradas nun grupo consolidable que establece o Real
decreto lei 2/2011, do 18 de febreiro, para o reforzamento do sistema financeiro.
Concretamente, os requisitos actuais do oito por cento con caracter xeral, e do dez por
cento para as entidades con dificil acceso aos mercados de capitais e para as cales
predomine o financiamento grosista, transformaranse nun unico requisito do nove por
cento que deberan cumprir a partir do 1 de xaneiro de 2013. Non s6 se modifica o nivel de
exixencia de capital principal, senén tamén a sua definicién, compasandoa, tanto nos
seus elementos computables como nas suas deducidns, a utilizada pola Autoridade
Bancaria Europea no seu recente exercicio de recapitalizacion.

Capitulo I. Disposicions xerais.

Artigo 1. Obxecto.

Artigo 2. Definicidns.

Artigo 3. Obxectivos da reestruturacion e resolucion.
Artigo 4. Principios da reestruturacién e resolucion.
Artigo 5. Valoracion.

Capitulo Il.  Actuacién tempera.

Artigo 6. Condiciéns para a actuacion tempera.
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Artigo 7. Plan de actuacion.

Artigo 8. Contido do plan de actuacion.

Artigo 9. Medidas de actuacién tempera.

Artigo 10. Substitucion provisional do érgano de administraciéon como medida de
actuacion tempera.

Artigo 11. Seguimento do plan de actuacion e informacién ao Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria.

Artigo 12. Finalizacion da situacion de actuacion tempera.

Capitulo lll.  Reestruturacion.

Artigo 13. Condicions para a reestruturacion.

Artigo 14. Plan de reestruturacion.

Artigo 15. Instrumentos de reestruturacion.

Artigo 16. Contido do plan de reestruturacion.

Artigo 17. Seguimento do plan de reestruturaciéon e informaciéon ao Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria.

Artigo 18. Finalizacion do proceso de reestruturacion.

Capitulo IV. Resolucion.
Seccioén 1.2 Presupostos de resolucion.

Artigo 19. Condiciéns para a resolucion.
Artigo 20. Concepto de entidade inviable.

Seccidon 2.2 Procedemento de resolucion.

Artigo 21. Apertura do proceso de resolucion.

Artigo 22. Substitucion do 6érgano de administracion como medida de resolucion.
Artigo 23. Plan de resolucion.

Artigo 24. Medidas preliminares.

Seccion 3.2 Instrumentos especificos de resolucion.

Artigo 25. Instrumentos de resolucion.
Artigo 26. Venda do negocio da entidade.
Artigo 27. Banco ponte.

Capitulo V. Instrumentos de apoio financeiro.

Artigo 28. Instrumentos de apoio financeiro.

Artigo 29. Instrumentos de recapitalizacion.

Artigo 30. Valor econdmico da entidade e pagamento dos instrumentos de
recapitalizacion.

Artigo 31. Accions ordinarias ou achegas ao capital social.

Artigo 32. Instrumentos convertibles en accions ordinarias ou achegas ao capital
social.

Artigo 33. Réxime especial da subscricion ou adquisicién por parte do FROB dos
instrumentos de recapitalizacion.

Artigo 34. Conversion e desinvestimento dos instrumentos convertibles en accioéns
ordinarias ou achegas ao capital social.

Capitulo VI. Sociedade de xestion de activos.

Artigo 35. Sociedade de xestion de activos.

Artigo 36. Réxime da transmisién de activos.

Artigo 37. Réxime sancionador da sociedade de xestion de activos e substitucion
provisional do érgano de administracion.
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Artigo 38. Réxime de supervisién das sociedades de xestion de activos.
Capitulo VII. Xestion de instrumentos hibridos.

Seccion 1.2 Accidns de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada.

Artigo 39. Accions de xestién de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada.

Artigo 40. Tipos de accidns de xestion de instrumentos hibridos de capital e de
débeda subordinada.

Artigo 41. Valor de mercado.

Artigo 42. Publicidade das acciéns de xestién de instrumentos hibridos de capital e
de débeda subordinada.

Seccion 2.2 Acciodns de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada polo Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

Artigo 43. Xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada polo
Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

Artigo 44. Contido das accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e de
débeda subordinada que acorde o FROB.

Artigo 45. Criterios de valoracion.

Artigo 46. Aprobacién da accién de xestién de instrumentos hibridos de capital e de
débeda subordinada.

Artigo 47. Publicidade e data de efectos do acordo do FROB.

Artigo 48. Modificacion dunha accion de xestion de instrumentos hibridos de capital
e de débeda subordinada.

Artigo 49. Dereitos dos investidores afectados por unha acciéon de xestién de
instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada.

Artigo 50. Dereitos de terceiros.

Artigo 51. Réxime sancionador.

Capitulo VIIl. Fondo de Reestruturaciéon Ordenada Bancaria.
Seccion 1.2 Natureza e réxime xuridico.

Artigo 52. Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria.

Artigo 53. Financiamento.

Artigo 54. Goberno do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

Artigo 55. Director xeral do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

Artigo 56. Control parlamentario.

Artigo 57. Cooperacion e coordinacidon con outras autoridades competentes
nacionais.

Artigo 58. Cooperacion e coordinacidon con outras autoridades competentes
internacionais.

Artigo 59. Deber de segredo.

Artigo 60. Aplicacion da normativa de competencia.

Artigo 61. Adopcion de recomendacions internacionais.

Seccién 2.2 Facultades do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

Artigo 62. Facultades do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.
Artigo 63. Facultades mercantis.

Artigo 64. Facultades administrativas xerais.

Artigo 65. Caracter executivo das medidas.

Artigo 66. Outras condicions aplicables.
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Sec. I.

Artigo 67. Condiciéns aplicables as operacions financeiras e acordos de
compensacion contractual.

Artigo 68. Medidas de urxencia.

Artigo 69. Publicidade.

Artigo 70. Facultades de suspensidn de contratos e garantias.

Capitulo IX. Réxime procesual.

Artigo 71. Recurso contra as decisiéns e acordos do Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria adoptadas conforme o artigo 63 desta lei.

Artigo 72. Especialidades do recurso contra as decisions e actos administrativos
ditados no marco de procesos de actuacidon tempera, reestruturacion e resolucion.

Artigo 73. Especialidades do recurso contra as decisions e actos administrativos
ditados en materia de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada.

Artigo 74. Imposibilidade de execucién de sentenza ditada nos recursos contencioso-
administrativos a que se refiren os artigos 72 e 73 desta lei.

Disposicién adicional primeira. Dotacién do FROB.

Disposicion adicional segunda. Ingresos anticipados do Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria ao Tesouro Publico.

Disposicién adicional terceira. Constitucion e réxime das actuacions da Intervencion
Delegada da Intervencion Xeral da Administracion do Estado no FROB.

Disposicion adicional cuarta. Beneficios fiscais no imposto sobre transmisiéns
patrimoniais e actos xuridicos documentados para operacions do FROB.

Disposicion adicional quinta. Efectos dos procesos de actuacién tempera, de
reestruturacion e de resolucién sobre a continuidade das actividades das entidades de
crédito.

Disposicién adicional sexta. Réxime xuridico do outorgamento de avais en garantia
das obrigacions econdémicas exixibles ao Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria.

Disposicién adicional sétima. Creacién da Sociedade de Xestion de Activos
Procedentes da Reestruturacién Bancaria.

Disposicién adicional oitava. Activos que se transmitiran & Sociedade de Xestion de
Activos Procedentes da Reestruturacion Bancaria.

Disposicién adicional novena. Entidades obrigadas a transmitir activos & Sociedade
de Xestion de Activos Procedentes da Reestruturacion Bancaria.

Disposicién adicional décima. Patrimonios separados.

Disposicién adicional décimo primeira. Consecuencias das perdas en que incorran
as entidades de crédito controladas polo FROB en relacion co seu patrimonio neto.

Disposicién adicional décimo segunda. Contratacion polo tramite de emerxencia no
FROB.

Disposicién adicional décimo terceira. Comercializacion a retallistas de participacions
preferentes, instrumentos de débeda convertibles e financiamentos subordinados
computables como recursos propios.

Disposicién adicional décimo cuarta. Referencias ao Real decreto lei 9/2009, do 26 de
xuno, sobre reestruturacién bancaria e reforzamento dos recursos propios das entidades
de crédito.

Disposicion adicional décimo quinta. Réxime especial de transformacién das
sociedades xestoras de titulizacion en sociedades xestoras de FAB.

Disposicion adicional décimo sexta. Concesidon dun crédito extraordinario no
orzamento do Ministerio de Economia e Competitividade.

Disposicién adicional décimo sétima. Réxime fiscal dos fondos de activos bancarios
e dos seus participes.

Disposicién adicional décimo oitava. Custos de persoal e a comision de seguimento
da Sociedade de Xestion de Activos Procedentes da Reestruturacién Bancaria.
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Disposicién adicional décimo novena. Informe sobre as retribuciéns das entidades
de crédito en proceso de reestruturaciéon ou resolucion.

Disposicién adicional vixésima. Modificacion do Real decreto lexislativo 1/2010, do 2
de xullo, polo que se aproba o texto refundido da Lei de sociedades de capital.

Disposicién transitoria primeira. Procesos de reestruturacion en curso.

Disposicion transitoria segunda. Procedementos sancionadores e de autorizacion
€n curso.

Disposicion transitoria terceira. Apoios financeiros recibidos.

Disposicién transitoria cuarta. Plan xeral de viabilidade.

Disposicion transitoria quinta. Réxime de achega de activos da Lei 8/2012, do 30 de
outubro, sobre saneamento e venda dos activos inmobiliarios do sector financeiro.

Disposicion transitoria sexta. Requirimentos de capital principal ata o 31 de
decembro de 2012.

Disposicién derrogatoria.

Disposicion derradeira primeira. Modificacién da Lei 13/1985, do 25 de maio, de
coeficientes de investimento, recursos propios e obrigacions de informacién dos
intermediarios financeiros.

Disposicion derradeira segunda. Modificacion do Real decreto lexislativo 1298/1986,
do 28 de xuno, sobre adaptacion do dereito vixente en materia de entidades de crédito ao
das Comunidades Europeas.

Disposicion derradeira terceira. Modificacion da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do
mercado de valores.

Disposicion derradeira cuarta. Modificacion da Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre
disciplina e intervencion das entidades de crédito.

Disposicién derradeira quinta. Modificacion da Lei 29/1998, do 13 de xullo,
reguladora da xurisdiciéon contencioso-administrativa.

Disposicién derradeira sexta. Modificacion da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal.

Disposicién derradeira sétima. Modificacion do Real decreto lei 2/2011, do 18 de
febreiro, para o reforzamento do sistema financeiro.

Disposicion derradeira oitava. Modificaciéon do Real decreto lei 16/2011, do 14 de
outubro, polo que se crea o Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

Disposiciéon derradeira novena. Modificacién do Real decreto lei 2/2012, do 3 de
febreiro, de saneamento do sector financeiro.

Disposicién derradeira décima. Modificacién da Lei 2/2012, do 29 de xufio, de
orzamentos xerais do Estado para o ano 2012.

Disposicion derradeira décimo primeira. Modificacion do Real decreto lei 21/2012,
do 13 de xullo, de medidas de liquidez das administracions publicas e no ambito
financeiro.

Disposicion derradeira décimo segunda. Modificacion da Lei 41/1999, do 12 de
novembro, sobre sistemas de pagamentos e de liquidacion de valores.

Disposicién derradeira décimo terceira. Modificacién do Real decreto lei 11/2010, do
9 de xullo, de érganos de goberno e outros aspectos do réxime xuridico das caixas de
aforro.

Disposicion derradeira décimo cuarta. Modificacion da Lei 44/2002, do 22 de
novembro, de medidas de reforma do sistema financeiro.

Disposicion derradeira décimo quinta. Modificacién do texto refundido da Lei do
imposto sobre transmisiéns patrimoniais e actos xuridicos documentados, aprobado polo
Real decreto lexislativo 1/1993, do 24 de setembro.

Disposicion derradeira décimo sexta. Modificacion do texto refundido da Lei
reguladora das facendas locais, aprobado polo Real decreto lexislativo 2/2004, do 5 de
marzo.

Disposiciéon derradeira décimo sétima. Modificacion do Real decreto lexislativo
4/2004, do 5 de marzo, polo que se aproba o texto refundido da Lei do imposto sobre
sociedades.
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Disposicion derradeira décimo oitava. Réxime xuridico aplicable s garantias
constituidas a favor do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria e do Fondo de
Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

Disposicién derradeira décimo novena. Titulos competenciais.

Disposicién derradeira vixésima. Facultade de desenvolvemento.

Disposicién derradeira vixésimo primeira. Finalizacion da vixencia do capitulo VII.

Disposicién derradeira vixésimo segunda. Entrada en vigor.

CAPITULO |
Disposicions xerais

Artigo 1. Obxecto.

Esta lei ten por obxecto regular os procesos de actuacion tempera, reestruturacion e
resolucion de entidades de crédito, asi como establecer o réxime xuridico do Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria, en diante «o FROB» ou «o Fondo», e o seu marco
xeral de actuacion, coa finalidade de protexer a estabilidade do sistema financeiro,
minimizando o uso de recursos publicos.

Artigo 2. Definiciéns.
1. Para os efectos desta lei enténdese por:

a) Actuaciéon tempera: o procedemento aplicable a unha entidade de crédito cando,
de conformidade co previsto no capitulo I, incumpra ou existan elementos obxectivos
conforme os cales resulte razoablemente previsible que non poida cumprir cos
requirimentos de solvencia, liquidez, estrutura organizativa ou control interno, pero que se
encontre en disposicion de retornar ao cumprimento polos seus propios medios, sen
prexuizo do apoio financeiro publico excepcional e limitado previsto no artigo 9.f) desta
lei.

b) Reestruturaciéon: o procedemento aplicable a unha entidade de crédito cando, de
conformidade co previsto no capitulo Ill, requira apoio financeiro publico para garantir a
sUa viabilidade e resulte previsible que o dito apoio sera reembolsado ou recuperado de
acordo co previsto no capitulo V, ou cando non se poida levar a cabo a sua resolucién sen
efectos gravemente prexudiciais para a estabilidade do sistema financeiro.

c) Resolucion: o procedemento aplicable a unha entidade de crédito cando, de
conformidade co previsto no capitulo IV, esta sexa inviable ou sexa previsible que vaia
selo nun futuro préximo, e por razéns de interese publico e estabilidade financeira resulte
necesario evitar a sua liquidacion concursal.

2. Estes procedementos teran como fin garantir a continuidade das funciéns
esenciais da entidade, preservar a estabilidade financeira e asegurar a sua viabilidade a
longo prazo de acordo cos principios e obxectivos previstos nos artigos 3 e 4 desta lei.

Artigo 3. Obxectivos da reestruturacion e resolucion.

Os procesos de reestruturaciéon ou de resolucion de entidades de crédito perseguiran
0s seguintes obxectivos, ponderados de forma equivalente e segundo as circunstancias
presentes en cada caso:

a) Asegurar a continuidade daquelas actividades, servizos e operacions cuxa
interrupcion poderia perturbar a economia ou o sistema financeiro e, en particular, os
servizos financeiros de importancia sistémica e os sistemas de pagamento, compensacion
e liquidacion.
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b) Evitar efectos prexudiciais para a estabilidade do sistema financeiro, previndo o
contaxio das dificultades dunha entidade ao conxunto do sistema e mantendo a disciplina
de mercado.

c) Asegurar a utilizacién mais eficiente dos recursos publicos, minimizando os
apoios financeiros publicos que, con caracter extraordinario, poida ser necesario
conceder.

d) Protexer os depositantes cuxos fondos estan garantidos polo Fondo de Garantia
de Depésitos de Entidades de Crédito.

e) Protexer os fondos reembolsables e demais activos dos clientes das entidades
de crédito.

Artigo 4.  Principios da reestruturacién e resolucion.

1. Os procesos de reestruturacion e resolucion estaran baseados, na medida
necesaria para asegurar o cumprimento dos obxectivos recollidos no artigo anterior, nos
seguintes principios:

a) Os accionistas, cotaparticipes ou socios, segundo corresponda, das entidades
seran os primeiros en soportar perdas.

b) Os acredores subordinados das entidades soportaran, de ser o caso, perdas
derivadas da reestruturacion ou da resolucion despois dos accionistas, cotaparticipes ou
socios e de acordo coa orde de prelacidén establecida na lexislacion concursal, coas
excepcions establecidas nesta lei.

c) Os acredores do mesmo rango seran tratados de maneira equivalente salvo
cando nesta lei se dispona o contrario.

d) Ningun acredor soportara perdas superiores as que soportaria se a entidade fose
liquidada no marco dun procedemento concursal.

e) En caso de resoluciéon dunha entidade, de conformidade co establecido no artigo
22 desta lei, os administradores seran substituidos.

f) En aplicacion do disposto na lexislacion concursal, mercantil e penal, os
administradores das entidades responderan dos danos e perdas causados en proporcion
a sua participacion e & gravidade daqueles.

2. Co obxecto da aplicaciéon dos principios mencionados no punto anterior, e para
efectos de determinar a reparticiéon adecuada dos custos de reestruturacién ou resoluciéon
a que se refire o capitulo VII, o FROB non se considerara en ningun caso incluido entre
0s accionistas, cotaparticipes, socios ou acredores a que se refire o dito punto.

Artigo 5. Valoracion.

1. Con caracter previo a adopcion de calquera medida de reestruturacion ou de
resolucién e, en particular, para os efectos da aplicacion dos instrumentos previstos nesta
lei, o FROB determinara o valor econémico da entidade ou dos correspondentes activos e
pasivos sobre a base dos informes de valoracidn encargados a un ou varios expertos
independentes.

2. O obxectivo da valoracion sera determinar o valor econémico da entidade ou dos
correspondentes activos e pasivos de maneira que se poidan recofiecer as perdas que
poidan derivar da aplicacién dos instrumentos que se vaian utilizar. Esta valoracion servira
de base sempre que se conceda apoio financeiro publico a unha entidade.

3. A valoracién suxeitarase ao procedemento e realizarase de conformidade cos
criterios que determine con caracter xeral o FROB, mediante acordo da sua comisién
reitora, seguindo metodoloxias comunmente aceptadas. A valoracién tomara como base
as proxeccidns econémico-financeiras da entidade, coas modificacidons e axustes que
consideren procedentes os expertos designados polo FROB, e debera ter en conta as
circunstancias existentes no momento de aplicaciéon dos instrumentos que se vaian
utilizar e a necesidade de preservar a estabilidade financeira. En ninguin caso se teran en
conta para a determinacion do valor econémico da entidade os apoios financeiros publicos
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recibidos ou que se vaian recibir do FROB, e que este desembolsase en virtude de
calquera tipo de asistencia financeira a unha entidade.

4. O FROB solicitara informe previo ao Banco de Espafia sobre o procedemento e
os criterios de valoracion a que se refire o punto anterior.

5. Para os efectos que corresponda conforme a normativa tributaria, entenderase
por valor de mercado o valor econémico a que se refire este artigo.

CAPITULO Il

Actuacién tempera

Artigo 6. Condicions para a actuacion tempera.

1. Cando unha entidade de crédito, ou un grupo ou subgrupo consolidable de
entidades de crédito, incumpra ou existan elementos obxectivos conforme os cales resulte
razoablemente previsible que non poida cumprir cos requirimentos de solvencia, liquidez,
estrutura organizativa ou control interno, pero estea en disposicién de retornar ao
cumprimento polos seus propios medios, sen prexuizo do apoio financeiro publico
excepcional previsto no artigo 9.f) desta lei, 0 Banco de Espafa podera adoptar todas ou
algunhas das medidas establecidas neste capitulo.

Regulamentariamente, poderanse precisar os indicadores obxectivos que se deberan
empregar para determinar a presenza das condiciéns previstas no paragrafo anterior.

2. As medidas contidas neste capitulo seran compatibles coas previstas na
normativa vixente en materia de ordenacion e disciplina. No entanto, non procedera a
revogacion da autorizacién dunha entidade de crédito, desde o momento en que aquela
presentase un plan de actuacion, salvo que a dita revogacion tefia caracter sancionador.

Artigo 7. Plan de actuacion.

1. Cando unha entidade de crédito ou un grupo ou subgrupo consolidable de
entidades de crédito estea nalgunha das circunstancias descritas no artigo anterior, a
entidade, ou a entidade obrigada do grupo ou subgrupo consolidable, informara diso con
caracter inmediato o Banco de Espafia.

No prazo de quince dias desde a notificacion anterior, a entidade presentara ao Banco
de Espafia un plan de actuacion no cal se concreten as acciéns previstas para asegurar a
viabilidade a longo prazo da entidade, grupo ou subgrupo consolidable sen necesidade
de apoios financeiros publicos. O plan debera detallar, asi mesmo, o prazo previsto para
a sua execucion, que non podera exceder os tres meses contados desde a sua
aprobacion, salvo autorizacion expresa do Banco de Espaia.

2. Sen prexuizo do disposto no punto anterior, cando o Banco de Espafa tefia
conecemento de que unha entidade de crédito ou un grupo ou subgrupo consolidable de
entidades de crédito esta nalgunha das circunstancias descritas no artigo anterior,
requirira o érgano de administracion da entidade para que examine a situacion e para que
lle presente, no prazo de quince dias, o plan de actuacién.

3. O plan de actuacién someterase a aprobacion do Banco de Espanfa, o cal podera
requirir as modificacions ou medidas adicionais que considere necesarias para garantir a
superacion da situacion de deterioracion a que se enfronta a entidade. A aprobacion do
plan exixira informe favorable do FROB no caso de que a entidade solicite apoio financeiro
publico, o cal debera ser emitido no prazo improrrogable de dez dias. O prazo para a
aprobacion definitiva do plan de actuacion sera dun mes contado desde a sua
presentacion pola entidade.

Artigo 8. Contido do plan de actuacion.

1. O plan de actuacion deberd incluir, ademais dunha analise da situacién da
entidade, un plan de negocio que, de maneira proporcional e adecuada as concretas
circunstancias daquela, inclua polo menos os seguintes puntos:
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a) Obxectivos especificos relativos a eficiencia, rendibilidade, niveis de apancamento
e liquidez da entidade, grupo ou subgrupo consolidable.

b) Compromisos especificos en materia de solvencia.

c) Compromisos especificos de mellora da sua eficiencia, racionalizacién da sua
administracion e xerencia, mellora do seu goberno corporativo, reducidon de custos de
estrutura e redimensionamento da sua capacidade produtiva.

d) No caso de que a entidade solicite apoio financeiro publico, os termos en que
este se vai prestar, de conformidade co previsto no artigo 9.f) desta lei, e as medidas que
se deban implementar para minimizar o uso de recursos publicos.

2. O Banco de Espana podera, mediante circular, aprobar regras e principios xerais
concretando os obxectivos e compromisos a que se refire o punto anterior.

3. Se, como consecuencia da evolucion da situacion econémico-financeira da
entidade ou do desenvolvemento das condicidns dos mercados, se advirte que o plan de
actuacion non se pode cumprir nos termos en que foi aprobado, a entidade podera
solicitar do Banco de Espafia unha modificacion dos ditos termos.

Da modificacién do plan de actuacions debera emitir informe previamente o FROB no
caso de que a entidade solicitase apoio financeiro publico de conformidade co previsto no
artigo 9.f) desta lei.

Artigo 9. Medidas de actuacion tempera.

Desde o momento en que o Banco de Espafa tefia cofiecemento de que unha
entidade de crédito ou un grupo ou subgrupo consolidable de entidades de crédito se
atopa nalgunha das situacions descritas no artigo 6.1 desta lei, poderd adoptar as
seguintes medidas:

a) Requirir o 6rgano de administracién da entidade para que convoque, ou ben
convocar directamente se o 6rgano de administracion non o fai no prazo requirido, a xunta
ou asemblea xeral da entidade, asi como propor a orde do dia e a adopcion de
determinados acordos.

b) Requirir o cesamento e a substitucién de membros dos 6rganos de administracion
ou directores xerais e asimilados.

¢) Requirir a elaboraciéon dun programa para a renegociacién ou reestruturacion da
sUa débeda co conxunto ou parte dos seus acredores.

d) Sen prexuizo do previsto na alinea seguinte, adoptar calquera das medidas
establecidas na normativa vixente en materia de ordenacién e disciplina.

e) No caso de que as medidas anteriores non foren suficientes, acordar a
substitucién provisional do érgano de administracion da entidade conforme o previsto no
artigo seguinte.

f) Con caracter excepcional, e cumprindo para o efecto coa normativa espafola e da
Unién Europea en materia de competencia e axudas de Estado e tratando de minimizar o
uso de recursos publicos, requirir medidas de recapitalizacion das previstas no artigo 32
desta lei, nas cales o prazo de recompra ou amortizacion dos instrumentos convertibles
en acciéns non exceda os dous anos, caso en que o plan de actuacion requirira informe
favorable do FROB e quedara sometido ao previsto nos capitulos I, V e seccion 2.2 do
capitulo VIII desta lei. Esta medida s6 resultara aplicable cando existan elementos
obxectivos que fagan razoablemente previsible que a entidade vaia estar en condiciéns
de comprar ou amortizar os instrumentos convertibles nos termos comprometidos e, en
todo caso, no citado prazo maximo de dous anos. Calquera outra medida de
recapitalizacién requirida pola entidade que non poida cumprir cos anteriores
requirimentos s6 se podera prestar dentro dun proceso de reestruturacion ou de
resolucion dos previstos nos capitulos Il e IV desta lei.
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Artigo 10. Substitucion provisional do 6rgano de administracion como medida de
actuacion tempera.

1. O Banco de Espafia podera acordar a substitucién provisional do 6rgano de
administracion, de conformidade co procedemento establecido no titulo Il da Lei 26/1988,
do 29 de xullo, sobre disciplina e intervencién das entidades de crédito, e coas
especialidades previstas neste capitulo.

2. A substitucién provisional acordada ao abeiro deste artigo manterase en vigor
durante o prazo dun ano. No entanto, este prazo poderase renovar por periodos iguais
mentres se leven a cabo as operacions en que se concrete o plan de actuacion.

Artigo 11. Seguimento do plan de actuacion e informacioén ao Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria.

1. Con periodicidade trimestral, a entidade remitira ao Banco de Espafia un informe
sobre o grao de cumprimento das medidas recollidas no plan de actuacién. O Banco de
Espafa dara traslado do informe ao FROB.

2. Co obxecto de que o FROB exerza as competencias previstas nesta lei, o Banco
de Espafia informarao:

a) Cando unha entidade de crédito ou un grupo ou subgrupo consolidable de
entidades de crédito se atopen ou existan elementos obxectivos conforme os cales resulte
razoablemente previsible que se vaian atopar nalgunha das circunstancias descritas no
artigo 6.1 desta lei.

b) Da aprobacion definitiva do plan de actuacioén, incluindo, de ser o caso, as
modificacidons ou medidas adicionais requiridas polo Banco de Espafia.

c) Da finalizacién da situacion de actuacion tempera.

3. O Banco de Espafia podera requirir a adopcion das medidas necesarias para
asegurar o cumprimento do plan de actuacion.

4. Procedera a apertura do proceso de reestruturacion ou de resolucion cando
concorra algunha das seguintes circunstancias:

a) Se finalmente non for posible superar a situacion de deterioracién da entidade e
se presenta algunha das circunstancias conforme as cales proceda a reestruturacion ou a
resolucion dela.

b) No prazo a que se refire o artigo 7.2 desta lei, a entidade non presenta o plan de
actuacion exixido ou manifesta ao Banco de Espana a imposibilidade de atopar unha
solucién viable para a sua situacion.

c) O plan presentado non for viable ou se revela insuficiente, ao xuizo do Banco de
Espafia, para superar a situacion de debilidade a que se enfronta a entidade, ou esta non
acepta as modificaciéns ou medidas adicionais requiridas polo Banco de Espana.

d) Aentidade incumprise gravemente o prazo de execucion ou as medidas concretas
recollidas no plan de actuacién ou calquera das medidas de actuacion tempera impostas
polo Banco de Espafia, de modo que se pofa en perigo a consecucion dos obxectivos da
actuacion tempera.

5. Desde a aprobacién do plan de actuacién, o FROB podera requirir do Banco de
Espafa toda a informacién relacionada coa entidade ou co seu grupo ou subgrupo
consolidable que sexa necesaria para preparar unha eventual reestruturacion ou
resolucion.

O FROB podera, asi mesmo, realizar durante esta fase de actuacién tempera as
actuaciéns necesarias para determinar o valor econémico da entidade para efectos do
disposto nos artigos 5 e 30 desta lei.
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Artigo 12.  Finalizacién da situacioén de actuacién tempera.

Cando a entidade de crédito deixe de se atopar nas circunstancias descritas no artigo
6.1 desta lei, 0 Banco de Espafa declarara finalizada a situacién de actuacion tempera.

CAPITULO IlI

Reestruturacion

Artigo 13.  Condicions para a reestruturacion.

Procedera a reestruturacion dunha entidade de crédito cando esta requira apoio
financeiro publico para garantir a sua viabilidade e existan elementos obxectivos que
fagan razoablemente previsible que o dito apoio sera reembolsado ou recuperado nos
prazos previstos para cada instrumento no capitulo V. Asi mesmo, poderase prever a
reestruturacion dunha entidade de crédito sen a presenza dos elementos obxectivos
anteriores cando a resolucion da entidade produciria efectos gravemente prexudiciais
para a estabilidade do sistema financeiro no seu conxunto, de modo que resulta preferible
a sUa reestruturacién para efectos de minimizar o uso de recursos publicos.

A gravidade dos efectos prexudiciais a que se refire o paragrafo anterior sera
determinada polo Banco de Espafia en funcién de criterios como o volume das
actividades, servizos e operaciéns que a entidade presta sobre o conxunto do sistema
financeiro, a sua interconexién co resto de entidades ou as posibilidades de contaxio das
suas dificultades ao conxunto do sistema financeiro en caso de resolucion.

Para os efectos de determinar se unha entidade se atopa nalgunha das circunstancias
descritas no primeiro paragrafo, terase en conta igualmente a situacion do grupo do cal,
de ser o caso, forme parte.

Artigo 14.  Plan de reestruturacion.

1. Cando unha entidade se atope nalgunha das circunstancias descritas no artigo
anterior, informara diso con caracter inmediato ao FROB e ao Banco de Espana e, no
prazo de quince dias contados desde a citada notificacion, presentaralles un plan de
reestruturacion no cal se concreten as medidas previstas para asegurar a viabilidade a
longo prazo da entidade. O plan debera detallar, asi mesmo, o prazo previsto para a stua
execucion, que non podera exceder os tres meses desde a sua aprobacién, salvo
autorizacion expresa do FROB.

2. Sen prexuizo do disposto no punto anterior, cando o Banco de Espaina tefia
cofiecemento de que unha entidade se atopa nalgunha das circunstancias descritas no
artigo 13 desta lei, requirirda do 6érgano de administracién da entidade que examine a
situacion e presente, no prazo de quince dias, o plan de reestruturacion.

3. O FROB, antes de acordar a elevacion do plan de reestruturacion ao Banco de
Espafa para a sua aprobacion, podera requirir as modificacions do plan presentado ou as
medidas adicionais que considere necesarias para garantir a superacion da situacion de
deterioracion a que se enfronta a entidade, e asegurar os obxectivos e principios sinalados
nos artigos 3 e 4 desta lei.

4. O plan de reestruturacién sera sometido a aprobaciéon do Banco de Espana, que
o valorara no marco das suas competencias como autoridade responsable da supervision
da solvencia, actuacion e cumprimento da normativa especifica das entidades de crédito
e das suas competencias en relacion coa promocion do bo funcionamento e estabilidade
do sistema financeiro e os sistemas de pagamentos. O prazo para a aprobacién do plan
de reestruturacion sera dun mes contado desde a sua presentacion pola entidade.

5. Con caracter previo a aprobacion do correspondente plan de reestruturacion, o
Banco de Espafa solicitard informe dos 6rganos competentes das comunidades
autébnomas en que tefian o seu domicilio as caixas de aforro e, de ser o caso, as
cooperativas de crédito involucradas, que debera ser remitido no prazo de dez dias.
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6. A aprobacién polo Banco de Espafia do plan de reestruturacion determinara que
as concretas operacions mediante as cales se instrumente a reestruturacion, incluidas as
eventuais adquisicions de participacions significativas e as modificacions estatutarias
que, de ser o0 caso, se produzan como consecuencia das ditas operacions, non requiran
ningunha autorizacién administrativa ulterior no ambito da normativa das entidades de
crédito.

7. Asimesmo, o FROB elevara ao ministro de Facenda e Administraciéns Publicas e
ao ministro de Economia e Competitividade unha memoria econémica na cal se detalle o
impacto financeiro do plan de reestruturacion presentado sobre os fondos achegados con
cargo aos orzamentos xerais do Estado. Sobre a base dos informes emitidos pola
Secretaria Xeral do Tesouro e Politica Financeira e pola Intervencién Xeral da
Administracion do Estado, o ministro de Facenda e Administracions Publicas poderase
opor, motivadamente, no prazo de cinco dias habiles desde que lle sexa elevada a dita
memoria.

Artigo 15. Instrumentos de reestruturacion.
1. Os instrumentos de reestruturacion son:

a) O apoio financeiro nos termos previstos no capitulo V.
b) Atransmision de activos ou pasivos a unha sociedade de xestion de activos.

2. O FROB podera adoptar os instrumentos anteriores individual ou conxuntamente.

Artigo 16. Contido do plan de reestruturacion.

O contido do plan de reestruturacion incluira, ademais dos elementos previstos no
artigo 8 desta lei para os plans de actuacion, os instrumentos de reestruturaciéon que se
vaian implementar dos previstos no artigo 15. Ademais, incluira unha analise da situacion
da entidade conforme a cal se xustifique ben a sla capacidade para que o apoio financeiro
publico solicitado poida ser recuperado ou reembolsado no prazo previsto para cada
instrumento ben, en caso contrario, os efectos gravemente prexudiciais para a estabilidade
do sistema financeiro que xeraria a sua resolucidon. Asi mesmo, debera recoller as
medidas que se deban implementar para minimizar o uso de recursos publicos e, en
particular, as acciéns de xestidon dos instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada que se vaian realizar, para asegurar unha adecuada reparticion dos custos
de reestruturacion da entidade conforme os obxectivos e principios establecidos nos
artigos 3 e 4 desta lei.

O plan de reestruturacién debera conter unha mencién ao prazo de reembolso ou
recuperacion do apoio financeiro que, de ser o caso, se proporcionou.

O FROB podera incluir, por proposta do Banco de Espafia, calquera medida de
actuacion tempera nos plans de reestruturacion.

Artigo 17. Seguimento do plan de reestruturaciéon e informaciéon ao Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria.

1. Con periodicidade trimestral, a entidade remitira ao FROB e ao Banco de Espaia
un informe sobre o grao de cumprimento das medidas recollidas no plan de reestruturacion
e da sua situacion de liquidez.

2. Co obxecto de que o FROB exerza as competencias previstas nesta lei, o Banco
de Espafia informarao:

a) Cando tefa cofiecemento ou existan elementos obxectivos conforme os cales
resulte razoablemente previsible que unha entidade de crédito non vaia efectuar o
reembolso dos apoios financeiros publicos dentro dos prazos previstos ou vaia incumprir
calquera outra medida de reestruturacion.

b) Da aprobacién definitiva do plan de reestruturacion.
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c) Da finalizacién da situacion de reestruturacion.

3. O Banco de Espafia ou o FROB poderan requirir a adopcién das medidas
necesarias para asegurar o cumprimento do plan de reestruturacion e, en todo caso, o
Banco de Espafia podera exercer as potestades do artigo 9 desta lei, e se finalmente non
for posible superar a situacion de deterioracion da entidade ou o apoio financeiro publico
non for reembolsado ou recuperado nos termos comprometidos ou se, ao xuizo do Banco
de Espana, os efectos prexudiciais para a estabilidade do sistema financeiro que impedian
a resolucion resultaren xa insuficientes, o Banco de Espafia procedera a apertura do
proceso de resolucion da entidade de conformidade co previsto no capitulo IV.

4. Durante todo o proceso de reestruturacién, o FROB podera requirir da entidade
toda a informacion, relacionada coa entidade ou co seu grupo ou subgrupo consolidable,
necesaria para preparar unha eventual resolucion.

Artigo 18. Finalizacién do proceso de reestruturacion.

Cando a entidade de crédito deixe de atoparse nas circunstancias descritas no artigo
13 desta lei, o Banco de Espaia declarara finalizado o proceso de reestruturacion.

CAPITULO IV

Resolucion

Seccién 1.2 Presupostos de resolucion

Artigo 19. Condiciéns para a resolucion.

1. Sen prexuizo do disposto nos artigos 11.4 e 17.3 desta lei, procedera a resolucion
dunha entidade de crédito cando concorran, simultaneamente, sobre ela as duas
circunstancias seguintes:

a) A entidade é inviable ou é razoablemente previsible que vaia selo nun futuro
préximo.

b) Por razéns de interese publico, resulta necesario ou conveniente acometer a
resolucion da entidade para alcanzar algun dos obxectivos mencionados no artigo 3 desta
lei, por canto a disolucién e liquidacidn da entidade no marco dun procedemento concursal
non permitiria razoablemente alcanzar os ditos obxectivos na mesma medida.

2. Asi mesmo, procedera a resolucién dunha entidade de crédito cando, ademais da
circunstancia prevista na alinea b) do punto anterior, concorra algunha outra das
seguintes:

a) No prazo do artigo 14.2 desta lei, a entidade non presente o plan de
reestruturacion exixido ou manifeste ao Banco de Espafia a imposibilidade de atopar
unha solucion viable para a sua situacion.

b) O plan presentado non for adecuado, ao xuizo do Banco de Espafa, nos termos
previstos no artigo 14 desta lei, ou a entidade non aceptase as modificacions ou medidas
adicionais requiridas.

c) Se a entidade incumprise o0 prazo de execucién ou calquera das medidas
concretas recollidas no plan de reestruturacion, de modo que se pofia en perigo a
consecucion dos obxectivos da reestruturacion.

Artigo 20. Concepto de entidade inviable.
1. Entenderase que unha entidade de crédito é inviable se:

a) A entidade se atopa nalgunha das seguintes circunstancias:
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i) A entidade incumpre de maneira significativa ou é razoablemente previsible que
incumpra de maneira significativa nun futuro préximo os requirimentos de solvencia; ou

ii) Os pasivos exixibles da entidade son superiores aos seus activos ou é
razoablemente previsible que o sexan nun futuro préximo; ou

iii) A entidade non pode ou é razoablemente previsible que nun futuro préoximo non
poida cumprir puntualmente as suas obrigacidns exixibles.

b) E non é razoablemente previsible que a entidade poida reconducir a situacion
nun prazo de tempo razoable polos seus propios medios, acudindo aos mercados ou
mediante os apoios financeiros a que se refire o capitulo V.

Para os efectos de considerar que unha entidade de crédito é inviable ou é
razoablemente previsible que vaia selo nun futuro préximo, terase en conta igualmente a
situacion financeira do grupo do cal, de ser o caso, forme parte.

2. Os criterios previstos no punto anterior seran desenvolvidos regulamentariamente.

Secciéon 2.2 Procedemento de resolucion

Artigo 21. Apertura do proceso de resolucion.

Cando unha entidade resulte inviable conforme o previsto no artigo anterior e non
resulte procedente a reestruturacion, o Banco de Espafa, de oficio ou por proposta do
FROB, acordara a apertura inmediata do proceso de resolucién, dando conta motivada
da sua decision ao ministro de Economia e Competitividade e ao FROB. Asi mesmo, o
Banco de Espafa informara a entidade sen demora da decisién adoptada e, de ser o
caso, a autoridade da Union Europea responsable da supervision do grupo eventualmente
afectado e a Autoridade Bancaria Europea.

Artigo 22.  Substitucién do érgano de administracion como medida de resolucion.

1. Tras a apertura do proceso de resolucion conforme o previsto no artigo anterior, o
Banco de Espafa acordara a substitucién do 6rgano de administracién da entidade ao
abeiro do establecido na Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre disciplina e intervenciéon das
entidades de crédito, coas especialidades previstas nesta lei, e designard como
administrador da entidade o FROB, o cal pola sua vez, nomeara a persoa ou persoas
fisicas ou xuridicas que, no seu nome, exerceran as funciéns e facultades propias desa
condicién.

O Banco de Espafia podera non substituir o érgano de administracion da entidade
naqueles supostos extraordinarios en que, a vista da composicién do accionariado ou do
organo de administracion da entidade no momento da apertura do proceso de resolucion,
non resulte necesario proceder a dita substitucion para garantir o adecuado
desenvolvemento do proceso de resolucion e, en particular, cando o FROB estea en
disposicion de controlar o érgano de administracién da entidade en virtude dos dereitos
politicos de que dispona.

2. A medida anterior manterase en vigor ata que se complete o proceso de
resolucion.

3. Na sua condicién de administrador da entidade, o FROB terd como obxectivo
promover as soluciéns e adoptar as medidas necesarias para resolver a situacion en que
se atopa a entidade e velar polos seus intereses, sempre de conformidade cos obxectivos
e principios previstos nos artigos 3 e 4 desta lei.

Artigo 23. Plan de resolucion.

1. No prazo de dous meses desde a sua desighacion como administrador ou no
caso de que posua unha participacion que lle outorgue o control do 6rgano de
administracion da entidade, desde que se lle comunique a apertura do proceso de
resolucion, o FROB elaborara un plan de resolucion para a entidade ou, de ser o caso,
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determinara a procedencia da apertura dun procedemento concursal. Neste ultimo caso,
o FROB comunicarallelo inmediatamente ao Banco de Espafia, ao ministro de Economia
e Competitividade e ao Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

Por peticién razoada do FROB, o Banco de Espafa podera ampliar o citado prazo de
dous meses ata un maximo de seis.

2. O plan de resolucion debera recoller, polo menos, o seguinte contido:

a) As condicions sobre as cales se sustenta a apertura do proceso de resolucién
conforme o previsto no artigo 19 desta lei.

b) Os instrumentos de resolucion xa implementados ou que tefa previsto
implementar o FROB, e as facultades de que pretenda facer uso para ese efecto, asi
como os compromisos adoptados para minimizar o uso de recursos publicos e as
eventuais distorsions a competencia que puideren resultar de tales instrumentos e
facultades.

¢) As medidas de apoio financeiro que vaia implementar o Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito conforme a normativa correspondente. Para estes
efectos, o FROB, conforme o principio de utilizacién mais eficiente dos recursos publicos,
podera outorgar financiamento, en condicidons de mercado, ao Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito co fin de que este poida acometer as funciéns que ten
atribuidas.

d) A valoracion econdémica da entidade ou dos seus correspondentes activos e
pasivos.

e) As accions de xestién dos instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada que se vaian realizar.

f) O prazo maximo de execucion.

3. O Banco de Espafia, con caracter previo a aprobar o correspondente plan de
resolucion, solicitara informe dos 6rganos competentes das comunidades autdbnomas en
que tefan o seu domicilio as caixas de aforro e, de ser o caso, as cooperativas de crédito
afectadas, que debera ser remitido no prazo de dez dias.

4. O plan de resolucion sera sometido a aprobacién do Banco de Espafia, que o
valorara no marco das suas competencias como autoridade responsable da supervision
da solvencia, actuacion e cumprimento da normativa especifica das entidades de crédito
e das suas competencias en relacion coa promocioén do bo funcionamento e estabilidade
do sistema financeiro e os sistemas de pagamentos. As modificaciéns posteriores do plan
de resolucion que poida acordar o FROB, para a implementacion de novos instrumentos
ou para a modificacion dos xa incluidos, seran sometidas ao mesmo procedemento de
aprobacion por parte do Banco de Espafia.

5. A aprobacién polo Banco de Espafa do plan de resolucién determinara que as
concretas operacions mediante as cales se instrumente a resolucién, incluidas as
eventuais adquisicions de participaciéns significativas e as modificacions estatutarias
que, de ser o0 caso, se produzan como consecuencia das ditas operacions, non requiran
ningunha autorizacion administrativa ulterior no ambito da normativa sobre entidades de
crédito.

Artigo 24. Medidas preliminares.

O Banco de Espafia, cando aprecie indicios fundados da posible concorrencia das
condicions para a resolucion, con caracter previo a eventual apertura dun proceso de
resolucion e co obxecto de reducir ou eliminar os obstaculos que durante este se poidan
presentar, podera acordar as seguintes medidas:

a) Requirir a subscricién de contratos de prestacion de servizos para asegurar a
efectividade dos de caracter critico, xa sexa con entidades do grupo ou con terceiros.

b) Requirir a limitacién das exposicions da entidade a nivel individual e agregado.

c) Impor requisitos de informacion especificos ou regulares adicionais, incluindo,
entre outros, o mantemento de arquivos e rexistros especificos e detallados das
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operacions financeiras e acordos de compensacion contractual a que se refire a seccion
2.2 do capitulo Il do titulo | do Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, de reformas
urxentes para o impulso a produtividade e para a mellora da contratacion publica.

d) Requirir o desinvestimento de determinados activos.

e) Requirir a limitacion ou cesamento de determinadas actividades que vefa
desenvolvendo ou que proxecte desenvolver no futuro.

f) Restrinxir ou impedir o desenvolvemento ou venda de novas lifias de negocio ou
produtos.

g) Requirir cambios na estrutura legal ou operativa da entidade, grupo ou subgrupo
consolidable, reducindo a stua complexidade, co obxectivo de que os servizos criticos
poidan ser legal e economicamente separados doutros servizos mediante a adopcion de
medidas de resolucién.

Seccién 3.2 Instrumentos especificos de resolucion

Artigo 25. Instrumentos de resolucion.
1. Os instrumentos de resolucién son:

a) Avenda do negocio da entidade.

b) Atransmisién de activos ou pasivos a un banco ponte.

c) Atransmision de activos ou pasivos a unha sociedade de xestion de activos.

d) O apoio financeiro aos adquirentes do negocio, ao banco ponte ou a sociedade
de xestion de activos cando resulte necesario para facilitar a implementacion dos
instrumentos anteriores e para minimizar o uso de recursos publicos.

2. O FROB podera adoptar os instrumentos anteriores individual ou conxuntamente.

3. De se aplicaren de maneira parcial os instrumentos de resolucion, unha vez
realizada a transmisién parcial do negocio ou dos activos e pasivos, a entidade disolverase
e liquidarase no marco dun procedemento concursal.

Artigo 26. Venda do negocio da entidade.

1. O FROB podera acordar e executar a transmisién a un adquirente que non sexa
un banco ponte:

a) Das accidns, cotas participativas ou achegas ao capital social ou, con caracter
xeral, instrumentos representativos do capital ou equivalente da entidade ou convertibles
neles, sexan quen foren os seus titulares.

b) De todo ou parte dos activos e pasivos da entidade.

2. Atransmision a que se refire o punto anterior realizarase en representacion e por
conta dos accionistas da entidade, pero sen necesidade de obter o seu consentimento nin
o de terceiros diferentes do comprador, e sen ter que cumprir os requisitos de
procedemento exixidos en materia de modificacions estruturais das sociedades mercantis.
Realizarase, asi mesmo, en condicions de mercado tendo en conta as circunstancias do
caso concreto.

3. As limitaciéns ou obrigacidns legais mencionadas nas alineas a), b) e d) do artigo
33.1 desta lei tampouco resultaran de aplicacion as persoas ou entidades que, en
execucion do establecido no correspondente plan de resolucién, adquirisen as accions,
cotas, achegas ou instrumentos.

4. Paradeterminar o importe resultante da transmisién que se deba aboar a entidade
ou aos seus accionistas, deduciranse do prezo de venda os gastos, administrativos e de
calquera outra natureza en que incorreu o FROB, incluindo o custo dos instrumentos de
apoio financeiro que este poida adoptar de conformidade co disposto no artigo 28 desta
lei, que se reembolsaran previamente ao propio FROB con cargo ao prezo de venda.
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5. O FROB podera aplicar este instrumento de resoluciéon nunha ou varias ocasions
e a favor dun ou varios adquirentes.

6. Para seleccionar o adquirente ou adquirentes, o FROB desenvolvera un
procedemento competitivo coas seguintes caracteristicas:

a) Sera transparente, tendo en conta as circunstancias do caso concreto e a
necesidade de salvagardar a estabilidade do sistema financeiro.

b) Non favorecera ou discriminara ningun dos potenciais adquirentes.

c) Adoptaranse as medidas necesarias para evitar situacions de conflito de interese.

d) Tomara en consideracién a necesidade de aplicar o instrumento de resolucién o
mais rapido posible.

e) Tera entre os seus obxectivos o de maximizar o prezo de venda e minimizar o uso
de recursos publicos.

7. Cando, nos termos previstos no artigo 68 desta lei, o desenvolvemento do
procedemento a que se refire o punto anterior poida dificultar a consecucion dalgun dos
obxectivos enumerados no artigo 3 e, en particular, cando se xustifique adecuadamente
que existe unha seria ameaza para a estabilidade do sistema financeiro como
consecuencia da situacion da entidade ou se constate que o desenvolvemento do dito
procedemento pode dificultar a efectividade do instrumento de resolucién, a seleccién do
adquirente ou adquirentes poderase realizar sen necesidade de cumprir con todos os
requisitos de procedemento indicados no punto anterior. A xustificacién deste
procedemento singular de seleccidon comunicarase a Comisiéon Europea, para efectos do
establecido na normativa en materia de axudas de Estado e defensa da competencia.

Artigo 27. Banco ponte.

1. O FROB podera acordar e executar a transmision a un banco ponte de todo ou
parte dos activos e pasivos da entidade.

2. Para efectos do disposto neste artigo considerarase banco ponte unha entidade
de crédito, incluida de ser o caso a propia entidade en resolucién, participada polo FROB,
cuxo obxecto sexa o desenvolvemento de todas ou parte das actividades da entidade en
resolucion e a xestion de todo ou parte dos seus activos e pasivos.

O banco ponte debera cumprir coas normas de ordenacion e disciplina aplicables as
entidades de crédito e estara sometido ao mesmo réxime de supervision e sancion.

3. O valor total dos pasivos transmitidos ao banco ponte non podera exceder o valor
dos activos transmitidos desde a entidade ou desde calquera outra procedencia, incluindo
os relativos ao apoio financeiro a que se refire o artigo 25.1.d) desta lei.

4. O FROB podera aplicar este instrumento nunha ou varias ocasiéns e a favor dun
ou varios bancos ponte, asi como transmitir activos e pasivos dun banco ponte a entidade
ou a un terceiro.

5. O banco ponte sera administrado e xestionado co obxectivo de vendelo, ou ben
vender os seus activos ou pasivos, cando as condicidéns sexan apropiadas e, en todo
caso, nun prazo maximo de cinco anos desde a sua constitucion ou adquisicion polo
FROB.

A venda do banco ponte ou dos seus activos ou pasivos realizarase en condicions de
mercado e desenvolverase no marco de procedementos competitivos, transparentes e
non discriminatorios. O resultado da venda correspondera ao banco ponte ou aos seus
accionistas, segundo corresponda, con deducion, de ser o caso, dos mesmos gastos
sinalados no artigo 26.4 desta lei.

6. O banco ponte cesara na sua actividade como tal transcorrido un ano desde que
deixe de estar participado polo FROB, ou desde que se traspase a totalidade ou a maior
parte dos seus activos e pasivos a outra entidade e, en todo caso, nun prazo maximo de
seis anos desde a sua constitucion.

No caso de que o banco ponte deixe de resultar operativo como tal, o FROB procedera
a sua liquidacion, sempre e cando tivese a maioria do capital social.
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7. A creacion e xestion do banco ponte perseguira a utilizacion mais eficiente dos
recursos publicos e minimizar os apoios financeiros publicos, tendo en conta a necesidade
de asegurar a estabilidade financeira. Para tales efectos, poderase adoptar esta medida
por razéns de urxencia, nos termos previstos no artigo 68 desta lei.

CAPITULO V

Instrumentos de apoio financeiro

Artigo 28. Instrumentos de apoio financeiro.

1. O FROB podera adoptar instrumentos de apoio financeiro na medida necesaria
para alcanzar os obxectivos enumerados no artigo 3, tomando en consideracion os
principios enumerados no artigo 4 desta lei.

Con caracter previo a decisién de adopcién de instrumentos de apoio financeiro a que
se refire este artigo, o FROB elevara ao ministro de Facenda e Administraciéns Publicas
€ ao ministro de Economia e Competitividade unha memoria econémica na cal se detalle
o impacto financeiro dese apoio sobre os fondos achegados ao FROB con cargo aos
orzamentos xerais do Estado. Sobre a base dos informes que emitan para o efecto a
Secretaria Xeral do Tesouro e Politica Financeira e a Intervencién Xeral da Administracién
do Estado, o ministro de Facenda e Administracions Publicas poderase opor,
motivadamente, a4 adopcion dos ditos instrumentos de apoio financeiro no prazo de cinco
dias habiles desde que lle sexa elevada a dita memoria.

2. O apoio financeiro do FROB poderase concretar, entre outras, nunha ou varias
das seguintes medidas:

a) O outorgamento de garantias.

b) A concesion de préstamos ou créditos.

¢) Aadquisicién de activos ou pasivos; pddese manter a sta xestion ou encomendala
a un terceiro.

d) Arecapitalizacion nos termos previstos no artigo 29 desta lei.

Segundo se trate de procesos de reestruturacion, de conformidade co previsto no
capitulo 1ll, ou de resolucién, de conformidade co previsto no capitulo IV, as medidas de
apoio financeiro antes mencionadas poderanse adoptar en relaciéon coa entidade, coas
entidades do seu grupo, co adquirente a que fai referencia o artigo 26 desta lei, cun banco
ponte ou cunha sociedade de xestion de activos. En calquera caso, entenderase que
resultan beneficiarias dos apoios enumerados anteriormente tanto as entidades que os
reciban directamente como aqueloutras que se atopen controladas polas anteriores.

3. Cando o FROB proceda a allear os activos ou pasivos que poida adquirir de
conformidade co previsto na alinea c) do punto 2 deste artigo, o alleamento deberase
realizar a través de procedementos que aseguren a competencia.

4. No caso de que as entidades que reciben apoio financeiro conforme o previsto
neste capitulo emitisen previamente instrumentos convertibles subscritos polo FROB,
deberan proceder, se asi o solicita o FROB, a sta inmediata conversién en accions
ordinarias ou achegas ao capital social nos termos previstos nas correspondentes
escrituras publicas de emision.

No caso de que as correspondentes entidades sexan caixas de aforro, adoptaran
necesariamente o réxime previsto na disposicion adicional quinta do Real decreto lei
2/2011, do 18 de febreiro, para o reforzamento do sistema financeiro, en materia de
acordos relativos a sua participaciéon no banco a través do cal desenvolvan, de ser o
caso, a sua actividade como entidade de crédito.

5. A utilizacién por parte do FROB de instrumentos de apoio financeiro non reducira
as perdas derivadas da reestruturacion ou a resolucion que corresponde soportar aos
accionistas, cotaparticipes ou socios e acredores subordinados de conformidade co
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previsto nesta lei €, en especial, tomando en consideracidn os principios enumerados nas
alineas a) e b) do artigo 4.1.

6. Para efectos da aplicaciéon da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal, os créditos
do FROB seran considerados créditos con privilexio xeral.

7. O outorgamento de garantias por parte do FROB quedara suxeito aos limites que
para o efecto se establezan nas correspondentes leis anuais de orzamentos xerais do
Estado.

Artigo 29. Instrumentos de recapitalizacion.

1. O FROB podera subscribir ou adquirir, nas condiciéns establecidas neste capitulo,
os instrumentos que se detallan a continuacion emitidos por aquelas entidades que, no
marco do disposto nos capitulos Il e 1V, necesiten apoio financeiro:

a) Accions ordinarias ou achegas ao capital social.
b) Instrumentos convertibles nos instrumentos mencionados na alinea a).

A subscricién ou adquisicion farase de conformidade cos principios e criterios que o
FROB poida establecer para o efecto, logo de informe do Banco de Espafia.

2. Estes instrumentos seran computables en todo caso como recursos propios
basicos e como capital principal, sen prexuizo do seu especial tratamento en relacion
coas accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e débeda subordinada
previstas no capitulo VII. Non lles seran de aplicacion as limitacions legalmente
establecidas para a computabilidade dos recursos propios e do capital principal, nin sera
obrigatorio que coticen nun mercado secundario organizado.

3. O FROB podera anticipar en forma de préstamo o prezo de subscricién ou
adquisicion dos instrumentos a que se refire este artigo nos termos previstos no punto 3
da disposicion adicional quinta do Real decreto lei 21/2012, do 13 de xullo, de medidas de
liquidez das administraciéns publicas e no ambito financeiro.

Artigo 30. Valor econémico da entidade e pagamento dos instrumentos de
recapitalizacion.

1. O prezo de subscricion, adquisicion ou conversién dos instrumentos de
recapitalizacion fixarase aplicando ao valor econémico da entidade o desconto que resulte
aplicable de acordo coa normativa da Unién Europea en materia de competencia e
axudas de Estado.

A fixacién do prezo de subscricion, adquisicion ou conversion realizarase logo de
informe da Intervencion Xeral da Administracion do Estado relativo ao cumprimento das
regras de procedemento aplicables para a sua determinacion.

2. O pagamento do prezo de subscricién ou adquisicion dos instrumentos a que se
refire este artigo poderase realizar en efectivo ou mediante a entrega de valores
representativos de débeda publica, de valores emitidos pola Facilidade Europea de
Estabilizacién Financeira ou polo Mecanismo Europeo de Estabilidade, ou de valores
emitidos polo propio FROB. Asi mesmo, o FROB podera satisfacer o dito prezo mediante
compensacion dos créditos que tefia fronte as correspondentes entidades.

3. Para seren beneficiarias da actuaciéon do FROB prevista neste artigo, as caixas
de aforro deberan traspasar previamente a sua actividade financeira a un banco conforme
o disposto nos artigos 5 ou 6 do Real decreto lei 11/2010, do 9 de xullo, de érganos de
goberno e outros aspectos do réxime xuridico das caixas de aforro, no prazo maximo de
tres meses desde a data en que se lles notifique a aprobacién do plan de reestruturacion.

Asi mesmo, se a entidade solicitante da actuacion do FROB prevista neste artigo for
un banco participado conxuntamente por caixas de aforro conforme o disposto no artigo
oitavo.3 da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento, recursos propios
e obrigaciéns de informacién dos intermediarios financeiros, aquelas deberan traspasar
toda a sua actividade financeira ao banco e exercer a sua actividade conforme o disposto
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nos artigos 5 ou 6 do Real decreto lei 11/2010, do 9 de xullo, no prazo maximo de tres
meses desde a data en que se lles notifique a aprobacién do plan de reestruturacion.

Artigo 31.  Accidns ordinarias ou achegas ao capital social.

1. Con anterioridade a adquisiciéon polo FROB de accions ordinarias ou a realizacion
de achegas ao capital social, a entidade debera adoptar as medidas necesarias para que
a dita adquisicidon ou achega supofia unha participacion no seu capital social que se
axuste ao valor econémico da entidade resultante do proceso de valoracion.

2. O réxime xuridico do FROB non se estendera as entidades de crédito por el
participadas de conformidade co previsto neste artigo, que se deberan rexer polo
ordenamento xuridico privado que resulte de aplicacion.

3. A subscricidon ou adquisicion destes instrumentos determinara, en todo caso, por
si mesma e sen necesidade de ningun outro acto ou acordo, salvo a notificacién
correspondente ao Rexistro Mercantil dos votos que lle corresponden, a atribuciéon ao
FROB dos dereitos politicos correspondentes e a sua incorporacion ao 6rgano de
administracion da entidade emisora. O FROB nomeara a persoa ou persoas fisicas que
exerzan a sua representacion para ese efecto e dispora no érgano de administracion de
tantos votos como os que resulten de lle aplicar ao numero total de votos a sua porcentaxe
de participacion na entidade, arredondado ao enteiro mais préximo.

Para efectos do previsto no punto sétimo do artigo 5 do Real decreto lei 11/2010, do 9
de xullo, de 6rganos de goberno e outros aspectos do réxime xuridico das caixas de
aforro, non se tera en conta a participacion do FROB no capital social dunha entidade.

4. Co fin de asegurar unha maior eficiencia no uso dos recursos publicos e
cumprindo para o efecto coa normativa espafiola e da Unién Europea en materia de
competencia e axudas de Estado, o desinvestimento polo FROB dos instrumentos a que
se refire este artigo realizarase mediante o seu alleamento a través de procedementos
que aseguren a competencia e dentro dun prazo non superior ao cinco anos contados
desde a data da sua subscricidon ou adquisicion.

O FROB podera adoptar calquera dos instrumentos de apoio financeiro a que se refire
o artigo 28 desta lei para apoiar o procedemento competitivo de desinvestimento.

O FROB podera concorrer xunto con algun ou alguns dos demais socios ou
accionistas da entidade aos eventuais procesos de venda de titulos nos mesmos termos
que estes poidan concertar.

5. O alleamento realizarase logo de informe da Intervencion Xeral da Administraciéon
do Estado, relativo ao cumprimento das regras de procedemento aplicables para a sua
execucion. Asi mesmo, os procesos de desinvestimento de participaciéns significativas
levados a cabo por entidades de crédito controladas polo FROB, de conformidade cos
correspondentes plans de reestruturacion e resolucion, a través de participacions directas
ou indirectas, e con independencia de que as ditas entidades estean suxeitas ao dereito
privado, seran obxecto de informe do Ministerio de Facenda e Administracions Publicas
no relativo a sua adecuacion aos principios de publicidade e concorrencia. Correspondera
a Comision Reitora do FROB a delimitacion do concepto de participacion significativa.

Artigo 32. Instrumentos convertibles en accions ordinarias ou achegas ao capital social.

1. No momento da adopcién do acordo de emisién destes instrumentos, a entidade
emisora debera aprobar os acordos necesarios para a ampliacién de capital ou a
subscricién de achegas ao capital na contia necesaria.

2. A entidade deberase comprometer a comprar ou amortizar os instrumentos
subscritos ou adquiridos polo FROB tan pronto como estea en condiciéns de facelo nos
termos previstos e, en todo caso, nun prazo non superior a cinco anos. Ademais, o acordo
de emision debera prever a convertibilidade dos titulos por decisién unilateral do FROB
se, antes do transcurso do prazo de cinco anos, o FROB, logo de informe do Banco de
Espana, considera improbable, & vista da situacion da entidade ou do seu grupo, que a
sUa recompra ou amortizacién se poida levar a cabo nese prazo.
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Artigo 33. Réxime especial da subscricién ou adquisicién por parte do FROB dos
instrumentos de recapitalizacion.

1. Cando o FROB subscriba ou adquira calquera dos instrumentos de
recapitalizacién sinalados nos artigos anteriores, non lle resultaran de aplicacion:

a) As limitacidns estatutarias do dereito de asistencia as xuntas ou asembleas xerais
ou do dereito a voto.

b) As limitacions a adquisicion de achegas ao capital social de cooperativas de
crédito.

c) As limitaciéns que a lei establece a computabilidade dos recursos propios e do
capital principal ou, con caracter xeral, as limitacions establecidas en cada momento en
relacion cos requirimentos de solvencia.

d) A obrigacion de presentar oferta publica de adquisicion conforme a normativa
sobre mercados de valores.

2. Cando o FROB subscriba ou adquira achegas ao capital social dunha cooperativa
de crédito, o quérum de asistencia @ asemblea e as maiorias necesarias para a adopcién
de acordos calcularanse, e os dereitos de voto atribuiranse, en proporcién ao importe das
achegas respecto do capital social da cooperativa.

3. No caso de que se acorde a supresion do dereito de subscricién preferente dos
accionistas, non sera necesaria a obtencion do informe de auditor de contas exixido polo
texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto lexislativo
1/2010, do 2 de xullo.

Asi mesmo, no caso de que se emitan os instrumentos a que se refire o artigo 29.1.b)
desta lei, tampouco sera necesario o informe de auditor de contas exixido pola Lei de
sociedades de capital, sobre as bases e modalidades da conversion.

Artigo 34. Conversion e desisnvestimento dos instrumentos convertibles en acciéns
ordinarias ou achegas ao capital social.

1. Transcorridos cinco anos desde o desembolso ou adquisicidon sen que os titulos
fosen recomprados ou amortizados pola entidade, o FROB podera solicitar a sua
conversion. O exercicio desta facultade deberase realizar, de ser o caso, no prazo maximo
de seis meses contados a partir da finalizaciéon do quinto ano desde que se produciu o
desembolso ou adquisicion.

Se, como consecuencia da evolucion da situacion econémico-financeira da entidade
ou do desenvolvemento das condicions dos mercados, non se poden cumprir 0s
obxectivos establecidos no plan de actuacién, de reestruturacién ou de resolucion,
poderase estender o prazo mencionado no paragrafo anterior ata dous anos mais.

2. Aentidade e os seus accionistas adoptaran os acordos e realizaran as actuaciéns
necesarias para asegurar que a conversion, cumprindo para o efecto coa normativa da
Union Europea en materia de competencia e axudas de Estado, se realiza en condicidéns
de mercado e competencia e de acordo co valor econémico da entidade, de conformidade
co establecido no artigo 30 desta lei. Para ese efecto debera instrumentar as operacions
de transmision de accidns ou achegas ou de reducién de capital, xa sexa por
compensacion de perdas, constitucion ou incremento de reservas ou devolucién do valor
de achegas, que resulten oportunas.

A conversion realizarase logo de informe da Intervencion Xeral da Administracion do
Estado, relativo ao cumprimento das regras de procedemento aplicables para a sua
execucion.

3. Sen prexuizo de calquera outra accién e responsabilidade, en caso de
incumprimento por parte da entidade ou daqueles dos seus accionistas que tefian a
condicion de entidade de crédito da obrigacién establecida no punto anterior, o Banco de
Espafa podera acordar, sempre que non se producise xa, a substitucién dos 6rganos de
administracion ou direccion da entidade emisora, e dos daqueles dos seus accionistas
que tefian a condicién de entidade de crédito, ata que se complete a operacion de
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conversion. En tal caso, sera designado administrador o FROB que, pola sua vez,
nomeara a persoa ou persoas fisicas que, no seu nome e en exercicio das funcions e
facultades propias desa condicion, adoptaran os acordos e realizaran as actuacions
necesarias para dar efecto a conversion. Na sua calidade de administrador, o FROB tera
todas as facultades para adoptar os acordos e realizar as actuacidons necesarias para
completar a conversion, estean ou non previstas nos estatutos da entidade emisora e
daqueles dos seus accionistas que tefian a condicion de entidade de crédito e dos cales
tameén fose designado administrador.

4. No caso de que finalmente se produza a conversion dos instrumentos a que se
refire este artigo en accions ordinarias ou achegas ao capital social da entidade, resultara
de aplicacién aos novos instrumentos o disposto nos artigos 31 e 33 desta lei.

CAPITULO VI

Sociedade de xestion de activos

Artigo 35. Sociedade de xestion de activos.

1. Nos termos previstos nesta lei, o FROB podera, con caracter de acto
administrativo, obrigar unha entidade de crédito a transmitir a unha sociedade de xestién
de activos determinadas categorias de activos que figuren no balance da entidade ou a
adoptar as medidas necesarias para a transmision de activos que figuren no balance de
calquera entidade sobre a cal a entidade de crédito exerza control no sentido do artigo 42
do Cddigo de comercio, cando se trate de activos especialmente danados ou cuxa
permanencia nos ditos balances se considere prexudicial para a sua viabilidade, co fin de
dar de baixa dos balances os ditos activos e permitir a xestién independente da sua
realizacion.

2. Regulamentariamente determinaranse os criterios para definir as categorias de
activos a que se refire o punto anterior en funcion de, entre outros, a actividade a que
estivesen ligados, a sua antigliidade en balance e a sua clasificacién contable. En funcién
destes criterios, 0 Banco de Espafa precisara para cada entidade os activos susceptibles
de seren transmitidos.

3. A sociedade de xestion de activos, que sera sociedade andénima, rexerase polo
disposto nesta lei e na normativa que a desenvolva e, supletoriamente, polo disposto no
texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto lexislativo
1/2010, do 2 de xullo, e demais normas do ordenamento xuridico-privado.

Regulamentariamente determinaranse os aspectos relativos a estrutura organizativa
da sociedade de xestion de activos e &s suas obrigaciéns de goberno corporativo.

4. A sociedade podera emitir obrigaciéns e valores que recofiezan ou creen débeda
sen que lle resulte de aplicacion o limite previsto no artigo 405 da Lei de sociedades de
capital.

5. Para os efectos da regulacion contida neste capitulo, a referencia a activos
comprendera tamén os pasivos que sexa necesario transmitir.

Artigo 36. Réxime da transmision de activos.

1. A transmision dos activos @ sociedade de xestiébn de activos realizarase sen
necesidade de obter o consentimento de terceiros, mediante calquera negocio xuridico e
sen ter que cumprir os requisitos exixidos en materia de modificacions estruturais das
sociedades mercantis. Tampouco seran opofibles a esta transmisién as clausulas
estatutarias ou contractuais existentes que restrinxan a transmisibilidade das
participacions e non se podera exixir ningunha responsabilidade nin reclamar ningun tipo
de compensacién baseada no incumprimento de tales clausulas.

2. Con caracter previo a transmision, a entidade de crédito realizara os axustes de
valoracidon dos activos que se van transmitir segundo os criterios que se determinen
regulamentariamente.
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Con igual caracter previo a transmision, o Banco de Espafia determinara o valor dos
activos sobre a base dos informes de valoracién encargados a un ou varios expertos
independentes.

A valoracion levarase a cabo a través do procedemento e de conformidade cos
criterios a que se refire o primeiro paragrafo deste punto, seguindo metodoloxias
comunmente aceptadas e en coherencia co procedemento de valoracion a que se refire o
artigo 5 desta lei.

As ditas metodoloxias deberan ser coherentes e adecuadas para proporcionar unha
estimacion realista dos activos e, ademais, deberan maximizar o uso de datos observables
e limitar os non observables tanto como sexa posible.

Para os efectos do disposto na Lei de sociedades de capital, a valoracién anterior
substituira a realizada por experto independente.

3. O FROB podera exixir que, con caracter previo a sla transmisién a sociedade, os
activos se agrupen nunha sociedade ou se realice sobre eles calquera clase de operacién
que facilite a transmision.

4. Atransmision de activos estard sometida &s seguintes condiciéns especiais:

a) Atransmisién non podera ser, en ningun caso, obxecto de rescision por aplicacién
das accions de reintegracion previstas na lexislacion concursal.

b) Para a transmisidon de créditos que tefian a consideracion de litixiosos non
resultara aplicable o disposto no artigo 1535 do Cédigo civil.

c) A sociedade adquirente non quedara obrigada a formular unha oferta publica de
adquisicion conforme a normativa sobre mercados de valores.

d) A transmisién de activos non constituira un suposto de sucesién ou extension de
responsabilidade tributaria nin de seguridade social, salvo o disposto no artigo 44 do texto
refundido da Lei do Estatuto dos traballadores, aprobado polo Real decreto lexislativo
1/1995, do 24 de marzo.

e) A sociedade de xestidon de activos non sera responsable, no caso de que se
produza a transmisién, das obrigacions tributarias devindicadas con anterioridade a dita
transmision derivadas da titularidade, explotacion ou xestion deles pola entidade
transmitente.

f) No caso de que se acheguen dereitos de crédito a sociedade de xestion de
activos, a entidade de crédito non respondera da solvencia do correspondente debedor e,
no caso de que a transmision se leve a cabo mediante operaciéns de escisidon ou
segregacion, non resultara aplicable o disposto no artigo 80 da Lei 3/2009, do 3 de abril,
de modificacions estruturais das sociedades mercantis.

Artigo 37. Réxime sancionador da sociedade de xestidon de activos e substitucion
provisional do érgano de administracion.

1. Sen prexuizo da aplicacion do réxime de responsabilidade establecido pola Lei
de sociedades de capital, a sociedade de xestion de activos, asi como quen desemperie
cargos de administracion ou direccion nela, que infrinxa as hormas que determinan o seu
réxime xuridico incorrera en responsabilidade administrativa sancionable polo Banco de
Espafia, conforme o disposto no titulo | da Lei 26/1988, do 29 de xullo, de disciplina e
intervencién das entidades de crédito, coas especialidades previstas neste artigo.

2. Constituen infraccidons moi graves da sociedade de xestion de activos:

a) A realizacion de actividades alleas ao seu obxecto social que pofian en perigo a
consecucion dos obxectivos xerais legalmente establecidos para ela nesta lei e na sua
normativa de desenvolvemento, salvo que tefia un caracter ocasional ou illado.

b) Carecer da contabilidade exixida legalmente ou levala con irregularidades
esenciais que impidan cofiecer a sua situacion patrimonial e financeira.

¢) O incumprimento da obrigacion de someter as suas contas anuais a auditoria de
contas conforme a lexislacion vixente na materia.
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d) A negativa ou resistencia a actuacion inspectora, sempre que medie requirimento
expreso e por escrito respecto diso.

e) O incumprimento das sUas obrigaciéns de transparencia, salvo que tefia un
caracter meramente ocasional ou illado.

f) A falta de remisién ao Banco de Espafia de cantos datos ou documentos se lle
deban remitir ou requira no exercicio das suas funcions, ou a sua falta de veracidade,
cando con iso se dificulte a apreciacion da situacion patrimonial e financeira da sociedade.
Para os efectos desta alinea, entenderase que hai falta de remisiéon cando esta non se
produza dentro do prazo concedido para o efecto polo 6rgano competente ao lembrar por
escrito a obrigacién ou reiterar o requirimento.

g) O incumprimento das demais obrigacions exixibles de conformidade co previsto
nesta lei e na sla normativa de desenvolvemento, salvo que esta conduta tefia un
caracter meramente ocasional ou illado.

h) As infracciéns graves cando, durante os cinco anos anteriores & stia comision, lle
fose imposta a sociedade de xestién de activos sancion firme polo mesmo tipo de infraccion.

3. Constituen infraccidns graves da sociedade de xestion de activos:

a) A realizacion de actividades alleas ao seu obxecto social que pofian en perigo a
consecucion dos obxectivos xerais legalmente establecidos para ela nesta lei e na sua
normativa de desenvolvemento, sempre que non tefian a consideracion de moi graves.

b) O incumprimento meramente ocasional ou illado das suas obrigacions de
transparencia, mediando requirimento previo da autoridade supervisora.

c) A falta de remisiéon ao Banco de Espafia dos datos ou documentos que se lle
deban remitir ou que requira no exercicio das suas funcions, asi como a falta de
veracidade neles, salvo que iso supofia a comision dunha infraccion moi grave. Para os
efectos desta alinea, entenderase que hai falta de remision cando esta non se produza
dentro do prazo concedido para o efecto polo 6rgano competente ao lembrar por escrito a
obrigacion ou reiterar o requirimento.

d) O incumprimento das normas vixentes sobre contabilizacion de operaciéns e
sobre formulacion de balances, contas de perdas e ganancias e estados financeiros de
obrigatoria comunicacion ao 6rgano administrativo competente.

e) O incumprimento das obrigaciéns de goberno corporativo e as relativas a
estrutura organizativa da sociedade de xestion de activos impostas por esta lei ou pola
sua normativa de desenvolvemento.

f) O incumprimento meramente ocasional ou illado das demais obrigaciéns exixibles
de conformidade co previsto nesta lei e na sia normativa de desenvolvemento, mediando
requirimento previo da autoridade supervisora.

4. As infracciéns previstas neste artigo daran lugar as seguintes sancions:

a) Pola comision de infraccions moi graves: multa por importe de ata o 0,01% do
valor total dos activos xestionados pola sociedade ou ata 1.000.000 de euros se aquela
porcentaxe for inferior a esta cifra.

b) Pola comision de infraccidons graves: multa por importe de ata o 0,01% do valor
total dos activos xestionados pola sociedade, ou ata 500.000 euros se aquela porcentaxe
for inferior a esta cifra.

5. Con independencia da sancién que corresponda impor a sociedade de xestion de
activos pola comision de infraccidns moi graves, poderanse impor as seguintes sancions
a aqueles que, exercendo cargos de administracion ou direccién nela, sexan responsables
da infraccién:

a) Multa por importe de ata 500.000 euros;

b) Suspension no exercicio do cargo por prazo non superior a tres anos, ou

c) Separacion do cargo con inhabilitacion para exercer cargos de administracién ou
direccion na sociedade de xestion de activos por un prazo maximo de cinco anos.
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6. Adicionalmente, cando existan indicios fundados de que a sociedade de xestién
de activos se atope nunha situacion de excepcional gravidade que pofia en perigo o
cumprimento dos obxectivos que ten legalmente encomendados, o Banco de Espafia
podera acordar a substitucién provisional do seu 6rgano de administracion, de
conformidade co procedemento establecido no titulo Il da Lei 26/1988, do 29 de xullo,
sobre disciplina e intervencion das entidades de crédito.

Artigo 38. Réxime de supervision das sociedades de xestién de activos.
1. Correspondera ao Banco de Espafia supervisar:

a) O cumprimento do obxecto exclusivo da sociedade de xestion de activos co fin de
identificar desviacions del que pofian en perigo a consecucién dos obxectivos xerais
legalmente establecidos para ela.

b) O cumprimento dos requisitos especificos que se establezan para os activos e,
de ser o caso, pasivos que se deban transferir a sociedade de xestién de activos.

c) O cumprimento das normas referidas a transparencia e a constitucion e
composiciéon dos érganos de goberno e control da sociedade de xestién de activos
previstas na sua normativa reguladora, asi como as relativas aos requisitos de
honorabilidade comercial e profesional dos membros do seu consello de administracion.

2. Para os efectos das funcidns de supervision asignadas no punto anterior, o0 Banco
de Espafia podera:

a) Realizar as inspeccions e as comprobacions que considere oportunas no marco
das funcions previstas no punto anterior e,

b) Requirir & sociedade de xestion de activos canta informacion resulte necesaria
para desenvolver as suas funcions, mesmo solicitar dela os informes de expertos
independentes que considere precisos.

O acceso as informacions e datos requiridos polo Banco de Espafa atopase
amparado polo artigo 11.2.a) da Lei organica 15/1999, do 13 de decembro, de proteccion
de datos de caracter persoal.

CAPITULO VII

Xestion de instrumentos hibridos

Seccién 1.2 Accidns de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada

Artigo 39. Acciéns de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada.

1. Os plans de reestruturacion e de resolucién a que se alude nos capitulos Il e IV
desta lei deberan incluir a realizacion de accidns de xestién dos instrumentos hibridos de
capital e de débeda subordinada que tefian emitidos as entidades de crédito a que
corresponden os ditos plans, para asegurar unha adecuada reparticién dos custos de
reestruturacion ou de resolucion da entidade conforme a normativa en materia de axudas
de Estado da Unién Europea e os obxectivos e principios establecidos nos artigos 3 e 4 e,
en particular, para protexer a estabilidade financeira e minimizar o uso de recursos
publicos.

2. As accions que incluan os plans de reestruturacion e de resolucidén para os
efectos do punto anterior poderan afectar as emisions de instrumentos hibridos, como
participacions preferentes ou obrigacions convertibles, bonos e obrigacions subordinadas
ou calquera outro financiamento subordinado, con ou sen vencemento, obtido pola
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entidade de crédito, xa sexa de forma directa ou a través dunha entidade integramente
participada, directa ou indirectamente, por aquela.

3. As accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada poderan afectar todas ou parte das emisiéns ou financiamentos a que se
refire o punto anterior, pero deberan ter en conta a distinta orde de prelacién que poidan
ter entre si as emisiéns.

Artigo 40. Tipos de acciéns de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada.

1. As accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada poderan consistir, entre outras medidas, en:

a) Ofertas de troca por instrumentos de capital da entidade de crédito, sexan
accions, cotas participativas ou achegas ao capital.

b) Ofertas de recompra dos valores, xa sexa mediante o seu aboamento directo en
efectivo ou condicionado, conforme o seu valor actual, a subscricion de accions, cotas
participativas ou achegas ao capital da entidade ou ao reinvestimento do prezo de
recompra nalgun outro produto bancario.

c) Reducién do valor nominal da débeda.

d) Amortizacion anticipada a valor distinto do valor nominal.

2. As medidas do punto anterior seran de aceptacion voluntaria por parte dos
investidores. En particular, as duas alineas c) e d) requiriran o consentimento previo dos
investidores para a modificacion da emision que corresponda, conforme o previsto nos
termos e condicions de cada unha. A entidade debera promover, de ser o caso, as
modificacions aos termos da emision que faciliten as acciéns previstas no seu plan de
reestruturacion ou de resolucion, segundo corresponda.

As medidas do punto anterior poderan ir acompafadas doutras modificacions dos
termos das emisions afectadas e, en particular, da introducion do caracter discrecional do
pagamento da remuneracion.

3. As entidades de crédito referidas no artigo 39.1 desta lei, para as cales as acciéns
de xestidon de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada non alcancen
unha adecuada reparticiéon dos custos, aplicaraselles o previsto na seccion 22 do capitulo
VIl desta lei.

Artigo 41.  Valor de mercado.

1. As accions de xestién de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada teran en conta o valor de mercado dos valores de débeda aos cales se
dirixen, aplicando as primas ou descontos que resulten conformes coa normativa da
Union Europea de axudas de Estado.

2. Para efectos de acreditar o valor de mercado, a entidade solicitara a elaboracién
de, polo menos, un informe por un experto independente.

Artigo 42. Publicidade das accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e de
débeda subordinada.

1. Unha vez aprobado o plan de reestruturacion ou de resolucién e con suficiente
antelacion con respecto a sua execucion, as accions de xestion de instrumentos hibridos
de capital e de débeda subordinada seran anunciadas mediante feito relevante,
publicadas na paxina web da entidade e, de ser o caso, no boletin de cotizacién do
mercado en que os titulos estean admitidos a negociacion. No caso de que a entidade de
crédito non estea obrigada a elaboracién dun folleto informativo, de conformidade co
artigo 30 bis da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, e normativa
concordante, esta debera elaborar e pér a disposicion dos investidores afectados un
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documento informativo que contefia todos os datos necesarios para que estes poidan
valorar adecuadamente a conveniencia de aceptar a proposta da entidade.

2. Para o caso de que a aceptacién da accidon de xestion de instrumentos hibridos
de capital e de débeda subordinada implique a contratacion ou subscricion de novos
produtos bancarios ou financeiros, a entidade debera desefiar un procedemento de
aceptacion da oferta que permita o cumprimento da normativa especifica en materia de
proteccion de investidores.

Seccién 2.2 Accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada polo Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria

Artigo 43. Xestioén de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada polo
Fondo de Reestruturaciéon Ordenada Bancaria.

1. Nos termos previstos nesta seccién, o FROB acordara, con caracter de acto
administrativo, acciéns de xestién de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada no caso das entidades de crédito referidas no artigo 39.1 desta lei para as
cales se elaborou un plan de reestruturacion ou de resolucion, incluindoas no dito plan,
se estima que son necesarias para alcanzar algun dos seguintes obxectivos:

a) Asegurar unha reparticion adecuada dos custos da reestruturacion ou a resolucién
das entidades de crédito, conforme a normativa en materia de axudas de Estado da Union
Europea e tratando de minimizar o uso dos recursos publicos.

b) Preservar ou restaurar a posicién financeira das entidades de crédito que reciban
apoio financeiro do FROB.

2. As acciéns de xestién de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada que acorde o FROB seran vinculantes para as entidades de crédito as cales
van dirixidas, para as suas entidades integramente participadas de forma directa ou
indirecta a través das cales se realizou a emision, e para os titulares dos instrumentos
hibridos de capital e de débeda subordinada. Na medida en que as ditas accioéns de
xestién tefan por obxecto asegurar unha reparticion adecuada dos custos de
reestruturacion ou resolucién, quedan excluidos desas accions de xestion os instrumentos
hibridos de capital e de débeda subordinada ou outros financiamentos subordinados que
o FROB subscribise, adquirise ou outorgase directa ou indirectamente en virtude da
presente lei, independentemente de se foron subscritos con anterioridade as ditas
accions.

Artigo 44. Contido das accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e de
débeda subordinada que acorde o FROB.

1. O FROB determinara que emisiéns ou partidas de instrumentos hibridos de
capital e de débeda subordinada se atopan dentro do ambito de aplicacién da accion de
xestion e debe respectar, nesa determinacion, a distinta orde de prelacién que poidan ter
entre si as emisions, independentemente do momento temporal en que estas se
produciron. Non se poderan imputar proporcionalmente mais perdas aos titulares de
valores que tefian mellor rango que outros e, en calquera caso, sera preciso que 0s
accionistas, cotaparticipes ou socios da entidade de crédito asumisen perdas ata onde for
posible.

Para os efectos do previsto neste capitulo non se considerara o FROB entre as
persoas as cales se refire o artigo 93.2 da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal.

2. As accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada que podera acordar o FROB conforme o previsto nesta seccién seran unha
ou varias das que se indican a continuacion:

a) O adiamento, a suspension, a eliminacion ou modificacion de determinados
dereitos, obrigaciéns, termos e condiciéns de todas ou dalgunha das emisiéns de
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instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada da entidade no sentido do
artigo 39.2 desta lei. As modificacions poderan afectar, entre outros:

1.° O pagamento de xuros.

2.° O reembolso do principal.

3.° Os supostos de incumprimento.

4.° Adata de vencemento.

5.° Os dereitos individuais ou colectivos dos investidores.

6.° O dereito de solicitar a declaracion dun incumprimento.

7.° O dereito a exixir calquera pagamento relacionado cos valores.

b) A obrigacion da entidade de recomprar os valores afectados ao prezo que
determine o propio FROB.

O FROB estara facultado para desefiar o procedemento de recompra, sen que 0
prezo de recompra total de cada unha das emisions poida exceder o seu valor de mercado
e as primas ou descontos que sexan conformes coa normativa da Uniéon Europea en
materia de axudas de Estado. En calquera caso, os investidores recibiran un importe non
inferior ao que recibirian en caso de liquidacion da entidade no marco dun procedemento
concursal.

Asi mesmo, o FROB podera estipular que o pagamento do prezo de recompra se
reinvista na subscricion de acciéns, cotas participativas ou achegas ao capital social,
segundo corresponda, ou que o dito pagamento se realice en especie mediante a entrega
de accions ou cotas participativas disponibles en autocarteira directa ou indirecta da
entidade.

c) Calquera outra actuacién que a entidade de crédito afectada poderia ter realizado
a través dunha accién de xestién de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada.

3. Para efectos de executar as medidas que correspondan conforme o punto
anterior, o FROB podera adoptar os acordos sociais e realizara as actuaciéns que sexan
necesarias, ao abeiro do disposto no artigo 63 desta lei. Asi mesmo, sera de aplicaciéon o
disposto no seu artigo 65.1.

Artigo 45.  Criterios de valoracion.

O Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria debera valorar a idoneidade e o
contido da accion de xestion que vaia acordar en funcién dos seguintes criterios:

a) A proporcion que representan os instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada da entidade con respecto ao total de activos desta.

b) O importe das axudas publicas percibidas ou que vaia percibir a entidade e a sta
forma de instrumentacién e, en particular, se a entidade recibiu ou vai recibir apoio
financeiro en forma de capital social.

c) A proporcién que representan as axudas publicas percibidas ou comprometidas
con respecto aos activos ponderados por risco da entidade.

d) Aviabilidade da entidade de crédito sen as ditas axudas.

e) A capacidade actual e futura da entidade de crédito para captar recursos propios
no mercado.

f) O importe que recibirian os titulares de instrumentos hibridos da entidade de
crédito e de débeda subordinada en caso de disolucion e liquidacion desta e na falta de
axudas publicas.

g) O valor de mercado dos instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada
a que vaia afectar a accion.

h) A efectividade obtida ou que poderia obter unha accion de xestién de instrumentos
hibridos de capital e de débeda subordinada levada a cabo pola entidade.
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i) O grao de probabilidade con que os investidores aceptarian voluntariamente as
medidas previstas no artigo anterior, tendo en conta, ademais, o perfil maioritario dos
investimentos en cada unha das emisiéns que vaia afectar a accion.

Artigo 46. Aprobacion da accion de xestion de instrumentos hibridos de capital e de
débeda subordinada.

A accién de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada sera
aprobada polo FROB, que a remitira, xunto cunha memoria coas razéns que xustifican a
sUa adopcion, ao Banco de Espania.

Artigo 47. Publicidade e data de efectos do acordo do FROB.

1. O FROB debera notificar con caracter inmediato a entidade de crédito afectada e
ao Ministerio de Economia e Competitividade a execucidén da accidon de xestion de
instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada acordada. O contido do acordo
correspondente publicarase no «Boletin Oficial del Estado» e na paxina web do propio
Fondo.

2. A entidade de crédito afectada debera asegurar o cofiecemento do contido da
accion acordada polo FROB polos investidores afectados por ela, mediante a publicacion
da accion na sua paxina web e, de ser o caso, como feito relevante na paxina web da
Comision Nacional do Mercado de Valores e no boletin de cotizacion dos mercados nos
cales os valores afectados estean admitidos a negociacion.

3. O acordo producira efectos desde a data da sua publicacion no «Boletin Oficial
del Estado».

Artigo 48. Modificacion dunha accién de xestion de instrumentos hibridos de capital e de
débeda subordinada.

1. En calguera momento, no caso de que concorran circunstancias excepcionais, o
FROB podera, conforme o procedemento previsto no artigo 46 desta lei, modificar unha
accion de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada.

Para estes efectos, entenderase que concorren circunstancias excepcionais se
persiste unha situacion de inestabilidade da entidade ou existe unha ameaza inminente
para a sUa estabilidade ou para o sistema financeiro no seu conxunto, e o Banco de
Espafa considera que é conveniente modificar os termos da accion para afrontar mellor a
dita situacioén.

2. A modificacién que se acorde sera aprobada de conformidade co procedemento
previsto no artigo 46 desta lei, sera publicada de conformidade co disposto no artigo 42, e
producira efectos desde a data da sua publicacion no «Boletin Oficial del Estado».

Artigo 49. Dereitos dos investidores afectados por unha acciéon de xestion de
instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada.

1. Féra do disposto no artigo 71 desta lei, os titulares de instrumentos hibridos de
capital e de débeda subordinada afectados non poderan iniciar ningun outro procedemento
de reclamacion de cantidade con base nun incumprimento dos termos e das condiciéns
da emisién correspondente, se os ditos termos foron afectados por unha accion de xestiéon
de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada acordada polo FROB e a
entidade esta a cumprir co seu contido.

2. Foéra do disposto no artigo 73 desta lei, os titulares de instrumentos hibridos de
capital e de débeda subordinada afectados non poderan reclamar da entidade nin do
FROB ningun tipo de compensacion econoémica polos prexuizos que lles puider causar a
execuciéon dunha accion de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada.
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Artigo 50. Dereitos de terceiros.

As accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada
que sexan acordadas polo FROB, asi como as actuacions da entidade de crédito dirixidas
ao cumprimento delas, non poderan ser consideradas como unha causa de incumprimento
ou vencemento anticipado das obrigacions que manteia a entidade de crédito con
terceiros distintos dos referidos no artigo anterior. En consecuencia, as acciéns de xestion
de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada non modificaran,
suspenderan nin extinguiran as relacions da entidade de crédito con terceiros, asi como
tampouco outorgaran novos dereitos nin imporan novas obrigaciéns & entidade de crédito
fronte a aqueles. En particular, as citadas acciéns de xestion de instrumentos hibridos
que sexan acordadas polo FROB, asi como as actuacions da entidade de crédito dirixidas
ao cumprimento e execucion delas, non poderan ser alegadas por terceiros como un
suposto de alteracion do rango da orde do pagamento da débeda da entidade, para
efectos da sUa invocacion para o exercicio por eles de accidns procesuais.

En consecuencia, as acciéns de xestion de instrumentos hibridos non modificaran,
suspenderan nin extinguiran as relacions da entidade de crédito con terceiros, asi como
tampouco outorgaran novos dereitos nin imporan novas obrigaciéns & entidade de crédito
fronte a aqueles.

Artigo 51. Réxime sancionador.

Este capitulo VII tera a consideracion de normas de ordenacién e disciplina para os
efectos da Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre disciplina e intervencién das entidades de
crédito.

En particular, considerarase infraccién moi grave o incumprimento ou a obstaculizacion
da execucioén dunha accion de xestidon de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada acordada polo FROB. Tera a mesma cualificacion a revelacion ou difusiéon
por calquera medio dos termos e das condiciéns dunha proposta de accién de xestion de
instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada antes de que sexa
efectivamente acordada polo dito Fondo.

A entidade de crédito afectada pola accién respondera das actuaciéns de calquera
das suas entidades integramente participadas que sexan emisoras dos valores incluidos
dentro do ambito de aplicacién da accion.

CAPITULO VIII

Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria

Seccion 1.2 Natureza e réxime xuridico

Artigo 52. Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

1. O FROB tera por obxecto xestionar os procesos de reestruturacion e resolucion
das entidades de crédito.

2. O FROB ¢ unha entidade de dereito publico con personalidade xuridica propia e
plena capacidade publica e privada para o desenvolvemento dos seus fins, que se rexera
polo establecido nesta lei.

3. O FROB quedara sometido ao ordenamento xuridico-privado, salvo que actie no
exercicio das potestades administrativas conferidas por esta lei ou outras normas con
rango de lei. As medidas de reestruturacion ou resolucion de entidades de crédito que
adopte o FROB comunicaranse, de ser o caso, a Comision Europea ou & Comision
Nacional da Competencia, para efectos do establecido na normativa en materia de
axudas de Estado e defensa da competencia.

4. O FROB non estara sometido as previsions contidas na Lei 6/1997, do 14 de
abril, de organizacion e funcionamento da Administracién xeral do Estado, nin lle seran de
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aplicaciéon as normas xerais que regulan o réxime orzamentario, econémico-financeiro,
contable e de control dos organismos publicos dependentes ou vinculados a
Administracion xeral do Estado, salvo polo que respecta a fiscalizaciéon externa do
Tribunal de Contas, de acordo co disposto na Lei organica 2/1982, do 12 de maio, do
Tribunal de Contas, e ao sometemento do réxime interno da sua xestion no ambito
econdmico-financeiro ao control financeiro permanente da Intervencion Xeral da
Administracién do Estado, conforme o previsto no capitulo Ill do titulo VI da Lei 47/2003,
do 26 de novembro, xeral orzamentaria. O FROB non estara suxeito as disposiciéns da
Lei 33/2003, do 3 de novembro, do patrimonio das administraciéns publicas.

5. O persoal do FROB sera seleccionado respectando os principios de igualdade,
mérito, capacidade e publicidade, e estara vinculado a este por unha relacion de dereito
laboral. Sen prexuizo do anterior, o persoal funcionario que vaia prestar servizos no
FROB podera facelo na situacion de servizos especiais. Os gastos do persoal do dito
fondo e dos seus directivos someteranse aos limites previstos para as entidades do
sector publico estatal.

6. O FROB tera, para efectos fiscais, 0 mesmo tratamento que o Fondo de Garantia
de Depésitos de Entidades de Crédito.

7. O FROB podera contratar con terceiros a realizacion de calquera das actividades
de caracter material, técnico ou instrumental que resulten necesarias para o adecuado
cumprimento das suas funciéns, axustandose aos principios de publicidade e
concorrencia, salvo en casos excepcionais e urxentes.

Artigo 53.  Financiamento.

1. O FROB dispora das dotacions que se realicen con cargo aos orzamentos xerais
do Estado.

2. Adicionalmente, para o cumprimento dos seus fins, o FROB podera captar
financiamento emitindo valores de renda fixa, recibir préstamos, solicitar a apertura de
créditos e realizar calquera outra operacion de endebedamento.

Os recursos alleos obtidos polo FROB, calquera que sexa a modalidade da sua
instrumentacion, non deberan exceder o limite que para o efecto se estableza nas
correspondentes leis anuais de orzamentos xerais do Estado.

3. O patrimonio non comprometido do Fondo debera estar materializado en débeda
publica ou noutros activos de elevada liquidez e baixo risco. Calquera beneficio
devindicado e contabilizado nas suUas contas anuais ingresarase no Tesouro Publico. O
servizo de caixa do FROB levarao a cabo o Banco de Espafa, co cal subscribira o
oportuno convenio.

Artigo 54. Goberno do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

1. O FROB sera rexido e administrado por unha comisién reitora integrada por nove
membros:

a) Catro membros designados polo Banco de Espafa, un dos cales sera o
subgobernador, que exercera a presidencia da Comision Reitora.

b) O secretario xeral do Tesouro e Politica Financeira, que exercera a vicepresidencia
da Comision Reitora e substituira o presidente nas suas funcions en caso de vacante,
ausencia ou enfermidade.

c) O subsecretario de Economia e Competitividade.

d) O presidente do Instituto de Contabilidade e Auditoria de Contas.

e) O director xeral de Politica Econdmica.

f) O director xeral de Orzamentos.

Asistiran, asi mesmo, as sesions da Comisién Reitora, con voz pero sen voto, un
representante designado polo interventor xeral da Administracion do Estado e outro polo
avogado xeral do Estado-director do Servizo Xuridico do Estado.
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A Comision Executiva do Banco de Espafia designara os tres membros da Comision
Reitora distintos do subgobernador.

O director xeral do FROB podera asistir as sesiéns da Comisién Reitora con voz pero
sen voto. Asi mesmo, a Comisién Reitora podera autorizar a participaciéon nas suas
sesions de observadores, sempre que tal participacion non xere conflitos de interese que
poidan interferir no desenvolvemento polo FROB das funcions previstas nesta lei. A propia
Comision Reitora establecera os termos en que se debera desenvolver a participacion
destes observadores que, en todo caso, careceran de voto e quedaran sometidos ao
deber de segredo.

2. As funcions de secretario da Comision Reitora seran exercidas pola persoa que
esta designe conforme o previsto no regulamento de réxime interno do FROB.

3. Os membros da Comision Reitora cesaran na sua condicion de tales polas causas
seguintes:

a) Cesamento nos respectivos cargos.
b) Cesamento acordado pola Comision Executiva do Banco de Espafa, no caso dos
membros designados pola dita comision, diferentes do subgobernador.

4. A Comision Reitora reunirase cada vez que sexa convocada polo seu presidente,
por propia iniciativa ou por instancia de calquera dos seus membros. Estara, asi mesmo,
facultada para establecer o seu propio réxime de convocatorias.

5. A Comisién Reitora correspdndelle adoptar as decisions relativas as potestades e
funcions atribuidas ao FROB, sen prexuizo das delegacidons ou apoderamentos que
considere conveniente aprobar para o seu debido exercicio. En todo caso, non seran
delegables as seguintes funcions:

a) As funciéns atribuidas ao FROB para a aprobacién dos plans de reestruturacion e
resolucién de entidades e as acciéns de xestidon de instrumentos hibridos de capital e de
débeda subordinada.

b) A aprobacion da decisidn de realizar as operacions de financiamento previstas no
artigo 53.2 desta lei.

c) A aprobacién das contas anuais do FROB que se remitirdn anualmente ao
ministro de Economia e Competitividade e a Intervencién Xeral da Administracion do
Estado para a sua integracion na Conta Xeral do Estado e o seu traslado ao Tribunal de
Contas, asi como do informe que se debe elevar ao ministro de Economia e
Competitividade para a sua remision a Comision de Economia e Competitividade do
Congreso dos Deputados.

6. Para a valida constitucion da Comisién Reitora para efectos da celebracién de
sesions, deliberacidons e adopcion de acordos, sera necesaria a asistencia, polo menos,
da metade dos seus membros con dereito de voto. Os seus acordos adoptaranse por
maioria dos membros asistentes, tendo voto de calidade o presidente en caso de empate
no numero de votos.

7. A Comision Reitora aprobara un regulamento de réxime interno do FROB onde se
recolleran as regras esenciais da suUa actuacién no ambito econdmico, financeiro,
patrimonial, orzamentario, contable, organizativo e procedemental. As normas recolleran
as lifas basicas da sua politica de propiedade sobre as entidades de crédito as cales
achegase apoio financeiro publico e incluiran mecanismos internos de control do goberno
do FROB. Estas normas asentaranse sobre os principios de boa xestion, obxectividade,
transparencia, concorrencia e publicidade.

Artigo 55. Director xeral do Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria.

1. O FROB contara cun director xeral que desenvolvera as funcidns executivas, de
direccion e xestién ordinaria do Fondo, e cantas outras lle delegue a Comision Reitora.

Sera nomeado e separado por real decreto do Consello de Ministros, por proposta do
ministro de Economia e Competitividade e logo de consulta ao gobernador do Banco de
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Espafia, entre persoas con capacidade, preparacién técnica e experiencia suficientes
para desenvolver as funcidns propias deste cargo.
2. Correspondera ao director xeral do FROB o exercicio das seguintes funcions:

a) Impulsar e supervisar todas as operacions que conforme esta lei deba executar o
FROB.

b) Dirixir a xestion ordinaria, econémica e administrativa do FROB.

c¢) Formular, someter a verificacion por auditor de contas e elevar para a sua
aprobacion pola Comisién Reitora as contas anuais do FROB.

d) Propor a Comision Reitora a adopcion das decisions que a esta lle corresponden
conforme o previsto nesta lei, sen prexuizo de que a Comisién Reitora poida tamén
adoptalas de oficio.

e) Executar os acordos da Comision Reitora e cantas funciéns lle delegue esta, de
acordo co previsto no artigo 54.5 desta lei.

f) Render contas &4 Comision Reitora do exercicio das suas funcions.

Artigo 56. Control parlamentario.

1. Con periodicidade trimestral, o presidente da Comisién Reitora do FROB
comparecera ante a Comision de Economia e Competitividade do Congreso dos
Deputados, co fin de informar sobre a evolucion das actividades do FROB e sobre os
elementos fundamentais da sua actuacién econémico-financeira.

Adicionalmente, o presidente da Comisiéon Reitora do FROB comparecera, nas
condiciéns que determine a Comisién de Economia e Competitividade do Congreso dos
Deputados, para informar especificamente sobre as medidas de reestruturacion ou de
resolucién implementadas por parte do dito fondo.

2. A Comision Reitora elevara aos ministros de Facenda e Administracions Publicas
e de Economia e Competitividade un informe trimestral sobre a xestién e actuacién do
FROB, onde se dara debida conta, entre outros aspectos, das actuacions de caracter
econdmico e orzamentario de maior impacto acometidas polo FROB durante o citado
periodo. O ministro de Economia e Competitividade dara traslado do dito informe a
Comisién de Economia e Competitividade do Congreso dos Deputados.

Artigo 57. Cooperacion e coordinacion con outras autoridades competentes nacionais.

1. O FROB colaborara coas autoridades que tefan encomendadas funcions
relacionadas coa supervision, a reestruturacion ou a resolucién de entidades financeiras,
en particular, co Banco de Espafia, a Comisién Nacional do Mercado de Valores, a
Direccion Xeral de Seguros e Fondos de Pensions, as autoridades designadas polas
comunidades auténomas para realizar algunha de tales funciéns, o Consorcio de
Compensacioén de Seguros, o Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito e
o Fondo de Garantia de Investimentos. Para ese efecto, podera concluir con elas os
oportunos convenios de colaboracién, asi como solicitar canta informacion sexa necesaria
para o exercicio das competencias que ten atribuidas.

Asi mesmo, o FROB facilitara as autoridades a que se refire o paragrafo anterior a
informacidn que resulte necesaria para o exercicio das slas competencias conforme a
normativa vixente.

2. En caso de resolucion de entidades de crédito que pertenzan a un grupo ou
conglomerado financeiro:

a) O FROB, ao adoptar as medidas e exercitar as facultades que para o efecto lle
confire esta lei, minimizara o impacto que as ditas medidas e facultades poidan ter
eventualmente no resto das entidades do grupo ou conglomerado e no grupo ou
conglomerado no seu conxunto.

b) O Banco de Espafia e o FROB, cada un no marco das suas respectivas
competencias, asumiran a funcién de coordinadores da resolucién cando o Banco de
Espana tefia encomendadas as funciéns de vixilancia e supervision do grupo consolidable
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en que se integre a entidade dominante do conglomerado ou, na sua falta, da propia
entidade dominante considerada individualmente.

Artigo 58. Cooperacion e coordinacion con outras autoridades competentes
internacionais.

1. No exercicio das suas competencias e, en particular, en caso de reestruturacion
ou de resolucion de entidades de crédito que pertenzan a grupos internacionais, o FROB
colaborara coas instituciéns da Unién Europea, incluindo a Autoridade Bancaria Europea,
e as autoridades estranxeiras que tefian encomendadas funciéns relacionadas coa
supervision, a reestruturacion ou a resoluciéon de entidades financeiras, e pode, para ese
efecto, concluir con elas os oportunos acordos de colaboracion, asi como intercambiar
informacién na medida necesaria para o exercicio das competencias que tefien atribuidas
en relacién coa planificacion e execucion de medidas de actuacion tempera, de
reestruturacion ou de resolucién. En particular, o FROB podera participar nos colexios de
autoridades de resolucién que se poidan establecer para asegurar a necesaria
cooperacioén e coordinacion con autoridades de resolucién estranxeiras.

2. No caso de que as autoridades estranxeiras competentes non pertenzan a un
Estado membro da Unién Europea, o intercambio de informacion exixira que exista
reciprocidade, que as autoridades competentes estean sometidas a deber de segredo en
condiciéns que, como minimo, sexan equiparables as establecidas polas leis espafnolas,
e que a informacidén sexa necesaria para o exercicio pola autoridade estranxeira de
funciéns relacionadas coa supervision, reestruturacion ou resolucién de entidades
financeiras que, baixo a sla normativa nacional, sexan equiparables as establecidas
polas leis espanolas.

A transmisién de informacion reservada as autoridades mencionadas no paragrafo
anterior estara condicionada, cando a informacion se orixinase noutro Estado membro da
Union Europea, a conformidade expresa da autoridade que a revelou, e a informacion
podera ser comunicada unicamente para os efectos para os cales a dita autoridade dese
a suia conformidade.

3. En caso de resolucion de entidades de crédito que pertenzan a un grupo ou
conglomerado financeiro que opere tamén noutros Estados membros da Union Europea e
cuxa supervision consolidada non corresponda a autoridades espafiolas, antes de
declarar a apertura dun proceso de resolucién, o Banco de Espafia consultara coa
autoridade da Unién Europea responsable da supervision consolidada do grupo a que
pertenza a entidade.

O Banco de Espana podera non levar a cabo a consulta citada no paragrafo anterior
en caso de urxencia, ou cando entenda que a consulta pode comprometer a eficacia das
correspondentes medidas. Nestes casos informara sen demora a autoridade competente
das medidas adoptadas.

O Banco de Espafa promovera as actuaciéns necesarias que faciliten a adopcién
dunha decision conxunta coas autoridades de resolucion doutros Estados membros da
Unién Europea.

4. En caso de resolucion de entidades de crédito que pertenzan a un grupo ou
conglomerado financeiro que opere tamén noutros Estados membros da Unién Europea,
o FROB, ao adoptar medidas e exercitar as facultades que para o efecto lle confire esta
lei, minimizara os efectos prexudiciais que tales medidas e facultades poidan ter
eventualmente na estabilidade do sistema financeiro da Union Europea e, en particular,
na dos Estados membros da Unién Europea onde opera o grupo ou conglomerado.

Artigo 59. Deber de segredo.

1. Os datos, documentos e informaciéns que consten en poder do FROB en virtude
das funcions que lle encomenda esta lei teran caracter reservado e, coas excepcions
previstas na normativa vixente, non poderan ser divulgados a ningunha persoa ou
autoridade, nin utilizados con finalidades distintas daquelas para as cales foron obtidos.
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Este caracter reservado cesara desde o momento en que os interesados fagan publicos
os feitos a que os datos, documentos e informaciéns se refiren.

2. As autoridades e persoas que, de conformidade co disposto nos artigos anteriores,
poidan recibir informacién do FROB, asi como os auditores de contas, asesores legais e
demais expertos independentes que poidan ser designados polo FROB en relacion coa
planificacion e execucién de medidas de actuacion tempera, reestruturacion e resolucion,
quedaran tamén obrigadas a gardar segredo e a non utilizar a informacién recibida con
finalidades distintas daquela para a cal lles foi subministrada.

3. Sen prexuizo do disposto no artigo 58.1 desta lei, seran de aplicaciéon ao FROB
con caracter supletorio as disposicions sobre confidencialidade e segredo aplicables ao
Banco de Espanfa e, en particular, as establecidas no artigo 6 do Real decreto lexislativo
1298/1986, do 28 de xufio, sobre adaptacion do dereito vixente en materia de entidades
de crédito ao das Comunidades Europeas, e no punto 1 da disposicion adicional quinta
do Real decreto lei 21/2012, do 13 de xullo, de medidas de liquidez das administracions
publicas e no ambito financeiro.

Artigo 60. Aplicacion da normativa de competencia.

No exercicio das suas competencias, o FROB e o Banco de Espafia minimizaran as
distorsidons que as suas medidas poidan provocar nas condicions de competencia, e
cumpriran para o efecto coa normativa espafiola e da Unién Europea en materia de
competencia e axudas de Estado. Para ese efecto, o FROB e o Banco de Espafia
colaboraran coa Comision Europea proporcionandolle a informacion necesaria no marco
dos procedementos de autorizacién previstos na normativa da Unién Europea en materia
de competencia e axudas de Estado.

Artigo 61. Adopcién de recomendacions internacionais.

No exercicio das sUas competencias e sempre que non resulten contraditorias coas
disposicions desta lei e a normativa vixente, o FROB podera tomar en consideracion as
recomendacions, directrices, normas técnicas e demais iniciativas que se desenvolvan a
nivel internacional no ambito da reestruturacion e resolucion de entidades de crédito e, en
particular, as adoptadas pola Comisiéon Europea e a Autoridade Bancaria Europea.

Seccion 2.2 Facultades do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria

Artigo 62. Facultades do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

O FROB exercera as facultades necesarias para a aplicacién dos instrumentos e
medidas previstos nesta lei. As ditas facultades seran de natureza mercantil ou
administrativa.

Artigo 63. Facultades mercantis.
O FROB exercera as facultades que a lexislacion mercantil confire con caracter xeral:

a) Ao érgano de administracion da entidade, cando asuma tal condicién.

b) Aos accionistas ou titulares de calquera valor ou instrumento financeiro, cando o
FROB subscriba ou adquira tales valores ou instrumentos.

c) A xunta ou asemblea xeral nos supostos en que esta obstaculice ou rexeite a
adopcién dos acordos necesarios para levar a efecto as medidas de reestruturacién ou de
resolucién, asi como nos supostos en que por razéns de extraordinaria urxencia non sexa
posible cumprir os requisitos exixidos pola normativa vixente para a valida constitucion e
adopcién de acordos pola xunta ou asemblea xeral. En tales supostos, entenderanse
atribuidas ao FROB todas aquelas facultades que legal ou estatutariamente poidan
corresponder a xunta ou asemblea xeral da entidade e que resulten necesarias para o
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exercicio das funcidns previstas nesta lei en relaciéon coa reestruturacion e resolucién de
entidades de crédito.

Artigo 64. Facultades administrativas xerais.

O FROB dispora das seguintes facultades de caracter administrativo, ademais das
restantes previstas nesta lei:

a) Determinar o valor econémico da entidade ou dos seus correspondentes activos
€ pasivos, para efectos da aplicacién das medidas e instrumentos previstos nesta lei.

b) Requirir a calquera persoa calquera informacion necesaria para preparar e
adoptar ou aplicar unha medida ou instrumento de reestruturacion ou de resolucién.

c) Ordenar a transmision das accidns, cotas participativas ou achegas ao capital
social ou, con caracter xeral, instrumentos representativos do capital ou equivalente da
entidade ou convertibles neles, calquera que sexan os seus titulares, asi como dos
activos e pasivos da entidade.

d) Realizar operaciéns de aumento ou reducién de capital, e de emisién e
amortizacién total ou parcial de obrigacions, cotas participativas e calquera outro valor ou
instrumento financeiro, asi como as modificacions estatutarias relacionadas con estas
operacions. Podera determinar a exclusion do dereito de subscricion preferente nos
aumentos de capital e na emisién de obrigacions convertibles, mesmo nos supostos
previstos no artigo 343 da Lei de sociedades de capital, ou emisién de cotas participativas.

e) Realizar accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada.

f) Determinar os instrumentos en que se concreten as medidas de reestruturacion
ou resolucién, incluindo, en particular, as que supofian modificacidons estruturais da
entidade, as de disolucion e liquidacién da entidade.

g) Dispor de forma inmediata, logo de informe da Comisién Nacional do Mercado de
Valores, o traslado dos valores depositados na entidade a outra entidade habilitada para
desenvolver esta actividade, mesmo se tales activos se encontran depositados en
terceiras entidades a nome da entidade que presta o servizo de depésito.

Para estes efectos, o FROB, na sua condicién de administrador da entidade, adoptara
as medidas necesarias para facilitar o acceso da entidade a cal se vaian ceder os
depdsitos dos valores ou a sua custodia a documentacién e rexistros contables e
informaticos necesarios para facer efectiva a cesion.

h) Exercitar, en relacién coa transmision de valores, instrumentos financeiros,
activos ou pasivos da entidade, todas ou algunha das facultades seguintes:

i) Obrigar a entidade e o adquirente a facilitaren a informacion e asistencia
necesarias.

i) Requirir calquera entidade do grupo a que pertenza a entidade para que lle
proporcione ao adquirente os servizos operativos necesarios para permitirlle a este operar
de maneira efectiva o negocio transmitido. Cando a entidade do grupo xa vifiese
prestando os ditos servizos & entidade, continuara prestandoos nos mesmos termos e
condiciéns e, en caso contrario, prestaraos en condicions de mercado.

Artigo 65. Caracter executivo das medidas.

1. Os actos administrativos ditados polo FROB para a aplicacion dos instrumentos
previstos nos capitulos Ill e IV desta lei, asi como dos acordos adoptados ao abeiro do
artigo 63, alinea c), serdn inmediatamente eficaces desde a suia adopcion sen necesidade
de dar cumprimento a ningun tramite nin requisito establecidos, normativa ou
contractualmente, sen prexuizo dos requisitos previstos nesta lei e das obrigacions
formais de constancia, inscricién ou publicidade exixidas pola normativa vixente. Para
estes efectos sera suficiente unha certificacion do acto administrativo ou do acordo
correspondente, sen necesidade de contar con informes de expertos independentes ou
auditores.
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2. A execucion dos ditos actos tampouco se podera ver afectada polas normas
sobre segredo bancario.

Artigo 66. Outras condicions aplicables.

A adopcion de calquera medida de actuacion tempera, de reestruturacion ou de
resolucién non constituira por si mesma un suposto de incumprimento nin permitira por si
mesma a ningunha contraparte declarar o vencemento ou resolucion anticipada da
correspondente operacion ou contrato, ou instar a execuciéon ou a compensacion de
calquera dereito ou obrigaciéon que derive da operacion ou do contrato, considerandose
non postas as clausulas que asi o establezan.

Non obstante o disposto no paragrafo anterior, a contraparte podera declarar, nos
termos e nas condiciéns establecidos no correspondente contrato, o vencemento ou a
resolucion anticipada do contrato ou a correspondente operaciéon como consecuencia dun
suposto de incumprimento anterior ou posterior 8 adopcion ou exercicio da correspondente
medida ou facultade e non vinculado necesariamente con esta.

Artigo 67. Condicions aplicables as operacions financeiras e acordos de compensacion
contractual.

1. As operacions financeiras e acordos de compensacion contractual a que se refire
o capitulo Il do titulo | do Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, de reformas urxentes
para o impulso da produtividade e para a mellora da contratacion publica, resultaralles de
aplicacién o disposto no artigo 70.3 desta lei en relacién con calquera proceso de
actuacion tempera, reestruturacion ou resolucion. Asi mesmo, nos procesos de resoluciéon
resultara de aplicaciéon a estas operaciéns e acordos o disposto nos paragrafos segundo
e terceiro do artigo 70.3 mesmo cando o FROB non fixese uso da facultade de suspension
a que se refire este artigo.

En consecuencia, a apertura do proceso de resolucién, asi como a adopcién de
instrumentos de resolucidon ou o exercicio das facultades necesarias para executar os
ditos instrumentos desde a apertura e ata a execucion do plan de resolucién, non
constituiran por si mesmos un suposto de incumprimento nin permitiran por si mesmos as
contrapartes das correspondentes operacions e acordos declarar o seu vencemento ou
resolucién anticipada, ou instar a sia execucién ou a compensacion de calquera dereito
ou obrigacion relacionado coas ditas operaciéns e acordos, salvo se finalmente a
operacion ou acordo non é transmitido ao adquirente ou banco ponte.

2. Nos casos en que se transmita unicamente parte dos activos e pasivos da
entidade, o FROB adoptara as medidas necesarias para a consecucion dos seguintes
fins:

a) Evitar a resolucion, novacién ou transmisién de unicamente parte dos activos e
pasivos que poden ser compensados en virtude dun acordo de garantia financeira con
cambio de titularidade ou dun acordo de compensacion contractual a que se refire o
capitulo 1l do Real decreto lei 5/2005 antes mencionado, ou dun acordo de compensacion;

b) Permitir que as obrigacions con garantia pignoraticia e os activos que as garanten
sexan transmitidos conxuntamente ou permanezan ambos na entidade;

c) Evitar aresolucién ou novacion do acordo de garantia pignoraticia se iso comporta
que a correspondente obrigacion deixa de estar garantida;

d) Evitar a resolucion, novacién ou transmisién de unicamente parte dos activos e
pasivos cubertos por acordo de financiamento estruturado, excepto cando afecten
unicamente activos ou pasivos relacionados cos depdsitos da entidade.

3. As operacidéns mediante as cales se instrumenten as medidas de resolucion,
incluindo, entre outras, os instrumentos enumerados no artigo 25 e no capitulo VI desta
lei, asi como a xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada, non
seran rescindibles ao abeiro do previsto no artigo 71 da Lei 22/2003, do 9 de xullo,
concursal.
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Artigo 68. Medidas de urxencia.

Por razéns de urxencia e co fin de garantir os obxectivos previstos no artigo 3 desta
lei, o FROB podera:

a) Adoptar, previamente a aprobacion do correspondente plan de reestruturacién ou
de resolucion, os instrumentos previstos nas alineas a) e b) do artigo 25.1 desta lei e os
instrumentos de apoio financeiro nos termos previstos no capitulo V desta lei, asi como,
no marco do establecido na normativa espafiola e da Unidn Europea en materia de
competencia e axudas de Estado e tendo en conta o principio da utilizaciéon mais eficiente
dos recursos publicos e a minimizacion dos apoios financeiros publicos, proporcionar
liquidez a entidade de caracter transitorio ata a aprobacion do correspondente plan.

A execucion das ditas medidas debera ser autorizada polo Banco de Espafia, que as
valorara no marco das competencias a que se refiren os artigos 14 e 23 desta lei, segundo
corresponda; sera de aplicacion o previsto nos puntos 6 e 5, respectivamente, dos ditos
artigos.

b) Empregar un procedemento de estimacién do valor econémico da entidade no cal
non se soliciten informes de expertos independentes, para os efectos da valoracion a que
se refire o artigo 5 desta lei e para a aplicacion de medidas de reestruturacion e resolucion.

Artigo 69. Publicidade.

1. O FROB realizara as actuacions necesarias para dar publicidade as medidas
adoptadas en virtude dos capitulos Ill e IV desta lei e, en particular, a aplicacion dos
instrumentos de resolucién e ao exercicio das facultades correspondentes, coa finalidade
de que estas poidan ser cofiecidas polos accionistas, acredores ou terceiros que se
poidan ver afectados polas correspondentes medidas.

2. Sen prexuizo do disposto no punto anterior, o FROB notificaralles as medidas
adoptadas & entidade, ao Ministerio de Economia e Competitividade e ao Banco de
Espana.

Asi mesmo, cando resulte procedente, o FROB informara das medidas adoptadas a
Autoridade Bancaria Europea e a autoridade da Union Europea responsable da
supervision do grupo eventualmente afectado.

3. Durante a preparacion das medidas de reestruturacién e de resolucién e, en
particular, mentres se leva a cabo a valoracion a que se refire o artigo 5 desta lei e durante
as fases de estudo ou negociacion de calquera operacién en que se poida concretar a
aplicacion dalgun dos instrumentos de resolucidén, a entidade quedara eximida da
obrigacién de facer publica e difundir calquera informacién que poida ter a consideracién
de informacion relevante para efectos do disposto no artigo 82 da Lei 24/1988, do 28 de
xullo, do mercado de valores.

Artigo 70. Facultades de suspension de contratos e garantias.

1. O FROB podera suspender, con caracter de acto administrativo, calquera
obrigacién de pagamento ou entrega que derive de calquera contrato celebrado pola
entidade por un prazo maximo que se inicia coa publicacion do exercicio desta facultade
ata as cinco da tarde do dia habil seguinte.

O previsto no paragrafo anterior non resultara de aplicacidon aos depdsitos abertos na
entidade.

2. Sen prexuizo do disposto no capitulo VIl desta lei, o FROB podera, con caracter
de acto administrativo, impedir ou limitar a execuciéon de garantias sobre calquera dos
activos da entidade polo periodo de tempo limitado que o FROB considere necesario para
alcanzar os obxectivos de resolucion.

3. O FROB podera, con caracter de acto administrativo, suspender o dereito das
contrapartes a declarar o vencemento ou a resolucién anticipada ou a instar a execucion
ou compensacion de calquera dereito ou obrigacién relacionados coas operacions
financeiras e acordos de compensacion contractual a que se refire o capitulo Il do titulo |
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do Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, como consecuencia da adopcion de calquera
medida de resolucion, reestruturaciéon ou actuacion tempera, por un prazo maximo que se
inicia coa publicacién do exercicio desta facultade ata as cinco da tarde do dia habil
seguinte.

No caso de medidas de resolucion, ainda que finalizase o dito prazo, se os activos ou
pasivos a que se refiren as correspondentes operacions financeiras e acordos de
compensaciéon contractual foron transmitidos a un terceiro, a contraparte non podera
declarar o vencemento ou a resolucién anticipada ou instar a execucion ou compensacion
dos dereitos ou obrigacions relacionados coas ditas operacions e acordos se o0s activos e
pasivos foron transmitidos de conformidade cos instrumentos de resolucion.

Non obstante o disposto no paragrafo anterior, a contraparte podera declarar, nos
termos e condicidns establecidos nos correspondentes acordos de garantia ou de
compensacion contractual, o vencemento ou resolucion anticipada dos ditos acordos ou
as correspondentes operaciéns e instar a sla execucion ou a compensacion dos dereitos
ou obrigacions relacionados coas ditas operacions e acordos como consecuencia dun
suposto de incumprimento anterior ou posterior a transmisién e non vinculado con esta.

CAPITULO IX

Réxime procesual

Artigo 71. Recurso contra as decisions e os acordos do Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria adoptados conforme o artigo 63 desta lei.

1. As decisions e os acordos que adopte o FROB ao abeiro do artigo 63 desta lei
seran unicamente impugnables de acordo coas normas e os procedementos previstos
para a impugnacion de acordos sociais das sociedades de capital que sexan contrarios a
lei. A accién de impugnacion caducara, en todo caso, no prazo de quince dias contados
desde o momento en que o FROB proceda a dar publicidade as citadas actuacions de
acordo co disposto no artigo 69 desta lei.

2. Os accionistas, socios, obrigacionistas, cotaparticipes, acredores ou calquera
outro terceiro que considere que os seus dereitos e intereses lexitimos se viron lesionados
polas decisiéns adoptadas polo FROB na sua condicién de administrador poderan
solicitar, de acordo co artigo 241 da Lei de sociedades de capital, que se lles indemnicen
os danos e perdas sufridos. Non se podera exercer a accién social de responsabilidade
respecto das actuaciéns realizadas polo FROB no marco do proceso de reestruturacion
ou resolucién da entidade.

3. No caso de que, de conformidade co artigo 72 desta lei, se interpuxese recurso
contencioso-administrativo contra algun dos actos que poida ditar o FROB ao abeiro
desta lei, o xuiz do mercantil suspendera o procedemento iniciado en virtude deste artigo
ata a resolucion do recurso contencioso-administrativo, cando o acto administrativo
impugnado dea cobertura as decisions adoptadas polo FROB ao abeiro do artigo 63
desta lei.

Artigo 72. Especialidades do recurso contra as decisions e os actos administrativos
ditados no marco de procesos de actuacion tempera, reestruturacién e resolucion.

1. A aprobacion polo Banco de Espafa dos plans de actuacién tempera, de
reestruturacion e de resolucién pora fin a via administrativa e poderase recorrer contra ela
ante a Sala do Contencioso-Administrativo da Audiencia Nacional. Na impugnacién da
aprobacién dos citados plans poderan ser demandados conxuntamente o Banco de
Espafa e o FROB, ainda que a actuacion procesual e eventual responsabilidade de cada
un deles quedaran circunscritas ao ambito de competencias que lles son propias.

2. Os actos e decisions do FROB ditados no marco de procesos de actuacién
tempera, reestruturacion e resolucion poran fin a via administrativa e poderase recorrer
contra eles ante a Sala do Contencioso-Administrativo da Audiencia Nacional.
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Artigo 73. Especialidades do recurso contra as decisions e actos administrativos ditados
en materia de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada.

1. Estaran lexitimados para interpor o recurso contencioso-administrativo contra os
actos e as decisions do FROB en materia de xestion de instrumentos hibridos de capital e
de débeda subordinada:

a) Os accionistas ou socios da entidade de crédito emisora dos instrumentos
hibridos de capital e de débeda subordinada que representen polo menos un 5% do
capital social e, de ser o caso, a entidade integramente participada a través da cal se
instrumentase a emision.

b) Os titulares de valores incluidos no ambito de aplicaciéon da accién de xestion de
instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada.

c) O comisario ou representante do sindicato ou asemblea que agrupe os titulares
dos valores dunha determinada emisién afectada pola accién, sempre que este estea
facultado para iso en virtude dos termos e condicions da dita emisién e das regras que
regulen o funcionamento do dito sindicato ou asemblea.

2. O auto polo que, de ser o caso, se acorde a adopcidon de medidas cautelares,
debera publicarse no «Boletin Oficial del Estado» e a entidade de crédito, o Banco de
Espafa e o FROB daran a mesma publicidade ao dito auto que a accion de xestion de
instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada.

3. No caso de que o recurso contencioso-administrativo interposto por titulares de
valores incluidos no ambito de aplicacién da accién de xestién de instrumentos hibridos
de capital e de débeda subordinada ou polo comisario ou representante do sindicato ou
asemblea que os agrupe sexa estimado, a resolucién unicamente tera efectos con
respecto a emisién ou emisions en que investisen.

4. A entidade de crédito e o FROB daran a mesma publicidade a sentenza que a
accion de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada.

Artigo 74. Imposibilidade de execucién de sentenza ditada nos recursos contencioso-
administrativos a que se refiren os artigos 72 e 73 desta lei.

1. O Banco de Espafa ou o FROB poderan alegar ante a autoridade xudicial as
causas que determinen a imposibilidade material de executar unha sentenza que declare
contraria a dereito algunha das decisions ou dos actos previstos nos artigos 72 e 73 desta
lei. O xuiz ou tribunal apreciara a concorrencia ou non das ditas causas e fixara, de ser o
caso, a indemnizaciéon que se deba satisfacer de acordo co criterio de atribucién de
responsabilidade fixado no artigo 72. O importe da citada indemnizacién alcanzara, como
maximo, a diferenza entre o dano efectivamente sufrido polo recorrente e a perda que
soportaria no caso de que, no momento de se adoptar a correspondente decision ou
acordo, se producise a liquidacién da entidade no marco dun procedemento concursal.

2. Ao valorar as causas que determinan a imposibilidade material de executar unha
sentenza, de acordo co previsto no punto anterior, o xuiz ou tribunal debera ter
particularmente en conta:

a) O volume especialmente significativo ou a complexidade das operaciéns
afectadas ou que se poidan ver afectadas.

b) A existencia de prexuizos que, de se executar a sentenza nos seus estritos
termos, derivarian para a entidade e para a estabilidade do sistema financeiro.

c) A existencia de dereitos ou intereses lexitimos doutros accionistas, socios,
obrigacionistas, cotaparticipes, acredores ou calquera outro terceiro, amparados polo
ordenamento xuridico.
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Disposicién adicional primeira. Dotacién do FROB.

A dotacion do FROB a que se refire o artigo 53.1 desta lei en ningun caso podera
supor o desembolso de maiores contias das previstas inicialmente con cargo aos
orzamentos xerais do Estado no Real decreto lei 9/2009, do 26 de xufio, sobre
reestruturacion bancaria e reforzamento dos recursos propios das entidades de crédito, e
na disposicion adicional cuarta do Real decreto lei 2/2012, do 3 de febreiro, de
saneamento do sector financeiro.

Para os efectos de liquidar a participacion do Fondo de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito no Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria, pola achega que
realizaron os fondos de garantia de depdsitos en establecementos bancarios, caixas de
aforro e cooperativas de crédito na constituciéon do Fondo, en virtude do Real decreto lei
9/2009, do 26 de xufio, terase en conta o patrimonio neto resultante das contas anuais
correspondentes ao exercicio 2011.

Disposicion adicional segunda. [Ingresos anticipados do Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria ao Tesouro Publico.

Sen prexuizo do previsto no artigo 52.3 desta lei, o Tesouro Publico podera solicitar
ao FROB o ingreso anticipado de calquera recurso xerado ao longo do exercicio anual.

Disposicién adicional terceira. Constitucion e réxime das actuaciéons da Intervencién
Delegada da Intervencioén Xeral da Administracion do Estado no FROB.

1. Para o exercicio das funcions de control financeiro permanente a que se refire o
artigo 52.4 desta lei constituirase unha Intervencién Delegada da Intervencion Xeral da
Administraciéon do Estado no FROB. A dotacién de persoal na citada intervencion
delegada realizarase unicamente co persoal de que dispofia na actualidade a Intervencién
Xeral da Administracién do Estado, mediante reasignacion de efectivos.

2. En relacion con calquera actuacion de control sobre as operacions e actividades
do FROB que poidan corresponder a Intervencion Xeral da Administracion do Estado en
virtude do disposto nesta lei, sera de aplicacion o artigo 145 da Lei 47/2003, do 26 de
novembro, xeral orzamentaria.

Disposicion adicional cuarta. Beneficios fiscais no imposto sobre transmisions
patrimoniais e actos xuridicos documentados para operaciéns do FROB.

Non sera de aplicacion a excepcidén a exencion prevista no artigo 108.2 da Lei
24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, as operacions consecuencia da
intervencién do FROB, reguladas nos artigos 26, 27 e 35 desta lei, incluidas aquelas en
que os obrigados tributarios fosen os bancos ponte, as sociedades de xestion de activos
ou os terceiros que adquiran valores derivados das intervencions do Fondo.

Disposicién adicional quinta. Efectos dos procesos de actuacion tempera, reestruturacion
e de resolucion sobre a continuidade das actividades das entidades de crédito.

1. Desde a apertura dos procesos de reestruturacion e resolucion, os xuices non
poderan admitir as solicitudes de concurso da entidade de crédito. Tales actuacions seran
nulas de pleno dereito.

2. Solicitado o concurso dunha entidade de crédito, o xuiz do mercantil, suspendendo
a tramitacion da solicitude, notificarao ao FROB para que no prazo de catorce dias lle
comunique se vai abrir un proceso de reestruturacién ou de resolucion da entidade. No
caso de que se vaia abrir calquera destes dous procesos, o xuiz do mercantil inadmitira
aquela solicitude.

3. A aplicacién dos instrumentos de resolucion e as accidns de xestion de
instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada polo FROB teran a
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consideracion de medidas de saneamento para os efectos do disposto na Lei 6/2005, do
22 de abril, sobre saneamento e liquidaciéon das entidades de crédito.

4. Aimplementacién polo FROB ou polo Banco de Espafia das medidas e facultades
previstas nesta lei non tera a condicién de procedemento de insolvencia para efectos do
disposto na Lei 41/1999, do 12 de novembro, sobre sistemas de pagamentos e de
liquidacién de valores, nin para efectos do disposto na seccion 3.2 do capitulo Il do Real
decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, de reformas urxentes para o impulso a produtividade
e para a mellora da contratacion publica.

5. Asi mesmo, a implementacién de calquera medida ou facultade das anteriores
non afectara o funcionamento dos sistemas espafiois de pagamentos e de compensacion
e liquidacion de valores e instrumentos financeiros recofiecidos en virtude da Lei 41/1999,
do 12 de novembro, incluindo os réximes xestionados polas entidades de contrapartida
central nos termos do artigo 44 ter da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores,
nin, en particular, a irrevogabilidade, firmeza e validez das ordes de liquidacién ou a sua
compensacion, nin os fondos, valores ou compromisos a que se refire a dita lei, nin as
garantias constituidas a favor dos xestores do sistema ou as entidades participantes.
Tampouco afectara o exercicio do dereito de compensacion ou a execucion das garantias
constituidas a favor do Banco de Espafia, o Banco Central Europeo ou calquera banco
central nacional da Union Europea.

Disposicién adicional sexta. Réxime xuridico do outorgamento de avais en garantia das
obrigacions econémicas exixibles ao Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria.

1. Ao abeiro do establecido no artigo 114 da Lei 47/2003, do 26 de novembro, xeral
orzamentaria, autorizase a Administracion xeral do Estado, con suxeiciéon as condicions
previstas nesta disposicion adicional, a outorgar avais en garantia das obrigacions
economicas exixibles ao Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria, derivadas das
emisions de instrumentos financeiros, da concertacion de operacions de préstamo e
crédito, asi como da realizacion de calquera outra operacion de endebedamento que
realice o dito Fondo.

2. Os importes maximos para o outorgamento de avais seran os que determinen as
correspondentes leis de orzamentos xerais do Estado.

3. O outorgamento dos avais, que non devindicaran comision ningunha, debera ser
acordado polo ministro de Economia e Competitividade, de acordo co establecido na Lei
47/2003, do 26 de novembro, e s6 se podera efectuar ata a data da extincién do Fondo.

4. De se producir a execucion do aval, sempre que esta se inste dentro dos 5 dias
naturais seguintes ao da data de vencemento da obrigacién garantida, o Estado satisfara
unha compensacion aos titulares lexitimos dos valores garantidos, sen prexuizo das
cantidades que deba aboar en virtude do aval. O importe desta compensacion sera o
resultante de aplicar ao pagamento en que consista a execucion do aval o tipo de xuro
Euro Over Night Average publicado polo Banco de Espafia, ou o que, de ser o caso,
determine o ministro de Economia e Competitividade, do dia do vencemento da obrigacién
garantida polo numero de dias que transcorran entre esta data e a de pagamento efectivo
polo avalista, sobre a base dun ano de 360 dias.

5. Autorizase o ministro de Economia e Competitividade para establecer as
condiciéns e o procedemento para facer efectiva esta compensacion.

6. Autorizase o secretario xeral do Tesouro e Politica Financeira para realizar os
pagamentos correspondentes tanto a execucién do aval como a esta compensacion
mediante operacions de Tesouraria con cargo aos conceptos especificos que se creen
para tal fin.

Con posterioridade a sua realizaciéon, a Secretaria Xeral do Tesouro e Politica
Financeira procedera & aplicacion ao orzamento de gastos dos pagamentos realizados no
exercicio. Os pagamentos efectuados no mes de decembro de cada ano aplicaranse ao
orzamento de gastos no trimestre inmediatamente seguinte.
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Disposicion adicional sétima. Creacién da Sociedade de Xestion de Activos Procedentes
da Reestruturacion Bancaria.

1. O FROB constituira, baixo a denominacién de Sociedade de Xestidon de Activos
Procedentes da Reestruturacion Bancaria, S.A., unha sociedade de xestion de activos
destinada a adquirir os activos daquelas entidades que o FROB determine, conforme o
previsto no capitulo VI desta lei.

2. Esta sociedade tera por obxecto exclusivo a tenza, xestion e administracion
directa ou indirecta, adquisicién e alleamento dos activos que lle transfiran as entidades
de crédito que se determinan na disposicion adicional novena desta lei, asi como
daqueles que poida adquirir no futuro. Para os efectos do cumprimento co seu obxecto, a
sociedade actuara en todo momento de forma transparente.

3. Esta sociedade constituirase por un periodo de tempo limitado, que se
determinara regulamentariamente, e non lle sera de aplicacion o disposto no artigo 348
bis da Lei de sociedades de capital. Asi mesmo, regulamentariamente poderase
determinar ou, de ser o caso, atribuir o FROB a determinacién do importe inicial de capital
social e a prima de emision.

4. Poderan adquirir a condicion de accionistas da sociedade, ademais do FROB, as
entidades de crédito, as demais entidades cualificadas como financeiras de conformidade
co artigo 3.Tres da Lei 25/2005, do 24 de novembro, reguladora das entidades de capital
risco e as suas sociedades xestoras, outros investidores institucionais e as entidades que
regulamentariamente se determinen.

En ningun caso a participacion publica podera ser igual ou superior ao cincuenta por
cento do capital da sociedade. Entenderase por participacion publica o conxunto das
participacions directas ou indirectas que tefian as unidades institucionais publicas, tal e
como se definen no Sistema Europeo de Contas Nacionais.

5. Para ter a condicién de membro do Consello de Administracion, requiriranse as
condiciéns da honorabilidade comercial e profesional requirida para exercer a actividade
bancaria. Os estatutos disporan, asi mesmo, a existencia dun numero suficiente de
conselleiros independentes, de acordo co establecido regulamentariamente.

O Banco de Espafa verificara o cumprimento do requisito de concorrencia de
honorabilidade comercial e profesional.

6. No caso de que a adecuada xestién da sociedade de xestion de activos asi o
fixese conveniente, o0 FROB podera constituir unha sociedade xestora cuxo obxecto
consistira na xestién e administracién do patrimonio da sociedade de xestién de activos, a
cal representara, de ser o caso, nas operacions do seu trafico ordinario, con vistas a
realizacion do dito patrimonio nas mellores condicions posibles, dentro do termo de
duracion da citada sociedade de xestion de activos. Esta sociedade xestora adaptara o
seu réxime xuridico ao disposto na Lei de sociedades de capital e nas demais normas do
ordenamento xuridico-privado. Seran aplicables a sociedade xestora os puntos 4 e 5
desta disposicion adicional.

Regulamentariamente poderan determinarse os aspectos relativos a estrutura
organizativa da sociedade xestora e as suas obrigaciéns de goberno corporativo.

7. Asociedade de xestion de activos ou, de ser o caso, a sociedade xestora, remitira
ao FROB canta informacion este lles requira relativa a sua actividade e @ adecuacion dela
ao previsto nesta lei.

8. Sen prexuizo da aplicacion do réxime de responsabilidade establecido pola Lei
de sociedades de capital, a sociedade de xestién de activos estara suxeita ao réxime
sancionador e de supervision previsto nos artigos 37 e 38 desta lei.

Adicionalmente, no caso de que, de acordo co punto 6 deste artigo, se constitia unha
sociedade xestora para a xestion e administracion do patrimonio da sociedade de xestién
de activos, o Banco de Espafia verificara a existencia de mecanismos de prevencion de
conflito de interese.

9. Constituirase unha comision de seguimento do cumprimento dos obxectivos
xerais da sociedade de xestion de activos. Entre as suas funcions estara a analise do
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plan de negocio da sociedade de xestion de activos e as suas posibles desviacions, asi
como o seguimento dos plans de desinvestimento e de amortizacion da débeda avalada.

A comisién de seguimento estara integrada por catro membros, un nomeado polo
Ministerio de Economia e Competitividade, que presidirda a comisién e tera voto de
calidade; outro nomeado polo Ministerio de Facenda e Administraciéons Publicas; outro
nomeado polo Banco de Espafia, que actuara como secretario, e outro nomeado pola
Comisién Nacional do Mercado de Valores. Asi mesmo, a comision podera acordar a
asistencia as suas reuniéns, en calidade de observadores, de representantes doutras
institucions publicas ou organismos nacionais ou internacionais. Regulamentariamente
podera determinarse a presenza na comision de seguimento de observadores
permanentes con pleno acceso a informacion remitida 8 Comision.

A comision de seguimento reunirase polo menos trimestralmente e cada vez que sexa
convocada polo seu presidente, por propia iniciativa ou por instancia de calquera dos
seus membros. Estara, asi mesmo, facultada para determinar as normas do seu propio
funcionamento.

Para facilitar o cumprimento das suas funciéns, o Banco de Espafia e, de ser o caso,
a Comision Nacional do Mercado de Valores informaran a comision de seguimento sobre
as principais conclusiéns que deriven do desempefio das suas funcions de supervision.
Para os mesmos efectos, a comisiéon de seguimento podera solicitar da sociedade de
xestién de activos a informacion periédica que considere conveniente. A remision desta
informacion quedara sometida ao réxime sancionador previsto nos puntos 2.f) e 3.c) do
artigo 37 desta lei.

Adicionalmente, a comision de seguimento podera propor ao Banco de Espana a
substitucién provisional do 6érgano de administracién da sociedade de xestién de activos
cando, a vista da informacion recibida, considere que a sociedade se encontra ante unha
situacion de excepcional gravidade que pofia en perigo o cumprimento dos obxectivos
que ten legalmente encomendados.

Asi mesmo, a comisién podera propor a adopcion de acordos aos 6rganos sociais da
sociedade de xestidén de activos cando o considere necesario para a consecucion dos
obxectivos para os cales foi creada.

Regulamentariamente poderase desenvolver o réxime xuridico da comision de
seguimento prevista neste punto.

A comisién de seguimento remitird as Cortes Xerais, con periodicidade semestral e
sobre a base da informacion recibida por ela, un informe sobre a evolucién das actividades
da Sociedade de Xestion de Activos Procedentes da Reestruturacion Bancaria e sobre os
elementos fundamentais da sua situacion econémico-financeira.

Disposicién adicional oitava. Activos que se transmitiran & Sociedade de Xestiéon de
Activos Procedentes da Reestruturacion Bancatria.

1. Regulamentariamente determinaranse os activos que van transmitir, nos termos
previstos no capitulo VI desta lei, as entidades de crédito a que se refire a disposicion
adicional novena.

2. No caso de que, de acordo co previsto no punto anterior, os activos que se van
transmitir comprendan total ou parcialmente activos regulados polo capitulo Il da Lei
8/2012, do 30 de outubro, sobre saneamento e venda dos activos inmobiliarios do sector
financeiro, a transmisién a sociedade de xestién de activos de acordo co disposto nesta
disposicion dara cumprimento &s obrigacions previstas no artigo 3.1 da dita lei.

3. O conxunto de activos obxecto de transmision a sociedade de xestion de activos
incluira as accidéns ou participacions sociais nas sociedades de xestion de activos
reguladas polo capitulo Il da Lei 8/2012, do 30 de outubro, na medida en que, na data en
que se deba producir o traspaso a sociedade, xa se producise o dito traspaso, de
conformidade co artigo 3.1 da lei.
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Disposicién adicional novena. Entidades obrigadas a transmitir activos & Sociedade de
Xestion de Activos Procedentes da Reestruturacion Bancaria.

Estaran obrigadas a transmitir os activos recollidos na disposicion adicional oitava
desta lei a sociedade de xestion de activos as entidades de crédito que no momento da
entrada en vigor do Real decreto lei 24/2012, do 31 de agosto, de reestruturacion e
resolucion de entidades de crédito, se encontren maioritariamente participadas polo
FROB ou que, ao xuizo do Banco de Espafa e tras a avaliacién independente das
necesidades de capital e calidade dos activos do sistema financeiro espafiol, realizada no
marco do memorando de entendemento asinado entre as autoridades espafolas e
europeas o 20 de xullo de 2012, vaian requirir a apertura dun proceso de reestruturacion
ou de resolucién dos previstos nesta lei.

Disposicién adicional décima. Patrimonios separados.

1. Nos termos que regulamentariamente se determine, poderanse constituir
agrupacioéns de activos e pasivos da Sociedade de Xestién de Activos Procedentes da
Reestruturacion Bancaria, que constituiran patrimonios separados, carentes de
personalidade xuridica, ainda que poidan resultar titulares de dereitos e obrigacions nos
termos desta lei e demais lexislacién aplicable.

2. Estas entidades adaptaran o seu réxime xuridico a esta lei e a sia normativa de
desenvolvemento e, subsidiariamente, & regulacion de fondos de titulizacion de activos e
de titulizacion hipotecaria, asi como de institucions de investimento colectivo, en canto
resulte de aplicacién. Non lles serdn en ningun caso de aplicacién as normas sobre
composicion, cuantitativa ou cualitativa, do activo ou do pasivo que poidan ser de
aplicacién a outras entidades semellantes.

3. A denominacién «fondos de activos bancarios», ou a sUa abreviatura «FABy,
quedan reservadas aos patrimonios regulados na presente disposicion adicional.

4. A xestion e representacion dos FAB estaran necesariamente encomendadas, con
caracter reservado, a sociedades xestoras de fondos de titulizacién de activos que
adapten o seu réxime xuridico as especialidades que se determinan nesta lei e na sua
normativa de desenvolvemento.

5. Os FAB seran obxecto de inscricion nun rexistro a cargo da Comisién Nacional do
Mercado de Valores.

6. As emisiéns de valores realizadas polos FAB non lles sera de aplicacion o
disposto no titulo Xl da Lei de sociedades de capital, nin na Lei 211/1964, do 24 de
decembro. No entanto, na escritura de constitucién poderase prever a existencia dun
sindicato de tedores de valores emitidos polo FAB a que lle seran de aplicacién os artigos
419 e seguintes da Lei de sociedades de capital, coas adaptacions seguintes:

a) As mencions & escritura de emision entenderanse realizadas a escritura de
constitucion do FAB,

b) As mencions & sociedade emisora entenderanse feitas ao FAB ou, de ser o caso,
a sociedade xestora e,

¢) O comisario do sindicato s6 podera asistir, con voz e sen voto, as deliberacions
da xunta xeral da sociedade xestora relativas ao FAB.

Non se aplicara ao sindicato de tedores de valores emitidos polo FAB o contido nos
artigos 428.2 e 429 da Lei de sociedades de capital.

7. O patrimonio dos FAB poderase articular en compartimentos independentes, a
cargo dos cales se poderan emitir valores ou asumir outras obrigacions. O patrimonio
atribuido a un compartimento respondera exclusivamente das obrigacions asignadas a el
e da proporcidn que corresponda das non asignadas.

8. Afusién e escision dos FAB rexerase polo disposto regulamentariamente e seran
de aplicaciéon os mecanismos de tutela dos acredores a través do dereito de oposicién.
Os acredores gozaran de dereito de oposicidon nos termos e polo prazo previsto no artigo
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44 da Lei 3/2009, do 3 de abril, sobre modificacions estruturais das sociedades mercantis,
coas adaptacions seguintes:

a) As referencias feitas a socios e acredores da sociedade entenderanse feitas aos
acredores do FAB,

b) As referencias a sociedade entenderanse feitas ao FAB ou, de ser o caso, a
sociedade xestora e,

c) As referencias ao Rexistro Mercantil entenderanse feitas ao rexistro dos FAB da
Comision Nacional do Mercado de Valores.

Regulamentariamente, poderanse prever supostos en que o dito dereito de oposicion
non resulte aplicable.

9. A transmisién de activos aos FAB pola Sociedade de Xestién de Activos
Procedentes da Reestruturacién Bancaria seranlle de aplicacion os puntos 1 e 4 do artigo
36 desta lei e as normas que se diten en desenvolvemento deles.

10. O FROB non podera manter exposicion aos patrimonios separados a que se
refire esta disposicién adicional décima unha vez transcorrido o periodo de tempo previsto
no terceiro punto da disposicion adicional sétima desta lei.

11. Para cada un dos FAB, a sUa sociedade xestora debera publicar un informe
anual e un informe semestral, co fin de que, de forma actualizada, sexan publicamente
cofiecidas todas as circunstancias que poden influir na determinaciéon do valor do
patrimonio e as perspectivas da institucion, asi como o cumprimento da normativa
aplicable.

12. A informacién significativa relacionada cos FAB comunicarase, na forma que
regulamentariamente se determine, @ Comision Nacional do Mercado de Valores e aos
acredores do FAB.

13. Os FAB deberanse someter a auditoria de contas e axustar o exercicio
econdmico ao ano natural. A revision e verificacion dos seus documentos contables
realizarase de acordo co previsto nas normas reguladoras da auditoria de contas.

14. As sociedades xestoras que tefian encomendada a xestiéon dos FAB estaran
sometidas ao réxime de supervision, inspeccion e sancién da Comision Nacional do
Mercado de Valores nos termos establecidos na normativa dos fondos de titulizacion de
activos, coas adaptacions previstas nesta lei e na sua normativa de desenvolvemento.

Disposicién adicional décimo primeira. Consecuencias das perdas en que incorran as
entidades de crédito controladas polo FROB en relacioén co seu patrimonio neto.

1. Non sera de aplicacion as entidades de crédito en que o FROB tefia a posicion de
control ou a aquelas cuxo 6rgano de administracion estea controlado polo FROB a causa
de disoluciéon obrigatoria prevista na alinea e) do punto 1 do artigo 363 da Lei de
sociedades de capital, € non lles resultara tampouco de aplicacion nin as ditas entidades
nin aos seus administradores o réxime recollido na seccién 2.2 do capitulo | do titulo X da
Lei de sociedades de capital.

2. Da mesma maneira, non resultara aplicable a estas entidades o previsto no artigo
327 da Lei de sociedades de capital sobre o caracter obrigatorio da reducién de capital
por mor de perdas que dimindan o patrimonio neto por baixo das duas terceiras partes da
cifra de capital social.

3. Os referidos artigos da Lei de sociedades de capital seran novamente de
aplicacion, de ser o caso, desde o momento en que o FROB deixe de ter a posicion de
control ou de controlar o 6rgano de administracion da entidade afectada, momento a partir
do cal comezaran a computarse os prazos previstos nos artigos 327 e 365.1 da Lei de
sociedades de capital, respectivamente.
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Disposicion adicional décimo segunda. Contratacion polo tramite de emerxencia no
FROB.

O FROB poderd aplicar a tramitacién de emerxencia regulada no artigo 113 do texto
refundido da Lei de contratos do sector publico, aprobado polo Real decreto lexislativo
3/2011, do 14 de novembro, para a contratacién daqueles servizos que resulten
necesarios para garantir a eficacia das medidas adoptadas nos procesos de
reestruturacion e resolucion das entidades de crédito.

Disposicion adicional décimo terceira. Comercializacion a retallistas de participaciéons
preferentes, instrumentos de débeda convertibles e financiamentos subordinados
computables como recursos propios.

A comercializacién ou colocacion entre clientes ou investidores comerciantes polo
miudo de emisions de participacidons preferentes, instrumentos de débeda convertibles ou
financiamentos subordinados computables como recursos propios conforme a normativa
de solvencia de entidades de crédito exixird o cumprimento dos requisitos seguintes:

a) Aemision debe contar cun tramo dirixido exclusivamente a clientes ou investidores
profesionais de polo menos o cincuenta por cento do total dela, sen que o nimero total de
tales investidores poida ser inferior a cincuenta, e sen que sexa de aplicacion a este
suposto o previsto no artigo 78 bis.3.e) da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de
valores.

b) No caso de emisions de participacions preferentes, ou instrumentos de débeda
convertibles de entidades que non sexan sociedades cotizadas, nos termos do artigo 495
da Lei de sociedades de capital, o valor nominal unitario minimo dos valores sera de
100.000 euros. No caso das restantes emisions, o valor nominal unitario minimo sera de
25.000 euros.

Esta disposicién ten a consideracién de norma de ordenacion e disciplina do mercado
de valores, e o seu incumprimento constitie unha infraccién moi grave conforme o
previsto no titulo VIl da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores.

O disposto nas alineas a) e b) anteriores non resultara de aplicacién no ambito das
accions de xestion de instrumentos hibridos de capital e de débeda subordinada
regulados no capitulo VII desta lei nin aos instrumentos hibridos de capital e de débeda
subordinada emitidos co obxecto de trocar outros valores deste tipo emitidos con
anterioridade ao 31 de agosto de 2012.

Disposicién adicional décimo cuarta. Referencias ao Real decreto lei 9/2009, do 26 de
Xxufio, sobre reestruturaciéon bancaria e reforzamento dos recursos propios das
entidades de crédito.

As referencias que no ordenamento xuridico se realicen ao Real decreto lei 9/2009,
do 26 de xuino, sobre reestruturacion bancaria e reforzamento dos recursos propios das
entidades de crédito, entenderanse efectuadas a esta lei.

Disposicién adicional décimo quinta. Réxime especial de transformacion das sociedades
xestoras de titulizacion en sociedades xestoras de FAB.

1. As sociedades xestoras de fondos de titulizacion de activos que fosen autorizadas
con anterioridade & entrada en vigor desta lei deberan validar a sua autorizacién co
obxecto de poder desenvolver a xestion e representacion dos FAB de conformidade co
establecido na sua disposicion adicional décima.

2. Para efectos da validacion da autorizacién, as sociedades xestoras de fondos de
titulizacién teran que acreditar ante a Comisidon Nacional do Mercado de Valores o
cumprimento de todos os requisitos establecidos nesta lei e na sia normativa de
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desenvolvemento. Para estes efectos deberan presentar solicitude de autorizacion de
adaptacién acompafiada dos seguintes documentos:

a) Proxecto de modificacion dos estatutos sociais co obxecto de ampliar o seu
obxecto social & xestién e representacion dos FAB.
b) Memoria explicativa das modificacions que implican a adaptacion.

3. A Comision Nacional do Mercado de Valores podera requirir as sociedades
xestoras de fondos de titulizacién de activos, para efectos da validacién da sua
autorizacion, a acreditacion do cumprimento de calquera outra cuestion do réxime xuridico
das sociedades xestoras dos FAB.

Disposicion adicional décimo sexta. Concesion dun crédito extraordinario no orzamento
do Ministerio de Economia e Competitividade.

1. Concédese un crédito extraordinario ao orzamento en vigor da Seccién 27
«Ministerio de Economia e Competitividade»; servizo 03 «Secretaria de Estado de
Economia e Apoio a Empresa», programa 931.M «Prevision e Politica Econdmicay,
capitulo 8 «Activos financeiros»; artigo 82 «Concesion de préstamos ao sector publicoy,
concepto 822 «Préstamo ao Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria (FROB) para
a execucion do programa de asistencia financeira europea para a recapitalizaciéon das
entidades financeiras espanolas», por importe de 60.000.000 miles de euros.

2. O crédito extraordinario que se concede no punto anterior financiarase con
préstamos, materializados en efectivo ou titulos valores, concedidos pola Facilidade
Europea de Estabilizacién Financeira ou, de ser o caso, polo Mecanismo Europeo de
Estabilidade, ao Reino de Espana.

3. Os remanentes de crédito que se produzan ao final do exercicio 2012 poderan
ser incorporados ao exercicio seguinte. O financiamento destas incorporacions
efectuarase cos préstamos a que se refire o punto 2 desta disposicion adicional.

Disposicién adicional décimo sétima. Réxime fiscal dos fondos de activos bancarios e
dos seus patticipes.

1. Os fondos de activos bancarios a que se refire a disposicion adicional décima
desta lei tributaran, no imposto sobre sociedades, ao tipo de gravame do 1 por cento e
resultaralles de aplicacion o réxime fiscal previsto para as instituciéns de investimento
colectivo no capitulo V do titulo VII do texto refundido da Lei do imposto sobre sociedades,
aprobado polo Real decreto lexislativo 4/2004, do 5 de marzo.

2. Os participes dos fondos de activos bancarios teran o seguinte tratamento fiscal:

a) Cando se trate de participes que sexan suxeitos pasivos do imposto sobre
sociedades, do imposto sobre a renda de non residentes que obtefian as suas rendas
mediante establecemento permanente en territorio espafiol, ou contribuintes do imposto
sobre a renda das persoas fisicas, resultaralles de aplicacion o réxime fiscal previsto para
0s socios ou participes das institucions de investimento colectivo, reguladas na Lei
35/2003, do 4 de novembro, de instituciéns de investimento colectivo.

No entanto, tratandose de contribuintes do imposto sobre a renda das persoas fisicas
non resultara de aplicacion o disposto no segundo paragrafo da alinea a) do punto 1 do
artigo 94 da Lei 35/2006, do 28 de novembro, do imposto sobre a renda das persoas
fisicas e de modificacion parcial das leis dos impostos sobre sociedades, sobre a renda
de non residentes e sobre o patrimonio.

b) Cando se trate de contribuintes do imposto sobre a renda de non residentes sen
establecemento permanente, as rendas obtidas estaran exentas do dito imposto nos
mesmos termos establecidos para os rendementos derivados da débeda publica no artigo
14 do texto refundido da Lei do imposto sobre a renda de non residentes, aprobado polo
Real decreto lexislativo 5/2004, do 5 de marzo.
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3. O réxime fiscal previsto nos puntos anteriores resultara de aplicacién durante o
periodo de tempo de mantemento da exposicion do Fondo de Reestruturaciéon Ordenada
Bancaria a estes fondos, previsto no punto 10 da disposicion adicional décima desta lei.

4. Unha vez transcorrido o periodo de tempo a que se refire o punto anterior, os
fondos de activos bancarios tributaran ao tipo xeral do imposto sobre sociedades.

O transcurso do referido prazo determinara a conclusién do periodo impositivo dos
fondos de activos bancarios, nos termos establecidos na alinea d) do punto 2 do artigo 26
do texto refundido da Lei do imposto sobre sociedades, aprobado polo Real decreto
lexislativo 4/2004, do 5 de marzo.

5. As rendas que se xeren nos participes dos fondos de activos bancarios con
posterioridade ao periodo de tempo a que se refire o punto 3 desta disposicidon que
procedan de periodos impositivos durante os cales aqueles estivesen suxeitos ao tipo de
gravame previsto no punto 1 anterior, aplicaran o réxime fiscal previsto no punto 2 desta
disposicion.

Disposicién adicional décimo oitava. Custos de persoal e a comision de seguimento da
Sociedade de Xestion de Activos Procedentes da Reestruturacion Bancatria.

A creacion e o funcionamento da comision de seguimento a que se refire a disposicion
adicional sétima desta lei deberanse efectuar sen incremento ningun dos custos de
persoal do sector publico.

Disposicion adicional décimo novena. Informe sobre as retribucions das entidades de
crédito en proceso de reestruturacion ou resolucion.

No prazo de catro meses desde a entrada en vigor desta lei, o Banco de Espafia
remitird as Cortes Xerais un informe no cal avaliara o efecto do Real decreto lei 2/2012,
do 3 de febreiro, de saneamento do sector financeiro, e do resto da normativa aplicable
sobre o cobramento das indemnizacions, pensiéons e remuneraciéns percibidas polos
administradores e directivos das entidades de créditos inmersas nalgun proceso de
reestruturaciéon ou resolucion durante o mencionado prazo, incorporando un modelo de
marco retributivo.

Disposicién adicional vixésima. Modificacion do Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de
xullo, polo que se aproba o texto refundido da Lei de sociedades de capital.

Engadese un paragrafo segundo ao artigo 428.1 coa seguinte redaccion:

«O anterior non sera de aplicacién as sociedades que poidan superar
legalmente o limite establecido no artigo 405.1 sen necesidade de prestar as
garantias previstas no artigo 405.2, salvo que se trate dunha entidade de crédito
participada polo Fondo de Reestruturaciéon Ordenada Bancaria; neste suposto as
funcions de comisario seran asumidas por esta institucion.»

Disposicion transitoria primeira. Procesos de reestruturacién en curso.

1. O previsto no capitulo IV desta lei resultara de aplicacion aos procesos de
reestruturacion de entidades de crédito que, na data de entrada en vigor do Real decreto
lei 24/2012, do 31 de agosto, de reestruturacién e resolucién de entidades de crédito, se
estean a desenvolver de conformidade co previsto no capitulo Il do titulo | do Real decreto
lei 9/2009, do 26 de xufio, sobre reestruturacion bancaria e reforzamento dos recursos
propios das entidades de crédito, e que non se concluisen na dita data.

2. Entenderase que as entidades que recibisen apoios financeiros do FROB de
acordo co previsto no titulo Il do Real decreto lei 9/2009, do 26 de xufio, se encontran nun
proceso de reestruturacién para efectos do previsto nesta lei, e que aquelas que estivesen
sometidas a un proceso de reestruturacién con intervencion do FROB de acordo co
previsto no artigo 7 do Real decreto lei 9/2009, do 26 de xufio, se encontran sometidas a
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un proceso de resolucién para efectos do previsto nesta lei. En todo caso, o Banco de
Espafa podera acordar en calquera momento a apertura do correspondente proceso de
resolucién dunha entidade que recibise apoios financeiros do FROB de acordo co previsto
no titulo Il do Real decreto lei 9/2009, do 26 de xufo, se se atopa nas circunstancias
descritas no artigo 19 desta lei.

Malia o disposto no paragrafo anterior, os apoios financeiros que o FROB concedese
de acordo co previsto no titulo Il do Real decreto lei 9/2009, do 26 de xufio, continuaran
rexéndose pola lexislacion aplicable na data en que fosen concedidos.

Disposicion transitoria segunda. Procedementos sancionadores e de autorizacion en
curso.

Os procedementos administrativos sancionadores e de autorizacién que na data de
entrada en vigor das disposicidns derradeiras cuarta e sétima desta lei xa estivesen
iniciados rexeranse pola normativa anterior ata a sua finalizacion.

Disposicion transitoria terceira. Apoios financeiros recibidos.

1. Para efectos do disposto nos artigos 43 e 45 desta lei, cando o FROB valore os
apoios publicos recibidos pola correspondente entidade de crédito para asegurar unha
reparticion adecuada dos custos da reestruturacion ou resolucion da entidade, debera
tamén ter en conta os apoios publicos que a entidade recibise do FROB e que este
desembolsase con cargo ao efectivo ou os valores que se puxesen a sua disposicion en
virtude da asistencia financeira para a recapitalizacion das entidades financeiras
espanolas a que se refire a disposicion adicional quinta do Real decreto lei 21/2012, do
13 de xullo, de medidas de liquidez das administracions publicas e no ambito financeiro,
ainda cando tales apoios publicos os recibise a entidade antes da entrada en vigor do
Real decreto lei 24/2012, do 31 de agosto, de reestruturacion e resolucion de entidades
de crédito.

2. Excepcionalmente, a concesion de medidas de apoio por parte do FROB a
aqueles procesos de integraciéon de cooperativas de crédito iniciados con anterioridade &
entrada en vigor do citado real decreto lei, ao abeiro do disposto no artigo 10 do Real
decreto lei 9/2009, do 26 de xuno, rexerase polo disposto na dita norma. Tales medidas
quedan excluidas do programa de asistencia financeira para a recapitalizacion das
entidades financeiras espafolas a que se refire a disposicidon adicional quinta do Real
decreto lei 21/2012, do 13 de xullo.

3. Aos apoios financeiros recibidos por unha entidade de crédito con anterioridade a
entrada en vigor do Real decreto lei 24/2012, do 31 de agosto, non lles resultara de
aplicacion o previsto nos artigos 4.2 e 28.6 desta lei.

Disposicion transitoria cuarta. Plan xeral de viabilidade.

O Plan xeral de viabilidade previsto no punto 1 bis do artigo 30 bis da Lei 26/1988, do
29 de xullo, sobre disciplina e intervencion das entidades de crédito, conforme a redaccién
establecida na disposicién derradeira cuarta desta lei, resultaralles exixible as entidades
transcorridos seis meses desde que se complete o desenvolvemento regulamentario en
que se especificara o seu contido.

Disposicion transitoria quinta. Réxime de achega de activos da Lei 8/2012, do 30 de
outubro, sobre saneamento e venda dos activos inmobiliarios do sector financeiro.

A obrigacién de achegar activos adxudicados ou recibidos en pagamento as
sociedades de xestion de activos a que se refire o capitulo Il da Lei 8/2012, do 30 de
outubro, sobre saneamento e venda dos activos inmobiliarios do sector financeiro, non
lles resultara de aplicaciéon a aquelas entidades de crédito participadas maioritariamente
polo FROB ou que estivesen sometidas a un proceso de resolucién, nin ao resto de
entidades de crédito pertencentes ao seu grupo ou subgrupo consolidable.
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Disposicion transitoria sexta. Requirimentos de capital principal ata o 31 de decembro
de 2012.

Ata o 31 de decembro de 2012 os grupos e entidades de crédito referidos no artigo 1
do Real decreto lei 2/2011, do 18 de febreiro, para o reforzamento do sistema financeiro,
cumpriran cos requirimentos de capital principal conforme as exixencias e os
procedementos de calculo vixentes antes da entrada en vigor do Real decreto lei 24/2012,
do 31 de agosto, sen ter en conta para estes efectos o disposto na alinea c) da disposicién
derrogatoria, pero si o disposto na alinea d) da dita disposicion.

Disposicién derrogatoria.

Quedan derrogadas cantas normas de igual ou inferior rango se opofian ao previsto
nesta lei e, en particular, as seguintes:

a) O Real decreto lei 9/2009, do 26 de xufio, sobre reestruturacion bancaria e
reforzamento dos recursos propios das entidades de crédito.

b) Os puntos dous bis e dous ter do artigo 3 do Real decreto 2606/1996, do 20 de
decembro, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito.

c) A disposicion transitoria terceira e a disposicion derradeira terceira do Real
decreto lei 2/2011, do 18 de febreiro, para o reforzamento do sistema financeiro.

d) O punto 1.3 e o anexo Il do Real decreto lei 2/2012, do 3 de febreiro, de
saneamento do sector financeiro.

e) O Real decreto lei 24/2012, do 31 de agosto, de reestruturacién e resolucion de
entidades de crédito.

Disposicion derradeira primeira. Modificaciéon da Lei 13/1985, do 25 de maio, de
coeficientes de investimento, recursos propios e obrigacions de informacién dos
intermediarios financeiros.

Engadense as alineas k) e |) ao punto 1 da disposicion adicional segunda da Lei
13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento, recursos propios e obrigaciéns
de informacion dos intermediarios financeiros, coa seguinte redaccion:

«k) Aoferta publica de venda debera contar cun tramo dirixido exclusivamente
a clientes profesionais de polo menos o 50% do total da emision, sen que o nimero
total de tales investidores poida ser inferior a 50, e sen que sexa de aplicacion a
este suposto o previsto no artigo 78 bis. 3. e) da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do
mercado de valores.

I) No caso de emisions de entidades que non sexan sociedades cotizadas,
nos termos do artigo 495 da Lei de sociedades de capital, o valor nominal unitario
minimo das participacions preferentes sera de 100.000 euros e, no caso das
restantes emisions, o valor nominal unitario minimo das participacions preferentes
sera de 25.000 euros.»

Disposicién derradeira segunda. Modificaciéon do Real decreto lexislativo 1298/1986, do
28 de xufio, sobre adaptacion do dereito vixente en materia de entidades de crédito
ao das Comunidades Europeas.

Con efectos do 1 de xaneiro de 2013, modificase a alinea c) do artigo 6.1 bis do Real
decreto lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio, sobre adaptacion do dereito vixente en
materia de entidades de crédito ao das Comunidades Europeas, que queda redactada do
seguinte modo:

«c) As sancions por infracciéons moi graves e graves que comporten
amoestacion publica ou inhabilitacion de administradores ou directivos.»



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 275 Xoves 15 de novembro de 2012 Sec.l. Pax. 57

Disposicion derradeira terceira. Modificacion da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado
de valores.

ALei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, queda modificada nos seguintes
termos:

Un. O punto 3 do artigo 27 queda redactado do seguinte modo:

«3. Excepto para admisidns a negociacion de valores non participativos cuxo
valor nominal unitario sexa igual ou superior a 100.000 euros, o folleto contera un
resumo que, elaborado nun formato estandarizado, de forma concisa e nunha
linguaxe non técnica, proporcionara a informaciéon fundamental para axudar os
investidores & hora de determinaren se invisten ou non nos ditos valores.

Entenderase por informacion fundamental a informacién esencial e
correctamente estruturada que se lles debera facilitar aos investidores para que
poidan comprender a natureza e os riscos inherentes ao emisor, o garante e os
valores que se lles ofrecen ou que van ser admitidos a cotizacién nun mercado
regulado, e que poidan decidir as ofertas de valores que convén seguir examinando.

Sen prexuizo do que regulamentariamente se determine, formaran parte da
informacion fundamental, como minimo, os elementos seguintes:

a) Unha breve descriciéon das caracteristicas esenciais e os riscos asociados
co emisor e os posibles garantes, incluidos os activos, os pasivos e a situacién
financeira.

b) Unha breve descricion das caracteristicas esenciais e os riscos asociados
co investimento nos valores de que se trate, incluidos os dereitos inherentes aos
valores.

c) As condicions xerais da oferta, incluidos os gastos estimados impostos ao
investidor polo emisor ou polo oferente.

d) Informacion sobre a admision a cotizacion.

e) Os motivos da oferta e o destino dos ingresos.

Asi mesmo, no dito resumo advertirase que:

1.° Debe lerse como introducién ao folleto.

2.° Toda decision de investir nos valores debe estar baseada na consideracion
por parte do investidor do folleto no seu conxunto.

3.° Non se podera exixir responsabilidade civil a ningunha persoa
exclusivamente sobre a base do resumo, a non ser que este resulte enganoso,
inexacto ou incoherente en relacidon coas demais partes do folleto, ou non achegue,
lida xunto coas outras partes do folleto, informacion fundamental para axudar os
investidores a hora de determinaren se invisten ou non nos valores.»

Dous. O punto 4 do artigo 28 queda redactado nos termos seguintes:

«4. Non se lles podera exixir ningunha responsabilidade as persoas
mencionadas nos puntos anteriores sobre a base do resumo ou sobre a sua
traducion, a menos que sexa enganoso, inexacto ou incoherente en relacion coas
demais partes do folleto, ou non achegue, lida xunto coas outras partes do folleto,
informacion fundamental para axudar os investidores a hora de determinaren se
invisten ou non nos valores.»

Tres. O punto 1 do artigo 30 bis queda redactado nos termos seguintes:

«1. Unha oferta publica de venda ou subscricién de valores €& toda
comunicacion a persoas en calquera forma ou por calquera medio que presente
informacion suficiente sobre os termos da oferta e dos valores que se ofrecen, de
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modo que lle permita a un investidor decidir a adquisicién ou subscricion destes
valores.

A obrigacién de publicar un folleto non sera de aplicacién a ningin dos
seguintes tipos de ofertas que, consecuentemente para os efectos desta lei, non
teran a consideracioén de oferta publica:

a) Unha oferta de valores dirixida exclusivamente a investidores cualificados.

b) Unha oferta de valores dirixida a menos de 150 persoas fisicas ou xuridicas
por Estado membro, sen incluir os investidores cualificados.

¢) Unha oferta de valores dirixida a investidores que adquiran valores por un
importe minimo de 100.000 euros por investidor, para cada oferta separada.

d) Unha oferta de valores cuxo valor nominal unitario sexa polo menos
100.000 euros.

e) Unha oferta de valores por un importe total na Uniéon Europea inferior a
5.000.000 euros, o que se calculara nun periodo de 12 meses.

Cando se trate de colocacion de emisions recollidas nas alineas b), c), d) e €)
deste punto, dirixidas ao publico en xeral empregando calquera forma de
comunicacion publicitaria, debera intervir unha entidade autorizada para prestar
servizos de investimento para efectos da comercializacion dos valores emitidos.»

Catro. Modificase a alinea b) do artigo 35.5 e engadese unha nova alinea c), que
quedan redactadas do seguinte modo:

«b) Os emisores que emitan unicamente valores de débeda admitidos a
negociacién nun mercado secundario oficial ou noutro mercado regulado cuxo
valor nominal unitario sexa de polo menos 100.000 euros ou, no caso dos valores
de débeda non denominados en euros, cuxo valor nominal unitario sexa, na data
de emision, equivalente a 100.000 euros como minimo.»

«c) Sen prexuizo da alinea b) anterior, os emisores que tefian unicamente
emisidns vivas de valores de débeda admitidas a negociacién nun mercado
secundario oficial ou noutro mercado regulado domiciliado na Unién Europea antes
do 31 de decembro de 2010, cuxo valor nominal unitario sexa de polo menos
50.000 euros ou, no caso dos valores de débeda non denominados en euros, cuxo
valor nominal unitario sexa, na data de emision, equivalente a 50.000 euros como
minimo, durante todo o tempo en que tales obrigacions estean vivas.»

Cinco. Dése unha nova redaccion ao terceiro paragrafo do punto 3 do artigo 79 bis e
engadese un novo paragrafo cuarto, nos seguintes termos:

«A informacion referente aos instrumentos financeiros e s estratexias de
investimento debera incluir orientacions e advertencias apropiadas sobre os riscos
asociados a tales instrumentos ou estratexias. A Comision Nacional do Mercado de
Valores podera requirir que na informacion que se lles entregue aos investidores
con caracter previo a adquisiciéon dun produto se inclian cantas advertencias
considere necesarias relativas ao instrumento financeiro e, en particular, aquelas
que destaquen que se trata dun produto non adecuado para investidores non
profesionais debido a sua complexidade. Igualmente, podera requirir que estas
advertencias se incluan nos elementos publicitarios.

No caso de valores distintos de acciéns emitidos por unha entidade de crédito,
a informacién que se lles entregue aos investidores debera incluir informacién
adicional para destacarlle ao investidor as diferenzas destes produtos e os
depdsitos bancarios ordinarios en termos de rendibilidade, risco e liquidez. O
ministro de Economia e Competitividade ou, coa sua habilitacidon expresa, a
Comision Nacional do Mercado de Valores poderan precisar os termos da citada
informacion adicional.»
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Seis. Os puntos 6 e 7 do artigo 79 bis quedan redactados do seguinte modo:

«6. Cando se preste o servizo de asesoramento en materia de investimentos
ou de xestion de carteiras, a entidade obterd a informacion necesaria sobre os
cofiecementos e experiencia do cliente incluidos, de ser o caso, os clientes
potenciais, no ambito de investimento correspondente ao tipo de produto ou de
servizo concreto de que se trate, e sobre a situacién financeira e os obxectivos de
investimento daquel, coa finalidade de que a entidade lle poida recomendar os
servizos de investimento e instrumentos financeiros que mais lle convefian. Cando
a entidade non obtefia esta informacidn, non lle recomendara servizos de
investimento ou instrumentos financeiros ao cliente ou posible cliente. No caso de
clientes profesionais, a entidade non terd que obter informacién sobre os
cofiecementos e a experiencia do cliente. A entidade proporcionaralle ao cliente por
escrito ou mediante outro soporte duradeiro unha descricién de como se axusta a
recomendacion realizada as caracteristicas e aos obxectivos do investidor.

7. Cando se presten servizos distintos dos previstos no punto anterior, a
empresa de servizos de investimento debera solicitar ao cliente, incluidos, se for o
caso, os clientes potenciais, que facilite informacién sobre os seus cofiecementos e
experiencia no ambito de investimento correspondente ao tipo concreto de produto
ou servizo ofrecido ou solicitado, coa finalidade de que a entidade poida avaliar se
0 servizo ou produto de investimento é adecuado para o cliente. A entidade
entregara unha copia ao cliente do documento que recolla a avaliacion realizada.

Cando, con base nesa informacion, a entidade considere que o produto ou o
servizo de investimento non é adecuado para o cliente, advertirallo. Asi mesmo,
cando o cliente non proporcione a informacién indicada neste punto ou esta sexa
insuficiente, a entidade advertirao de que a dita decision lle impide determinar se o
servizo de investimento ou produto previsto € adecuado para el.

No caso de que o servizo de investimento se preste en relacion cun instrumento
complexo segundo o establecido no punto seguinte, exixirase que o documento
contractual inclua, xunto coa sinatura do cliente, unha expresiéon manuscrita, nos
termos que determine a Comision Nacional do Mercado de Valores, pola cal o
investidor manifeste que foi advertido de que o produto non lle resulta conveniente
ou de que non foi posible avalialo nos termos deste artigo.

Nos termos que determine a Comisién Nacional do Mercado de Valores, as
entidades que presten servizos de investimento deberan manter, en todo momento,
un rexistro actualizado de clientes e produtos non adecuados no cal reflictan, para
cada cliente, os produtos cuxa conveniencia fose avaliada con resultado negativo.»

Sete. Engadese unha nova alinea n) no artigo 92, coa seguinte redaccion:

«n) Un rexistro de fondos de activos bancarios a que se refire a disposicion
adicional décima da Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e resolucion
de entidades de crédito, no cal se inscribiran os feitos e actos suxeitos a rexistro na
Comisién Nacional do Mercado de Valores conforme a normativa aplicable.»

Oito. Engadese unha nova disposicion derradeira cuarta, que queda redactada do
seguinte modo:

«1. A Comision Nacional do Mercado de Valores é a autoridade competente
en Espafia para efectos do previsto no Regulamento (UE) n.° 236/2012 do
Parlamento Europeo e do Consello, do 14 de marzo de 2012, sobre as vendas en
curto e determinados aspectos das permutas de cobertura por falta de pagamento.

A Comision Nacional do Mercado de Valores sera a autoridade competente
para efectos do artigo 10.5 do Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento
Europeo e do Consello, do 4 de xullo de 2012, relativo aos derivados extrabolsistas,
as entidades de contrapartida central e aos rexistros de operaciéns. Sen prexuizo
das facultades de supervision que lle encomenda a presente lei, sera tamén a
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entidade encargada de coordinar a cooperacion e o intercambio de informacion a
que se refire o artigo 22 do citado regulamento.»

Disposicion derradeira cuarta. Modificacion da Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre
disciplina e intervencién das entidades de crédito.

A Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre disciplina e intervencion das entidades de crédito,
queda modificada como segue:

Un. Aalinea p) do artigo 4 queda redactada do seguinte modo:

«p) A falta de remisidon ao Banco de Espafa por parte dos administradores
dunha entidade de crédito do plan de retorno ao cumprimento das normas de
solvencia ou dos plans de actuacion ou de reestruturacién a que se refire a Lei
9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e resolucién de entidades de
crédito, cando iso resulte procedente. Entenderase que existe falta de remisién
cando transcorrese o prazo establecido para efectuala, contado desde o momento
en que os administradores cofieceron ou deberon cofiecer que a entidade se
encontraba nalgunha das situacions que determinan a existencia da dita
obrigacién.»

Dous. Con efectos do 1 de xaneiro de 2013, o artigo 18 queda redactado do seguinte
modo:

«Sen prexuizo do disposto no artigo 42 desta lei, corresponde ao Banco de
Espafa a competencia para a instrucién dos expedientes a que se refire este titulo
e para a imposicion das sanciéns correspondentes.

Cando o Banco de Espafa impofa sanciéns por infraccions moi graves, dara
conta razoada da sua adopcion ao ministro de Economia e Competitividade.

O Banco de Espafia remitira con periodicidade trimestral ao Ministerio de
Economia e Competitividade a informacién esencial sobre os procedementos en
tramitacion e as resolucions adoptadas.»

Tres. Con efectos do 1 de xaneiro de 2013, o artigo 25 queda redactado do seguinte
modo:

«1. As sanciéns impostas conforme esta lei non seran executivas mentres
non pofian fin a via administrativa.

2. Poderase recorrer en alzada contra as resoluciéns do Banco de Espafa
que ponan fin ao procedemento ante o ministro de Economia e Competitividade,
conforme o previsto nos artigos 114 e 115 da Lei 30/1992, do 26 de novembro, de
réxime xuridico das administraciéns publicas e do procedemento administrativo
comun.»

Catro. O punto 1 bis do artigo 30 bis queda redactado do seguinte modo:

«1 bis. As entidades de crédito e os grupos consolidables de entidades de
crédito disporan, en condicidns proporcionadas ao caracter, escala e complexidade
das suas actividades, dunha estrutura organizativa adecuada, con lihas de
responsabilidade ben definidas, transparentes e coherentes, asi como de
procedementos eficaces de identificacion, xestion, control e comunicacion dos
riscos a que estean ou poidan estar expostos, xunto con mecanismos adecuados
de control interno, incluidos procedementos administrativos e contables sélidos e
politicas e practicas de remuneracién coherentes coa promocién dunha xestion do
risco soélida e efectiva.

Como parte deses procedementos de goberno e estrutura organizativa, as
entidades de crédito e grupos consolidables de entidades de crédito elaboraran e
manteran actualizado un plan xeral de viabilidade que recolla as medidas que
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coémpre adoptar para restaurar a viabilidade e a solidez financeira da entidade no
caso de que estas sufran algunha deterioracion significativa. O plan sera sometido
a aprobacion do Banco de Espafia, que podera exixir a modificacion do seu contido
e, en caso de consideralo insuficiente, impor a entidade as medidas previstas no
artigo 24 da Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e resolucion de
entidades de crédito. Regulamentariamente, especificarase o contido que debera
incluir o Plan xeral de viabilidade.

Igualmente, como parte deses procedementos de goberno e estrutura
organizativa, as entidades de crédito e grupos consolidables de entidades de
crédito que presten servizos de investimento deberan respectar os requisitos de
organizacion interna recollidos no artigo 70 ter.2 da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do
mercado de valores, coas especificacions que regulamentariamente se determinen.

A adopcién de tales medidas enténdese sen prexuizo da necesidade de definir
e aplicar aqueloutras politicas e procedementos de organizaciéon que, en relacién
especifica coa prestacion de servizos de investimento, resulten exixibles as ditas
entidades en aplicacién da normativa especifica do mercado de valores.»

Cinco. O artigo 31 queda redactado do seguinte modo:

«Artigo 31.

1. Cando unha entidade de crédito se encontre nalgunha das situacions
descritas na Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e resolucion de
entidades de crédito, poderase acordar a substitucion provisional do seu érgano de
administracion nos termos previstos nesta lei e coas particularidades recollidas na
citada lei.

2. Tamén se podera acordar a intervencion dunha entidade de crédito ou a
substitucién provisional do seu 6rgano de administracion nos termos previstos
nesta lei cando existan indicios fundados de que aquela se encontre nunha
situaciéon de excepcional gravidade que pofa en perigo a sua estabilidade, liquidez
ou solvencia.

3. Asi mesmo, procedera a intervencién ou a substitucién provisional do
o6rgano de administracion dunha entidade de crédito nas situaciéns descritas nos
artigos 59 e 62, relativas a incumprimentos das persoas que posuen unha
participacion significativa.

4. As medidas de intervencion ou substitucidon a que se refire este artigo
poderanse adoptar durante a tramitacion dun expediente sancionador ou con
independencia do exercicio da potestade sancionadora, sempre que se produza
algunha das situaciéns previstas nos puntos anteriores.»

Seis. Con efectos do 1 de xaneiro de 2013, o punto 1 do artigo 43 queda redactado
do seguinte modo:

«Correspondera ao Banco de Espafia autorizar a creacion de entidades de
crédito, asi como o establecemento en Espafa de sucursais de entidades de
crédito non autorizadas nun Estado membro da Unién Europea. A inscricion nos
rexistros correspondentes, asi como a xestion destes, correspondera igualmente
ao Banco de Espafia.»

Disposicion derradeira quinta. Modificacién da Lei 29/1998, do 13 de xullo, reguladora
da xurisdicién contencioso-administrativa.

Engadese unha nova alinea g) ao punto 1 do artigo 11 da Lei 29/1998, do 13 de xullo,
reguladora da xurisdicidon contencioso-administrativa, coa seguinte redaccion:
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«g) Dos recursos contra os actos do Banco de Espafa e do Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria adoptados conforme o previsto na Lei 9/2012,
do 14 de novembro, de reestruturacion e resolucion de entidades de crédito.»

Disposicion derradeira sexta. Modificacién da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal.

A alinea k) do punto 2 da disposicion adicional segunda da Lei 22/2003, do 9 de xullo,
concursal, quedara redactada nos seguintes termos:

«k) A Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e resolucion de
entidades de crédito.»

Disposicién derradeira sétima. Modificacién do Real decreto lei 2/2011, do 18 de
febreiro, para o reforzamento do sistema financeiro.

O Real decreto lei 2/2011, do 18 de febreiro, para o reforzamento do sistema
financeiro, queda modificado nos seguintes termos.

Un. O artigo 1 queda redactado do seguinte modo:
«Artigo 1. Reforzamento da solvencia das entidades de crédito.

1. A partir do 1 de xaneiro de 2013, os grupos consolidables de entidades de
crédito, asi como as entidades de crédito non integradas nun grupo consolidable
de entidades de crédito, que poden captar fondos reembolsables do publico,
excluidas as sucursais en Espafia de entidades de crédito autorizadas noutros
paises, deberan contar cun capital principal de, polo menos, o 9% das suUas
exposicions totais ponderadas por risco e calculadas de conformidade coa
normativa xeral sobre recursos propios prevista na Lei 13/1985, do 25 de maio, de
coeficientes de investimento, recursos propios e obrigacions de informacién dos
intermediarios financeiros, e na sla normativa de desenvolvemento, e sen prexuizo
do cumprimento dos requirimentos de recursos propios exixidos pola dita normativa.

2. Unha vez transcorridos os prazos de cumprimento previstos na disposicion
transitoria primeira, sera de aplicacién aos supostos de insuficiencia de capital
principal, coas especialidades que resulten deste real decreto lei, a normativa sobre
incumprimentos de recursos propios e, en particular, a obrigacion de presentar un
plan de retorno ao cumprimento e o previsto no artigo décimo primeiro da Lei
13/1985, do 25 de maio.

3. O Banco de Espafia podera exixir as entidades ou grupos citados neste
artigo o cumprimento dun nivel de capital principal superior ao previsto no punto 1
se a entidade non alcanza, no escenario mais adverso dunha proba de resistencia
do conxunto do sistema, o nivel de recursos propios minimos exixido nesa proba e
ata o limite da dita exixencia.

4. Asi mesmo, o Banco de Espafa, no marco da revision supervisora da
adecuacion de capital a que se refire a alinea c) do punto 1 do artigo décimo bis da
Lei 13/1985, do 25 de maio, poderalles exixir as entidades ou grupos citados neste
artigo que conten cun exceso adicional de capital principal.

5. En todo caso, os grupos consolidables de entidades de crédito, asi como
as entidades de crédito non integradas nun grupo consolidable de entidades de
crédito suxeitas a exixencia de capital principal establecida neste artigo, non
poderan, sen a autorizacion previa do Banco de Espafia, reducir os componentes
do capital principal por baixo da cifra correspondente en 31 de decembro de 2012
cando esa reducion sexa como consecuencia da distribucion, reembolso ou
remuneraciéon dos componentes do capital principal ou de calquera outra actuacion
que tena por obxecto o menoscabo do compromiso dos tedores dos respectivos
instrumentos para coa entidade emisora.»

Dous. O artigo 2 queda redactado nos seguintes termos:
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«Artigo 2. Capital principal.

1. Para os efectos do previsto no artigo 1, o capital principal dunha entidade
de crédito comprendera os seguintes elementos dos seus recursos propios:

a) O capital social das sociedades andénimas, excluidas, de ser o caso, as
accions rescatables e sen voto; os fondos fundacionais e as cotas participativas
das caixas de aforro e as cotas participativas de asociacion emitidas pola
Confederacién Espafiola de Caixas de Aforro; e as achegas ao capital social das
cooperativas de crédito. En todo caso, excluiranse do calculo as accidns ou valores
computables mencionados neste punto que estean en poder da entidade ou de
calquera entidade consolidable e os que fosen obxecto de calquera operacion ou
compromiso que prexudique a sUa eficacia para cubrir perdas da entidade ou do
grupo.

b) As primas de emisién desembolsadas na subscriciéon de accions ordinarias
ou doutros instrumentos previstos na alinea anterior.

c) As reservas efectivas e expresas, asi como os elementos que se clasifican
como reservas, de conformidade coa normativa xeral sobre recursos propios, e os
resultados positivos do exercicio computables.

d) As participacions representativas dos intereses minoritarios que
correspondan a accions ordinarias das sociedades do grupo consolidable, de
acordo coa normativa xeral sobre recursos propios.

e) Os instrumentos computables subscritos polo Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria, no marco da sua normativa reguladora, que sexan, asi mesmo,
computables como recursos propios basicos pola normativa sobre requirimentos
de recursos propios aplicable.

f) Os instrumentos convertibles en accions ordinarias, cotas participativas ou
achegas ao capital das cooperativas de crédito, que o Banco de Espafia cualifique
de computables como capital principal. Os contratos ou folletos de emision, asi
como calquera modificacion das suas caracteristicas, deberan ser previamente
remitidos ao Banco de Espafa co fin de que este cualifique a sia computabilidade
como capital principal.

2. Do resultado da suma anterior deducirase o importe:

a) Dos resultados negativos de exercicios anteriores, que se contabilizan
como saldo debedor da conta de reservas (perdas) acumuladas, e as perdas do
exercicio corrente, incluido o importe dos resultados de exercicio (perda) atribuidos
a minoria, asi como os saldos debedores das contas do patrimonio neto.

b) Dos activos inmateriais, incluido o fondo de comercio procedente de
combinaciéns de negocio, de consolidacién ou da aplicacion do método da
participacion. O valor dos ditos activos calcularase conforme o que dispofia o
Banco de Espana.

c) 0O 50% do importe dos seguintes activos:

i) As participacions en entidades financeiras consolidables pola sua
actividade, pero non integradas no grupo consolidable, cando a participacién sexa
superior ao 10% do capital da participada.

ii) As participacions en entidades aseguradoras, de reaseguros, ou en
entidades cuxa actividade principal consista en ter participaciéons en entidades
aseguradoras, no sentido indicado no primeiro paragrafo do punto 3 do artigo 47 do
Cdédigo de comercio, ou cando, de maneira directa ou indirecta, se dispofia do 20%
ou mais dos dereitos de voto ou do capital da participada.

iii) Os financiamentos subordinados ou outros valores computables como
recursos propios emitidos polas entidades participadas a que se refiren os dous
puntos anteriores e adquiridos pola entidade ou grupo que tefia as participacions.
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iv) As participaciéns iguais ou inferiores ao 10% do capital de entidades
financeiras consolidables pola sua actividade, pero non integradas no grupo
consolidable, e os financiamentos subordinados ou outros valores computables
como recursos propios emitidos por entidades dese caracter, participadas ou non, e
adquiridas pola entidade ou grupo que tefia as participacions, na parte que a suma
de todas elas exceda o 10% dos elementos de recursos propios recollidos no punto
1 anterior netos das deducions a que se refiren as alineas a) e b) deste punto.

v) O importe das exposicidns en titulizacions que reciban unha ponderacion
de risco do 1.250% conforme a normativa aplicable sobre requirimentos de
recursos propios, salvo cando o dito importe fose incluido no calculo dos riscos
ponderados para o calculo dos requirimentos de recursos propios por activos
titulizados, estean ou non dentro da carteira de negociacion.

vi) No caso das entidades que calculen as posicions ponderadas por risco
conforme o método baseado en cualificacions internas, o saldo negativo que xurda
de restar as correccions de valor por deterioracion e as provisiéns polos riscos, e
as perdas esperadas; e os importes das perdas esperadas dos riscos de renda
variable cuxas exposicions se calculen polo método baseado na probabilidade de
incumprimento e a perda en caso de incumprimento (método PD/LGD) ou polo
método simple para a carteira de dispoiibles para a venda.»

Tres. O artigo 3 queda redactado do seguinte modo:
«Artigo 3. Réxime sancionador.

1. As obrigaciéns previstas neste real decreto lei consideraranse normas de
ordenacion e disciplina, polo que as entidades e persoas que as incumpran
incorreran en responsabilidade administrativa sancionable conforme o disposto no
titulo | da Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre disciplina e intervencién das entidades
de crédito.

2. Sen prexuizo do previsto na disposicion transitoria primeira deste real
decreto lei, o incumprimento do previsto no artigo 1 considerarase infraccion moi
grave ou grave de acordo co previsto na alinea c) do artigo 4 e na alinea h) do
artigo 5 da Lei 26/1988, do 29 de xullo.»

Catro. Adisposicion transitoria primeira queda redactada nos seguintes termos:

«Disposicién transitoria primeira. Estratexia de cumprimento dos requirimentos
de capital.

1. Os grupos consolidables de entidades de crédito, asi como as entidades
de crédito non integradas nun grupo consolidable de entidades de crédito, deberan
cumprir co disposto en materia de requisitos de capital principal nos puntos 1 e 2
do artigo 1 deste real decreto lei, 0 1 de xaneiro de 2013.

2. Agquelas entidades ou grupos consolidables de entidades de crédito que o 1
de xaneiro de 2013 non conten coa cifra de capital principal que lles resulte exixible
de acordo co disposto no artigo 1.1 deberan presentar ante o Banco de Espana, no
prazo de vinte dias habiles, a estratexia e o calendario para o seu cumprimento
antes do 30 de xufio de 2013, sen prexuizo do previsto no paragrafo seguinte. No
prazo de quince dias habiles, as ditas medidas deberan ser aprobadas polo Banco
de Espafa, que podera exixir a inclusion das modificacions ou medidas adicionais
que considere necesarias para garantir o cumprimento da cifra de capital principal
exixible. No entanto, as entidades ou grupos consolidables de entidades de crédito
que prevexan incumprir o requisito de capital principal en 1 de xaneiro de 2013
comunicaran a dita previsiéon ao Banco de Espafia, que debera aprobar a estratexia
e o calendario de cumprimento tentativos presentados pola entidade para o caso
de que se confirme o dito incumprimento, todo iso segundo os prazos sinalados
anteriormente.
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O disposto neste punto non sera de aplicacion a aquelas entidades que
presentasen con anterioridade plans no marco do Real decreto lei 24/2012, do 31
de agosto, de reestruturacién e resolucion de entidades de crédito, que recollan o
cumprimento dos requisitos de capital principal establecidos no artigo 1 deste real
decreto lei.

3. O réxime sancionador recollido no artigo 3 non se aplicara as entidades ata
que transcorresen os prazos de cumprimento dos requirimentos de capital principal
previstos nesta disposicion.

4. As entidades integradas nun sistema institucional de protecciéon conforme o
disposto no artigo 8.3.d) da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de
investimento, recursos propios e obrigacions de informacién dos intermediarios
financeiros, deberan adoptar, a nivel individual, os acordos que requira o
cumprimento da estratexia e o calendario de recapitalizacion.»

Disposicion derradeira oitava. Modificacién do Real decreto lei 16/2011, do 14 de
outubro, polo que se crea o Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

O Real decreto lei 16/2011, do 14 de outubro, polo que se crea o Fondo de Garantia
de Depdsitos de Entidades de Crédito, queda modificado como segue:

Un. O artigo 2.1 queda redactado do seguinte modo:

«1. Créase o Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, en
diante o Fondo, co obxecto de garantir os depdsitos en entidades de crédito ata o
limite previsto neste real decreto lei.»

Dous. O artigo 4 queda redactado do seguinte modo:
«Artigo 4. Funcién do Fondo de Garantia de Depdésitos de Entidades de Crédito.

A funcién do Fondo é a de garantia dos depdsitos conforme o previsto neste
real decreto lei e na stia normativa de desenvolvemento.»

Tres. Aalinea b) do artigo 8.1 queda redactada do seguinte modo:

«b) Que, téndose producido impagamento de depositos e sempre e cando
non se acordase a apertura dun proceso de resolucion da entidade, o Banco de
Espafa determine que a entidade se encontra na imposibilidade de restituilos
inmediatamente por razéns directamente relacionadas coa sua situacion financeira.
O Banco de Espafa tomara a dita determinacion o antes posible e, en calquera
caso, debera resolver dentro do prazo maximo que se determine
regulamentariamente, tras comprobar que a entidade non logrou restituir os
depositos vencidos e exixibles.»

Catro. Suprimese o titulo Ill.
Cinco. Introducese un artigo 11, que queda redactado do seguinte modo:

«Artigo 11.  Medidas de apoio & resolucién dunha entidade de crédito.

1. Para o cumprimento da funcién prevista no artigo 4 e en defensa dos
depositantes cuxos fondos estan garantidos e do propio Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito, o Fondo podera adoptar medidas de apoio a
resolucién dunha entidade de crédito.

Para estes efectos, cando unha entidade de crédito se encontre nun proceso
de resolucidon conforme o disposto na Lei 9/2012, do 14 de novembro, de
reestruturacion e resolucion de entidades de crédito, o Fondo, dentro do marco do
plan de resolucién aprobado, podera executar calquera medida de apoio financeiro
das previstas no punto seguinte que facilite a resolucién da entidade.
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Ao adoptar estas medidas, o Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de
Crédito non podera asumir un custo financeiro superior aos desembolsos que teria
que ter realizado de optar, no momento de apertura do proceso de resolucién, por
realizar o pagamento dos importes garantidos en caso de liquidacion da entidade.

2. As medidas de apoio financeiro que podera implementar o Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito poderanse concretar nunha ou
varias das seguintes:

a) O outorgamento de garantias.

b) A concesion de préstamos ou créditos.

¢) A adquisicion de activos ou pasivos, podendo manter a stua xestién ou
encomendala a un terceiro.

3. O Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito podera solicitar
da Comision Reitora do FROB a informacion relativa ao proceso de resolucion
necesaria para facilitar a sua participacion conforme o previsto neste artigo. Co
traslado desta informacion, o Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de
Crédito quedara sometido ao réxime de deber de segredo previsto no artigo 59 da
Lei 9/2012, do 14 de novembro.»

Disposicién derradeira novena. Modificacién do Real decreto lei 2/2012, do 3 de febreiro,
de saneamento do sector financeiro.

O Real decreto lei 2/2012, do 3 de febreiro, de saneamento do sector financeiro,
queda modificado como segue:

Un. Aalinea g) do artigo 2.2 queda redactada do seguinte modo:

«g) As xuntas de accionistas ou asembleas xerais das entidades que se
integran deberan votar favorablemente o acordo de integracion antes do 31 de
outubro de 2012. En todo caso, a integracién deberase concluir non mais tarde
do 1 de xaneiro de 2013.»

Dous. O artigo 5.3.a).4.2 queda redactado do seguinte modo:

«Retribucién fixa por todos os conceptos de presidentes executivos,
conselleiros delegados e directivos das entidades que, sen se acharen
maioritariamente participadas polo FROB, reciban apoio financeiro del: 500.000
euros.»

Tres. O artigo 5.6 queda modificado como segue:

«Cando as entidades a que se refiren os puntos 1, 2 e 3 participen ou
participasen nun proceso de integracion, as limitacions as remuneracions recollidas
nos ditos puntos s6 seran de aplicaciéon aos administradores e directivos que o
foren daquela das entidades que precise o apoio financeiro publico ou que dea
orixe a este, e que para os efectos deste punto se debera identificar como tal no
correspondente plan de integracién. Asi mesmo, o ministro de Economia e
Competitividade, a vista do plan de retribucidéns que se presente e da situacién
economico-financeira das entidades participantes nel, podera modificar os criterios
e limites fixados nos puntos 2 e 3 deste artigo.»

Disposicion derradeira décima. Modificacion da Lei 2/2012, do 29 de xufio, de
orzamentos xerais do Estado para o ano 2012.

A Lei 2/2012, do 29 de xufo, de orzamentos xerais do Estado para o ano 2012, queda
modificada como segue:

Un. Engadese un artigo 51 bis, que queda redactado nos seguintes termos:
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«De acordo co disposto no artigo 53.2 da Lei 9/2012, do 14 de novembro, de
reestruturacion e resolucion de entidades de crédito, o limite de recursos alleos
obtidos polo FROB durante o exercicio orzamentario de 2012 sera de 120.000
milléns de euros.»

Dous. O punto un do artigo 52 queda redactado nos seguintes termos:

«O importe maximo dos avais que outorgara o Estado durante o exercicio do ano
2012 non podera exceder os 313.278.560 miles de euros.»

Tres. Aalinea b) do punto dous do artigo 52 queda redactada nos seguintes termos:

«96.235.000 miles de euros para o outorgamento de avais as obrigaciéns
econdémicas derivadas das emisions de bonos e obrigacions que realicen as
entidades de crédito residentes en Espafa cunha actividade significativa no
mercado de crédito nacional, dos cales 55.000.000 miles de euros se reservan
para aqueles avais que se outorguen a partir da entrada en vigor desta lei e que se
regulan no artigo 52 bis.»

Catro. Engadese unha nova alinea e) ao punto dous do artigo 52, nos seguintes
termos:

«55.000.000 miles de euros para o outorgamento de avais as obrigaciéns
economicas derivadas das emisidns de obrigacions e valores que realice a
Sociedade de Xestién de Activos Procedentes da Reestruturacion Bancaria a que
se refire a disposicion adicional sétima da Lei 9/2012, do 14 de novembro, de
reestruturacion e resolucion de entidades de crédito. O aval garantira o principal da
emision dos xuros ordinarios.»

Cinco. O punto catro do artigo 52 queda redactado nos seguintes termos:

«Catro. Autorizase a Secretaria Xeral do Tesouro e Politica Financeira para
que, na execucion dos avais do Estado a que se refiren os puntos dous.b) e dous.e)
deste mesmo artigo, o punto dous.b) da Lei 39/2010, do 22 de decembro, de
orzamentos xerais do Estado para o ano 2011, e o artigo 1 do Real decreto lei
7/2008, do 13 de outubro, de medidas urxentes en materia econémico-financeira
en relacion co Plan de accién concertada dos paises da zona euro, poida efectuar
0s pagamentos correspondentes as obrigacions garantidas mediante operacions
de tesouraria con cargo ao concepto especifico establecido para tal fin.

Con posterioridade a sua realizacion, a Secretaria Xeral do Tesouro e Politica
Financeira procedera & aplicacién definitiva ao orzamento de gastos dos
pagamentos realizados no exercicio, salvo os efectuados no mes de decembro de
cada ano, que se aplicaran ao orzamento no ano seguinte.»

Disposicién derradeira décimo primeira. Modificacién do Real decreto lei 21/2012, do 13
de xullo, de medidas de liquidez das administracions publicas e no ambito financeiro.

O punto 4 da disposicién adicional quinta do Real decreto lei 21/2012, do 13 de xullo,
queda redactado como segue:

«4. No ambito das suas funcidns e tendo en conta o beneficio do conxunto do
sistema de entidades adheridas, o Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades
de Crédito podera adoptar medidas tendentes a facilitar a implementacién da
asistencia financeira europea para a recapitalizacion das entidades de crédito
espafnolas. En todo caso, o custo das ditas medidas debera resultar inferior aos
desembolsos que tivese que realizar o Fondo de Garantia de Depdésitos de
Entidades de Crédito de conformidade coa sua normativa reguladora, de optar, no
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momento de apertura do proceso de reestruturacion ou resolucién, por realizar o
pagamento dos importes garantidos en caso de liquidacion da entidade.»

Disposicion derradeira décimo segunda. Modificacién da Lei 41/1999, do 12 de
novembro, sobre sistemas de pagamentos e de liquidacion de valores.

A Lei 41/1999, do 12 de novembro, sobre sistemas de pagamentos e de liquidacion
de valores, queda modificada como segue:

Un. Modificanse as alineas f) e g) do artigo 8, que quedan redactadas como segue:

«f) O sistema de compensacion e liquidacion relativo s operacions realizadas
no mercado de débeda publica en anotacions e no mercado de renda fixa AIAF,
xestionado pola sociedade de sistemas a que se refire o nimero 1 do artigo 44 bis
da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores.

g) Os réximes de compensacion e liquidacién de valores e instrumentos
financeiros derivados xestionados por MEFF, Sociedad Rectora de Productos
Derivados, Sociedad Andnima Unipersonal, MEFF, Sociedad Rectora de Productos
Financieros Derivados de Renta Fija, Sociedad Anénima, e MFAQ, Sociedad Rectora
del Mercado de Futuros del Aceite de Oliva, S.A., autorizados polo ministro de
Economia e Facenda de conformidade co previsto na Lei 24/1988, do 28 de xullo.»

Dous. Eliminase a alinea h) do artigo 8.

Disposicion derradeira décimo terceira. Modificacién do Real decreto lei 11/2010, do 9
de xullo, de 6rganos de goberno e outros aspectos do réxime xuridico das caixas de
aforro.

O Real decreto lei 11/2010, do 9 de xullo, de 6rganos de goberno e outros aspectos
do réxime xuridico das caixas de aforro, queda modificado como segue:

Un. O punto 7 do artigo 5 queda redactado nos seguintes termos:

«Se unha caixa de aforros deixa de ter o control nos termos do artigo 42 do
Cddigo de comercio ou reduce a sua participacion de modo que non alcance o 25%
dos dereitos de voto da entidade de crédito a que se refire esta disposicion, procede
a transformacion en fundacién de caracter especial conforme o previsto no artigo
seguinte e con perda da autorizacion para actuar como entidade de crédito segundo
o previsto na Lei de ordenacion bancaria do 31 de decembro de 1946.»

Dous. Aalinea c) do artigo 6.1 queda redactada nos seguintes termos:

«c) Como consecuencia da reestruturacion ou resolucién dunha entidade de
crédito de conformidade co previsto na Lei 9/2012, do 14 de novembro, de
reestruturacion e resoluciéon de entidades de crédito, sempre que asi se determine
nos correspondentes plans de reestruturacién ou resolucion.»

Tres. O artigo 6.2 queda redactado nos seguintes termos:

«2. Xunto co acordo de transformacién, a Asemblea Xeral da caixa, ou a das
caixas de maneira conxunta, acordara a constitucion de fundaciéns de caracter
especial, con aprobacion dos seus estatutos e designaciéon do seu padroado.

Cando o feito determinante da obrigaciéon da caixa de transformarse en
fundacion de caracter especial sexa o establecido nas alineas a) ou c) do punto 1,
a transformacién producirase dentro do prazo de cinco meses desde o momento
en que se produza o feito determinante da disolucion.

Transcorrido o prazo anterior sen que se executase a citada transformacion,
producirase a disolucién directa de todos os érganos da caixa de aforros e a baixa
no Rexistro especial de entidades de crédito do Banco de Espana, e o protectorado
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correspondente nomeara unha comisién xestora da fundaciéon de caracter especial
para os efectos de aprobar os estatutos, nomear o padroado, fixar, se for o caso, o
réxime que corresponda para a amortizacion inmediata das cotas participativas
que carezan de dereito de voto e adoptar cantos actos ou acordos sexan necesarios
para materializar a transformacion acaecida, en cumprimento da normativa estatal
e autonémica aplicable.

A segregacion da actividade financeira rexerase polo establecido na Lei 3/2009,
do 3 de abril, sobre modificacions estruturais de sociedades mercantis.»

Catro. Engadese unha disposicion transitoria, que queda redactada como segue:

«Disposicion transitoria novena. Réxime transitorio da transformacién das caixas
de aforro en fundaciéns de caracter especial.

1. As caixas de aforro que, no momento da entrada en vigor desta lei, estean
incursas en causa legal de transformacion en fundacién de caracter especial con
independencia de que solicitasen a renuncia a autorizaciéon para actuar como
entidade de crédito, contaran co prazo que reste dos cinco meses a que se refire o
artigo 6.2 deste real decreto lei contados desde que incorresen na dita causa.

Pola sua banda, as caixas de aforro que, no momento da entrada en vigor desta
lei, levasen incursas en causa legal de transformacién un periodo superior aos cinco
meses, quedaran automaticamente transformadas con disolucion de todos os seus
organos e baixa no Rexistro especial de entidades de crédito do Banco de Espafia
conforme o procedemento previsto no citado artigo 6.2 deste real decreto lei.

2. O réxime previsto no punto anterior aplicarase igualmente as caixas de
aforro que iniciasen o proceso de transformacién en fundacion de caracter especial.»

Disposicion derradeira décimo cuarta. Modificacion da Lei 44/2002, do 22 de novembro,
de medidas de reforma do sistema financeiro.

A Lei 44/2002, do 22 de novembro, de medidas de reforma do sistema financeiro,
queda modificada como segue:

Un. Engadese un paragrafo segundo ao punto cuarto do artigo 61.

«Do mesmo xeito, nos citados informes omitiranse aqueles datos achegados
polas entidades declarantes que se baseasen nas suas propias previsions, en
cumprimento das obrigaciéns de informacién que estableza o Banco de Espafia no
exercicio das suas funciéns de supervision e inspeccion.»

Dous. O punto primeiro do artigo 65 quedara redactado nos seguintes termos:
«Primeiro.

Calquera persoa, fisica ou xuridica, que figure como titular dun risco declarable
a CIR, podera acceder a toda a informaciéon que a afecte, salvo aqueles datos
achegados polas entidades declarantes, baseandose nas suas propias previsions,
en cumprimento das obrigacions de informacion que estableza o Banco de Espaia
no exercicio das suas funciéns de supervisién e inspeccion. As persoas fisicas
poderan igualmente solicitar o nome e o enderezo dos cesionarios aos cales a CIR
lles comunicase os seus datos durante os ultimos seis meses, asi como as cesions
destes que se vaian realizar. A informacion sobre os cesionarios xuntaraselle unha
copia dos datos cedidos en cada caso.

A solicitude de acceso poderase realizar por calquera medio que asegure a
identificacion e, de ser o caso, titulo do peticionario, e correspondera ao Banco de
Espafa fixar os procedementos que os aseguren e o sistema de consulta, sen
menoscabo, no que se refire as persoas fisicas, do réxime de tutela do dereito de
acceso, e das limitacions ao seu exercicio, previstos no artigo 15 da Lei organica
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15/1999, do 13 de decembro, de proteccién de datos de caracter persoal. Os datos
solicitados deberanselle facilitar ao peticionario no prazo maximo de dez dias
habiles desde a recepcion da solicitude no Banco de Espafa.»

Tres. O punto segundo do artigo 65 quedara redactado nos seguintes termos:
«Segundo.

Sen prexuizo dos dereitos que asistan as persoas fisicas, de acordo co disposto
na Lei organica 15/1999, do 13 de decembro, de proteccion de datos de caracter
persoal, e nas slas normas de desenvolvemento, respecto dos datos de caracter
persoal incluidos nos ficheiros das entidades declarantes, todo titular de datos
declarados a CIR que considere que estes son inexactos ou incompletos podera
solicitar ao Banco de Espafa, mediante escrito en que se indiquen as razéns e o
alcance da sua peticion, que tramite a rectificacion ou cancelacion deles ante as
entidades declarantes, salvo aqueles datos achegados polas entidades declarantes,
baseandose nas suas propias previsions, en cumprimento das obrigacions de
informacion que estableza o Banco de Espana no exercicio das suas funciéns de
supervision e inspecciéon. O Banco de Espafia dara traslado inmediato da solicitude
recibida a entidade ou entidades declarantes dos datos supostamente inexactos ou
incompletos.

As solicitudes remitidas polo Banco de Espafa deberan ser contestadas e
comunicadas polas entidades declarantes ao afectado e & CIR, no prazo maximo
de quince dias habiles contados desde a sua recepcion en calquera das suas
oficinas. A decisidon sera motivada no caso de que considere que non procede
acceder ao solicitado.

As persoas fisicas poderan formular contra as entidades declarantes a
reclamacién perante a Axencia de Proteccion de Datos a que se refire o artigo 18
da Lei organica 15/1999, do 13 de decembro, de proteccion de datos de caracter
persoal, cando as decisions adoptadas conforme o previsto no paragrafo anterior
non accedan a rectificacién ou cancelaciéon solicitada polo afectado, ou non fose
contestada a sua solicitude dentro do prazo previsto para o efecto.»

Disposicién derradeira décimo quinta. Modificacion do texto refundido da Lei do imposto
sobre transmisions patrimoniais e actos xuridicos documentados, aprobado polo Real
decreto lexislativo 1/1993, do 24 de setembro.

Engadese un punto 24 no artigo 45.1.B) do texto refundido da Lei do imposto sobre
transmisions patrimoniais e actos xuridicos documentados, aprobado polo Real decreto
lexislativo 1/1993, do 24 de setembro, coa seguinte redaccion:

«24. As transmisiéns de activos e, de ser o caso, de pasivos, asi como a
concesién de garantias de calquera natureza, cando 0 suxeito pasivo sexa a
Sociedade de Xestiéon de Activos Procedentes da Reestruturacion Bancaria, regulada
na disposicion adicional sétima da Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion
e resolucion de entidades de crédito, por calquera das suas modalidades.

As transmisions de activos ou, de ser o caso, pasivos efectuadas pola
Sociedade de Xestidén de Activos Procedentes da Reestruturacién Bancaria a
entidades participadas directa ou indirectamente pola dita sociedade, en polo
menos o 50 por cento do capital, fondos propios, resultados ou dereitos de voto da
entidade participada no momento inmediatamente anterior & transmision, ou como
consecuencia desta.

As transmisions de activos e pasivos realizadas pola Sociedade de Xestién de
Activos Procedentes da Reestruturacion Bancaria, ou polas entidades constituidas
por esta para cumpriren co seu obxecto social, aos fondos de activos bancarios, a
que se refire a disposicion adicional décima da citada Lei 9/2012, do 14 de
novembro.
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As transmisidons de activos e pasivos realizadas polos fondos de activos
bancarios a outros fondos de activos bancarios.

As operacions de reducién do capital e de disolucion da Sociedade de Xestion
de Activos Procedentes da Reestruturacion Bancaria, das suas sociedades
participadas en polo menos o 50 por cento do capital, fondos propios, resultados ou
dereitos de voto da entidade participada no momento inmediatamente anterior a
transmision, ou como consecuencia desta, e de diminucién do seu patrimonio ou
disolucion dos fondos de activos bancarios.

O tratamento fiscal previsto nos paragrafos anteriores respecto das operacions
entre os fondos de activos bancarios resultara de aplicacién, soamente, durante o
periodo de tempo de mantemento da exposicion do Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria aos citados fondos, previsto no punto 10 da disposicion
adicional décima desta lei.»

Disposicién derradeira décimo sexta. Modificacion do texto refundido da Lei requladora
das facendas locais, aprobado polo Real decreto lexislativo 2/2004, do 5 de marzo.

Engadese un punto 4 no artigo 104 do texto refundido da Lei reguladora das facendas
locais, aprobado polo Real decreto lexislativo 2/2004, do 5 de marzo, coa seguinte
redaccion:

«4. Non se devindicara o imposto con ocasiéon das achegas ou transmisiéns
de bens inmobles efectuadas a Sociedade de Xestion de Activos Procedentes da
Reestruturacion Bancaria regulada na disposicion adicional sétima da Lei 9/2012,
do 14 de novembro, de reestruturacion e resolucion de entidades de crédito.

Non se producira a devindicacion do imposto con ocasiéon das achegas ou
transmisiéns realizadas pola Sociedade de Xestidon de Activos Procedentes da
Reestruturacién Bancaria a entidades participadas directa ou indirectamente pola
dita sociedade en polo menos o 50 por cento do capital, fondos propios, resultados
ou dereitos de voto da entidade participada no momento inmediatamente anterior a
transmision, ou como consecuencia desta.

Non se devindicard o imposto con ocasién das achegas ou transmisions
realizadas pola Sociedade de Xestion de Activos Procedentes da Reestruturacion
Bancaria, ou polas entidades constituidas por esta para cumpriren co seu obxecto
social, aos fondos de activos bancarios, a que se refire a disposicion adicional
décima da Lei 9/2012, do 14 de novembro.

Non se devindicara o imposto polas achegas ou transmisions que se produzan
entre os citados fondos durante o periodo de tempo de mantemento da exposicion
do Fondo de Reestruturaciéon Ordenada Bancaria aos fondos, previsto no punto 10
da dita disposicion adicional décima.

Na posterior transmisién dos inmobles entenderase que o numero de anos
durante os cales se puxo de manifesto o incremento de valor dos terreos non se
interrompeu por causa da transmisién derivada das operacions previstas neste
punto.»

Disposicién derradeira decimo sétima. Modificacion do Real decreto lexislativo 4/2004,
do 5 de marzo, polo que se aproba o texto refundido da Lei do imposto sobre
sociedades.

Engadese unha alinea k) ao punto 1 do artigo 7, coa seguinte redaccion:

«k) Os fondos de activos bancarios a que se refire a disposicion adicional
décima da Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e resolucion de
entidades de crédito.»
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Disposicion derradeira décimo oitava. Réxime xuridico aplicable as garantias
constituidas a favor do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria e do Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito.

O réxime xuridico establecido na disposicion adicional sexta da Lei 13/1994, do 1 de
xufio, de autonomia do Banco de Espafa, sera aplicable, asi mesmo, as garantias
constituidas a favor do FROB e do Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de
Crédito no exercicio das suas funcions.

Disposicién derradeira décimo novena. Titulos competenciais.

Esta lei ditase ao abeiro do disposto no artigo 149.1.6.2, 8.2, 11.2, 13.2 e 14.2 da
Constitucién espafiola, que lle atribuen ao Estado a competencia sobre lexislacion
mercantil e procesual, lexislacion civil, bases da ordenacion do crédito, banca e seguros,
bases e coordinacién da planificacion xeral da actividade econdmica e facenda xeral e
débeda do Estado, respectivamente.

Disposicién derradeira vixésima. Facultade de desenvolvemento.

1. O Goberno podera ditar as normas regulamentarias necesarias para o
desenvolvemento do disposto nesta lei.

2. Facultase o Banco de Espafia para ditar as disposiciéns precisas para a debida
execucion do previsto na disposicion derradeira sétima e, en particular, establecer a
frecuencia e a forma das declaraciéns de cumprimento da ratio de capital principal, definir
os conceptos contables que deban integrar a definicion de capital principal asi como a
forma en que se deban computar, e precisar os requisitos de emision dos instrumentos de
débeda obrigatoriamente convertibles para a sua computabilidade como capital principal.
Asi mesmo, podera determinar como se poderan axustar as exposicions ponderadas por
risco para que o requirimento de recursos propios de cada exposicion de risco non exceda
o valor da propia exposicion e para que se preserve a consistencia entre o valor das
exposiciéns e os compofientes do capital principal.

Disposicion derradeira vixésimo primeira. Finalizacién da vixencia do capitulo VII.

O disposto no capitulo VIl desta lei sera aplicable ata o 30 de xufio de 2013.

Disposicién derradeira vixésimo segunda. Entrada en vigor.

Esta lei entrara en vigor desde o momento da sua publicacion no «Boletin Oficial del
Estado».

Por tanto,
Mando a todos os espaniois, particulares e autoridades, que cumpran e fagan cumprir
esta lei.

Madrid, 14 de novembro de 2012.
JUAN CARLOS R.

O presidente do Goberno,
MARIANO RAJOY BREY
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