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|. DISPOSICIONS GENERALS

CAP DE LESTAT

15621 Llei 31/2011, de 4 d’octubre, per la qual es modifica la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva.

JUAN CARLOS |

REI D’ESPANYA

A tots els qui vegeu i entengueu aquesta Llei.
Sapigueu: Que les Corts Generals han aprovat la Llei seglient i jo la sanciono.

PREAMBUL
I

La Directiva 2009/65/CE del Parlament Europeu i del Consell de 13 de juliol de 2009,
per la qual es coordinen les disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre
determinats organismes d’inversié col-lectiva en valors mobiliaris, refon en un sol text la
Directiva 85/611/CEE del Consell, de 20 de desembre de 1985, per la qual es coordinen
les disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre determinats organismes
d’inversié col-lectiva en valors mobiliaris, i les seves modificacions posteriors. A més de
portar a terme la refosa esmentada, la Directiva simplifica el régim de comercialitzacio
transfronterera de les institucions d’inversi6 col-lectiva (d’ara endavant IIC), preveu un
régim d’actuacio transfronterera de les societats gestores d’lIC, reforca les potestats
supervisores i els mecanismes de cooperacié entre autoritats supervisores competents,
regula un nou instrument informatiu de les IIC denominat «document amb les dades
fonamentals per a l'inversor» i preveu un régim per a les fusions d’lIC i les estructures
principal-subordinat.

D’altra banda, I'article 11 de la Directiva 2010/78/UE del Parlament Europeu i del
Consell, de 24 de novembre de 2010, per la qual es modifiquen les directives 98/26/CE,
2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/
CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE i 2009/65/CE en relacié amb les facultats de I’Autoritat
Europea de Supervisié (Autoritat Bancaria Europea), I'Autoritat Europea de Supervisio
(Autoritat Europea d’Assegurances i Pensions de Jubilacid) i I'Autoritat Europea de
Supervisié (Autoritat Europea de Valors i Mercats), modifica parcialment la Directiva
2009/65/CE. Les modificacions es refereixen a la configuracié de I'Autoritat Europea de
Valors i Mercats com a autoritat a la qual la Comissié Nacional del Mercat de Valors (d’ara
endavant CNMV) ha de remetre determinada informacio, no només en el marc de la
cooperacio entre supervisors, sindé també informacié en relaci6 amb denegacions
d’autoritzacions de determinades institucions d’inversié col-lectiva i autoritzacions
concedides a societats gestores. La Directiva també recull la possibilitat de mediacio
vinculant per part de I'Autoritat Europea de Valors i Mercats en determinats casos de
confluéncia d’autoritats competents de diferents estats membres.

Aquesta Llei t¢ com a objecte iniciar la transposicié de les directives esmentades,
transposicié que s’ha de completar amb la normativa de desplegament, i per a aix0 es
modifica la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva.

S’aprofita a més la modificacié obligada de la Llei 35/2003, en compliment de les
nostres obligacions respecte al dret de la Uni6 Europea, per introduir altres modificacions
amb I'objectiu de reforgar la competitivitat de la nostra industria en un context de més
integracio i competéncia, i per establir mesures en nom d’'una millora de la supervisié de
les IIC i de les societats gestores per part de la CNMV.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 240 Dimecres 5 d'octubre de 2011 Secc.l. Pag. 2

Amb aquests objectius, la present Llei es compon d’un article unic que introdueix
modificacions a la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, al
llarg de 71 apartats, tres disposicions addicionals, una disposicié derogatoria i vuit
disposicions finals.

Dins d’un primer conjunt de novetats, aquesta Llei introdueix a la Llei 35/2003 les
disposicions necessaries (régim legal aplicable i potestats de supervisid) per al
funcionament correcte del passaport de la societat gestora per a la gestié de fons.

En primer lloc, a partir de I'entrada en vigor de la norma, les societats gestores
espanyoles podran gestionar fons domiciliats en altres estats membres, i les societats
gestores d’altres estats membres podran gestionar fons espanyols.

Sobre aix0d, és necessari tenir en compte que les societats gestores i els fons
d’inversid i societats d’inversié harmonitzats ja gaudeixen d’un passaport per a la
comercialitzacié transfronterera de les seves accions i participacions. La novetat
consisteix a introduir el passaport per a la propia gestid transfronterera de fons. Aixo fa
necessari un grau de confianga més gran entre el supervisor d’origen (encarregat
principalment de la supervisié del compliment de les normes d’organitzacid, i de les
normes de conducta quan la SGIIC actua en lliure prestacié de serveis) i el supervisor
d’acollida (sota la responsabilitat del qual queden les normes de conducta quan la SGIIC
actua mitjangant una sucursal, i les normes d’organitzacio i funcionament del fons).

En segon lloc, se simplifica el régim de comercialitzacié transfronterera. Amb la
normativa actual, la comercialitzacié transfronterera exigeix informar I'autoritat competent
de I'Estat membre d’origen, aixi com la presentacié d’una série de documentaci6 davant
l'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida, la qual cosa dilata considerablement
aquest tramit. Amb la nova redaccié que fa la Llei, el procediment per a la comercialitzacié
transfronterera de fons o societats d’inversié passa per la notificacié entre autoritats
competents de la sol-licitud de la societat gestora i de la comprovacié exclusivament per
part de l'autoritat competent de I'Estat membre d’origen del compliment dels requisits
necessaris per vendre accions o participacions d’lIC a inversors d’estats membres
diferents d’aquell en qué es troba domiciliat el fons o la societat. S’agilita per tant 'accés a
altres mercats, principalment mitjangant una reduccié dels terminis disponibles perque les
autoritats competents portin a terme aquestes notificacions i amb la supressio de la
necessitat de comunicacio de la 1IC amb I'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida.

Un segon conjunt de modificacions incloses en aquesta Llei es dirigeixen al reforg de
la proteccié de l'inversor.

En primer lloc, aquest increment es produeix a través de I'enfortiment dels mecanismes
de cooperacid, consulta i intercanvi d’informacié entre les autoritats supervisores
competents. Les possibilitats més amplies d’actuacio transfronterera de les IIC i de les
seves societats gestores porten també a dotar les autoritats de supervisié nacionals i
europees d’instruments que garanteixin I'equilibri adequat amb I'altre bé juridic fonamental
en joc, aixo és, la proteccié de l'inversor.

En segon lloc, s’ha d’augmentar la proteccié a l'inversor respecte als seus drets
d’'informacié. En aquest sentit resulta necessaria la modificacié de I'article 17 de la Llei
35/2003 —a més de per incloure alguna millora técnica—, fonamentalment per introduir un
nou document informatiu: «el document amb les dades fonamentals per a l'inversor», que
substitueix I'anterior fullet simplificat i que presenta dues novetats substancials respecte a
aquest, a fi d’ajudar l'inversor a adoptar decisions fundades. D’una banda, s’harmonitza
completament aquest document amb I'objectiu de fer perfectament comparables els fons i
societats harmonitzats de qualsevol Estat membre. En segon terme, les dades s’han de
presentar de manera abreujada i facilment comprensibles per a I'inversor, aixi aquest
instrument Unicament ha de contenir les dades essencials per adoptar aquestes decisions.
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En virtut de la introduccié d’aquest nou document informatiu, és necessari establir una
altra série de modificacions eminentment técniques a la Llei 35/2003.

v

Un tercer bloc de matéries inclds en aquesta Llei és el de les reformes destinades a
'augment de la competitivitat del sector. Dins d’aquestes reformes, una novetat essencial
amb vista a reforgar la competitivitat de la nostra industria d’inversié en aquest context de
més obertura a escala europea és la possibilitat d’utilitzar comptes globals per a la
comercialitzacié a Espanya de fons domiciliats al nostre pais, a través de la modificacio
de l'apartat 3 de l'article 40 de la Llei 35/2003. La introduccié en la nostra legislacio
d’aquests comptes globals resulta imprescindible per eliminar la discriminacié que tenen
les societats gestores d’institucions d’inversié col-lectiva (d’ara endavant, SGIIC)
espanyoles per a la comercialitzacié de fons espanyols al nostre pais a través de comptes
globals, davant de les IIC estrangeres que estan utilitzant aquest mecanisme de
comercialitzacié. Es tracta, en definitiva, d’eliminar un desincentiu comercial fonamental
que dificulta la conclusi6 per les SGIIC d’aquests contractes de comercialitzacié amb
entitats residents a Espanya que, per contra, les SGIIC estrangeres poden concloure
facilment. Aquesta reforma no afecta la resta de béns juridics que protegeix la regulacio
d’lIC, molt especialment la proteccié a I'inversor. La possibilitat d’utilitzacié dels comptes
globals en l'apartat 34 d’aquesta Llei va acompanyada d’adaptacions menors en altres
disposicions de la Llei 35/2003.

En aquesta linia de reforcament de la competitivitat de la nostra industria i de
'increment de la capacitat de captacio d’inversié del nostre sector, la Llei 35/2003 es
modifica per atorgar la possibilitat que les IIC puguin cedir en garantia part dels actius
inclosos en el seu patrimoni, i millorin aixi les seves possibilitats de finangament,
especialment mitjangant acords marc de compensacidé contractual. Al llarg de l'articulat,
s’estableixen altres mesures de foment de la competitivitat de la nostra industria reduint
les carregues administratives i flexibilitzant els procediments.

\Y%

Finalment, la Llei inclou una altra série de matéries. A més del que s’ha dit abans, i
més enlla de la proteccié a l'inversor, la Llei també introdueix mecanismes addicionals a fi
de facilitar i reforgar I'activitat supervisora de la CNMV. Aixi mateix, la Llei introdueix
diverses millores tecniques per tal d’aconseguir més seguretat juridica que faciliti les
transaccions economiques.

La Llei conclou amb tres disposicions addicionals, una disposicié derogatoria, que
deroga expressament la disposicid transitoria cinquena de la Llei 35/2003, i vuit
disposicions finals, relatives a la comercialitzacio dels fons d’inversié a que es refereix
I'article 40.3, al compliment de determinades obligacions fiscals, a la incorporacioé de dret
de la Unid Europea, a la declaracié d’esdeveniments d’interés public excepcional, a la
modificacié del text refés de la Llei de I'impost sobre societats, a I’'habilitacié per al
desplegament reglamentari i a la determinacié de la data d’entrada en vigor de la norma.

Article Unic. Modificacioé de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversio
col-lectiva.

La Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, queda
modificada de la manera seguient:

U. Leslletres a), b) i c) de I'article 2.1 queden redactades de la manera seguent:

«a) A les institucions d’inversio col-lectiva que tinguin el domicili social a
Espanya, en el cas de societats d’inversio, o que s’hagin autoritzat a Espanya, en
el cas de fons.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 240 Dimecres 5 d'octubre de 2011 Secc.l. Pag.4

b) A les institucions d’inversio col-lectiva autoritzades en un altre Estat
membre de la Unié Europea, d’acord amb la Directiva 2009/65/CE del Parlament
Europeu i del Consell, de 13 de juliol de 2009, per la qual es coordinen les
disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre determinats organismes
d’inversié col-lectiva en valors mobiliaris (d’ara endavant, la Directiva 2009/65/CE),
i que es comercialitzin a Espanya. En aquest cas, només els sén aplicables en la
seva actuacio a Espanya les normes a qué es refereix I'article 15.

c) A les institucions d’inversié col-lectiva autoritzades en un altre Estat
membre de la Unié Europea no sotmeses a la Directiva 2009/65/CE, i a les
institucions d’inversio col-lectiva autoritzades en estats no membres de la Unid
Europea, en els dos casos quan es comercialitzin a Espanya.»

Dos. L’apartat 2 de l'article 2 queda redactat de la manera seguent:

«2. Aixi mateix, aquesta Llei resulta aplicable a les societats gestores a les
quals es refereix el titol 1V, als dipositaris que preveu el titol V, aixi com a altres
entitats que prestin serveis a les IIC, en els termes que estableixen aquesta Llei i
les seves disposicions de desplegament.»

Tres. Lapartat 1 de l'article 7 queda redactat de la manera seguent:

«1. La participacié en cada una de les parts aliquotes en qué es divideix el
patrimoni d’un fons. Les participacions no tenen valor nominal, tenen la condicié de
valors negociables i es poden representar mitjangant certificats nominatius o
mitjangant anotacions en compte. Dins d’un mateix fons, o si s’escau, d’'un mateix
compartiment, hi pot haver diferents classes de participacions que es poden
diferenciar, entre d’altres aspectes, per la divisa de denominacio, per la politica de
distribucié de resultats o per les comissions que els siguin aplicables. Cada classe
de participacions rep una denominacié especifica, que va precedida de la
denominacié del fons i, si s’escau, del compartiment.»

Quatre. Larticle 8 es modifica de la manera seglent:
«Article 8. Comissions.

Les societats gestores i els dipositaris poden percebre dels fons comissions de
gestio i de diposit, respectivament, i les societats gestores dels particips, comissions
de subscripcid i reemborsament; igualment, es poden establir descomptes de
subscripcié i reemborsament a favor dels propis fons. Les comissions esmentades,
que es fixen com un percentatge sobre el patrimoni o rendiment del fons, o bé
sobre una combinacio de les dues variables, o si s’escau, sobre el valor liquidatiu
de la participacié, no poden excedir els limits que, com a garantia dels interessos
dels particips i en funcié de la naturalesa del fons i del termini de venciment de les
inversions, s’estableixin per reglament. En el fullet i en el document amb les dades
fonamentals per a I'inversor s’han de recollir la forma de calcul i el limit maxim de
les comissions, les comissions efectivament cobrades i | ‘entitat beneficiaria del
cobrament.

Es poden aplicar diferents comissions a les diferents classes de participacions
emeses per un mateix fons. En tot cas, s’han d’aplicar les mateixes comissions de
gestid i dipositari a totes les participacions d’'una mateixa classe.»

Cinc. Els apartats 2 i 3 de l'article 9 queden redactats de la manera seglent:

«2. Les societats d’inversio es regeixen pel que estableix aquesta Llei i, en el
que no s’hi preveu, pel que disposa el text refés de la Llei de societats de capital,
aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (d’ara endavant, la Llei de
societats de capital), i la Llei 3/2009, de 3 d’abril, sobre modificacions estructurals
de les societats mercantils.
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3. El capital de les societats d’inversiéo ha d’estar integrament subscrit i
desemborsat des de la seva constitucio, i s’ha de representar mitjangant accions.
Es poden emetre diferents séeries d’accions que es poden diferenciar, entre d’altres
aspectes, per la divisa de denominacid, per la politica de distribucid de resultats o
per les comissions que els siguin aplicables. Les accions pertanyents a una mateixa
serie tenen el mateix valor nominal i confereixen els mateixos drets. Aixi mateix,
cada una d’aquestes séries rep una denominacié especifica, que ha d’anar
precedida de la denominacié de la societat i, si s’escau, del compartiment. Les
accions esmentades poden estar representades mitjancant titols nominatius o
mitjangant anotacions en compte.»

Sis. L’apartat 2 de l'article 10 queda redactat de la manera seguent:

«2. La sollicitud d’autoritzacié ha d’incorporar, en tot cas, una memoria,
I'acreditacié de I'honorabilitat i de la professionalitat, en els termes que assenyala
aquesta Llei, dels qui exerceixin carrecs d’administracio i direccié de la IIC, i en
general, totes les dades, els informes o els antecedents que es considerin oportuns
per verificar el compliment de les condicions i els requisits que estableix aquest
article. Aixi mateix, la sol-licitud esmentada ha d’incorporar, en el cas dels fons
d’inversio, el fullet i el document amb les dades fonamentals per a I'inversor als
quals fa referéncia l'article 17 d’aquesta Llei i, en el cas de les societats que no
hagin designat societat de gestié, una memoaria d’activitat en la qual aparegui
I'estructura organitzativa. En el cas dels fons, la sol-licitud n’ha d’incorporar el
reglament de gestid, i, en el cas de les societats, els estatuts socials.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors (d’ara endavant, CNMV) ha
d’establir els models normalitzats de tota la documentacié a qué es refereix aquest
apartat.»

Set. L'apartat 3 de l'article 10 queda redactat de la manera seglent:

«3. En el cas de fons d’inversié i de societats d’inversié que hagin designat
una societat gestora, I'autoritzacio de la CNMV s’ha de notificar dins dels dos
mesos seglients a la recepcié de la sol-licitud, o al moment en qué es completi la
documentacié exigible.

En el cas de societats d’'inversié que no hagin designat una societat gestora,
I'autoritzacié de la CNMV s’ha de notificar dins dels tres mesos seglients a la
recepcio de la sol-licitud, o al moment en qué es completi la documentacio exigible.
Si transcorren cinc mesos sense que es dicti resolucié expressa, es pot entendre
estimada la sol-licitud per silenci administratiu, amb els efectes que preveu l'article
43 de la Llei 30/1992, de 26 de novembre, de regim juridic de les administracions
publiques i del procediment administratiu comu.»

Vuit. L'apartat 4 de I'article 10 queda redactat de la manera seguent:

«4. La CNMV només pot denegar, mitjangant una resolucié motivada,
l'autoritzacié de creacid d’una IIC quan no es compleixin els requisits legals i
reglamentaris. En el cas de les societats d’inversié també es pot denegar
I'autoritzacio en els suposits seguents:

a) La falta de transparéncia en I'estructura del grup al qual eventualment
pugui pertanyer 'entitat,

b) en el cas de societats que no hagin designat una societat gestora, quan
mantingui vincles estrets amb altres entitats que no permetin un exercici adequat i
efectiu de les funcions de supervisié a carrec de la CNMV,

c) quan es dedueixi que hi pot haver greus dificultats per inspeccionar-la o
obtenir la informacié que la CNMV consideri necessaria per a I'exercici adequat de
les seves funcions supervisores,
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d) quan les disposicions legals, reglamentaries o administratives d’'un Estat
no membre de la Unidé Europea per les quals es regeixin les persones fisiques o
juridiqgues amb les quals la societat d’'inversi6 mantingui vincles estrets, o les
dificultats que suposi la seva aplicacio, impedeixin I'exercici efectiu de les referides
funcions de supervisio.

Als efectes del que disposa aquesta Llei, s’entén que hi ha vincles estrets quan
dues o0 més persones fisiques o juridiques estiguin unides mitjangant:

1r un vincle de control, en els termes que preveu l'article 4 de la Llei 24/1988,
de 28 de juliol, del mercat de valors (d’ara endavant, la Llei del mercat de valors),

2n el fet de tenir, de manera directa o indirecta, o mitjancant un vincle de
control, el 20 per cent o0 més del capital o dels drets de vot d’'una empresa o entitat.

En cas que la societat gestora estigui autoritzada en un altre Estat membre de
la Unié Europea en virtut de la Directiva 2009/65/CE, 'autoritzacié per a la creacio
d’'una IIC a Espanya només es pot denegar en els suposits seglents:

a) Quan la societat gestora no respecti el que preveuen els dos primers
paragrafs de I'article 55.2.bis.

b) Quan la societat gestora no estigui autoritzada per les autoritats competents
del seu Estat membre d’origen a gestionar |IC del tipus per al qual sol-licita
I'autoritzacio.

¢) Quan la societat gestora no hagi facilitat la documentacioé a qué es refereix
I'article 11.4.

Abans de rebutjar una sol-licitud, la CNMV ha de consultar les autoritats
competents de I'Estat membre d’origen de la societat gestora.

La CNMV ha d’informar anualment la Comissié Europea i I'Autoritat Europea de
Valors i Mercats del nombre i la naturalesa d’aquestes denegacions.»

Nou. L’apartat 6 de I'article 10 queda de la manera segulent:

«6. Les IIC no poden comengar la seva activitat fins que no s’hagin inscrit en
el registre administratiu de la CNMV i s’hagi procedit al registre del fullet informatiu
corresponent a la institucio i del document amb les dades fonamentals per a
l'inversor. La inscripcio dels fons d’inversio en el Registre Mercantil és potestativa.»

Deu. Lalletra e) de l'article 11.1 queda redactada de la manera seguent:

«e) En el cas dels fons d'inversio, designar una societat gestora que compleixi
el que preveu l'article 43.1.c) d’aquesta Llei si és una SGIIC autoritzada a Espanya,
o que compleixi el que preveu l'article 11.4 si és una societat gestora autoritzada en
un altre Estat membre de la Unié Europea en virtut de la Directiva 2009/65/CE.

En el cas de les societats d’inversio, si el capital social inicial minim no supera
els 300.000 euros, designar una societat gestora en els termes previstos
anteriorment.»

Onze. Lapartat 2 de I'article 11 queda redactat de la manera seguent:

«2. Quan es tracti de societats d’inversié és necessari complir, a més, els
requisits seguents:

a) Disposar d’'una organitzaciéo administrativa i comptable, aixi com de
procediments de control intern adequats que garanteixin, tant aquells com aquests,
la gesti6 correcta i prudent de la IIC, incloent-hi procediments de gestié de riscos,
aixi com mecanismes de control i de seguretat en I'ambit informatic i drgans i
procediments per a la prevencié del blanqueig de capitals.
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b) Que el seu domicili social, aixi com la seva efectiva administracio i direccio,
estigui situat al territori espanyol.

c) Que tots els administradors o, si s’escau, els membres del consell
d’administracio, incloses les persones fisiques que representin persones juridiques
en els consells, aixi com els qui exerceixin carrecs de direccié a I'entitat, tinguin
una honorabilitat empresarial o professional reconeguda.

Als efectes del que disposa aquest article es considera que exerceixen carrecs
de direccio els directors generals i els qui duguin a terme a I'entitat funcions d’alta
direccio sota la dependéncia directa del seu 6rgan d’administracié o de comissions
executives o consellers delegats.

Concorre honorabilitat empresarial i professional en els qui hagin estat
observant una trajectoria personal de respecte a les lleis mercantils o d’altres que
regulin I'activitat econdmica i la vida dels negocis, aixi com a les bones practiques
comercials i financeres. En tot cas, s’entén que no tenen aquesta honorabilitat els
qui, a Espanya o a I'estranger, tinguin antecedents penals per delictes dolosos, es
trobin processats o, quan es tracti dels procediments a qué es refereixen els titols Il
i 1l del llibre IV de la Llei d’enjudiciament criminal, si s’ha dictat interlocutoria
d’obertura del judici oral, estiguin inhabilitats per exercir carrecs publics o
d’administracio o direccio d’entitats financeres, o estiguin inhabilitats, de conformitat
amb la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal, mentre no hagi conclos el periode
d’inhabilitacio fixat en la senténcia de qualificacié del concurs i els fallits i concursats
no rehabilitats en procediments concursals anteriors a I'entrada en vigor de la
referida Llei.

d) Que la majoria dels membres del consell d’administracio, o de les
comissions executives, aixi com tots els consellers delegats i directors generals i
assimilats, tinguin coneixements i experiéncia adequats en matéries relacionades
amb el mercat de valors o amb I'objecte principal d’inversié de la IIC en questio.

e) Disposar d'un reglament intern de conducta en els termes que preveu el
capitol | del titol VI d’aquesta Llei.

Els requisits que preveuen els anteriors paragrafs a), d) i €) no son exigibles a
les societats d’inversi6 la gestio, I'administracié i la representacio de les quals
estiguin encomanades a una o diverses societats gestores.

En cas que es produeixin canvis en els qui exerceixin carrecs d’administracio i
direccié a la societat, les noves dades identificatives s’han de comunicar
immediatament a la CNMV, que les ha de fer publiques a través del registre
corresponent.»

Dotze. S’afegeixen dos nous apartats 4 i 5 a Iarticle 11 amb la redaccié segient:

«4. En cas que la societat gestora estigui autoritzada en un altre Estat
membre de la UE en virtut de la Directiva 2009/65/CE, és a més necessari per
obtenir l'autoritzacio facilitar a la CNMV els documents seguents:

a) L'acord escrit amb el dipositari al qual es refereix I'article 60 bis.
b) Informacié sobre les modalitats de delegacié en relacié amb les funcions
de la gesti6 d’actius i de I'administracié de les IIC.

La societat gestora ha de notificar a la CNMV qualsevol modificacié substancial
posterior d’aquesta documentacio.

Si la societat gestora ja gestiona una altra [IC del mateix tipus a Espanya n’hi
ha prou amb la referéncia a la documentacié ja facilitada.

En cap cas l'autoritzacié de la IIC esta supeditada al fet que aquesta sigui
gestionada per una societat gestora el domicili social de la qual es trobi a Espanya
ni al fet que la societat gestora exerceixi per si mateixa o delegui I'exercici d’algunes
activitats a Espanya.
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5. En la mesura que sigui necessari per garantir el compliment de les normes
de la supervisio de les quals sigui responsable la CNMV, aquesta pot sol-licitar a les
autoritats competents de I'Estat membre d’origen de la societat de gestid precisions i
informacié sobre la documentacié a qué es refereix I'apartat anterior i, sobre la base
del certificat que I'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la societat
gestora li ha d’haver remes, quant a si el tipus d’lIC per al qual se sollicita
autoritzacié entra dins de I'ambit de I'autoritzacié atorgada a la societat de gestié.»

Tretze. L’article 12 queda redactat de la manera seguent:
«Article 12. Modificacié de projectes constitutius, estatuts i reglaments.

1. Les modificacions en el projecte constitutiu, en els estatuts o en el
reglament de les IIC queden subjectes al procediment d’autoritzacié prévia que
estableix I'article 10.

No requereixen autoritzacié prévia, encara que s’han de comunicar
posteriorment a la CNMV perqué constin en el registre corresponent, les
modificacions dels estatuts socials i dels reglaments que tinguin per objecte:

a) El canvi de domicili dins del territori nacional, aixi com el canvi de
denominacié de la societat gestora o del dipositari.

b) La incorporacié als reglaments dels fons d’inversio o als estatuts de les
societats d’inversié de preceptes legals o reglamentaris de caracter imperatiu o
prohibitiu, o compliment de resolucions judicials o administratives.

c) Les ampliacions de capital amb carrec a reserves de les societats
d’inversio.

d) Les altres modificacions per a les quals la CNMV, en contestacié en
consulta prévia o mitjangant una resolucié o disposicié de caracter general, hagi
considerat innecessari, per la seva escassa rellevancia, el tramit d’autoritzacié.

2. Qualsevol modificacié del reglament d’'un fons d’inversio, després de ser
autoritzada per la CNMV, I'ha de comunicar la societat gestora de manera
immediata als particips. Quan la modificacié del reglament de gestid, del fullet o del
document amb les dades fonamentals per a l'inversor afecti la politica d’inversio,
politica de distribucié de resultats, substitucié de la societat gestora, delegacié de
la gestio de la cartera en una altra entitat, canvi de control de la societat gestora o
del dipositari, fusid, transformacié o escissié del fons, establiment o elevacié de les
comissions, modificacions en la periodicitat del calcul del valor liquidatiu,
transformacié en una IIC per compartiments o en compartiments d’altres IIC, aixi
com en els suposits que es determinin per reglament, s’ha de comunicar als
particips amb caracter previ a la seva entrada en vigor. Les modificacions que es
refereixin a |la substitucio del dipositari com a consequliéncia d’operacions societaries
sobrevingudes o subjectes a la verificacié d’altres organismes, es poden inscriure
immediatament en la CNMV sempre que es compleixi I'obligacié de la societat
gestora de comunicar aquest canvi als particips. En tots aquests casos, sempre
que hi hagi comissié de reemborsament o despeses o descomptes que hi estiguin
associats, els particips tenen dret de separacio, sense deduccié de comissio ni cap
despesa, tret del que s’estableixi sobre aixo en casos particulars.

No obstant aixd, no hi ha dret de separacié en els casos de substitucié de la
societat gestora o del dipositari sempre que I'entitat substituta sigui del mateix grup,
o en els casos de fusi6 o creacié d’'una societat gestora o dipositari del mateix grup.
En tot cas, s’ha d’acreditar una continuitat en la gestié en el moment de la sol-licitud
de l'autoritzacié que preveu el paragraf anterior d’aquest apartat.

El dret de separacio al qual es refereix aquest apartat s’ha d’exercir, en el cas
de fons d’inversio cotitzats, al mercat habilitat en el fullet per a la classe de particip
que exerceix el dret. Els particips han de suportar les despeses ordinaries derivades
de l'operativa borsaria corresponent a I'exercici del dret esmentat.
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S’ha d’establir per reglament la data per al calcul del valor liquidatiu que s’ha
d’aplicar als reemborsaments, la forma en qué entren en vigor les modificacions i el
termini i procediment per a I'execucio del dret de separacio que, en tot cas, ha de
garantir la informacio als particips i donar lloc a I'actualitzacié del reglament de
gestid i el fullet explicatiu del fons.»

Catorze. La lletra a) i la lletra i) de I'article 13.1 queden redactades de la manera
seglent:

«a) Perl'incompliment dels requisits que estableixen I'article 10.4 o I'article 11
d’aquesta Llei.

No obstant aixd, quan per circumstancies del mercat o pel compliment obligat
d’aquesta Llei o de les prescripcions de la Llei de societats de capital, el patrimoni o
el nombre de particips d’'un fons, o el capital o el nombre d’accionistes d’una
societat d’inversié, baixin dels minims establerts per reglament, les institucions
esmentades gaudeixen del termini d’'un any, durant el qual poden continuar actuant
com a tals. Dins del termini esmentat o bé han de portar a efecte la reconstitucié
del capital o del patrimoni i del nombre d’accionistes o particips, o bé han de
renunciar a I'autoritzacié concedida o bé decidir la seva dissolucié.»

«i) Quan s’esdevingui alguna de les causes de dissolucio forgosa que preveu
el capitol | del titol X de la Llei de societats de capital.»

Quinze. S’afegeix un nou article 13 bis amb la redacci6 seguent:
«Article 13 bis. Comunicaci6 de la revocaci6 a altres autoritats competents.

Quan la lIC porti a terme les activitats de comercialitzacié transfronterera en un
altre Estat membre en virtut de l'article 16, o la gestioni una societat gestora amb
domicili social en un Estat membre de la Unié Europea diferent d’Espanya, la
CNMV ha de comunicar la revocacié a qué es refereix I'article anterior a les
autoritats competents dels estats membres esmentats.»

Setze. L'apartat 1 de I'article 15 queda redactat de la manera seguient:

«1. La comercialitzaci6 a Espanya de les accions i participacions de les
institucions d’inversié col-lectiva autoritzades en un altre Estat membre de la Unid
Europea d’acord amb la Directiva 2009/65/CE és lliure amb subjeccié a les normes
que preveu aquest article, des que I'autoritat competent de 'Estat membre d’origen
comuniqui a la lIC que ha remés a la CNMV l'escrit de notificacié amb informacié
sobre les disposicions i modalitats de comercialitzacié de les accions o participacions
a Espanya, i quan correspongui, sobre les classes d’aquestes o sobre les séries
d’aquelles, el reglament del fons d’inversié o els documents constitutius de la
societat, el seu fullet, I'Gltim informe anual i si s’escau 'informe semestral successiu,
el document amb les dades fonamentals per a I'inversor i el certificat acreditatiu que
la lIC compleix les condicions imposades per la Directiva 2009/65/CE.

En tot cas, la CNMV ha d’acceptar I'enviament per mitjans electronics de la
documentacié a qué es refereix el primer paragraf.

La CNMV no ha d’exigir informacié o documentaci6 addicional al que estableix
aquest article.

Les IIC han de respectar les disposicions normatives vigents a Espanya que no
entrin en I'ambit de la Directiva 2009/65/CE, aixi com les normes que regulen la
publicitat a Espanya. La CNMV ha de supervisar el compliment d’aquestes
obligacions.

De conformitat amb el que estableixen aquesta Llei i la seva normativa de
desplegament, les IIC han de facilitar els pagaments als accionistes i particips,
I'adquisicio per la IIC de les seves accions o el reemborsament de les participacions,
la difusid de les informacions que hagin de subministrar als accionistes i particips
residents a Espanya, i, en general, I'exercici per aquests dels seus drets.»
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Disset. S’afegeixen els apartats 1 bis i 1 ter a I'article 15 amb el contingut segiient:

«1 bis. La IIC a qué es refereix I'apartat anterior ha de proporcionar als
inversors establerts a Espanya tota la informacié i documentacié que d’acord amb
la legislacié del seu Estat membre d’origen hagi de proporcionar als inversors
establerts a I'Estat esmentat. Aquesta informacidé s’ha de proporcionar en la forma
que estableixen aquesta Llei i la seva normativa de desplegament.

El document amb les dades fonamentals per a l'inversor i les seves
modificacions s’han de presentar en castella o en una altra llengua admesa per la
CNMV.

El fullet i els informes anual i semestral i les seves modificacions s’han de
presentar en castella, en una llengua habitual en I'ambit de les finances
internacionals o en una altra llengua admesa per la CNMV.

La traduccio de la informacié a qué es refereixen els paragrafs anteriors s’ha de
fer sota la responsabilitat de la IIC i ha de reflectir fidelment el contingut de la
informacio original.

1 ter. En cas de modificacié de la informacidé sobre les modalitats de
comercialitzacié de participacions o accions, o en relacié amb les classes que se
n’hagin de comercialitzar, comunicada en I'escrit de notificacié a qué es refereix el
paragraf primer de I'apartat primer, la IIC a qué es refereix I'apartat primer n’ha
d’informar per escrit la CNMV abans que la modificacié esmentada sigui efectiva.

La IIC ha de comunicar a la CNMV qualsevol modificacié dels documents a qué
es refereix el primer paragraf de I'apartat primer i ha d’indicar el lloc en qué es
poden obtenir en format electronic.»

Divuit. Lapartat 2 de I'article 15 queda redactat de la manera segtient:

«2. La comercialitzacié a Espanya de les accions i participacions de les
institucions d’inversio col-lectiva a qué es refereix I'article 2.1.c) requereix que amb
caracter previ s’acrediti davant la Comissié Nacional del Mercat de Valors el
compliment dels aspectes seguents:

a) Que la normativa espanyola regula la mateixa categoria d’institucié
d’inversid col-lectiva a la qual pertany la institucié estrangera i que la institucié
d’inversié col-lectiva esta subjecta en el seu Estat d’origen a una normativa
especifica de proteccié dels interessos dels accionistes o particips semblant a la
normativa espanyola en aquesta mateéria.

b) Informe favorable de l'autoritat de I'Estat d’origen a la qual estigui
encomanat el control i inspecci6 de la institucié d’inversio col-lectiva respecte a
I'exercici de les activitats d’aquesta institucio.

Acreditats aquests aspectes, la institucié d’inversio col-lectiva s’ha de sotmetre
als requisits seguents:

1r Aportacio i registre a la Comissido Nacional del Mercat de Valors dels
documents que acreditin la subjeccié de la institucié d’inversié col-lectiva i les
accions, les participacions o els valors representatius del seu capital o patrimoni al
régim juridic que li sigui aplicable.

2n Aportacio i registre a la Comissié Nacional del Mercat de Valors dels estats
financers de la institucié d’inversié col-lectiva i I'informe d’auditoria de comptes
corresponent, preparats d’acord amb la legislacio aplicable a la institucié d’'inversié
col-lectiva esmentada.

3r Aportacié, aprovacio i registre a la Comissid Nacional del Mercat de Valors
d’un fullet informatiu i un document amb les dades fonamentals per a l'inversor, aixi
com la seva publicacio.
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Tots els documents als quals es refereix aquest apartat s’han de presentar
acompanyats de la traducci6 jurada al castella.

Perqué la institucié d’inversié col-lectiva pugui comercialitzar les seves accions
o participacions a Espanya és necessari que I'autoritzi expressament amb aquesta
finalitat la Comissié Nacional del Mercat de Valors i que quedi inscrita en els
registres de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

L'autoritzacié es pot denegar per motius prudencials, per no donar-se un tracte
equivalent a les institucions d’inversié col-lectiva espanyoles al pais d’origen, per
no quedar assegurat el compliment de les normes d’ordenacié i disciplina dels
mercats de valors espanyols, per no quedar suficientment garantida la deguda
proteccid dels inversors residents a Espanya i per I'existéncia de pertorbacions en
les condicions de competéncia entre aquestes institucions d’inversioé col-lectiva i les
institucions d’inversié col-lectiva autoritzades a Espanya.

Una vegada autoritzades i inscrites en el registre de la Comissié Nacional del
Mercat de Valors aquestes institucions queden sotmeses a les mateixes obligacions
d’informacié que estableix el cinque paragraf de I'apartat 1 anterior.»

Dinou. Lapartat 3 de l'article 15 queda redactat de la manera seguent:

«3. En el cas que preveu I'apartat anterior, I'intermediari facultat ha de facilitar
gratuitament als accionistes o particips residents a Espanya de la lIC estrangera,
de conformitat amb el que disposa el capitol Il del titol Il d’aquesta Llei, el fullet, el
document amb les dades fonamentals per a I'inversor i els informes anual i
semestral de les IIC, aixi com el reglament de gestié del fons o, si s’escau, els
estatuts de la societat. Aquests documents s’han de facilitar en la traduccié jurada
al castella.»

Vint. Larticle 16 queda redactat de la manera seglent:

«Article 16. Comercialitzacié de les accions i participacions d’lIC espanyoles en
I'ambit de la Unié Europea.

1. Les IIC espanyoles que pretenguin comercialitzar les seves accions o
participacions en I'ambit de la Unié Europea de conformitat amb el que disposa la
Directiva 2009/65/CE, han de remetre a la CNMV un escrit de notificaciéo que
contingui informacié sobre les disposicions i modalitats de comercialitzacié de les
accions o participacions a I'Estat membre d’acollida, i quan correspongui, sobre les
classes d’aquestes o sobre les séries d’aquelles.

La IIC ha d’adjuntar a aquest escrit la documentacié seguent:

a) Reglament del fons d’inversié o escriptura de constitucioé de la societat
d’inversio;

b) Fullet;

c) Document amb les dades fonamentals per a I'inversor;

d) Ultim informe anual i si s’escau l'informe semestral successiu.

El document amb les dades fonamentals per a l'inversor s’ha de presentar en
una de les llengles oficials de 'Estat membre d’acollida o en una altra llengua
admesa per les autoritats competents de I'Estat membre d’acollida.

El reglament del fons d’inversidé o I'escriptura de constitucié de la societat
d’inversio, el fullet i els informes anual i semestral s’han de presentar en una de les
llengles oficials de I'Estat membre d’acollida, en una llengua habitual en I'ambit de
les finances internacionals o en una altra llengua admesa per les autoritats
competents de I'Estat membre d’acollida.

La traducci6 de la informacié a qué es refereixen els paragrafs anteriors s’ha de
fer sota la responsabilitat de la IIC i ha de reflectir fidelment el contingut de la
informacio original.
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La CNMV ha de verificar que aquesta documentacio estigui completa. En
aquest cas I'ha de remetre a les autoritats competents de I'Estat membre en que la
IIC tingui previst comercialitzar les participacions o accions, en el termini maxim de
deu dies habils des de la recepcié de la documentacié completa esmentada
juntament amb un certificat que assenyali que la institucié d’inversio col-lectiva
compleix les condicions que estableix la Directiva 2009/65/CE. Aquesta remissi6
s’ha de portar a terme per mitjans electronics. La CNMV ha de notificar
immediatament aquest fet a la IIC. Una vegada rebuda la notificacié esmentada per
la lIC, aquesta institucio té accés al mercat de I'Estat membre d’acollida.

L'escrit de notificacio i el certificat als quals es refereixen els paragrafs primer i
sisé s’han d’expedir, almenys, en una llengua habitual en I'ambit de les finances
internacionals.

2. La CNMV ha de garantir que les autoritats competents de I'Estat membre
d’acollida de la IIC tinguin accés per mitjans electronics a la documentacio a qué es
refereix el paragraf segon de 'apartat anterior, en els termes assenyalats, i ha de
vetllar perqué la IIC mantingui actualitzades la documentacio6 i les traduccions. La
IIC ha de comunicar a I'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida qualsevol
modificacié dels documents esmentats i ha d’indicar el lloc en qué es poden obtenir
en format electronic.

En cas de modificacié de la informacié sobre les modalitats de comercialitzacio
de participacions o accions, o en relaci6 amb les classes que se n’hagin de
comercialitzar, comunicada en I'escrit de notificacié a qué es refereix el paragraf
primer de I'apartat anterior, la IIC n’ha d’informar per escrit les autoritats competents
de I'Estat membre d’acollida abans que la modificacié esmentada sigui efectiva.

Les IIC han de proporcionar als inversors establerts a I'Estat membre d’acollida
tota la informaci6 que preveuen aquesta Llei i la seva normativa de desplegament.

3. Ales IIC autoritzades a Espanya que comercialitzin les seves accions o
participacions en un altre Estat membre de la UE d’acord amb el que estableix
aquest article, se’ls ha d’aplicar, en tot cas, la normativa espanyola en relacié amb
la freqiiéncia de calcul i publicacié del valor liquidatiu de les participacions o
accions, als efectes de subscripcio, reemborsament, venda i recompra.»

Vint-i-un. Es redacta l'article 17 de la manera seguent:
«Article 17. Documents informatius.

1. La societat gestora, per a cada un dels fons d’inversié que administri, i les
societats d’inversié han de publicar per a la seva difusié entre els accionistes,
particips i public en general un fullet, un document amb les dades fonamentals per
a l'inversor, un informe anual, un informe semestral i un informe trimestral, amb la
finalitat que, de manera actualitzada, siguin publicament conegudes totes les
circumstancies que puguin influir en I'apreciacié del valor del patrimoni i
perspectives de la institucio, en particular els riscos inherents que comporta, aixi
com el compliment de la normativa aplicable.

2. El fullet ha de contenir els estatuts o el reglament de les IIC, segons
correspongui, i s’ha d’ajustar al que preveuen l'article 27 de la Llei del mercat de
valors i la normativa de desplegament d’aquesta Llei, i 'ha de registrar la CNMV
amb I'abast que preveu l'article 92 de la Llei del mercat de valors.

El fullet s’ha d’actualitzar en els termes que es determinin per reglament.

3. Eldocument amb les dades fonamentals per a I'inversor ha de proporcionar
la informacié segient:

a) identificacio de la lIC;

b) una descripcié succinta dels seus objectius d’inversié i la seva politica
d’inversio;

c) una presentacié dels rendiments historics o, si escau, escenaris de
rendibilitat;
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d) els costos i les despeses associats, i

e) el perfil risc/remuneracié de la inversio, amb orientacions i adverténcies
apropiades en relaci6 amb els riscos associats a les inversions en la IIC
considerada.

El document ha de contenir una declaracio del lloc on es pot obtenir informacio
addicional sobre la inversio prevista, i en particular el fullet i els informes anual i
semestral, i la llengua en qué aquesta informacio estigui a disposicié dels inversors.

El document esmentat s’ha de redactar de manera concisa, en llenguatge no
técnic i s’ha de presentar en un format comu, que permeti efectuar comparacions, i
de manera facilment analitzable i comprensible per I'inversor mitja a fi que estigui
en condicions raonables de comprendre les caracteristiques essencials, la
naturalesa i els riscos del producte d’inversié que se li ofereix i d’adoptar decisions
d’inversié fundades sense necessitat de recorrer a altres documents.

Les dades fonamentals per a I'inversor es consideren informacié precontractual.
Han de ser imparcials, clares i no enganyoses. Han de guardar coheréncia amb les
parts del fullet corresponents.

No s’incorre en responsabilitat civil com a conseqliiéncia només de les dades
fonamentals per a l'inversor, o de la seva possible traduccid, llevat que siguin
enganyoses, inexactes o incoherents en relaci6 amb les parts del fullet
corresponents. En el document amb les dades fonamentals per a I'inversor s’ha
d’incloure una adverténcia clara sobre aixo.

El document ha d’estar permanentment actualitzat, i se n’ha de remetre a la
CNMV qualsevol modificacio.

4. L’informe anual ha de contenir els comptes anuals, 'informe de gestid,
I'informe d’auditoria de comptes corresponent i les altres informacions que es
determinin per reglament, amb I'objectiu d’incloure la informacioé significativa que
permeti a l'inversor formular, amb coneixement de causa, un judici sobre I'evolucio
de l'activitat i els resultats de la institucié.

5. Els informes trimestral i semestral han de contenir informacions sobre
I'estat del patrimoni, nombre de participacions i accions en circulacio, valor liquidatiu
per participacio o accid, cartera de titols, moviments esdevinguts en els actius de la
institucio, quadre comparatiu relatiu als tres ultims exercicis i qualsevol altra que
s’estableixi per reglament.

6. La CNMV ha d’establir els models normalitzats de tota la documentacié a la
qual es refereix aquest article.

La CNMV ha de mantenir un registre de fullets, documents amb les dades
fonamentals per a I'inversor, informes anuals, semestrals i trimestrals de les |IC al
qual el public ha de tenir accés lliure.

Tots els documents esmentats en els apartats anteriors, simultaniament a la
seva difusié entre el public, s’han de remetre a la CNMV amb l'objectiu de mantenir
actualitzats els registres als quals fa referéncia el paragraf anterior. En el cas del
fullet i del document amb les dades fonamentals per a I'inversor, la seva difusié
requereix el registre previ per la CNMV de conformitat amb el que disposa l'article
10.6 d’'aquesta Llei. En el cas dels fons, el registre del fullet requereix la verificacié
prévia per la CNMV.

Les obligacions que es deriven dels paragrafs segon i tercer d’aquest apartat
s’han d’aplicar també respecte de les societats gestores autoritzades en un altre
Estat membre de la Unié Europea a I'empara de la Directiva 2009/65/CE que portin
a terme l'activitat de gestié d’'una IIC autoritzada a Espanya.

7. En tot cas, els informes trimestrals han de contenir la totalitat de les
despeses del fons o, si s’escau, de la societat, expressades en termes de
percentatge sobre el patrimoni del fons o, si s’escau, sobre el capital de la societat.
Correspon a la CNMV determinar les partides que hagin d’integrar les despeses
esmentades.»
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Vint-i-dos. Els apartats 1, 2i 3 de Iarticle 18 passen a tenir la redaccié seguent:

«1. Amb antelacié suficient a la subscripcié de les participacions o accions
s’han de lliurar gratuitament I'tltim informe semestral i el document amb les dades
fonamentals per a l'inversor als subscriptors i, prévia sol-licitud, el fullet i els ultims
informes anual i trimestral publicats.

El fullet i el document amb les dades fonamentals per a l'inversor es poden
facilitar en un suport durador o a través de la pagina web de la societat d’inversié o
de la societat de gestié. Amb la sol-licitud prévia, s’ha de lliurar gratuitament als
inversors un exemplar en paper dels documents esmentats.

Als efectes del que assenyala el paragraf anterior es considera suport durador
qualsevol instrument que permeti a I'inversor emmagatzemar la informacio
adrecgada a ell personalment, de manera que aquest inversor hi pugui accedir
posteriorment per consultar-la durant un periode de temps adequat per als fins als
quals la informacio estigui destinada i que en permeti la reproduccié sense canvis.

En la pagina web de la societat d’inversio o de la societat de gestio s’ha de
publicar una versié actualitzada dels documents que preveu aquest apartat.

2. Els informes anual i semestral s’han de remetre de manera gratuita i
periddica als particips i accionistes, llevat que hi renunciin expressament. A més,
les IIC han de remetre de manera gratuita i periddica un informe trimestral als
particips i accionistes que ho sol-licitin expressament. Quan el particip o accionista
ho sol-liciti expressament, aquests informes se li han de remetre per mitjans
telematics.

Aixi mateix, tots aquests documents s’han de posar a disposicié del public en
els llocs que indiquin el fullet i el document amb les dades fonamentals per a
linversor.

3. Qualsevol publicitat que contingui una invitacié a comprar participacions o
accions d’'una IIC ha d’indicar I'existéncia del fullet i el document amb les dades
fonamentals per a I'inversor que preveu aquest capitol i els llocs i la manera en quée
el public els pot obtenir o hi pot tenir accés.

Aquesta publicitat no pot contradir o restar importancia a la informacié que
contenen el fullet i el document amb les dades fonamentals per a I'inversor.»

Vint-i-tres. S’insereix un nou apartat 1 bis a I'article 18:

«1 bis. Les IIC han de proporcionar el document amb les dades fonamentals
per a l'inversor als intermediaris que venguin o assessorin els inversors sobre
possibles inversions en aquestes |IC o en productes que comportin risc davant
d’aquestes IIC, quan aquells ho sol-licitin. En tot cas, els intermediaris han de
complir 'obligacié que assenyala el primer paragraf de I'apartat 1 anterior.»

Vint-i-quatre. L’apartat 1 de l'article 20 es redacta de la manera seguent:

«1. En desplegament de les normes comptables que preveuen el Codi de
comerg, la Llei de societats de capital i el Pla general de comptabilitat, correspon al
ministre d’Economia i Hisenda i, amb la seva habilitacié expressa, a la CNMV, i
amb I'informe previ de I'Institut de Comptabilitat i Auditoria de Comptes, aprovar les
normes especifiques de la comptabilitat de les IIC, aixi com els criteris de valoracié
i de determinacio del patrimoni i dels resultats.»

Vint-i-cinc. S’afegeix un nou article 22 bis, amb la redacci6 segient:
«Article 22 bis. Comunicacions a particips i accionistes.

Les comunicacions a realitzar als particips i accionistes quan les exigeixi la Llei
o la seva normativa de desplegament es poden efectuar per mitjans telematics,
quan aixi ho trii expressament l'inversor.»
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Vint-i-sis. L'apartat 3 de l'article 24 queda redactat de la manera seguent:

«3. En el cas d’lIC de caracter societari, la dissolucid i la liquidacié s’han
d’ajustar al Reial decret legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, pel qual s’aprova el text
refés de la Llei de societats de capital, amb les excepcions que estableixin aquesta
Llei i la seva normativa de desplegament.»

Vint-i-set. L’article 25 queda redactat de la manera seguent:
«Article 25. Transformacié.

1. Les IIC només es poden transformar en altres [IC que pertanyin a la
mateixa classe. No obstant aix0, les IIC autoritzades d’acord amb la Directiva
2009/65/CE no es poden transformar en altres IIC.

2. Sense perjudici del que preveu l'apartat anterior, totes les societats
d’inversié acollides a I'estatut de les IIC es poden transformar en societats que no
tinguin aquest estatut sense necessitat d’autoritzacié previa de la CNMV. Les
societats anonimes es poden transformar en societats d’inversio.

3. Les operacions de transformacio estan subjectes als requisits seglents:

a) Autoritzacié administrativa prévia de la CNMV d’acord amb el procediment
que preveu l'article 10 d’aquesta Llei.

b) Acreditaci6, en el moment de la transformacio, que es compleixen les
condicions especifiques fixades per a la classe d’'lIC resultant, llevat de les
condicions per a les quals aquesta Llei i la seva normativa de desplegament
estableixin un termini a comptar de la inscripcié en el registre administratiu
corresponent.

c) Reforma dels estatuts socials o del reglament de gestid, i deixar constancia
de I'operacio en el registre de la CNMV corresponent i, quan es tracti de societats,
préviament en el Registre Mercantil.

d) Comunicacié als particips de I'acord de transformacié quan es tracti de
fons, perqué, si s’escau, exerceixin els drets de separacié que els corresponguin.

Quan es tracti de societats, I'acord de transformacié s’ha de publicar o bé en la
pagina web de la societat o de la seva societat gestora, o bé en dos periddics de
gran circulaci6 a la provincia respectiva, o bé s’ha de comunicar per escrit a tots els
socis a través d’'un procediment que n’asseguri la recepcié en el domicili que consti
en la documentaci6é de la societat. L'acord de transformacié ha de reflectir
I'alternativa adoptada. El registrador mercantil ha de remetre, d’ofici, de manera
telematica i sense cap cost addicional 'acord inscrit perqué es publiqui en el
“Butlleti Oficial del Registre Mercantil”.

e) Presentacié en la CNMV de linforme d’auditoria dels estats financers que
hagin servit per acordar la transformacid, tancats en una data no anterior a tres
mesos des de I'adopcié de I'acord de transformacié. Aquest requisit no és aplicable
quan l'entitat que es transformi sigui una I1C.»

Vint-i-vuit. L’article 26 queda redactat de la manera seglent:
«Article 26. Fusio.

1. Les operacions de fusié s’han de sotmetre al procediment d’autoritzacio
que preveu aquesta llei i la seva normativa de desplegament.

2. Les IIC es poden fusionar Unicament quan pertanyin a la mateixa classe.

La fusio pot ser tant per absorcié com per creacié d’'una nova institucio en els
termes i amb les excepcions que es determinin reglamentariament.

3. En el cas de societats d’inversio, els processos de fusié s’han d’ajustar al
que disposa la Llei 3/2009, de 3 d’abril, en el que no disposi aquesta llei i la seva
normativa de desplegament.
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El procediment de fusio I'han d’iniciar amb 'acord previ del projecte comu de
fusio els administradors de cada una de les societats que participin en la fusio, el
qual, juntament amb la resta d’informacié que es determini reglamentariament, han
de facilitar a la CNMV per a la seva autoritzacié. Aquesta autoritzacié s’ha de
sol-licitar a la CNMV una vegada que el Consell d’Administracié hagi acordat la
fusio i abans del diposit del projecte de fusio en el Registre Mercantil.

L’autoritzacio, juntament amb informacié adequada i exacta sobre la fusié
prevista que es determina reglamentariament, ha de ser objecte de comunicacié
als accionistes de totes les societats afectades amb posterioritat al diposit del
projecte de fusié en el Registre Mercantil, a través d’un procediment que n’asseguri
la recepcid en el domicili que figuri en la documentacié de la societat.

La fusio ha de ser acordada necessariament per la junta de socis de cada una
de les societats que hi participin, una vegada que la CNMV autoritzi la fusio.

L’equacié de bescanvi definitiva es determina sobre la base dels valors
liquidatius i el nombre d’accions en circulacié del dia anterior al de 'atorgament de
I'escriptura publica de fusio.

Reglamentariament s’ha de desplegar el contingut del projecte de fusid.

4. En el cas de fons d’inversio, el procediment de fusié s’inicia amb 'acord
previ de la societat gestora o, si s’escau, de les societats gestores, de les
institucions que es pretenguin fusionar. El projecte de fusio, juntament amb la resta
d’'informacioé que es determini reglamentariament, s’ha de presentar davant la
CNMV perqué s’autoritzi. L'autoritzacié del procés de fusié té la consideracié de fet
rellevant i ha de ser objecte de publicacié al “Butlleti Oficial de I'Estat” i en dos
diaris d’ambit nacional o a la pagina web de les seves gestores respectives o
d’entitats dels seus grups respectius, durant el termini minim d’un mes. Aixi mateix,
I'autoritzacio, juntament amb la informacié adequada i exacta sobre la fusio prevista
que es determina reglamentariament, ha de ser objecte de comunicaci6 als
particips de tots els fons afectats.

Transcorreguts almenys quaranta dies des de la data dels anuncis o des de la
remissio de la notificacié individualitzada, si aquesta és posterior, la societat gestora
0, si s’escau, les societats gestores, i el dipositari o, si s’escau, els dipositaris, dels
fons han d’executar la fusié mitjangant I'atorgament del document contractual
corresponent i la seva inscripcio en el registre corresponent de la CNMV. L'equacio
de bescanvi es determina sobre la base dels valors liquidatius i el nombre de
participacions en circulacié al tancament del dia anterior al de I'atorgament de
I’escriptura o, si aquesta no es produeix, al de I'atorgament del document
contractual. Els estats financers que s’incorporin a I'escriptura o, si s’escau, al
document contractual, els ha d’aprovar una persona degudament facultada de la
societat gestora i del dipositari.

Reglamentariament es desplega el contingut del projecte de fusio.

5. En el cas de fusid entre IIC de diferent naturalesa juridica, el procediment
ha de ser conforme al que disposa aquesta llei i la seva normativa de desplegament
quant al fons o compartiment o fons o compartiments que es fusionin i al que
disposa la Llei 3/2009, de 3 d’abril, en relacid6 amb la societat o societats que es
fusionin, amb les excepcions que estableixin aquesta llei i la seva normativa de
desplegament.»

Vint-i-nou. Es ddna una nova redaccié a I'apartat 2 de I'article 27:

«2. Les escissions a qué es refereix aquest precepte han de complir, com a
minim, els requisits que estableix I'article 25.3, a més del de presentacié del
corresponent projecte d’escissid. Aixi mateix, en el cas de les societats d'inversid,
s’han d’aplicar les disposicions que conté la Llei 3/2009, de 3 d’abril.»
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Trenta. Es modifica I'apartat 2 de I'article 28, amb la redaccié seglent:

«2. Per iniciar el traspas el particip o accionista s’ha de dirigir, segons
escaigui, a la societat gestora, comercialitzadora o d’inversio, de destinacid, a la
qual ha d’ordenar per escrit la realitzacido de les gestions necessaries. Si la
receptora de la sol-licitud és la comercialitzadora, aquesta ha de traslladar
immediatament la sol-licitud de traspas a la societat gestora o d’inversié de
destinacio (d’ara endavant, la societat de destinacid). En tot cas, rebuda la
sol-licitud de traspas, la societat de destinacido ha de comunicar a la societat
gestora, comercialitzadora o d’inversié d’origen (d’ara endavant societat d’origen),
en el termini maxim d’un dia habil des que estigui en poder seu, la sol-licitud
degudament emplenada amb indicacié, almenys, de la denominacié de la IIC de
destinacid i, si s’escau, del compartiment, les dades identificatives del compte de la
IIC a la qual s’ha de fer el traspas, del seu dipositari, si s’escau, de la seva societat
gestora, i de la IIC d’origen, i, si s’escau, del compartiment.

La societat d’origen disposa d’'un maxim de dos dies habils des de la recepcio
de la sol-licitud per fer les comprovacions que consideri necessaries.

Tant el traspas d’efectiu com la transmissié per part de la societat d’origen a la
societat de destinacié de tota la informacié financera i fiscal necessaria per al
traspas s’han de fer, a partir del tercer dia habil des de la recepcié de la sol-licitud,
en els terminis reglamentariament establerts per al pagament dels reemborsaments
o per a l'alienacié d’accions. En tot cas, el traspas d’efectiu s’ha de fer mitjangant
transferéncia bancaria, ordenada per la societat d’origen al seu dipositari o, si
s’escau, comercialitzador, des del compte de la IIC d’origen al compte de la IIC de
destinacié.

La societat de destinacié ha de conservar la documentacié derivada dels
anteriors actes i obligacions a disposicié de la societat d’origen, dels organs de
supervisié corresponents, si s’escau, dels dipositaris d’origen i destinacio, i de les
autoritats tributaries competents.»

Trenta-un. La lletra a) de l'article 30.1 queda redactada de la manera seguent:

«a) Valors negociables i instruments financers, dels que preveu l'article 2,
primer incis i paragraf a) del segon incis, de la Llei del mercat de valors, admesos a
cotitzacié en borses de valors o en altres mercats o sistemes organitzats de
negociacio, sigui quin sigui 'Estat en qué es trobin radicats, sempre que, en tot cas,
es compleixin els requisits segients:

1r Que es tracti de mercats que tinguin un funcionament regular;

2n Que ofereixin una proteccio equivalent als mercats oficials radicats en
territori espanyol,

3r Que disposin de regles de funcionament, transparéncia, accés i admissio a
negociacio similars a les dels mercats secundaris oficials.

Les societats gestores i les societats d’inversié s’han d’assegurar, amb
anterioritat a I'inici de les inversions, que els mercats en els quals pretenguin invertir
compleixen aquests requisits i recollir al fullet explicatiu de la IIC i al document amb
les dades fonamentals per a l'inversor una indicacié sobre els mercats en els quals
s’invertira.»

Trenta-dos. Les lletres c) i d) de l'article 30.1 queden redactades de la manera
seglent:

«c) Accions i participacions d’altres |IC autoritzades de conformitat amb la
Directiva 2009/65/CE, sempre que el reglament, els estatuts, o alternativament el
fullet de la IIC les participacions o accions de la qual es prevegi adquirir, no
autoritzin a invertir més d’'un 10 per cent de 'actiu de la institucié en participacions
0 accions d’altres IIC.
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d) Accions i participacions d’altres [IC no autoritzades de conformitat amb la
Directiva 2009/65/CE, sempre que aquestes ultimes no tinguin per finalitat invertir,
al seu torn, en altres IIC, i sempre que compleixin els requisits segiients: que el
reglament dels fons o alternativament el fullet de la IIC les participacions o accions
de la qual es prevegi adquirir no autoritzin a invertir més d’'un 10 per cent de I'actiu
de la institucié en participacions o accions d’altres 1IC; que la societat gestora o, si
s’escau, la societat d’inversio estiguin subjectes a una supervisioé que les autoritats
europees competents considerin equivalent a la que estableix el dret de la Unié
Europea i que asseguri la cooperacié entre les autoritats; que el nivell de proteccio
dels seus particips i accionistes sigui equivalent al que estableix aquesta Llei en
virtut del que la CNMV determini; i que s’informi de la seva activitat empresarial en
un informe semestral i un altre d’anual per permetre I'avaluacioé dels actius i passius,
ingressos i operacions durant el periode objecte de la informacié.»

Trenta-tres. Es dona la redaccio seglent a la lletra f) de l'article 30.1:

«f) Instruments financers derivats negociats en un mercat o sistema de
negociacio que compleixi els requisits assenyalats en el paragraf a) anterior sempre
que l'actiu subjacent consisteixi en actius o instruments dels esmentats en el
present apartat, indexs financers, tipus d’interés, tipus de canvi o divises, en els
quals la IIC de caracter financer pugui invertir segons la seva politica d’inversié
declarada en el fullet i en el document amb les dades fonamentals per a I'inversor.»

Trenta-quatre. L’apartat 6 de I'article 30 queda redactat de la manera seguent:

«6. Els valors i altres actius que integrin la cartera no es poden pignorar ni
constituir garantia de cap classe, excepte per servir de garantia en les operacions
que la institucié dugui a terme en:

a) els mercats secundaris oficials,

b) els mercats no organitzats de derivats, per un import no superior a la
liquidacié diaria de pérdues i guanys generats com a conseqiéncia dels canvis en
la valoracié d’aquests instruments, sempre que es trobin emparats pels acords de
compensacié contractual i les garanties financeres que regula el Reial decret llei
5/2005, d’11 de marg¢, de reformes urgents per a I'impuls de la productivitat i per a
la millora de la contractacio publica.

Si s’escau, els valors i actius que integrin la cartera han d’estar dipositats sota
la custodia dels dipositaris regulats en aquesta llei. No obstant aixo, els valors i
altres actius que integrin la cartera de les IIC de caracter financer poden ser objecte
d’operacions de préstec de valors amb els limits i garanties que estableixi el
ministre d’Economia i Hisenda.»

Trenta-cinc. Els apartats 8 i 9 de l'article 32 es redacten de la manera seguent:

«8. L’adquisicié per la societat de les seves accions propies, entre el capital
inicial i el capital estatutari maxim, no esta subjecta a les limitacions establertes
sobre adquisicié derivativa d’accions propies a la Llei de societats de capital. Per
sota d’aquest capital minim pot adquirir accions amb els limits i condicions que
estableix aquesta Llei de societats de capital.

9. La societat pot posar en circulacié accions a preu inferior al seu valor
nominal, i no és aplicable sobre aixd el que disposa la Llei de societats de capital.

Els accionistes de la societat no gaudeixen en cap cas del dret preferent de
subscripcié en I'emissioé o posada en circulacio de les noves accions.

Queden prohibides les remuneracions o avantatges dels fundadors i promotors
que regula la Llei de societats de capital.»
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Trenta-sis. Els apartats 1, 2 i 3 de l'article 40 queden redactats de la manera
seguent:

«1. Les SGIIC sén societats andnimes I'objecte social de les quals consisteix
en l'administracio, representacid, gestid6 de les inversions i gestiéo de les
subscripcions i reemborsaments dels fons i societats d’inversié.

A més, les societats gestores poden ser autoritzades per fer les activitats
seglients:

a) Gestio discrecional i individualitzada de carteres d’inversions, incloses les
pertanyents a fons de pensions, en virtut d'un mandat atorgat pels inversors o
persona legalment autoritzada, sempre que aquestes carteres incloguin un o
diversos dels instruments que preveu l'article 2 de la Llei del mercat de valors.

b) Administracio, representacio, gestié i comercialitzacié d’entitats de capital
de risc, en els termes que estableix la Llei 25/2005, de 24 de novembre, reguladora
de les entitats de capital de risc i les seves societats gestores.

2. No obstant el que disposa I'apartat 1 d’aquest article, les societats gestores
poden ser autoritzades, a més, per fer les activitats complementaries seguents:

a) Assessorament sobre inversions en un o diversos dels instruments que
preveu l'article 2 de la Llei del mercat de valors.

b) Custodia i administracié de les participacions dels fons d’inversio i, si
s’escau, de les accions de les societats d’inversio.

En tot cas, I'autoritzacié per dur a terme les activitats d’aquest apartat esta
condicionada al fet que la societat gestora tingui I'autoritzacio preceptiva per prestar
els serveis esmentats en el paragraf a) de I'apartat 1 anterior.

3. Les societats gestores poden comercialitzar accions o participacions d’lIC.
Aquesta activitat addicional pot ser realitzada directament o mitjangant agents o
apoderats en les condicions que reglamentariament es determinin, aixi com
mitjancant entitats autoritzades per a la prestaciéo de serveis d’inversio. Les
participacions de fons d’inversié comercialitzades mitjangant entitats autoritzades
per a la prestacié de serveis d’inversié o, a través d’altres societats gestores, han de
figurar en el registre de particips de la societat gestora a nom del particip, identificat
almenys pel seu numero d’identificacio fiscal i pel comercialitzador a través del qual
hagi adquirit aquestes participacions. Cada comercialitzador ha de portar un registre
identificatiu dels particips que hagin subscrit participacions a través seu.

Reglamentariament es pot establir que, de manera alternativa al sistema
d’identificacié assenyalat en el paragraf anterior per als fons d’inversio, s’encarregui
la gestio del registre centralitzat de particips a una tercera entitat en els termes que
es determinin reglamentariament i de conformitat amb les condicions que estableix
per a la delegacio de funcions aquesta llei i la seva normativa de desplegament.

Les subscripcions o adquisicions de participacions o accions s’han d’efectuar
obligatdoriament mitjangant xec nominatiu lliurat a favor de la IIC, transferéncia
bancaria a favor d’aquesta o mitjangant Illiurament d’efectiu directament per la
persona interessada al dipositari, per al seu posterior abonament en el compte del
fons o de la societat.»

Trenta-set. Larticle 41 queda redactat de la manera seglent:

«Article 41. Autoritzacié i registre.

1. Correspon al ministre d’Economia i Hisenda, a proposta de la CNMV,
autoritzar, amb caracter previ, la creacié de SGIIC. Una vegada constituides, per
comengar la seva activitat, s’han d’inscriure al Registre Mercantil i al corresponent
registre de la CNMV.

La CNMV ha de notificar a I'Autoritat Europea de Valors i Mercats cada
autoritzacié concedida.
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2. La sollicitud d’autoritzacié ha d’anar acompanyada dels documents que
s’estableixin, entre els quals han de figurar necessariament, el projecte d’estatuts i
una memoria en qué es descrigui amb detall I'estructura organitzativa de la societat,
la relaci6 d’activitats a desenvolupar i els mitjans técnics i humans de qué disposa,
relacié dels qui exerceixin carrecs d’administracié o direccié a I'entitat, aixi com
I'acreditacié de I'honorabilitat i de la professionalitat d’aquests, la identitat dels
accionistes, ja siguin directes o indirectes, persones fisiques o juridiques, que
tinguin una participacio significativa a la societat i I'import d’aquesta i, en general,
totes les dades, els informes o els antecedents que es considerin oportuns per
verificar el compliment de les condicions i requisits que estableix aquest capitol.

3. Ha de ser objecte de consulta prévia amb I'autoritat supervisora del
corresponent Estat membre de la Unié Europea 'autoritzacié d’una societat gestora
quan concorri alguna de les circumstancies seguents:

a) que la societat gestora sigui filial d’'una altra societat gestora, empresa de
serveis d’inversio, entitat de crédit o d’'una entitat asseguradora autoritzada en un
altre Estat membre de la Uni6é Europea,

b) que la societat gestora sigui filial de I'empresa matriu d’'una altra societat
gestora, empresa de serveis d’inversio, entitat de crédit o d’una entitat asseguradora
autoritzada en un altre Estat membre de la Unié Europea,

c) que estigui sota el control de les mateixes persones fisiques o juridiques
que una altra societat gestora, empresa de serveis d’inversid, entitat de crédit o
entitat asseguradora autoritzada en un altre Estat membre.

4. Lautoritzacié s’ha de notificar dins dels sis mesos seglients a la recepcid
de la sol-licitud, o al moment en qué es completi la documentacié exigible. Si
transcorre aquest termini sense que es dicti resolucié expressa, es pot entendre
estimada la sol'licitud per silenci administratiu, amb els efectes que preveu la Llei
30/1992, de 26 de novembre, de régim juridic de les administracions publiques i del
procediment administratiu comu.

5. En el cas de creacié de SGIIC que siguin controlades, de manera directa o
indirecta, per una o diverses empreses autoritzades o domiciliades en un Estat no
membre de la Unié Europea, s’ha de suspendre la concessié de l'autoritzacié
demanada, denegar-se’n o limitar-se’'n els efectes, quan hagi estat notificada a
Espanya, una decisié adoptada per la Unié Europea quant al fet que les SGIIC
comunitaries no es beneficien en aquest Estat d’un tracte que ofereixi les mateixes
condicions de competéncia que a les seves entitats nacionals, i que no es
compleixen les condicions d’accés efectiu al mercat.

6. L'autoritzacio a la qual es refereix aquest article caduca si transcorregut el
termini d’'un any, a comptar de 'endema a la data de notificacié de la resolucié
administrativa per la qual es concedeix I'autoritzacid, els promotors de la SGIIC no
en sol-liciten la inscripcio en el corresponent registre de la CNMV.»

Trenta-vuit. S’afegeix una lletra d) a l'article 42:

«d) Lexisténcia de greus conflictes d’interés entre els carrecs, responsabilitats
o funcions exercits pels membres del consell d’administracié de la SGIIC i altres
carrecs, responsabilitats o funcions que exerceixin de manera simultania.»

Trenta-nou. L’apartat 1 de l'article 43 queda redactat de la manera segient:

«1. Les societats gestores han de reunir els requisits seglients per obtenir i
conservar l'autoritzacio:

a) Tenir la forma de societat anonima, constituida per temps indefinit, i que les
accions integrants del capital social tinguin caracter nominatiu.
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b) Tenir per objecte social exclusiu el que preveu l'article 40 d’aquesta Llei.
Amb caracter principal, han de fer les activitats que preveu el primer paragraf de
l'article 40.1, sense perjudici que puguin ser autoritzades per fer la resta de les
activitats que preveu l'article esmentat.

c) Que el seu domicili social, aixi com la seva efectiva administracio i direccio,
estigui situat en territori espanyol.

d) Que, quan es tracti d’'una entitat de nova creacio, es constitueixi pel
procediment de fundacié simultania i que els seus fundadors no es reservin
avantatges o remuneracions especials de cap classe.

e) Disposar del capital social minim que s’estableixi reglamentariament,
totalment desemborsat en efectiu i posteriorment amb els nivells de recursos propis
que s’exigeixin, proporcionats al valor real dels patrimonis que administrin.

f) Que tingui un consell d’administracié format per no menys de tres membres.

g) Que es comuniqui la identitat de tots els accionistes, directes o indirectes,
persones fisiques o juridiques, que tinguin una participacié significativa en la
societat, i 'import d’aquesta participacio.

h) Que els qui exerceixin carrecs d’administracio o direccio a la societat, tinguin
els requisits d’honorabilitat que estableix el paragraf c) de I'apartat 2 de l'article 11
d’aquesta Llei i que la majoria dels membres del seu consell d’administracid, o de
les seves comissions executives, aixi com tots els consellers delegats i directors
generals i assimilats, tinguin els requisits de coneixement i experiéncia que estableix
el paragraf d) de I'apartat 2 de I'article 11 d’aquesta Llei, atenent el caracter de la 1IC
i el tipus de carteres que la societat de gestié pretengui gestionar.

i) Que tingui una bona organitzacido administrativa i comptable, aixi com
mitjans humans i técnics adequats, en relacié amb el seu objecte.

i) Que tingui procediments i mecanismes de control intern adequats que
garanteixin la gestio correcta i prudent de la societat, incloent-hi procediments de
gestio de riscos, aixi com mecanismes de control i de seguretat en 'ambit informatic
i organs i procediments per a la prevencioé del blanqueig de capitals i del finangament
del terrorisme, un régim d’operacions vinculades i un reglament intern de conducta.
La societat gestora ha d’estar estructurada i organitzada de manera que es redueixi
al minim el risc que els interessos de les IIC o dels clients es vegin perjudicats per
conflictes d’interessos entre la societat i els seus clients, entre clients, entre un dels
seus clients i una IIC o entre dos IIC.

k) Que hagi presentat documentacié adequada sobre les condicions i els
serveis, funcions o activitats que hagin de ser subcontractats o externalitzats, de
manera que es pugui verificar que aquest fet no desnaturalitza o deixa sense
contingut I'autoritzacié sol-licitada.»

Quaranta. La lletra d) de l'apartat 2 de l'article 44 queda redactada de la manera
seguent:

«d) Les ampliacions i reduccions de capital.»

Quaranta-un. La lletra a) de I'apartat 7 de I'article 45 queda redactada de la manera
seguent:

«a) En tot cas, i de manera automatica, no es poden exercir els drets politics
corresponents a les participacions adquirides irregularment. Si, aixd no obstant,
s’arriben a exercir, els vots corresponents soén nuls i els acords sén impugnables en
via judicial, segons el que preveu la Llei de societats de capital, i a I'efecte esta
legitimada la CNMV.»

Quaranta-dos. S’afegeix una nova lletra e) a I'apartat 1 de I'article 46:

«e) Emetre els certificats de les participacions en els fons d’inversié que
estiguin representades a través dels titols esmentats. Aixi mateix, poden sol-licitar
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a les entitats encarregades dels registres comptables, per compte i en nom dels
particips, I'expedicio dels certificats als quals al-ludeix I'article 12 de la Llei del
mercat de valors, quan es tracti de participacions representades mitjancant
anotacions en compte. Aixd no és aplicable en cas que en el registre de particips
de la societat gestora, les participacions figurin a nom del particip, identificat tan
sols pel seu numero d’identificacioé fiscal i pel comercialitzador a través del qual
hagi adquirit aquestes participacions, d’acord amb el que estableix I'article 40.3
d’aquesta Llei, cas en qué és I'entitat comercialitzadora la que hagi d’emetre els
certificats corresponents a cada un dels particips. En aquest cas, la societat gestora
ha d’emetre, per a cada entitat comercialitzadora, un certificat de les participacions
canalitzades a través d’aquesta ultima.»

Quaranta-tres. S’afegeix un apartat 3 a 'article 48 que diu aixi:

«3. Les societats gestores que gestionin fons i societats establerts en un altre
Estat membre de la Unié Europea a I'empara de la Directiva 2009/65/CE estan
obligades a atendre i resoldre les queixes o reclamacions en la llengua o en una de
les llengles oficials de 'Estat membre d’origen del fons o societat.»

Quaranta-quatre. Els apartats 1 i 2 de l'article 49 queden redactats de la manera
seguent:

«1. Lautoritzacié concedida a una SGIIC o una sucursal d’una entitat amb
domicili en un Estat no membre de la UE es pot revocar en els supodsits segients:

a) Sino fa us de l'autoritzacié dins dels dotze mesos seguents a la data de la
notificacié d’aquesta.

b) Si renuncia expressament a l'autoritzaci6, independentment que es
transformi en una altra entitat o n’acordi la dissolucié.

c) Siinterromp, de fet, la gestié d’lIC autoritzades durant un periode superior
a sis mesos.

d) Si durant un any realitza un volum d’activitat inferior al que
reglamentariament es determini.

e) Si incompleix de manera sobrevinguda qualsevol dels requisits per a
I'obtencié de 'autoritzacio i per exercir I'activitat segons el que preveu aquesta Llei.
No obstant aix0, en cas que els recursos propis d’una societat gestora descendeixin
per sota dels limits fixats, la CNMV pot, de manera excepcional i de forma motivada,
concedir un termini no superior a sis mesos perqué es corregeixi la situacié o cessin
les activitats de la societat gestora.

f) Quan es doni el suposit que preveu l'article 45.10 d’aquesta Llei o
s’infringeixin de manera greu o sistematica les disposicions que preveu aquesta
Llei o la resta de normes que regulin el régim juridic de les societats gestores de les
liC.

g) Com a sancid, segons el que preveu el titol VI d’aquesta Llei.

h) Quan es doni alguna de les causes de dissolucio forgcosa que preveu la Llei
de societats de capital.

i) Si s’ha obtingut I'autoritzacié en virtut de declaracions falses, omissions o
per un altre mitja irregular.

j) Sis’acorda I'obertura d’un procediment concursal.

k) Lincompliment greu i sistematic de les obligacions en relacié amb els
registres.

[) Lincompliment durant tres mesos de les obligacions amb el Fons de
garantia d’inversions que preveu el titol VI de la Llei del mercat de valors.

m) Quan l'informe d’auditoria dels comptes anuals s’hagi emés amb opinio
denegada.
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2. Tota autoritzacié revocada a una societat gestora espanyola que faci
qualsevol actuacio transfronterera de conformitat amb el que preveu l'article 54
d’aquesta Llei s’ha de notificar a les autoritats competents de I'Estat membre
d’acollida.

Quan la societat de gestido porti a terme les funcions d’administracio,
representacid, gestié de les inversions i gestié de les subscripcions i
reemborsaments d’lIC autoritzades en un altre Estat membre de la Unié Europea
en virtut de la Directiva 2009/65/CE, la CNMV ha de consultar les autoritats
competents de I'Estat membre d’origen de la IIC abans de retirar I'autoritzacié.»

Quaranta-cinc. L’article 50 queda redactat de la manera seguent:
«Article 50. Procediment de revocacio.

1. La revocacio de l'autoritzacié s’ha d’ajustar al procediment comu que
preveu la Llei 30/1992, de 26 de novembre, de régim juridic de les administracions
publiques i del procediment administratiu comu, amb les especialitats seguents:

a) Lacord d’iniciacid i la instruccio correspon a la CNMV, que pot adoptar les
mesures provisionals que consideri necessaries, com ara I'encarrec de la gestié de
les IIC gestionades a una altra SGIIC.

b) La resolucio de I'expedient correspon al ministre d’Economia i Hisenda a
proposta de la CNMV, o directament a aquest organisme en el sup0sit que preveu
el paragraf b) de I'apartat 1 de l'article anterior.

c) Eltermini de resolucié de I'expedient és de sis mesos.

2. No obstant aixd, quan la causa de revocacié que concorri sigui alguna de
les que preveuen els paragrafs a), b) o c) de l'article anterior, n’hi ha prou de donar
audiéncia a I'entitat interessada. En els casos que preveu el paragraf g) s’han de
seguir els procediments especifics que preveu aquesta Llei.

3. La resolucié que acordi la revocacié és immediatament executiva. Una
vegada notificada, la societat gestora no pot fer noves actuacions relacionades
amb el seu objecte social. La resolucié s’ha d’inscriure al Registre Mercantil i al
registre de la CNMV. Aixi mateix, s’ha de publicar en el “Butlleti Oficial de I'Estat”, i
des d’aleshores produeix efectes davant de tercers.

4. El ministre d’Economia i Hisenda pot acordar, a proposta de la CNMV, que
la revocaciéo comporti la dissolucié forcosa de I'entitat. En aquests suposits, la
CNMYV, amb l'objecte de la proteccio dels inversors, pot acordar totes les mesures
cautelars que es considerin pertinents i, en especial:

a) Acordar el traspas a una altra societat de la gestié de I'efectiu, els valors
negociables i altres instruments financers, béns i drets gestionats.

b) Nomenar els liquidadors.

c) Exigir alguna garantia especifica als socis o als liquidadors designats per la
societat.

d) Intervenir les operacions de liquidacio. Si en virtut del que preveu aquest
precepte, o en altres d’aquesta Llei, és necessari nomenar liquidadors o interventors
de l'operacié de liquidacid, és aplicable el que preveu el capitol Il del titol VI
d’aquesta Llei.

5. Quan una societat gestora acordi la seva dissolucié per alguna de les
causes que preveu la Llei de societats de capital, s’entén revocada I'autoritzacio, i
la CNMV pot acordar per a la seva ordenada liquidacié qualsevol de les mesures
que assenyala 'apartat 4 d’aquest article.

6. Larevocaci6 de I'autoritzacié concedida a una societat gestora amb domicili
en un Estat no membre de la Unié Europea suposa, si s’escau, la revocacio de
I'autoritzacio de la sucursal que opera a Espanya.
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7. Larevocaci6 de I'autoritzacié concedida a una societat gestora amb domicili
en un Estat membre de la Unié Europea suposa I'adopcié immediata per part de la
CNMYV de les mesures pertinents perque I'entitat no inicii noves activitats a Espanya
i se salvaguardin els interessos dels inversors, aixi com, si s’escau, I'adopcid en
col-laboracié amb l'autoritat supervisora competent i sense perjudici de les seves
facultats, de les previsions corresponents per ordenar-ne la liquidacié.»

Quaranta-sis. Larticle 51 queda redactat de la manera segient:
«Article 51. Suspensié.

Quan concorri algun dels suposits que preveu larticle seguent, la CNMV pot
suspendre, amb caracter total o parcial, els efectes de I'autoritzacié concedida a
una SGIIC. Quan la seva suspensio sigui parcial, afecta algunes de les activitats o
'abast amb qué aquestes es van autoritzar. En I'acte de suspensié es poden
acordar les mesures cautelars que es considerin pertinents.»

Quaranta-set. L'apartat 1 de l'article 52 queda redactat de la manera seguent:

«1. La suspensio a qué es refereix I'article anterior es pot acordar quan es
doni algun dels suposits seguents:

a) Obertura d'un expedient sancionador per infraccié greu o molt greu.

b) Quan es doni alguna de les causes que preveuen els paragrafs e), f), g), o
i) de l'article 49.1 d’aquesta Llei, mentre se substancii el procediment de revocacio.

¢) Quan es doni el suposit que preveu l'article 45.7 d’aquesta Llei.

d) Com a sancid, segons el que preveu el titol VI d’'aquesta Llei.

e) Lincompliment de les obligacions en relacié amb els registres.

f) Lincompliment de les obligacions amb el Fons de garantia d’inversions.

g) Elconcurs de I'entitat.»

Quaranta-vuit. S’afegeix un nou article 53 bis.
«Article 53 bis. Operacions societaries.

La transformacio, fusid, escissio i segregacié d’una branca d’activitat, aixi com
les altres operacions de modificacié social que es realitzin per una SGIIC o que
condueixin a la creacié d’'una SGIIC, requereixen autoritzacio prévia, d’acord amb
el procediment que estableix el capitol |Il, amb les adaptacions que
reglamentariament s’assenyalin, sense que en cap cas l'alteracié social pugui
significar cap disminucio dels requisits que per a la constitucié de les SGIIC estiguin
establerts legalment o reglamentariament.»

Quaranta-nou. L’article 54 queda redactat de la manera seguent:

«Article 54. Actuacié transfronterera de les societats gestores autoritzades a
Espanya.

1. Les SGIIC autoritzades a Espanya poden exercir I'activitat a qué es refereixi
I'autoritzacié en altres estats membres de la Unié Europea, ja sigui a través de
I'establiment d’'una sucursal, ja sigui mitjancant la lliure prestacio de serveis, en els
termes que estableix aquest article.

Si aquesta SGIIC es limita a proposar sense establiment d’'una sucursal la
comercialitzacié de les accions i participacions d’una IIC que gestioni i es trobi
autoritzada a Espanya, en un Estat membre de la Uni6é Europea diferent d’Espanya,
aquesta activitat esta subjecta només als requisits de l'article 16.

En aquest cas, 'escrit a qué es refereix I'article 16 ha d’incloure una indicacio
que la SGIIC que gestiona la IIC també comercialitza la 1IC.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 240 Dimecres 5 d'octubre de 2011 Secc.l. Pag. 25

2. Tota societat gestora autoritzada a Espanya que vulgui establir una sucursal
en el territori d’'un altre Estat membre ho ha de notificar a la CNMV. En la notificacid
a la CNMV s’ha d’indicar:

a) L’Estat membre en el territori del qual es proposi establir la sucursal.

b) El programa de funcionament que estableixi les activitats i serveis que es
proposi realitzar i I'estructura de 'organitzacio de la sucursal, que ha d’incloure una
descripcié del procediment de gestié del risc establert per la societat de gestio, i si
és procedent, dels procediments i disposicions adoptats de conformitat amb I'article
48.3 i l'article 54.5 bis.

c) Ladrega a I'Estat membre d’acollida en la qual li puguin ser requerits els
documents.

d) El nom dels directius responsables de la sucursal.

3. La CNMV ha de remetre tota la informacié aportada per la societat gestora
a l'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida en el termini de dos mesos a
partir de la recepcié de la totalitat de la informacié exigible, llevat que tingui raons
per dubtar, vist el projecte en questid, de 'adequacié de les estructures
administratives o de la situacié financera de la societat de gestio, tenint en compte
les activitats que aquesta es proposi exercir. Aquesta circumstancia ha de ser
notificada a la societat gestora en el termini de dos mesos a partir de la recepcié de
la totalitat de la informacio.

La CNMV ha de comunicar a la Comissié Europea i a I'Autoritat Europea de
Valors i Mercats anualment el nombre i la naturalesa dels casos en qué no es
remeti aquesta informacio.

En cas de modificacié d’alguna de les dades comunicades d’acord amb el que
disposen els paragrafs b), c) i d) de I'apartat anterior, la SGIIC ha de comunicar per
escrit aquesta modificacié a l'autoritat competent de I'Estat membre de la Unié
Europea d’acollida de la SGIIC i a la CNMV, com a minim un mes abans de fer-la
efectiva, perqué aquesta s’hi pugui pronunciar d’acord amb el que estableix aquest
article.

Juntament amb la informacié a la qual es refereix el primer paragraf, quan la
SGIIC vulgui desenvolupar I'activitat consistent en I'administracio, representacio,
gestid de les inversions i gestié de les subscripcions i reemborsaments dels fons i
societats d’inversid, la CNMV també ha d’enviar a I'autoritat competent de I'Estat
membre d’acollida de la societat de gestié un certificat acreditatiu que assenyali
que aquesta ha estat autoritzada de conformitat amb els requisits que estableix la
Directiva 2009/65/CE, una descripcié de I'abast de I'autoritzacio i els detalls de
qualsevol restriccio respecte dels tipus de fons o societats que la societat de gestid
esta autoritzada a gestionar.

La CNMV ha d’actualitzar la informacio inclosa en el certificat a qué es refereix
el paragraf anterior i informar I'Estat membre d’acollida sempre que hi hagi una
modificacié de I'abast de I'autoritzacié de la societat de gestio o dels detalls relatius
a qualsevol restriccié respecte dels tipus de fons o societats que la societat de
gestio esta autoritzada a gestionar.

4. Tota societat gestora autoritzada a Espanya que vulgui exercir per primera
vegada la seva activitat al territori d’'un altre Estat membre a 'empara de la lliure
prestacio de serveis, ha de notificar-ho a la CNMV. En la notificacié s’hi ha d’indicar:

a) L’Estat membre en el territori del qual es proposi operar.

b) El programa de funcionament en qué s’estableixin les activitats i serveis
que es proposi realitzar, que ha d’incloure una descripcio del procediment de gestié
del risc establert per la societat de gestid, dels procediments i disposicions adoptats
conforme a I'apartat 3 de l'article 48 i a I'apartat 5bis de l'article 54.

La CNMV ha de remetre tota la informacié aportada per la societat gestora a
I'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida en el termini d’'un mes a partir de
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la recepcio de la totalitat de la informacié exigible. En cas de modificacio del
contingut de la informacié a qué es refereix el paragraf b) anterior, la societat
gestora ha de comunicar per escrit aquesta modificaciéo a la CNMV i a I'autoritat
competent de I'Estat membre d’acollida de la SGIIC abans de fer-la efectiva.

Juntament amb la informacié a la qual es refereix el paragraf anterior, quan la
societat de gesti6é vulgui desenvolupar I'activitat consistent en I'administracio,
representacid, gestié de les inversions i gestié de les subscripcions i
reemborsaments dels fons i societats d’inversi6, la CNMV també ha d’enviar a
’'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida de la societat de gestié un
certificat acreditatiu que assenyali que aquesta ha estat autoritzada de conformitat
amb els requisits que estableix la Directiva 2009/65/CE, una descripcié de I'abast
de l'autoritzacio i els detalls de qualsevol restriccio respecte dels tipus de fons o
societats que la societat de gestio esta autoritzada a gestionar.

La CNMV ha d’actualitzar la informacio inclosa en el certificat a qué es refereix
el paragraf anterior i ha d’'informar I'Estat membre d’acollida sempre que hi hagi
una modificacié de I'abast de I'autoritzacio de la societat de gestio o dels detalls
relatius a qualsevol restriccio respecte dels tipus de fons o societats que la societat
de gesti6 esta autoritzada a gestionar.

4 bis. Les societats gestores autoritzades a Espanya que exerceixin la seva
activitat en el territori d’'un altre Estat membre en el marc de la lliure prestacio de
serveis han de respectar en tot cas les normes de conducta que estableix el titol VI
i la seva normativa de desplegament.

5 bis. Les societats gestores que gestionin transfrontererament societats o
fons d’inversio ja sigui establint una sucursal o a 'empara de la lliure prestacié de
serveis han d’adoptar procediments i disposicions adequats per posar informacié a
disposicio del public o de l'autoritat competent de I'Estat Membre d’origen de la IIC,
quan ho sol-licitin, aixi com per garantir 'exercici dels drets per part dels accionistes
o particips a I'Estat membre d’origen de la IIC.

5 ter. La SGIIC ha de complir amb les obligacions imposades per I'Estat
membre d’acollida en virtut de les seves competéncies i remetre a peticié de
l'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida tota la informacié que aquest li
sol-liciti en virtut de les seves competéncies.

Si les autoritats competents de I'Estat membre d’acollida d’aquesta SGIIC
comuniquen a la CNMV la negativa de la SGIIC a complir les obligacions
esmentades, la CNMV ha de prendre, en el termini més breu possible, totes les
mesures necessaries que preveuen les lleis perqueé la societat de gestié compleixi
aquestes obligacions.

La CNMV ha d’informar les autoritats competents de I'Estat membre d’acollida
de la societat de gestio de la naturalesa de les mesures adoptades.

5 quater. La CNMV disposa d’'un termini de deu dies habils per respondre a
l'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la 1IC quan aquesta sol-liciti
precisions i informacié respecte de I'acord escrit amb el dipositari que la SGIIC ha
d’haver facilitat a I'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la IIC d’acord
amb la legislacié d’aquest Estat, respecte de la informacié sobre les modalitats de
delegacio en relacié amb les funcions de gestié d’'actius i d’administracio de les IIC
que la SGIIC ha d’haver facilitat a I'autoritat competent de I'Estat membre d’origen
de la IIC d’acord amb la legislacié d’aquest i, sobre la base del certificat que la
CNMV ha d’haver remés a I'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la
IIC d’acord amb el que estableix aquest article, quant a si el tipus d’lIC per al qual la
SGIIC sol-licita autoritzacié en un altre Estat membre entra dins de I'ambit de
I'autoritzacié atorgada a la SGIIC.

5 quinquies. La CNMV pot sol-licitar en qualsevol moment a les IIC
autoritzades en un altre Estat membre de conformitat amb la Directiva 2009/65/CE,
i la societat gestora de les quals hagi estat autoritzada a Espanya, el seu fullet i les
modificacions d’aquest, aixi com els seus informes anual i semestral.
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5 sexies. La CNMV ha de comunicar sense demora a les autoritats competents
de I'Estat membre d’origen de la 1IC qualsevol problema detectat a la societat de
gestio que pugui afectar materialment la capacitat d’aquesta per complir
adequadament les seves obligacions respecte a la IIC, aixi com qualsevol
incompliment dels requisits que estableix aquesta llei i la seva normativa de
desplegament.

5 septies. CNMV és responsable de supervisar 'adequacié de les disposicions
i 'organitzacio de la societat a fi que aquesta estigui en condicions de complir les
obligacions i les normes relatives a la constitucio i funcionament de totes les IIC
que gestiona.

6. Les societats gestores espanyoles que pretenguin obrir una sucursal o
prestar serveis sense sucursal en un Estat que no sigui membre de la Unid
Europea, han d’obtenir préviament una autoritzacié de la CNMYV, i s’han de
determinar reglamentariament els requisits i el procediment aplicables a aquest
suposit.»

Cinquanta. Larticle 55 queda redactat de la manera seglent:

«Article 55. Societats gestores autoritzades en un altre Estat membre de la Unié
Europea.

1. Les societats gestores autoritzades en un altre Estat membre de la Unié
Europea a I'empara de la Directiva 2009/65/CE poden fer a Espanya, o bé
mitjangant I'obertura d’'una sucursal, o bé en régim de lliure prestacié de serveis,
I'activitat a la qual es refereixi la seva autoritzacié en els termes que estableix
aquest article.

Si aquesta societat gestora es limita a proposar sense establiment d’'una
sucursal a Espanya la comercialitzaci6 de les accions i participacions d’'una IIC que
gestioni i es trobi autoritzada en un Estat membre de la Unié Europea diferent
d’Espanya, aquesta activitat esta subjecta només als requisits de I'article 15.

En aquest cas, I'escrit a qué es refereix I'article 15 ha d’incloure una indicacio
que la societat gestora que gestiona la IIC també comercialitza la IIC.

2. En cap cas no es pot condicionar I'establiment de sucursals o la lliure
prestaciéo de serveis a I'obligacié d’obtenir una autoritzacié addicional ni a la
d’aportar un fons de dotacio o qualsevol mesura d’efecte equivalent.

2 bis. Quan la societat de gestio vulgui desenvolupar a Espanya l'activitat
consistent en I'administracid, representacio, gestié de les inversions i gestié de les
subscripcions i reemborsaments dels fons i societats d’inversié inclosos en I'ambit
d’aplicaci6 de la Directiva 2009/65/CE, mitjangant I'establiment d’'una sucursal o en
el marc de la lliure prestacié de serveis ha de respectar les normes relatives a la
constitucié i al funcionament de la IIC que estableixen els titols I, Il i lll i les seves
normes de desplegament.

En particular, ha de respectar les normes sobre: la constitucio i autoritzacié de
les IIC; 'emissié i reemborsament de participacions i accions; les politiques
d’inversid i els seus limits incloent-hi el calcul de I'exposicio total i el palanquejament;
les restriccions sobre 'endeutament, el préstec de valors i les vendes al descobert;
la valoracio, comptabilitat i el calcul del valor liquidatiu, aixi com els errors en el seu
calcul i la compensacio per aquests; la distribucié o reinversié dels rendiments; els
requisits d’'informacio a particips, accionistes i al public en general, inclos el fullet, el
document amb les dades fonamentals per a I'inversor i els informes periodics; les
disposicions relatives a la comercialitzacié; la relacié amb particips i accionistes; la
fusio, liquidacid, dissolucid, transformacio, escissio i traspas de participacions o
accions; el contingut del registre de particips i accionistes; les taxes d’autoritzacio i
supervisio i I'exercici dels drets dels accionistes i particips respecte dels aspectes
anteriors, inclos el dret de vot.
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La CNMV és responsable de supervisar el compliment del que disposa el
paragraf anterior.

La societat gestora ha de decidir i és responsable d’adoptar i aplicar totes les
disposicions i decisions organitzatives necessaries per garantir el compliment de
les normes relatives a la constitucié i funcionament de la lIC aixi com les obligacions
que estableixen els seus documents constitutius.

Les societats gestores que realitzin I'activitat de gestio d’lIC autoritzades a
Espanya, estan obligades a atendre i resoldre les queixes i reclamacions en
castella que els accionistes o particips d’aquestes IIC presentin.

Les societats gestores que realitzin I'activitat de gestio d’lIC autoritzades a
Espanya han d’establir procediments i disposicions adequats per posar informacio
a disposicio del public o de la CNMV, quan ho sol-licitin, aixi com garantir I'exercici
dels drets per part dels accionistes o particips al pais d’origen de la IIC.

3. L'obertura a Espanya de sucursals de societats gestores autoritzades en
altres estats membres de la Unié Europea no requereix autoritzacié prévia.
Tanmateix, aquesta esta condicionada que la CNMV rebi una comunicacié de
'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la societat gestora, que
contingui la informaci6 indicada en els paragrafs a), b), c) i d) de I'apartat 2 de
l'article 54 d’aquesta Llei.

Una vegada rebuda la comunicacio, la CNMV ha de procedir a notificar-ne la
recepcié a la societat gestora, la qual ha d’inscriure la sucursal en el Registre
Mercantil i en el registre corresponent de la CNMV, i comunicar a aquesta la data
de l'inici efectiu de les seves activitats.

Les societats gestores autoritzades en un altre Estat membre de la UE que
exerceixin la seva activitat a través d’'una sucursal a Espanya han de respectar en
tot cas les normes de conducta que estableixen el titol VI i la seva normativa de
desplegament. La CNMV és responsable de supervisar el compliment d’aquestes
disposicions.

Respecte de les normes que siguin objecte de supervisio per part de la CNMV,
aquesta pot fixar un termini no superior a dos mesos des de la recepcié de la
comunicacié per organitzar la supervisio del seu compliment per part de la societat
gestora.

La sucursal de la societat gestora es pot establir i comencar a exercir la seva
activitat quan rebi comunicacié per part de la CNMV, o si transcorre el termini de
dos mesos sense cap comunicacio.

4. En cas de modificacié d’alguna de les dades comunicades d’acord amb el
que disposen els paragrafs a), b), ¢) i d) de I'apartat 2 de l'article 54 anterior, la
societat gestora ha de comunicar per escrit aquesta modificacio a la CNMV com a
minim en el termini d’'un mes abans de fer efectiva aquesta modificacié.

5. Larealitzacié a Espanya, per primera vegada, d’activitats en régim de lliure
prestacioé de serveis, per societats gestores autoritzades en un altre Estat membre
de la Uni6 Europea, es pot iniciar una vegada que la CNMV hagi rebut comunicacio
de l'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la societat gestora, en els
termes que indica I'apartat 4 de l'article 54 d’aquesta Llei.

En cas de modificacié del contingut de la informacio a la qual es refereix el
paragraf b) de I'apartat 4 de I'article 54 anterior, la societat gestora ha de comunicar
per escrit aquesta modificacié a la CNMV abans de fer-la efectiva.

6. La CNMV pot exigir a les societats gestores que tinguin sucursals en
territori espanyol informacié peridodica amb finalitats estadistiques sobre les
activitats que desenvolupin en aquest territori, aixi com qualsevol altra informacié
que sigui necessaria per al compliment de les seves obligacions de supervisio
d’acord amb aquesta Llei. D’altra banda, pot exigir a les societats gestores que
actuin en territori espanyol en regim de lliure prestacié de serveis la informacio
necessaria per controlar el compliment per aquestes de les normes que els siguin
aplicables en virtut d’aquesta Llei i de les seves normes de desplegament.
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7. Les societats gestores autoritzades en un altre Estat membre de la Unid
Europea que pretenguin realitzar a Espanya les activitats a les quals es refereixi la
seva autoritzacio en regim de lliure prestaci6 de serveis estan obligades a designar
un representant amb residéncia fiscal a Espanya perqué les representi als efectes
de les obligacions tributaries que hagin de complir per les activitats que realitzin en
territori espanyol.

8. Quan la lIC es trobi autoritzada a Espanya, la CNMV ha de comunicar
sense demora a les autoritats competents de I'Estat membre d’origen de la societat
gestora qualsevol problema detectat en la IIC i que pugui afectar materialment la
capacitat de la societat gestora per complir adequadament les seves obligacions
legals o reglamentaries, que incideixin en I'ambit supervisor de la CNMV.

9. Les autoritats competents de les societats gestores autoritzades en un altre
Estat membre de la Unié Europea que portin a terme la seva activitat a Espanya
mitjancant una sucursal poden, per si mateixes o a través dels intermediaris que
designin a aquest efecte, i després d’haver informat la CNMYV, fer verificacions in
situ a Espanya. La verificacié s’ha d’estendre a tota informacio relativa a la gestio i
a l'estructura de la propietat de les societats gestores que pugui facilitar-ne la
supervisid, aixi com tota informacié que pugui facilitar-ne el control.

El paragraf anterior s’entén sense perjudici del dret que assisteix la CNMV de
fer verificacions in situ de les sucursals establertes a Espanya, en compliment de
les responsabilitats que li atribueixen les lleis.»

Cinquanta-un. L’apartat 1 de l'article 56 queda redactat de la manera seguent:

«1. Ales societats gestores no comunitaries que pretenguin obrir una sucursal
a Espanya i a les comunitaries no sotmeses a la Directiva 2009/65/CE, els és
aplicable el procediment d’autoritzacié prévia que preveu el capitol Il d’aquest titol
amb les adaptacions que s’estableixin reglamentariament. Si pretenen prestar
serveis sense sucursal han de ser autoritzades en la forma i les condicions que es
fixin. En ambdds casos I'autoritzacié pot ser denegada, o condicionada, per motius
prudencials, perqué no es dona un tracte equivalent a les entitats espanyoles al
seu pais d’origen, o perqué no queda assegurat el compliment de la normativa que
estableixen aquesta llei i el seu desplegament reglamentari, a la qual s’han d’ajustar
en el seu funcionament.»

Cinquanta-dos. L’article 60 queda redactat de la manera seguent:
«Article 60. Obligacions.
Els dipositaris d’'lIC han de complir les obligacions segients:

a) Redactar el reglament de gesti6 dels fons d’inversio i atorgar el document
de constitucid, aixi com els de modificacié o liquidaci6. Aquestes funcions s’han de
desenvolupar de manera conjunta amb la societat gestora.

b) Assumir davant els particips o accionistes la funcié de vigilancia de la
gestio realitzada per les societats gestores dels fons d’inversié o pels administradors
de les societats d’'inversié. Amb aquesta finalitat, han de comprovar especialment
que es respecten els limits a les inversions i coeficients que preveu aquesta Llei.

c) \Vetllar per la regularitat de les subscripcions de participacions el net de les
quals han d’abonar en el compte dels fons.

d) Satisfer, per compte dels fons, els reemborsaments de participacions,
I'import net dels quals s’abona en el compte del fons. Amb aquesta finalitat, li
correspon supervisar els criteris, les formules i els procediments utilitzats per la
societat gestora per al calcul del valor liquidatiu de les participacions.

e) Vetllar pels pagaments dels dividends de les accions i els beneficis de les
participacions en circulacid, aixi com acomplir les ordres de reinversié rebudes.
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f) Acomplir, si s’escau, per compte de les institucions, les operacions de
compra i venda de valors, aixi com cobrar els interessos i dividends meritats per
aquests.

g) Exercir les funcions de diposit o administracié de valors pertanyents a les
IIC, i responsabilitzar-se en els casos en qué no les exerceixin directament.
Reglamentariament s’han de dur a terme les obligacions inherents a aquesta funcio
de custodia i les exigencies que han de satisfer les entitats que facin el diposit de
valors estrangers de les IIC.

h) Fer qualsevol altra funcié que serveixi per a la millor execucié o com a
complement de les funcions de custddia i vigilancia.»

Cinquanta-tres. S’afegeix un nou article 60 bis amb el contingut seguent:
«Article 60 bis. Obligacié addicional en cas de gestio transfronterera.

En cas que la societat de gestié hagi estat autoritzada en un altre Estat membre
de la Uni6 Europea a I'empara de la Directiva 2009/65/CE, el dipositari ha de signar
un acord per escrit amb la societat de gestié que reguli el flux d’informacié
necessaria perqué el dipositari dugui a terme les obligacions i funcions que preveu
aquesta Llei i la seva normativa de desplegament.»

Cinquanta-quatre. S’afegeix un nou paragraf a I'article 62.1:

«El dipositari esta obligat a remetre a la CNMV, amb la sol-licitud prévia, tota
la informacié que ell mateix hagi obtingut en I’exercici de les seves funcions i que
la CNMV necessiti per supervisar el compliment de la normativa vigent per part
de la lIC.»

Cinquanta-cinc. L’article 65 queda redactat de la manera seguent:
«Article 65. Normativa aplicable.

1. Les societats gestores, les entitats dipositaries i les [IC que tinguin la forma
de societat i la gestié integral de les quals no estigui encomanada a una societat
gestora, aixi com els qui exerceixin carrecs d’administracio i direccié en totes
aquestes, els seus empleats, agents i apoderats, estan subjectes a les normes de
conducta segtients:

a) les previstes en aquest capitol i les que conté el titol VII de la Llei del
mercat de valors, amb les adaptacions i especificacions que, si s’escau,
s’estableixin reglamentariament, inclos el régim sancionador per a I'incompliment
de les esmentades normes que estableix el titol VIII de la mateixa Llei,

b) les dictades en desplegament dels preceptes als quals es refereix el
paragraf a) anterior, que aprovi el Govern o, amb habilitacié expressa d’aquest, el
ministre d’Economia i Hisenda,

c) les que contenen els reglaments interns de conducta.

Aquestes normes son també aplicables a I'activitat de comercialitzacié segons
es defineix aquesta a l'article 2.

2. En la seva activitat a Espanya, les societats gestores autoritzades en un
altre Estat membre de la UE queden subjectes al que preveu I'apartat anterior quan
I'exerceixin a través d’'una sucursal.

En la seva activitat transfronterera en un altre Estat membre de la UE, les
SGIIC autoritzades a Espanya queden subjectes al que preveu I'apartat anterior
quan I'exerceixin en el marc de la lliure prestacio de serveis.»
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Cinquanta-sis. Les lletres c) i d) de I'apartat 1 de l'article 67 queden redactades de la
manera seguent:

«c) per les societats gestores i els dipositaris entre si quan afecten una IIC
respecte de la qual actuen com a gestora i dipositari respectivament, i les que es
realitzen entre les societats gestores i els qui hi exerceixen carrecs d’administracio i
direccio.

d) per les societats gestores, quan afecten una IIC respecte de la qual actua
com a gestora; pel dipositari quan afecten una IIC respecte de la qual actua com a
dipositari i per les societats d’'inversio, amb qualsevol altra entitat que pertanyi al
seu mateix grup segons el defineix l'article 4 de la Llei del mercat de valors.»

Cinquanta-set. La lletra a) de I'apartat 3 de I'article 67 queda redactada de la manera
seguent:

«a) La societat gestora ha de disposar d’'un procediment intern formal per
assegurar-se que I'operacio vinculada es fa en interés exclusiu de la lIC i a preus o
en condicions iguals o millors que els de mercat. La confirmacié que aquests
requisits es compleixen ha de ser adoptada per una unitat independent de la
societat gestora. El procediment pot preveure sistemes simplificats d’aprovacio per
a operacions vinculades repetitives o d’escassa rellevancia.»

Cinquanta-vuit. L'apartat 4 de l'article 67 queda redactat de la manera seguent:

«4. Reglamentariament s’han de determinar els requisits exigibles a les
operacions vinculades que es portin a terme entre les societats gestores i els qui hi
ocupin carrecs d’administracié i direccié.»

Cinquanta-nou. L’article 68 queda redactat de la manera seguent:
«Article 68. Separacié del dipositari.

1. Cap entitat no pot ser dipositaria d’llC gestionades per una societat
pertanyent al seu mateix grup, ni de societats d’inversié en les quals es doni la
mateixa circumstancia, llevat que la IIC o, si s’escau, la societat gestora disposi
d’'un procediment especific que permeti evitar conflictes d’interés.

2. La verificacié del compliment dels requisits exigits d’acord amb el que
preveu l'apartat anterior correspon a una unitat independent de la societat gestora
o de la societat d’inversié.

A aquests efectes, la unitat a la qual s’encomani aquesta funcié ha d’elaborar,
amb la periodicitat que es determini reglamentariament, un informe sobre el grau de
compliment de les exigencies que preveu aquest article que s’ha de remetre a la
CNMV. En el suposit que l'informe reflecteixi excepcions sobre el correcte
compliment d’aquestes exigéncies, s’ha de procedir a la substitucié del dipositari per
un altre que no pertanyi al seu mateix grup en els termes que preveu l'article 61.»

Seixanta. La lletra b) de l'apartat 1 de I'article 69 queda redactada de la manera
seguent:

«b) Les societats gestores que preveu el titol IV d’aquesta Llei i els seus
agents, i s’estén aquesta competéncia a qualsevol oficina o centre a dins o a fora
del territori espanyol.»

Seixanta-u. S’afegeix un article 70 bis amb el contingut seglent:
«Article 70 bis. Suspensié de I'emissié, reemborsament o recompra.

La CNMV pot exigir, en interés dels particips o accionistes o en I'interés public,
la suspensioé temporal de I'’emissio, el reemborsament o la recompra de les
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participacions o accions de les IIC autoritzades a Espanya, quan no sigui possible
la determinacio del seu preu o hi concorri una altra causa de forga major.

Quan es tracti d'una IIC autoritzada a Espanya que porti a terme les activitats
de comercialitzacio transfronterera en un altre Estat membre en virtut de I'article
16, o sigui gestionada per una societat gestora amb domicili social en un Estat
membre de la Unié Europea diferent d’Espanya, la CNMV ha de comunicar la
suspensio a que es refereix el paragraf anterior a les autoritats competents dels
esmentats estats membres.»

Seixanta-dos. Larticle 71 queda modificat de la manera seguent:
«Article 71.  Supervisié d’entitats d’altres estats membres.

1. La CNMV pot exigir a les entitats que recull I'article 55 que actuin en réegim
de lliure prestacié de serveis, i a les seves sucursals, la informacié necessaria per
verificar el compliment de la normativa aplicable. També pot exigir-los informacié
amb finalitats merament estadistiques.

2. Si la CNMV observa que les entitats que recull I'apartat anterior
incompleixen les obligacions d’informacié alla previstes, o altres obligacions que
s’estableixin en aquesta Llei o la seva normativa de desplegament, els ha d’exigir
que posin fi a la situacid irregular i ha d’informar les autoritats competents de I'Estat
membre d’origen de les societats gestores.

Si la societat gestora no adopta les mesures oportunes, la CNMV n’ha
d’'informar I'autoritat competent de I'Estat d’origen. Si la societat gestora continua
realitzant la conducta infractora malgrat, si s’escau, les mesures que hagi adoptat
I'autoritat competent de I'Estat d’origen, la CNMV, després d’informar aquella
autoritat, pot adoptar les mesures oportunes d’acord amb el que disposa aquest
titol per evitar noves infraccions, inclds I'exercici de la potestat sancionadora.
Alternativament, si la CNMV considera que I'autoritat competent de I'Estat membre
d’origen de la societat gestora no ha actuat correctament, pot assenyalar el cas a
I'atencié de I'Autoritat Europea de Valors i Mercats, de conformitat amb I'article 19
del Reglament (UE) num. 1095/2010 del Parlament Europeu i del Consell de 24 de
novembre de 2010, pel qual es crea una Autoritat Europea de Supervisié (Autoritat
Europea de Valors i Mercats), es modifica la Decisié 716/2009/CE i es deroga la
Decisi6 2009/77/CE de la Comissié.

La CNMV ha de comunicar a la Comissio Europea i a I'Autoritat Europea de
Valors i Mercats anualment el nombre i la naturalesa dels casos en qué s’adoptin
les mesures que preveu el paragraf anterior.

Excepcionalment, amb caracter previ a I'adopcié de les mesures que disposa
aquest apartat, la CNMV pot adoptar les mesures preventives que consideri
necessaries per protegir els interessos dels inversors. Les mesures adoptades
s’han de comunicar a la Comissié Europea, a I'Autoritat Europea de Valors i Mercats
i a les autoritats competents de 'Estat membre d’origen de la societat gestora, tan
aviat com sigui possible.

3. Quan la societat gestora porti a terme la gestioé transfronterera d’'lIC
autoritzades a Espanya, I'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la
societat gestora ha de consultar la CNMV abans de revocar la seva autoritzacié. En
els casos esmentats, la CNMV ha de prendre les mesures oportunes per
salvaguardar els interessos dels inversors, i pot prohibir a aquesta societat gestora
la realitzacié de noves activitats a Espanya.»

Seixanta-tres. S’afegeix un nou article 71 bis amb el contingut seguent:
«Article 71 bis. Supervisié d’lIC que comercialitzen transfrontererament.

1. Quan la CNMYV tingui motius fundats per creure que una IIC autoritzada en
un altre Estat membre de la Unié Europea les accions o participacions de la qual es
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comercialitzen a Espanya en virtut de l'article 15 infringeix obligacions que deriven
de la Directiva 2009/65/CE, la supervisié de la qual no correspon a la CNMV, ha de
comunicar aquests fets a les autoritats competents de I'Estat membre d’origen de
la lIC.

En cas que, malgrat les mesures adoptades per les autoritats competents de
I'Estat membre d’origen de la 1IC o pel fet que aquestes son inadequades, o a
causa de la falta d’actuacié d’aquest Estat membre en un termini raonable, la IIC
persisteixi en una actuacié clarament perjudicial per als interessos dels inversors a
Espanya de la IIC en virtut de l'article 15, la CNMV pot procedir d’'una de les
maneres seglents:

a) adoptar, després d’'informar les autoritats competents de I'Estat membre
d’origen de la IIC, totes les mesures oportunes per protegir els inversors, i fins i tot
pot impedir a la IIC considerada seguir comercialitzant les seves accions o
participacions a Espanya, o

b) en cas que sigui necessari, sotmetre la qlestié a I'Autoritat Europea de
Valors i Mercats, de conformitat amb larticle 19 del Reglament (UE) num.
1095/2010 del Parlament Europeu i del Consell de 24 de novembre de 2010, pel
qual es crea una Autoritat Europea de Supervisio (Autoritat Europea de Valors i
Mercats), es modifica la Decisié 716/2009/CE i es deroga la Decisié 2009/77/CE de
la Comissio.

La CNMV ha d’informar sense demora a la Comissio i a I'’Autoritat Europea de
Valors i Mercats de tota mesura que s’adopti en virtut de la lletra a) del paragraf
anterior.

2. Quan la CNMV rebi d’'una autoritat competent d’'un Estat membre de la
Unié Europea, en relacié amb una IIC autoritzada a Espanya i que ha rebut la
comunicacié per part de la CNMV a qué es refereix I'article 16, una comunicacié
que assenyala que aquesta autoritat competent té motius fundats per creure que la
IIC esmentada infringeix obligacions que deriven de la Directiva 2009/65/CE, la
supervisié de la qual correspon a la CNMV, ha d’adoptar les mesures oportunes
previstes legalment.»

Seixanta-quatre. S’afegeix un article 71 ter amb el contingut seguent:
«Article 71 ter. Cooperacio transfronterera entre autoritats competents.

1. La CNMV ha de cooperar amb les autoritats competents dels estats
membres de la Unié Europea sempre que sigui necessari per portar a terme les
funcions establertes o exercir les facultats que confereix aquesta Llei. Aixi mateix,
hi ha de cooperar sempre que sigui necessari per portar a terme les funcions
establertes o exercir les facultats conferides a aquestes autoritats competents per
la seva normativa nacional que transposi la Directiva 2009/65/CE.

La CNMV ha de prestar ajuda a les autoritats competents dels altres estats
membres. En particular, ha de facilitar de manera immediata la informacié
necessaria per a I'exercici per part d’aquestes autoritats de les seves funcions i ha
de col-laborar en activitats d’investigacié o supervisié. La CNMV pot exercir els
seus poders per a finalitats de cooperacio, fins i tot en casos en qué el comportament
investigat no constitueixi una infraccié de la normativa vigent a Espanya.

La CNMV també ha de cooperar amb I'Autoritat Europea de Valors i Mercats de
conformitat amb el Reglament (UE) num. 1095/2010 del Parlament Europeu i del
Consell de 24 de novembre de 2010, pel qual es crea una Autoritat Europea de
Supervisio (Autoritat Europea de Valors i Mercats), es modifica la Decisié 716/2009/
CE i es deroga la Decisi6é 2009/77/CE de la Comissi6, i ha de transmetre, sense
demora, a I'’Autoritat esmentada tota la informacio necessaria per al compliment de
les seves tasques, de conformitat amb I'article 35 del Reglament esmentat.
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2. Quan la CNMV tingui motius fundats per sospitar que entitats no subjectes a
la seva supervisio estan realitzant o han realitzat en el territori d’un altre Estat membre
de la UE activitats contraries a les disposicions nacionals d’aquest Estat per les quals
s’hagi transposat la Directiva 2009/65/CE, ho ha de notificar de la manera més
concreta possible a l'autoritat competent de I'Estat membre esmentat. Aquesta
comunicacio s’entén sense perjudici de les competéncies que pugui exercir la CNMV.

3. Aixi mateix, quan la CNMV rebi una notificacié de I'autoritat competent d’un
altre Estat membre de la UE en la qual s’assenyali I'existéncia de motius fundats
per sospitar que entitats no subjectes a la supervisié d’aquesta autoritat competent
estan realitzant o han realitzat en el territori espanyol activitats contraries a aquesta
Llei, i a les seves disposicions de desplegament, la CNMV ha d’adoptar les mesures
oportunes per corregir aquesta situaciéo. A més, ha de comunicar a l'autoritat
competent notificant el resultat de la seva intervencio i, en la mesura que sigui
possible, els avengos intermedis significatius.

4. La CNMV pot demanar la cooperacié de l'autoritat competent d’un altre
Estat membre de la UE en una activitat de supervisio, per a una verificacié «in situ»
0 una investigacio en el territori d’aquest ultim, en el marc de les competéncies
conferides en aquesta Llei i la seva normativa de desenvolupament.

En cas que sigui la CNMV la que faci aquesta verificacio o investigacio «in
situ», ha d’acceptar que el personal de l'autoritat competent de I'Estat membre en
el territori del qual tindra lloc la verificacié o investigacié «in situ» acompanyi el de
la CNMV.

En cas que sigui 'autoritat competent de I'Estat membre en el territori del qual
ha de tenir lloc la verificacié o investigacid «in situ» la que la faci, la CNMV pot
demanar que el seu personal acompanyi el d’aquesta autoritat.

5. En cas que la Comissié Nacional del Mercat de Valors rebi per part de
autoritat competent d’un altre Estat membre de la UE una sol-licitud de petici6 de
cooperacio en una activitat de supervisio, una verificacio «in situ» o una investigacio:

a) ella mateixa ha de fer la verificaci6 o investigacio;
b) ha de permetre que la facin les autoritats que hagin presentat la sol-licitud, o
c) ha de permetre que la facin auditors de comptes o experts.

En cas que sigui la CNMV la que faci la verificacié o investigacio «in situ» a qué
es refereix el paragraf anterior, ha d’acceptar que el personal de I'autoritat
competent de I'Estat membre de la UE sol-licitant acompanyi el de la CNMV. En tot
cas, la verificacié o investigacié s’ha de mantenir sota el control de la CNMV.

En cas que la CNMV permeti que sigui I'autoritat competent de I'Estat membre
de la UE sol-licitant la que faci la verificacié o investigacié «in situ», pot demanar
que el seu personal acompanyi el d’aquesta autoritat.

6. La CNMV es pot negar a donar curs a una sol-licitud de cooperacié en una
investigacido o una verificacid «in situ» de conformitat amb l'apartat 5, o a
intercanviar informacié de conformitat amb I'apartat 1 només en cas que:

a) aquesta investigacio, verificacid «in situ» o intercanvi d’'informacié pugui
atemptar contra la sobirania, la seguretat o I'ordre public;

b) s’hagiincoat un procediment judicial pels mateixos fets i contra les mateixes
persones a Espanya;

c) s’hagi dictat ja una resolucié judicial ferma respecte a les mateixes
persones i els mateixos fets a Espanya.

La CNMV ha de notificar la denegacié a I'autoritat competent sol-licitant. En la
notificacié s’ha de motivar la decisié adoptada.

7. Sila sol'licitud de cooperacié en una investigacié o una verificacié «in situ»
conforme a I'apartat 4, o que el personal de la CNMV acompanyi el de I'autoritat
competent de l'altre Estat membre en aquestes actuacions, o la dirigida a
intercanviar informacio, és rebutjada per part de les autoritats competents de I'altre
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Estat membre, o no se li déna curs en un termini raonable des de la remissi6
d’aquesta sol-licitud per part de la CNMV a l'altra autoritat competent, la CNMV ho
pot posar en coneixement de I'Autoritat Europea de Valors i Mercats, de conformitat
amb l'article 19 del Reglament (UE) nim. 1095/2010 del Parlament Europeu i del
Consell de 24 de novembre de 2010, pel qual es crea una Autoritat Europea de
Supervisio (Autoritat Europea de Valors i Mercats), es modifica la Decisié 716/2009/
CE i es deroga la Decisi6é 2009/77/CE de la Comissid.»

Seixanta-cinc. S’afegeix un article 71 quater amb el contingut seglent:
«Article 71 quater. Divulgacié de la informacié.

Quan la CNMV comuniqui informacio relacionada amb les matéries que regulen
aquesta Llei o altres normes que transposin la Directiva 2009/65/CE a les autoritats
competents d’altres estats membres de la Unié Europea, ha d’indicar si la
informacié només es pot divulgar amb el seu consentiment exprés.

Quan la CNMV rebi informacié de les autoritats competents d’altres estats
membres i aquestes autoritats hagin indicat que la informacié només es pot divulgar
amb el seu consentiment exprés, la CNMV ha d’utilitzar aquesta informacié
exclusivament per a les finalitats que hagi autoritzat aquesta autoritat.»

Seixanta-sis. S’afegeix un article 71 quinquies amb el contingut seglent:
«Article 71 quinquies. Intercanvi d’informacié i secret professional.

L'aplicacié dels articles 90 i 91.bis.4 de la Llei 24/1988 no impedeix I'intercanvi
d’informacié entre la CNMV o una altra autoritat competent d’un altre Estat membre i:

a) ElBanc d’Espanya, la Direccié General d’Assegurances i Fons de Pensions
0 una altra entitat que exerceixi funcions homologues en un altre Estat membre.

b) L’administracié concursal, de conformitat amb el que estableix la Llei
22/2003, o una altra entitat que exerceixi funcions homologues en un altre Estat
membre.

c) Els auditors dels comptes de les empreses d’assegurances, entitats de
credit, empreses d’inversié i altres entitats financeres, de conformitat amb el que
estableix la Llei 19/1988, o una altra entitat que exerceixi funcions homologues en
un altre Estat membre.

d) L’Autoritat Europea de Valors i Mercats, I'Autoritat Bancaria Europea,
I’Autoritat Europea d’Assegurances i Pensions de Jubilacié o la Junta Europea de
Riscos Sistémics.

En particular el que preveuen els articles 90 i 91.bis.4 de la Llei 24/1988 no
impedeix a les autoritats esmentades en el paragraf anterior dur a terme la seva
missio de supervisio, ni la transmissié a la societat gestora del Fons de Garantia
d’Inversions, que preveu el Reial decret 948/2001, de 3 d’agost, sobre sistemes
d’'indemnitzacié dels inversors, o una altra entitat que exerceixi funcions
homologues en un altre Estat membre, de la informacié que necessitin per exercir
les seves funcions.

La informacié que s’intercanvii en virtut del paragraf anterior esta subjecta al
secret professional que preveu l'article 90 de la Llei 24/1988.»

Seixanta-set. S’afegeix un apartat 5 a I'article 72:

«5. Quan la lIC porti a terme les activitats de comercialitzacié transfronterera
en un altre Estat membre en virtut de l'article 16, o sigui gestionada per una societat
gestora amb domicili social en un Estat membre de la Unié Europea diferent
d’Espanya, la CNMV ha de comunicar les resolucions que posin fi al procediment
en els suposits que preveu l'apartat 1 a les autoritats competents d’aquests estats
membres.»
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Seixanta-vuit. L’article 80 queda amb la redaccio6 segient:

«Article 80. Infraccions molt greus.

Constitueixen infraccions molt greus de les persones fisiques i juridiques a qué
es refereix 'article 69 d’aquesta Llei els actes o les omissions segients:

a. L'omissi6 o falsedat en la comptabilitat i en la informacié que s’ha de facilitar
o publicar de conformitat amb aquesta Llei i normes de desplegament, aixi com
qualsevol incompliment de les obligacions de remissié de la informacié periddica
quan hi hagi un interés d’ocultacié o negligéncia greu atenent la rellevancia de la
comunicacié no realitzada i la demora en qué s’hagi incorregut.

De la mateixa manera constitueix infraccié molt greu el subministrament a la
Comissio Nacional del Mercat de Valors de la informacié financera regulada amb
dades inexactes o no veraces, o d’'informacié enganyosa o que ometi aspectes o
dades, quan en aquests suposits la incorreccid sigui rellevant. La rellevancia de la
incorreccié es determina tenint en compte, entre d’altres, els criteris seglents: que
es puguin coneéixer publicament les circumstancies que permeten influir en
I'apreciacié del valor del patrimoni i en les perspectives de la institucio, en particular
els riscos inherents que comporta, i que es pugui congéixer si la institucié compleix o
no la normativa aplicable.

Aixi mateix constitueix infraccié molt greu la falta de remissio o la remissié amb
dades inexactes, no veraces o0 enganyoses a la Comissié Nacional del Mercat de
Valors de totes les dades o documents que se li hagin de trametre o aquesta
requereixi en I'exercici de les seves funcions, quan amb aixo es dificulti 'apreciaciod
de la solvencia de I'entitat o, si s’escau, de la situacié patrimonial de les IIC
gestionades.

b. La inversi6é en qualssevol actius diferents dels autoritzats legalment o dels
permesos pel fullet, el document amb les dades fonamentals per a l'inversor, els
estatuts o el reglament de la IIC, sempre que aixd desvirtui I'objecte de la IIC,
perjudiqui greument els interessos dels accionistes o particips, o es tracti
d’'incompliment reiterat.

c. Lincompliment de I'obligacié de sotmetre a auditoria els comptes anuals.

d. La realitzaci6 d’operacions de préstec borsari o de valors, aixi com la
pignoracio d’actius, amb infracci6é de les cauteles que determinin les normes de
desplegament d’aquesta Llei o el fullet, els estatuts o el reglament de la IlIC.

e. Lincompliment dels limits a la inversié o dels coeficients d’inversié minima,
o de les condicions establertes en el fullet, el document amb les dades fonamentals
per a linversor, els estatuts o el reglament de la IIC, sempre que aixd desvirtui
I'objecte de la IIC o perjudiqui greument els interessos dels accionistes, particips i
tercers, o es tracti d’'un incompliment reiterat.

f. La compravenda de les propies accions en les societats de capital variable i
I’emissio, el reemborsament o el traspas d’accions o de participacions amb
incompliment dels limits i les condicions que imposen aquesta Llei, les seves
disposicions complementaries i els estatuts i reglaments de gestié de les
institucions, quan aix0 perjudiqui greument els interessos dels accionistes, particips
o0 es tracti d’'un incompliment reiterat.

g. Lincompliment de la reserva d’activitat que preveuen els articles 14 i 40
d’aquesta Llei, la realitzacié per part de les societats gestores o de qualsevol
persona fisica o juridica d’activitats per a les quals no estiguin autoritzades, aixi
com la inobservancga per una societat gestora o pels seus agents de les regles que
s’estableixin a 'empara de l'article 40.3 d’aquesta Llei.

h. La resisténcia o negativa a la inspecci6 que estableix I'article 70.

i. La realitzacié d’operacions d’inversid6 amb incompliment dels principis que
estableix I'article 23 o en contravencio de les condicions que estableixen el fullet, el
document amb les dades fonamentals per a I'inversor, els estatuts o el reglament
delallC.
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j- Larealitzacié sense autoritzaci6 de les operacions que preveuen els articles
25,261 27, o amb incompliment dels requisits establerts.

k. Lincompliment dels terminis de permanéncia de les inversions que es fixin
reglamentariament d’acord amb el que preveuen el 36.3 d’'aquesta Llei o el fullet, el
document amb les dades fonamentals per a I'inversor, els estatuts o el reglament
de laliC.

I.  Lincompliment per les societats gestores que actuin en el marc d’aquesta
Llei, de les obligacions en matéria de valoracié d'immobles que s’estableixin en
desplegament del que preceptua I'article 36 d’aquesta Llei.

m. La comercialitzacié d’accions o participacions d’lIC no inscrites en el
corresponent registre de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

n. Lincompliment per part de les societats gestores de les funcions i
obligacions que preveu l'article 46, sempre que comportin un perjudici greu per als
particips o accionistes d’'una IIC.

f. Lincompliment per part dels dipositaris de les funcions i obligacions que
preveuen els articles 60 i 62 d’aquesta Llei, sempre que comportin un perjudici greu
per als particips o accionistes d’'una IIC.

0. La falta de procediments a qué es refereix 'article 43.1.j) d’aquesta Llei o la
presentacié per part de les societats d’'inversié o les societats gestores de
deficiéncies en l'organitzacié administrativa i comptable o en els procediments de
control intern, inclosos els relatius a la gestié dels riscos quan aquestes deficiéncies
posin en perill la solvéncia o la viabilitat de I'entitat, o quan es perjudiqui greument
0 posin en risc els interessos de particips o accionistes.

p. El manteniment per les societats gestores durant un periode de sis mesos
d’uns recursos propis inferiors als exigits per la normativa.

g. Labséncia d’'un departament d’atencié al client en els termes que preveu
I'article 48.

r. La realitzacié d’operacions vinculades amb incompliment dels requisits que
estableixen I'article 67.3, 67.4 i 67.5 d’aquesta Llei i les normes de desplegament,
quan siguin exigibles, sempre que perjudiquin greument els interessos dels
particips o accionistes o es tracti d’'una conducta reiterada.

s. Lincompliment de les normes de separacio del dipositari i la societat
encarregada de la gestid de la IIC, que estableixen l'article 68 d’aquesta Llei i les
normes de desplegament, sempre que es perjudiqui greument els interessos dels
particips o accionistes o es tracti d’'una conducta reiterada.

t. La comissi6 d’infraccions greus quan durant els cinc anys anteriors a la
seva comissid hagi estat imposada a I'infractor una sancié ferma pel mateix tipus
d’infraccio.

u. La realitzaci6 d’actuacions o operacions prohibides per normes reguladores
del regim d’llIC o amb incompliment dels requisits que s’hi estableixen, llevat que
tingui un caracter merament ocasional o aillat.

v. Lincompliment del que disposen I'article 28 bis d’aquesta Llei i les seves
normes de desplegament quan aixd perjudiqui greument els interessos dels
particips o accionistes o es tracti d’'una conducta reiterada.

w. L'obtencié de I'autoritzacié en virtut de declaracions falses, omissions o per
un altre mitja irregular, o I'incompliment de les condicions presentades per a
I'obtenci6 de l'autoritzacié quan en aquest ultim cas es produeixi un perjudici greu
per als interessos de particips o0 accionistes o es tracti d’'una conducta reiterada.

Xx. La delegaci6 de les funcions de les societats gestores amb incompliment
de les condicions imposades per aquesta Llei i altres normes de desplegament
quan es perjudiqui greument els interessos de particips o accionistes o es tracti
d’una conducta reiterada o quan disminueixi la capacitat de control intern o de
supervisio de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.
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y. Lincompliment de les mesures cautelars o aplicades al marge de I'exercici
de la potestat sancionadora acordades per la Comissié Nacional del Mercat de
Valors.

z. Lincompliment dels compromisos assumits per les societats gestores o
societats d’inversié per esmenar les deficiéncies detectades en I'ambit de la
supervisio i inspeccio, quan aixo perjudiqui greument els interessos dels particips o
accionistes o es tracti d’'una conducta reiterada.

z bis. L'excés en els limits a les obligacions davant de tercers que es fixin
reglamentariament o en el fullet, els estatuts o el reglament de la IIC quan aixo
perjudiqui greument els interessos dels accionistes o particips.

z ter. La valoracio dels actius propietat de les IIC apartant-se del que estableix
la normativa, quan aixd perjudiqui greument els interessos dels particips o
accionistes, es tracti d’'una conducta reiterada o tingui un impacte substancial en el
valor liquidatiu de la IIC.

z quater. L’adquisicio d’una participacio significativa de control incomplint el
que preveu l'article 45 d’aquesta Llei, aixi com que el titular d’'una participacio
significativa incorri en el suposit de fet que preveuen I'article 45.10 d’aquesta Llei i
les normes que el despleguin.

z quinquies. L'incompliment per la SGIIC de les obligacions que imposa
I’article 54.5.ter, sempre que comportin un perjudici greu per als inversors o
accionistes.

z sexties. Lincompliment per part de les IIC autoritzades en un altre Estat
membre de la UE de les obligacions que derivin de l'article 15, sempre que
comportin un perjudici greu per als inversors o accionistes.

z septies. L’incompliment del que preveu l'article 17.3, sempre que comporti
un perjudici greu per als inversors.»

Seixanta-nou. L’article 81 queda redactat de la manera seguent:
«Article 81. Infraccions greus.
Son infraccions greus:

a. Lincompliment de l'obligacié de posada a disposicio als socis, particips i
public de la informacié que s’hagi de retre d’acord amb el que disposen l'article 18
d’aquesta Llei i les seves normes de desplegament, quan no s’hagi de qualificar
d’infraccié molt greu.

b. La gesti6 de la comptabilitat d’acord amb criteris diferents dels establerts
legalment, quan aixo desvirtui la imatge patrimonial de I'entitat o la I[IC afectada,
aixi com I'incompliment de les normes sobre formulacié de comptes o sobre la
manera en qué s’hagin de portar els llibres i registres oficials, quan no s’hagi de
qualificar d’infraccié molt greu.

c. Lincompliment dels limits a la inversié o dels coeficients d’'inversié minima,
quan no s’hagi de qualificar d’infraccié molt greu.

d. Lexcés d’inversio sobre els limits que s’estableixin reglamentariament a
I'empara de I'article 30 i sobre els que s’estableixin a 'empara del que disposen els
articles 35 i 36, quan la infraccié no s’hagi de qualificar de lleu.

e. L'excés en les limitacions a les obligacions davant de tercers que es fixin
reglamentariament o en el fullet, els estatuts o el reglament de la IIC, quan no s’hagi
de qualificar d’infraccié molt greu.

f. El carrec de comissions per serveis que no hagin estat efectivament prestats
a la institucio, el cobrament de les comissions no previstes o amb incompliment
dels limits i condicions que imposen I'article 8 d’aquesta Llei, les seves normes de
desplegament, estatuts o reglaments de les institucions.

g. Lincompliment per part de les societats gestores de les funcions i
obligacions que preveu l'article 46, quan no hagi de ser qualificada com a falta molt
greu.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 240 Dimecres 5 d'octubre de 2011 Secc.l. Pag. 39

h. Lincompliment pel dipositari de les funcions i obligacions que preveuen els
articles 60 i 62 d’aquesta Llei, quan no s’hagi de qualificar de falta molt greu.

i. La cessaci6 o disminucio d’una participacio significativa incomplint el que
preveu l'article 45.8.

i bis. L’adquisicié d’'una participacio com la que descriuen l'article 45.1
d’aquesta Llei i les seves normes de desplegament, sense haver-la comunicat a la
Comissié Nacional del Mercat de Valors, aixi com 'augment o la reduccié d’'una
participacio significativa incomplint el que preveuen l'article 45.3 i 45.8 d’aquesta
Llei i les seves normes de desplegament i la falta de comunicacié periddica de
I'estructura accionarial.

i ter. L’adquisicio d’'una participacié com la que descriu l'article 45.2 d’aquesta
Llei.

j- Lainobservanca del que disposa I'article 11.2.c), tercer incis, d’aquesta Llei.

k. La comissi6 d'infraccions lleus quan durant els dos anys anteriors a la seva
comissid hagi estat imposada a l'infractor una sancié ferma pel mateix tipus
d’infraccio.

I. La realitzaci6 d’actuacions o operacions prohibides per normes reguladores
del regim d’lIC o amb incompliment dels requisits que s’hi estableixen, quan tingui
un caracter merament ocasional o aillat.

m. La presentacié per part de les societats d’'inversié o les societats gestores
de deficiéncies en I'organitzacié administrativa i comptable o en els procediments
de control intern o de valoracio, inclosos els relatius a la gestié dels riscos, una
vegada que hagi transcorregut el termini concedit a I'efecte per esmenar-les per les
autoritats competents i sempre que aix0 no constitueixi una infraccié molt greu.

n. La delegacié de les funcions de la societat gestora amb incompliment de
les condicions imposades per aquesta Llei i normes de desplegament, quan no
s’hagi de qualificar de molt greu.

A. Lincompliment de les obligacions d’informacié a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors i de les condicions per retornar al compliment que estableixin les
normes de desplegament que es dictin a I'empara de I'article 43.1.e) d’aquesta Llei,
quan una societat gestora presenti un nivell de recursos propis inferiors al minim
exigible.

0. La realitzacié d’operacions vinculades amb I'incompliment dels requisits
que estableixen l'article 67.3, 67.4 i 67.5 d’aquesta Llei i les normes de
desplegament, quan siguin exigibles i no s’hagin de qualificar d’infraccié molt greu.

p. Lincompliment de les normes de separacioé del dipositari i la societat
gestora o societat d’inversi6, que estableixen I'article 68 d’aquesta Llei i normes de
desplegament, quan no s’hagi de qualificar de molt greu.

g. La realitzacié de publicitat amb incompliment del que preveuen aquesta
Llei i les seves normes de desplegament.

r. L'incompliment de les condicions presentades per a I'obtencié de
I'autoritzacio, quan no s’hagi de qualificar d’infraccié molt greu.

s. El funcionament incorrecte del departament d’atencié al client.

t. La inversié en qualssevol actius diferents dels autoritzats per la normativa
aplicable o dels permesos pel fullet, el document amb les dades fonamentals per a
inversor, els estatuts, o el reglament de la IIC, quan no s’hagi de qualificar
d’infraccié molt greu.

u. La compravenda de les propies accions en les societats de capital variable
i 'emissio, el reemborsament o el traspas d’accions o participacions amb
incompliment dels limits i les condicions que imposen aquesta Llei i les seves
normes de desplegament i els estatuts i reglaments de gestié de les institucions,
quan no s’hagi de qualificar d’infraccié molt greu.

v. La valoracié dels actius propietat de les IIC apartant-se del que estableix la
normativa, quan no s’hagi de qualificar d’infraccié molt greu.
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w. L'administracié o direccio efectiva de les persones juridiques que indica
l'article 69 d’aquesta Llei per persones que no hi exerceixin de dret un carrec de la
naturalesa esmentada.

X. La realitzacié, amb caracter ocasional o aillat, per part de les societats
gestores o societats d’inversio d’activitats per a les quals no estan autoritzades.

y. L'Us indegut de les denominacions a qué es refereixen els article 14 i 40.7
d’aquesta Llei i normes de desplegament.

z. Lincompliment dels compromisos assumits per les societats gestores o
societats d’inversié per esmenar les deficiéncies detectades en I'ambit de la
supervisio i inspeccio, quan no s’hagi de qualificar d’infraccié molt greu.

z bis. L’incompliment del que disposen l'article 28 bis d’aquesta Llei i les seves
normes de desplegament, quan no s’hagi de qualificar d’infraccié molt greu.

z ter. Lincompliment per part de la SGIIC de les obligacions imposades per
I'article 54.5.ter, quan no s’hagi de qualificar de falta molt greu.

z quater. Lincompliment per part de les IIC autoritzades en un altre Estat
membre de les obligacions que derivin de l'article 15, quan no s’hagi de qualificar
de falta molt greu.

z quinquies. L’incompliment del que preveu l'article 17.3, quan no s’hagi de
qualificar d’infraccié molt greu.»

Setanta. S’introdueix un nou article 86 bis amb el contingut seglent:

«Article 86 bis. Comunicacié de la imposicié de sancions a altres autoritats
competents.

Quan la lIC porti a terme les activitats de comercialitzacié transfronterera en un
altre Estat membre de la Unié Europea en virtut de l'article 16, o sigui gestionada
per una societat gestora amb domicili social en un Estat membre de la Uni6
Europea diferent d’Espanya, la CNMV ha de comunicar la imposicié de les sancions
que estableixen els articles 85 i 86 a les autoritats competents dels estats membres
esmentats.»

Setanta-u. L'apartat 2 de I'article 89 queda redactat de la manera seglent:

«2. No obstant el que assenyala 'apartat anterior, es consideren responsables
de les infraccions molt greus o greus comeses per les |IC, les societats gestores o
els dipositaris, els qui hi exerceixin carrecs d’administracié o direccid, excepte en
els casos seguents:

a) Quan els qui formin part d’organs col-legiats d’administracié no hagin
assistit per causa justificada a les reunions corresponents o hagin votat en contra o
salvat el seu vot en relacié amb les decisions o els acords que hagin donat lloc a
les infraccions.

b) Quan les infraccions esmentades siguin exclusivament imputables a
comissions executives, consellers delegats, directors generals o drgans assimilats,
o altres persones amb funcions a I'entitat.»

Disposicio addicional primera. Modificacié de I'apartat 2 de la disposicié addicional
trentena del Reial decret legislatiu 1/1994, de 20 de juny, pel qual s’aprova el text
refés de la Llei general de la Sequretat Social.

Amb efectes de I'1 de gener de 2012, I'apartat dos de la disposicié addicional trentena
del Reial decret legislatiu 1/1994, de 20 de juny, pel qual s’aprova el text refés de la Llei
general de la Seguretat Social queda redactat de la manera seguent:

«2. Els empresaris, exclosos I’Administracio publica i les entitats, els
organismes i les empreses del sector public dedicats a activitats enquadrades en
els sectors d’agricultura, pesca i aquicultura; industria, excepte energia i aigua;
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comerg; turisme; hostaleria i resta de serveis, excepte el transport aeri, construccio
d’edificis, activitats financeres i d’assegurances i activitats immobiliaries, a les
ciutats de Ceuta i Melilla, respecte dels treballadors que prestin serveis en els
centres de treball ubicats en el territori de les ciutats esmentades, tenen dret a una
bonificacié del 50 per cent en les aportacions a les quotes de la Seguretat Social
per contingéncies comunes, aixi com pels conceptes de recaptacié conjunta de
desocupacio, formacio professional i fons de garantia salarial.

Aixi mateix, els treballadors enquadrats en el régim especial de treballadors per
compte propi o autonoms dedicats a activitats enquadrades en els sectors que
descriu el paragraf anterior, que resideixin i exerceixin I'activitat a les ciutats de
Ceuta i Melilla, tenen dret a una bonificacié del 50 per cent en les aportacions a les
quotes de la Seguretat Social per contingéncies comunes.

La implementacié i aplicacio efectiva de les bonificacions que preveuen els
paragrafs anteriors ha de ser de manera progressiva durant les tres primeres
anualitats de vigéncia de la norma. El primer any ha de ser del 43 per cent, el
segon, del 46 per cent, i el tercer i successius, del 50 per cent.»

Disposicié addicional segona. Efectes de les resolucions judicials de suspensié sobre
la tramitaci6 de determinats projectes.

En els projectes finangats amb carrec al Fons Estatal d’'Inversio Local i el Fons Estatal
per a I'Ocupacio i la Sostenibilitat Local en la tramitacié dels quals s’hagi dictat una
interlocutoria judicial o una resolucié administrativa que decreti la suspensié de I'execucio
de les obres, la Direccié General de Cooperacié Local pot acordar, amb caracter
excepcional, la interrupcié del termini d’execucié durant el temps en qué es mantingui
vigent la mesura cautelar esmentada.

Disposicié addicional tercera. Modificacié de la Llei 26/2009, de 23 de desembre, de
pressupostos generals de I'Estat per a 'any 2010.

Es modifica I'apartat dos de la disposicié addicional seixanta-quatrena de la Llei
26/2009, de 23 de desembre, de pressupostos generals de I'Estat per a I'any 2010,
relativa als beneficis fiscals aplicables a I'esdeveniment de sortida de la Volta al Mén a
Vela, Alacant 2011, que queda redactat de la manera seguent:

«Dos. La durada d’aquest programa de suport és des de I'1 de gener de 2010
fins al 31 de desembre de 2014».

Disposicié derogatoria. Derogacié normativa.

A partir de I'entrada en vigor de la present Llei queda derogada la disposicio transitoria
cinquena de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversio col-lectiva, aixi com
totes les disposicions del mateix rang o inferior que s’oposin al que estableix aquesta Llei.

Disposicio final primera. Procediment de comercialitzacié de fons d’inversié regulats
per la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié col-lectiva, a través de
comptes globals.

La comercialitzacio de fons d’inversio a qué es refereix I'article 40.3 de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, ha de complir els requisits seglents:

a) L'entitat comercialitzadora ha de comunicar, segons la freqiéncia amb qué el
fons atengui la subscripcid i el reemborsament de les seves participacions, a la societat
gestora corresponent cada una de les operacions de subscripcié i reemborsament,
identificant cada un dels particips canalitzats a través del comercialitzador mitjancant el
numero d’identificacio fiscal corresponent a cadascun d’ells.
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b) Per a cada un dels reemborsaments, la societat gestora ha de calcular el resultat
de I'operacio a efectes fiscals que correspongui, i si s’escau ha de practicar la corresponent
retencid a compte al particip, aixi com la diferéncia entre I'import total de subscripcions
rebudes i I'import total de reemborsaments nets de les seves retencions corresponents, i
ha d’ordenar al comercialitzador, si la diferéncia és positiva, 'abonament en el compte del
fons, o ordenar al dipositari, si la diferéncia és negativa, I'abonament en el compte del
comercialitzador.

c) En els contractes que es formalitzin entre la societat gestora i la comercialitzadora
s’hi ha d’establir I'obligacié per a aquesta ultima de proporcionar a I'entitat gestora
almenys el numero d’identificacio fiscal de cada particip canalitzat a través d’aquesta
comercialitzadora, a efectes del compliment de les obligacions materials i formals de
caracter tributari que corresponen a I'entitat gestora. L'obligacié anterior té la consideracié
per a I'entitat comercialitzadora d’obligacié tributaria formal de conformitat amb el que
disposen els articles 29.1 i 35.3 de la Llei 58/2003, de 17 de desembre, general tributaria.
Aixi mateix, en els contractes esmentats s’ha d’establir I'obligacié de I'entitat
comercialitzadora de remetre o posar a disposicié dels particips canalitzats a través
d’aquesta entitat els documents informatius que, de conformitat amb el que estableix la
normativa reguladora de les institucions d’inversié col-lectiva, tinguin dret a rebre, per a la
qual cosa la societat gestora ha de facilitar a I'entitat comercialitzadora la informacio
esmentada, aixi com qualsevol altra informacid, inclosa la de caracter tributari, que resulti
pertinent de conformitat amb la normativa aplicable en cada moment.

d) En aquests contractes s’ha d’establir que sigui la comercialitzadora la que remeti
a la CNMV tota la informacid, en relacié amb els particips de la IIC canalitzats a través
d’aquella, que, d’acord amb la normativa vigent, hagi de remetre la societat gestora a
l'autoritat esmentada, sempre que la societat gestora no disposi d’aquesta informacio.

Disposicié final segona. Compliment d’obligacions fiscals en cas de comercialitzacié
de les IIC autoritzades en un altre Estat membre de la UE d’acord amb la Directiva
2009/65/CE.

Les IIC autoritzades en un altre Estat membre de la UE d’acord amb la Directiva
2009/65/CE, a qué es refereix 'article 15.1 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, han de
permetre als particips o accionistes el compliment de les seves obligacions fiscals en els
mateixos termes que resultin aplicables a la comercialitzacio d’lIC autoritzades a Espanya
que regulen l'article 40.3 i la seva normativa de desplegament.

A aquest efecte, es pot establir per reglament que quan una IIC s’hagi de comercialitzar
a Espanya a través de més d’'un comercialitzador es designi una entitat encarregada del
registre centralitzat dels particips o accionistes canalitzats a través dels comercialitzadors
a Espanya.

En els casos que preveu el paragraf anterior I'entitat comercialitzadora a través de la
qual s’efectuin les operacions de subscripcid, adquisicié i reemborsament o transmissio
de les accions o participacions ha de comunicar, préviament a la seva realitzacio, les
operacions esmentades a l'entitat encarregada del registre centralitzat, la qual ha de
determinar el resultat de cada operacio i ’'ha de comunicar, al seu torn, a l'entitat
comercialitzadora corresponent. L’entitat designada, si s’escau, per portar el registre
centralitzat de particips o accionistes esta obligada a complir les obligacions tributaries
seglents:

1r Practicar retencié o ingrés a compte i ingressar I'import en el Tresor com a
conseqliéncia de les transmissions o els reemborsaments d’accions o participacions
representatives del capital o patrimoni d’institucions d’inversié col-lectiva en els termes
que preveu la normativa reguladora dels impostos sobre la renda de les persones fisiques,
sobre societats i sobre la renda de no residents.

2n Informar I’Administraci6 tributaria en relacié amb les operacions que tinguin per
objecte accions o participacions de les institucions d’inversio col-lectiva de conformitat
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amb el que disposa la normativa reguladora dels impostos sobre la renda de les persones
fisiques, sobre societats i sobre la renda de no residents.

Disposicio final tercera. Incorporacio de dret de la Unié Europea.

Mitjancant aquesta Llei s’incorpora al dret espanyol la Directiva 2009/65/CE del
Parlament Europeu i del Consell, de 13 de juliol de 2009, per la qual es coordinen les
disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre determinats organismes
d’inversié i I'article 11 de la Directiva 2010/78/UE del Parlament Europeu i del Consell, de
24 de novembre de 2010, per la qual es modifiquen les directives 98/26/CE, 2002/87/CE,
2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/
CE, 2006/49/CE i 2009/65/CE en relacié amb les facultats de I’Autoritat Europea de
Supervisio (Autoritat Bancaria Europea), I’Autoritat Europea de Supervisio (Autoritat
Europea d’Assegurances i Pensions de Jubilacio) i I’Autoritat Europea de Supervisio
(Autoritat Europea de Valors i Mercats).

Disposicio final quarta. Declaracié d’esdeveniments d’interes public excepcional a
Barcelona.

1. La Llei de pressupostos generals de I'Estat per a 'any 2012 ha de preveure la
declaracié com a esdeveniment d’interés public excepcional, i de conformitat amb el que
preveu la Llei 49/2002, de 23 de desembre, de régim fiscal de les entitats sense finalitats
lucratives i dels incentius fiscals al mecenatge, de la celebracié a Barcelona del «Mobile
World Capital» sobre comunicacié mobil.

2. La Llei de pressupostos generals de I'Estat per a 'any 2012 ha de preveure la
declaracié com a esdeveniment d’interés public excepcional, i de conformitat amb el que
preveu la Llei 49/2002, de 23 de desembre, de régim fiscal de les entitats sense finalitats
lucratives i dels incentius fiscals al mecenatge, de la celebracié a Barcelona de la «3a
Edicio6 de la Barcelona World Race».

Disposicio final cinquena. Declaracié d’esdeveniments d’interés public excepcional de
Vitoria-Gasteiz.

La Llei de pressupostos generals de I'Estat per a I'any 2012 ha de preveure la
declaracié com a esdeveniment d’interés public excepcional, i de conformitat amb el que
preveu la Llei 49/2002, de 23 de desembre, de régim fiscal de les entitats sense finalitats
lucratives i dels incentius fiscals al mecenatge, de la celebracio de «Vitoria-Gasteiz Capital
Verda Europea 2012».

Disposici6 final sisena. Modificacié del text refés de la Llei de I'impost sobre societats,
aprovat pel Reial decret legislatiu 4/2004, de 5 de marg.

Amb efectes per als periodes impositius que hagin conclos a partir del 21 de desembre
de 2007, es modifica I'apartat 5 de I'article 12 del text refés de la Llei de I'impost sobre
societats, aprovat pel Reial decret legislatiu 4/2004, de 5 de marg, que queda redactat de
la manera seguent:

«5. Quan s’adquireixin valors representatius de la participacié en fons propis
d’entitats no residents en el territori espanyol, les rendes de les quals es puguin
acollir a 'exempcié que estableix l'article 21 d’aquesta Llei, I'import de la diferéncia
entre el preu d’adquisicio de la participacid i el patrimoni net de I'entitat participada
en la data d’adquisicio, en proporcié a aquesta participacid, s’ha d’'imputar als béns
i drets de I'entitat no resident en el territori espanyol, aplicant el métode d’integracio
global que estableix I'article 46 del Codi de comer¢ i altres normes de desplegament,
i la part de la diferéncia que no s’hagi imputat és deduible de la base imposable,
amb el limit anual maxim de la vintena part del seu import, llevat que s’hagi inclos
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en la base de la deduccié de I'article 37 d’aquesta Llei, sense perjudici del que
estableix la normativa comptable aplicable.

La deduccié d’aquesta diferéncia és compatible, si s’escau, amb les pérdues
per deteriorament a qué es refereix I'apartat 3 d’aquest article.

La deduccio que estableix aquest apartat no és aplicable a les adquisicions de
valors representatius de la participacioé en fons propis d’entitats no residents en el
territori espanyol, efectuades a partir del 21 de desembre de 2007, sense perjudici
del que estableixen I'apartat 3 de I'article 1 de la Decisié de la Comissié Europea
de 28 d’octubre de 2009 i 'apartat 3 de l'article 1 de la Decisié de la Comissi6 de 12
de gener de 2011, relatives a I'amortitzacio fiscal del fons de comerg financer per a
I'adquisicio de participacions estrangeres, assumpte C-45/2007, respecte a les
adquisicions relacionades amb una obligacié irrevocable convinguda abans del 21
de desembre de 2007. No obstant aixd, quan es tracti d’adquisicions de valors que
confereixin la majoria de la participacio en els fons propis d’entitats residents en un
altre Estat no membre de la Uni6é Europea, efectuades entre el 21 de desembre de
2007 i el 21 de maig de 2011, es pot aplicar la deduccié que estableix aquest
apartat quan es demostri I'existéncia d’obstacles juridics explicits a les
combinacions transfrontereres d’empreses, en els termes que estableixen els
apartats 4 i 5 de l'article 1 de 'esmentada Decisié de la Comissio de 12 de gener
de 2011.»

Disposici6 final setena. Habilitacié normativa.

S’habilita el Govern per dictar totes les disposicions que siguin necessaries per al
desplegament, I'execuci6 i el compliment del que preveu aquesta Llei.

Disposici6 final vuitena. Entrada en vigor.
Aquesta Llei entra en vigor 'endema de la publicacié en el «Butlleti Oficial de I'Estat».

Per tant,
Mano a tots els espanyols, particulars i autoritats, que compleixin aquesta Llei i que la
facin complir.

Madrid, 4 d’octubre de 2011.
JUAN CARLOS R.

El president del Govern,
JOSE LUIS RODRIGUEZ ZAPATERO
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