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|. DISPOSICIONS GENERALS

CAP DE LESTAT

13240 Llei 25/2011, d’1 d’agost, de reforma parcial de la Llei de Societats de Capital i
d’incorporacié de la Directiva 2007/36/CE, del Parlament Europeu i del Consell,
d’11 de juliol, sobre I'exercici de determinats drets dels accionistes de societats
cotitzades.

JUAN CARLOS |
REI D’ESPANYA

A tots els qui vegen i entenguen esta llei.
Sapieu: Que les Corts Generals han aprovat la llei segient i jo la sancione.

Preambul
I

Esta llei t¢ com a objecte, en primer lloc, la reduccié del cost d’organitzacio i
funcionament de les societats de capital, la introduccié d’algunes normes de modernitzacio
del dret d’esta classe de societats, reclamades insistentment per la practica, aixi com la
supressio d’algunes de les més injustificades diferéncies entre el regim de les societats
anonimes i el de les societats de responsabilitat limitada.

En segon lloc, esta llei pretén la transposicio a la legislacié interna de la Directiva
2007/36/CE, del Parlament Europeu i el Consell, d’11 de juliol, sobre I'exercici de
determinats drets dels accionistes de societats cotitzades. Des de la primera perspectiva
pot qualificar-se de llei de reforma parcial, mentres que des de la segona pertany a la
categoria de les lleis d’'incorporacio.

La reduccioé de costos, en la linia que ja s’ha plasmat en el Reial Decret Llei 13/2010,
de 3 de desembre, d’actuacions en I'ambit fiscal, laboral i liberalitzadores per a fomentar
la inversio i la creacié d’ocupacio, s’aconseguix per mitja de I'eliminacié d’alguns requisits
de publicitat en premsa, oficial o privada, que si van estar justificats en époques passades,
han perdut significat en I'época present. Entre les mesures més significatives destaca la
relativa a la forma de convocatoria de la junta general de socis, generalitzant per a les
societats anonimes el régim vigent per a les societats de responsabilitat limitada. Se
suprimix, aixi, el caracter obligatori de la publicacié de la convocatoria en el «Boletin
Oficial del Registro Mercantil» i en un diari dels de major circulacié a la provincia en la
qual estiga situat el domicili social, amb les dos uUniques excepcions: que les accions
emeses siguen al portador o que es tracte d’'una societat cotitzada.

Aixi mateix, es deroga I'exigéncia legal que determinats acords de modificacié dels
estatuts socials han d’anunciar-se en periddics com a requisit necessari per a la inscripcio
d’esta modificacio en el registre mercantil. També se suprimix I'exigéncia que la dissolucio
de la societat andnima es publique en un dels diaris de més circulacié en el lloc del
domicili social. Finalment, s’elimina I'obligacié de la publicacié en el «Boletin Oficial del
Registro Mercantil», durant el periode de liquidacio de la societat andnima, del denominat
estat anual de comptes.

En esta linia d’actuacié és igualment important 'admissié del fet que els estatuts de
les societats andonimes, en compte d’una rigida estructura de I'érgan d’administracid,
puguen establir dos o0 més modes d’organitzacid, de manera que aixi es facilite que,
sense necessitat de modificar eixos estatuts, la junta general d’accionistes puga optar
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successivament per aquell que considere preferible, la qual cosa suposa un estalvi de
costos del qual fins ara només es beneficiaven les societats de responsabilitat limitada.

En matéria de comptes anuals, dos mesures reduixen el cost del seu deposit, de
manera que es facilita el grau de compliment d’esta obligacié. D’una banda, I'eliminacié
del requisit reglamentari que la firma dels administradors haja de ser objecte de
legalitzacio. I, d’'una altra, la supressio de la publicacié en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantil» de I'anunci de les societats que hagen complit eixa obligacié de deposit,
d’escassa utilitat des de I'entrada en vigor de la Llei 19/1989, de 25 de juliol, de reforma
parcial i adaptacio de la legislacié mercantil a les directives de la Comunitat Econdmica
Europea (CEE) en matéria de societats. Les actuals possibilitats d’accés telematic al
registre mercantil suplixen les funcions que anys arrere podia complir la publicacié de les
listes de societats que havien depositat els comptes anuals.

| pel que fa a la liquidacio, es posa fi a I'exigéncia que, en la liquidacié de les societats
anonimes, els béns immobles hagen de vendre’s en subhasta publica. Encara que la
doctrina i la jurisprudéncia han tractat de restringir 'ambit d’este requisit, ja no hi ha
arguments per a mantindre’l per més temps.

De les normes de modernitzacio del dret de les societats de capital que la llei introduix
—procedents de la proposta de Codi de Societats Mercantils, de 2002, redactat per la
Seccié de Dret Mercantil de la Comissié General de Codificacié—, en destaquen dos que
es referixen al consell d’administracio: I'una regula, per primera vegada en una norma
amb rang de llei, el régim juridic de 'administrador persona juridica, recollint una
referéncia especifica a la responsabilitat solidaria de la persona juridica representada i
del representant; i I'altra reglamenta la facultat de convocatoria del consell d’administracio
pels administradors que representen, almenys, un ter¢ dels components de I'érgan, quan
el president, a pesar d’haver sigut instat a aixd, no I'haja convocat.

Quant a I'eliminacié de diferéncies de régim entre les societats anonimes i les
limitades procedents de decisions de politica legislativa adoptades en moments i en lleis
distintes, és necessari mencionar la unificacié del contingut de determinades disposicions.
Aixi s’efectua en relacié amb la convocatoria de les juntes generals —en la linia anticipada
pel Reial Decret Llei 13/2010, de 3 de desembre, d’actuacions en I'ambit fiscal, laboral i
liberalitzadores per a fomentar la inversié i la creacié d’ocupaciéo—; amb I'admissibilitat
també per a les societats anonimes de la possibilitat d’introduir en els estatuts causes
d’exclusio d’accionistes; amb la unificacié de les causes legals de dissolucio, aplicant a
totes les societats de capital la relativa a la seua inactivitat; amb la generalitzacié de la
norma supletoria sobre conversié automatica en liquidadors dels administradors de la
societat, i amb la unificacié del regim juridic dels liquidadors de societat cancel-lada.

Estes diferéncies no van poder superar-se en l'elaboracié del text refés de la Llei de
Societats de Capital, aprovat pel Reial Decret Legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, pel fet que
excedien els limits de I'habilitacié concedida per les Corts Generals, com va tindre ocasié
de reconéixer expressament el Consell d’Estat. Se superen ara amb el proposit de
perfeccionar el regim legal de les formes juridiques preponderants en la realitat econdmica
espanyola.

En este mateix sentit es du a terme la correccié de la contradiccié entre el termini que
ha d’haver-hi entre la publicacié de la convocatoéria de la junta general d’accionistes i el
termini per a la celebracioé de la junta a sol-licitud de la minoria. Aixi mateix s’amplia I'ambit
de les sancions de les conductes prohibides en el capitol relatiu als negocis sobre les
propies accions i participacions socials.

Y

La Directiva 2007/36/CE, del Parlament Europeu i del Consell, d’11 de juliol, sobre
I'exercici de determinats drets dels accionistes de societats cotitzades, té com a finalitat
facilitar i promoure, en I'ambit de la Unié Europea, I'exercici dels drets d’'informacié i vot
dels accionistes de les societats cotitzades. A través de les normes contingudes en esta
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directiva s’aspira a garantir que les juntes generals siguen degudament convocades i que
els documents que han de presentar-se a estes estiguen disponibles a temps perqué tots
els accionistes, amb independéncia del seu lloc de residéncia, puguen adoptar una
decisié raonada en el moment d’emetre el vot.

La Directiva 2007/36/CE advoca per suprimir els obstacles que dificulten el vot dels
accionistes i remoure els obstacles legals per a la participaci6 electronica en les juntes, a
excepcio dels necessaris per a la verificacié de la identitat de I'accionista i la seguretat de
les comunicacions electroniques. S’insistix especialment a permetre als accionistes no
residents en I'estat membre exercir els seus drets amb la mateixa facilitat que els
residents, eliminant els obstacles que dificulten el seu accés a la informacio i I'exercici del
vot sense necessitat d’assistir fisicament a la reunié.

Al mateix temps, es regulen altres tipus de participacié de I'accionista en les juntes,
com ara la introduccioé de nous punts en I'orde del dia de la reunid, la presentacioé de
propostes d’acords sobre punts de I'orde del dia o I'exercici del dret d’informacié sobre
estos punts, i, en fi, se suprimixen els obstacles que dificulten I'exercici del vot per
representant per a aquells accionistes que opten per no acudir fisicament a la junta i que
tampoc hi participen per mitjans telematics.

La incorporacié del contingut d’esta directiva és, com abans s’ha assenyalat, una altra
de les finalitats essencials d’esta llei.

El régim de les societats cotitzades ha experimentat ja una notable modernitzaci6 dins
del marc del dret espanyol de societats. D’'una banda, s’han de destacar les modificacions
que es van efectuar a través de la Llei 26/2003, de 17 de juliol, per la qual es modifiquen
la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors, i el text refés de la Llei de Societats
Anonimes, aprovat pel Reial Decret Legislatiu 1564/1989, de 22 de desembre, a fi de
reforcar la transparéncia de les societats andonimes cotitzades, i de la Llei 19/2005, de 14
de novembre, sobre la societat andnima europea domiciliada a Espanya.

La primera d’estes, que va incorporar a I'ordenament juridic normes prelegislatives
procedents de la ja esmentada proposta de Codi de Societats Mercantils de 2002, ha
tingut un gran impacte, més enlla de les societats cotitzades, per haver ampliat el cataleg
legal dels deures dels administradors de qualsevol classe de societat andnima.

D’una altra banda, la promulgacié de la Llei de Societats de Capital ha suposat una
reordenacid sistematica del regim juridic de les societats cotitzades i la unificacié quasi
completa, en un Unic text legal, d’'una disciplina fins llavors dispersa en l'articulat del text
refos de la Llei de Societats Anonimes, aprovat pel Reial Decret Legislatiu 1564/1989, de
22 de desembre, i en el titol XII de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors.

Algunes de les normes incorporades al dret espanyol en els ultims anys i algunes de
les que conté la directiva coincidixen amb les proposades en els ultims anys per aquelles
comissions homenades per a la millora del bon govern de les societats cotitzades.

Amb tot, a pesar dels canvis normatius assenyalats, queden aspectes que necessiten
ser millorats. En este sentit, la llei fa Us de les possibilitats que permeten els mitjans
electronics dels quals ja disposen estes societats, al mateix temps que atén la garantia
necessaria dels drets dels accionistes, especialment en situacions transfrontereres tan
comunes en la realitat contemporania.

\

La llei conté tres articles, una disposicid derogatoria i sis disposicions finals. El primer
d’estos articles conté les modificacions de la Llei de Societats de Capital abans
assenyalades i aquelles altres que es consideren indispensables per a I'adaptacio del
régim legal a les previsions de la Directiva 2007/36/CE. Estes modificacions es referixen a
guestions molt concretes, previstes respectivament en I'apartat 3 de l'article 177 i en
l'article 197, com son el termini per a anunciar la segona convocatoria d’una junta general
que no s’ha celebrat en primera convocatoria i sempre que en I'anunci d’eixa primera
convocatoria no s’haja previst el dia de celebracié en segona convocatoria, i algunes
precisions en el dret d’informacié dels accionistes en relacié amb les juntes generals.
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La part més important de la transposicio figura en I'article segon, que modifica el
capitol VI i reordena els capitols subseguents del titol XIV de la Llei de Societats de
Capital, relatiu a les especialitats de la junta general d’accionistes de les societats
cotitzades. Este capitol s’articula ara en dos seccions per a recollir les previsions de
I'assenyalada directiva.

Dins d’este capitol, la principal novetat és la nova secci6 2a, dedicada al funcionament
de la junta general i que, al seu torn, es dividix en tres subseccions. En la primera
subseccid s’establixen les seues normes generals, que passen per consagrar la igualtat
de tracte per a tots els accionistes de la societat anonima cotitzada i els aspectes relatius
a les convocatories, la seua publicitat i contingut, aixi com el dret d’informacié dels
accionistes. En la segona subseccid, s’establixen normes especials per a la participacié
en les juntes generals de les societats cotitzades per mitja de representant, entre les
quals destaca la regulacid especifica del conflicte d’interessos del representant. En la
subseccié tercera s’establixen algunes especialitats sobre la votacié en les juntes
generals de les societats cotitzades.

Lligada a esta matéria, s’ajusta en esta llei la disposicié addicional séptima de la Llei
de Societats de Capital, en la qual, per a evitar una interpretacié extensiva de les
competencies de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, la seua funcié sancionadora
no s’estén a questions que corresponen als organs judicials.

Finalment, per mitja d’'una disposicio final s'introduixen dos nous paragrafs en l'article
100 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors, amb la finalitat d’articular un
minim regim disciplinari en este ambit. Els tipus infractors fan referéncia als incompliments
de les previsions de publicitat de la convocatoéria de les juntes generals d’accionistes de
les societats cotitzades, que es regulen en el nou article 516 del text refés de la Llei de
Societats de Capital, i a I'obligacié de publicar els resultats de les votacions dels
assumptes tractats en la junta general d’accionistes en la pagina web en cinc dies, d’acord
amb el que disposa I'article 525 de 'esmentada llei.

Article primer. Modificacié del text refos de la Llei de Societats de Capital, aprovat pel
Reial Decret Legislatiu 1/2010, de 2 de juliol.

U. S’hiintroduix un nou article 11 bis, amb la redaccié segient:

«Article 11 bis. Seu electronica.

1. La creacié d’'una pagina web corporativa ha de ser acordada per la junta
general de la societat. L'acord de creacié ha de ser inscrit en el registre mercantil o
bé ser notificat a tots els socis.

La supressio i el trasllat de la pagina web de la societat pot ser acordada per
I’érgan d’administracio, excepte si hi ha disposicié estatutaria en contra. Este acord
ha d’inscriure’s en el registre mercantil o ser notificat a tots els socis i, en tot cas, es
fara constar en la mateixa pagina web suprimida o traslladada, durant els trenta
dies posteriors a I'adopcié d’este acord de trasllat o supressioé.

2. Sera a carrec dels administradors la prova de la certesa del fet de la
insercié de continguts en la web i de la data en la qual es van fer. Per a acreditar el
manteniment d’este contingut durant el termini de vigéncia sera suficient la
manifestacié dels administradors, que podra ser desvirtuada per la persona
perjudicada per mitja de qualsevol prova admissible en dret.»

Dos. La lletra e) de l'article 23 queda redactada com seguix:

«e) El mode o modes d’organitzar I'administracié de la societat, el nombre
d’administradors o, almenys, el nombre maxim i el minim, aixi com el termini de
duracio del carrec i el sistema de retribucid, si en tenen.

En les societats comanditaries per accions s’expressara, a més, la identitat dels
socis col-lectius.»
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Tres. Lalletra f) de l'apartat 1 de l'article 56 queda redactada com seguix:

«f) Per no expressar-se en els estatuts la xifra del capital social.»

Quatre. Lapartat 1 de l'article 72 queda redactat de la manera seguent:

«1. Les adquisicions de béns a titol onerds realitzades per una societat
anonima des de I'atorgament de I'escriptura de constitucié o de transformacié en
este tipus social i fins a dos anys de la seua inscripcio en el registre mercantil
hauran de ser aprovades per la junta general d’accionistes si I'import d’aquelles és,
almenys, de la desena part del capital social.»

Cinc. Lapartat 2 de I'article 149 passa a tindre la redaccié seguent:

«2. El que disposa l'apartat anterior no s’aplicara a les operacions fetes en
I'ambit de les activitats ordinaries dels bancs i la resta d’entitats de crédit. Estes
operacions, no obstant aix0, hauran de complir el requisit al qual fa referéencia la
lletra c) de I'article anterior.»

Sis. L’apartat 1 de l'article 157 queda redactat de la manera seguent:

«1. Es reputara infraccié I'incompliment de les obligacions o la vulneracié de
les prohibicions establides en este capitol.»

Set. El paragraf segon de I'article 168 queda redactat com seguix:

«En este cas, la junta general ha de ser convocada per a ser celebrada dins
dels dos mesos seglents a la data en la qual han sigut instats notarialment els
administradors a convocar-la, i s’han d’incloure necessariament en I'orde del dia els
assumptes que han sigut objecte de sol-licitud.»

Huit. Larticle 173 queda redactat de la manera seguent:

«1. Excepte disposicié contraria dels estatuts, la junta general sera convocada
per mitja d’anunci publicat en el “Boletin Oficial del Registro Mercantil” i en la
pagina web de la societat. Amb caracter voluntari i addicional a esta ultima o quan
la societat no tinga pagina web, la convocatoria es publicara en un dels diaris de
meés circulacio a la provincia on estiga situat el domicili social.

2. Els estatuts podran establir que la convocatoria es realitze per mitja
d’anunci publicat en la pagina web de la societat o per qualsevol procediment de
comunicacio, individual i escrita, que n’assegure la recepcié per tots els socis en el
domicili designat a este efecte o en el que conste en la documentacié de la societat.
En cas de socis que residisquen a I'estranger, els estatuts podran preveure que
nomeés seran individualment convocats si han designat un lloc del territori nacional
per a notificacions.

Amb caracter voluntari i addicional, la convocatoria es podra publicar en un dels
diaris de més circulacio a la provincia on estiga situat el domicili social.

3. Per excepcio al que disposa 'apartat anterior, en cas de societat anonima
amb accions al portador, la convocatoria haura de realitzar-se, almenys, per mitja
d’anunci en el “Boletin Oficial del Registro Mercantil”.»

Nou. Larticle 174 queda redactat com seguix:

«En tot cas, la convocatoria expressara el nom de la societat, la data i hora de
la reunid, I'orde del dia, en el qual figuraran els assumptes que s’han de tractar, i el
carrec de la persona o persones que realitzen la convocatoria.»

Deu. Lapartat 3 de I'article 177 queda redactat de la manera seguent:

«3. Silajunta general degudament convocada, siga quina siga la seua classe,
no pot celebrar-se en primera convocatoria ni s’ha previst en I'anunci la data de la
segona, la celebracié d’esta haura de ser anunciada, amb el mateix orde del dia i
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els mateixos requisits de publicitat que la primera, dins dels quinze dies seguents a
la data de la junta no celebrada i amb almenys deu dies d’antelacié a la data fixada
per a la reunié.»

Onze. Lapartat 4 de I'article 197 queda redactat de la manera seguent:

«4. No sera procedent la denegacio d’informacié quan la sol-licitud tinga el
suport d’accionistes que representen almenys el vint-i-cinc per cent del capital
social. Els estatuts podran fixar un percentatge menor, sempre que siga superior al
cinc per cent del capital social.»

Dotze. S’hiintroduix l'article 212 bis, amb la redaccié seguent:
«Article 212 bis. Administrador persona juridica.

1. En cas de ser nomenat administrador una persona juridica, sera necessari
que esta designe una sola persona natural per a I'exercici permanent de les
funcions propies del carrec.

2. Larevocacié del seu representant per la persona juridica administradora no
produira efecte fins que no designe la persona que el substituisca. Esta designacio
s’inscriura en el registre mercantil en els termes que preveu l'article 215.»

Tretze. L’article 246 queda redactat com seguix:
«Article 246. Convocatoria del consell d’administracio.

1. El consell d’'administracié sera convocat pel seu president o qui actue en
representacio seua.

2. Els administradors que constituisquen almenys un ter¢ dels membres del
consell podran convocar-lo, indicant I'orde del dia, per a ser celebrat en la localitat
on radique el domicili social si, previa peticié al president, este, sense causa
justificada, no n’ha fet la convocatoria en el termini d’'un mes.»

Catorze. La redacci6 de I'apartat 1 de l'article 264 passa a ser la seglent:

«1. La persona que ha d’exercir 'auditoria de comptes sera nomenada per la
junta general abans que finalitze I'exercici que s’ha d’auditar, per un periode de
temps inicial, que no podra ser inferior a tres anys ni superior a nou, a comptar de
la data en la qual s’inicie el primer exercici que s’ha d’auditar, sense perjui del que
disposa la normativa reguladora de I'activitat d’auditoria de comptes respecte a la
possibilitat de prorroga.»

Quinze. Larticle 279 queda redactat com seguix:
«Article 279. Deposit dels comptes.

1. Dins del mes segient a I'aprovacié dels comptes anuals, els administradors
de la societat presentaran, per al seu deposit en el registre mercantil del domicili
social, una certificacio dels acords de la junta de socis d’aprovacié d’estos comptes,
degudament firmats, i d’aplicacié del resultat, aixi com, si és el cas, dels comptes
consolidats, a la qual s’adjuntara un exemplar de cada un d’estos. Els administradors
presentaran també, si és obligatori, I'informe de gestié i I'informe de I'auditor quan
la societat estiga obligada a auditoria o esta s’haja acordat a peticio de la minoria.

2. Si algun o alguns dels documents que integren els comptes anuals s’han
formulat en forma abreviada, es fara constar aixi en la certificacio, amb expressié
de la causa.»

Setze. Larticle 281 queda redactat com seguix:

«Qualsevol persona podra obtindre informacio del registre mercantil de tots els
documents depositats.»
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Desset. La lletra a) de I'apartat 1 de l'article 346 queda redactada com seguix:

«a) Substitucié o modificacié substancial de I'objecte social.»
Dihuit.  S’hi introduix un nou article 348 bis, que queda redactat com seguix:
«Article 348 bis. Dret de separacié en cas de falta de distribucié de dividends.

1. A partir del quint exercici a comptar de la inscripcié en el registre mercantil
de la societat, el soci que haja votat a favor de la distribucié dels beneficis socials
tindra dret de separacié en cas que la junta general no acorde la distribucié com a
dividend, almenys, d’un terg dels beneficis propis de I'explotacié de I'objecte social
obtinguts durant I'exercici anterior que siguen legalment repartibles.

2. El termini per a I'exercici del dret de separacid sera d’'un mes a comptar de
la data en la qual s’ha celebrat la junta general ordinaria de socis.

3. El que disposa este article no sera aplicable a les societats cotitzades.»

Dénou. L’article 351 queda redactat com seguix:
«Article 351. Causes estatutaries d’exclusio de socis.

En les societats de capital, amb el consentiment de tots els socis, podran
incorporar-se als estatuts causes determinades d’exclusié o modificar-se o
suprimir-se les que figuraven en estos amb anterioritat.»

Vint. En larticle 363 se suprimix I'apartat 2; es reenumera I'apartat 3, que passa a
ser el 2, i es déna la seguent redaccié a I'apartat 1:

«1. La societat de capital haura de dissoldre’s:

a) Pel cessament en I'exercici de l'activitat o activitats que constituisquen
I'objecte social. En particular, s’entendra que s’ha produit el cessament després
d’un periode d’inactivitat superior a un any.

b) Per la conclusié de 'empresa que constituisca el seu objecte.

c) Per laimpossibilitat manifesta d’aconseguir el fi social.

d) Per la paralitzacié dels organs socials de manera que resulte impossible el
seu funcionament.

e) Per pérdues que deixen reduit el patrimoni net a una quantitat inferior a la
mitat del capital social, llevat que este s’augmente o es reduisca en la mesura
suficient, i sempre que no siga procedent sol-licitar la declaracié de concurs.

f) Per reduccié del capital social per davall del minim legal, que no siga
consequencia del compliment d’'una llei.

g) Perqueé el valor nominal de les participacions socials sense vot o de les
accions sense vot excedisca la mitat del capital social desembossat i no es
restablisca la proporcio en el termini de dos anys.

h) Per qualsevol altra causa establida en els estatuts.»

Vint-i-u. L’article 369 queda redactat com seguix:

«La dissolucié de la societat s’inscriura en el registre mercantil. El registrador
mercantil remetra d’ofici, de manera telematica i sense cap cost addicional, la
inscripcié de la dissolucio al “Boletin Oficial del Registro Mercantil” per a ser
publicada.»

Vint-i-dos. L’article 376 queda redactat com seguix:

«1. Excepte disposicié contraria dels estatuts o, si no n’hi ha, en cas de
nomenament dels liquidadors per la junta general de socis que acorde la dissolucio
de la societat, els qui van ser administradors en el moment de la dissolucié de la
societat quedaran convertits en liquidadors.
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2. Enels casos en els quals la dissolucié haja sigut consequéncia de I'obertura
de la fase de liquidacio de la societat en concurs de creditors, no sera procedent el
nomenament dels liquidadors.»

Vint-i-tres. En l'article 387 se suprimix I'apartat segon, i I'apartat primer queda com a
Unic paragraf de l'article.
Vint-i-quatre. L’apartat 2 de l'article 388 queda redactat de la manera seguient:

«2. Si la liquidacio es prolonga per un termini superior al previst per a
I'aprovacio dels comptes anuals, els liquidadors presentaran a la junta general, dins
dels sis primers mesos de cada exercici, els comptes anuals de la societat i un
informe detallat que permeten apreciar amb exactitud I'estat de la liquidacio.»

Vint-i-cinc. L’article 397 queda redactat com seguix:

«Els liquidadors seran responsables davant dels socis i els creditors de
qualsevol perjui que els hagen causat amb dol o culpa en I'exercici del seu carrec.»

Vint-i-sis. L’'apartat 1 de l'article 435 queda redactat de la manera seguent:

«1. En la seua constitucié, la denominacié de la societat nova empresa estara
formada pels dos cognoms i el nom d’un dels socis fundadors seguits d’'un codi
alfanuméric que permeta la identificacié de la societat de manera unica i
inequivoca.»

Vint-i-set. L'apartat 1 de l'article 443 queda redactat de la manera seglent:

«1. El capital de la societat nova empresa no podra ser inferior a tres mil
euros ni superior a cent vint mil euros.»

Article segon. Modificacié del capitol VI i reordenacié dels capitols VIl a IX del titol XIV
del text refés de la Llei de Societats de Capital, aprovat pel Reial Decret Legislatiu
1/2010, de 2 de juliol.

U. S’afig una nova seccié 1a al capitol VI, integrada pels actuals articles 512 i 513,
amb la rubrica seguent:

«Secci6 1a. El reglament de la junta general»
Dos. Els actuals articles 514 i 515 passen a ser els articles 526 i 527 dins de la
subseccid 3a de la seccié 2a del capitol VI; els actuals articles 516 a 526 passen a ser els
articles 528 a 538; l'article 528 passa a ser l'article 539 i la seccié 3a del capitol IX es

reenumera com a seccio 2a.
Tres. S’afig una nova seccié 2a al capitol VI amb el contingut segtient:

«Secci6 2a. Funcionament de la junta general
Subseccidé 1a. Disposicions generals
Article 514. Igualtat de tracte.

Les societats anonimes cotitzades garantiran, en tot moment, la igualtat de
tracte de tots els accionistes que es troben en la mateixa posicid, pel que fa a la
informacio, la participacio i I'exercici del dret de vot en la junta general.

Article 515. Termini de convocatdria de les juntes generals extraordinaries.

1. Quan la societat oferisca als accionistes la possibilitat efectiva de votar per
mitjans electronics accessibles a tots ells, les juntes generals extraordinaries
podran ser convocades amb una antelaciéo minima de quinze dies.
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2. La reduccio del termini de convocatoria requerira un acord exprés adoptat
en junta general ordinaria almenys per dos tercos del capital subscrit amb dret de
vot, i la vigéncia del qual no podra superar la data de celebracié de la seguent.

Article 516. Publicitat de la convocatoria.

1. La societat anonima cotitzada esta obligada a anunciar la convocatoria de
la seua junta general, ordinaria o extraordinaria, de manera que es garantisca un
acceés a la informacio rapid i no discriminatori entre tots els accionistes. Amb este fi,
es garantiran mitjans de comunicacié que asseguren la difusié publica i efectiva de
la convocatoria, aixi com que els accionistes accedisquen gratuitament a esta en
tota la Unié Europea.

2. Ladifusié de I'anunci de convocatoria es fara utilitzant, almenys, els mitjans
seglients:

a) El “Boletin Oficial del Registro Mercantil” o un dels diaris de més circulacié
a Espanya.

b) La pagina web de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

c) Lapagina web de la societat convocant.

Article 517. Contingut de I'anunci de convocatoria.

1. L'anunci de la convocatoria de junta general de societat cotitzada, a més de
les mencions legalment exigibles amb caracter general, expressara la data en la
qual I'accionista haura de tindre registrades al seu nom les accions per a poder
participar i votar en la junta general, el lloc i la forma en els quals pot obtindre’s el
text complet dels documents i les propostes d’acord, i I'adreca de la pagina web de
la societat en la qual estara disponible la informacio.

2. A més, 'anunci haura de contindre una informacio clara i exacta dels tramits
que els accionistes hauran de seguir per a participar i emetre el seu vot en la junta
general, incloent-hi, en particular, els punts seguents:

a) Eldret a sol-licitar informacio, a incloure punts en I'orde del dia i a presentar
propostes d’acord, aixi com el termini d’exercici. Quan es faca constar que en la
pagina web de la societat es pot obtindre informacié més detallada sobre estos
drets, 'anunci podra limitar-se a indicar el termini d’exercici.

b) El sistema per a 'emissié de vot per representacid, amb especial indicacio
dels formularis que han d’utilitzar-se per a la delegacio6 de vot i dels mitjans que han
d’emprar-se perqueé la societat puga acceptar una notificacié per via electronica de
les representacions conferides.

c) Els procediments establits per a I'emissié del vot a distancia, siga per
correu o per mitjans electronics.

Article 518. Informacié general prévia a la junta.

Des de la publicacié de I'anunci de convocatoria i fins a la celebracié de la junta
general, la societat haura de publicar ininterrompudament en la seua pagina web,
almenys, la informaci6 seguent:

a) L’anunci de la convocatoria.

b) EIl nombre total d’accions i drets de vot en la data de la convocatoria,
desglossats per classes d’accions, si n’hi ha.

c) Els documents que es presentaran a la junta general i, en particular, els
informes d’administradors, auditors de comptes i experts independents.

d) Els textos complets de les propostes d'acord o, en cas que no n’hi haja, un
informe dels drgans competents, en el qual es comenten cada un dels punts de
I'orde del dia. A mesura que es reben, s’'inclouran també les propostes d’acord que
han presentat els accionistes.
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e) Els formularis que han d'utilitzar-se per al vot per representacio i a distancia,
excepte quan siguen enviats directament per la societat a cada accionista. En cas
que no puguen publicar-se en el lloc d’'internet per causes técniques, la societat
haura d’indicar en el lloc d’internet com es poden obtindre els formularis en paper,
que haura d’enviar a tot accionista que ho sol-licite.

Article 519. Dret a completar I'orde del dia i a presentar noves propostes d’acord.

1. Els accionistes que representen almenys el cinc per cent del capital social
podran sol-licitar que es publique un complement a la convocatoria de la junta
general ordinaria, incloent-hi un o més punts en 'orde del dia, sempre que els nous
punts vagen acompanyats d’una justificacié o, si és el cas, d’'una proposta d’acord
justificada. No podra exercir-se en cap cas este dret respecte a la convocatoria de
juntes generals extraordinaries.

L'exercici d’este dret haura d’efectuar-se per mitja de notificacié fefaent que
haura de rebre’s en el domicili social dins dels cinc dies seglents a la publicacié de
la convocatoria. EI complement haura de publicar-se amb quinze dies d’antelacié
com a minim a la data establida per a la reunié de la junta. La falta de publicacié en
termini del complement sera causa de nul-litat de la junta.

2. Els accionistes que representen almenys el cinc per cent del capital social
podran, en el mateix termini assenyalat en I'apartat anterior, presentar propostes
fonamentades d’acord sobre assumptes ja inclosos o que hagen d’incloure’s en
'orde del dia de la junta convocada. La societat assegurara la difusié d’estes
propostes d’acord i de la documentacié que si és el cas s’hi adjunte entre la resta
dels accionistes, de conformitat amb el que disposa la lletra d) de I'article anterior.

Article 520. Exercici del dret d’informacié de I'accionista.

1. L’exercici del dret d’informaci6 dels accionistes es regix pel que preveu
l'article 197. A més, els accionistes podran sol-licitar als administradors, per escrit
fins al séptim dia anterior al previst per a la celebracié de la junta, o verbalment
durant la seua celebracio, els aclariments que consideren necessaris sobre la
informacio accessible al public que la societat haja facilitat a la Comissié Nacional
del Mercat de Valors des de la celebraci6 de I'tltima junta general i sobre I'informe
de l'auditor.

2. Els administradors no estaran obligats a respondre a preguntes concretes
dels accionistes quan, amb anterioritat a la seua formulacio, la informacié
sol-licitada estiga clarament i directament disponible per a tots els accionistes en la
pagina web de la societat amb el format pregunta-resposta.

Article 521. Participaci6 a distancia.

1. La participacio en la junta general i el vot de les propostes sobre punts
compresos en l'orde del dia de qualsevol classe de junta general podran ser
delegats o exercits directament per I'accionista per mitja de correspondéncia postal,
electronica o qualsevol altre mitja de comunicacié a distancia, en els termes que
establisquen els estatuts de la societat, sempre que es garantisca com cal la
identitat del subjecte que participa o vota i la seguretat de les comunicacions
electroniques.

2. De conformitat amb el que disposen els estatuts, el reglament de la junta
general podra regular I'exercici a distancia d’estos drets, incloent-hi, en especial,
alguna o totes les formes seguents:

a) Latransmissio en temps real de la junta general.

b) La comunicacié bidireccional en temps real perqué els accionistes puguen
dirigir-se a la junta general des d’'un lloc diferent al de la seua celebracio.

c) Un mecanisme per a exercir el vot abans o durant la junta general sense
necessitat de nomenar un representant que estiga fisicament present en la junta.
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Subsecci6é 2a. Participacio en la junta per mitja de representant

Article 522. La representacioé de 'accionista en la junta general.

1. Les clausules estatutaries que limiten el dret de l'accionista a fer-se
representar per qualsevol persona en les juntes generals seran nul-les. No obstant
aixo, els estatuts podran prohibir la substitucié del representant per un tercer, sense
perjui de la designacié d’'una persona fisica quan el representant siga una persona
juridica.

2. En cas que I'accionista representat haja emés instruccions, el representant
emetra el vot d’acord amb estes i tindra I'obligacié de conservar estes instruccions
durant un any des de la celebracio de la junta corresponent.

3. El nomenament del representant per I'accionista i la notificacié del
nomenament a la societat podran realitzar-se per escrit 0 per mitjans electronics.
La societat establira el sistema per a la notificacio electronica del nomenament,
amb els requisits formals, necessaris i proporcionats per a garantir la identificacié
de I'accionista i del representant o representants que designe. El que disposa este
apartat sera aplicable a la revocacié del nomenament del representant.

4. El representant podra tindre la representacié de més d’'un accionista sense
limitacié quant al nombre d’accionistes representats. Quan un representant tinga
representacions de diversos accionistes, podra emetre vots de signe distint en
funcio de les instruccions que ha donat cada accionista.

5. En tot cas, el nombre d’accions representades es computara per a la
constitucié valida de la junta.

Article 523. Conflicte d’interessos del representant.

1. Abans del seu nomenament, el representant haura d’informar amb detall
I’'accionista de si hi ha situacié de conflicte d’interessos. Si el conflicte és posterior
al nomenament i no s’ha advertit I'accionista representat de la seua possible
existéncia, haura d’informar-lo d’aixd6 immediatament. En ambdds casos, si no
s’han rebut noves instruccions de vot precises per a cada un dels assumptes sobre
els quals el representant ha de votar en nom de l'accionista, haura d’abstindre’s
d’emetre el vot.

2. Pot existir un conflicte d’interessos als efectes d’este article, en particular,
quan el representant es trobe en alguna d’estes situacions:

a) Que siga un accionista de control de la societat o una entitat controlada per
ell.

b) Que siga un membre de I'6rgan d’administracio, de gestié o de supervisio
de la societat o de I'accionista de control o d’'una entitat controlada per este. En cas
que es tracte d’'un administrador, s’aplicara el que disposa l'article 526.

c) Que siga un empleat o un auditor de la societat, de I'accionista de control o
d’'una entitat controlada per este.

d) Que siga una persona fisica vinculada amb les anteriors. Es consideraran
persones fisiques vinculades: el conjuge o qui ho haja sigut dins dels dos anys
anteriors, o les persones que convisquen amb analoga relacié d’afectivitat o hagen
conviscut habitualment dins dels dos anys anteriors, aixi com els ascendents,
descendents i germans i els seus conjuges respectius.

Article 524. Relacions entre l'intermediari financer i els seus clients als efectes de
I’exercici de vot.

1. Una entitat que preste servicis d’inversio, en la seua condicié d’intermediari
financer professional, podra exercir el dret de vot en una societat andnima cotitzada,
en nom del seu client, persona fisica o juridica, quan este li atribuisca la seua
representacio.
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2. En el supdsit que es preveu en este article, un intermediari financer podra,
en nom dels seus clients, exercir el vot en sentit divergent en compliment
d’instruccions de vot diferents, si aixi les ha rebudes. Per a aix0, haura de comunicar
a la societat emissora, en els termes que preveu I'apartat 4 d’este article, el sentit
en el qual emetra el vot.

3. VLintermediari financer podra delegar el vot a un tercer designat pel client,
sense que puga limitar-se el nombre de delegacions atorgades, excepte prohibicié
estatutaria.

4. Els intermediaris que reben representacions hauran de comunicar a la
societat emissora, dins dels set dies anteriors a la data prevista per a la celebracio
de la junta, una llista en la qual indiquen la identitat de cada client, el nhombre
d’accions respecte de les quals exercixen el dret de vot en hom seu, aixi com les
instruccions de vot que l'intermediari haja rebut, si és el cas.

Subseccio 3a. Votacié d’acords

Article 525. Resultat de les votacions.

1. Per a cada acord sotmés a votacié de la junta general haura de
determinar-se, com a minim, el nombre d’accions respecte de les quals s’han emés
vots valids, la proporcié de capital social representat pels esmentats vots, el nombre
total de vots valids, el nombre de vots a favor i en contra de cada acord i, si és el
cas, el nombre d’abstencions.

2. Els acords aprovats i el resultat de les votacions es publicaran integres en
la pagina web de la societat dins dels cinc dies seglents a la finalitzacio de la junta
general.»

Quatre. EIl que passa a ser article 526 queda redactat de la manera segient:

«Article 526. Exercici del dret de vot per administrador en cas de sol-licitud publica
de representacio.

1. A més de complir els deures previstos en 'apartat 1 de l'article 523, en cas
que els administradors d’'una societat andonima cotitzada, o una altra persona per
compte o en interés de qualsevol d’ells, hagen formulat una sol-licitud publica de
representacid, I'administrador que l'obtinga no podra exercir el dret de vot
corresponent a les accions representades en aquells punts de I'orde del dia en els
quals es trobe en conflicte d’interessos, llevat que haja rebut del representat
instruccions de vot precises per a cada un d’estos punts d’acord amb ['article 522.
En tot cas, s’entendra que I'administrador es troba en conflicte d’interessos
respecte de les decisions seguents:

a) El seu nomenament, reeleccié o ratificacié com a administrador.

b) La seua destitucio, separacié o cessament com a administrador.

c) Lexercici contra ell de I'accio social de responsabilitat.

d) Laprovacid o ratificacio, quan siga procedent, d’'operacions de la societat
amb l'administrador de qui es tracte, societats controlades per ell o a les quals
represente o persones que actuen pel seu compte.

2. La delegacié podra també incloure aquells punts que, inclis no previstos
en l'orde del dia de la convocatoria, siguen tractats, per aixi permetre-ho la llei, en
la junta, i en estos casos també s’aplicara el que preveu I'apartat anterior.

3. El que establix este article sera aplicable als membres del consell de control
d’'una societat andonima europea domiciliada a Espanya que haja optat pel sistema
dual.»
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Article tercer. Modificacié de la disposicié addicional septima del text refés de la Llei de
Societats de Capital, aprovat pel Reial Decret Legislatiu 1/2010, de 2 de juliol.

La disposicié addicional séptima queda redactada com seguix:

«Disposicié addicional septima. Competencies supervisores de la Comissio
Nacional del Mercat de Valors.

Les disposicions contingudes en els articles 512, 513, 525.2, 526, 528 a 534,
538 i 539 del titol XIV d’este text refés formen part de les normes d’ordenacio i
disciplina del mercat de valors, la supervisié de les quals correspon a la Comissio
Nacional del Mercat de Valors, de conformitat amb el que disposa el titol VIl de la
Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors sera competent per a incoar i instruir
els expedients sancionadors als quals donen lloc els incompliments de les
obligacions establides en els articles indicats en el paragraf anterior, d’acord amb el
que disposen els articles 95 i seglents de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat
de Valors.»

Disposici6 derogatoria unica. Derogacié de normes legals.

Queden derogats els articles 289 i 527 i la rubrica de la seccié 2a del capitol IX del
titol X1V del text refés de la Llei de Societats de Capital, aprovat pel Reial Decret Legislatiu
1/2010, de 2 de juliol.

Disposici6 final primera. Modificacié de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de
Valors.

S’afigen els paragrafs b ter) i b quater) en l'article 100 de la Llei 24/1988, de 28 de
juliol, del Mercat de Valors, amb la redaccio seguent:

«b ter) Lincompliment de les obligacions establides en I'article 516 del text
refés de la Llei de Societats de Capital, aprovat pel Reial Decret Legislatiu 1/2010,
de 2 de juliol.

b quater) Lincompliment de les obligacions establides en l'article 525.2 del
text refés de la Llei de Societats de Capital, aprovat pel Reial Decret Legislatiu
1/2010, de 2 de juliol.»

Disposici6 final segona. Modificacié de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’Institucions
d’Inversié Col-lectiva.

S’afig una nova disposicié addicional quarta a la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
d’Institucions d’Inversié Col-lectiva, amb la redaccio segient:

«Disposicio addicional quarta. Document amb les dades fonamentals per a
linversor.

Per a aquelles institucions d’inversio col-lectiva de les descrites en la lletra a)
de l'apartat 1 de l'article 2 d’esta llei que tinguen la consideracié d’institucions
d’inversié col-lectiva financeres, amb I'excepcié de les que figuren inscrites en el
Registre d’Institucions d’Inversié Col-lectiva d’Inversié Lliure o en el Registre
d’Institucions d’Inversio Col-lectiva d’Institucions d’Inversio Col-lectiva d’Inversié
Lliure de la Comissio Nacional del Mercat de Valors, el document de dades
fonamentals per a l'inversor al qual fa referéncia el Reglament (UE) num. 583/2010
de la Comissié Europea, d'1 de juliol de 2010, pel qual s’establixen disposicions
d’aplicacio de la Directiva 2009/65/CE, del Parlament Europeu i del Consell, pel
que fa a les dades fonamentals per a l'inversor i a les condicions que han de
complir-se al facilitar-se estes dades o el fullet en un suport durador diferent del
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paper o a través d’'un lloc web, sera exigible des de I'1 de juliol de 2011, en
substitucié del fullet simplificat. El document de dades fonamentals per a l'inversor
haura d’ajustar-se en el seu contingut a 'esmentat reglament de la Comissio
Europea.

Les institucions d’inversié col-lectiva a les quals es referix esta disposicié que
complisquen els requisits de la Directiva 2009/65/CE, del Parlament Europeu i del
Consell, de 13 de juliol, per la qual es coordinen les disposicions legals,
reglamentaries i administratives sobre determinats organismes d’inversio col-lectiva
en valors mobiliaris, disposaran del termini d’'un any a partir de I'1 de juliol de 2011
per a adaptar el seu fullet simplificat al document de dades fonamentals per a
l'inversor. A partir de I'1 de juliol de 2011, a aquelles institucions d’inversioé col-lectiva
compreses en I'ambit d’aplicacié d’esta disposicié que siguen de nova creaci6 o el
fullet de les quals s’actualitze a sol-licitud de la mateixa institucié d’inversié
col-lectiva o de la seua societat gestora els sera exigible el document de dades
fonamentals per a I'inversor.

En relacié amb aquelles institucions d’inversié col-lectiva a les quals siga
aplicable esta disposicio addicional, totes les referéncies a la forma i al contingut
del fullet simplificat contingudes en esta llei hauran de considerar-se realitzades al
document de dades fonamentals per a l'inversor, sempre que aixd no contravinga
el que disposa el mencionat reglament de la Comissié Europea.»

Disposici6 final tercera. Modificacié dels apartats 4 i 5 de Iarticle 34 de la Llei 3/2009, de
3 d’abril, sobre modificacions estructurals de les societats mercantils.

Els apartats 4 i 5 de l'article 34 queden redactats com seguix:

«4. Linforme de I'expert o dels experts estara dividit en dos parts: en la
primera, hauran d’exposar els métodes seguits pels administradors per a establir el
tipus de canvi de les accions, participacions o quotes dels socis de les societats
que s’extingixen, explicar si eixos métodes sén adequats, amb expressié dels
valors als quals conduixen i, si n’hi ha, les dificultats especials de valoracié, i
manifestar I'opinid de si el tipus de canvi esta o no justificat; i, en la segona, hauran
de manifestar I'opini6é de si el patrimoni aportat per les societats que s’extingixen és
igual, almenys, al capital de la nova societat o a 'import de 'augment del capital de
la societat absorbent.

5. El contingut de I'informe de I'expert o dels experts sobre el projecte de fusio
estara integrat Unicament per la segona part en els casos seglents:

a) Quan, en totes les societats que participen en la fusid, aixi ho hagen
acordat tots els socis amb dret de vot i, a més, totes les persones que, si és el cas,
segons la llei o els estatuts socials, siguen titulars d’eixe dret.

b) Quan la societat absorbent siga titular de manera directa o indirecta de
totes les accions o participacions en les quals es dividisca el capital social de la
societat o societats absorbides.»

Disposici6 final quarta. Titol competencial.

Esta llei es dicta a 'empara del que disposa I'article 149.1.6a, 11a i 13a de la
Constitucio.

Disposici6 final quinta. Incorporacié de la Directiva 2007/36/CE, del Parlament Europeu
i del Consell, d’11 de juliol, sobre I'exercici de determinats drets dels accionistes de
societats cotitzades.

Esta llei incorpora a I'ordenament juridic espanyol la Directiva 2007/36/CE, del
Parlament Europeu i del Consell, d’11 de juliol, sobre I'exercici de determinats drets dels
accionistes de societats andnimes cotitzades.
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Disposici6 final sexta. Entrada en vigor.

Esta llei entrara en vigor als dos mesos de ser publicada en el «Boletin Oficial del
Estado».

Per tant,

Mane a tots els espanyols, particulars i autoritats, que complisquen esta llei i que la
facen complir.

Madrid, 1 d’agost de 2011.
JUAN CARLOS R.

El president del Govern,
JOSE LUIS RODRIGUEZ ZAPATERO
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